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BILANS STANJA

IR

7005010608218
na dan 31.12.2011. godine - u hiliadama dinara
Gripa racuna - Napamana lznos
i it o B - ACIP ?
racun POZ ! brof Tekuca godina Prathodna godinia
1 2 & A 1] B
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 1157845 1562284
00 |. NEUPLACEN! UPISANI KAPITAL 002
012 Il. GOODWILL 003
01 bez 012 lIl. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 fl 17455 11272
V. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 62891 67004
020, 022, 023, 026,
027(den), 028 1. Nekretnine, postrojenia i oprema 006 I 62891 67004
(deo), 029
024, 027(deo), 028 2. Investicione nekretrine 007
(deo)
|
1021, 025, 027(deo)| 3 Biolaska sredstva
| 028(deo) . Bioloska sredst 008
V. DUGOROCNI FINAMSIJSKI PLASMANI
(010+011) 009 1077469 1484008
| 03090032,030 | . cesca u kepitlu 010 1057946 1455704
(den)
033 do 938' 03¢ 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 AL 19523 28304
(deo) minus 037 ¥
B. OBRTNA IMOVINA [013+014+015) 012 1242998 1012163
10do 13,15 |l ZAUHE 013 ff 17792 19861
I. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
OBUSTAVLJA
IIl. KRATKOROCNA FOTRAZIVANJA, PLASMANI |
| GOTOVINA (016+017+018+019+020) eig AN 992302
l - .
20, 21 2|?:’«‘_32 O8iM | 4 potrazivanja 016 1 470428 48294
223 2. Polrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 23 0
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 -1-". 747555 938452
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 10 6615 5062
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- u hiljadama dinara

RO T POZICILA AOP | Napomena broj pET S
racun % Tekuca godana Frethodna godina
1 5 3 4 5 4]
27 i 28 osim 288 rséz}?;?;ﬁcgijgcdam vredinost i aktivna vremenska 020 1A 585 494
288 V. ODLOZENA PORESHA SREDSTVA 021 JET 5000 4918
G. POSLOVNA IMOVINS (0014012 +021) 022 2405813 2579365
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 2405813 2579365
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 562304 562304
PASIVA
?f&?&%wn05+1na.107+1ua-109-110) i PEFER il
30 I. OSNOVNI KAPITAL 102 2L 1195310 1195310
3 Il. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 Ill. REZERVE 104
3301 331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105
337 xAFIJRErTJiA(ISgC\)/VANI D_EBICI PO OSNOVU 106
REDNCETI
133 xgg%l}g%LéZ\?gég&GgBlm PO OSNOVU 107
OSTI
34 VIl. NERASPOREDJENI DOBITAK 108
35 Vill. GUBITAK 109 207489 172791
037237 IX. OTKUPLJENE SCPSTVENE AKCYWE 110
?1123':%1253%;“\ REZERVISANJA | OBAVEZE 111 1417992 1556846
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 23 8111 7268
[ 41 Il. BUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 797857 1269014
414, 415 1. Dugoreeni krediti 114 L 780671 1235962
41 bez 414 i 415 | 2. Ostale dugorocne shiaveze 115 i 17186 33052
e b il 116 612024 280564
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 1 |"'- 540040 226029
2. Obaveze po osnovi sredstava namenjenih prodaji
427 i sredstava poslovanja koje se obustavlja 118
43144 3. Cbaveze iz poslovania 119 {8 44396 24934
45| 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 i 24067 23152
i ?:;%Efi{a&ﬁﬁgg:f s i g P 1y 3521 6449
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122
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- u hiliadama dinara

Saipd [N, POZICI Mapomena broj F— pEfES
racin QLI G5 gl il Tekuca goding Frathodna aodina
1 2 3 4 5 6
498 V. ODLOZENE PCRESKE OBAVEZE 123
G. UKUPNA PASIVA {101+111 +123) 124 2405813 2579365
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 562304 562304
f—
(Ml m
IR L L) = dana 232, 2012. godine
Lice odgovorno za sastavijanje " =y . 4
finansijskog izvestaja o PF Zakonski zastupnik
/ 3k , £ A "
i ¥ Fi p =
Iljrquﬁl = T { /
Ul .= T JA | il s = % | ™
1 [ A, \_AEI-;"‘ h__M | : »” o = __.l' L 4\

N - f .
Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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BILANS USPEHA

I

!

7005010608225
u period 01.01.2011 do 31.12.2011 - u hiljadama dinara
Gmﬁiﬂ?nﬂunal aRpestllg iy b | LepoTens ! Tekuca g[:-dinal'z T ﬂmem'una godina
1 2 3 4 3
A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODH [202+203+204-205+206) 201 148504 162223
60 i 61 1.Prihodi od prodaje 202 1 148392 160478
82 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203 f
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204 £ 3967 6102
631 4. Smanjenje vrednost zaliha ucinaka 205 5 4458 4678
84 i 65 5. Ostali postovni prinadi 206 E 603 321
] . POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 13094097 140856
il 50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 F 614 620
51 2. Troskovi materijata 209 - 15853 14219
50 ?&;S'I;]rggikovi zarada, naknacda zarada i ostali licni 210 p 69199 68723
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 9 9753 7411
53i55 5, Ostali posiovni rashodi 212 =’.L 44078 49883
. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 9007 21367
IV, POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSIJSKI FRIHODI 215 il 297136 211138
56 V1. FINANSILJSKI RASHODI 216 i 340520 325478
67168 Vil. OSTALI PRIHODI 217 {4 598 1010
5758 VIIl. OSTALI RASHOD| 218 A 1000 460
IX. DOBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE 219
OPOREZIVANJA (213-214+ 215-216+217-218)
CPOREZNANIA (216.215. 2153010274218y | 220 %4779 92423
69 - 59 )c(’lésg';g\ﬁi)ngAK FOSLOVANJA KOJE SE 291
59 - 69 )él;g:;’:vfffiTAK POSLOVANJA KOJE SE 292
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- U hiljadama dinara

(Grupa racina 2 i lznos
¥ POZICIJA AQP | NEpomena brof
racin ' : F Tekuta godina Frethadna goding
1 2 3 4 5 g
B. DOBITAK PRE QPUOREZIVANJA
(219-220+221-222) 223
; V. GUBITAK PRE QPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224 34779 92423
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod pericia 225
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226 0 36
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 -f_»"; 81 0
7253 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228) 229
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 22T +
228) ( 230 34698 92459
I A...A". NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
| MANJINSKIM ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK K.l PRIPADA VLASNICIMA 232
MATICNOG PRAVNOG LICA
. ZARADA PO AKCLJI
1. Osnovna zarada po akeiji 233
2. Umanjenja (razvodn|ana) zarada po akeiji 234
| ;
o, A/
b dana 232 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje e

finansijskog izvestaja

1,

L % M Nk

M.P.

L M ) W
% W

Zakanskl zastupnik
£

P i -
!

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga prayna lica i
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

[ 07160330

| e | L

Maticni broj Sifra delatnosti PiB
Popunjava Agencija za privredne registre
123 N e o o o
123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla
Naziv :ALAS HOLDING AD
Sediste : NOVI SAD, DANILA KISA 3
i.
avestas o rokovmacorowne (|11}
7005010608232
u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hiljadama dinara
lznos
POZICIJA ADP :
Tekucagoding | Prethodna godina
1 2 3 4
| A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti {1 da 3) 301 220708 264999
1. Prodaja i primljeni avansi 302 209686 260854
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 298 1012
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 10724 3133
Il. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti { 1 do 5) 305 263316 296250
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 94903 128442
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 67135 64675
3. Plagene kamate 308 73404 68206
4. Porez na dobitak 309
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prinoda 30 27874 34927
IIl. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivitosti (-1} 311
V. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktiviosti { i -1} 312 42608 31251
B. TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
f. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja { 1 do 5} 313 10308 1]
1. Prodaja akcifa i udela ( neto prilivi ) 314 10308 0
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, posirojenja, opreme i bioloA... A kin 315
sredstava
3. Ostali finansijski plasmani { neto prilivi ) 316
4, Primljene kamate iz aktivnosti investirarija 317
5. Primljene dividende 318
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranjs (1 do 3 ) 319 20897 347
1. Kupovina akcija i udela { neto odlivi ) 320 15303 0
2. Kupovina nemalerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA. .. A'kih 321 5694 347
sredstava
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322
Iil. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja{|-11) 323
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja {1 -1) 324 10689 347
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- u hiljadama dinara

POZICIJA AOP — kil
Tekuea godina | Prethodna-godina
{ 2 g S
V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja {1 do 3) 325 360646 91832
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326
2. Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327 360646 91832
3. Ostale dugarocne i kratkorocne obaveze 328
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja ( 1 do 4) 329 305796 66340
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330
2. Dugorocni | kratkorocni krediti i ostale obav=aze (neto odlivi) 331 305681 66102
3. Finansijski lizing 332 115 238
4. Isplacene dividende 333
I, Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1-11) 334 54850 25592
I¥. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (11-1) 335
=, SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 591662 356931
0. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+320} 337 590109 362837
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 1553 0
E. NETO ODLIV GOTOVINE { 337-336 ) 339 0 8006
A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 5062 11068
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSHOVU PRERACUNA GOTOVINE 341
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO O5HNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSEKOG PERICDA 343 6615 5062

{338-339+340+341-342)

ST Bl \ dana  232. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja
g §
W n
WAl
A
X\

I'._. i -'_,'l.. ¥ I\L“L A
\ !

Zakonski zastupnik y ’

A

Obrazac propisan Pravilnikom o sacrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS, br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

| 07160330 ]

Bl

Maticni broj Sifra delatnosti PiB
Popunjava Agencija za privredne registre
o] [ CIOICICICCIC]
123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla
Naziv :ALAS HOLDING AD
Sediste : NOVI SAD, DANILA KISA 3
-
IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU ” Ihlm ”IW“‘ ml
7005010608256 I 1
u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - U hiljadama dinara
Csnovni kapital : , Meuplaceni Emisi
Head - ! e ¥ MIZF0na
b GRS ADP | (gropa 30 bez | ACP 2ola k?p'tm AOR | (iplsani kapilal | ASP | premija (racun
.. 200 {racun 309)
0g) - : {grupa 31) 320
1 2 3 4 5
Stanje na dan 01.01. prethodn e
L e o il ot 1195310 | 414 427 440
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena :
< racunovodstvenih politika u s e 428 M
prethodnoj godini - povecanje
Ispravka materijatno znacajnih
gresaka i promena v
- 3 | Facunovodstvenih politika u g e 428 442
prethodnoj godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
4 |01.01. prethodne godine 404 1195310 | 417 430 443
{red.br. 1+2-3)
5 Ukulppa povecanja u prethodnoj 405 418 431 444
godini
6 Ukupna smanjenja u prethodnoj A08 419 432 445
godini
Stanje na dan 31.12. prethodne
7 | godine (red.br. 4+5-6) | O7 1195310 | 420 - i
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
- racunovedstvenih politika u tekucoj s 4T e .l
godini - povecanje
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena r
9 racunovodstvenih politika u tekucoj 3 4is - B
godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 410 1195310 | 423 436 449
(red.br. 7+8-9)
11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 471 424 437 450
12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425 438 451
' Starije na dan 31.12. tekuce i
13 | godine {red.br. 10+11-12) | *1° 1195310 | 426 = ey
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- u hiljadama dinara

#eid.

OPls

AT

Rezerva (racun
321:322)

ADP

Revalarizacione
TEZETYE {racun)
3301330

ACP

Marealizoyam
dibic po osnavu
artifa od wrednosti
{racun 332)

ADP

Merealizovani
aubici pa asnovu
hartlia ad vrednesh
(racun 333)

1

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

45088

466

479

492

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - pavecanije

454

467

480

493

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethadnoj gedini - smanjenje

468

481

494

Korigovano pocetne stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

45088

469

482

495

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

470

483

496

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

45038

471

484

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine {red.br. 4+5-6)

459

472

485

498

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
geodini - povecanje

473

486

4399

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetnoe stanje na dan
01.01. tekuce godine
{red.br, 7+8-9)

462

475

488

501

"

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

476

489

502

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

477

490

533

13

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine {red.br. 10+11-12)

465

478

481

504
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- u hitjadama dinara

Rl
&

OrlS

i

Nerasporedjeni
dobitak [grupa
34)

AP

Gubitak do visine
kapitala {grupa
35)

ADP

Oikupliena
sopatvane akcije
| el [raoun
Ca7237)

AP

Ukunna
(kol 2+3+4+5+6+
+8-9+10.11-12)

1

10

11

12

13

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

505

518

125420

531

544

1114978

Ispravka materijalna znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanije

519

532

545

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

520

533

546

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

508

521

125420

534

547

1114978

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

522

92459

535

548

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

523

45088

536

549

92459

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine {red.br. 4+5-6)

524

172791

537

550

1022519

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovadstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

526

539

582

10

Korigovane pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
{red.br. 7+8-9)

514

527

172791

540

553

1022518

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

528

34698

541

554

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

529

542

555

34698

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

530

207489

543

556

887821
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- u hiljadama dinara

o Gaspitak znad
ted ACF ! !
i ORIS AT visina Kapilala
: {grups 28}
1 14
1 Stanje na dan 01.01. prethodne -
godine iy
Ispravka materijalno znacajnih
3 gresaka | promena £
racunovodstvenih politika u B
prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena e
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 |041.01. prethodne godine | 580
{red.br. 1+2-3)

= | Ukupna povecanja u prethodnoj

= godini o)

5 Ukupna smanjenja u prethodnoj a5
godini i

7 Stanje na dan 31.12. prethodne Eai
godine {red.br. 4+5-6) o
Ispravka materijalno znacajnih

8 gresaka i promena 564
racunovodstvenih politika u tekucoj v
godini - povecanje
Ispravka materijalno znacajnih

g gresaka i promena 565

racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine bEk
(red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

|

569

{
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dana 232. 2012, godine

Lice odgovorno za sastavljanje
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Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

Bro| zahteva: 260166 Strana 12 od 18



[ o7te0330 |

Maticni broj Sifra delatnosti

Popunjava pravno lice - preduzetnik

=

PIB

750
123 19
Vrsta posia

Popunjava Agencija za privredne registre

) S £E A L)

20 21 22 23 24 25 26

Naziv :ALAS HOLDING AD

Sediste : NOVI SAD, DANILA KISA 3

STATISTICKI ANEKS

7005010608249
za 2011. godinu

| OPSTI PODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

il

:
,
I

OFIS AOP Tekuca geding. | Prethodna gedina

1 2 3 4
1. Broj meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) 601 12 12
2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 3} 602 2 2
3. Oznaka za viasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603 2 2
4. Broj stranih {pravnih ili fizickih}lica koja immaju ucesce u kapitalu 604 1 1
| 5. Prosecan broj zapeslenih na osnovu stanja krajem svakeg meseca (ceo broj) 605 48 46

| BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- iznosi u hiliadama dinara

Grupa racuna;
racun oOPIs AQP Bruto Ispravka vradnosti | Meto (kol. 4-8)
1 2 3 4 3 5]
01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1. Stanje na pocetku godine 606 11751 479 11272
1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 607 10061 | XOOCOOOOKX 10061
1.3. Smanjenja u toku godine 608 3878 | XOOOXOCXX 3878
1.4. Revalorizacija 609 1 0.9.0.8.0.0.6.0.9.¢.9.4
&fgao"}?sggfg%}g)gc’df”e 610 17934 479 17455
2. Nekretnine, postrojenja, opremali
02 bioloska sredstva
2.1. Stanje na pocetku godine 611 147844 80840 67004
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 612 11660 | XXX X 11660
| 2.3. Smanjenja u toku gadine 613 15773 | XAXOCOOOCKKX 15773
I 2.4. Revalorizacija 614 1 6.9.9.¢.00.9.6.0.6.9 ¢
féiﬁgg?sqgrﬁj;)godme 615 143731 80840 62891
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Il STRUKTURA ZALIHA

- iznosi u hiljadama dinara

Grupa racuna,

o OPIlS5 ADP Tekuca godina P:-emr:;dna godina
i 2 3 4 5
10 1. Zalihe materijala 616 3395 3315
11 2. Nedovrsena proizvedija 617
12 3. Gotovi proizvodi 618 13687 14178
13 4. Roba 619 12 12
14 5. Stalna sredstva namenjena prodaiji 620
15 6. Dali avansi 621 698 2356
7. SVEGA (616+617+618+619+620+621=:013+014) 622 17792 10861
IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA - iznosi u hitjadama dinara
Gr”ﬁz_ﬁf"”“' DPIS AOP. | Tekuca godina | Prethodna godina
] 2 3 4 5
300 1. Akcijski kapital 623 1195310 1195310
u tome : strani kapital 624 1034494 1034494
301 2. Udeli drustva sa ogranicencm odgovornoscu 625
u tome ; strani kapital 626
302 3. Ulozi clanova ertackon | komanditnog drustva 627
u tome : strani kapilal 628
303 4. Drzavni kapital 629
304 5. Drustveni kapital 630
305 6. Zadruzni udeli 631
I 309 7. Ostali osnovni kapitzl 632
| 30 SVEGA (623+625+627+529+630+6314632=102) 633 1495310 1195310
v STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA TR Mg e b
- iznosi u hilladama dinara
Grupa racuna, oFlS AOP | Tehucaqoding | Prethodna godina
racar .
2| 2 3 4 5
1. Obicne akcije
1.1. Broj obicnih akcija 634 1195310 1195310
deo 300 1.2. Nominalna vrednost obicnih akcija - ukupno 635 1195310 1195310
2. Prioritetne akcije
2.1. Broj prioritetnih akcija 636
deo 300 2.2. Nominalna vrednosl prioritetnih akcija - ukupno 637
300 3. SVEGA -nominaina vrednost akcija (635+637=623) 638 1195310 1195310
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1 POTRAZIVANJE | OBAVEZE

- iznosi u hiljadama dinara

Gru;:zéinmna, OFIS AOR Tekuca godina | Prethodna godina
1 - 2 3 4 5 .
0 1. Potrazivanja po osnovu prodaje
2 (stanje na kraju gadine (33 <= 016) 639 69829 47815
2. Obaveze iz poslovania
43 (stanje na kraju godine 640 <= 119) 640 44396 24934
3. Potrazivanja u toku godine od druslava za osiguranje za naknadu
| deo 228 stete (dugovni pramet E:‘-: pocetnog stanja) 641 25 173
4. Porez na dodatu vrednast - prethodni parez
27 (godisnji iznos po pareskim prijavama) 642 9682 8165
!
5. Cbaveze iz poslovanja
43 {potrazni promet bez potetnog stanja) 643 84641 117827
6. Obaveze za neto zara's | naknade zarada
450 {potrazni promet bez pocatnog stanja) 644 39064 38908
7. Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na leret zaposlenog
451 {potrazni promet bez pacatnog stanja) 645 6127 6232
8. Obaveze za doprinos= na zarade i naknade zarada na teret
452 zaposlenog (potrazni promet bez pocelnog stanja) 646 9597 9306
. 9. Obaveze za dividende, ucesce u dobitku i licha primanja poslodavea
481,462 723 {potrazni promet bez pocatnog stanja) 647
10. Cbaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima
465 (potrazni promet bez pacetnog stanja) 648 255 A
a7 11. Obaveze za PDV (gecdisnji iznos po poreskim prijavama) 649 30680 33396
12. Kontrolni zbir (od 639 do 649) 650 294296 287477
VIl DRUGI TROSKOVI | RASHODI - iznosi u hiljiadama dinara
Gn.ipg Crﬁﬁuna. OPIS ADP Tekuca goding | Prethodna godina
1 £ 3 4 3
513 1. Troskovi goriva i energije 651 13552 11088
520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 652 53264 51978
3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
521 poslodavea 653 9305 8807
522,523, 5241525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima {bruto) po osnovu ugovora 654 449 1213
526 5. Troskovi naknada clanovima upravnog i nadzornog odbora (bruto) 655
529 6. Cstali licni rashodi i naknade 656 6181 6725
53 7. Troskovi proizvocinit Usluga 8657 20278 21785
533, deggo 19€0 | g Troskovi zakupnina 658 6680 6779
deo 533,deo 540 i : ; ..
deo 525 9, Troskovi zakupnina zemljista 659
536, 537 10. Troskovi istrazivanja | razvoja 660 0 119
540 11. Troskovi amortizaciie 661 8784 7189
552 12. Troskovi premija osigurania 662 807 1891
553 13. Troskovi platnog prormeta 663 1578 302

Hroj zahteva:260166

Strana 15 od 18




-iznasi u hiljadama dinara

Grupa racuna,

S OPR1s AP Tekuca godina | | Prethodna godina
i = 3 4 =]
554 14, Traskovi clanarina 664 258 260
555 15. Troskovi poreza 665 3637 1727
556 16. Troskovi doprinosa 666 127 136
562 17. Rashodi kamata 667 64719 59614
doi 5605,6d2eo 5611 18. Rashodi kamata I deo finansijskih rashoda 668 65164 58614
{ dea sc?e(:)é %2% 5611 | 19, Rashodi kamata po kreditima od banaka i dfo 660 65164 58614
579 20. Rashodi za humarstarne, kulturne, zdravstvene, obrazovne, naucne 67
deo i verske namene, za zaslitu covekove sredine i za sportske‘ namene 0
21. Kontrolni zbir {od 651 do 670) 671 319947 298841
Viil DRUGI PRIHODI - iznosi u hiljadama dinara
Grupa f?hﬂ_ma. OFIS AOP | Tekucagoding [ Prethodna gedina
i 2 3 4 4]
60 1. Prihodi od prodaje robe 672 644 663
6 2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i 673
40 povracaja poreskih dazbina
641 3. Prihodi po osnovu ustovijenih donacija 674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste 675
651 5. Prihodi od clanarina 676
deo 56%6390 661. | 6. Prioci od kamata 677 57662 32583
| dao 660, deo 661 i| 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostalim
deo 662 finansijskim organizacijama 678 57662 1053
20 660, deo 661 1| g prinodi na asnovu dividendi i ucesca u dobitku 679
deo 669
9. Kontrolni zbir (672 do 679) 680 115968 34299
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|X OSTALI PODACI

- iznosi u hilladama dinara

QRS ACP Tekuca godina: | Prethodna godina
1 2 3 4

|. Obaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akciza) 681
2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine {ukupan godisnji lznos prema cbracunu) Ba2
3. Kapitalne subvencije i druga drzavna dedeljivanja za izgradnju i nabavku osnovnin 683
sredstava i nematerijalnih ulaganja
i. Drzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice tekucih troskova poslovanja 684
3. Ostala drzavna dodeljivanja 685
6. Primijene donacije iz inestranstva i druga bespovratna sredstva u noveu ili naturi od 686
nostranib pravnih i fizickih lica
7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka {popunjavaju samo preduzetnici) 687
&. Kontrolni zbir { od 681 do 687) 688

i

¥, /
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«ALAS HOLDING »A.D.
NOVI SAD

Napomene uz finansijske izvestaje za
godinu zavrsenu
31.decembra 2011.godine
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2.1.

AD Alas Holding Novi Sad
Napomene uz finansijske izvetaje

OSNIVANJE I DELATNOST

Akcionarsko druStvo za proizvodnju nemetala i gradevinskog materijala osnovano je kao
drudtveno preduzece i registrovano u Trgovinskom sudu pod rednim brojem FI-208/89 dana
Ol.avgusta 1989 godine Preduzeée je registrovano kao Akcionarsko druftvo u Trgovinskom
sudu u Valjevu po brojem FI-1162/99;sa registracionim ulodkom broj 1-413-00.

U skladu sa Odlukom Agencije za privatizaciju od 09.oktobra 2003 godine ukupan kapital
Drustva u iznosu od 703.839 hiljada dinara podeljen je na :drudtveni kapital -73,82%,akcijski
kapital Zorka Holding Sabac 26,03% 1 akeijski kapital radnika 0,15%.

Dana 26.decembra 2003 godine preduzece Alas International AG,Ohlsdorf,Austrija kupilo je
77,71%akeijskog kapitala Drustva.Ova promena registrovana je u 2004 godini u Centralnom
registru.

U toku 2004 godine zanajan deo svoje imovine i delatnosti Druitvo je prenelo na svoja
osnovana povezana drustva.

Vlasnik Dru$tva je Alas International Ag,Ohlsdorf iz Austrije.
Delatnost Dru$tva je pruZanje administrativnih poslova povezanim pravmim licima.
Sediste Drustva je u Novom Sadu u ulici Danila Kisa broj 3.

Broj zaposlenih: 48.

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Drugtvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa vazeéim Zakonom o
radunovodstvu i revizijii Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o raéunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri ¢emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje 1 prikazivanje finansijskih izveitaja (,.Okvir), Medunarodni raéunovodstveni
standardi (,,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (,,MSFI*) i tumadenja
koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS 1 MSFL koji je u primeni, ne uklju¢uje
osnove za zakljuéivanje, ilustrujuée primere, smemice, komentare, suprotna mi3ljenja,
razradene primere i drugi dopunski materijal.

Izmene postoje¢ih MRS i preved novih MSFI, kao i tumadenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde i Komiteta za tumadenje
MSFI do 1. januara 2009, godine, su zvaniéno usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u SluZbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili 1zdati MSFI i
tumadenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

PriloZeni finansijski izveStaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnkom o sadrZini i
formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
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AD Alas Holding Novi Sad
Napomene uz finansijske izveitaje

preduzetnike (Sluzbeni pglasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji propisuje
primenu seta finansijskil izveStaja, ¢ija forma i sadrZina nisu usagla$eni sa onim predvidenim u
revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izveStaja, &ija je primena obavezna za
obradunske periode koji potinju na dan 1. januara 2009. godine.

Ovi pojedinacni finansijski izvedtaji odobreni su od strane Upravnog odbora dana 27.02.2011.
godine.

Pravila procenjivanja

Finansijski izveStaji su sastavljeni na ecsnovu nadela prvobitne (istorijske) vrednosti .

Zvani¢na valuta izveitavanja

Finansijski izveStaji Drudtva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drugétva i zvaniéna valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugacije nazna€eno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

KoriSéenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izve$taja u skladu primenjenim okvirom za izvedtavanje zahteva od
rukovodstva koridéenje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izveStajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim
informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i
razumno 1 datim okolnostima, Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nalin,

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane radunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu€aju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode,
u sluéaju da revidiranje uti¢e na tekuci i na buduée periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveéi i koje mogu imati najznacajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izveitajima Drustva, date su u okviru sledecih
napomena:

Napomena 3.5 - Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
Napomena 3.6 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

Napomena 3.3 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,
Napomena 3.10 — Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

Napomena 3.9 - Penzije i ostale naknade zaposlenima
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Napomene uz finansijske izvestaje

Promene u raéunovodsivenim politikama

Druitvo na nije imalo promena u ratunovodstvenim politikama koje se primenjujuu 2011.
godini.

PREGLED ZNACAJNITH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim pojedinaénim finansijskim izveStajima.

Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nac¢elom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preraCunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan peslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraCunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preradunate su u dinare prema srednjem Kursu valute koji je
vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih pla¢anja i naplata u stranim
sredstvima pladanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja u koje je ugradena valutna klauzula preraCunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Zvaniéni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 2011. 2010.
UsDh 80,8662 79,2802
EUR 104,640 105,498
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Finansijski instrumenti
Klasifikacifa

Drudtvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledeée kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti ¢&iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i
potraZivanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drze do roka
dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo
vrii klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po for vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti €iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha su finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u
ovu kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se
takode klasifikuju kao sredstva koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument
zastite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuca sredstva.

Na dan 31. decembar 2011. godine Drustvo nema finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se
efekti promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima pla¢anja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju se u tekuéa
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeéa duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom sluéaju se klasifikuju kao dugoroéna sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji 1 inostranstva i ostalih potraZivanja.

PotraZivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinaénog potraZivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrena.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani se sastoje od tekuéih dospeéa dugoro€nih kredita odobrenih
pravnim licima.

Dugorodni krediti obuhvataju dugoro¢ne stambene kredite date radnicima. Dugoroéni krediti se
inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava. Na dan bilansa
stanja krediti su iskazani po amortizovanoj vrednosti korii¢enjem ugovorene kamatne stope,
umanjenoj za eventualnu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. U sludaju kada se proceni
da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni, Drudtvo vrii procenu nadoknadivog
iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u
bilansu uspeha u okviru ostalih rashoda.
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Gotovina | gotovinski elvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na raCunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospeéem do 3 meseca

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznacena kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraZivanja, finansijska
sredstva koje se drze do dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su plasmani
za koje postoji namera drzanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate
zbog potrebe za likvidnoséu ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trzi§nih
cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju ne postoji aktivno trziste, ukoliko
su sa fiksnim rokom dospe€a, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod uded¢a u kapitalu postoji namera drZanja u neodredenom periodu. Ova ude$¢a mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidnoséu ili u slu¢aju promene trZidnih cena.

Drustvo ima ude$éa u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica.
Ucesca u kapitalu za koje ne postoji aktivno trziSte vrednovana su po nabavnoj vrednosti.
Finansijska sredstva koje se drze do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeda su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeéa, koja rukovodstvo ima nameru i
moguénost da drzi do dospeca. U sluéaju da Drustvo odludi da proda znacajan deo finansijskih
sredstava koja se drze do dospeéa, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloZiva za
prodaju. Finansijska sredstva koja se drze do dospeca klasifikuju se kao dugorocna sredstva,
osim ako su rokovi dospeca kraéi od 12 mesect od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju
kao kratkoroéna sredstya.

Na dan 31. decembar 2011. godine Drustvo nema finansijska sredstva koja se drze do dospeca.
Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira kori3¢enjem racunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trZi3noj vrednosti koja ukljucuje transakcione
troskove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
troskovi terete troskove poslovanja u bilansu uspeha.
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Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti
promena u fer vrednostt iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po
fer vrednosti.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drZe do dospeéa, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti kori§¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vr8i isknjiZenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenctoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrZano od strane Drustva, priznaje se¢ kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost (inansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju kori§éenjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskil instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije,

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trZi$nih informacija na dan izveStavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nomimalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti, Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potraZivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potrazivanja i obaveze se svode na sadaSnju vrednost diskontovanjem buducih nov&anih
tokova uz koridéenje tekucih kamatnih stopa. Rukovodstvo je miSljenja da usled prirode
poslovanja Dru$tva i njegovih opstih politika, nema znadajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i cbaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obraunava obezvredenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupei nisu u mogucnosti da izvrse traZena placanja. U proceni odgovarajuceg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, DruStvo se oslanja na starost potraZivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i1 promene u uslovima pla¢anja. Ovo zahteva procene
vezane za buduée ponadianje kupaca 1 time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo
potraZivanja koja su naplacena moZe da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, $to moze
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potrazivanja koja se po odluci Uprvnog odbora procene da su nenaplativa, formira se
ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a nenaplacenih potrazivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravei vrednosti potraZivanja od kupaca preko raéuna
ispravke vrednosti donosi Upravni odbor Drudtva.
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Otpis potraZivanja od kupaca se vr3i pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila ukljuéena u
prihode Drutva, da je potraZivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Drutvo
nije moglo da naplati poiraZivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od
kupaca donosi Upravai odbor Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti kori§¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze imicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju koriéenjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljufuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuéa ukoliko se ofekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drudtva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju k2o dugoroéne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obraCunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi 1 rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljadima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizi¢ka sredstva)
kao §to su goodwill, patenti, licence, koncesije, zaStitni znakovi, Zigovi, raéunovodstveni
softveri, fransize, ulaganja u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja, autorskih prava i drugo.
Za ova sredstva postoji verovatno¢a da ée u periodu duzem od jedne godine generisati
ekonomske koristi u iznosu koji premasuje troskove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Nakon pocetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni tro$kovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
sluéaju kada se mogu ocekivati buduce ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose.
Svi ostali trodkovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obratun amortizacije nematerijalnih ulaganja po€inje od narednog meseca u odnosu na mesec u
kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obradun amortizacije
¢ini nabavna vrednost. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u
roku od tri do deset godina, uz kori§c¢enje amortizacione stope od 10-33%.
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Metod amortizacije i korisni vek se procenjuju na kraju svakog izvestajnog perioda i kada je to
potrebno vrii se njihova korekcija,

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Poetno merenje nekretnina, postrojenja i
opreme vri se po nabavnoj vrednosti ilt po ceni ko$tanja. Nabavna vrednost ukljuguje izdatke
direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, posirojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno
da ¢e buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci
za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju ¢ini faktura dobavljaga uveéana za zavisne trodkove
nabavke I troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasne usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drudtva.
Ukoliko pestoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se
procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao niZi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog
sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veéa od neto
prodajne vrednosti 1 vrednosti uw upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu
razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjiZe direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale
rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obrafunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godiSnjim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obraunava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno potev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u tekué¢em i prethodnom obratunskom periedu su:

Procenjeni
vek Procenjeni vek

2011. trajanja u 2010. lrajanja u
Opis % godinama % godinama
Pravo kori§éenja
gradevinskog zemljista - 40 - 40
Gradevinski objekti 25 40 278 40
Kompjuterska oprema 10-33 3-10 10-33 3-10
Motorna vozila 10 10 10 10
Name3taj i ostala oprema 7-33 3-14 7-33 3-14
Proizvodna oprema 4-50 2-25 4-50 2-25

Qdredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sliénim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje
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uti¢e veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godi¥njem nivou ili kada god postoji indikacija da je dodlo do znacajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiste, zgrade 1 oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine
ako se drze radi povecanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup
klasifikuje se kao investicione nekretnine ako se kao takvo moZe posebno identifikovati,
odnosno ako je njegov najvedi deo dat u zakup, a beznacajan deo se odnosi za obavljanje
njegove sopstvene delatnosti.

Poéetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vr$i se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni kodianja,

Naknadni izdaci koji se odnose na ve¢ priznatu investicionu nekretninu uveéavaju vrednost te
investicione nekretnine, ako je verovatno da ¢e priliv buduéih ekonomskih koristi od
investicione nekretnine da bude veci od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione
nekretnine. Svi ostali naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju
se na teret rashoda perioda u kome su nastali.

Investicione nekretnine Ciju fer vrednost je moguce pouzdano utvrditi inicijalno se iskazuju po
nabavnoj vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom postene (fer) vrednosti. Podtena (fer)
vrednost odrazava irziSne uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu procene
profesionalno kvalifikovanog nezavisnog procenjivaca.

Na dan 31. decembar 2011. godine Drudtvo nema iskazana sredstva u vidu investicionih
nekretnina.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kodtanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za troskove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovacke robe ¢ini fakturna cena dobavljaca uveéana za zavisne
trotkove nabavke. Cenu koStanja nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda &ine direktni
troSkovi materijala i zarada | pripadajuéi deo opstih troskova proizvodnje. Obralun izlaza
zaliha vrii se po metodi proseéne ponderisane cene.

Tereéenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u sluajevima kada se oceni
da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. OSte¢ene zalihe robe 1
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti
- obezvredenje zaliha vrii se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duZe od 5
godine.
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3.8. Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Drustvo se pojavljuje kao korisnik lizinga. Drudtvo klafikuje
lizing kao finansijski u slucaju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi
po osnovu vlasniStva nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o
lizingu se klasifikuju kao ugovori o operativnom lizingu.

Lizing ugovori koji se odnose na zakup poslovnog prostora uglavnom predstavljaju operativni
lizing. Sva pla¢anja tokom godine po osnovu operativnog lizinga, evidentirana su kao tro3ak u
bilansu uspeha, ravnomerno pravolinijski tokom perioda trajanja lizinga.

Sredstva koje se drze po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao sredstva
Drustva po njihovej fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niZa, po sada$njoj vrednosti
minimalnih lizing rata, utvrdenih na pogetku trajanja ugovora o lizingu. Na dan bilansa stanja
obaveza za lizing je iskazana po sadasnjoj vrednosti mininalnih lizing placanja.

Lizing rate su podeljenje na deo koji se odnosi na finansijski troSak i deo koji umanjuje
obavezu po osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na
preostalom delu obaveze. Finansijski troSak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

3.9. Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplaéuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze uklju€uju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obraéunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Uirustvo ima zakonsku obavezu da izvr$i obustavu obracunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenihi | da za njihov radun izvr$i prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavea knjize se
na teret tro¥kova u periodu na koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposienih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pravilnikom o radu, Drudtvo je u obavezi da isplati otpremnine prilikom odlaska u
penziju u visini tri bruto meseéne zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji prethodi
mesecu u kome se isplatuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti manje od tri prosetne
meseéne bruto zarade isplaéene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se
isplacuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo moZe, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Obradun i iskazivanje dugoro€nih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada izvrieno
je koriséenjem metoda sada$nje vrednosti buducih oekivanih isplata, na osnovu obraCuna
aktuara. Bududi da se radi o dugoroénim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon
prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici 1 gubici, kao i troSkovi prethodne sluzbe priznaju se
u celini u periodu u kome nastanu. Drutvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po
ovom 0Snovu.
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Kratkoroéna, placena odsustva

Akumulirana placena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periedima, ukoliko u
teku¢em periodu nisu iskoriS¢ena u potpunosti. OCekivani troSkovi placenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskoriS¢enih prava na dan bilansa, za koje se oekuje da ¢e biti
iskoriS¢eni u narednom periodu. U slu¢aju neakumuliranog pla¢enog odsustva, obaveza ili
troSak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi,

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoroénih pladenih odsustava na dan 31.

decembra 2011. godine nije materijalno znadajan i shodno tome, Drustvo nije izvrilo
ukalkulisavanje navedenil obaveza na dan bilansa stanja.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada DruStve ima pravnu ili stvamu
obavezu nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Druitva obuhvata osnovni kapital po osnovu akcijskog kapitala i akumuliranog
rezultata.

Kapital Drudtva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivada Drustva u novéanom obliku,
Osnivad ne moZe povlaciti sredstva uloZena u osnovni kapital Drustva.

Prihodi

Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasniStva nad proizvodima 1 robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizveda 1 robe su iskazani po fakturmoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na

dodatu vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obradunskom periodu u kome je usluga pruZena i
iskazuju po faktumoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja ucinaka

U okviru prihoda od aktiviranja uéinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za prirast
osnovnog stada i za sopstveni transport nabavke materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa matiénim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nadelom uzro¢nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.
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Ostali prikodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici po osnovu prodaje dugoro&nih hartija od
vrednosti i ufesca u kapitalu, dobici od prodaje materijala, naplacena otpisana potrazivanja,
viSkovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza,
prihodi od ukidanja dugorofnih rezervisanja, prihodi od uskladivanja vrednesti imovine,
pozitivni efekti promene postene (fer) vrednosti nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme, zaliha do visine prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovu
vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki vrednosti po osnovu vrednosnog uskladivanja u
skladu sa ratunovodstvenom politikom Drustva.

3.13. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po naéelu uzroénosti prihoda i rasheda odnosno na
obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju tro$kove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuduju
nabavnu vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove
amortizacije 1 usluge pruzene od strane tre¢ih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opéte troskove
kao Sto su trodkovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali trofkovi
nastali u tekuéem obracunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata 1 kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obracunatu na primljene kredite, koja se evidentira
u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nacelom uzro€nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje 1 rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i
udes$éa u kapitalu pravnih lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu
efekata ugovorene zastile od rizika, rashedi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja, rashodi po
osnovu obezvredenja imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja,
nekretnina, postrojenja i opreme, dugoroCnih i kratkorotnih finansijskih plasmana, zaliha,
hartija od vrednosti i potraZivanja u skladu sa raunovodstvenom politikom Drustva.

3.14. Porez na dobitak

Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obra¢unava i pla¢a u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit preduzeca Republike Srbije. Teku¢i porez na dobitak predstavlja iznos
obrafunat primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavlja oporezivi
dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana
u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nain propisan poreskim
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zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Zakon o porezu na dobit preduzeéa Republike Srbije obvezniku koji izvr$i ulaganja u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrSenog ulaganja, s tim 5to poreski
kredit ne moze biti veci od 50% obradunatog poreza u godini u kojoj je izvrieno ulaganje.
NeiskoriS¢eni deo poreskog kredita moZze se preneti na raun poreza na dobit iz buduéih
obracunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda
mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuéeg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduéih
obradunskih perioda, ali ne duZe od deset godina.

OdlozZeni porez

Odlozeni poreski efekti obradunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza 1 njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
ra¢unovodstvu Republike Srbije. Vazede poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. OdloZene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao 1 po osnovu poreskih gubitaka {
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da ée postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti.

Tekuéi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuéeni su u neto dobitak perioda,
jzuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizaeije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica 1 banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.

3.15. Zarada po akciji

3.16.

Drudtvo izratunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji
obradunava se deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija
Drustva, ponderisanim proseénim brojem izdatih obi€nih akcija u toku perioda.

Informacije po segmentimn

Segment poslovanja je komponenta Drustva:

a) Koja se bavi poslovnim aktivnostima kojima moZe da ostvaruje prihode ili pravi rashode,

b) Cije poslovne rezultate redovno pregleda glavni organ upravljanja DruStva da bi doneo
odluke o resursima koji se dodeljuju tom segmentu i da bi ocenio njegove performanse i

¢) Zakoji suraspoloZive zasebne finansijske informacije.

Drustvo najveéi deo svog poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srbije.
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovniom poslovanju u razli¢itom obimu izloZzeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

° TrZiinim rizicima,
o  Riziku likvidnosti,
° Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stanje 1 poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZista.

Trzisni rizik

Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistiée iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u slu€ajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj
valuti #/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguée, DruStve minimizira devizni
rizik kroz mimmiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drudtva deviznom riziku na dan 31. decembar 2011.
godine:

U hiljadama RSD EUR ~ RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 6.615 6.615
PotraZivanja 8.113 462.315 470.428
Kratkoro&ni finansijski plasmani 445.189 301.366 747.555
Uge¥ca u kapitalu 1.057.946 1.057.946
Ostali dugoroéni plasmani 19.523 19.523
Ostala potraZivanja = 608 608
Ukupno 454.302 1.848.373 2.302.675
Kratkoro&ne finansijske obaveze 518.496 21.544 540.040
Obaveze iz poslovanja 36.426 7.970 44.396
Dugoroéne obaveze 780.671 - 780.671
Ostale dugoroéne obaveze 15.696 1.490 17.186
Dugoroc¢na rezervisanja 3.111 8.111
Ostale obaveze 27.588 27.588
Ukupna 1.351.289 66.703 1.417.992

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2011. (896.987) 1.781.670 884.683
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drudtva deviznom riziku na dan 31. decembar 2010.

godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2 5.060 5.062
PotraZivanja 6.461 41.833 48.294
Kratkoro¢ni finansijski plasmani §38.352 100 938.452
Ugeséa u kapitalu - 1.455.704 1.455.704
QOstali dugoroéni plasmani 21.184 7.120 28.304
Ostala potrazivanja 494 494
Ukupno 965.999 1.510311 2476310
Kratkoro&ne finansijske obaveze 213.633 12.396 226.029
Obaveze iz poslovanja 17.850 7.084 24934
Dugoroéne obaveze 1.235.962 - 1.235.962
Ostale dugoro&ne obaveze 31.649 1.403 33.052
Dugoroéna rezervisanja 7.268 7.268
Ostale obaveze 16.739 12.812 29.601
Ulkupno 1.515.883 40.963 1.556.846
Neto devizna pozicija

na dan 31. decembar 20110, (549.884) 1.469.348 919.464

Rizik od promene kamainih stopa

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzi$nih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drudtva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljuéuuéi investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli€ito vreme ili u razlié¢itim iznosima.

U slededoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva
Finansijske obaveze

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva
Finansijske obaveze

2011. 2010.
747.555 938.352
177.889 307.000
569.666_ 631.352

1.121.277 1.127.000
1.121.277 1.127.000_

S obzirom da Drustvo nema znaéajnu kamatenosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine
u velikoj meri su nezavisni od promena trZi$nih kamatnih stopa. Rizik Drudtva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proistie prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkoro€nih i
dugoroénih kredita od banke. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaze
Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2011. godine, obaveza po kreditu je bila sa
varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Eurmbor. Obaveza po kreditu sa
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promenljivim kamatnim stopama bila je izraZena u stranoj valuti ili se radi o kreditu sa
valutnom klauzulom (EUE).

Druitvo vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamitkoj osnovi
uzimajuci u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorotne
obaveze buduéi da one predstavljaju mnajznadajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trZisne
kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo neée biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim
izvorima finansiranja sa sianovista rokova i stopa 1 rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovarajuéem vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidnoZtu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pratenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih eiljeva Drustva. a u skladu sa poslovnom strategijom Druitva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:
e Kratkorocnih i dugorocnih kredita,
® Depozita i

e Akcijskog kapitala.

Sledeca tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31. decembra 201 1. godine:

Do 3 meseca l1dos5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do | godine  godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 6.615 - - - 6.615
PotraZivanja 470.428 - - - 470.428
Kratkorotni finansijski plasmani - 747.555 - - 747.555
Uteséa u kapitalu - - - 1057946 1.057.946
Ostali dugorocni plasmani - - 19.523 - 19.523
Ostala potraZivanja 608 = = - 603
Ukupno 477.651 747.555 19.523  1.057.946 2.302.675
Kratkoro¢ne finansijske obaveze - 540.040 = s 540.040
Obaveze iz poslovanja 44.396 - - - 44.396
Dugoroéne obaveze - - 797.857 - 797.857
Ostale obaveze _ 35.699 = = - 35.699
Ukupno £0.095 540.040 797.857 - 1417992
Rol&na neuskladenost

na dan 31. decembar 2011. 397.556 207.515 (778.334)  1.057.946 884.683
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Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31. decembra 2010. godine;

Do 3 meseca 1do35 Preko 5

U hiljadama RSD 3meseca dol godine  godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 5.062 - - - 5.062
PotraZivanja 48.294 - - - 48.294
Kratkoro¢ni finansijski plasmani ~ 938.452 - - 938.452
Ugesca u kapitalu - - - 1455704 1.455704
Ostali dugoroeni plasmani - - 28.304 - 28.304
Ostala potrazivanja 494 - - - 454
Ukupno 53.850 938.452 28.304 1.455.704 2476310
Kratkoroéne finansijske obaveze - 226.029 - - 226.029
Obaveze iz poslovanja 41.722 - - - 41.722
Dugoroéne obaveze - - 1.269014 - 1.269.014
Ostale obaveze 12.813 - - 7.268 20.081
Ukupno 54.535 226.029 1.269.0174 7.268 1.556.846
Rocna neuskladenosi

na dan 31. decembar 20110, (685) 712.423 (1.240.710) 1.448.436 919.464

Tekuéu nelikvidnost Drudtvo ¢e prevazici naplatom potraZivanja 1 avansnim uplatama za
predaju gline kao gotovog proizvoda.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kanjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje
za izloZenost Drudtva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizickih
lica 1 preuzetih obaveza.

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva.

Da bi se obezbedila finansijska sredstvaa za redovno izmirivanje obaveza Drustvo koristi i
sledee mehanizme naplate: reprogramiranje duga, kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja,
vansudska poravnanja i ostalo.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost DruStva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledeéoj tabeli:
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U hiljadama RSD ; 2011. 2010.
Kupei u zemlji 61.716 35.494
Kupci u inostranstvu 8.113 12.321
- Evro zona 8.113 12321
- Ostali ; {
Ukupno 69.829 47.815

Maksimalna izloZenost [lrustva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po tipu
ugovorne strane data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Trgovine na veliko 69.829 47.815
Trgovine na malo - -
Fizi¢ka lica - .
Ostali - -
Ukupno 69.829 47.815

Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2011, 2011. 2010. 2010.
Nedospela potrazivanja 187
Docnja od 0 do 30 dana 17.121 10.871
Docnja od 31 do 60 dana 17.438 7.347
Docnja od 61 do 90 dana 12.691 3.635
Docnja od 91 do 120 dana 5.589 13.748
Docnja od 121 do 365 dana 15.866 2.307

Docnja preko 360 dana 6.980 (5.856) 15.756 (6.036)

Ukupno 75685 (5.856) 53.851 (6.036)
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Promene na ispravel vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Stanje 1. Januara 6.036 5.683
Povecanja 354 534
Smanjenja - -
Otpisi {534) (181)
Stanje 31. decembar 5.856 6.036

Upravljanje rizikom kupitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ofuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominainih novéanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ofuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da =manji troSkove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi
ocuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drustvo mozZe da razmotri sledeée opcije:
korekeija isplata dividendi akcionarima, vra¢anje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija
ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Drugtvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izrafunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2011. 1 2010. godine, koeficijent zaduzenosti Drustva bio je kao 5to sledi:

2011. 2010.
Obaveze po osnovu kredita — ukupno 1.299.166 1.465.419
Minus: Gotovinski ckvivalenti i gotovina __6.615 5.062
Neto dugovanje 1292551 1.460.357
Sopstveni kapital 087.821 1.022.519
Kapital — ukupno
Koeficijent zaduZenosti - 131 14.3

*  Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po kreditima (ukljucujuéi kratkorocne i dugorocne,
kao Sto je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinske ekvivalente i gotovinu,
**  Ukupan kapital se dobija kao zhir kapitala iskazanog u bilansu stanja i neto dugovanja.
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Pravitna (fer) vrednosi

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvaniéne trziine informacije i kada se praviéna vrednost znadajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republict Srbiji ne postoji dovoljno trzifnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZzivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvanine trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviénu
vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u edsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi
procenu rizika i u slu¢ajevima kada se ocent da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama neée biti realizovana vri ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novéainih tokova korid¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drutvo moglo da
pribavi dugoroéne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drudtvo smatra da
iskazana knjigovodstvens vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja. kao 1 nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odraZava
njihovu trzisnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih novianih tokova prema trenutnoj trziSnoj kamatnoj stopi koja je Drustvu
na raspolaganju za potrebe sliénih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znadajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drudtva. Rukovodstvo Drudtva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim
1zvestajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za
potrebe izvestavanja.

POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Prihod od povezanih lica 142211 129.296
Prihod na domadem trZidtu 6.181 31.182
Prihod na ino trZistu = -
Poveéanje vrednosti zaliha 3.967 6.102
Smanjenje vrednosti zaliha (4.458) {4.678)
Ukupno 147.901 161.902
OSTALI POSLOVNI PRIHODI
U hiljadama RSD 2011. 2010.
Prihodi od zakupnina povezanim licima 317 170
Prihodi od zakupnina ostali 286 151
Ukupno 603 321
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TROSKOVI MATERIJALA I NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Nabavna vrednost prodate robe 614 620
Troskovi materijala i rezervnih delova 2.301 3.131
Tro$kovi goriva i energije 13.552 11.088
Ukupno 16.467 7 14.839

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA
1 OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD 2011, 2010.
TroSkovi bruto zarada 53.265 51.978
Troskovi poreza i doprinosa na zarade 1 naknade

zarada na teret poslodavea 9.305 8.807
Ostali liéni rashodi 6.629 7.938
Ukupno ! 69.199 68.723

TROSKOVI AMORTIZACIJE I REZERVISANJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Troskovi amortizacije:
- nekretnine, postojenja 1 oprema 5.027 4437
- nematerijalna ulaganja 3,755 2,752
Ukupno 8.782 7.189
Troskovi rezervisanja za:
- rekultivaciju 124 222
- rezervisanja za ostalo 847
Ukupno 971 222
Ukupno .73y 741l
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11.

OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hiljadama RSD

Troskovi na izradi uéinaka
Troskovi transportnih usluga
Troskovi usluga odrzavanja
Troskovi zakupnina

Troskovi reklame i propagande
Troskovi istrazivanja

Tro$kovi ostalih usluga
Troskovi neproizvodnin usluga
Troskovi reprezentacije
Troskovi premija osiguranja
Troskovi platnog prometa
Troskovi €anarina

Troskovi poreza

Tro$kovi doprinesa za invalide
Ostali nematerijalni trodkoyvi

Ukupno

FINANSLJSKI PRIIIODI] I RASHODI1

U hiljadama RSD

Finansijski prihedi

Prihodi od kamata zavisnim druStvima
Prihodi od kamata

Pozitivne kursne razlike

Ostali finansijski prihodi

Ukupno

Finansijski rashodi
Rashodi kamata
Negativne kursne razlike
Ostali finansijski rashodi
Ukupno

Neto finansijski prifodi‘rashodi
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Al 2010,

5 11

4.570 4.715
6.530 6.96%
6.680 6.779
701 1.642

" 119

1.797 1.553
12.021 9.167
3.153 3.070
807 1.891
1.578 302
258 260
3.637 1.727
127 136
2.219 11.543
44078 49,883
2011. 2010.
57.364 10.805
298 1.778
239.474 178.555
_ 297.136 211.138
65.164 50.614
238.598 226.468
36.758 39.396
340.520 325.478
(43.384) 114.340



12.

13.

a)

OSTALI PRIINODI 1 RASHODI

U hiljadama RSD

Ostali prihodi

Dobici od prodaje opreme
Ostali prihodi

Ukupno

Ostali rashodi

Neotpisana vrednost rashodovane opreme
Ostali rashodi

Obezvredenje potraZivanja

Gubici od prodaje materijala

Ukupno

Neto ostali prihodi/rashodi

POREZ NA DOBITAK
Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD

Tekuéi poreski rashod
OdloZeni poreski prihod/(rashod)

Ukupno poreski prihod/(rashed) perioda

2
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2011. 2010.
229 )
369 1.010
598 1.010

3 309
967 151
5 .

1.000 460

(402) 550

2011. 2010.

81 (36)
81 (36)
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UsaglaSavanje iznosa tekuéeg poreza na dobitak i proizvoda dobitka
pre oporezivanja i propisane poreske stope

U hiljadama RSD 2011.

2010,

Dobitak pre oporezivanja
Obracunati porez po stopi od 10% =

Efekti stalnih razlika g
Efekti privremenih razlika .
IskoriSceni poreski krediti i

Tekuéi poreski rashod prikazan
u poreskom bilansu

Efekti odloZenih porezu
Odlozeni poreski rashodi/prihodi 81

(36)

Ukupan porez na dobitak prikazan
u bilansu uspeha — poreski prihod/(rashod) L 81

(36)

Efektivna poreska stopa —%

OdloZena poreska sredstva/obaveze

OdloZena poreska obaveze u iznosu od RSD 81 hiljada nastala su kao posledica razlike izmedu
poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza iskazanih u
bilansu stanja, kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna sredstva.

Obradun odloZenih poreskih obaveza je prikazan u sledecoj tabeli:

2011.

2010,

U hiljadama RSD Aktiva Pasiva Neto  Aktiva

Pasiva Neto

Amortizacija osnovnih

sredstava 5.000 - 5.000 4.918
Poreski kredit po osnavu

ulaganja u osnovna

sredstva - - - -

- 4.918

OdloZeno poresko
sredstvo/obaveza, neio 5.000 - 5.000 4.918

- 4.918
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NEMATERIJALNA UL AGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

Ostala

Licence i nematerijalna
U hiljadama RSD softveri ulaganja Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na 1. januar 201 1. 10.542 6.487 17.029
Povecanja 36 - 316
Rashodovanje smanjenje - - -
Prenos sa/na - 9.746 9.746
Ostala smanjenja - (124) (124)
Stanje na 31. decembar Z011. 10.858 16.109 26.967
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2011. 5.757 - 5.757
Amortizacija za 201 1. godinu 2.781 974 3.755
Prodaja/rashod
Stanje na 31. decembar 2011, 8.538 974 9.512
Sadadnja vrednost na dan
31. decembar 2011. godine 2.320 15.135 17.455
Sadasnja vrednost nn dan
31. decembar 2010. godine i 6.487 11.272
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NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Promene na nekretninama, postrojenu 1 opremi su prikazane u narednoj tabeli:

Investicije

Gradevinski u toku i
U hiljadama RSD Zemljiste objekti Oprema avaunsi Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na 1. januar 2011, 15.687 91.063 35.351 9.748 151.849
Povedanja 5.694 - 5.966 - 11.660
Rashodovanje - - 5 = 5
Prenos sa/na - - - (9.748) (9.748)
Ostala smanjenja - - (2.598) - (2.598)
Stanje na 31, decembar 2011, 21.381 91.063 38.719 - 151.163
Akumulirana ispravks vrednosti
Stanje 1. januar 2011. - 59.029 25.816 - 84.845
Amortizacifa za 2011. godinu - 2167 2.860 - 5.027
Prodaja/rashod - {1.600) - (1.600)
Stanje na 31, decembar 2011. - 61.196 27.076 - 88.272
SadaSnja vrednost na dan
31. decembar 2011, godine 21.381 29.867 11.643 - 02.891
Sadasnja vrednost na dan
31. decembar 2010. godine 15.687 32.034 9.535 9.748 67.004
DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
U hiljadama RSD 2011. 2010,
Udeséa u kapitalu pevezanih pravnih lica
UteSce u Zorka Keramika doo 427.118 427.118
Utesce u Zorka Opeka doo 277.645 277.645
Ucesée u Zorka Alas kamen doo - 397.757
Ugesce u Alas Rakoveu ad 352.211 352211
Ukupno 1.056.974 1.454.731
UceSéa u kapitalu privrednih drustva
Akcije udrudtvu RTC 824 824
Akcije u Zorka Stanu 148 148
Ukupno 972 972
Ostali dugorocni plasmani 19.523 28.305
Stanje na dan 31. decembra 1.077.469 _1.484.008
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Drustvo je, u skladu sa ra¢unovodstvenom politikom, na dan 31. decembra 2011. godine, udedca u
kapitalu banaka i privrednih druStava, vrednovalo po trZi$noj vrednosti, kao hartije od vrednosti
raspoloZive za prodaju.

Druitvo je po osnovu Ugovora broj 78 od 07.12.2011 godine o ustupanju udela privrednom drustvu
Alas Rakovac ad iz Novog Sada ustupilo 62,45% svog ucesca u drudtvu Zorka Alas kamen doo.

Drustvo Zorka Alas kamen doo je u decembru 2011.godine otkupilo po pravu prete kupovine kao
sopstvene udele,od maticnog drustva Alas Holding u iznosu od 149.357 hiljada dinara.

17. ZALIHE

U hiljadama RS 2011. 2010.
Materijal 794 633
Rezervni delovi 2.602 2.682
3.396 3.315

Gotovi proizvodi 13.687 14,178

Tuda roba 12 12

Dati avansi za zalihe 697 2.356
14.396 16.546

Stanje na dan 31. decembra = 17.792 19.861
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19.

20.

POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD

PotraZivanja po osnovu prodaje

Kupci povezana pravna lica (Napomena 30)
Kupci u zemlji

Kupeci u inostranstvu

Minus. Ispravka vrednosti

Ostala potraZivanja iz poslovanja
Potrazivanja od zaposlenih

Ostala tekuca potraZivanja

Minus: Ispravka vrednosti
Potrazivanja za prodate udele
Potrazivanja za kamatu

Saldo na dan 31. decembra

PotraZzivanja za vie plaen porez na dobitak

Saldo na dan 31. decembra

KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
U hiljadama RSD

Kratkoroéni zajam Alas Rakovac

Kratkoroéni zajam Zorka Keramika

Kratkoroéni zajam Zorka Opeka

Kratkoroéni zajam Zorka Alas Kamen
Ostali kratkoro€ni plasmani

Stanje na dan 31. decembra

GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD

Tekuci ratun

Blagajna

Devizni radun

Deponovana ostala noviana sredstva

Stanje na dan 31. decembra
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2011. 2010.
56.966 32.888
4.794 8.640
13.925 12.322
5.856 6.036
69.829 47.814
306

1.619 174
387.449 .
11.554 :
400.622 480
470.451 48.294
470.451 48.294
2011. 2010.
322.294 370.909
5.232 .
118.663 87.426
301.366 480.017
100

747.555 938.452
2011. 2010.
91 2725

40 2

; 2

6.434 2.333
6.615 5.062
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22.

23.
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POREZ NA DODATL VREDOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.

Porez na dodatu vrednost 27 155

Ostalo 558 339

Stanje na dan 31. decembra 585 494
OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drustva se u celini odnosi na obi¢ne akcije. Na dan 31. decembra 2011,
gadine, akeijski kapital se sastoji od 1.195.310 obi€nih akcija, pojedinaéne nominalne vrednosti
od 1.000 RSD. Sve emitovane akeije su u potpunosti uplacene.

Vecinski vlasnik Drustva je —Alas Intemational sa 86,96 % akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 201 1. godine je sledeca:

Broj U hiljadama Pravo
Akcionar akcija RSD glasa
Alas International Auslirija 1.039.494 1.039.494 86,96 %
Fizi¢ka lica 58.341 58.341 4,88 %
Qstala pravna lica 97.475 97.475 8,16 %
Ukupno 1.195.310 1.195.310 100.0%

Drustvo krajnje kontroliSe Alas International kao vecinski vlasnik.

DUGOROCNA REZERVISANJA

Struktura dugoro&nih rezervisanja je prikazana kako sledi:

U hiljadama RSD 2011, 2010.
Rezervisanja za rekultivaciju povriinskih kopova 7.268 7.268
QOstala rezervisanja 843
Stanje dan 31. decembra _8.111 7.268

Drustvo je u 2011 godini izvidilo rezervisanja za sudske sporove koje se odnose na radne odnose
u ukupnom iznosu od 843 hiljade dinara.
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24. DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Dugoroéni krediti od banaka 1.299.166 1.433.771
Tekuée dospece dugorocnog kredita (518.495) (197.809)
Ukupno dugorodni krediti 780.671 1.235.962
Dugoroéne ostale obaveze{Napomena 30) 17.186 33.052
Stanje na dan 31. decembra 797.857 1.269.014

Dugoroéne kredite éine:

EUR 2010. 2010.

Erste bank 2.000.000 209282 274.295
Volks bank 2.082.142 217.877 288.236
Raifeisen bank 4.500.000 476.116 -
Intesa banka 1.470.000 153.822 201.502
Unicredit bank 613.333 64.180 84.223
Asamer 1.700.000 177.889 105.498
- 1.299.166 _ 1.433.771

Dugoro¢ni krediti odobreni su DruStvu sa rokom otplate do 2015 godine, uz kamatne stope u
rasponu od 3,6 % do 5 % na godiSnjem nivou.

Dospeée navedenih kredita sa stanjem na dan 31. decembra 2011. godine je prikazano u
sledeéoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Period otplate
Do 1 godine 518.495 197.809
Qd 1 do 5 gedina 780.671 1.235.962

Preko 5 godina

Ukupno ___1.299.166 1.433771
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Obaveze po osnovu finansifskog lizinga

Drustvo je putem finansijskog lizinga nabavilo motoma vozila a obaveze po osnovu opreme
uzete u finansijski lizing prikazane su kako sledi:

U hiljadama RSD 2011 2010,

Sadasnja Buduéa Sadasnja Buduéa
Minimalna lizing placanja vrednost vrednost vrednost  vrednost
Do 1 godine - - 119 -

Cd 1 do 5 godina = 3 3 -

Ukupno - - 119 =

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2011. 2010,
Tekuée dospece dugorednih kredita (Napomena 24) 518.495 197.809
Tekuce dospece obaveza po osnovu finansijskog lizinga - 119
Ostale tekuée obaveze 21.545 28.101
Stanje na dan 31. decembra ___540.040 226.029

Krediti koji dospevaju u 2012. godini odnose se na kredit Raiffeisen bank u iznosu od 183.122
hiljade dinarakredit Erste banke u iznosu od 104.641 hiljade dinarakredit Volks banke u
iznosu od 115.105 hiljada dinara,kredit kod Intesa banke u iznosu od 81.619 hiljada dinara i
kredit kod Unicredi banke u iznosu od 34.008 hiljada dinara.

Ostale dugorocne obaveze odnose se na obavezu za kupovinu udela od Alas Internationala.

OBAVEZE IZ POSLOVANJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Dobavljaéi -~ povezana pravna lica (Napomena 30) 2L 103
Dobavlja&i u zemlji L8873 5.824
Dobavljadi u inostranstyvu 36.426 34.639
Primljeni avansi za proizvode i usluge 205 1157

Obaveze iz specificnih poslova

Stanje na dan 31. decembra 44,396 41.723
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OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Obaveze za neto zarade | naknade zarada 3.208 3.463
Obaveze za porez na zarade 1 naknade zarada na teret

zaposlenog 497 542
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret

zaposlenog 786 811
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret

poslodavea 786 811
Obaveze prema zaposlenima 837 736
Obaveze za kamatu 17.953 16.789
Stanje na dan 31. decembra 24.067 23.152

OBAVEZE PO OSNOVLU POREZA NA DODATU VREDNOST I .
OSTALIH JAVNIH PRIHODA I PASTVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2011, 2010.
Obaveze za porez na dodatu vrednost 1.766 1.380
Obaveze za poreze, carine 1 druge dazbine 630 1.138
Unapred obradunati troskovi 707 1.786
Ostale obaveze za poreze, doprinose 1 druge dazbine 418 2.145
Stanje na dan 31. decembra 3.521 6.449

VANBILANSNA EVIDENCIJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Date bankarske garancije 562.304 562.304
Ostalo

Stanje na dan 31. decembra 562.304 562.304

Na pozicijama vanbilansne evidencije iskazan je iznos na zalozi opreme i postrojenja za uzete
kredite i to kod Zorka Keramika doo vrednost zaloge je 78.386 hiljada dinara,kod Zorka Alas
kamen doo vrednost zaloge je 166.973 hiljade dinara a kod Alas Rakovea ad vrednost zaloge je
316.945 hiljada dinara.
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30. OBELODANJIVANIE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drudtvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.
Odnosi izmedu Drudtva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i
po trzisnim uslovima.

Ostale transakcije sa povezanim licima prikazane su u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2011. 2010,

Kupci domacéi: 56.966 32.888
-Alas Rakovac 3318 5319
-Zorka Alas Kamen 6.169 1.467
-Zorka Keramika 24.826 5.266
-Zorka Opeka 22.653 19.419
-Zak Immo - (5 7 )
-Keraben Zorka Keramika - 1.410
-Alas Ostrvica - 6
-Kupei ino: 8.112 6.461
-Asamer Holding 8.112 6.461
Dobavljaci domagi: 2.192 71
-Alas Rakovac 24 49
-Zorka Alas kamen 1.934 -
-Zorka Keramika 234 -
-Zorka Opeka - 23
Dobavljaéi ino; 34.793 32.686
-Alas International - 3415
-Asamer Holding 34.793 17.638
-Asamer Financial - 11.633
Date pozajmice 747.555 938.352
-Alas Rakovac 322.294 370.909
-Zorka Alas Kamen 301.366 480.017
-Zorka Opeka 118.663 87.426
-Zorka Keramika 5.232 -
Primljeni kredit Asamer 177.889 105.498
Obaveze za kupovinu uloga Asamer Holding 15.953 31.649
Prihodi 199.891 160.252
-Zorka Keramika 101.964 92.785
-Zorka Opeka 35.923 24.668
-Zorka Alas Kamen 28.468 5.718
-Alas Rakovac 33.5336 37.081
-Keraben Zorka Keramika - -
Rashodi 746 694
-Zorka Keramika 573 172
-Zorka Opeka 173 250
-Zorka Alas Kamen - 45
-Alas Rakovac - 227
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POTENCIJALNE OBAVEZE

Izdata jemstva i garancije
Na vanbilansnim pozicijama Drustvo je iskazalo vrednost zaloge za uzete kredite kod banaka.
Zaloga je upisana u Agenciji za privredne registre a zaloga se odnosi na postrojenja i opremu

pogona keramickih plecica,zatim opreme na pegonu Ceramide za preradu kamena i opremu na
pogonu Ledinci koja sluzi za preradu kamena.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon izrade bilansa za 2011. godinu Drustvo nama bitnih dogadjaja koji bi uticali na iskazane
pozieije u finansijskim izvestajima.

U Novom Sadu, 27. 02. 2012. godine

Lice odgovomo za sastavljanje N Z'lkOnSl\I ?as_\%;fnﬁ f‘
f?rransusklh izvestaja i \ e S

= [ o || s | il i 1 = "_1' - .-""" = P I".
NRa(I:IhVOJevic \Mp. = R‘.’Kratocht"il L
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IZJAVA

JJ\\ ALAS

HOLDING

Ovim putem izjavljujemo da je povodom finansijkog izvestaja za 2011 godinu Akcionarskog drudtva ALAS
HOLDING, Ledinci , utoku izrada revizorskog izvelataja od strane ovlaSéene revizorske kuée KPMG d.o.0.

Beograd.

U Novom Sadu, dana 19.04.2012. godine

SALAS HOLDING™ a.d.

Mpcanrnithn dribva o6 prievodra namelss | grededanskog
matanipia

Cunovaka &

2207 Ladinel, Srbijn

oy reginlracia: 1953 kod Agenciis =8 priviacna registrae
Matifru broj: 07 160330

PIB: 100112488

Teifax: +381 31 686 005
a-mail:

Oigrania:
KOP Dorjs Cmilleso
Tek 4301 15553034

e, g g-NoKING. I

kr.

285-6210310003342-49 Faiffeissn banka nd Beograd
285-0014037370001-82 Yohabark o.d. Beograd
180-295697-51 Banca intenn 2.0, Boograd
170-00300002 TS003-34

‘Unicresit bank 3.4, Bacgrad
Deiwirija KO
340-36043-53 Erst= bank a.d. Beograd

IRAN: B5I5265100000000145431
SWIFT: RZAAATWW



1!\\ ALAS

HOLMNG

Izjava lica odgovornih za sastavljanje finansijskog izvestaja
za Akcionarsko drustvo ALAS HOLDING , Ledinci
Ovu izjavu dajemo u vezi revizije finansijskih izvestaja sastavljenih sa stanjem na dan 31.12.2011.godine.
Svesni smo svoje odgovornosti u pogledu istinitog, objektivnog i zakonitog prikazivanja finansijskog
polozaja drutva na dan 31.12.2011 godine, rezultata poslovanja, promena na kapitalu i finansijskih tokova za

2011 godinu , kao 1 u pogledu obezbedenja pouzdanih ratunovodstvenih evidencija na osnovu kojih su ti
finansijski 1zvestaji sastavljeni.

Potvrdujemo , po naSem najboljem znanju i uverenju , sledece:

|. Prilikom izrade finansijskih izvestaja Drudtva za 2011.godinu, mi smo:

- odabrali odgovarajule ratunovodstvene politike koje smo konzistentno primenjivali;

- doneli odluke i izvriavali ratunovodstvene procene koje su u skladu sa ne¢elom opreznosti i logi¢nosti;

- pridrZavali se koncepta nastavka poslovanja Drustva;

2. Rukovodstvo i lica koja imaju znaéajnu ulogu u radunovodstvenom sistemu i sistemu internih kontrola 1 /ili
lica koja mogu imati materijalno znaajan uticaj na finansijske izve§taje Drustva, nisu bila ukljudena u
zakonito izvrienje nezakonitih radnji.

3. Stavili smo vam na raspolaganje sve poslovne knjige, svu potkrepljujuéu dokumentaciju i sve zapisnike
skupétina akcionara i upravnog odbora drustva koje su odrZane.

4.Potvrdujemo da smo Vam pruZili sve informacije u pogledu identifikovanja povezanih pravnih lica.
5. U finansijskim izve&tajima nema materijalno znacajnih pogresnih iskaza niti propusta

6. Drustvo je postupilo u skladu sa svim odredbama zakljucenih ugovora koje bi, u slu€aju nepridrZavanja,
mogle imati materijalno znaajne efekte na finansijske izvestaje.

7. Nije bilo neuskladenosti sa zahtevima zakonodavnih organa koje bi, u sluCaju nepostovanja , mogle imati
materijalno znaajne efekte na finansijske izveStaje.

8. Nemamo planova niti mera koje bi materijalno znacajno izmenili knjigovodstvenu vrednost ili klasifikaciju
sredstava | obaveza prikazanih u finansijskim izvestajima.

9. Nema zaliha koje su iskazane u iznosima veéim od njihove neto prodajne vrednosti .

10. Drustvo poseduje zadovoljavajuée dokaze o viasni$tvu nad svim sredstvima .
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11. ProknjiZili smo ili obelodanili sve obaveze kako stvarne tako i potencijalne. U vanbilansnim evidencijama

uz finanskijske izveitaje obelodanili smo garancije koje smo dali tre¢im licima.

12. Nije bilo dogadaja nakon kraja obracunskog perioda koji bi zahtevali korekcije ili obelodanjivanje u
finansijskim izveStajima ili u napomenama vz njih.

13. Osim, kao Sto je obelodanjeno u Napomenama uz finansijske izveStaje , nemamo drugih kreditnih
aranZmana.

U Novom Sadu, dana 19.04.2012. godine
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Godisnji izvestaj o poslovanju
Alas Holding a.d.

|. Opsti podaci

1. Naziv Alas Holding a.d.
Sediste | adresa Dunavska 4 , Ledinci
Maticni broj 07160330
PIB 100112488

' www.alas-holding.rs
2. Web site | e-mail adresa sekretarijat@alas-holding.rs

3. Broj | datum resenja o upisu u registar
privrednih subjekata

BD 1858; 15.2.2005

4, Delatnost (sifra | opis)

8420 Delatnost holding kompanija

5. Broj zaposlenih

48

6. Broj akcionara na dan 31.12.2011

448

7. Deset najvecih akcionara

Ucesce u osnov

10. Podacl o zavisnim drustvima

Naziv

Sediste - poslovna adresa

Zorka Keramika doo

Hajduk Veljkova 1, Sabac

Alas Rakovac ad

Dunavksa 4, Ledincl

Zorka Opeka doo

Hajduk Veljkova 1, Sabac

11. Naziv, sediste | poslovna adresa revizorske kuce
koja je revidirala posledni finansijski izvestaj

KPMG doo, Beograd, Kraljice Natalije 11

MNaziv Broj akcija na dan 31.12.2011 kapitalu -% na
31.12.2011
ALAS INTERNATIONAL AG 1039494 BE.96438
NLB BANKA AD 60013 5.02071
ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK D.D 24173 2.02232
HYPO ALPE ADRIA BANK AD 89634 0.80598
BAKOVAC SEAD 2268 0.18874
VUCKOVIC DRAGAN 1924 0.16086
STOJANOVIC PREDRAG 1300 0.10876
QOBULJEN DAVORKO 1040 0.08701
ELAKOVIC SVETOZAR 1000 0.08366
PROSPERA UNION INV.LIM. 800 0.07528
8. Vrednost osnovnog kapitala u hil.RSD 1.185.310
9, Podaci o akcijama
Broj lzdatih akclja 1.1856.310
ISIN RSZONEE24624
CFl ESVUFR



12. Naziv organizovanog trzista na koje su
| ukljucene akcije

Beogradsa berza, Novi Beograd, Omladinskih

brigada 1

Il. Podaci o upravi drustva

1. Clanovi uprave

Obrazovanje, sadasnje zaposlenje, Isplacenje neto izr
Ime,prezime i prebivaliste clanstvo u UO | NO drugih drustava naknade
Maknada se ne
Manfred Asamer, Austrija predsednik UO, VSS isplacuje
Naknada se ne
Arthur Roth, Austrija V88 isplacuje
Naknada se ne
Kurt Asamer, Austrija WSS isplacuje
Maknada se ne
Andreas Asamer, Austrija \VES isplacuje
Naknada se ne
Roman Kratochvil, Ceska zamenik predsednika UO, VSS isplacuje
2. Clanovi nadzornog odbora
Obrazovanje, sadasnje zaposlenje, Isplacenje neto iz
Ime,prezime i prebivaliste clanstvo u UO i NO drugih drustava (naknade
Markus Bogdanovic, Austrija VSS ﬁ;ﬁ i
: Maknada se ne
Jiri Weis, Ceska WSS, direktor Zorka Opeke doo isplacuje
Tamara Gavrilovié, Novi Sad, Stbija e e g

| 4. Kodeks ponasanja u pisanoj formi

IIl. Podaci o poslovanju drustva

1. lzvestaj Uprave 0 realizacl)i usvojene

Uprava je konstatovala da se poslovanje
obavljalo u skladu sa usvojenom

poslovne politike poslovnom politikom

2. Analiza poslovanja

Ukupan prihod u hilj. RSD 446.238
Ukupan rashod 481.017
Bruto dobit / gubitak -34.779




Pokazatelji poslovanja

Prinos na ukupni kapital (bruto

Trzisna kapitalizacija na dan 31.12.2011

dobit,gubitak/ukupni kapital) .0
Neto prinos na sopstveni kapital (neto dobit, 0.03
| gubitak / akcijski kapital) '
Poslovni neto dobitak/gubitak (poslovni 0.06
dobitak,gubitak / neto prihod od prodaje :
Stepen zaduzenosti (ukupne obaveze / ukupni 1.44
kapital) L
I stepen likvidnostl (gotovina | got.ekvivalenti / 001
kratkorocne obaveze) y
Il stepen likvidnosti (obrtna imovina - zallihe J 200
kratkorocne obaveze) ;
Meto obrtni kapital (obrtna imovina - kratkorocne 5630.974
obaveze) ;
Najvisa cena akcija 2.600
Najniza cena akcija 256
1.372.216

Isplacena dividenda u 2011.

/

3. Informacije o ostvarenjima drustva po
mentima (MRS 14)

4. Promene - povecanje bilansknih vrednosti

MNeto gu bitak

Neto gubitak je posledica ukupne poslovne
aktivnosti drustva

5. Moguci buduci troskovi koji mogu znacajno
uticati na finansijsku poziciju Drustva

/

&. Sopstvene akcije

/

7. lzvrsena ulaganja

4. Rezerve

/

9. Bitni dogadjaji od dana bilansiranja do dana
podnosenja izvestaja

21.06.2011.godine odrzana redovna godisnja
skupstina akcionara

L) Novom Sadu 19.04.2011
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IZJAVA - NAPOMENA ODGOVORNOG LICA

U vezi obaveze drudtva da u skladu sa Zakonom o trZiStu kapitala dostavi i objavi kompletan Godi3nji
finansijski izvestaj NAPOMINJEMO da drustvo nije usvojilo finansijski izvedtaj za 2011.godinu iz razloga
jer sednica skupstine akcionara nije odrZana do dana izdavanja ove izjave te zbog toga nisu donete ni Odluka
o usvajanju finansijskog izvestaja za 2011.godinu i Odluka o pokri¢u gubitka.

ObrazloZenje

Imajuéi u vidu da se shodno ¢lanu 364 Zakona o privrednim dru$tvima redovna sednica skupétine odrZava
Jjednom godisnje, najkasnije u roku od Sest meseci od zavrietka poslovne godine, Akcionarsko drustvo ALAS
HOLDING do dana izdavanja ove izjave nije odrZalo redovnu skupitinu akcionara a samim tim nije donelo

ni odluku o usvajanju finansijskog izvestaja i odluku o pokri¢u gubitka.

LU Novom Sadu, dana 19.04.2012. godine

wALAS HOLDING™ a.d.

fhcionmshn draiivo o protreodniu nermetals | gradevinskog
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