HIEENERGOPROJEKT

ENTEL a.d.

Godisnji izvestaj za
Konsolidovani bilans
Energoprojekt Entela a.d.
za 2011. godinu

Beograd, april 2012, godine



U skladu sa &lanom 50. i 51. Zakona o trZistu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS" broj 31/2011) i
¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i na¢inu objavljivanja godisnjih, polugodidnjih i kvartalnih
izvedtaja javnih druitava ("Sluzbeni glasnik RS" broj 14/2012), Energoprojekt Entel a.d. iz
Beograda, MB: 07470975 objavljuje:

GODISNJI 1ZVESTAJ ZA 2011 GODINU ZA KONSOLIDOVANI BILANS

S ADRZA

. KONSOLIDOVANI FINANSISKI 1ZVESTAJI ENERGOPROJEKT ENTEL A.D. ZA
2011. GODINU

(Bilans stanja, Bilans uspeha, Izvedtaj o tokovima gotovine, [zvestaj o promenama na
kapitalu, Statisticki aneks, Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje)

2. 1ZVESTAJ O REVIZUI (u celini)

1. GODISNII IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA

4. 1ZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANJE 1ZVESTAJA

5 ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU GODISNJIH
FINANSUSKIH 1ZVESTAJA* (Napomena)

6. ODLUKA O RASPODELI DOBITIILI POKRICU GUBITKA* (Napomena)



1. KONSOLIDOVAN! FINANSIJSKI 1ZVESTAJI ENERGOPROJEKT ENTEL
A.D. ZA 2011. (Bilans stanja, Bilans uspeha, lzvestaj o tokovima
gotovine, [zve$taj o promeénama na kapitalu, Statisti¢ki aneks,
Napomene uz finansijske izvestaje)



Popunjava pravno lice - praduzetnik
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Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Aganclja za privredne registre

N 0 O O

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsia posia

Naziv :ENERGOPROJEKT ENTEL

Sediste | NOVI BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 12

BILANS STANJA - konsolidovani

7005011796631
na dan 31.12.2011. godine

i

|

I

- u hiljadama dinara

ey

24

NSRS 15 e
AKTIVA ‘
A. STALNA IMOVINA (002+003+0M+005+009) 001 727900 995282
Q0 ]. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 1. GOODWILL 003
01 bez 012 11t NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 15074 19486
V. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008} 005 356256 356256
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojen;a i oprema 006 348696 356256
{deo), 029
024, 027(deo). 028] 2 |nvasticione nekretnine ’ 007 10560 0
{deo)
21, 025, 027(dec), <
028(deo) 3. Bioloska sredsiva 008
V. DUGOROCNI! FINANSIJSKI PLASMANI
(010+011) 009 353660 £19540
030 do 032, 038 | 1 ycesca u kapitalu o0 21241 41825
{deo)
033 do 038, 039 ] e I .
(de o) minus 037 2. Ostali dugorocni finansijski plasmant 011 332419 577915
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 2068035 2269921
10 do 13,15 I. ZALIHE 013 6970 1726
II. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI
14 SREDSTVA POSLOVANJA KCJE SE 014 0 8042
OBUSTAVLJA
1. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+018+020) 015 2961065 2259253
28, 2153? 03iM | 1 potrazivanja 016 709854 501231
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 1629 1565
23 minus 237 3. Kratkeroeni finansijski plasmani 018 1674292 1021881
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 470307 624909
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-y hiljadama dinara

. \ 5. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremanska
27 | 28 osim 288 razgranicenia 020 104883 109667
2B8 V. QDLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 0 1352
G. POSLOVNA IMOVINA {001+012 +021) 022 3896025 3266555
29 D. GUBITAK 1ZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 1696025 3266555
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 1745782 27229
PASIVA
A.KAPITAL
{102+103+104+1 05+106-107+108-108-110) 10 1512370 1422056
30 1. OSNOVNI KAPITAL 102 174929 175501
kA Il NEUPLAGENI UPISANI KAPYTAL 103
32 111, REZERVE 104 263901 21824
3301 331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 117528 111233
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
332 HARTIJA OD VREDNOSTI 108 0 17813
333 VI, NEREALIZOVAN! GUBICI PO OSNOWU 107
3 HARTIJA DD VREDNOST
24 Vi1, NERASPOREDJEN| DOBITAK 108 926012 1085885
35 vill, GUBITAK 109
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCWE 10
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(112+113+118) 111 2175674 1836534
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 804872 390588
41 il. DUSOROCNE OBAVEZE (114+115) 113
414, 115 1. Dugorocni krediti 114
41bez 4141415 | 2. Ostala dugorocna obaveze 145
1. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+4118+119+120+121+122) 118 1370802 1436945
42, osim 427 1. Kratkorocre finansijska obaveze 117
427 2 Dbaveze po osnovy sredstava nemenjenih prodafi| 44g
i sredstava poslovanja koje se obustavija
431 44 3, Obaveze iz poslovanja 119 502155 616587
451 46 4. Ostele kratkorocne obaveze 120 244148 238657
. | 5. Obaveze po osnovu poraza na dodaty vrednost |
47, 48 osim 4811 ;oiaih javnih prihoda | pasivna vremenska 121 6645 581701
49 osim 498 | razgranicenja
481 6. Obaveze p0 0SNOVU POreza na dobitak 122 527854 0
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- u hiljadama dinara

498 V. OBDLOZENE PORESKE OBAVEZE

123 7981 7965
G. UKUPNA PASIVA (1014111 +123) 124 3696025 3266555
D. VANBILANSNA PASIVA 125 1745782 27229

ED@ [ 1 U dana 234, 2012 godme

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijgkeg Izvestaja

Obrazac proplsan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca ﬁnansuskm

preduzetnike ( “Sluzbeni glasnik RS", br.114/06, £/07, 1191081 2110)

Broj zahteva 289635

Zakonkkl zastupnik

~

Strana 4 od 18

izvestaja za privredna drustva, zadru \Aga pravna jick i




Popunjava pravho lice « pjreduzetnik
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Maticni broj Sifra detatnosti

PIB

Popunjava Agencilaza privredne registre

o R I

123 19 20 291 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :ENERGOPROJEKY ENTEL

Sediste - NOVi BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 12

BILANS USPEHA - konsolidovani

HINENIT

7005011796648
u period  01.01.2011 do 31.1 2.2011 - u hiljadama dinara
LR SR B T T o _ J =
POSLOVANJA
I. POSLOVN! PRIHODI (202+203+204-205+208} 20 3710827 3061062
6061 1.Prihodi od prodaje 202 3710720 3080147
82 2. Prihodi od ektiviranja ucinaka i robe 203
8630 3. Povecanje vrednosti zeliha ucinaka 204
631 4. Smanjenje vrednosti zeliha ucinaka 205
B84i65 §. Ostali posiovni prihodi 206 107 015
li. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212} 207 3475222 2796962
50 1. Nabavna vrednost prodete robe 208 742 487
51 2. Troskovi materijala 208 81448 69987
52 ?é:r:g;ikovi zarada, naknada zarada | ostali iicni 210 1470145 1331157
B4 4. Troskovi emortizacije | rezervisanja 211 412665 42079
5365 5. Ostali posiovni rashodi 212 1510222 1352372
fii. POSLOVNI DOBITAK {201-207} 213 236605 264100
IV, POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
[-1:] V. FINANSLISKI PRIHODI 215 51180 82067
56 VI, FINANSLISK! RASHOD? 216 31918 17349
6768 Vil. OSTAL! PRIHODI 217 4830 7054
67158 Vil OSTALI RASHODI 218 14698 13598
. DOBITAK ZREDONOG POBLOVANIA °T= | 219
X. GUBITAK |2 REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA {214-213- 215+216-217+218) 220
89 . 50 )géngigvtio‘]ngAK POSLOVANJA KOJE SE 221
59 69 )élll?;LTSE;':VE.lJJEITAK POSLOVANJA KOJE SE 229 6632 0
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LT T T R
Grupa racl :
7 TEGUIT
g Bt e
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 223
(219-220+221.222) 5481680 295974
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 224
(220-219+222-221)
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Pareski rashod perlods 225 3140 3171
722 2. Odiozeni poreski rashod: perioda 226 162 0
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 0 208
723 D. Isptacens licna primanja pos!odaveu 228
D}. NETO DOBITAK (223- 224 225- 226+ 227-228)1 229 974877 318311
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +
230
228)
A%, NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM
ULAGACIMA 231 32272 43873
Z. NETO DOBITAK KQJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 22 202605 275438
1. ZARADA PO AKCLJI
1. Osnovna zareda po akciji 233 556 756
. 2. Umanjenjs (razvodnjena) zarada po akcijl 234
u b D e 206 2 FGOHRBA
7
/ )1(/ &
lce odgovomo za sastavijanje / /;3\} Zakonski zastupnik
finensijslog izvestaja ey, W
“‘(\. M. z‘:,f:f
o y
\‘9\*“) D \
-~ A Y
N -

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za
praduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS" br.114/08 , 5/07, 119/08i 2110)

Broj zahteva: 289635

privredna drustva, zad&ngs druga pravna licai
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Popunjava pravno lice - reduzetnik
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Maticni broj Sifra delatnosti FI8
Popunjava Agencija za privredne registre

O

123 19 20 21 22 23 24 25 26
\rsta posia

Naziv :ENERGOPROJEKT ENTEL

Sediste : NOVi BEOGRAD, BULEVAR MiHAJLA PUPINA 12

\I

I

|

|{ZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE - konsolidovani u

7005011796655
u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hifjladama dinara
DA o

1. Prifivi gotovine [z poslovnih aktivnosti {1 do 3) 301 4127247 3960365
1. Prodaja i primljeni avansi 302 4084010 3889891
2. Primijene kamate iz posiovnih aktivnosti 303 26671 44471
3, Ostaii prilivi iz redovnog posiovanja 304 16566 26003

11, Qdlivi gotovine iz posiovnih aktivnosti {1do§) 305 3514603 4004798
1. Isplate dobavijacima i dati avansl 306 1902106 1806210
2. Zarade, naknade zarada i ostali ficni rashodi 307 1660747 2152848
3. Placene kamate 308 49 55
4. Porez na dobitak 300 23325 12685
5. Placanja po osnovu ostalin javnin prihoda 310 28376 33000
11, Nato priliv gotovine iz posiovnih aktivnosti { |-4) 311 612644 0
V. Neto odliv gotovine iz posiovnih aktivnosti [ 1 -1) 312 0 44433

B. TOKOVI GOTOVINE [Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja(1do5) 313 1586253 1355482
4. Prodaja akcija i udala { neta prilivi ) 314
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postigjenja, opreme i bigloAikih sredstava 315
3, Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi ) 316 1669060 1353287
4. Primijane kamate iz akiivnosti investiranja 317 27193 2195
5 Primijene dividende 318
il. Odtivi gotovina iz aktivnostt investiranja (1 803) 318 2247440 1136045
1. Kupovina akeija | udela ( nefo odlivi ) 320
2. Kupovine nematerijalnih uiaganja, nekretnina, postrajenja, apreme i bialoAjkih sredstava 321 35971 65359
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odiivi ) 322 2211469 1070686
ili. Netq priilv gotavine iz aktivnosti investiranja {1-H) 323 0 219437
V. Neto odilv gotovine iz aktivnosti investiranja (i -1} 324 661187 0
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- u hiljadama dinara

0, 2

V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

1. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja {1 do 3) 325 o] 4477
1. Uvecanje osnovnog kapitaia 326

2. Dugoroenl | kratkorocni krediti { neto prilivi ) 327 0 4477
3. Ostale dugorocne i kratkorecns gbaveze 328

ii. Odlivi gotovine iz aktivnostl finansiranja {1dod) 329 131446 0

1, Otkup sopstvenih akcija i udela 330

2. Dugorocni i kratkoroGni krediti | ostale obaveze {neto odlivi) 331

3. Finansijski lizing 332

4. Isplacene dividende 333 131446 0
Iit. Neto priliv gotovine iz aktivnost! finansiranja (| -1l } 334 0 4477
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnostl finansiranja { i -1) 335 131446 0
G. SVEGA PRILIVi GOTOVINE (301+313+ 325) 336 5713500 5320324
D. SVEGA ODLIVi GOTOVINE {305+318+329) 337 5893489 5140843
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE {336-337) 338 0 179481
£, NETO ODLIV GOTOVINE { 337-336 ) 330 179989 0
A%. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKQG PERIODA 340 624909 413196
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 52767 48715
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 27380 16483
213 ;%Lgygﬁ:;:fm‘)}u OBRACUNSKOG PERIODA 343 470307 624900

NGNS
U gana 234, 2012 godifé. T
‘%‘IG’N {-

e odgovomo za sastavijenje
finansijskdy lzvestaja

Obrazac propisan Pravilnikom 0 sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za pri

praduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS" br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

Broj zahteva: 280635
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Popunjava pravno lice - reduzetnik
[ ora7oors | | l [ B!

Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne registre
1

123 19 20 21 22 23 24 25 28
Vrsta posla

Naziv :ENERGOPROJEKT ENTEL

Sediste : NOVI BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 12

1ZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU - konsolidovani

(il

u periodu od 01.04.2011. do 31.12.2011. godine - u hiljadama dinara

et T

7005011796679

1 Starje na dan 01.01. prethodne 401 173166 | 414 2335 | 427 440

godine

ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena

racunovodstvenih politka u 402 415 428 4
prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promana

3 racunovodstvanih politika u 403 418 429 442

prathodnoj godini - smanjanja

Korigovano pocetno stanja na dan

4 |01.01. prathodne godina ______ | 404 173166 | 417 2335 | 430 443
(red.br. 142-3)

5 gg:;ri\a povecana u prethodnoj 405 418 431 444

& ;l:;i;;?a smanjenja u prethodnoj 406 419 a0 445

7 g;"d’}{:’a"ﬂa&: :Lﬁmhsﬁ?“ 407 173166 | 420 2335 | 433 446

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

B racunovodsivanih politika u tekucoj 408 4 434 447

godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

9 | racunovodstvenin politika u tekuco) 409 422 435 448

godin! - smanjenje

Korigovano pocetno stanja na dan
10 | 01.01. tekuce godine 410 173166 | 423 2335 | 436 449
{red.br. 7+8-8)

11 | Ukupna povecanija u tekueo] godini 411 424 31 437 450

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini 412 425 575 | 438 451
Stanje nadan 31.12. tekuce

13 | godina (red.br. 10+11-12) | 413 173166 | 426 1763 | 439 452

Broj zahteva 288635 Strana 9 od 18
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1 gfd?gfe"“a"‘”-°1~""’“‘"d"" 453 21624 | 466 111233 | 479 176813 | 492

|spravka materijaino znacajnih
gresaka i promena

2 racunovodstvenih politka u 454 467 480 493

prethodnoj godini - povecanj@

|spravika materijaino znacejnih
gresaka i promena

3 racunovodstventh politika u 455 458 481 494

prethodnoj godini - smanjenje

Korlgovano pocetno stanje na dan)

4 |01.01. prethodne godine 456 21624 | 469 111233 | 482 17813 | 485
(red.br, 142-3) :

5 g:;;;rl\a povecanjauprelhodnoj 457 470 483 496

6 gggi%?asmanjenjauprethodnoj 458 471 484 497

7 ﬁg'd’}':e’fi"_a(‘rﬁg;"ﬁ‘;g;‘“ 459 21624 | 472 111233 | 486 17813 | 498

|spravka malerijaino znacajnih
gresaka i promena

8 racunovodstvenin politika u tekucoj 460 473 486 499

godini - povecanje

ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena

9 racunovodstvenih poiitka u tekucoj 461 474 dl 500

godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na danl

10 | 01.01. tekuce godine 462 21624 | 475 111233 | 488 17813 | 501
(ved.br. 7+3-9)

11 | Ukupna pavecanja u tekucoj godini | 463 272277 | 476 10116 | 489 502

12 | Ukupna smanjenja v tekuceoj godini | 464 A77 3824 | 490 17813 | 503
Stanje na dan 31.12. tekuce

13 | godine (red.br. 10+11-12) | 4% 293901 } 478 117528 | 491 504
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. g;?quina dan 01.01, prethcdne 505 1095885 | 518 531 544 1422056

Ispravika materijaino znacajnih
grasaka i promena

2 ragunovodstvenih politika u 506 519 832 545

prethodnoj godini - povecanje

ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

3 racunovodstvenih politika u 507 520 533 546

prethodnoj gedini - smanjenje

Korigovano pecetno stanje na dan

4 [01.01. prethodne godine 508 1005885 | 521 534 547 1422058
{red.br. 1+2-3)

5 ;Jgsi%?a povecanja u prethodnoj 509 522 535 548

6 ;’::3,?3 smanjenja u prethodnoj 510 523 538 548

7 :;adr:}noan—aia_n_ 3‘1 r;‘c:}: gr:tr;g;\e 511 1095885 | 524 537 550 1422056

ispravka matefijalno znacajnih
gresaka i promena

8 | racunovodstvenih politika u tekuco] 512 525 538 551

godini - povecanje

ispravka metenjaino znacajnih
gresaka | promena

9 racunovodstvenih politika u takucoj 513 526 539 552

godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan

10 | 01.01. tekuce godine 514 1045885 | 827 540 553 1422056
(red.br. 7+6-9)

11 | Ukupna povecanja v takuceo] godini| 515 236805 § 528 541 554 519201

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 516 ADBBT6 | 528 542 555 428887
Stanje na dan 31.12. tekuce

13 | Jodine . (red.br. 10+11-12) 517 926012 | 530 543 556 1512370
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- u hiljadama dinara

Stanje na dan 01.01. prathodne
godina 337

Ispravka materijalng znacajnih
grasska i promena 558
racunovodstvenin politika u

prethodnoj godini - povacanje

Ispravka materijalno znacajnib
gresaka i promena 550
racunovedstvenih pofitika u

prethodno] godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 |01.01. prethodne godine 560
{red.br. 1+2-3)

Ukupna povecanja u prethodnoj

5 godini 561
Ukupha smanjenja u prethodnoj

6 godini 562

Stanje na dan 31.12. prethodne 563
godine {red.br. 4+5-6)

Ispravka materijaino znacajnih

8 gresaka i promana
racunovodstvenih politika u tekuco]

godini - povacanja

Ispravka materijaino znacajnih
9 gresaka | promena 565

racunovodsivenin poiitika u tekucoj
godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 1 01.01. tekuce godina 566
{red.br, 7+8-9)

11 | Ukupna povecan]autekuceo} godini}] 567

12 | Ukupna smanjenja u takucoj godini | 568

Stanje na dan 31.12. tekuce 569
godine {red.br. 10+1 1-12)

U r\mm dana
g\\\\m t

Obrazac propisan Praviinikem o sadrzini i formi obrazaca finansijskih jzvestaja za privredna drustva, zadruge, fruga pravna licai
preduzetnike ( “Sluzbeni glasnik RS" br.1 14/06 , 5/07, 119/0812/10)

13

Zakhnskl zastupnik

¢

M

| N\

Broj zahteva 289635 Sirana 12 cd 18



Popunjava pravno lice - preduzetnik
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Maticni broj Sifra dalatnosti PB
Popunjava Agenclia za privradne registre

R

123 18 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :ENERGOPROJEKT ENTEL

Sediste - NOVI BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 12

—— ]

za 2011. godinu

7005011796662

1| OPSTIPODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

r

1. Broj meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) 601 12

2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1do 3} 602 2 2
3. Oznaka za viasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603 2 2
4. Broj stranih {pravnih il fizickih) lica koja imaju ucesce U kapitalu 604

5. Prosecan broj zaposienin na osnovu stanja krajem svakog maseca (ceo broj) 805 1M 185

Il BRUTO PROMENE NEMATERLALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA
- iznosi u hijadama dinara

TR vk R e Bl e R
o1 1. Nematerijaina ulaganja
1.1. Stanje na pocetiu godine 606 34106 14620 19486
1.2. Povecanja (nabavke} u toku godine 807 1527 | XOOOOOCCKXX 1627
1.3. Smanjenja u toku gedine 608 5939 | XHIOOOOORXK 5939
1.4. Revaiorizacija 609 YOUXKXHKXXAAX
;égéigo'}igggfggig,9°°‘"e 610 29894 14620 15074
2. Nekretnine, postrojenia, opremal
02 bioloska sredstva
2.1, Stanje na pocetku godine 611 547220 190964 356256
2.9, Povecanja (nabavke) u toku godine 612 36119 | XXXXXKXXXXKX 356119
2.3. Smanjenja u toku godine 613 33118 | XXXXXXAXKXX 33119
2.4. Revaiorizacija 614 KKK HKKHHXXKXAK
25, Stanje na kialu godine 615 550220 190964 359256

(611+612-613+614)
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- iznosi u hijadama dinara

[V STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA

10 1. Zalihe materijala 616
11 2. Nedovrsena proizvodnja 617
12 3. Gotovi proizvodi 818
13 4, Raba 619
14 5. Stalna sredstva namenjena prodaji 620 0 8942
15 6. Dati avansi 621 6970 1726
7. SVEGA (816+617+518+619+620+621=013+014) 822 6970 10668
- jznosi u hijadama dirara

300 1. Akcijski kapital €23 1731686 173166
u tome : sirani kapital 624
301 2. Udali drustva sa ogranicenom odgovomoscu 625
u tome : slrani kapital 626
302 3. Ulozi clanova ortackag i komanditneg drustva 827
u tome ; strani kapital 628
303 4. Drzavni kapital 629
04 5. Drustveni kapital 630
305 6. Zadruzni udel 631
309 7. Ostaii osnovni kapital 632 1783 2335
30 SVEGA (623+625+627+629+630+631*632=102) 633 174929 175501
V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA - broj ekcija kao ceo broj
- iznosi u Mjadama dinara
T S St
1. Obicne akcije
1.1. Broj obicnih akcija 634 422495 422495
deo 300 1.2. Nomiralna vrednost obicnih akclja - ukupno 835 173166 173166
2. Prioritetne akclje
2.1. Broi prioritetnih akeija €36
deo 300 2.2 Nominaina vrednost prioritetnin akcija - ukKupno 637
300 1. SVEGA -nominalna vrednost akclja {625+637=623) 638 173166 173168

Broj zahteva:289635
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VI POTRAZIVANJE | OBAVEZE - iznosi u hijadama dinara
.‘ q D a1
P TR PR ey BEL s ke F i L
1. Potrazivanja po osnavu prodaje
20 (stanje na kraju godine 639 <= 016} 639 696976 499996
2. Obavaeze iz poslovanja
43 (stanje na kraju godine 640 <= 115} 640 377387 511845
3. Potrazivanja u toku godine od drustava za psiguranje za naknadu
dso 228 stete {dugovni promet bez pocetnog stanja) 641 3291 1507
4. Porez na dodatu vrednost - prethodni porez
27 (godisnji iznas po poreskim prijavama) 842 28325 23242
5. Dbaveze iz posiovanja
43 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 643 1323482 1819908
6. Obaveze za neto zarade i naknade zarada
450 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 644 1397726 1179787
7. Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposienog
451 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 845 30347 28104
8. Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
452 zaposienog (potrazni promet baz pocetnog stanja) 648 47390 43481
. 9. Obaveze za dividende, ucesce U dobitku 1 ficna primanja poslodavea
461, 4621723 | (potrazni promet bez pocetnog stanja) 647
10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima

465 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 648 4557 2184
A7 11, Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 649 B2678 65022
12, Kontroini zbir {od 639 do 849} 650 3972139 4175074

TR

34

Vil DRUG! TROSKOVI | RASHODI

- iznosi u hiljadama dinara

Yy L A i ; o 1 s i
513 1. Troskovi goriva | energile 651 42202 34278
520 5 Troskovi zarada | naknada zarada {bruto) 652 1362427 1230051
521 36;’:::3:; poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada nateret 653 48568 44652
522, 523, 524 1 525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu ugovora 654 11246 8100
526 5. Troskovi naknada clanovima upravnog i nadzornog odbora {bruto) 655 947 1171
529 6. Ostali licni rashodi i naknade 856 47257 47183
53 7. Troskovi prolzvednin usiuga 657 469214 434179
533, deo 5401 de0 | 5 Troskovi zekupnina 658 185762 189798
deo %?6‘15205540.' . Troskavi zakupnina zemijista 659
536, 537 40, TrosKovi istrazivanja 1 razvoja 660 70 0
540 11. Troskovi amortizacije 661 42880 40101
552 12. Troskevi premija osiguranja 662 36525 20663
553 13. Troskovi platnog prometa 663 36662 17644

Broj zahteva:289635
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- iznosi u hiladama dinara

554 14, Troskovi clanarina 5126 2271

555 15. Troskovi poreza 665 504893 36017
556 16. Troskovi doprinosa 666

562 17. Rashodi kamata 667 97 55

de0 560, 680 5611 | 15, Rashodi kamata i deo finansiskih rashoda 668 97 55
deo 350, deo 5611 | 49 Rashodi kamata po kreditima od banaka i dfo 669

20. Rashodi za humanitarne, kulturne, zdravstvene, obrazovne, NAUCHe
deo 579 | verske namene, za zastitu covekove sredine i za sporiske namene 670 9074 12822
21. Kontrolni zhir {od €51 do 670} 671 2803647 2118040

Vil DRUGH PRIHODI

. jznosi u hiljadama dinara

T ) Sk e
80 1. Prihodi od prodaje robe 872 742
840 2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i 673
povracaja poreskih dazbina
641 3. Prihodi po osnovu uslovljenih denacija 674 0 837
deo 850 4. Prihodi od zakupnine za zemljiste 675 81 78
651 5. Prihudi od clanarina 876
deo 66%-6%“ 661, | g. Prinodi 0d kamata 677 27805 44599
deo 660, dee 661} 7. Prinodi od kamata po facurnima i depozitima u bankama i ostalim
deo 662 finansijskim organizacijema 678 26671 37131
deo 660, deo 661 | 8. Prihodi na osnovu dividendi i ucesca u daobitku 879 1873 293
deo 669
9, Kontrotni zbir (672 do 679} 680 57172 83405

Broj zahtava 289635
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IX OSTALI PODACI

- iznosi u hiljadama dinara

1. Obavaza za akcize {prems godisnjem obracunu akciza) 681
2. Obracunale carine i druge uvozne dazbine {ukupan godisnji iznos prema ohracunu) 882
3. Kapitalna subvenglje i druga drzavna dodelivanja za izgradnju i nabavku osnovnih 683
sradslava i nemalerijainih ulaganja
4. Drzavna dodefjivanja za premije, regres i pokrice tekucih troskova posiovanja 684
5. Oslaia drzavna dodeljivanja 685
8. Primijene donacije z iroatranstva | druga bespovralna sredstva U novcu i naturi od 686
inostranih pravnih i fizickih iica
7. Licna primanja preduzelnika iz neto dobitka {popunjavaju samo preduzetnici) 887
8. Kontrolnl zbir { od 631 do 687) 688

Ufbm m dana 23.4} g);_z:, _godine

ce odgovomo za sastavijanje ,{, & st konakl zastupnik
finansifjkog lzvestaja
< ; N
\ > |
Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih jzvestaja za pnvrédna drustva, zad , druga pravnglica i

preduzetnike "Sluzbeni glasnik RS", br.1 14/06 , 5/07, 118/08i 2110)

Broj zahteva: 289835
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1LOSNOVNI PODACI O ENERGOPROJEKT ENTEL A.D., BEOGRAD
(u daljem tekstu “ Mati¢no drustvo*)

Opéti podaci o Drustvu

Sediste Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Maticni broj 07470975

Sifra i naziv delatnosti 7112

Poreski identifikacioni broj | 100389086

Relevantne pravne ¢injenice vezane za istorijat Mati¢nog Grupe su sledece:

Mati¢no druitvo je osnovano 1990. kao posebno pravno lice, upisano jeu
registar kod Trgovinskog suda u Beogradu, na registarskom ulogku boj 1-4706-
00, re3enjem Fi-425/90 od 12.01 .1990. i upisano je kao Deonitko drustvo za
projektovanje, konsalting i inZenjering termoenergetskih, nuklearnih, ele-
ktroenergetskih i telekomunikacionih objekata i sistema “ENERGOPRO-
JEKT ENTEL” sa potpunom odgovorno§¢u Beograd. Na osnovu Odluke o
izdavanju internih deonica i Odluke o promeni statusa od 13.juna 1991. godine
kao deonicko drustvo. Resenjem IV .Fi.12129/02 od 28. 11.2002. Mati¢no
druitvo posluje kao akcionarsko drustvo.

Registrovano je kod Trgovinskog suda u Beogradu, registarski uloZak br.
1-4703-00. Registrovano je i kod Agencije za privredne registre, Registar
privrednih drustava broj BD 8049 od 29.3.2005. godine.

Privatizacija Matiénog drutva je zapoteta po starim zakonima vazeéim u
doba SFRJ i na osnovu zakljutenog Sporazuma © promenama u sistemu
Energoprojekt kada su organizovana deonitka drustva. U toku 1991. god. na
osnovu Zakona o izmenama i dopunama Zakona o prometu i raspolaganju
drustvenim kapitalom doneta je odluka o izdavanju internih deonica nakon
tega je u odgovarajudi registar drutvo upisano Kkao mesovito deonicko
drustvo.

Kasnija privatizacija drustva vrsena je krajem 2000.g. i zavrsila se 2001.g. po
Zakonu o svojinskoj transformaciji - sticanje akcija po osnovu upisa - prvi
krug.

Ministarstvo za privredu i privatizaciju u postupku zakonitosti 1 postupka
svojinske transformacije, na osnovu Zakona o privatizaciji verifikovala je
sproveden postupak privatizacije i po dobijanju Regenja, na osnovu Zakona o
preduzeéima upisano je u odgovaraju¢i registar kao akcionarsko druitvo s tim
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§to je jedan deo kapitala izraZen u akcijama prenet Fondu PIO a preostali deo
prenet je Akcijskom fondu. EP Holding je bio vecinski vlasnik sa 51%.

Krajem 2006. zavr$en je postupak konverzije tako 3to je jedan broj akcionara
(fizitka lica, Fond PIO i Akcijski fond) zamenio svoje akcije sa akcijama EP
Holdinga tako da je EP Holding po osnovu izvriene konverzije stekao
vlasnistvo od 86,26% .

Shodno registraciji u Agenciji za Privredne registre, osnovna delatnost
Mati¢nog drutva je projektovanje, konsalting i inZenjering termoenergetskih,
nukliearnih,elektroenergetskih i telekomunikacionih objekata i sistema.

Mati¢no drudtvo je drustvo koje sa tri zavisna drustava:
- kompanija ENERGOPROJEKT QATAR
- kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN L.L.C
- kompanija ENERGO CONSULT UAE

- &ini grupaciju (u daljem tekstu “Grupa®):
¢ Energoprojekt Entel

Procenat vlasni§tva Mati¢nog drustva u navedenim zavisnim druitvima je
prikazan u narednoj tabeli.

Ucesée u kapitalu zavisnih pravnih lica

kompanija ENERGOPROJEKT QATAR 100 % vlasnistva
ioinganlja ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN 100 % viasnistva
kompanija ENERGO CONSULT UAE 100 % vlasnistva

Mati¢no drustvo je, shodno kriterijumima preciziranim Zakonom ©
radunovodstvu i reviziji, razvrstano u srednje pravno lice.

U Grupi je prosean broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem
svakom meseca, iznosio:

e 2011. godine 191 i

e 2010. godine: 195 radnika.

Godisnji konsolidovani finansijski izvedtaji koji su predmet ovih Napomena
su Konsolidovani finansijski izveStaji Grupe 1 odobreni su od strane
UPRAVNOG ODBORA ENERGOPROJEKT ENTEL-a dana 03.04.2012.
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godine. Odobreni konsolidovani  finansijski izve3taji mogu naknadno biti
izmenjeni u skladu sa vaze¢im propisima.

2.  UPRAVLJACKA STRUKTURA

Kljuéni rukovodeéi kadar Mati¢nog drustva u 2011. godini saCinjavala su
sledeca lica:

MLADEN SIMOVIC direktor

GORDANA LISOV Izvréni direktora za finansije, ratunovodstvo
JAROSLAYV UROSEVIC  Izvréni direktor za realizaciju projekta,

3.  VLASNICKA STRUKTURA

Mati¢no drustvo je u veéinskom vlasnistvu Energoprojekt Holding a.d. sa
86,26% dok ostatak &ine mali akcionari sa 12,14% druga pravna lica sa 0,96%
i Kastodi radun sa 0,64%.

4. OSNOVE ZA SASTAVLJANIE I PREZENTACLJU
KONSOLIDOVANOG FINANSHISKOG IZVESTAJA

U Republici Srbiji je Zakon o radunovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik
RS« broj 46/2006 i 111/09) osnovni pravni akt kojim se preciziraju razlicita
pitanja vezana Za obavljanje raunovodstvenih aktivnosti.

Pri sastavljanju i prezentaciji konsolidovanog finansijskog izveStaja Grupe
uvazena je odredba Zakona o raéunovodstvu i reviziji, po kojoj su pravna lica
duzna da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje 1 procenjivanje imovine,
obaveza, prihoda i rashoda; sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i
obelodanjivanje konsolidovanog finansijskog izvestaja, vrie shodno:

o zakonskoj regulativi,

e profesionalnoj regulativi i

» internoj regulativi.

Pod zakonskom regulativom se podrazumevaju zakoni i podzakonski propisi
doneti za izvriavanje zakona.

Pri izradi konsolidovanog finansijskog izvestaja Grupe, izmedu ostalih,
uvazeni su sledeéi zakoni i podzakonski propisi:
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Zakon o raéunovedstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik RS« broj 46/2006 1
111/2009),

Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj
25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004,18/2010),

Zakon o porezu na dodatu vrednost (»SluZbeni glasnik RS« broj
84/2004, 86/2004, 61/2005, 61/2007),

Pravilnik o sadrini i formi obrazaca konsolidovanog finansijskog
izvestaja za privredna Grupe, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 05/2007, 119/2008, 02/2010);
Pravilnik o kontnom okviru i sadrZini ratuna u Kontnom okviru za
privredna Grupe, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (»Sluzbeni
glasnik RS« broj 114/2006, 119/2008, 09/2009, 04/2010, 03/2011);
Pravilnik o izmenama i dopunama pravilnika o Kontnom okviru za
privredna Grupe, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (»Sluzbeni
glasnik RS« broj 04/2010, 03/2011),

Pravilnik o sadrZaju poreskog bilansa i drugim pitanjima od znacaja za
nadin utvrdivanja poreza na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS«
broj 99/2010),

Pravilnik o sadrZaju poreske prijave za obratun poreza na dobit pravnih
lica (»SluZbeni glasnik RS« broj 99/2010),

Pravilnik o nadinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i na¢inu
utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe (»SluZzbeni glasnik RS« broj
116/2004 1 99/2010).

Profesionalna regulativa se prvenstveno odnosi na:

Okvir za pripremanje i prezentaciju konsolidovanog finansijskog
izvestaja (u nastavku: Okvir),

Medunarodne radunovodstvene standarde (u nastavku: MRS),
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (u nastavku: MSFI) i
Tumatenja koje je doneo Komitet za tumacenje medunarodnog
finansijskog izvestavanja.

Napominjemo da u pojedinim slucajevima, pri izradi konsolidovanog
finansijskog izvestaja Grupe, nisu u potpunosti uvaZene sve relevantne
odredbe MRS/MSFI i Tumacdenja. Razlozi za iznetu konstataciju su
prvenstveno posledica nepotpune usaglasenosti, s jedne strane, zakonske
regulative, a sa druge strane, profesionalne regulative. Otuda, kako je
zakonska regulativa u predmetnom kontekstu primarna, konsolidovani
finansijski izvestaji u pojedinim aspektima odstupaju od profesionalne
regulative.
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Radunovodstveni propisi Republike Srbije, a time i prezentovani
konsolidovani finansijski izve$taji Grupe, odstupaju od MSFI u slede¢em:

o Konsolidovani finansijski izvestaji se u Republici Srbije prikazuju u
formatu propisanim Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca
konsolidovanog finansijskog izveitaja za privredna Grupe, zadruge,
druga pravna lica i preduzetnike (“Sluzbeni glasnik RS” broj 114/2006,
5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji odstupa od prezentacije 1 naziva
pojedinih konsolidovanog finansijskog izvestaja opSte namene, kao i od
na¢ina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to predvida
Revidirani MRS 1 — , Prezentacija finansijskih izvestaja®;

¢ Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazana na obrascu
konsolidovanog bilansa stanja, a ove stavke, po profesionalngj
regulativi, ne predstavijaju ni sredstva ni obaveze Grupe.

Pored navedenog, odstupanja nastaju i kao posledica vremenske razlike
izmedu objavljivanja Standarda i Tumacenja, koja su podlozna kontinuiranim
promenama, i momenta kada ti Standardi i Tumadenja postanu vaZeci u
Republici Srbiji. Tako, na primer, odstupanja od profesionalne regulative
nastaju kao posledica toga §to objavljeni Standardi i Tumacenja, koji su stupili
na snagu, jo§ nisu u Republici Srbiji zvani¢no prevedeni 1 usvojeni; kao
posledica toga 3to objavljeni Standardi i Tumacenja jo3 nisu stupili na snagu,;
ili kao posledica drugih razloga na koje Grupa nema mogucnost uticaja.

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativu Grupe, pri
sastavljanju konsolidovanog finansijskog izveStaja korisen je aktuelni
Pravilnik o raGunovodstvu i ra¢unovodstvenim politikama Grupe, koji je donet
28.02.2007. od strane Upravnog odbora ). Pored navedenog, kori¥cena su i
druga interna akta Grupe, kao §to je, na primer, Kolektivni ugovor.

Konsolidovani finansijski izve$taji Grupe za 2011. godinu prikazani su u
formi i sadrZini koja je precizirana Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca
konsolidovanog finansijskog izveitaja za privredna Grupe, zadruge, druga
pravna lica i preduzetnike. Ovim Pravilnikom je, pored ostalog, propisana
sadrzina pozicila u obrascima Konsolidovanog Bilansa stanja,
Konsolidovanog Bilansa uspeha, Konsolidovanog Izvestaja o tokovima
gotovine, Konsolidovanog Izvestaja o promenama na kapitalu, Napomena uz
konsolidovane finansijske izvedtaje i Konsolidovanog Statistickog aneksa; za
privredna Grupe, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike koji poslovne
knjige vode po sistemu dvojnog knjigovodstva.
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Pravilnikom je, takode, precizirano da se podaci u Konsolidovanom Bilansu
stanja, Konsolidovanom Bilansu uspeha, Konsolidovanom Izvestaju o
tokovima gotovine, Konsolidovanom Izve§taju o promenama na kapitalu i
Konsolidovanom Statistickom aneksu upisuju u hiljadama dinama, a da se
broj zaposlenih radnika upisuje u celom broju; 3to je uvaZeno 1 u
objasnjenjima prezentovanim kroz ove Napomene.

5. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju konsolidovanog finansijskog izvestaja Grupe uvazena su
sledeca nacela:
e Nacelo stalnosti,
Nacelo doslednosti,
Nadelo opreznosti,
Nacelo sutine iznad forme,
Nacelo uzroénosti prihoda i rashoda i
Nacelo pojedinaénog procenjivanja.

Uvazavanjem nadela stalnosti, konsolidovani  finansijski izveStaji se
sastavljaju pod pretpostavkom da imovinski, konsolidovani finansijski i
prinosni polozaj Grupe, kao i ekonomska politika zemlje i ekonomske prilike
u okruZenju, omogucavaju poslovanje u neograniéeno dugom roku (,Going
Concern princip).

Nadelo doslednosti podrazumeva da se nacin procenjivanja stanja i promena
na imovini, obavezama, kapitalu, prihodima, rashodima i rezultatu poslovanja,
to jest da se nacin procenjivanja bilansnih pozicija Grupe, ne menja u duZzem
vremenskom razdoblju. Ako, na primer, zbog usaglasavanja sa zakonskom i
profesionalnom regulativom, do promene ipak dode, obrazlaze se razlog
promene, a efekat promene se iskazuje shodno zahtevima iz profesionalne
regulative vezanim za promenu na¢ina procenjivanja.

Nadelo opreznosti podrazumeva ukljuéivanje odredenog nivoa opreza pri
sastavljanju konsolidovanog finansijskog izvestaja Grupe, koje treba da
rezultira da imovina i prihodi nisu precenjeni, a da obaveze i tro$kovi nisu
potcenjeni. Medutim, uvazavanje nadela opreznosti ne treba razumeti na nacin
svesnog, nerealnog umanjenja prihoda i kapitala Grupe; to jest svesnog,
nerealnog uvec¢anja rashoda i obaveza Grupe. Naime, u Okviru za pripremu i
prezentaciju konsolidovanog finansijskog izveftaja je potencirano da
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uvazavanje nacela opreznosti ne sme da ima za posledicu znatajno stvaranje
skrivenih rezervi, namerno umanjenje imovine ili prihoda, ili namerno
preuveli¢avanje obaveza ili trotkova, jer u tom slucaju konsohdovani
finansijski izvestaji ne bi bili neutralni 1, stoga, ne bi bili pouzdani.

Nadelo su$tina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija
Grupe, a time, posledi¢no, i pri sastavljanju konsolidovanog finansijskog
izvestaja, ratunovodstveno obuhvatanje treba da se vréi u skladu sa sustinom
transakcija i njihovom ekonomskom realnoéu, a ne samo na osnovil njihovog
pravnog oblika.

Uvazavanjem naéela uzro¢nosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata
transakcija i drugih dogadaja u Grupi nije vezano za momenat kada se
gotovina ili gotovinski ekvivalenti, po osnovu tih transakcija i dogadaja, prime
ili isplate, ve¢ se vezuju za momenat kada se dogode. Takvim pristupom
omoguéeno je da se Korisnici konsolidovanog finansijskog izveStaja ne
informi$u samo o proslim transakcijama Grupe koje su prouzrokovale isplatu i
primanja gotovine, ve¢ 10 obavezama Grupe da isplati gotovinu u buduénosti,
kao i o resursima koji predstavljaju gotovinu koje ¢ée Grupa primiti u
buduénosti. Drugim re¢ima, uvaZavanjem naéela uzroénosti prihoda i rashoda
obezbeduje se informisanje o proslim transakcijama i drugim dogadajima na
nadin koji je najupotrebljiviji za korisnike pri dono3enju ekonomskih odluka.

Naéelo pojedina&nog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna
procenjivanja razli¢itih bilansnih pozicija Grupe (na primer, imovine ili
obaveza), radi racionalizacije, proisti¢u iz njihovog pojedinaCnog
procenjivanja.

6. GREsKE 1Z PRETHODNOGVPERIODA, MATERIJALNOST
GRESKE I KOREKCIJA POCETNOG STANJA

Greske iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogre3no iskazani podaci iz
konsolidovanog finansijskog izveStaja Grupe za jedan ili vi§e perioda koji
proizilaze iz neupotrebljavanja ili pogresne upotrebe pouzdanih informacija
koje su bile dostupne kada su konsolidovani finansijski izvestaji za date
periode bili odobreni za izdavanje i za koje se moglo razumno otekivati da
budu dobijene i uzete u obzir pri sastavljanju i prezentaciji tih konsolidovanog
finansijskog izvestaja.
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Materijalno znagajna greska otkrivena u tekuéem periodu, koja se odnosi na
prethodni period je ona grelka koja ima zna¢ajan uticaj na finansijske
izvedtaje jednog ili vise prethodnih perioda i zbog koje se ti konsolidovani
finansijski izve$taji ne mogu vise smatrati pouzdanim.

Grupa vr§i retrospektivnu korekciju materijalno znacajnih gresaka u prvom
setu konsolidovanog finansijskog izvestaja odobrenom za objavljivanje nakon
otkrivanja tih gredaka, tako Sto Ce prepraviti uporedne iznose za
prezentovan(e) raniji(e) period(e) u kojem(ima) su se greSke dogodile; ili, ako
se gretka dogodila pre najranijeg prezentovanog prethodnog perioda,
prepraviti poCetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji
prezentovani prethodni period.

Ako je neizvodljivo utvrditi efekat greske iz odredenog perioda na uporedne
informacije za jedan ili vide prezentovanih prethodnih perioda, Grupe
prepravlja pocetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji period za
koji je retrospektivno prepravljanje podataka izvodljivo (3to moze biti tekuci
period).

Naknadno ustanovijene greske koje nisu materijalno znacajne ispravljaju se
na teret rashoda, odnosno u korist prihoda perioda u kojem su greske
identifikovane.

Materijalnost greske se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz Okvira
za pripremu i prezentaciju konsolidovanog finansijskog izvestaja, po kojima
materijalnost implicira da izostavljanje, ili pogreino knjigovodstveno
evidentiranje poslovne transakcije, moZe uticati na ekonomske odluke
korisnika donete na osnovu konsolidovanog finansijskog izvestaja. U Grupi
ée se materijalnost odredivati shodno visini greske u odnosu na ukupni prihod.
Materijalno znacajna greska smatra se greska koja je u pojedinaénom iznosu
i1i u kumulativnom iznosu sa ostalim greskama veéa od 1,5% ostvarenog
ukupnog prihoda Grupe u prethodnoj godini.

7 PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Osnovne radunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih
konsolidovanih finansijskih izvedtaja navedene su u daljem tekstu. Ove

politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako nije
drugacije naznaceno.
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Znadajne raéunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje koji su
predmet ovih Napomena, a koje su izloZene u nastavku, prvenstveno su
zasnovane na Pravilniku o radunovodstvu i radunovodstvenim politikama
Grupe. Ako pojedini knjigovodstveni aspekti nisu jasno precizirani
Pravilnikom, primenjene raunovodstvene politike su zasnovane na vazec€oj
zakonskoj, profesionalnoj i internoj regulativi.

Od opstih podataka napominjemo da je, u skladu sa MRS 21, funkcionalna
valuta i valuta za prezentaciju u konsolidovanim finansijskim
izveStajima Grupe dinar. Pored podataka za tekucu godinu, u
konsolidovanim finansijskim izve$tajima Grupe su kao uporedni podaci
iskazani podaci iz konsolidovanog finansijskog izvestaja za 2010. godinu.

Pri sastavljanju konsolidovanog finansijskog izvestaja uvaZene su relevantne
odredbe MRS 10, koje se odnose na dogadaje koji nastaju od datuma bilansa
stanja do datuma kada su konsolidovani finansijski izvestaji odobreni za
objavljivanje. Preciznije, za efekte dogadaja koji pruZaju dokaz o
okolnostima koje su postojale na datum bilansa stanja, korigovani su ve¢
priznati iznosi u konsolidovani finansijskim izveStajima Grupe, kako b se
odrazili korektivni dogadaji posle bilansa stanja; a za efekte dogadaja koji
ukazuju na okolnosti koje su nastale posle datuma bilansa stanja, nisu
vriene korekcije priznatih iznosa, veé se, u sluéaju da ih je bilo, u ovim
Napomenama vr§i obelodanjivanje prirode dogadaja i procena njihovih
konsolidovanog finansijskog efekata.

7.1. Procenjivanje

Sastavljanje i prikazivanje konsolidovanog finansijskog izvestaja, u skladu,
kako sa zahtevima profesionalne regulative, tako i sa zahtevima vaZece
zakonske regulative u Republici Srbiji, zahteva od rukovodstva Grupe
koriséenje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki. lako se,
razumljivo, stvarni buduéi rezultati mogu razlikovati, procene i pretpostavke
su zasnovane na informacijama raspoloZivim na datum bilansa stanja.
Najznacajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske 1
nefinansijske imovine, priznavanje odlozenih poreskih sredstava i obaveza,
utvrdivanje rezervisanja za garancije i definisanje pretpostavki neophodnih za
aktuarski obratun dugoro&nih naknada zaposlenima po osnovu otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, poslovna politika Grupe je, ako se fer vrednost
znadajno razlikuje od knjigovodstvene, da obelodani informacije o fer
(pravi¢noj) vrednosti aktive i pasive. U Republici Srbiji je Cest problem sa
pouzdanom procenom fer vrednosti aktive i pasive usled nedovoljno
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razvijenog finansijskog trZidta, nedostatka stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje, na primer, finansijske aktive i pasive, 1 zbog toga 3to
trzisne informacije nisu uvek raspolozive. I pored navedenog, ova
problematika u Grupi nije zanemarena, ve¢ rukovedstvo vrsi kontinuirane
procene, uvaZavajuci rizike, i kada se proceni da je nadoknadiva (fer ili
upotrebna) vrednost sredstava u poslovnim knjigama Grupe precenjena, vr3i
se ispravka vrednosti.

7.2. [Efekti kurseva stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti, pri podetnom priznavanju, evidentiraju se u
dinarskoj protivvrednosti, primenom zvani¢nog srednjeg kursa koji vaZi na
dan transakcije.

Shodno odredbama MRS 2! - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki
datum bilansa stanja se monetarne stavke u stranoj valuti (devizna sredstva,
potraZivanja i obaveze) preracunavaju primenom vaZeéeg kursa, to jest
zvaniénog srednjeg kursa na datum bilansa stanja.

Kursne razlike nastale po osnovu transakcija u stranoj valuti (osim za kursne
razlike nastale na monetarnim stavkama koje ¢ine deo neto investicija Grupe u
inostranc poslovanje, a koje se obuhvataju shodno zahtevima iz MRS 21) se
priznaju kao prihod ili rashod Grupe u periodu u kojem su kursne razlike
nastale.

Zvani¢ni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za strane

valute koje su kori§cene za preratunavanje monetarnih stavki stranih valuta u
dinarsku protivvrednost, su prikazane u narednoj tabeli.

Zvaniéni srednji kurs Narodne banke Srbije

371.12.2011. I 31122010,
Valuta —
Iznos u dinarima

1 EUR 104,6409 105,4982
1 USD 80,8662 79,2802
1 QR 22,2160 21,7803

1 OR 210,2988 206,1528
1 AED 22,0170 21,5836
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7.3.  Prihodi

U okviru poslovnih priheda najznaajniji su prihodi od prodaje roba,
proizvoda i usluga, a kao ostali prihodi mogu da se jave: prihodi od aktiviranja
utinaka i robe, povedanje vrednosti zaliha nedovrienih i gotovih proizvoda i
nedovrdenih usluga (ako je tokom godine doslo do smanjena navedenth zaliha,
za iznos smanjenja se umanjuje ukupan poslovni prihod), prihodi od premija,
subvencija, dotacija i sl.; i drugi poslovni prihodi.

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su kumulativno
zadovoljeni sledegi uslovi: Grupa je na kupca prenelo znadajne rizike i koristi
od vlasnidtva nad proizvodom i robom, Grupa ne zadrzava ufesce u
upravljanju prodatim proizvodom i robom u meri koja se uobitajeno povezuje
sa vlasnidtvom, niti zadrzava kontrolu nad prodatim proizvodom i robom;
iznos prihoda se moze pouzdano izmeriti, verovatan je priliv ekonomske
koristi u Grupu povezane sa tom transakcijom i trogkovi koji su nastali ili ¢e
nastati u datoj transakciji se mogu pouzdano izmeriti.

Prihodi od pruZanja usluga, shodno relevantnim odredbama MRS 18 - Prihodi,
prihod povezan sa odredenom transakcijom se priznaje prema Stepenu
dovrienosti te transakcije na datum bilansa. Rezultat transakcije se mozZe
pouzdano proceniti: kada se iznos prihoda moZe pouzdano odmeriti, kada je
verovatan priliv ekonomskih koristi vezanih za tu transakciju u Grupu, kada se
stepen dovrienosti te transakcije na datum bilansa stanja moZe pouzdano
odmeriti i kada trodkovi nastali zbog te transakcije i trodkovi zavriavanja
transakcije mogu pouzdano da se odmere.

Finansijski prihodi obuhvataju finansijske prihode od zavisnih i drugih
povezanih pravnih lica, pozitivne kursne razlike, prihode od kamata i druge
oblike konsolidovanog finansijskog prihoda.

U okviru ostalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici
koji mogu, ali ne moraju da proisteknu iz uobiajenih aktivnosti Grupe.
Dobici ukljuguju, na primer, dobitke od prodaje nekretnina, postrojenja 1
opreme; po ve¢oj vrednosti od knjigovodstvene u momentu prodaje.

7.4. Rashodi

Rashodi predstavljaju odlive ekonomskih koristi tokom datog perioda koji
rezultira smanjenjem kapitala Grupe, osim smanjenja koji se odnosi na
raspodelu dobiti vlasnicima ili smanjenja koje je posledica povlatenja iz
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poslovanja dela kapitala od strane vlasnika. Rashodi se odraZavaju kroz odliv
sredstava, smanjenje vrednosti sredstava ili povecéanje obaveza.

Rashodi obuhvataju poslovne rashode, finansijske rashode 1 ostale rashode
(ukljudujuéi i rashode po osnovu obezvredenja imovine).

U okviru poslovnih rashoda iskazuje se: nabavna vrednost prodate robe,
troskovi materijala, troskovi zarada, troskovi proizvodnih  usluga,
nematerijalni troskovi, trokovi amortizacije i rezervisanja i dr.

Konsolidovani  finansijski rashodi obuhvataju finansijske rashode od
povezanih pravnih lica, pozitivne kursne razlike, rashode kamata i druge
finansijske rashode.

U okviru ostalih rashoda, pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se i gubici
koji mogu, ali ne moraju, da proisteknu iz uobiCajenih aktivnosti Grupe.
Gubici (na primer, manjkovi ili gubici nastali prodajom sredstava po niZoj
vrednosti od knjigovodstvene) predstavljaju smanjenje ekonomskih koristi i,
kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razligiti od drugih rashoda.

7.5, Kamata i drugi troSkovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja su kamata i drugi troskovi koje Grupa ima u vezi
sa pozajmljivanjem sredstava.

Na osnovu relevantnih odredbi MRS 23 - TroSkovi pozajmljivanja, kamata i
drugi troskovi pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu u kojem su
nastali, osim u slu¢aju kada su direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili
proizvodnji odredenog sredstva koje se kvalifikuje (sredstvo kojem je
potreban zna¢ajan vremenski period da bi bilo spremno za SVOju nameravanu
upotrebu ili prodaju), kada se kamata i drugi troskovi pozajmljivanja
kapitalizuju kao deo nabavne vrednosti (cene kostanja) tog sredstva.

76. Porez na dobitak
Porez na dobitak se ratunovodstveno evidentira kao zbir:

e tekuéeg poreza i
¢ odlozenog poreza.

16



Energoprojekt Entel ad. I

Tekuéi porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se
odnosi na oporezivi dobitak (poreski gubitak) za period. Drugim recima,
tekuéi porez je plativ porez na dobitak koji je utvrden u poreskoj prijavi za
porez na dobitak, u skladu sa poreskim propisima.

Odlozeni porez se ispoljava u vidu:
o odlozenih poreskih sredstava ili
o odlozenih poreskih obaveza.

Odlozeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi
MRS 12 - Porezi na dobitak, kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se
odloZena poreska sredstva i odloZene poreske obaveze ne diskontuju.

OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u
buduéim periodima koji se odnose na:

¢ odbitne privremene razlike,

e neiskoriséene poreske gubitke prenete na naredni period i

e neiskoridéeni poreski kredit prenet na naredni period.

Za sredstva koja podlezu amortizaciji, odloZena poreska sredstva priznaju se
za sve odbitne privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti
sredstava koja podlezu amortizaciji i njihove poreske osnovice (vrednosti koji
su dodeljeni tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna privremena razlika
postoji kada je knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njihove poreske
osnovice. U tom slugaju se priznaju odloZena poreska sredstva, pod uslovom
da se proceni da je verovatno da ¢e u buduéim periodima postojati oporeziva
dobit za &ije umanjenje ée Grupa mo¢i da iskoristi odlozena poreska sredstva.

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskorisé¢enih poreskih gubitaka
priznaje se samo ukoliko rukovodstvo proceni da ée u narednim periodima
Grupe imati oporezivu dobit, koja ¢e mo¢i da bude umanjena po osnovu
neiskoriséenih poreskih gubitaka.

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriééenog poreskog kredita za
ulaganja u osnovna sredstva se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno
da ée u buduéim periodima biti ostvarena oporeziva dobit u poreskom bilansu,
odnosno obradunati porez na dobit za &ije umanjenje ¢e mo¢i da se iskoristi
neiskori$éeni poreski kredit.
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OdloZena poreska sredstva mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje
se u Grupi utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u buducim
periodima (na primer, za rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom
redovnog odlaska u penziju, koja su odredena shodno relevantnim odredbama
MRS 19).

OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u bududim
periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

Po pitanju sredstava koja podlezu amortizaciji, odlozene poreske obaveze se
priznaju uvek kada postoji oporeziva privremena razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i njihove
poreske osnovice. Oporeziva privremena razlika nastaje u slu¢ajevima kada je
knjigovodstvena vrednost sredstava veca od njihove poreske osnovice.

Oporeziva privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja i utvrduje
se primenom propisane (ili oekivane) poreske stope poreza na dobit Grupe na
iznos oporezive privremene razlike.

Odlozena poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje
se u Grupi utvrdi da Ce iznosi poreza na dobitak biti plativi u buduc¢im
periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

7.7. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizi¢ke sustine, koja se
mogu identifikovati, kao Sto su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj,
zigovi i sl. Imovina ispunjava kriterijum mogucnosti identifikovanja kada je:
odvojiva, odnosno kada se moze odvojiti od Grupe i prodati, preneti,
licencirati, iznajmiti ili razmeniti, bilo pojedina¢no ili zajedno sa povezanim
ugovorom, imovinom ili obavezom; ili nastaje po osnovu ugovornih ili drugih
zakonskih prava, bez obzira da li su ta prava prenosiva ili odvojiva od Grupe
ili od drugih prava ili obaveza.

Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni
zahtevi propisani MRS 38 - Nematerijalna imovina, odnosno:
e da je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi, pripisive imovini,
uliti u Grupu;
da Grupa ima mogucnost kontrole nad tom imovinom i
da se nabavna vrednost (cena kostanja) moze pouzdano odmeriti.
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Knjigovodstveno priznavanje interno generisane nematerijalne imovine je
uslovljena procenom da li je rezultanta:

o faze istrazivanja ili

¢ faze razvoja.

Nematerijalna imovina koja proistice iz istraZivanja, ili iz faze istraZivanja
internog projekta, se ne priznaje kao nematerijalno ulaganje. lzdaci po osnovu
istrazivanja, ili izdaci koji nastanu u fazi istraZivanja internog projekia, se
priznaju kao rashod u periodu u kojem su izdaci nastali.

Cena ko¥tanja interno generisane nematerijalne imovine koja proistie iz
razvoja (ili iz faze razvoja internog projekta) ukljuCuje sve direktno pripisive
trotkove neophodne za kreiranje, proizvodnju i pripremu imovine za
funkcionisanje na na¢in kako je rukovodstvo Grupe predvidelo.

Podetno merenje nematerijalnog ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti
(ceni ko§tanja).

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon poéetnog priznavanja,
vr$i se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja) umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja yrednosti  (shodno
relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine).
Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da li je koristan
vek trajanja:

e neograniéen ili

e ogranicen.

Nematerijalna imovina ne podleZe proceni ako se proceni da je koristan vek
trajanja neograniéen, to jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora
ne moze predvideti zavretak perioda kada se otekuje da ¢e nematerijaina
imovina generisati prilive neto tokova gotovine u Grupu.

78. Nekretnine, postrojenja i oprema
Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja
se: koriste u proizvodnji, za isporuku dobara, za pruzanje usluga, za

iznajmljivanje drugima, ili u administrativne svrhe; i za koja se oCekuje da ce
se koristiti duze od jednog obracunskog perioda.
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Navedeno opSte nacelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme s¢ ne
primenjuje samo u slutajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje
vrednosti (na primer, rezervni delovi i oprema za servisiranje), koji se iskazuju
na zalihama. Stavijanjem u upotrebu ovih sredstava njihova se celokupna
vrednost prenosi na trodkove perioda.

Nekretnine, postrojenja i opréma se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno da
¢e se buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u Grupu 1

ako se nabavna vrednost (cena kostanja) tog sredstva moZe pouzdano
odmeriti.

Potetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vr§i se po nabavnoj
vrednosti (ceni kostanja), koja obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne troSkove
nabavke, to jest sve direktno pripisive troskove dovodenja sredstva u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vr§i se po nabavnoj
vrednosti  (ceni kostanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti (shodno MRS 36).

7.9. Finansijski lizing

Lizing je sporazum po kojem davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga
pravo korii¢enja sredstva za dogovoreni vremenski period u zamenu za
placanje ili niz pla¢anja.

U sludaju finansijskog lizinga, shodno odredbama MRS 17 - Lizing, korisnik
lizinga podetno merenje vr3i tako ¥o priznaje kao sredstvo i obavezu u svom
bilansu stanja, u iznosima koji su na poéetku trajanja lizinga jednaki fer
vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, ili po sadainjoj vrednosti
minimainih pla¢anja za lizing, ako je ona niZa. Fer vrednost je iznos po kojem
se predmet lizinga moze razmeniti izmedu upoznatih, voljnih strana u okviru
nezavisne transakeije.

Prilikom izratunavanja sadainje vrednosti minimalnih plaéanja za lizing,
diskontna stopa se generalno utvrduje na osnovu kamatne stope sadrzane u
lizingu. Ako se kamatna stopa ne mozZe utvrditi, kao diskontna stopa koristi se
inkrementalna kamatna stopa na zaduZivanje, to jest otekivana kamatna stopa

koju bi Grupa platila u slutaju pozajmljivanja sredstava na sli¢an rok 1 sa
sli¢nim garancijama za kupovinu sredstava koje je predmet lizinga.
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Svi inicijalni direktni troSkovi korisnika lizinga dodaju se iznosu koji je
priznat kao sredstvo.

Po pitanju naknadnog merenja, minimalna placanja lizinga treba podeliti
izmedu konsolidovanog finansijskog trodkova i smanjenja neizmirene
obaveze. Konsolidovani finansijski tro$ak se alocira na periode tokom
trajanja lizinga, tako da se ostvaruje konstantna periodina kamatna stopa na
preostali saldo obaveze.

7.10. Amortizacija nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina,
postrojenja i opreme) koji se amortizuje vremenski alocira u toku korisnog
veka trajanja sredstava.

Koristan vek trajanja sredstva se u Grupi odreduje primenom vremenskog
metoda, tako da se koristan vek trajanja sredstava moZe razumeti kao
vremenski period tokom kojeg se ogekuje da je sredstvo raspolozivo Grupi za
upotrebu i korii¢enje.

Iznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji
zamenjuje tu vrednost u konsolidovani finansijskim izveStajima Grupe; se
sistematski alocira tokom korisnog veka trajanja sredstava.

Za sredstvo pribavljeno putem finansijskog lizinga, amortizacija se
obracunava kao i za druga sredstva, osim kada se ne zna da li ¢e Grupa stei
pravo vlasnidtva nad tim sredstvom, kada se sredstvo u potpunosti amortizuje
u kraéem periodu od trajanja lizinga i korisnog veka trajanja.

Amortizacija se vr§i primenom metoda pravolinijskog otpisa
(proporcionalna metoda), a obrafun amortizacije pofinje kada sredstvo
postane raspoloZivo za upotrebu, odnosno kada se nalazi na lokaciji i u stanju
spremnom za poslovanje na natin kako je to predvideno u Grupi.

Amortizacija se ne obrafunava za sredstva koja vremenom ne gube na
vrednosti (na primer, umetnitka dela) ili sredstva koja imaju neograniceni

vek trajanja.

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe, amortizacija
sredstava se vr8i prema vaZecim zakonskim propisima.
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7.11. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van
Grupe, proverava da li postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost nekog
sredstva (nematerijalnog sredstva, nekretnina, postrojenja i opreme)
umanjena, to jest da li knjigovodstvena vrednost premasuje nadoknadivi
iznos tog sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim odredbama
MRS 36, vrii se procena nadoknadivog iznosa tog sredstva.

Nadoknadivi iznos je vi$a vrednost od:
o fer vrednosti, umanjena za tro§kove prodaje; i
e upotrebne vrednosti.

Fer vrednost umanjena za troskove prodaje je olekivana neto prodajna cena
tog sredstva, odnosno to je iznos koji se moZe dobiti prodajom nekog
sredstva u nezavisnoj transakciji izmedu upoznatih, voljnih strana, umanjena
za tro§kove otudenja.

Upotrebna vrednost je sadasnja vrednost procenjenih budu¢ih nov¢anih
tokova za koje se o&ekuje da ée nastati iz kontinuirane upotrebe imovine kroz
njen koristan vek trajanja, te prodaje na kraju veka trajanja. Diskontna stopa
koja se koristi pri utvrdivanju sadasnje vrednosti odrazava tekuce trziSne
procene vremenske vrednosti novca, kao i rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije
moguce, za jedinicu koja generile gotovinu kojoj to sredstvo pripada.
Jedinica koja generiSe gotovinu je najmanja prepoznatljiva grupa sredstava
koja generide prilive gotovine koji su u najvecoj meri nezavisni od priliva
gotovine drugih sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je dolo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost
se svodi na nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno
obuhvata na slede¢i na¢in:
o u siuéaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona
rezerva, smanjivanjem revalorizacionih rezervi; 1
e u sluaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona
rezerva, kao rashod perioda.
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7.12. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju drzi vlasnik ili korisnik lizinga u
okviru finansijskog lizinga u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, ili
porasta vrednosti kapitala, ili i jednog i drugog, a ne za:
e koriSéenje u proizvodnji, pri nabavci dobara i usluga, ili u
administrativne svrhe; ili
e prodaju u okviru redovnog poslovanja.

Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione
nekretnine, priznaje kao sredstvo: ako je verovatno da ée Grupa u buducnosti
ostvariti ekonomsku korist od te investicione nekretnine; i ako se njena nabavna
vrednost (cena kostanja) moZe pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi se
po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja), pri éemu se zavisni troskovi nabavke
uklju¢uju u nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznatu investicionu nekretninu
pripisuje se iskazanom iznosu investicione nekretnine ako ispunjava uslove da
se prizna kao stalno sredstvo, to jest ako je vek trajanja izdatka duZi od jednog
obratunskog perioda, ako je verovatno da ée se buduée ekonomske koristi
povezane sa tim izdatkom prilivati u Grupu i ako se nabavna vrednost (cena
kostanja) tog izdatka moze pouzdano odmeriti.

Nakon poéetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine se
vr§i po fer (podtenoj) vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trzi$na
vrednost, odnosno najverovatnija vrednost koja realno moZze da se dobije na
trzistu, na dan bilansa stanja.

Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se
ukljuduje u rezultat perioda u kojem je poveéanje/smanjenje nastalo.

Investicione nekretnine ne podlezu obracunu amortizacije niti se na njima vri
procena umanjenja vrednosti imovine.

7.13. Zalihe

Zalihe su sredstva: koja se drZe za prodaju u uobicajenom toku poslovania,
koja su u procesu proizvodnje, a namenjene su za prodaju; ili u obliku
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osnovnog i pomo¢nog materijala koji se trodi u proizvodom procesu ili
prilikom pruZanja usluga.

Zalihe se (shodno MRS 2 - Zalihe) odmeravaju po niZoj vrednosti od:
o nabavne vrednosti (cene ko3tanja) i
e neto ostvarive vrednosti.

Nabavna vrednost (cena koitanja) obuhvata sve:
» troikove nabavke,
e trotkove konverzije i
o druge troskove nastale u procesu dovodenja zaliha na sada$nju lokaciju 1
stanje.

Trotkovi nabavke materijala, koji su osnov za vrednovanje zaliha
materijala, obuhvataju nabavnu cenu, uvozne dazbine i druge fiskalne izdatke
(osim onih koje Mati¢no drustvo moze naknadno da povrati od poreskih
vlasti, kao 3to je, na primer, porez na dodatu vrednost koji Mati¢no drustvo
moze odbiti kao prethodni porez), troskove prevoza, manipulativne troskove i
druge tro3kove koji se mogu direktno pripisati nabavci materijala. Popusti,
rabati i druge sli¢ne stavke oduzimaju se pri utvrdivanju trodkova nabavke.

Vrednovanje izlaska materijala prilikom njihovog trofenja vrdi se primenom
FIFO metode, koja polazi od pretpostavke da se stavke zaliha materijala koje
su najranije nabavljene najranije i utrose u proizvodnom procesu.

Po pitanju priznavanja sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi 1
oprema za servisiranje), njihovim stavljanjem u upotrebu njihova celokupna
vrednost (100% otpis) se prenosi na troskove perioda.

7.14. Stalna sredstva namenjena prodaji

Grupa priznaje i iskazuje stalno sredstvo (ili raspoloZivu grupu) kKao sredstvo
namenjeno prodaji, ako se njegova knjigovodstvena vrednost moZe
prvenstveno povratiti prodajnom transakcijom, a ne daljim korii¢enjem. Da bi
se ovaj zahtev smatrao ispunjenim:
e sredstvo mora da bude dostupno za momentalnu prodaju u svom
trenutnom stanju, isklju¢ivo pod uslovima koji su uobitajeni za prodaju
takve imovine (ili grupe za otudenje); 1
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¢ prodaja sredstva mora biti vrlo verovatna.

Stalno sredstvo koje je priznato kao sredstvo namenjeno prodaji meri se
(iskazuje) po niZem iznosu od:

e knjigovodstvene vrednosti i

e fer (poitene) vrednosti umanjene za troSkove prodaje.

Knjigovodstvena vrednost je sadasnja (neotpisana) vrednost iskazana u
poslovnim knjigama Grupe.

Fer (postena) vrednost je iznos za koji sredstvo moZe da bude razmenjeno
izmedu obavestenih i voljnih strana u nezavisnoj transakciji, to jest trZzi¥na
vrednost na dan prodaje.

Troskovi prodaje su troskovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva,

Otpisana sredstva, kao i sredstva &ija je neotpisana (knjigovodstvena) vrednost
beznadajna, nece biti priznato kao sredstvo namenjeno prodaji.

7.15. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti uklju¢uju finansijska sredstva i obaveze koje se
evidentiraju u konsolidovanom bilansu stanja Grupe, poevsi od momenta
kada Grupa ugovormim obavezama postane vezano za konsolidovani
finansijski instrument, a zaklju¢no sa gubitkom kontrole nad pravima koja
proizilaze iz finansijskog sredstva (realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.),
to jest sa izmirenjem, ukidanjem ili isticanjem finansijske obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32,
mogu imati veliki broj pojavmih oblika, kao 3to su: gotovina, instrument
kapitala drugog entiteta, ugovorno pravo primanja gotovine, drugog
finansijskog sredstva ili razmene konsolidovanog finansijskog sredstava i
obaveza sa drugim entitetom koji su za Grupu potencijalno povoljni; ugovorna
obaveza davanja gotovine ili drugog finansijskog sredstva drugom entitetu, ili
pravo razmenjivanja  konsolidovanog finansijskog sredstava ili
konsolidovanog finansijskog obaveza sa drugim entitetom prema potencijalno
nepovoljnim uslovima za Grupu itd.

Iskazivanje i knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske instrumente
je uslovljeno njihovom klasifikacijom koju, shodno karakteristikama
finansijskog instrumenta, vr§i rukovodstvo Grupe.
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Pri klasifikaciji svakog pojedinatnog finansijskog instrumenta, rukovodstvo
Grupe moZe da ga klasifikuje u jednu od Zetiri moguce vrste konsolidovanog
finansijskog instrumenata koje su precizirane odredbama MRS 39,ito
e finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans

uspeha,

investicije koje se drze do dospeca,

krediti (zajmovi) i potraZivanja i

finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans
uspeha obuhvataju finansijska sredstva i obaveze &ije se promene fer
vrednosti evidentiraju kao prihodi ili rashodi u bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju
treba da ispuni bilo koji od sledecih uslova:
e klasifikovano je kao ono koje se drZi radi trgovanja ili
e posle poetnog priznanja naznaceno je da se u Grupi razvrstava 1
iskazuje kao finansijsko sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se drzi
radi trgovanja ako je: steteno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili ponovne
kupovine u bliskoj buduénosti, deo portfelja identifikovanih konsolidovanog
finansijskog instrumenata kojima se zajedno upravlja i za koje postoji dokaz o
nedavnom aktueinom modelu kratkorolnog ostvarenja dobitka, ili derivat
(osim derivata koji je instrument LWhedzinga®).

Grupa moZe da naznali da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans
uspeha samo kada to rezultira relevantnijim informacijama, bududi da se
eliminiSe ili u znalajnoj meri otklanja nedoslednost odmeravanja ili
priznavanja koja bi inale nastala usled odmeravanja sredstava ili obaveza, il
priznavanja dobitaka ili gubitaka, po razli¢itim osnovama, ili se grupom
finansijskog sredstava, finansijskih obaveza ili oboma upravlja i njihove
performanse se procenjuju na 0osSnovu fer vrednosti, u skladu sa
dokumentovanom  strategijom upravljanja rizikom ili investiranja, 1
informacije o grupi se interno satinjavaju prema toj osnovi za kljuéne
rukovodioce Grupe.

Investicije koje se drie do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa

fiksnim ili odredivim isplatama i fiksnim dospet¢em koja Grupa definitivno
namerava i moZe da drzi do dospe¢a, osim onih koje Grupa nakon pocetnog
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priznavanja naznaéi po fer vrednosti kroz bilans uspeha ili kao raspoloZive za
prodaju i onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova i potraZivanja.

Krediti (zajmovi) i potraZivanja su nederivatna finansijska sredstva Grupe
sa fiksnim ili odredivim isplatama koja nisu kotirana na aktivnom trZitu osim:
e sredstava za koja Grupa ima nameru da ih proda odmah ili u kratkom
roku i koja bi onda bila klasifikovana kao sredstva koja se drZe radi
trgovanja,
e sredstava koja posle podetnog priznavanja Grupa naznali po fer
vrednosti kroz bilans uspeha i
o sredstava za koja imalac ne moZe u znafajnoj meri povratiti svoju
celokupnu poéetnu investiciju, koja ¢ée biti klasifikovana kao raspoloZiva
za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska
sredstva koja su naznadena kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana u
prethodno naznadene vrste finansijskog instrumenata.

Pri potetnom odmeravanju finansijskog instrumenta, Grupa odmeravanje
vrdi po fer vrednosti uveéanoj, u sludaju da konsolidovani finansijski
instrument nije naznaden za odmeravanje po fer vrednosti sa promenama fer
vrednosti kroz bilans uspeha, za troskove transakcije koji se mogu direktno
pripisati sticanju ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Naknado odmeravanje finansijskog instrumenata vr$i se po fer
yrednostima, bez oduzimanja trogkova transakcije koji mogu nastati prodajom
ili pri drugom otudenju, osim za sledeca finansijska sredstva:
¢ zajmove i potraZivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
kori¥éenjem metoda efektivne kamate;
e investicije koje se drZe do dospeca, koje se odmeravaju po amortizovanoj
vrednosti koriséenjem metoda efektivne kamate; i
e investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trZiSnu cenu na
aktivnom trZistu i &ija se fer vrednost ne moZe pouzdano odmeriti, koji se
odmeravaju po nabavnoj vrednosti.

Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moZe razmeniti ili obaveza
izmiriti u slu¢aju obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.
Ako za konsolidovani finansijski instrument postoji aktivno trZidte, fer
vrednost se odreduje shodno informacijama sa tog trZista; a ako ne postoji
aktivno trziste, fer vrednost se odreduje tehnikama procene preciziranim
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relevantnim odredbama MRS 39. Pozitivni (negativni) efekti promene fer
vrednosti se, za finansijske instrumente iskazane po fer vrednosti kroz bilans
uspeha, iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka promene; a kod
konsolidovanog finansijskog instrumenata raspoloZivih za prodaju, iskazuju se
u okviru nerealizovanih dobitaka/gubitaka po osnovu hartija od vrednosti
raspoloZivih za prodaju sve do momenta prodaje, kada se efekti prenose u
dobitak (gubitak). Izuzetak od navedenog su troskovi od trajnog obezvredenja
i devizni dobici (gubici) koji se za finansijske instrumente klasifikovane kao
raspoloZive za prodaju odmah priznaju u dobitak (gubitak).

Amortizovana vrednost je sadasnja vrednost svih ocekivanih budu¢ih
gotovinskih isplata ili primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog
instrumenta. Pri izratunavanju amortizovane vrednosti finansijskog
instrumenta koristi se metod diskontovanja uz primenu efektivne kamatne
stope. Pozitivni (negativni) efekti promene amortizovane vrednosti
konsolidovanog finansijskog instrumenata se priznaju u momentu prestanka
priznavanja finansijskog instrumenta, osim u slu¢aju da je doslo do umanjenja
vrednosti, kada se gubitak odmah priznaje.

7.16. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji  oblici  konsolidovanog finansijskog sredstava Grupe
predstavljaju gotovina i gotovinski ekvivalenti, koji se procenjuju po
nominalnoj, to jest po fer vrednosti. U okviru gotovine i gotovinskih
ekvivalenata Grupe iskazuju se: sredstva na ra¢unima kod banaka, gotovina u
blagajni i dr., i visoko likvidna sredstva sa vrlo kratkim rokom dospeca, a koja
se mogu brzo konvertovati u gotovinu, uz beznafajan rizik od promene
vrednosti.

7.17. Kratkoro¢na potraZivanja

Kratkoroéna potraZivanja obuhvataju potraZivanja od povezanih pravnih
lica (zavisnih i pridruzenih), kao i potrazivanja od ostalih pravnih i fizi¢kih
lica u zemlji i inostranstvu, po osnovu prodaje proizvoda, robe i usluga; za
koje se olekuje da ée biti realizovana u roku od 12 meseci od datuma
bilansiranja. Kratkorocna potraZivanja od kupaca mere se po vrednosti iz
originalne fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vr3i se
preralunavanje u funkcionalnu valutu po srednjem kursu vazeem na dan
transakcije. Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate
potraZivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist prihoda ili na teret
rashoda. PotraZivanja iskazana u stranoj valuti se na dan bilansa stanja
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preratunavaju prema vazecem srednjem kursu, a kursne razlike se priznaju
kao prihod ili rashod perioda.

U Grupi se na dan bilansa stanja za svako pojedinaéno potraZivanje vrsi
procena realnosti potraZivanja, kao i verovatnoce njegove naplate, odnosno za
svako pojedinaéno potraZivanje se vrii procena da li je doslo do umanjenja
vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potraZivanja, smatra se da je Grupa
pretrpela gubitke zbog umanjenja vrednosti ako postoji objektivan dokaz (na
primer, velike finansijske te§koce duznika, neuobi¢ajeno krienje ugovora od
strane duZnika, potencijalno bankrotstvo duZnika i sl.) umanjenja vrednosti
kao rezultat dogadaja koji se odigrao posle prvobitnog priznavanja sredstava i
taj nastanak gubitka ima uticaj na procenjene buduée tokove gotovine od
finansijskog sredstva ili grupe konsolidovanog finansijskog sredstava koji se
mogu pouzdano proceniti. Ako nema objektivnih dokaza, osobe koje vrie
procenu koriste svoje iskustvo 1 rasudivanje za procenu naplativosti
potraZivanja.
Ako se proceni da je doslo do umanjenja vrednosti kratkoroénih potraZivanja
vréi se njihov:

¢ indirektan otpis ili

¢ direktan otpis.

Indirektan otpis potraZivanja od kupaca, na teret rashoda Grupe, se vr3i preko
raéuna ispravke vrednosti. Odluku o indirektnom otpisu (ispravci vrednosti)
potraZivanja od kupaca preko rauna ispravke vrednosti, na predlog Komisije
za otpis i rashod, donosi Upravni odbor Grupe.

Direktan otpis potraZivanja od kupaca se vrsi ako je nenaplativost izvesna i
dokumentovana (na primer, Grupa nije uspelo sudskim putem da izvrsi
naplatu potraZivanja). Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca, na
osnovu predloga racunopolagada, nakon razmatranja i predloga Komisije za
otpis i rashod, donosi Upravni odbor Grupe.

Indirektan i direktan otpis potraZivanja se vr§i samo na osnovu relevantnih
okolnosti i stanja koja su postojala na datum bilansa stanja. Gubici o¢ekivani
kao rezultat buducih dogadaja, to jest dogadaja nakon datuma bilansa stanja,
bez obzira koliko verovatni, se ne priznaju, ve¢ se obelodanjuju u
Napomenama uz finansijske izve3taje.
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7.18. Finansijski plasmani

Kratkoro&ni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i
ostale kratkoro¢ne finansijske plasmane sa rokom dospeca, odnosno prodaje
do godinu dana od datuma bilansa stanja.

U okviru kratkoro¢nih konsolidovanog finansijskog plasmana iskazuje se i
deo datih dugoroénih kredita Grupe ¢&ija se naplata o¢ekuje u roku od godinu
dana od datuma bilansa stanja.

U okviru dugorofnih finansijskog plasmana iskazuju se ulaganja u
dugoroéna finansijska sredstva, kao §to su dugoro¢ni krediti, reprogramirana
dugoroéna potrazivanja na osnovu dogovora postignutih sa kupcima, hartije
od vrednosti i ostali dugoro¢ni konsolidovani finansijski plasmani; sa rokom
dospeéa duZzim od godinu dana od dana bilansa.

Po pitanju naknadnog odmeravanja dugoro¢nih finansijskih plasmana,
relevantna je klasifikacija koje rukovodstvo Grupe vrsi shodno karakteru
finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer
vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drZze do dospeca, krediti
(zajmovi) i potraZivanja i finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju).

7.19. Obaveze

Obaveza je rezultat prolih transakcija ili dogadaja, €ije izmirenje obiéno
podrazumeva odricanje od ekonomskih koristi (resursa) Grupe da bi se
zadovoljio zahtev druge strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za
pripremu i prezentaciju konsolidovanog finansijskog izvestaja, obaveza se
priznaje u bilansu stanja: kada je verovatno da ée odliv resursa koji sadrze
ekonomske koristi imati za rezultat izmirenje sadainje obaveze 1 kada iznos za
izmirenje moZe pouzdano da se odmeri. Pored navedenog, pri vrednovanju se
uvaZava nacelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva ukljucivanje opreza pri
procenjivanju, tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, a obaveze ili troskovi
potcenjeni. Medutim, naéelo opreznosti ne treba da rezultira stvaranjem
skrivenih rezervi (na primer, kao posledica namerno precenjenih obaveza ili
troskova), obzirom da u tom sluéaju konsolidovani finansijski izvestaji ne bi
bili neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.
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Obavezama se smatraju; dugorolne obaveze (obaveze prema zavisnim 1
drugim povezanim pravnim licima; dugoroCni krediti 1 ostale dugorone
obaveze); kratkoroéne finansijske obaveze (obaveze prema zavisnim i drugim
povezanim pravnim licima, kratkorodni krediti, deo dugorodnih kredita i
obaveza koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkorolne finansijske
obaveze), kratkorolne obaveze iz poslovanja (dobavljaci i ostale obaveze iz
poslovanja) i ostale kratkoroCne obaveze.

Kratkorocnim obavezama se smatraju obaveze za koje se olekuje da ce biti
izmirene u roku do godinu dana od datuma bilansa stanja, ukljudujuéi i deo
dugoro&nih obaveza koje ispunjavaju navedeni uslov, dok se dugorocnim
obavezama smatraju obaveze &ije se izmirenje otekuje u duzem roku.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparnicnog poravnanja 1 sl.;
vr3i se direktnim otpisivanjem.

7.20. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina

Rezervisanje, shodne MRS 37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i
potencijalna imovina, predstavlja obavezu neizvesnog vremena dospeca ili
iznosa. Grupa priznaje rezervisanje samo ako su ispunjena sledeca tri uslova:
e kada Grupa ima sadasnju obavezu (zakonsku ili izvedenu) kao posledicu
proslog dogadaja,
e kada je verovatno da ée odliv resursa koji predstavljaju ekonomske
koristi biti zahtevan da se izmiri obaveza i
e kada moZe da se napravi pouzdana procena iznosa obaveze.

Sudtina rezervisanja je da se formira samo za obaveze nastale iz proslih
dogadaja, koje postoje nezavisno od buducih radnji Grupe. Otuda,
rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.

Za svrhu priznavanja rezervisanja, smatra se da je verovatno da ce zahtevano
izmirivanje obaveza Grupe prouzrokovati odliv resursa koji predstavljaju
ekonomske koristi, kada je verovamije nego da nije, da ¢e odliv resursa
nastati, to jest verovatnoca da ¢e izmirenje tih obaveza Grupe prouzrokovati
odliv resursa je veca od verovatnoce da nece.

Rezervisanja mogu da se formiraju po razli¢itim osnovama, i to: za troSkove u
garantnom roku, za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava, za zadrZane
kaucije i depozite, za trodkove restrukturiranja, za naknade i druge beneficije
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zaposlenih i po drugim osnovama (na primer, za ofekivane gubitke koji ce
nastati po zapocetim sudskim sporovima).

Prilikom odmeravanja rezervisanja, iznos priznat kao rezervisanje je
najbolja procena izdataka Grupe zahtevanih da se izmiri sadasnja obaveza na
datum bilansa stanja. Drugim recima, to je iznos koje bi Grupa platila na
datum bilansa stanja da se izmiri obaveza ili da se ta obaveza prenese na treéu
stranu.

Rezervisanja za troskove i rizike se prate po vrstama, ispituju se na dan
svakog bilansa stanja i koriguju tako da odraZzavaju najbolju sadasnju procenu.
Ako vise nije verovatno da ¢e odliv resursa biti potreban za izmirenje
obaveze, ukida se rezervisanje. Ukidanje, kao i smanjenje rezervisanja, se vrsi
u korist prihoda.

Kada je ucinak vremenske vrednosti novca znacajan, iznos rezervisanja
predstavlja sada3nju vrednost izdataka za koje se ofekuje da ¢e biti potrebni
za izmirenje obaveze. Pri izratunavanju sadasnje vrednosti se koriste
diskontne stope, to jest stope pre oporezivanja, koje odraZzavaju tekude trzisne
procene vremenske vrednosti novca i rizike specifiéne za obavezu.

Potencijalna imovina je moguca imovina koja nastaje po osnovu proslih
dogadaja i Cije postojanje Ce biti potvrdeno jedino nastankom ili nenastankom
jednog ili viSe neizvesnih buducéih dogadaja koji nisu u potpunosti pod
kontrolom Grupe.

Potencijalna imovina se ne priznaje u konsolidovani finansijskim izvestajima
Grupe, vec se, u slucaju da je priliv ekonomskih koristi verovatan, vrii njeno
obelodanjivanje.

Potencijalna imovina se¢ stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa
stanja) da bi se obezbedilo da konsolidovani finansijski izvestaji na
odgovarajuéi nadin odraZavaju razvoj predmetnog dogadaja. Ako postane
siguno da ée priliv ekonomskih koristt po osnovu potencijalne imovine
nastati, imovina i prihod u vezi sa njom se priznaju u konsolidovani
finansijskim izvestajima Grupe u periodu u kojem je promena nastala.

Potencijalna obaveza je: moguéa obaveza koja nastaje po osnovu prolih
dogadaja i &ije postojanje Ce biti potvrdeno samo nastankom ili nenastankom
jednog ili vi¥e neizvesnih buducih dogadaja koji nisu u potpunosti pod
kontrolom Grupe; i sadasnja obaveza koja nastaje po osnovu proslih dogadaja,
ali nije priznata jer nije verovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju
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ekonomske koristi Grupe biti zahtevan za izmirenje obaveze ili iznos obaveze
ne moZe da bude dovoljno pouzdano procenjen.

Potencijalna obaveza se ne priznaje u konsolidovani finansijskim izvedtajima
Grupe, veé se, u sluiaju da je odliv ekonomskih koristi mogu¢, a mogucnost
odliva resursa nije vrlo mala, vrii njeno obelodanjivanje.

Potencijalna obaveza se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa
stanja). Kada odliv ekonomskih koristi po osnovu potencijalnih obaveza
postane verovatan, rezervisanje i rashod se priznaju u konsolidovani
finansijskim izveStajima Grupe u periodu u kojem promena verovatnoce
nastaje (osim u retkim okolnostima kada pouzdana procena ne moZe da se
napravi).

7.21. Naknade zaposlenima

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodanice se obaveze Grupe za:
e poreze i doprinose za obavezno socijalno osiguranje i
¢ otpremnine.

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Grupa ie,
u skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da
uplaéuje doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove
obaveze ukljuéuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodaveca u
iznosima koji se obradunavaju primenom propisanih stopa. Grupa ima
zakonsku obavezu da obustavi obrafunate doprinose iz bruto zarada
zaposlenih, kao i da za njihov racun prenese obustavljena sredstva u korist
odgovarajucih drzavnih fondova.

Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se na teret troskova
Grupe u periodu na koji se odnose. Grupa, nakon odlaska zaposlenih u
penziju, nema obavezu da im placa nikakve naknade.

Za procenu rezervisanja po osnovu naknada i drugih benefinicija zaposlenih,
primenjuju se relevanine odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih.
Rezervisanja za Naknade i druge beneficije zaposlenih ukljuduju, na primer:
rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju i
rezervisanja za otpremnine koje se isplacuju kao rezultat odluke Grupe da
prekine rad nekog zaposlenog pre uobitajenog datuma penzionisanja ili
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odluke zaposienog da dobrovoljno prihvati da je vidak, u zamenu za ta
primanja.

Prilikom procene obaveza prilikom prestanka zaposlenja, na osnovu
relevantih odredbi MRS 19, stopa koja se koristi za diskontovanje se na¢eino
odreduje u skladu sa trzi$nim prinosima na datum bilansa stanja za visoko
kvalitetne korporativne obveznice.

Alternativno, a §to je takode precizirano MRS 19, sve do momenta dok u
Republici Srbiji ne bude postojalo razvijeno trZiste za korporativne obveznice,
za procenu obaveza Grupe prilikom prestanka zaposlenja koristi¢e se trZidni
prinosi (na datum bilansa stanja) drzavnih obveznica. Valuta 1 rok
korporativnih ili drzavnih obveznica treba da budu u skladu sa valutom i
procenjenim rokom obaveza za primanja po prestanku zaposlenja.

Ako Grupa za procenu obaveza prilikom prestanka zaposlenja, usled
nerazvijenog trzista drzavnih obveznica, kao ,,reper koristi prinos na drzavne
obveznice ¢&iji je rok dospeca kraéi od procenjenog roka dospeéa isplata po
osnovu odnosnih primanja, diskonta stopa se odreduje tako Sto se prinos na
»reperne hartije od vrednosti procenjuje na duze rokove.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Grupi ispla¢uju zaposlenima
u visini trostrukog iznosa zarade koju su ostvarili za mesec koji prethodi
mesecu u kojem se ispladuje otpremnina (u skladu sa uslovima definisanim
Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom) ili u iznosu definisanom Zakonom o
radu ukoliko je to povoljnije za zaposlenog.

8. FINANSIJSKI RIZICI I UPRAVLJANJE
FINANSIJSKIM RIZICIMA U GRUPI

Neizvesnost po pitanju budué¢ih dogadaja je jedna od osnovnih specifi¢nosti
poslovanja u uslovima trziSnog privrednog ambijenta, koja se ogleda u vise
mogucih, odnosno potencijalnih ishoda. Usled neizvesnosti, to jest usled
nepoznavanja i nesigurnosti koji ¢e se od potencijalnih dogadaja stvarno
desiti, pravni subjekti su u posiovanju izloZeni raznovrsnim rizicima, a koji
mogu imati uticaj na njihovu bududu trzisnu poziciju.

Sa aspekta Grupe, postoji veliki broj potencijalnih rizika koji u razli€itom
intenzitetu mogu da imaju negativan uticaj na stanje 1 poslovanje Grupe.

Pojedini (specifi¢ni) rizici su uslovljeni internim faktorima, kao §to su, na

34



r Energoprojekt Entel a.d.

primer: rizik koncentracije, koji se u slu¢aju Grupe moZe manifestovati
izlozenosti ka jednoj ili manjoj grupi kupaca ili dobavljaca; operativni rizik,
koji se manifestuje u mogucénosti nastanka negativnih efekata usled
nenamernih i namernih propusta u radu zaposlenih, neodgovarajucih
unutra$njih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim
sistemima u Grupi 1 sl.; reputacioni rizik, pod kojim se podrazumeva
moguénost pogorianja trZi¥ne pozicije Grupe zbog gubitka poverenja, to jest
stvaranja negativne slike javnosti (drZzavne institucije, dobavljaci, kupci itd.) o
poslovanju Grupe;, pravmi rizik, koji se ispoljava u mogucénosti nastanka
negativnih efekata usled kazni i sankcija proisteklih iz sudskih sporova zbog
neispunjavanja ugovornih ili zakonskih obaveza; itd.

Kako je veéina ovih, kao i pojedinih ostalih nepomenutih rizika, predmet
drugih delova Napomena ili drugih internih akata Grupe (na primer,
minimiziranje operativnog rizika, putem usvojenih procedura i radnih
instrukcija, izmedu ostalog, predmet je Pravilnika o raCunovodstvu i
ratunovodstvenim politikama Grupe), u nastavku ée se fokus staviti na
razmatranje finansijskog rizika, pod kojima se, pre svega, misli na:

e kreditni rizik,

e trZisni rizik i

¢ rizik likvidnosti.

Finansijski rizici su znacajno uslovljeni (eksternim) faktorima koji nisu
neposredno pod kontrolom Grupe. U tom smislu, na visinu finansijskog rizika
zna¢ajno uti¢e stanje okruZenja Grupe, koje nije opredeljeno samo
razvijeno§éu privrednog okruzenja, ve¢ i pravnim, konsolidovani finansijskim
i drugim relevantnim aspektima koji opredeljuju visinu sistemskih rizika.

Generalno, komparativno posmatrano sa trziStima razvijenih privreda, Grupe
koja posluju na trZi§tima, kako nedovoljne privredne razvijenosti 1
makroekonomske stabilnosti, tako i visoke nelikvidnosti, kao §to je Republika
Srbija, znadajno su izloZena finansijskim rizicima. Pored navedenog,
nedovoljna razvijenost finansijskog trZiita onemoguéava koriSé¢enje Siroke
lepeze instrumenata ,, hedsinga“ koja su karakteristi¢na za razvijena trzista.
Tako, na primer, Grupe koja posluju u Republici Srbiji nemaju mogucnost
kori$éenja veceg broja derivatnih finansijskog instrumenata u upravljanju
finansijskim rizicima, iz razloga $§to takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi,
niti postoji organizovano kontinuirano trziSte finansijskog instrumenata.
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Upravljanje finansijskim rizicima je sveobuhvatan i pouzdan sistem
upravijanja, usmeren ka minimiziranju potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje 1 poslovanje Grupe, u uslovima nepredvidivosti finansijskog
trzista.

UvaZavajuéi ograni¢enja u upravljanju finansijskim rizicima karakteristi¢na
za poslovanje na trZistu Srbije, jasna je neophodnost da se ovoj problematici
adekvatno pristupi, $to je prepoznato i od strane rukovodstva Grupe. Sustinski,
upravljanje finansijskim rizicima u Grupi treba da obezbedi da rizicni profil
Grupe uvek bude u skladu ka sklonoséu Grupe ka rizicima, odnosno u skladu
sa prihvatljivom strukturom i nivoom rizika koje Grupa namerava da
preuzima za potrebe ostvarivanja svoje poslovne strategije i ciljeva.

Analizom poslovanja Grupe u prethodnom periodu, kao i strukturom pozicija
iz bilansa stanja i bilansa uspeha, moZe se zaklju€itt da je Grupa u znatnoj
meri izloZena razlifitim vrstama rizika.

U nastavku ¢e se prikazati:

e finansijski riziéni profil Grupe, odnosno procena strukture i nivoa
finansijskog rizika kojima je Grupa izloZena u svom poslovanju;

e mere za upravljanje prepoznatim finansijskim rizicima Grupe i
upravljanje rizikom Kkapitala, koji, iako ne spada ni u jednu od
pojedinaénih vrsta konsolidovanog finansijskog rizika, u znac¢ajnoj meri
utie na visinu svake od razmatranih vrsta rizika.

8.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na
konsolidovani finansijski rezultat i kapital Grupe usled neizvriavanja, u
preciziranim rokovima, obaveze duzZnika prema Grupi.

Pod kreditnim rizikom se ne podrazumevaju samo duZni¢ko-poverilacki
odnosi koji proizilaze iz prodaje proizvoda Grupe, ve¢ i oni kreditni rizici koji
proizilaze iz drugih finansijskih instrumenata, kao $to su, na primer,
potrazivanja Grupe po osnovu dugoroénih i kratkoro¢nih finansijskih
plasmana.

Grupa ima znacajne koncentracije kreditnog rizika naplate potraZivanja od
kupaca, koji imaju veoma dug period kreditiranja od strane Grupe zbog
njihove nelikvidnosti.

U narednim tabelama prikazana je:
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e struktura kratkoro¢nih potraZivanja za koje nije izvreno umanjenje

vrednosti,

e starosna struktura kratkoro¢nih potraZivanja za koje nije izvrSeno

umanjenje vrednosti,

e struktura kratkorotnih potraZivanja za koje je izvrieno umanjenje

vrednosti.

Struktura kratkoro&nih potraZivanja za u 000 dinara
koje nije izvrieno umanjenje vrednosti 2011. | 2010
Kupci u zemlji

ELEKTROPRIVREDA SRBIJE 60.187 25978

B.D.S.P 9.462 11.361

RUDARSKI INSTITUT 1.062

ENERGOPROJEKT VISOKOGRADNJA 1.115 974

ENERGOPROJEKT HIDROINZINJERING 3.197 347

Ostali 656 928

Svega 75.679 39.588

Kupci u inostranstv

ENERGONIGERIJA 5.302

KUPCI OMAN 53.095 52.871

KUPCI U EMIRATIMA 42.535 30.869

KAHRAMA QATAR 143.119 120.488

OSTALI QATAR 343.626 170.742

FICHTNER DUBAI 30.011 62.405

Ostali 3.609 23.033
621.297 460.408

-
30

Starosna struktura kratkoro¢nih u 000 dinara
potrativanja za koje nije izvrieno 2011 2010.
umanjenje vrednosti

Tekuca

0-30 dana od dospe€a 522.106 280.850
30 - 60 dana od dospeca 60.015 210.078
60 - 90 dana od dospeca 105.732 1.981
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preko 90 dana od dospeca

Nedospela potraZivanja od kupaca u iznosu od 174.391 hiljada dinara
uglavnom dospevaju u roku od 15 dana nakon izdavanja fakture, shodno
dogovorenim uslovima pla¢anja.

Struktura kratkorotnih potrafivanja za u 000 dinara
koje je tokom godine izvrieno - 2011 2010.
umanjenje vrednosti

Kupci u zemlji
IHP PRAHOVO 208 -

Ostali
Svega

8.2. Trzidni rizik

Trzi$ni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na
konsolidovani finansijski rezultat i kapital Grupe zbog gubitaka u okviru
bilansnih pozicija, nastalih kao posledica negativnih trZidnih kretanja cena i
drugih relevantnih konsolidovanog finansijskog parametara.

Trzidni rizik se sastoji od tri vrste rizika:
e valutnog rizika,
e kamatnog rizika i
o rizika od promene cena.

Valutni rizik, koji se jo$ naziva devizni rizik ili rizik od promene kurseva, je
rizik od fluktuiranja fer vrednosti ili bududih tokova gotovine finansijskog
instrumenta usled promene deviznih Kurseva, Valutnj rizik se ispoljava kod
konsolidovanog finansijskog instrumenata koji su oznaceni u stranoj valuti, to
jest u valuti koja je razli¢ita od valute (funkcionalne) u kojoj su konsolidovani
finansijski instrumenti u konsolidovani finansijskim izve§tajima odmereni.

Grupa posluje u medunarodnim okvirima i izloZeno je riziku promena kurseva
stanih valuta koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno

dolarom.
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Analiza osetljivosti, prezentovana u nastavku, pokazuje da bi negativna
promena kurseva zna&ajnije uticala na promenu rezultata Grupe, pa se moZe
zakljugiti da je Grupa znatajno izloZeno valutnom riziku.

U sledeéoj tabeli je, na osnovu podataka iz deviznog podbilansa, iskazana
knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza.

Sredstva u USD Obaveze u USD
2011.

Obzirom na iskazane razlike u deviznim podbilansima, u narednoj tabeli je
uradena analiza osetljivosti Grupe na nominalni rast kursa dinara od 10% u
odnosu na strane valute. Stopa osetljivosti od 10% predstavlja procenu
razumno odekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti
ukljuduje samo gotovinska sredstva, nenaplacena potraZivanja i neizmirene
obaveze iskazane u stranoj valuti, i uskladuje njihovo prevodenje na kraju
perioda za potencijalnu depresijaciju ili apresijaciju funkcionalne valute u
odnosu na strane valute.

lako, sa aspekta Grupe, valutni rizik obuhvata vi$e razli¢itih valuta (analizom
deviznog podbilansa Grupe, moZe se konstatovati da je Grupa najosetljivija
na promenu USD, a od ostalih valuta znagajan uticaj moZe da ima promena
EUR-a) analiza osetljivosti je uradena na nacin koji podrazumeva identi¢nu
fluktuacija svih za Grupa relevantnih valuta.

Uz nepromenjene ostale varijable, apresijacija nacionalne valute bi
prouzrokovala pozitivan uticaj na rezultat tekuéeg perioda zbog pozitivnih
efekata neto kursnih razlika izmedu deviznih sredstava i obaveza. Analogno
iznetom, uz nepromenjene ostale varijable, depresijacija nacionalne valute bi
prouzrokovala negativan uticaj na rezultat tekuéeg perioda zbog negativnih
efekata neto kursnih razlika izmedu deviznih sredstava i obaveza.

Analiza osetljivosti rezuitata u slu¢aju ' u 000 dinara
depresijaclje nacionaine valute za 10% 2011, 2010.
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|

Napomena: Neto uticaj na rezultat tekuéeg perioda izratunati su na sledeci

na¢in: (Devizna sredstva u USD - Devizne obaveze u USD) x 10% x Srednji

kurs USD na datum bilansa stanja.

Kamatni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na rezultat 1
kapital Grupe zbog nepovoljnih promena kamatnih stopa. Grupa je ovoj vrsti
rizika izloZeno preko pozicija konsolidovanog finansijskog obaveza za kredite
uzete sa potencijalno promenljivim kamatnim stopama (Belibor, Euribor), kao
i usled odmeravanja zatezne kamate zbog neblagovremenog placanja.

U narednoj tabeli prikazani su najznagajniji dobavlja¢i, prema stanju obaveza

na datum bilansa stanja Grupe.

. e u 000 dinara
Struktura obaveza prema dobavljatima 3011, | 3010,
Dobavljaci u zemlji
ENERGOPROJEKT HOLDING 7.676 6.747
Ostali 3.438 1.389
Svega 11.114 8.136
Dobavljaci u inostranstvu

AGENT JERSEY 2.523 2473
SPONZOR 75.580 85.672
Ostali 288.150 415.564
Svega 366.253

Starosna struktura obaveza u 000 dinara
prema dobavljadima 2011. 2010.
Tekuca

0-30 dana od dospeca 377.367 511.845

30 - 60 dana od dospeca

60 - 90 dana od dospeca

preko 90 dana od dospeca

Rizik od promene cena je rizik da ¢e fer vrednost ili budu¢i tokovi gotovine
finansijskog instrumenta fluktuirati zbog promena trzi$nih cena (koje nisu one
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koje nastaju usled kamatnog ili valutnog rizika), bilo da su te promene
prouzrokovane faktorima specifiénim za pojedinaéni konsolidovani
finansijski instrument ili njegovog emitenta, ili da faktort uti¢u na sve sli¢ne
finansijske instrumente kojima se trguje na trzistu.

8.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Grupa imati poteskoca da izmiruje dospele
obaveze, uz odrZavanje potrebnog obima i strukture obrtnih sredstava i
o¢uvanje dobrog kreditnog boniteta.

U narednoj tabeli su prikazani najznacajniji pokazatelji likvidnosti Grupe i to:

e opsti racio likvidnosti (koli¢nik obrtnih sredstava i kratkoro¢nih
obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven
svaki dinar kratkoro¢nih obaveza;

e rigorozni racio likvidnosti (koli¢nik likvidnih sredstava, pod kojima se
podrazumevaju ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe i aktivna
vremenska razgrani¢enja; i kratkoro&nih obaveza), koji pokazuje sa
koliko je dinara likvidnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih
obaveza;

¢ gotovinski racio likvidnosti (koli¢nik gotovine uvetane za gotovinske
ekvivalente i kratkoro¢nih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara
gotovinskih sredstava pokriven svaki dinar kratkoroénih obaveza; i

e neto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i
kratkoro¢nih obaveza).

Izvodenje zakljucaka o pokazateljima likvidnosti, dobijenih na osnovu racio
analize, pored ostalog, podrazumeva njihovo uporedivanje sa
zadovoljavajué¢im opstim standardima, koji su, takode, prikazani u narednoj
tabeli.

Pokazatelji Zadovoljavajuci
likvidnosti opsti standardi 2011. 2010.
Opiti racio likvidnosti 2: 1 2.1% LS
Rigorozni racio likvidnosti 1:1 b
Gotovinski racio likvidnosti
Neto obrtna sredstva Pozitivna
(u hiljadama dinara) vrednost
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8.4. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja rizikom Kapitala je da Grupa zadrZi sposobnost da nastavi da
posluje u neograni¢eno dugom roku, kako bi se vlasnicima Grupe obezbedio
zadovoljavajuéi prinos (profit), uz oduvanje adekvatne strukture izvora
sredstava, odnosno dobrog kreditnog boniteta.

Iako postoji vise kriterijuma na osnovu kojih se mogu izvoditi zakljuéei o
odrzivosti pretpostavke o dugoro¢noj egzistenciji Grupe, sigurno da su
rentabilno poslovanje, kao i zadovoljavajuéa finansijska struktura, jedni od
osnovnih kriterijuma.

Najbolji reprezent rentabilnesti je stopa prinosa na prosecan sopstveni
kapital, koja pokazuje koliko Grupa ostvaruje prinosa na jedan dinar
proseéno angaZovanih sopstvenih sredstava. Pri izrafunavanju ovog
pokazatelja rentabilnosti, prosefan sopstveni kapital je odreden kao
aritmeti¢ka sredina vrednosti kapitala na po¢etku i na kraju godine.

. . . ____u000dinara
Pokazatelji rentabilnosti | 2011, 2010,
Neto dobitak/gubitak 234.877 319.311

Prosecan kapital
Kapital na po¢etku godine 1.422.056 994.117
Kapital na kraju godine 1.512.370 1.422.056
Svega - 2.934.426 2.416.173

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini i karakteru zaduZenosti.

U narednim tabelama su prikazani najznadajniji pokazatelji finansijske
strukture Grupe, i to:
* udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je
Jedan dinar sredstava Grupe finansiran iz pozajmljenih izvora; i
e udeo dugoroénih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je
Jedan dinar sredstava Grupe finansiran iz dugoro¢nih izvora.
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]

Dugoroéna sredstva

3

. . u 000 dinara
Pokazatelji finansijske strukture 2011, 3010,
Obaveze 1.370.802 1.436.945
Ukupna sredstva___ 3.696.025 3.266.555

Kapital 1.512.370 1.422.056
Dugoro&na rezervisanje i dugoroéne obaveze 2.175.674 1.836.534
Svega 3.688.044 3.258.590
Ukupna_sredstva 3.696.025 | 26ﬁ 55

Racio neto zaduZenosti pokazuje koliko je svaki
Grupe pokriven kapitalom Grupe.

Pod neto zaduZeno3du se podrazum
e ukupnih (dugoroénih i kratkoro
obaveza Grupe (ukupna pasiva um

eva razlika izmedu:
&nih) konsolidovanog finansijskog
anjena za kapital, dugorotna

rezervisanja i odloZene poreske obaveze Grupe) i
e gotovine1i gotovinskih ekvivalenata.

dinar neto zaduZenosti

Parametri za izratunavanje racia neto u 000 dinara

zaduZenosti prema ukupnom kapitalu 2011. | 2010
Neto zaduZenost

Finansijske obaveze 2.175.674 1.836.534

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 470.307 624.909

Svega 1.705.367 1.211.625

Kapital 1.512.370 1.422.056

9. BILANS USPEHA

9.1.

Prihodi od prodaje
Grupa ostvaruje prihod pruZanjem us

prikazana u narednoj tabeli.
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. u 000 dinara
Struktura prihoda od prodaje 2011. | 2010.

Prihodi od prodaje povezanim pravnim licima
Prihodi od prodaje usluga zavisnim pravnim - -

licima

Prihodi . od }Z.)I'Od?l_].e usluga ostalim 77472 54.555
povezanim pravnim licima

Svega 77.472 54.555

Prihodi od prodaje na domacem trZistu

Prihodi od prodaje proizvoda 742 467
Prihodi od prodaje usluga 196.981 113.324
Svega 197.723 113.791

Prihodi od prodaje na inostranom trZistu
Prihodi od prodaje proizvoda
Prihodi od pruZanja usluga 3.435.525 2.891.801
Svega 3.435.525 2.891.801

Specifikacija najznacajnijih kupaca
naziv kupca prihod

ELEKTROPRIVREDA SRBIJE 168.299
ENERGOPROJEKT OPREMA 67.765
KAHRAMA MINISTARSTVO ENERGETIKE 204.553
QATARA

OETC MINISTARSTVO ENERGETIKE 1 805.287
VODOPRIVREDE OMAN

DEWA MIN ENERGETIKE DUBAIA 101.846
ADDC MINISTARSTVO ENERGETIKE ABU 308.430
DHABIA

BDSP 17.143
9.2. Ostali poslovni prihodi

. . . u 000 dinara

Struktura ostalih poslovnih prihoda 2011, 5010,
Prihod od zakupnina 81 78
Ostali poslovni prihodi 26 837
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Prihod od zakupnina je od izdavanja stana radniku Grupe.
9.3, Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe u 2011. godini je iznosila 742 hiljade
RSD,a u 2010. godini 467 hiljade RSD.

9.4. TroSkovi materijala

s u 000 dinara
Struktura tro¥kova materijala 011, 2010,
Trodkovi materijala za izradu 4.096 3.775
Trotkovi ostalog materijala 35.150 31.933
Trogkovi goriva i energije
UKUBENO.

9.5. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi

Struktura tro$kova zarada, naknada u 000 dinara
zarada i ostalih li¢nih rashoda 2011. | 2010
Troskovi zarada

Trodkovi zarada i naknada zarada - bruto 1.362.127 1.230.051

TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i

naknade zarada na teret poslodavca 48.568 44.562

Svega 1.410.695 1.274.613

Troskovi ugovora o delu, autorskih ugovora,

ugovora o priviemenim i povremenim 11.245 8.190

poslovima i sk.

Naknada ¢lanovima upravnog 1 947 L171

nadzornog odbora

Ostali liéni rashodi i naknade 47.258 47.183

Svega _ 59.450 56.544
st b

U okviru ostalih li¢nih rashoda, najznagajniji su troskovi Grupe po slede¢im
osnovama:
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¢ trofkovi solidarnih pomo¢i 1.917
¢ troskovi prevoza na posao 4312
¢ troskovi sluzbenih putovanja 3.538
¢ troSkovi za ishranu u inostranstvu 29.727

9.6. Troskovi amortizacije

. .. u 000 dinara
Struktura trofkova amortizacije 2011, 5010,
Amortizacija nematerijalnih ulaganja 5.793 5.360
Amortizacija nekretnina 3.668 3.668
Amortizacija postrojenja i opreme 33.419 31.073
Amortizacija investicionih nekretnina

9.7. Troskovi rezervisanja

. _ : u 000 dinara
Struktura trofkova rezervisanja 2011, 2010.

TroSkovi rezervisanja za naknade i druge
beneficije zaposlenih
Dugoroéna rezervisanja

po osnovu sudskih sporova
Ostali tro3kovi rezervisanja 369.097 2.878

688 2.878

Troskovi rezervisanja za otpremnine prilikom odlaska u penziju u 2011.
godini jednaki su razlici izmedu, s jedne strane, iznosa rezervisanja za
otpremnine na kraju 2011. godine umanjenog za iznos rezervisanja za
otpremnine na dan 31.12.2010. godine umanjenog za iznos isplacenih
otpremnina u toku 2011. godine.
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Procena rezervisanja na datum bilansa stanja po osnovu MRS 19 (za
otpremnine prilikom odlaska u penziju, detaljnije je objasnjena u Napomeni
11.12.

Na poziciji troskova za ostala dugorotna rezervisanja u iznosu od 369.097

hiljada RSD smo izvrsili rezervaciju za troskove znacajnih promena pozicija
ugovora bez mogucnosti naplate dodatnih radova.

9.8. Troskovi proizvodnih usluga

. . u 000 dinara
Struktura tro$kova proizvodnih usluga 2011 010,
Troskovi usluga na izradi u¢inaka 2411 12.495
Trogkovi transportnih usluga 137.903 122.857
Troskovi investicionog i tekuéeg odrZzavanja 55.016 24.408
Troskovi zakupnina 186.767 193.128
Troskovi sajmova 143 613
Trogkovi reklame i propagande 5.582 4.333
Troskovi ostalih usluga 81.39 76.34
X .21 479

U okviru tro$kova transportnih usluga, pored troskova transportnih usluga
u zemlji i inostranstvu, iskazani su i trotkovi fiksnih telefona, troSkovi
mobilnih telefona i dr.

Troskovi investicionog i tekuéeg odrZzavanja s¢ prvenstveno odnosi na
tekuée odrZavanje i to: opreme (u 2011. Godini 34.993 hiljada RSD; u 2010.
godini 8.699 hiljade RSD), zgrade (u 2011, Godini 2.694 hiljada RSD; u 2010.
Godini 2.277 hiljada RSD) i vozila (u 2011. Godini 17.329 hiljada RSD; u
2010. godini 13.432 hiljade RSD).

Troskovi zakupnina se, pre svega, odnose na zakup stanova u naSim ino
kompanijama.
Tro$kovi reklame i propagande se odnose na:
e troskove promocije (u 2011, Godini 143 hiljade RSD; u 2010. godini
350 hiljada RSD),
e trotkove reklame, ukljudujuéi i troSkove ispitivanja trzista, kao i
troskove izrade prospekata i publikacija (u 2011. Godini 5.582 hiljada
RSD; u 2010. godini 4.333 hiljada RSD) i
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U okviru trofkova ostalih usluga najznacajniji deo se odnosi na:

o troskove Holdinga (u 2011. godini 73.696 hiljada RSD; u 2010. godini
70.165 hiljada RSD) i

¢ komunalne usluge u koje spadaju tro§kovi vode, ¢i¥Cenja i dr. (u 2011.
Godini 467 hiljada RSD; u 2010. godini 414 hiljada RSD).

e TroSkovi nabavki tendera i troskovi kopiranja (u 2011. Godini 7.071
hiljada RSD; u 2010. godini 3.966 hiljada RSD).

9.9. Nematerijalni trofkovi

u 000 dinara

Struktura nematerijainih trofkova 2011, 2010
Troskovi neproizvodnih usluga 404.925 799.813
Tro3kovi reprezentacije 18.204 15.100
Tro3kovi premija osiguranja 36.525 20.663
Tro3kovi platnog prometa i 17.644
bankarskih usluga 36.662

Tro8kovi ¢lanarina 5.126 2271
Troskovi poreza 504.893

stali nematerijalni troskovi 34.673

U okviru trofkova neproizvodnih usluga iskazani su troskovi: struénog
usavr3avanja zaposlenih, zdravstvenih usluga, advokatskih usluga, konsalting
usluga, revizije godi$njih racuna i dr.

Tro3kovi reprezentacije se odnose na ugostiteljske usluge, poklone
poslovnim partnerima, tro3kove reklamnih uzoraka i dr.

Najznacajniji deo troSkova premije osiguranja se odnosi na troskove
osiguranja imovine i lica (u 2011. godini 2.919 hiljada RSD; u 2010. godini
1.394 hiljade RSD) kao i na premiju osiguranja projekata u inostranstvu u
(2011. 31.521 hiljada RSD; u 2010. godini 7.900 hiljada RSD) .

Od ukupno iskazanih tro$kova platnog prometa i bankarskih usluga: na
trokove platnog prometa se odnosi u 2011. godini 15.113 hiljada RSD (u
2010. godini 7-811 hiljade RSD),a na trodkove bankarskih usluga se odnosi u
2011. godini 21.549 hiljada RSD (u 2010. godini 8.748 hiljada RSD).
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Trofkovi ¢lanarina se gotovo u celokupnom iznosu odnose na ¢lanarine
Komorama (Privredna komora Srbije i Privredna komora grada Beograda),
koje predstavijaju obavezu na isplaéene plate zaposlenih.

U okviru tro$kova poreza iskazani su tro$kovi: poreza na imovinu, naknada
za korid¢enje gradskog gradevinskog zemljista, poreza na upotrebu mobilnih
telefona i dr. Najznaéajniji deo ovih troskova se odnosi na porez na dobit u
kompaniji Qatar iznos od 500.612 hiljada RSD koji proisti¢e iz nepriznavanja
troskova HO od strane lokalne poreske uprave. Nepriznaju u troskove,
angazovanje nadih radnika u Beogradu na radu po projektima iz Qatara. Ostali
troskovi su za porez na imovinu i takse za uredjenje gradjevisnkog zemlji3ta
(u 2011. Godini 3.682 hiljade RSD; u 2010. godini 4.113hiljada RSD).

Ostali nematerijalni trofkovi se odnose na: takse (administrativne, sudske i
dr.), troskove stru¢ne literature, troskove oglasai tenderai sl.

¢ troskove sponzorstva (u 2011. godini 2.903 hiljade RSD; u 2010. godini
1.987 hiljada RSD).

o troskove donacija (u 2011. godini 7.338 hiljada RSD; u 2010. Godini
2.179 hiljada RSD).

¢ Troskovi vadjenja viza (u 2011. godini 19.935 hiljada RSD; u 2010.
Godini 19.187 hiljada RSD).

9.10. Finansijski prihodi

Struktura konsolidovanog finansijskog u 000 dinara
prihoda 2011. | 2010
Prihodi od kamata
Prihodi od kamate iz odnosa sa mati¢nim i
zavisnim pravnim licima
Prihodi od kamate iz odnosa sa ostalim
povezanim pravnim licima
Prihodi od kamate po drugim osnovama 27.805 44.471
Svega 27.805 44.471
Pozitivne kursne razlike
Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa
matinim i zavisnim pravnim licima 9.335 28.715
Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa
ostalim povezanim pravnim licima
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Pozitivne kursne razlike po drugim 0

osnovama

Svega 9.335 28.715
Prihodi od efekata valutne klauzule 1.362 2.586
Uged¢a u dobitku zavisnih pravnih lica 811 293
Ostali finansijski prihodi 11.867 6.002
Svega

Najznaéajniji deo prihoda od kamata po drugim osnovama je posledica
kamata od banke za sredstva na ratunima i plasiranim sredstvima (u 2011.
godini 27.805 hiljade RSD; u 2010. godini 44.471 hiljada RSD).

Ostali finansijski prihod u visini od 11.108 RSD je 20% od profita firme Perl
garden koja u ime i za ratun vlasnika vila vr$i izdavanje istih.

9.11. Finansijski rashodi

Struktura konsolidovanog finansijskog u 000 dinara
rashoda . 2011. | 2010
Rashodi kamata
Rashodi od kamate iz odnosa sa mati¢nim i
zavisnim pravnim licima
Rashodi od kamate iz odnosa sa ostalim
povezanim pravnim licima
Rashodi od kamate po drugim osnovama 97 55
Svega 97 55
Negativne kursne razlike
Negativne kursne razlike iz odnosa sa
mati¢nim i zavisnim pravnim licima
Negativne kursne razlike iz odnosa sa
ostalim povezanim pravnim licima
Negativne kursne razlike po drugim

osnovama 29.115 16.483
Svega 29,115 16.483
Rashodi od efekata valutne klauzule 864 799
Ostali konsolidovani_finansijski rashodi 1.840 12

Svega
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|

Najznacajniji deo ostalih rashoda ¢ine kursne razlike koje su posledica
velikog obima poslovanja u inostranstvu i velikih oscilacija kursa (u 2011,
godini 29.115 hiljada RSD; u 2010. godini 16.483 hiljade RSD).

Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule se odnosi na negativne efekte po
osnovu faktura prema kupcima sa valutnom klauzulom (u 2011. godini 864

hiljada RSD; u 2010. godini 799 hiljada RSD)

Ostali finansijski rashodi se gotovo u celokupnom iznosu odnose na
troskove obrade zahteva banke potrebnih za tendere (u 2011. godini 1.840

hiljada RSD; u 2010. godini 12 hiljada RSD).

9.12. Ostali prihodi

Struktura ostalih prihoda

u 000 dinara

2011

2010.

Ostali prihodi

Dobici od prodaje nekretnina,
postrojenja i opreme

553

1.483

Dobici od prodaje ucesca i dugoroénih
hartija od vrednosti

225

Viskovi

Naplacena otpisana potraZivanja

Prihodi od smanjenja obaveza

147

Prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite
od rizika

Prihodi od ukidanja rezervisanja

Ostali nepomenuti prihodi

33

3.424

Svega

811

7.054

Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine

Nematerijalne imovine

Nekretnina, postrojenja i opreme

1.619

Dugoro¢nih konsolidovanog finansijskog
plasmana i hartija od vrednosti raspolozivih
za prodaju

Zaliha

PotraZivanja i kratkoro¢nih konsolidovanog
finansijskog plasmana

Ostale imovine akcije Garanta

2.200
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T
Dobitak poslovania koje se obustavlja
Pozitivan efekat promene ra¢unovodstvenih
politika i ispravke gredaka iz ranijih perioda
Svega

1.040 -

KKKKK

9.13. Ostali rashodi

] u 000 dinara
Struktara ostalih rashoda 2011. | 2010

Ostali rashodi

Gubici od prodaje i rashodovanja
nematerijalnih ulaganja, nekretnina, 2.706 206
postrojenja i opreme
Gubici od prodaje i rashodovanja materijala
Manjkovi
Ras_hodl po osnovu direktnog 2019 305
otpisa potrazivanja
Rashodi po osnovu rashodovanja
zaliha materijala i robe
Ostali nepomenuti rashodi 9.973 12.821
Svega 14.698 13.332

Rashodi po osnovu obezvredenja imovine
Nematerijalne imovine
Nekretnina, postrojenja i opreme
Dugoro¢nih konsolidovanog finansijskog
plasmana i drugih hartija od vrednosti 266
raspolozivih za prodaju
Zaliha materijala i sirovine
PotraZivanja i kratkoénih konsolidovanog
finansijskog plasmana
Ostale imovine
Svega _ - 266

e

Gubitak poslovanja koje se obustavlja
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Negativan efekat promene ratunovodstvenih
politika i ispravke gresaka iz ranijih perioda

Najznacajniji deo ostalih nepomenutih rashoda se odnosi na izdatke za
humanitarne, kulturne i zdravstvene (u 2011. godini 9.973 hiljade RSD, au

2010. godini 12.821 hiljada RSD).

9.14. Dobitak pre oporezivanja

u 000 dinara
Struktura bruto rezultata 2001, | 2010,
Poslovni prihodi i rashodi
Poslovni prihodi 3.710.827 3.061.062
Poslovni rashodi 3.475.222 2.796.962
Poslovni rezultat 235.605 264.100
Finansijski prihodi i rashodi
Konsolidovani finansijski prihodi 51.180 82.067
Konsolidovani finansijski rashodi 31.916 17.349
Konsolidovani finansijski rezultat 19.264 64.718
Ostali prihodi i rashodi
Ostali prihodi 4.630 7.054
Ostali rashodi 14.698 13.598
Rezultat ostalih prihoda i rashoda -10.068 -6.544
Efekti poslovanja koje se obustavija, promene racunovodstvene politike i
korekcije greSaka iz ranijeg perioda

Prihod 1.040

Rashod 7.672

Neto efekat -6.632

i

Ukupan bruto rezutat _

s g
9.15. Porez na dobitak i neto dobitak

Struktura obratuna poreza u 000 dinara
na dobitak i neto dobitak 2011 2010.
Dobitak pre oporezivanja 238.169 322.274
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Uskladivanje i korekcija prihoda/rashoda u

poreskom bilansu

Kapitalni dobici/gubici iskazani u bilansu

uspeha

Oporeziva dobit 238.169 322.274
Kapitalni  dobici/gubici obraunati u

skladu sa zakonom

Poreska osnovica

Obratunati porez (10% od poreske osnovice)

Ukupna umanjenje obraunatog poreza

Obradunati porez po umanjenju

Dobitak/gubitak pre oporezivanja 238.169 322.274
Poreski rashod perioda 3.140 3.171

Odlozeni poreski
s vt R RN

152

9.16. Neto dobitak po akciji

10. BILANS STANJA

10.1. Nematerijalna ulaganja

Pokazatelj 2011. 2010.
Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima 234.877 319.311
godine 422.495 422.495

Struktura i u 000 dinara
romena stanja Nemat. Avansi za Ostala
ll:emat. ula snl‘s ulaganja u nemater. nemater. Ukupno
gan] pripremi ulaganja ulaganja
Nabavna vrednost
Pogetno stanje
(1.1.2011) 34.106 34.106
Korekcije potetnog
stanja
Nove nabavke
u toku godine 1.527 1.527 3.054
Prenos sa jednog
oblika na drugi -1.527 -1.527
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Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,

Ispravka vrednosti

rashodovanje i dr. -142 -142
| Ostalo 560 560
: i

Potetno stanje
(01.1.2011.)

14.620

Korekcije potetnog
stanja

Amortizacija za
2011, gedinu

5.793

5.793

Prenos sa jednog
oblika na drugi

Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,
rashodovanje i dr.

Ostalo

i

10.2. Nekretnine, postrojenja i oprema

Struktura i u 000 dinara
b Nekret., | Investici
nj. " Grad. Postrojenjai | postr.i one
nekretning, Zemljiste C o . | UKUPNO
L objekti oprema opremau | nekretni
postrojen)a i . .
pripremi ne
opreme
Nabavna vrednost
Poletno stanje
(1.12011)) 35723 | 981193 | 230.289 0| 547205
Korekcije pocetnog
stanja 0
Nove nabavke 1 675
u toku godine ) 34 .444 34.444 70.563
Prenos sa jednog
oblika na drugi -34.444 | 10.560 -23.884
Prenos na kompaniju 14.278 14.278
Otudivanje, -37.209 -37.209
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rashodovanje i dr.
Kursne _razlike 1 ‘ 68.691

LTS

Ispravka vrednosti

Poéetno stanje
{01.1,2011.) 86.283 104.681 190.964

Korekcije
podetnog stanja 0
Amortizacija za
2011. godinu 3.668 32.819 36.487
Prenos sa jednog
oblika na drugi 12.476 12.476
Revalorizacija -
efekti procene 0
Otudivanje,
rashodovanje i dr.
Prenos na kompaniju
Kursne razlike

Na konto investicionih nekretnina prebalen je sa konta stalna sredstva
namenjena prodaji stan koji je dobijen u kompenzaciji sa Energoprojekt
Visokogradnjom.

10.3. Dugoroéni finansijski plasmani

Struktura dugoro¢nih u 000 dinara
finansijskih plasmana | 2011. | 2010

Ucesée u kapitalu zavisnih pravnih lica

Svega

Udeste u kapitalu ostalih pravnih lica i druge H.o.V._namenjene prodaji
AIK BANKA NIS 21.241 40.976
GARANT 649
Svega
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Ostali dugorocni finansijski plasmani
Depoziti za garancije banaka 21.593 42.043
Dugoroéni stambeni
krediti dati zaposlenima 924 954
Dugorocna potraZivanja za retensn 307.534 531.031
Ostali depoziti 2.368 3.887
- 332.419 577.915

Akcije AIK Banke Ni§ iskazane su po fer vrednosti (cena na berzi na dan
31.12.2011. RSD 1.648,00)

Mati¢no drustvo poseduje 12.889 akcija AIK BANKE $to predstavlja 0,15 %
vlasnistva.

Kod dugorognih potraZivanja za reten3n su iskazana potraZivanja od kupaca za
reten$n koji je uglavnom 10% od fakturisane vrednosti. On se moZe naplatiti
tek po zavrdetku svih radova na odredjenom projektu na koji se isti odnosi.
Struktura potraZivanja za retensn na dan 31.12.2011. godine po kompanijama
je sledeci:

Kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL Qatar 306.979 hilj. RSD

Kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN L.L.C 555 hilj. RSD

10.4. Zalihe i dati avansi

Struktura zaliha i u 000 dinara
Datih avansa 2011. 2010.
Datiavansi | e 176

10.5. Stalna sredstva namenjana prodaji

Stalna sredstva namenjana prodaji u 000 dinara
- 2011. 2010,
Stanow namen jeni prodaji 0] 8.942

Sa ovog konta je stan koji je dobljen u kompenzacul sa EnergOprOJekt
Visokogradnjom prenet je na investicione nekretnine. Trenutno teSka situacija
na trzistu stanova primorala nas je da odustanemo od prodaje.
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10.6. Kratkoroéna potraZivanja

Struktura kratkoro¢nih potraZivanja 20 I;l. 000 rimarg 010
PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupci — mati¢na i zavisna pravna lica
Kupei — ostala povezana pravna lica 4,961 1.729
Kupci u zemlji 70.718 37.902
Kupci u inostranstvu ostala pravna lica 621.296 460.365
Svega 696.975 499.996
PotraZivanja iz specificnih poslova
Ostala potraZivanja iz specifiénih poslova 11.309 -
Svega 11.309 -
Druga potraZivanja

PotraZivanja za kamatu i dividende 1 770
PotraZivanja od zaposlenih 57 144
Potrazivanja od drzavnih organa i 345
organizacija
Potrazivanja za vise placen porez na dobit 1.629 1.565
Potrazivanja po osnovu preplacenih ostalih {

. : 267
poreza i doprinosa 321

PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja su nekamatonosna.

10.7. Kratkoroéni finansijski plasmani

Struktura kratkoro¢nih u 000 dinara
finansijskih plasmana 2011. | 2010

Ostali kratkorocni krediti i plasmani
Namensko oro&enje sredstava kod poslovnih 1 674.292 1.021.881
banaka
Svega 1674292 1021881

a sreds

% &N

Ostali kratkoroni plasmani ukljuéuju deponov-ﬁ‘h a kd(rl'd(‘)mﬁc'il.i i
stranih poslovnih banaka - overnight depozit.

Sredstava su deponovana po stopi od _Beonia umanjeno za 200 b.p. na
godignjem nivou u zemlji a u inostranstvy su deponovana po kamati od 1.5%

na godisnjem nivou.
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10.8. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

_ u 000 dinara
Struktura gotovine i 2011. 2010.
 gotovinskih ekvivalenata
Tekuéi raduni (dinarski) 110 10.502
Tekuéi racuni (devizni) 469.734 613.524
Dinarska blagajna - 50
Devizna blagaj 463 833

U okviru tekuéih dinarskih i deviznih raduna Grupe iskazan su sredstva:
e u poslovnim bankama u zemlji (Raiffaisen bank, Erste Banke i Alpha
banke) i
e na deviznim ra¢unima (Doha banka, ADCB Bank Dubai i Abu Dhabi i
Bank Oman)

10.9. Porez na dodatu vrednost i
aktivna vremenska razgranicenja

Struktura poreza na dodatu vrednosti i ' u 000 dinara
aktivnih vremenskih razgranitenja 2011, ~ 2010.
Porez na dodatu vrednost

Unapred placeni trodkovi 103.343 109.594
Razgrani¢eni porez na dodatu vrednost 260 73
Ostala raz arﬁéegja 1.280 _

Razgranifeni PDV u iznosu od 260 hilj. RSD obuhvata iskazan PDV u
primljenim fakturama koje se odnose na tu godinu, a pravo na odbitak
prethodnog poreza nastaje u narednom obradunskom periodu, iz razloga $to
su ulazne fakture stigle nakon sastavijanja poreske prijave za decembar te
godine.

Unapred placeni troskovi se odnose na unapred placene troSkove renti za
stanove i za unapred placene tro3kove osiguranja projekata.

Pregled unapred pladenih troskova na dan 31.12.2011. godine  po
kompanijama je sledeéi:

Kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL Qatar 27.225 hilj. RSD

Kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN L.L.C 23.890 hilj. RSD
Kompanija ENERGOCONSULT L.L.C UAE 52.228 hilj. RSD
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10.11. Osnovni kapital

Struktura kapitala 20 ]; 900 |dmar; 070,
Osnovni kapital
Osnovni kapital
173.166 173.166
Ostali osnovni kapital
1.763 2.335

10.12. Rezerve

Rezerve obuhvataju sledeée oblike rezervi:

. u 000 dinara
Struktura rezervi 5011, 5010,
Emisiona premija
Zakonske rezerve 22.744 20.713
Statutarne i druge rezerve 271.157 911

Zakonske rezerve su obavezno formirane do 2004. godine, tako §to se svake
godine iz dobitka unosilo najmanje 5%, dok rezerve ne dostignu najmanje
10% osnovnog kapitala.

Op¥tim aktom Mati¢nog drustva utvrdene su statutarne rezerve o ¢ijoj visini
odlu¢uje Skupstina akcionara Mati¢nog drudtva na predlog Upravnog
odbora, a koje ne mogu biti manje od 5% ostvarenog neto dobitka. Skupstina
je donela odluku da se u 2011. Godini na osnovu raspodele dobiti u rezerve
izdvoji iznos od 2.031 hilj. RSD.

Na osnovu odluke sa 9. Sednice Upravnog odbora od 23.12.2011. godine
izvrien je prenos sredstava sa nerasporedjene dobiti na druge (investicione)
rezerve iznos od 270.245 hilj. RSD. Odluka je doneta radi obezbedjenja
sredstva za izgradnju poslovne zgrade u Omanu.
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Prenos sredstava na druge rezerve po kompanijama iznosi:
Kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN L.L.C 119.834 hilj. RSD
Kompanija ENERGOCONSULT L.L.C UAE 150.411 hilj. RSD

10.13. Revalorizacione rezerve, nerealizovani dobici i gubici
po osnavu hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju

Struktura revalorizacionih rezervi, u 000 dinara
nerealizovanih dobitaka/gubitaka po 2011. 2010.
osnovu hartija od vrednosti
Revalorizacione rezerve 65.078 64.980
Nerealizovani dobici od HoV raspoloZivih 17.813
za prodaju

Nerealizovani gubici od HoV raspolozivih
za prodaju

Rezerve po osnovu prerauna 52.450 28.440
konsolidovanog finansijskog izvestaja

Na revalorizacione rezerve knjiZene su i kursne razlike u kompanijama
proistekle na osnovu razlike prosecnog i zavrinog kursa.

Do ukidanja neralizovanih dobitaka od HoV raspoloZivih za prodaju doslo je
zbog manje trzigne vrednosti akcija Aik Banke Ni$ u odnosu na njthovu
knjigovodstvenu vrednost.

10.14. Nerasporedeni dobitak

Stanje i promena stanja merasporedenog dobitka je prikazana u narednoj
tabeli.

Stanje i promena stanja u 000 dinara
nerasporedenog dobitka 2011. 2010.
Stanje na dan 01.01. 1.095.885 707.825

Korekcija dobitka po osnovu poreza na dobitak
Korekcija dobitka po osnovu primene MRS 12
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Korekcija dobitka po osnovu primene MRS 19
Raspodela dobitka (dividende) -133.086
Raspodela dobitka (povecanje nominalne
vrednosti po akeiji)

Raspodela dobitka u statutarne rezerve -2.031
Ostalo -269.643
Dobit tekuée godine 234.887
] ."',_‘ e a WY A

Na osnovu odluke sa XVIII sednice Skupstine akcionara Mati¢nog drustva
od 23.06.2011. godine doneta je odluka o raspodeli godi3nje dobiti
Matiénog druitva za 2010. godinu. Akcionarima ¢e biti ispladene dividende
u iznosu od 315,00 RSD bruto, po akciji. Matinom drutvu iznos od
114.803 hilj. RSD a malim akcionarima iznos od 18.283 hilj. RSD.

Na osnovu odluke Upravnog odbora izvrien je prenos sredstava sa
nerasporedjene dobiti na druge (investicione) rezerve iznos od 269.643 hilj.
RSD. Odluka je doneta radi obezbedjenja sredstva za izgradnju poslovne
zgrade u Omanu.

10.15. Dugorofna rezervisanja

e u 000 dinara
Struktura dugoro¢nih rezervisanja T 5010,
Rezervisanje po osnovu sudskih sporova
u skladu sa MRS 37
Rezerv1s§1nje za naknade i druge beneficije 13.150 13.525
zaposlenih
Ostal %oroéna rezervisanja 791.722 386.064
04T (399589

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za
nedospele otpremnine prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu
aktuarskog obraguna strunog tima iz sistema Energoprojekt.

Prilikom projekcija obraduna rezervisanja po MRS 19 koris¢en je deduktivni
pristup, odnosno sva preduze¢a iz sistema Energoprojekt su posmatrana kao
celina, i na osnovu opstih pravilnosti, i koriSéenjem broja radnika ,kao
kljuga®, izvriena je alokacija na konkretne privredne subjekte. Uzevsi u obzir
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da su sva zavisna preduzeéa u veinskom vlasnidtvu istog privrednog
subjekta, primenjeni pristup je objektivan i rezultati projekcija se mogu
uvaziti kao o¢ekivani.

Smanjenje iznosa rezervisanja sistema Energoprojekt po osnovu sada$nje
vrednosti otpremnina (za 13,07%), u bilansu stanja na dan 31.12.2011.
godine u odnosu na dan 31.12.2010. godine je posledica promene vise
faktora od kojih:

e s jedne strane, promena pojedinih faktora utiCe na povecanje iznosa
rezervisanja (povedanje odekivanog iznosa prosecne otpremnine za
7,39%); a

e s druge strane strane, promena pojedinih faktora uti¢e na sniZavanje
iznosa rezervisanja (pre svega, stupanje na snagu Zakona o izmenama
i dopunama Zakona o penzijskom i invalidskom osiguranju kojima se,
tokom ,prelaznog perioda“, povecava broj potrebnih godina staza za
odlazak u penziju zaposlenih Zenskog pola; a na sniZavanje iznosa
rezervisanja uti¢e i smanjenje ukupog broja zaposlenih za 11,05%,
poveéanje realne diskontne stope za 0,5%, sniZavanje prosecnih
godina staza provedenih u Preduzecu za 4,33% i povecanje
neoporezivog iznosa otpremnina prilikom redovnog odlaska u
penziju).

Pored navedenog, promena u strukturi rezervisanja po konkretnim
preduzeéima je rezultat promene alikvotnog dela u¢eSéa broja zaposlenih u
pojedinim preduzeéima u ukupnom broju zaposlenih u celom sistemu
Energoprojekt.

Postupak projekcije rezervisanja, uvazavanjem relevantnih odredbi MRS 19,
obavljao se u vide sledeéih koraka:

e prvo, shodno polu, ukupnim godinama staza radnika i godinama staza
u Drustvu; uvaiavanjem ocekivane godisnje stope fluktuacije i
mortaliteta  (procenjena godisnja stopa fluktuacije i mortaliteta),
procenjen je broj zaposlenih koji e iskoristiti pravo na otpremniny,
kao i period kada ¢e navedene naknade zaposleni primiti;

o drugo, uvazavajuéi odredbe Kolektivnog ugovora Grupe, procenjena
je visina otpremnine za svaku godinu staZa, koje su bile aktuelne na
datum bilansa stanja; i

o trece, svodenje na sadasnju vrednost ocekivanih odliva za otpremnine
vriena je primenom diskontnog faktora, koji predstavalja koli¢nik
diskonte stope i ocekivanog rasta zarada.
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Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Mati¢nom drudtvu isplacuju
na osnovu ¢&lana 48 Kolektivnog ugovora, po kome je Poslodavac duzan da
zaposlenom isplati otpremninu pri odlasku u penziju u visini: 1) njegove
trostruke neto zarade isplacene za mesec koji prethodi mesecu odlaska u
penziju, 2) trostrukog iznosa neto prose¢ne zarade kod Poslodavca u mesecu
koji prethodi mesecu odlaska u penziju, 3) u iznosu utvréenom zakonom; u
zavisnosti koji je od navedenih iznosa najpovoljniji za zaposlenog.
Prilikom diskontovanja uvaZene su sledece pretpostavke:

o ocekivani godisnji rast zarada u Mati¢nom drudtvu od.7,5% i

e diskontna stopa od 10% .

U paragrafu 78, MRS 19, kao i u paragrafu BC 33 u okviru Osnova za
zakljucivanje MRS 19, se eksplicitno navodi da stopa koja se koristi za
diskontovanje treba da bude odredena u skladu sa trZiSnim prinosima na
datum Bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativne obveznice. U
zemljama gde ne postoji razvijeno trzidte za ovakve obveznice treba Koristiti
trziine prinose (na datum Bilansa stanja) drZzavnih obveznica. Valuta i rok
obveznica treba da budu u skladu sa valutom i procenjenim rokom obaveza
za primanja po prestanku zaposlenja.

Kako je finansijsko trZidte u Srbiji nedovoljno razvijeno, najrealnije je kao
reper za odredivanje diskontne stope na datum bilansa stanja koristiti realni
godisnji prinos koji se ostvaruje kupovinom drZavnih obveznica (obveznice
stare devizne §tednje) &iji je garant Republika Srbija. Obzirom na nominalni
godisnji prinos drZavnih obveznica, projektovanu inflaciju u zemljama
EURO zone i pretpostavku da se devizni kurs formira na bazi modela teorije
pariteta kupovne snage (pod pretpostavkom da u trenutnom kursu nema
izraZenih dispariteta, projektovana godi¥nja devalvacija je wuslovljena
razlikom izmedu projektovane godi$nje inflacije u Srbiji i u zemljama EURO
zone), realni godi$nji prinos repernih hartija od vrednosti je oko 4,5%,
odnosno pri projektovanoj nominalnoj inflaciji u Srbiji od 5,5%, nominalni
godidnji prinos je oko 10%. Kako je rok dospeéa repernih hartija od
vrednosti kraéi od prose¢nog procenjeg roka dospeéa primanja koja su
predmet ovog obracuna, pri odredivanju diskontne stope kompariran je
prinos na dugoroéne (petnaestogodidnje) drzavne zapise (T-bills) emitovane
na primarnom trZi§tu od strane Ministarstva finansija Republike Srbije,
Uprave za trezor u EUR (sa aukcije odrZane 01.06.2011. godine) i prinos na
obveznice stare devizne $tednje koji je u tom mom momentu bio aktuelan na
sekundarnom trzidtu. Time su ispunjeni zahtevi iz paragrafa 81, MRS 19.

Godisnja diskontna stopa i godi3nji rast zarada zavise od stope inflacije.
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“Odlukom o utvrdivanju programa monetarne politike Narodne banke
Srbije”, koja je stupila na snagu 01.01.2012. godine, utvrden je Program
Monetarne politike Narodne banke Srbije u 2012. godini. Programom je,
pored ostalog, utvrdena ciljna stopa inflacije za 2012. godinu (kraj 2012.
godine u odnosu na kraj 2011. godine) od 4%, sa dozvoljenim odstupanjem
(pozitivnim i negativnim) od 1,5 procentnih poena. Kako je inflacija u 2011.
godini za vie od 1,5% prekoratila ciljanu inflaciju (uve¢anu za dozvoljeno
odstupanje), najrealnije je inflaciju za narednu godinu, u dozvoljenim
okvirima predvidenim Programom, planirati uz maksimalno dozvoljeno
odstupanje (+1,5%).

Dakle, rezervisanje ¢e se proceniti shodno planiranoj godi$njoj inflaciji od
5,5%.

1z navedenog sledi da je u Preduzecu planiran dugoro&ni godinji rast realnih
zarada od 2% (primenjen i na rezervisanja prethodnih godina), a da je
dugoroéna godinja realna diskontna stopa planirana na nivou od 4,5%.

Ako bi u buduénosti doslo do pada stope inflacije, primenjena logika
rezultirala bi sniZavanju nominalnih zarada, ali takode i diskontne stope
(koja je dominantno opredeljena stopom inflacije), tako da ta promena ne bi
dovela do promene rezultata prezentiranih u ovom materijalu. Primenjen
metodoloski postupak, koji za rezultantu ima dugoro¢no planiran godi3nji
rast zarada u Preduzeéu od 7,5% i dugoro¢nu godidnju diskontnu stopu od
10%, pretpostavlja istu inflaciju u celom buducem periodu. Ova pretpostavka
je i zahtevana paragrafom 75, MRS 19.

Rezervisanja za trofkove u garantnom roku su ukalkulisana na osnovu
najbolje procene rukovodstva i na osnovu prethodnog iskustva, i ofekuje se
da budu plativa u periodu manjem od 5 godina. Kona¢ni iznos obaveze koja
ée se platiti moze biti razli¢it od one koja je rezervisana u zavisnosti od
buduéih razvoja dogadaja. Ova rezervisanja nisu diskontovana posto uticaj
diskontovanja nije materijalno znacajan.

Ostala rezervisanja se odnose na rezervisanja po osnovu sudskih sporova koji
se vode protiv Grupe. Ostala rezervisanja su ukalkulisana na osnovu najbolje
procene rukovodstva, i oéekuje se da budu plativa u toku sledece godine.
Ova rezervisanja nisu diskontovana posto uticaj diskontovanja nije
materijalno znacajan.
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10.16. Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobalja¢ima ne sadrze kamatu.

Struktura obaveza iz poslovanja 5011, z Ogg ]cgnara
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 46.410 90.969
Dobavljaéi — mati¢na i zavisna pravna lica 7.633 7.135
Dobavljadi — ostala povezana pravna lica 623 357
Dobavljagi u zemlji 2.814 2.405
Dobavlja¢i u inostranstvu 319.887 410.979
Ostale obaveze iz poslovanja

O i ifi€nih posl 214.788 104.742

Obaveze prema dobavljaima na dan 31. decembra 2011 godine u iznosu od
319.887 hiljada RSD su izraZene u stranoj valuti, uglavnom u Qatarskim

rijalima.

Obaveze iz specifitnih poslova se najve¢im delom odnose na obavezu
prema partneru po ugovoru za Phasu VI I Phasu VII u Qataru (za retens ne
naplaéen i neplacen partneru {u 2011. godini 214.788 hiljada RSD, a u 2010.

godini 104.742 hiljada RSD).

Rukovodstvo Grupe smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja
odrazava njihovu fer vrednost na dan bilansa stanja.

10.17. Ostale kratkoro¢ne obaveze

Struktura kratkoro¢nih obaveza i u 000 dinara

pasivna vremenska razgranifenja 2011 2010.

Obaveze po osnovu zarada i

naknada zarada - bruto 238.130 236.433

Obaveze po osnovu kamata i

tro$kova finansiranja

Obaveze za dividende/ue§ce u dobitku 3.696 1505

Obaveze prema zaposlenima 559 0

Obaveze prema ¢lanovima upravnog | 66
28

nadzornog odbora

Obaveze prema fizickim licima za naknade 552 226
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pO ugovoru
Ostale cbaveze 1.183 427 |

A e

Obaveze po osnovu zarada i ostale nepomenute obaveze sc najveéim
delom odnose na obaveze (neto, porezi i doprinosi, obaveze Komorama) za
decembarsku zaradu, koja je u Grupi isplacena u januaru naredne godine.

Ostale obaveze se najve¢im delom odnose na neisplacene dividende (razlog
akcionari nisu otvorili raéune za svoje hartije od vrednosti).

Rukovodstvo Grupe smatra da iskazana vrednost ostalih kratkoroénih

obaveza odgovara njihovoj fer vrednosti na dan bilansa stanja.

10.18. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostalih javnih
prihoda i pasivna vremenska razgranicenja

Obaveze po osnovu poreza na dodatu u 000 dinara
vrednost, ostalih javnih prihoda i pasivna | 20/1. 2010.
vremenska razgrani€enja

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda

Obaveze za PDV 5.338 3.568
Obaveze za retensn 577.907
Os}al_e obaveze za poreze, doprinose i druge 1307 276
dazbine

Svega 6.645 581.701

Pasivna vremenska razgranicenja
Unapred obracunati troSkovi
Obratunati prihodi buduceg perioda
Odlozeni prihodi i primljene donacije
Obaveza za porez iz rezultata 527.854

Obaveze za PDV se odnose na razliku obradunatog poreza i prethodnog
poreza. Ova obaveza je u Grupi izmirena u zakonskom roku, pocetkom
naredne godine

Obaveza za porez iz rezultata u kompaniji Qatar iznos od 527.854 hiljada
RSD proistide iz obaveze za nepriznate troskove HO od strane lokalne
poreske uprave.
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10.19. OdlozZene poreske obaveze

OdloZene poreske obaveze i odloZena u 000 dinara
poreska sredstva ' o 2011, 2010.
oiene poreske obaveze 7.981 7.96

OdloZene poreske obaveze odnose se na revalorizaciju poslovne zgrade.

Odlo¥ene poreske obaveze koje su iskazane na dan 31. decembra se odnose
na oporezive privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava
koja podleZzu amortizaciji i njihove poreske osnovice. Naime, usled razli¢itih
odredbi na bazi kojih se u Grupi odreduje ratunovodstvena amortizacija
(shodno odredbama profesionalne regulative; MRS i MSFI i dr.) i odredbi
kojima se odreduje poreska amortizacija (Shodno Zakonu o porezu na dobit
pravnih lica), Grupia ¢e u buduéem periodu platiti veéi porez na dobitak
nego Sto bi platilo da mu se sa aspekta poreskog zakonodavstva prizna
stvarno iskazana knjigovodstvena amortizacija. Iz navedenog razloga, Grupa
priznaje odloZenu poresku obavezu, koja predstavlja porez na dobitak koji ¢e
biti plativ kada Grupa, “povrati“ knjigovodstvenu vrednost sredstava.

Iznos odloZenih poreskih obaveza izradunat je mnoZenjem visine oporezive
privremene razlike na kraju godine sa stopom poreza na dobit Grupe (10%).

10.20. Usagladavanje potraZivanja i obaveza

Drustvo je izvriilo usagla$avanje potraZivanja sa domaéim i inostranim
kupcima sa stanjem na dan 31.12.2011 godine.

Od ukupno 20 domaéih kupaca, Mati¢nog druitva na dan 31.12.2011.
godine, u iznosu od 75.679 hiljada RSD, usaglaseno je 75.200 hiljada RSD, a
neusaglageno je 479 hiljada RSD. Neusaglaseni iznos je posledica ne
primene deviznog obeleZja od stane naih kupaca.

Sa inostranim kupacima, na dan 31.12.2011. godine nismo usaglasavali
potraZivanja.

Mati¢no drustvo je izvriilo usaglaiavanje obaveza sa domacim i inostranim

kupcima sa stanjem:
e nadan31.12.2011. godine i
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e sastanjem na dan 31.12.2011. godine.

Od ukupno primljenih 35 Izvoda otvorenih stavki od domacih dobavijaca, na
dan 30.12.2011. godine, u iznosu od 11.114 hiljada RSD, usagla3eno je
11.114 hiljada RSD.

Sto se tie Izvoda otvorenih stavki od inostranih dobavljaca, na dan
31.12.2011. godine, nismo usaglasavali obaveze.

10.21. Vanbilansna aktiva i vanbilansna pasiva

Shodno zakonskim odredbama (Pravilnik o sadrzini i formi obrazaca
konsolidovanog finansijskog izve$taja za privredna Grupe, zadruge, druga
pravna lica i preduzetnike), Grupa je u svoiim konsolidovanim finansijskim
izveStajima iskazaao vanbilansnu aktivu i vanbilansnu pasivu. Stavke
iskazane u okviru vanbilansne aktive i vanbilansne pasive, a koje su
prikazane u narednoj tabeli, ne predstavljaju sredstva ni obaveze Grupe, ve¢
prvenstveno sluze u kontekstu informativne uloge korisnika konsolidovanog
finansijskog izvestaja.

u 000 dinara

Struktura vanbilansne aktive i pasive 2011. 2010.

Primljene hartije od vrednosti - vauceri

Primljene garancije, avali i druga jemstva

Primljene garancije - domaci dobavljaci

Primljene garancije i druga jemstva -
devizni deo

Primljene garancije -

zalog pokretnih svari
Primljene garancije
Svega
Date garancije, avali i druga jemstva
Date garancije - dinarski deo 41 27.229
Date garancije - devizni deo 764.327
Data jemstva - dinarski deo
Data jemstva - devizni deo 981.414
Date garancije
Svega 1.745.782 27.229

Ostala vanbilansna aktiva/pasiva
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Ostala vanbilansna aktiva

Mati¢no drudtvo je jemac ENERGOPROJEKT HOLDINGU za kredit kod

fonda za razvoi republike Srbije u iznosu od 325.231 dok ie iznos od
656.183 jemstvo- suduZnidtvo EP Opremi prema Intesa Banci za Garanciju
za dobro izvrsenje posla - iznos EUR 6.252.054,65 za posao po ugovoru za
EPS TE Kostolac.

Iznos od 764.327 hiljada RSD je iznos za date ponudbene garancije 1 Za
garancije za dobro izvrSenje posla u kompanijama ENTELA u Qataru,
Omanu i Emiratima.

11. HIPOTEKE UPISANE NA TERET I U KORIST GRUPE

DOHA BANK

Zavisno pravno lice - kompanija ,Energoprojekt Entel” Doha, Qatar ima
pravo raspolaganja i plodouZivanja na nepokretnosti, ukupne stambene
povriine 4.488 m2. koje se nalaze na katastarskim parcelama broj 65582,
65583. 65584, 65585, 65586, 65587, 65588, 65589 i 65590 povrSine 10.736
m2. u Dohi - Qatar, Zone 44, East Al Naija, Al Mumtaza Streat Doha Qatar,
a koja ie u knjiznom vlasnistvu lokalnog fizi¢kog lica.

KnijiZni vlasnik je stavio hipoteku na imovinu u Doha banku po ugovoru
broj 52973 kao kolateral na ime dobijanja ponudbenih i garancija za dobro
izvrienje posla u korist Energoprojekt Entel Doha.

12. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA

Shodno zahtevima iz MRS 24 - Obelodanjivanja povezanih strana, u
nastavku je izvreno obelodanjivanje odnosa, transakcija i dr.; izmedu
Mati¢nog i povezanih strana.

Sa aspekta povezanih drustva, u sledece dve tabele su prikazane transakcije

koje rezultiraju iskazanim prihodom i rashodom u bilansu uspeha, i
iskazanim obavezama i potraZivanjima u bilansu stanja.
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Struktura prihoda i rashoda od povezanih

u 000 dinara

pravnih lica 2011. | 2010
Prihodi
Prihod od prodaje
Ostala poveza pravna lica
o EP GARANT 159 167
o EPINDUSTRIJA 1.469 1.645
¢ EP VISOKOGRADNIJA 2.617 2.511
e EP HIDROINZENJERING 4.711 1.216
e EP ENERGONIGERIJA 13.120
Svega 92.246 58.931
Rashodi
¢ EP OPREMA 202 74,977
» EP HOLDING 82.381 4.363
e EP ENERGODATA 6.747 604
e EP GARANT 310 248
e EP VISOKOGRADNIJA 1.747 66
¢ EP HIDROINZENJERING 83 1.174
¢ EP ENERGONIGERIJA 29 2.789
Svega 91.499 84.221

Prihodi poti¢u od izvrienih usluga prema kompanijama.

Struktura obaveza i potraZivanja prema ~ u 000dinara
povezanim pravnim licima 2011. | 2010
PotraZivanja
Zavisna pravna lica
Ostala povezana pravna lica
» EP OPREMA 170 209
e EP ARHITEKTURA [ URBAN 190 116
e EP GARANT 21
¢ EP VISOKOGRADNIJA 1.115 974
s EP ENERGONIGERIJA 5.302
¢ EP INDUSTRIJA 268 84
o EP HIDROINZENJERING 3.197 347
Svega 10.263 1.730

Dugovanja
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Ostala povezana pravna lica
o EP OPREMA 30.757 41612
» EP HOLDING 7 676 7.135
» EP ENERGODATA 419 364
e EP VISOKOGRADNJA 205
e EP ENERGONIGERIJA 1.645 316
Svega 40.702 49.427

PotraZivanja od povezanih pravnih lica potitu od izvrSenih usluga i dospevaju
za 90 dana nakon datuma izvrienih usluga, nisu obezbedena i nemaju
kamatu).

13. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon bilansa stanja nije bilo dogadaja koji bi bitnije uticali na
verodostojnost iskazanih konsolidovanog finansijskog izve3taja.

U Beogradu, 24.04.2012. godine

Lice qdgovorno za Direktor

astavl lzﬁ jzveStaja
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima drustva Energoprojekt Entel a.d., Beograd

lzvriili smo reviziju priloZenih konsolidovanih finansijskih izveitaja druStva Energoprojekt
Entel a.d., Beograd i njegovih zavisnih druitava (zajedno u daljem tekstu “Grupa“), koji
obuhvataju konsolidovani bilans stanja na dan 31. decembra 2011. godine i odgovarajuci
konsolidovani bilans uspeha, konsolidovani izvestaj o promenama na kapitalu i konsolidovani
jzvedtaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavriava na taj dan, kao i pregled znacajnih
ratunovodstvenih politika i napomena uz konsolidovane finansijske izveitaje. Konsolidovani
statisticki aneks predstavija sastavni deo ovih konsclidovanih finansijskih izvestaja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Grupe je odgovorno za sastavijanje i istinito prikazivanje ovih konsolidovanih
finansijskih izveStaja u skladu sa ralunovodstvenim propisima vazedim u Republici Srbiji,
zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu i reviziji (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br.
4672006, 111/2009 i 99/2011), kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao
neophodne u pripremi konsolidovanih finansijskih izvedtaja koji ne sadrze materijalno

znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Naga je odgovornost da izrazimo misijenje o ovim konsolidovanim finansijskim izvestajima na
psnovu izvréene revizije. Reviziju smo izvrdili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije.
Ovi standardi nalaZu da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i izvr$imo na
nadin koji omoguéava da se, u razumnoj meri, uverimo da konsolidovani finansijski izvestaji

ne sadrze materijaino znalajne pogredne iskaze.

Revizija ukljutuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza ¢ iznosima i
obelodanjivanjima u konsolidovanim finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani
na revizorskom prosudivanju, ukljucujuci procenu rizika postojanja materijalno znatajnih
pogrednih iskaza u kensolidovanim finansijskim izveStajima, nastalih usled kriminaine radnje
ili greske. Prilikom procene rizika, revizor sagledava interne kontrole relevantne za
sastavljanje i istinito prikazivanje konsolidovanih finansijskih izveitaja radi osmidljavanja
revizijskih postupaka koji su odgovarajuci u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZavanja
miiljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode ukljuCuje ocenu
adekvatnosti primenjenih ratunovodstvenih politika i opravdanost racunovodstvenih procena
izvréenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opite prezentacije konsolidovanih finansijskih
izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju
osnovu za izrazavanje naseg misljenja.

Misljenje
Po nasem miljenju, konsolidovani finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim
materijalno znacajnim pitanjima, finansijsku poziciju Grupe na dan 31. decembra 2011.

godine, kao i rezultate njenog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavriava na taj
dan, u skladu sa raéunovodstvenim propisima vazedim u Republici Srbiji.
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1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Akcionarima druitva Energoprojekt Entel a.d., Beograd

Ostalo

GodiSnji konsolidovani finansijski izveStaji Grupe za 2010. godinu su bili predmet revizije od
strane drugog revizora, koji je u svom lzve$taju od 15. aprila 2011. godine izrazio pozitivno
migljenje na ove konsolidovane finansijske izveitaje.

Beograd, 24. april 2012. godine %

Igor Radmanovic
Ovlasceni revizor
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123 18
Vrsta posia
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Naziv :ENERGOPROJEKT ENTEL

Sadista : NOVI BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 12

BIiLANS STANJA - konsolidovani

I

7005011796631
na dan 31.12.2011. godine - u hijadama dinara
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 727990 905282
00 i. NEUPLACENi UPISANI KAPITAL 002
012 it. GOODWILL 003
01 bez 012 iii. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 15074 19486
iV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 356256 356256
020, 022, 023, 026, "
027(deo), 028 | 1. Nekretnine, postrojenia i oprema 008 348896 356256
(deo), 029
024, 027(deo), 02Bf 5 ;nymsticiane nekretnine 007 10560 0
(deo)
021, 025, 027{deo),
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCNi FINANSIISKI PLASMANI
010+011) 008 353860 819540
030d0 032,038 | 4 jcesca u kapitalu 010 21241 41825
(deo)
033 do 038, 039 ;
(dec) minus 037 2. Ostaii dugoroeni finansijeki plasmani o011 332419 577615
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 2968035 2269021
10do 13, 15 I. ZALIHE 013 6970 1726
il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014 0 8942
OBUSTAVLJA
il KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (D16+017+0184018+020) 015 2961065 2256253
20,21)22, osim | 1. Potrazivania 016 700954 501231
223 2. Potrazivanja za visa piacen porez na dobitak 017 1629 15685
23 minus 237 3. Kratkorocnd finansijski plasmant 016 1674292 1021881
24 4. Gotovinski ekvivalenti | gotovina 019 470307 624900
Broj zahteva: 289835 Strana 2 od 18




- u hijadama dinara

. Poraz i akiivna vramensk
27128 osim 288 | 5, roma ne dodatu viednostiskunavmmanst® | 20 104883 109867
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 0 1352
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +024) 022 3808025 3288565
20 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 3896025 3286555
88 £, VANBILANSNA AKTIVA 025 1745782 27229
AKAPITAL
(102-*103#-1044-1054-108-1070103-10’-110) 101 1512370 1422058
30 1. OSNOVNI KAPITAL 102 174928 175601
39 11, NEUPLACEN! UPISANI KAPITAL 103
32 11, REZERVE 104 293801 21824
330331 V. REVALORIZAC!ONE REZERVE 1086 117528 111233
V. NEREALIZOVANI DOBIC! PO OSNOVU
332 HARTIJA OD VREDNOST! 108 0 17813
V1. NEREALIZOVANI GUBIC! PO OSNOVU 107
333 HART!JA OD VREDNOSTI
34 Vii. NERASPOREDJEN! DOBITAK 108 528012 1085885
35 Vill. GUBITAK 108
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(11241134418} 1M1 21756874 1638534
A0 1. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 804872 399580
41 il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113
414, 415 1. Dugorocnt krediti 114
41 bez 414 415 | 2. Ostale dugorocns ohaveze 116
1l. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+118+120+1214122) 118 1370802 1436845
42, osim 427 1. ¥Kratkorocne finansijske obavaze 117
427 2. Obaveze po osnovu sredstave namenjenin prodajf 118
i sredstava posiovanja koje se chustavija
4344 3. Obaveze iz poslovanja 118 5921585 816587
45i48 4. Osatale kratkorocne obaveze 120 244148 238857
. | 5. Obavaze po osnovu poreza na dodatu vrednost |
47"‘;3 osim 42381 i | ostalih javnih prihoda | pasivna viemenska 121 6645 581701
osim razgronicenja
481 8. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 527854 0
Broj zahteva: 289835 Strana 30d 18




- u hifadama dinara

498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 7981 7965
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123} 124 3606025 3266555
Bo D. VANBILANSNA PASIVA 125 1745782 27229
U }E': @ ' ﬂ [ﬂ dana 234. 2012 godine

Lice cdgovomno za sastavijanje
fi kog Lrvestaja

Obrazac propiean Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zad

preduzetike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

Broj zahteva: 289635

Z2akoniki zastupnik

)\/\
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Maticni broj Sifra delatnost PiB

Popunjava Agencija za privredne registre

O [OOOocrocd
s 20 21 22 23 24 25 26

Naziv :ENERGOPROJEKT ENTEL

Sediste : NOVI BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 12

7005011706648

BILANS USPEHA - konsolidovani II““HIH"I"I

u period 01.01,2019 do 31.12.2011 - u hijadama dinara

A. PRIHOD! | RASHODI IZ REDDVNOG
POSLOVANJA
I, POSLOVN! PRIHODI {202+203+204-205+208) 201 370827 3061062
80161 1.Prihodi od prodaje 202 3710720 3080147
82 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka | robe 203
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204
631 4. Smanjenje vradnosti zaliha ucinaka 205
64185 5. Ostali poslovni prihodi 208 107 815
il. POSLOVN! RASHOD! (208 DO 2%2) 207 3475222 2756062
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 742 467
51 2. Troskovi materijala 209 81448 69087
52 ?a.;l;‘r::ikovi zaveda, naknada zareda i ostali iicn) 210 1470145 1331157
54 4. Troskovi smortizacije | rezervisanja 211 412665 42079
53} 55 5. Ostali posiovni rashodi 212 1510222 1352372
1. POSLOVRI DOBITAK (201-207) 213 235605 264100
V. POSLOVN! GUBITAK (207-201) 214
86 V. FINANSIJSKi PRIHGD! 215 51180 82087
56 Vi. FINANSIISKi RASHODA 216 31916 17349
67168 VIi. 0STALI PRIHODI 217 4830 7054
57 i 58 Vill. OSTAL! RASHOD! 216 14688 13508
. osTaK ZReOCS POSL VAN PRE | 51 werr|
X. GUBITAK IZ REDCVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+218-217+218) 220
69 - 59 (X)!Bzgg ‘?S:ITAK POSLOVANJA KO JE SE 294
59 - 69 :IétTSE'ITEVE:J:"AK POSLOVANJA KOJE SE 222 8632 o

Broj zahteva: 280835
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= U hijadama dinara

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 223
(219-220+221-222) 2381 322274
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 224
(220-2194+222-221)
3. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod pariods 225 3140 31N
722 2. Odiozeni poraski rashod| perioda 226 152 0
722 3. Odiozeni poraski prihodi perioda 227 0 208
723 D. lsplacana lcna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223~ 224- 225- 228+ 227- 228} 229 234877 | 319411
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 228- 227 +
228) 230
GE‘A :AE';?HI:OBWAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM| 231 32972 43873
BRSSO O | 22 e
|. ZARADA PO AKCWi
1. Osnovna zareda po akceiji 233 856 258
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akeijl 234
rf"\
u dana 234, 20

ce odgovorpo za sastavijanje
finansijs! lzvestaja

.

nakl zastupnik

Obrazac propisan Praviinikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zad&q; druga pravnaL
preduzetnike ( “Siuzbeni giasnik RS", br.114/06 , 5/07, 118/08 i 2/10)

Broj zahteva:289635 Strana 6 od 18
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Maticni broj Sifra dalatnosti PiB
Popunjava Agencija za privredne registre
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123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posia

Naziv :ENERGOPROJEKT ENTEL

Sediste : NOVI BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 12
IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE - konsolidovani

MR

- U hilladama dinara

7005011796655

u periodu od 01.01.2041. do 31.12.2011. godine

A. TOKOVi GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOST!

1. Prilivl gotovine kz posiovnih aktivnosti {1 do 3) 3 4127247 39603685
1. Prodajs i primfjeni avansi 302 4084010 3889801
2. Priml/jens kamate iz posiovnih aktivnosti 303 26671 44471
3. Ostaii prilvi iz redovnog poslovanja 304 16566 28003

Il. Odilvi gotovine Lz posiovnih aktivnosti { 1 do 5} 305 3514603 4004798
1. {splate dobavijacima i dati avansi 306 1902108 1806210
2. Zarade, naknade zarada i ostaii licni rashodi 307 1680747 2152848
3. Piscens kamate 308 49 55
4. Porez na dobitak 309 23325 12685
5. Piscanja po osnovu ostailth javnih prihoda 310 28378 33000

1)L, Neto priiiv gotovine iz poslovnih sktivnosti { HI) a3 612644 0

iV, Neto cdliv gotovine iz poslovnih aktivnostl ( Il -) 312 0 44433

B. TOKOVI GOTOVINE {Z AKTIVNOST! INVESTIRANJA

1. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do §) 13 1586253 1355482

1. Prodaja akcija i udeia ( neto priiivl ) 314

2. Prodaja nematerjainih ulaganjs, nekretnina, postrojenja, oprems i bioloArkih sredstava 315

3. Ostall finansijski plasmani { nelo priiivi ) 316 1559080 1353287
4. Primijene kamate iz akiivnosti invesliranja 37 27183 2195
5. Primijene dividende 318

1. Odlivi gotovine iz aktivnost! investiranja (1 do 3) 318 2247440 1138045
1. Kupovina akcija | udeia ( neto odlivi ) 320

2. Kupovina nematerijainih ulaganjs, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloAjkin sredstave { 321 5871 65359
3, Ostall finansijski plasmani ( nefo odiivi ) 322 2211469 1070686
ii. Neto prillv gotovins iz aktivnost! investiranja (i- 1) 323 4] 210437
IV. Neto odilv gotovine iz aktivnost] investiranja (il -1) 324 661187 0

Broj zahteva: 289635 Strana 7 od 18



- u hijadama dinara

V. TOKOVI GOTOVIN 2 AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

1. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 0 4477
1. Uvacanje osnovnog kepitala 326

2. Dugorocni | kratkorocni krediti { neto prilivi } 3z7 o 4477
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328

ii. Odilvi gotovine 1z aktivnosti finansiranja (1 do 4} 329 131448 4]
1. Otkup sopstvenih akcija | udela 330

2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 3n

3. Finansijski lizing 332

4. isplacene dividende 333 131446 0
il Neto priiiv gotovins iz aktivnost finansiranja (- 11) 334 0 4477
IV. Neto odilv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 -i) 335 131448 0
G. SVEGA PRILNi GOTOVINE (301+313+325} 338 5713500 5320324
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+318+328} 337 5893486 5140843
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (338-337) 338 o 178481
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-338 ) 339 179988 o
A¥. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 624908 413196
Z POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 52787 48715
|. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTGVINE 342 27380 18483
.‘133(:0-31;2?%"3:1%.}10 OBRACUNSKOG PERIODA 343 470307 824008

Zakpnskl zastupnik

3

Cbrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansusiuh izvestaja 2a pri a drustva, z&!{é. druga pravnaki
praduzetnike ( "Siuzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 118/08 i 2/10)

Broj zahteva: 269635 Strana 8 od 18
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Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne reglstre
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123 18 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posia

Naziv :ENERGOPROJEKT ENTEL

Sediste : NOVI BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 12

RN

u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - U hijadama dinara

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU - konsolidovanl

7005011796678

Ispravka materijaino znacajnih

gresaka | promena
2 racunovodsivenih politka u 402 415 428 441

prethodnof godini - povecanje

ispravka materiaino znacajnih
gresaka i promsna

3 racunovodstvenih politica u 403 418 429 2

prethodnof godinl - smanjenje

Korigovano pocstno stanje na dany
4 | 01.01. prethodne godine 404 173186 | 417 2335 430 443
{red.br. 1+2-3)

5 ::auif-’.?' povecanja u prethodnoj 408 418 41 444

6 [unamy Sraneniauprathodnl ;408 419 432 445

Stanje na dan 31.12. prethodne
7 | godine (red.br. 4+58) | 407 173166 | 420 2335} 433 a6

ispravka matasijaino znacajnih

gresaka | promana '
B | racunovodstvenih potika u tekucoj | 4% 421 434 47

godini - povecanije

{spravka materijalno znacajnih

gresaka | promana
9 |racunovodstvenih politika u tekucoj | 4% 4z 435 448

godini - smanjenja

Korigovano pocetno stanje na dan{
10 | 01.01, takuce godine 410 1731686 | 423 2335 | 436 449
(red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekuco} godini | 411 424 3] 437 450

12 | Ukupna smanjenja u takuco] godini | 412 425 575 | 438 451

Stanje na dan 31.12. tekuce

13 | godine (red.or. 10+11-12) | 412 173186 | 426 1763 ] 439 452

Broj zahteva:289635 Strana 9 od 18



Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

45

21624

111233

478

- u hijadama dinara

17813 | 492

ispravka materijalng znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvanih poiitika u
prathodnoj godini - povecanje

467

493

ispravka materijaino znacajnth
gresaka | promena
racunovodstvenih politka u
prethodnoj godini - smanjen;je

481

494

Korigovano pocetno stanje na danf
01.01. prethodne godine
{red.br. 1+2-3)

21624

489

111233

482

17813 | 485

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

470

408

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

471

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine {red.br. 4+5-6)

21824

472

111233

485

17813 | 498

Ispravka materijaino znacajnin
gresaka | promena
racunovodatvenih politika u takucoj
godini - povecanja

473

499

ispravka materijaino znacajnih
gresaka | promana
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

481

474

487

10

Korigovano pocetno stanje na dany
01.01. tekuce godine
{red.br. 7+8-8)

21624

475

111233

488

17813} 501

11

Ukupna povecanjs u tekucgj godini

ra2mn

476

10116

489

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

B8

a7y

3

490

17813 | 5023

13

Stanje na dan 31.12, tekuce
godine {red.br. 10+11-12)

203801

478

117528

491

Broj zahteva: 289535
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- u hifadama dinara

1 Stanje na dan 01.01. prethodne 505 1005885 | 518 531 544 1422056

godine

Ispravka materijaino znacajnib
gresaka i promena

2 | Facunovodstvenih poitika u 506 518 532 545

prethodno} godini - povecanje

ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena

3 racunovodstventh politika u 507 520 533 546

prethodnof godini - smanjenje

¥origovano pocatno stanje na dan}
4 |01.01. prethodne godine 508 1095885 | 521 534 547 1422058
{red.br. 1+2.3)

5 Ukupna povecanja u prethodnoj 500

bodin 535 548

R

8 ;’:ﬂ‘f‘?‘ smanjenja u prethodnoj | g4 523 5% 549

Stanje na dan 31.12. prethodne
7 godine {red.br. 4+5-6) N 1095885 | 524 537 550 1422058

Ispravia materijeino znacajnih
grasaka i promena

8 racunovodstvenih politika u tekucoj 512 526 538 551

godini - povecanje

ispravka materijaino znacajnih

gresaka i promeana
9 racunovogstvenih politika u tekucoj 513 526 538 552

godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na da
10 } 01.01. tekuce godine 'T 514
{red.br. 7+8-8)

1095885 | 627 540 553 1422058

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 515 236805 | 528 541 554 518201

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 516 406678 | 529 542 555 428887

Stanje na dan 31.12. tekuce

13 | godine____(red.br. 10+11-42) | 7 826012 | 530 543 556 1512370
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- u hijadama dinara

Stanje na dan 01.01, prethodne 557
godine

ispravka materijaino znacajnih

2 gresaka i promansa 53
racunovodsivenih politika u

prathodnoj godini - povecanje

Ispravka malerijaino znacajnin

3 gresaka | promena 568
racunovodstvenih poiitika u

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 | 01.01. prethodna godine 560
(red.br. 1+2-3)

5 Ukupna povacania u prethodnoj 561
godini

Ukupna smanjen;ja u prethodnoj
¢ godini 562

Stanje na dan 31.12. prethodne 563
godine {red.br. 4+5.8)

ispravka materiiaino znacajnih
a gresaka | promana 564

racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

Ispravka materijaino znacajnih
8 greaaka | promena 565

racunovodsivenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 566
(red.br. 7+8-9)

11 { Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12 | Ukupna smanjanja u takucoj godini | 568

Stanje na dan 31.12. tekuce 563
godine {red.br. 10+11-12)

Lk OIMO XA 836
anaijskog b

13

Zakgnski zastupnik
Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskin izvestaja za privredna drustva, n&g;mga pravna\a }

preduzetnika { *Siuzbeni giasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

07470975 | {

Maticni broj

Sitra delatnosti

PiB

Popunjava Agencijs za privredne registre

R I

20 21 22 23 24 25 26

123 19
Vrsts posla

Naziv EENERGOPROJEKT ENTEL

Sadiste : NOVI BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 12

7005011798662

STATISTICKI ANEKS - konsolldovani

za 2011. godinu
{ OPSTIPODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

TNRIEAIN

1. Broj meseci posiovanja (oznaka od 1do 12) 801 12 12
2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 3) 602 2 2
3. Oznaka za viasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603 2 2
4. Broj stranth (pravnih iii fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu &604

5. Prosecan broj zaposisnih na osnovu stanja krajem svakog mesaca (ceo broj) 605 161 195

I BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SRED3TAVA

- iznosi u hijadama dinara
[ 1. Nematerijaina visganja
1.1. Stanje na pocatku godine 608 34108 14620 19488
1.2. Povacanja (nabavke) u toku godine 807 1527 1 XAAOANRX 1527
1.3. Smanjenja u loku godine 608 5839 [ X000 50830
1.4. Revalorizacia 608 OO
e e ke godhe 810 20894 14620 15074
2, Nekretnine, postrojenja, opramal
02 bioloska sredstva
2.1. Stanje na pocatku godine 811 547220 1809684 356256
2.2, Povecanija (nabavke) u toku godine 612 368119 | JO00000COOX 38119
2.3. Smanjenja u toku godine 613 33119 | 200O000COCKX 33119
2.4. Revalorizaciia 614 FIAHAAOKAIXK
2.5. Stanjs na kraju godine
(611+613-813+814) 615 550220 180864 359256
Broj zahteva: 269635 Strana 13 od 18



Il STRUKTURA ZALIHA - iznosi u hijadama dinars

10 1. Zalihe materijsla 816

11 2. Nedovrsena prozvodnja 817

12 3, Gotovi profzvodi 818

13 4. Roba 819

14 5. Staina sredstva namenjena prodaji 620 0 8942

15 8. Dati avansi 621 6970 1726
7. SVEGA (816+817+518+81 9+820+621=013+014) 822 6970 10668

IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA - iznosi ¥ hijedama dinara

1. Akcijskl kapitai 823 173166 173168
u toma : sirani kapital 824
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom cdgovomoscy 825
u tome - strani kapital ‘ 626
302 3. Ulozi clanova orteckog | komanditnog drustva 827
u tomna : stran! kapital 828
303 4. Drzovni kapitai 829
304 5. Drustvani kapitai 830
305 6. Zadruznl udall 631
300 7. Ostali ognovni kapital 632 1763 2335
a0 SVEGA ({623+625+827+629+830+831+832%102) 833 174929 175501
V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA - broj akcija kao ceo broj

- iznosi u hifadama dinara

1. Obicne akclje
1.1. Broj obicnih akclja 634 422495 422485
deo 300 1.2. Nominalna vrednost obicnih akeija - ukupno 635 173168 173166
2. Prioritetne akcije
2.1. Broj prioriteinih akcija 636
deo 300 2.2 Nominaina vrednost prioritetnih akcla - ukupno 837
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akcla {635+637=623) 638 1731668 173188
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&

VI POTRAZIVANJE | OBAVEZE

- iznosi u hifadama dinara

Vil DRUGI TROSKOVI | RASHOD

20 e e 634 < 0.8) 839 696976 4900906
s ot 540 <= 118) 840 377367 511645
80228 | St Doz pocetnop atanla) osiguranje zanaknadu | g4 3291 1507
27 Pt ggf,:‘gm;"p;mm‘ porez 842 28325 23242
43 B e amol bes pacetnog stania) 843 1323482 1819906
450 &d%'ﬁmmm‘,fm;‘n‘;;“m‘ 844 1397728 1179787
451 e promt e g 2araca na torst zaposlencg | g45 30347 28104
452 oo M?mt&“dm'f;&;m na terat 646 47390 43481
481, 462723 fpd%?“mﬁmmm‘;m“ {llcna primanja posiodaved 47

485 &mmmmg’mﬁ“““ Po ugovorima 848 4557 2184
47 11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 849 62675 65022
12. Kontrolnl zbir {od 839 do 849) 650 3972138 4175074

- znosi u hifadama dinara

513 1. Troskovi goriva | ansrgije &51 42202 34278
520 2. Troskovi zareca | naknada zarada (bruto) 852 1382127 1230051
3. Troskovi poraza i doprinosa na zarade i naknade zarada na taret
521 poslodavca 853 48568 44852
£22, 527, 524 i 525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu ugovora 654 11246 8100
528 5. Troskovi naknada clanovima upravnog | nadzomog odbora (bruto) 655 947 17
520 6. Ostali licni rashodi | naknade €656 47257 47183
53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 466214 434179
533, deo 401de0 | g, Troskavi zakupnina 856 185762 189768
deo 533.deo 3401 | g Trogkout zakupnina zemijsta 659
538, 537 10. Troskovi istrazivanja i razvoja 660 70 0
540 11. Troskovi amortizacije 661 42880 40101
5§52 12. Troskovl premija osiguranja B62 36525 206863
553 13. Troskovi platnog prometa 663 38662 17644

Broj zahteva:269635
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- iznosi u hifadama dinara

554 14, Troskovi clanarina 864 5126 2274
555 15, Troakovi poreza 865 504883 38017
5568 16. Troskovi doprinoas 68668
562 17. Reshodi kamata 887 97 55
deo 560, deo 561 | | 45, Rashodi kamata | dso finansiekin reshods 668 o7 55
"°°5§°-"°°55“ 19, Rashodi kamata po kraditima od banaka i dfo 869
00 562
20. Raghodi za humanitame, kultume, zdravstvane, obrazovne, naucne|
dec 579 | verske namene, za zastitu covakove sredine | za sporiske namene 670 9974 12822
24. Kontroini zbir {od 851 do 8§70} 871 2803647 2118040

Vil DRUGI PRIHODA - iznosi u hijadama dinara

60 1. Prihodi od prodaje robe 672 742 487
840 2. Prinodi od premija, subvencija, dotacila, regresa, kompanzacija i 873
povracaja poreskih dazbina
841 3, Prihod} po osnovu usiovijenih donacia 874 0 837
deo 850 4, Prihodi od zakupnina za zemijiste 675 81 78
851 5. Prihodi od clanarina 876
deo 5303-6‘;” 861, | 5. Prinodi od kamata 677 27805 44599
deo 680, deo 861i] 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostaiim
deg 682 finansiskim organizacijama 678 28671 KA KNI
deo 860, de0 861 1| g prnodi na osnovu dividendi i ucesce u dobltku 679 1873 203
deo 669
9. Kontroin! zbir (872 do 879} 880 57172 83405
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IX OSTALI PODACI

1. Obaveze za akcize (preme godisnjem obracunu akciza)

- iznosi u hijadama dinara

681
2. Obracunata carine i druge uvozne dazbine {ukupan godisnji iznos prema obracunu) 882
3. Kapitaine subvencije i druga drzavna dodeiiivanja za tzgradnju | nabavku osnovnin 883
aradstava | nematerijainin uiaganja
4. Dyzavna dodefivanja za premije, regres i pokrice tekuch troskova posiovanja 684
8. Ostaia drzavna dodefjivania 885
_e. Primijene donacie i inostranstva i drugs bespovratna sredstva i novcu lli naturi od 686
inostranih pravnih | fizickih lica
7. Licne primanja preduzetnka iz neto dobitka {popunjavaju sama preduzstnici) 887
8. Kontrolni zbir { od §31 do 887) 688

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi cbrazaca finansijskih izvestaja za pn
preduzetnike { “Siuzbani giasnik RS", br. 114/06 , 5107, 119/08 i 2/10)

Broj 2ahteva: 289635
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1L.OSNOVNI PODACY O ENERGOPROJEKT ENTEL A.D,, BEOGRAD
(u daljem tekstu “ Matiéno drustvo®)

Opiti podaci o Drustvu
Sediste Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Maticni broj 07470975
Sifra i naziv delatnosti 7112
Poreski identifikacioni broj | 100389086

Relevantne pravne &injenice vezane za istorijat Mati¢nog Grupe su sledece:

Matiéno drustvo je osnovano 1990. kao posebno pravno lice, upisano je u
registar kod Trgovinskog suda u Beogradu, na registarskom ulosku boj 1-4706-
00, resenjem Fi-425/90 od 12.01.1990. i upisano je kao Deonicko drudtvo za
projektovanje, konsalting i inZenjering termoenergetskih, nuklearnih, ele-
ktroenergetskih i telekomunikacionih objekata i sistema “ENERGOPRO-
JEKT ENTEL” sa potpunom odgovorno3¢u Beograd. Na osnovu Odluke o
izdavanju internih deonica i Odluke o promeni statusa od 13.juna 1991. godine
kao deonitko druitvo. Resenjem IV.Fi.12129/02 od 28. 11.2002. Mati¢no
druitvo posluje kao akcionarsko drustvo.

Registrovano je kod Trgovinskog suda u Beogradu, registarski ulozak br.
1-4703-00. Registrovano je i kod Agencije za privredne registre, Registar
privrednih druitava broj BD 8049 od 29.3.2005. godine.

Privatizacija Matitnog dru§tva je zapoleta po starim zakonima vaZecim u
doba SFRJ i na osnovu zakljulenog Sporazuma o promenama u sistemu
Energoprojekt kada su organizovana deoni¢ka drustva. U toku 1991. god. na
osnovu Zakona o izmenama i dopunama Zakona o prometu i raspolaganju
druétvenim kapitalom doneta je odluka o izdavanju internih deonica nakon
gega je u odgovarajuéi registar drustvo upisano kao mesovito deoniCko
drustvo.

Kasnija privatizacija drutva vriena je krajem 2000.g. i zavrsila se 2001.g. po
Zakonu o svojinskoj transformaciji - sticanje akcija po osnovu upisa - prvi
krug.

Ministarstvo za privredu i privatizaciju u postupku zakonitosti i postupka
svojinske transformacije, na osnovu Zakona o privatizaciji verifikovala je
sproveden postupak privatizacije i po dobijanju Reenja, na osnovu Zakona o
preduzeéima upisano je u odgovarajudi registar kao akcionarsko dru$tvo s tim



r Energoprojekt Entel a.d. |

$to je jedan deo kapitala izraZen u akcijama prenet Fondu PIO a preostali deo
prenet je Akcijskom fondu. EP Holding je bio vecinski vlasnik sa 51%.

Krajem 2006. zavr$en je postupak konverzije tako §to je jedan broj akcionara
(fizitka lica, Fond PIO i Akcijski fond) zamenio svoje akcije sa akcijama EP
Holdinga tako da je EP Holding po osnovu izvriene konverzije stekao
vlasniStvo od 86,26% .

Shodno registraciji u Agenciji za Privredne registre, osnovna delatnost
Mati¢nog drustva je projektovanje, konsalting i inZenjering termoenergetskih,
nuklearnih,elektroenergetskih i telekomunikacionih objekata i sistema.

Matiéno drustvo je drudtvo koje sa tri zavisna drustava:
- kompanija ENERGOPROJEKT QATAR
- kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN L.L.C
- kompanija ENERGO CONSULT UAE

- €ini grupaciju (u daljem tekstu “Grupa®):
¢ Energoprojekt Entel

Procenat vlasni§tva Matiénog druitva u navedenim zavisnim druStvima je
prikazan u narednoj tabeli.

Ucesée u kapitalu zavisnih pravnih lica

kompanija ENERGOPROJEKT QATAR 100 % viasni§tva
kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN 0 .

LLC 100 % viasnistva
kompanija ENERGO CONSULT UAE 100 % viasniStva

Mati¢no drudtvo je, shodno Kriterijumima preciziranim Zakonom o
ra¢unovodstvu i reviziji, razvrstano u srednje pravno lice.

U Grupi je proseéan broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem
svakom meseca, iznosio:

¢ 2011. godine 191 i

e 2010. godine: 195 radnika.

Godisnji konsolidovani finansijski izvestaji koji su predmet ovih Napomena
su Konsolidovani finansijski izveStaji Grupe i odobreni su od strane
UPRAVNOG ODBORA ENERGOPROJEKT ENTEL-a dana 03.04.2012.
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godine. Odobreni konsolidovani finansijski izvestaji mogu naknadno biti
izmenjeni u skladu sa vaZe¢im propisima,

2. UPRAVLJACKA STRUKTURA

Kljuéni rukovodeéi kadar Matiénog drustva u 2011. godini sa¢injavala su
sledeca lica:

MLADEN SIMOVIC direktor

GORDANA LISOV Izvréni direktora za finansije, raCunovodstvo
JAROSLAV UROSEVIC Izvréni dircktor za realizaciju projekta,

3.  VLASNICKA STRUKTURA

Mati¢no drudtvo je u veéinskom vlasnistvu Energoprojekt Holding a.d. sa
86.26% dok ostatak ¢ine mali akcionari sa 12,14% druga pravna lica sa 0,96%
i Kastodi racun sa 0,64%.

4. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACILJU
KONSOLIDOVANOG FINANSIJSKOG IZVESTAJA

U Republici Srbiji je Zakon o radunovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik
RS« broj 46/2006 i 111/09) osnovni pravni akt kojim se preciziraju razlidita
pitanja vezana za obavljanje ratunovodstvenih aktivnosti.

Pri sastavljanju i prezentaciji konsolidovanog finansijskog izvestaja Grupe
uvaZena je odredba Zakona o radunovodstvu i reviziji, po kojoj su pravna lica
duzna da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine,
obaveza, prihoda i rashoda; sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i
obelodanjivanje konsolidovanog finansijskog izvestaja, vre shodno:

o zakonskoj regulativi,

+ profesionalnoj regulativi i

s internoj regulativi.

Pod zakonskom regulativom se pedrazumevaju zakoni i podzakonski propisi
doneti za izvr$avanje zakona.

Pri izradi konsolidovanog finansijskog izvestaja Grupe, izmedu ostalih,
uvaZeni su sledeci zakoni i podzakonski propisi:



r Energoprojekt Entel a.d J

e 7Zakon o racunovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik RS« broj 46/2006 1
111/2009),

e Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj
25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004,18/2010),

e Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Sluzbeni glasnik RS« broj
84/2004, 86/2004, 61/2005, 61/2007),

e Pravilnik o sadrzini i formi obrazaca konsolidovanog finansijskog
izvestaja za privredna Grupe, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 05/2007, 119/2008, 02/2010);

e Pravilnik o kontnom okviru i sadrZini raduna u Kontnom okviru za
privredna Grupe, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (»Sluzbeni
glasnik RS« broj 114/2006, 119/2008, 09/2009, 04/2010, 03/2011);

o Pravilnik o izmenama i dopunama pravilnika o Kontnom okviru za
privredna Grupe, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (»Sluzbeni
glasnik RS« broj 04/2010, 03/2011),

e Pravilnik o sadr7aju poreskog bilansa i drugim pitanjima od znalaja za
nadin utvrdivanja poreza na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS«
broj 99/2010),

¢ Pravilnik o sadrZaju poreske prijave za obralun poreza na dobit pravnih
lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 99/2010),

e Pravilnik o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nacinu
utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe (»Sluzbeni glasnik RS« broj
116/2004 i 99/2010).

Profesionalna regulativa se prvenstveno odnosi na:
e Okvir za pripremanje i prezentaciju konsolidovanog finansijskog
izvedtaja (u nastavku: Okvir),
e Medunarodne ratunovodstvene standarde (u nastavku: MRS),
e Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (u nastavku: MSFI) i
o Tumatenja koje je doneo Komitet za tumalenje medunarodnog
finansijskog izveStavanja.

Napominjemo da u pojedinim slucajevima, pri izradi konsolidovanog
finansijskog izvestaja Grupe, nisu u poltpunosti uvaiene sve relevantne
odredbe MRS/MSF1 | Tumacenja. Razlozi za iznetu konstataciju su
prvenstveno posledica nepotpune usaglasenosti, s jedne strane, zakonske
regulative, a sa druge strane, profesionalne regulative. Otuda, kako je
zakonska regulativa u predmetnom Kkontekstu primarna, konsolidovani
finansijski izvestaji u pojedinim aspektima odstupaju od profesionalne
regulative.
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Radunovodstveni propisi Republike Srbije, a time i prezentovani
konsolidovani finansijski izve§taji Grupe, odstupaju od MSFI u sledecem.

e Konsolidovani finansijski izve$taji se u Republici Srbije prikazuju u
formatu propisanim Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca
konsolidovanog finansijskog izve§taja za privredna Grupe, zadruge,
druga pravna lica i preduzetnike (“Sluzbeni glasnik RS” broj 114/2006,
5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji odstupa od prezentacije i naziva
pojedinih konsolidovanog finansijskog izvestaja op3te namene, kao i od
natina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to predvida
Revidirani MRS 1 —,,Prezentacija finansijskih izve3taja™;

e Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazana na obrascu
konsolidovanog bilansa stanja, a ove stavke, po profesionalnoj
regulativi, ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze Grupe.

Pored navedenog, odstupanja nastaju i kao posledica vremenske razlike
izmedu objavljivanja Standarda i Tumacenja, koja su podloZna kontinuiranim
promenama, i momenta kada ti Standardi i Tumadenja postanu vazeéi u
Republici Srbiji. Tako, na primer, odstupanja od profesionalne regulative
nastaju kao posledica toga $to objavljeni Standardi i Tumacenja, koji su stupili
na snagu, jod nisu u Republici Srbiji zvani¢no prevedeni i usvojeni; kao
posledica toga $to objavljeni Standardi i Tumacenja jo3 nisu stupili na snagu;
ili kao posledica drugih razloga na koje Grupa nema mogucnost uticaja.

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativa Grupe, pri
sastavljanju konsolidovanog finansijskog izveStaja koriS¢en je aktuelni
Praviinik o raéunovodstvu i ratunovodstvenim politikama Grupe, koji je donet
28.02.2007. od strane Upravnog odbora ). Pored navedenog, kori3¢ena su i
druga interna akta Grupe, kao §to je, na primer, Kolektivni ugovor.

Konsolidovani finansijski izve$taji Grupe za 2011. godinu prikazani su u
formi i sadrZini koja je precizirana Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca
konsolidovanog finansijskog izve$taja za privredna Grupe, zadruge, druga
pravna lica i preduzetnike. Ovim Pravilnikom je, pored ostalog, propisana
sadrZzina pozicija u obrascima Konsolidovanog Bilansa stanja,
Konsolidovanog Bilansa uspeha, Konsolidovanog Izvestaja o tokovima
gotovine, Konsolidovanog Izve$taja o promenama na kapitalu, Napomena uz
konsolidovane finansijske izvesitaje 1 Konsolidovanog Statistickog aneksa; za
privredna Grupe, zadruge, druga pravna lica i1 preduzetnike koji poslovne
knjige vode po sistemu dvojnog knjigovodstva.
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Pravilnikom je, takode, precizirano da se podaci u Konsolidovanom Bilansu
stanja, Konsolidovanom Bilansu uspeha, Konsolidovanom Izvestaju ©
tokovima gotovine, Konsolidovanom lzvedtaju o promenama na kapitalu 1
Konsolidovanom Statistickom aneksu upisuju u hiljadama dinama, a da se
broj zaposlenih radnika upisuje u celom broju; 3to je uvaZeno 1 u
objainjenjima prezentovanim kroz ove Napomene.

5. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju konsolidovanog finansijskog izve$taja Grupe uvaZena su
sledeCa nacela:
¢ Nadelo stalnosti,
e Nacelo doslednosti,
Nacelo opreznosti,
Nacelo sustine iznad forme,
Natelo uzroénosti prihoda i rashoda i
Nagelo pojedinaénog procenjivanja.

Uvazavanjem nadela stalnosti, konsolidovani  finansijski izveStaji se
sastavljaju pod pretpostavkom da imovinski, konsolidovani  finansijski i
prinosni polozaj Grupe, kao i ekonomska politika zemlje i ekonomske prilike
u okruZenju, omoguc¢avaju poslovanje u neograni¢eno dugom roku (,,Going
Concern* princip).

Naéelo doslednosti podrazumeva da se nain procenjivanja stanja i promena
na imovini, obavezama, kapitalu, prihodima, rashodima i rezultatu poslovanja,
to jest da se nadin procenjivanja bilansnih pozicija Grupe, ne menja u duzem
vremenskom razdoblju. Ako, na primer, zbog usaglasavanja sa zakonskom i1
profesionalnom regulativom, do promene ipak dode, obrazlaZe se razlog
promene, a efekat promene se iskazuje shodno zahtevima iz profesionalne
regulative vezanim za promenu na¢ina procenjivanja.

Nagelo opreznosti podrazumeva ukijudivanje odredenog nivoa opreza pri
sastavljanju konsolidovanog finansijskog izvestaja Grupe, koje treba da
rezultira da imovina i prihodi nisu precenjeni, a da obaveze 1 tro§kovi nisu
potcenjeni. Medutim, uvazavanje nadela opreznosti ne treba razumeti na nacin
svesnog, nerealnog umanjenja prihoda i kapitala Grupe; to jest svesnog,
nerealnog uvecanja rashoda i obaveza Grupe. Naime, u Okviru za pripremu 1
prezentaciju konsolidovanog finansijskog izveStaja je potencirano da
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uvazavanje nalela opreznosti ne sme da ima za posledicu znacajno stvaranje
skrivenih rezervi, namemo umanjenje imovine ili prihoda, ili namerno
preuveli¢avanje obaveza ili trodkova, jer u tom siu¢aju konsolidovani
finansijski izvedtaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Naielo suftina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija
Grupe, a time, posledi¢no, i pri sastavijanju konsolidovanog finansijskog
izvedtaja, ratunovodstveno obuhvatanje treba da se vrii u skladu sa sustinom
transakcija i njihovom ekonomskom realnoicu, a ne samo na osnovu njihovog
pravnog oblika.

Uvazavanjem nafela uzroénosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata
transakcija i drugih dogadaja u Grupi nije vezano za momenat kada se
gotovina ili gotovinski ekvivalenti, po osnovu tih transakcija i dogadaja, prime
ili isplate, veé¢ se vezuju za momenat kada se dogode. Takvim pristupom
omoguéeno je da se korisnici konsolidovanog finansijskog izvestaja ne
informisu samo o pro§lim transakcijama Grupe koje su prouzrokovale isplatu i
primanja gotovine, ve¢ i o obavezama Grupe da isplati gotovinu u buducnosti,
kao i o resursima koji predstavljaju gotovinu koje ¢e Grupa primiti u
buduénosti. Drugim re¢ima, uvaZavanjem nacela uzro¢nosti prihoda i rashoda
obezbeduje se informisanje o proslim transakcijama i drugim dogadajima na

Naéelo pojedina&nog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna
procenjivanja razli¢itih bilansnih pozicija Grupe (na primer, imovine ili
obaveza), radi racionalizacije, proisticu iz njihovog pojedinatnog
procenjivanja.

6. GRE$KE I1Z PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST
GRESKE I KOREKCIJA POCETNOG STANJA

Greske iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogresno iskazani podaci iz
konsolidovanog finansijskog izvestaja Grupe za jedan ili vise perioda koji
proizilaze iz neupotrebljavanja ili pogresne upotrebe pouzdanih informacija
koje su bile dostupne kada su konsolidovani finansijski izveStaji za date
periode bili odobreni za izdavanje 1 za koje se moglo razumno ofekivati da
budu dobijene i uzete u obzir pri sastavljanju i prezentaciji tih konsolidovanog
finansijskog izvestaja.

11
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Materijalno zna¢ajna greSka otkrivena u tekuéem periodu, koja se odnosi na
prethodni period je ona greska koja ima znalajan uticaj na finansijske
izvedtaje jednog ili vise prethodnih perioda i zbog koje se ti konsolidovani
finansijski izve§taji ne mogu vise smatrati pouzdanim.

Grupa vr§i retrospektivnu korekciju materijalno znacajnih greSaka u prvom
setu konsolidovanog finansijskog izvestaja odobrenom za objavljivanje nakon
otkrivanja tih gre§aka, tako 3to ée prepraviti uporedne iznose za
prezentovan(e) raniji(e) period(e) u kojem(ima) su se greske dogodile; ili, ako
se grefka dogodila pre najranijeg prezentovanog prethodnog perioda,
prepraviti podetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji
prezentovani prethodni period.

Ako je neizvodljivo utvrditi efekat gredke iz odredenog perioda na uporedne
informacije za jedan ili viSe prezentovanih prethodnih perioda, Grupe
prepravlja podetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji period za
koji je retrospektivno prepravljanje podataka izvodljivo (3to moze biti tekuci
period).

Naknadno ustanovijene greSke koje nisu materijaino znacajne ispravljaju se
na teret rashoda, odnosno u korist prihoda perioda u kojem su greSke
identifikovane.

Materijalnost greSke se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz Okvira
za pripremu i prezentaciju konsolidovanog finansijskog izve$taja, po kojima
materijalnost implicira da izostavljanje, ili pogredno knjigovodstveno
evidentiranje poslovne transakcije, moze uticati na ekonomske odluke
korisnika donete na osnovu konsolidovanog finansijskog izvestaja. U Grupi
ée se materijalnost odredivati shodno visini greske u odnosu na ukupni prihod.
Materijalno zna¢ajna greska smatra se greSka koja je u pojedinatnom iznosu
i u kumulativnom iznosu sa ostalim greskama veéa od 1,5% ostvarenog
ukupnog prihoda Grupe u prethodnoj godini.

7. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih
konsolidovanih  finansijskih izvestaja navedene su u daljem tekstu. Ove

politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako nije
drugacije naznaeno.
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Znacajne ratunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje koji su
predmet ovih Napomena, a koje su izloZzene u nastavku, prvensiveno su
zasnovane na Pravilniku o radunovodstvu i ratunovodstvenim politikama
Grupe. Ako pojedini knjigovodstveni aspekti nisu jasno precizirani
Pravilnikom, primenjene ratunovodstvene politike su zasnovane na vazetoj
zakonskoj, profesionalnoj i internoj regulativi.

Od opétih podataka napominjemo da je, u skladu sa MRS 21, funkcionalna
valuta i valuta za prezentaciju u konsolidovanim  finansijskim
izve§tajima Grupe dinar. Pored podataka za tekuéu godinu, u
konsolidovanim finansijskim izvestajima Grupe su kao uporedni podaci
iskazani podaci iz konsolidovanog finansijskog izvestaja za 2010. godinu.

Pri sastavljanju konsolidovanog finansijskog izvestaja uvazene su relevantne
odredbe MRS 10, koje se odnose na dogadaje koji nastaju od datuma bilansa
stanja do datuma kada su konsolidovani finansijski izve§taji odobreni za
objavljivanje. Preciznije, za efekte dogadaja koji pruZaju dokaz o
okolnostima koje su postojale na datum bilansa stanja, korigovani su vec
priznati iznosi u konsolidovani finansijskim izvestajima Grupe, kako bi se
odrazili korektivni dogadaji posle bilansa stanja; a za efekte dogadaja koji
ukazuju na okolnosti koje su nastale posle datuma bilansa stanja, nisu
vriene korekcije priznatih iznosa, veé se, u slucaju da ih je bilo, u ovim
Napomenama vrsi obelodanjivanje prirode dogadaja i procena njihovih
konsolidovanog finansijskog efekata.

7.1. Procenjivanje

Sastavljanje i prikazivanje konsolidovanog finansijskog izvestaja, u skladu,
kako sa zahtevima profesionalne regulative, tako i sa zahtevima vaZece
zakonske regulative u Republici Srbiji, zahteva od rukovodstva Grupe
koriséenje mnajboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki. Iako se,
razumljivo, stvarni buduéi rezultati mogu razlikovati, procene i pretpostavke
su zasnovane na informacijama raspoloZivim na datum bilansa stanja.
Najznagajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske i
nefinansijske imovine, priznavanje odlozenih poreskih sredstava i obaveza,
utvrdivanje rezervisanja za garancije i definisanje pretpostavki neophodnih za
aktuarski obra¢un dugoroénih naknada zaposlenima po osnovu otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, poslovna politika Grupe je, ako se fer vrednost
znadajno razlikuje od knjigovodstvene, da obelodani informacije o fer
(pravi¢noj) vrednosti aktive i pasive. U Republici Srbiji je ¢est problem sa
pouzdanom procenom fer vrednosti aktive i pasive usled nedovoljno
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razvijenog finansijskog trzista, nedostatka stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje, na primer, finansijske aktive i pasive, i zbog toga 3to
trzidne informacije nisu uvek raspoloZive. 1 pored navedenog, ova
problematika u Grupi nije zanemarena, vec rukovodstvo vrsi kontinuirane
procene, uvaZavajuéi rizike, i kada se proceni da je nadoknadiva (fer ili
upotrebna) vrednost sredstava u poslovnim knjigama Grupe precenjena, vrsi
se ispravka vrednosti.

7.2. Efekti kurseva stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti, pri pocetnom priznavanju, evidentiraju se u
dinarskoj protivvrednosti, primenom zvani¢nog srednjeg kursa koji vaZi na
dan transakcije.

Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki
datum bilansa stanja se monetarne stavke u stranoj valuti (devizna sredstva,
potraZivanja i obaveze) preradunavaju primenom vaZeceg kursa, to jest
zvanitnog srednjeg kursa na datum bilansa stanja.

Kursne razlike nastale po osnovu transakcija u stranoj valuti (osim za kursne
razlike nastale na monetarnim stavkama koje &ine deo neto investicija Grupe u
inostrano poslovanje, a koje se obuhvataju shodno zahtevima iz MRS 21) se
priznaju kao prihod ili rashod Grupe u periodu u kojem su kursne razlike
nastale.

Zvani¢ni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za strane

valute koje su koridéene za preratunavanje monetarnih stavki stranih valuta u
dinarsku protivvrednost, su prikazane u narednoj tabeli.

Zvani¢ni srednji kurs Narodne banke Srbije

31.12.2011. | 31.12.2010.
Valuta —
Iznos u dinarima

1 EUR 104,6409 105,4982
1 USD 80,8662 79,2802
1 QR 22,2160 21,7803
1 OR 210,2988 206,1528
1 AED 22,0170 21,5836
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7.3. Prihodi

U okviru posiovnih prihoda najznacajniji su prihodi od prodaje roba,
proizvoda i usluga, a kao ostali prihodi mogu da se jave: prihodi od aktiviranja
ucinaka i robe, povecéanje vrednosti zaliha nedovrenih i gotovih proizvoda i
nedovrenih usluga (ako je tokom godine do3lo do smanjena navedenih zaliha,
za iznos smanjenja se umanjuje ukupan poslovni prihod), prihodi od premija,
subvencija, dotacija i sl.; i drugi poslovni prihodi.

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su kumulativno
zadovoljeni sledeéi uslovi: Grupa je na kupca prenelo znatajne rizike i koristi
od vlasni§tva nad proizvodom i robom, Grupa ne zadrzava uleSée u
upravijanju prodatim proizvodom i robom u meri koja se uobitajeno povezuje
sa vlasnidtvom, niti zadrzava kontrolu nad prodatim proizvodom i robom;
iznos prihoda se moze pouzdano izmeriti, verovatan je priliv ekonomske
koristi u Grupu povezane sa tom transakcijom i tro8kovi koji su nastali ili e
nastati u datoj transakciji se mogu pouzdano izmeriti.

Prihodi od pruZanja usluga, shodno relevantnim odredbama MRS 18 - Prihodi,
prihod povezan sa odredenom transakcijom se prizngje prema stepenu
dovrenosti te transakcije na datum bilansa. Rezultat transakcije se moZe
pouzdano proceniti: kada se iznos prihoda moZe pouzdano odmeriti, kada je
verovatan priliv ekonomskih koristi vezanih za tu transakciju u Grupu, kada se
stepen dovrdenosti te transakcije na datum bilansa stanja moZe pouzdano
odmeriti i kada troskovi nastali zbog te transakcije i trodkovi zavriavanja
transakcije mogu pouzdano da se odmere.

Finansijski prihodi obuhvataju finansijske prihode od zavisnih 1 drugih
povezanih pravnih lica, pozitivne kursne razlike, prihode od kamata i druge
oblike konsolidovanog finansijskog prihoda.

U okviru estalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici
koji mogu, ali ne moraju da proisteknu iz uobi¢ajenih aktivnosti Grupe.
Dobici ukljuéuju, na primer, dobitke od prodaje nekretnina, postrojenja i
opreme; po vecoj vrednosti od knjigovodstvene u momentu prodaje.

7.4. Rashodi

Rashodi predstavljaju odlive ekonomskih koristi tokom datog perioda koji
rezultira smanjenjem kapitala Grupe, osim smanjenja koji se odnosi na
raspodelu dobiti vlasnicima ili smanjenja koje je posledica povladenja iz
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poslovanja dela kapitala od strane vlasnika. Rashodi se odrazavaju kroz odliv
sredstava, smanjenje vrednosti sredstava ili povecanje obaveza.

Rashodi obuhvataju poslovne rashode, finansijske rashode i ostale rashode
(ukljuéujuéi i rashode po osnovu obezvredenja imovine).

U okviru poslovnih rashoda iskazuje se: nabavna vrednost prodate robe,
trotkovi materijala, tro$kovi zarada, troskovi proizvodnih usluga,
nematerijalni troskovi, tro$kovi amortizacije i rezervisanja i dr.

Konsolidovani  finansijski rashodi obuhvataju finansijske rashode od
povezanih pravnih lica, pozitivne kursne razlike, rashode kamata i druge
finansijske rashode.

U okviru ostalih rashoda, pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se i gubici
koji mogu, ali ne moraju, da proisteknu iz uobi¢ajenih aktivnosti Grupe.
Gubici (na primer, manjkovi ili gubici nastali prodajom sredstava po nizoj
vrednosti od knjigovodstvene) predstavljaju smanjenje ekonomskih koristi i,
kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razli¢iti od drugih rashoda.

7.5. Kamata i drugi trofkovi pozajmljivanja

Tro$kovi pozajmljivanja su kamata i drugi troskovi koje Grupa ima u vezi
sa pozajmljivanjem sredstava.

Na osnovu relevaninih odredbi MRS 23 - Tro¥kovi pozajmljivanja, kamata i
drugi trokovi pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu u kojem su
nastali, osim u slutaju kada su direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili
proizvodnji odredenog sredstva koje se kvalifikuje (sredstvo kojem je
potreban znadajan vremenski period da bi bilo spremno za svoju nameravanu
upotrebu ili prodaju), kada se kamata i drugi troSkovi pozajmljivanja
kapitalizuju kao deo nabavne vrednosti (cene kostanja) tog sredstva.

7.6. Porez na dobitak

Porez na dobitak se ratunovodstveno evidentira kao zbir:
e tekuceg porezai
¢ odloZzenog poreza.
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Tekuéi porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se
odnosi na oporezivi dobitak (poreski gubitak) za period. Drugim retima,
tekuéi porez je plativ porez na dobitak koji je utvrden u poreskoj prijavi za
porez na dobitak, u skladu sa poreskim propisima.

Odlozeni porez se ispoljava u vidu:
o odloZenih poreskih sredstava ili
o odlozenih poreskih obaveza.

Odlozeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi
MRS 12 - Porezi na dobitak, kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se
odlozena poreska sredstva i odloZene poreske obaveze ne diskontuju.

OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u
buduéim periodima koji se odnose na:

e odbitne privremene razlike,

o neiskoriiéene poreske gubitke prenete na naredni period 1

e neiskori§eni poreski kredit prenet na naredni period.

Za sredstva koja podlezu amortizaciji, odloZena poreska sredstva priznaju se
za sve odbitne privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti
sredstava koja podlezu amortizaciji i njihove poreske osnovice (vrednosti koji
su dodeljeni tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna privremena razlika
postoji kada je knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njihove poreske
osnovice. U tom slu¢aju se priznaju odloZena poreska sredstva, pod uslovom
da se proceni da je verovatno da ¢e u buduéim periodima postojati oporeziva
dobit za &ije umanjenje ¢e Grupa moci da iskoristi odloZena poreska sredstva.

OdloZeno poresko sredstvo po osnovu neiskoris¢enih poreskih gubitaka
priznaje se samo ukoliko rukovodstvo proceni da ¢e u narednim periodima
Grupe imati oporezivu dobit, koja Ce mo¢i da bude umanjena po osnovu
neiskori¥éenih poreskih gubitaka.

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskori$¢enog poreskog kredita za
ulaganja u osnovna sredstva se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno
da ¢e u buduéim periodima biti ostvarena oporeziva dobit u poreskom bilansu,
odnosno obratunati porez na dobit za &ije umanjenje ¢¢ modi da se iskoristi
neiskoriiéeni poreski kredit.
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OdloZena poreska sredstva mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje
se u Grupi utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u buduéim
periodima (na primer, za rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom
redovnog odlaska u penziju, koja su odredena shodno relevantnim odredbama
MRS 19).

OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u budu¢im
periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

Po pitanju sredstava koja podlezu amortizaciji, odloZene poreske obaveze se
priznaju uvek kada postoji oporeziva privremena razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji 1 njihove
poreske osnovice. Oporeziva privremena razlika nastaje u slu¢ajevima kada je
knjigovodstvena vrednost sredstava veca od njihove poreske osnovice.

Oporeziva privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja 1 utvrduje
se primenom propisane (ili o¢ekivane) poreske stope poreza na dobit Grupe na
1znos oporezive privremene razlike.

OdlozZena poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za Koje
se u Grupi utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti plativi u buduéim
periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

7.7. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizicke sustine, koja se
mogu identifikovati, kao §to su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj,
Zigovi 1 sl. Imovina ispunjava kriterijum mogué¢nosti identifikovanja kada je:
odvojiva, odnosno kada se moZe odvojiti od Grupe i prodati, preneti,
licencirati, iznajmiti 1li razmeniti, bilo pojedina¢no ili zajedno sa povezanim
ugovorom, imovinom ili obavezom,; ili nastaje po osnovu ugovornih ili drugih
zakonskih prava, bez obzira da li su ta prava prenosiva ili odvojiva od Grupe
ili od drugih prava ili obaveza.

Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni
zahtevi propisani MRS 38 - Nematerijalna imovina, odnosno:
* da je verovatno da ¢e se buduée ekonomske koristi, pripisive imovini,
uliti u Grupu;
e da Grupa ima mogucnost kontrole nad tom imovinom i
¢ da se nabavna vrednost (cena ko3tanja) moze pouzdano odmeriti.
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Knjigovodstveno priznavanje interno generisane nematerijalne imovine je
uslovijena procenom da li je rezultanta:

o faze istraZivanja ili

» faze razvoja.

Nematerijaina imovina koja proistite iz istraZivanja, ili iz faze istraZivanja
internog projekta, se ne priznaje kao nematerijaino ulaganje. 1zdaci po osnovu
istrazivanja, ili izdaci koji nastanu u fazi istraZivanja internog projekta, se
priznaju kao rashod u periodu u kojem su izdaci nastali.

Cena kodtanja interno generisane nematerijalne imovine koja proistite iz
razvoja (ili iz faze razvoja internog projekta) ukijucuje sve direktno pripisive
trodkove ncophodne za kreiranje, proizvodnju i pripremu imovine za
funkcionisanje na na¢in kako je rukovodstvo Grupe predvidelo.

Poletno merenje nematerijalnog ulaganja vrii se po nabavnoj vrednosti
(ceni kostanja).

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon pocetnog priznavanja,
vr§i se po nabavnoj vrednosti (ceni koftanja) umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti (shodno
relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine).
Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da li je koristan
vek trajanja:

¢ neogranicen ili

e ogranien.

Nematerijalna imovina ne podleZe proceni ako se proceni da je koristan vek
trajanja neograniéen, to jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora
ne moze predvideti zavrietak perioda kada se oéekuje da ¢e nematerijalna
imovina generisati prilive neto tokova gotovine u Grupu.

7.8. Nekretnine, postrojenja i oprema
Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja
se: koriste u proizvodnji, za isporuku dobara, za pruzamje usluga, za

iznajmljivanje drugima, ili u administrativne svrhe; i za koja se ocekuje da ¢e
se koristit1 duZe od jednog obratunskog pericda.
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Navedeno opite naéelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne
ptimenjuje samo u slu¢ajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje
vrednosti (na primer, rezervni delovi i oprema za servisitanje), koji se iskazuju
na zalihama. Stavljanjem u upotrebu ovih sredstava njihova se celokupna
vrednost prenosi na tro§kove perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno da
¢e se budude ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u Grupu i
ako se nabavna vrednost (cena koStanja) tog sredstva moZe pouzdano
odmeriti.

Poletno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj
vrednosti (ceni kostanja), koja obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne troskove
nabavke, to jest sve direktno pripisive troSkove dovodenja sredstva u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj
vrednosti (ceni koltanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti (shodno MRS 36).

7.9. Finansijski lizing

Lizing je sporazum po kojem davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga
pravo koris¢enja sredstva za dogovoreni vremenski period u zamenu za
plaéanje ili niz placanja.

U sluéaju finansijskog lizinga, shodno odredbama MRS 17 - Lizing, korisnik
lizinga pofetno merenje vrsi tako §to priznaje kao sredstvo i obavezu u svom
bilansu stanja, u iznosima koji su na pofetku trajanja lizinga jednaki fer
vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, ili po sadalnjoj vrednosti
minimalnih plaéanja za lizing, ako je ona niZa. Fer vrednost je iznos po kojem
se predmet lizinga moZe razmeniti izmedu upoznatih, voljnih strana u okviru
nezavisne transakcije.

Prilikom izratunavanja sadasnje vrednosti minimalnih pla¢anja za lizing,
diskontna stopa se generalno utvrduje na osnovu kamatne stope sadrzane u
lizingu. Ako se kamatna stopa ne moze utvrditi, kao diskontna stopa koristi se
inkrementalna kamatna stopa na zaduZivanje, to jest ofekivana kamatna stopa
koju bi Grupa platila u slu¢aju pozajmljivanja sredstava na sli¢an rok i sa
sli¢nim garancijama za kupovinu sredstava koje je predmet lizinga.
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Svi inicijalni direktni trofkovi korisnika lizinga dodaju se iznosu koji je
priznat kao sredstvo.

Po pitanju naknadnog merenja, minimalna placanja lizinga treba podeliti
izmedu konsolidovanog finansijskog trofkova i smanjenja neizmirene
obaveze. Konsolidovani finansijski trosak se alocira na periode tokom
trajanja lizinga, tako da se ostvaruje konstantna periodi¢na kamatna stopa na
preostali saldo obaveze.

7.10. Amortizacija nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina,
postrojenja i opreme) koji se amortizuje vremenski alocira u toku korisnog
veka trajanja sredstava.

Koristan vek trajanja sredstva se u Grupi odreduje primenom vremenskog
metoda, tako da se koristan vek trajanja sredstava moZe razumeti kao
vremenski period tokom kojeg se ofekuje da je sredstvo raspoloZivo Grupi za
upotrebu i koridcenje.

Iznos Kkoji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji
zamenjuje tu vrednost u konsolidovani finansijskim izveStajima Grupe; se
sistematski alocira tokom korisnog veka trajanja sredstava.

Za sredstvo pribavljeno putem finansijskog lizinga, amortizacija se
obracunava kao i za druga sredstva, osim kada se ne zna da li ¢e Grupa steéi
pravo vlasni$tva nad tim sredstvom, kada se sredstvo u potpunosti amortizuje
u kraéem pertodu od trajanja lizinga i korisnog veka trajanja.

Amortizacija se vr8i primenom metoda pravolinijskog otpisa
(proporcionalna metoda), a obratun amortizacije podinje kada sredstvo
postane raspoloZivo za upotrebu, odnosno kada se nalazi na lokaciji i u stanju
spremnom za poslovanje na naéin kako je to predvideno u Grupi.

Amortizacija se ne obratunava za sredstva koja vremenom ne gube na
vrednosti (na primer, umetnifka dela) ili sredstva koja imaju neogranieni

vek trajanja.

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe, amortizacija
sredstava se vrii prema vaZe¢im zakonskim propisima.
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7.11. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van
Grupe, proverava da li postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost nekog
sredstva (nematerijalnog sredstva, nekretnina, postrojenja | opreme)
umanjena, to jest da li knjigovodstvena vrednost premasuje nadoknadivi
iznos tog sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim odredbama
MRS 36, vrii se procena nadoknadivog iznosa tog sredstva.

Nadoknadivi iznos je viia vrednost od:
e fer vrednosti, umanjena za tro§kove prodaje; 1
e upotrebne vrednosti.

Fer vrednost umanjena za troskove prodaje je ofekivana neto prodajna cena
tog sredstva, odnosno to je iznos Koji se moZe dobiti prodajom neckog
sredstva u nezavisnoj transakciji izmedu upoznatih, voljnih strana, umanjena
za tro§kove otudenja.

Upotrebna vrednost je sadasnja vrednost procenjenih buducih novZanih
tokova za koje se otekuje da e nastati iz kontinuirane upotrebe imovine kroz
njen koristan vek trajanja, te prodaje na kraju veka trajanja. Diskontna stopa
koja se koristi pri utvrdivanju sadadnje vrednosti odraZava tekuce trZiSne
procene vremenske vrednosti novea, kao i rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije
moguée, za jedinicu koja generide gotovinu kojoj to sredstvo pripada.
Jedinica koja generiSe gotovinu je najmanja prepoznatljiva grupa sredstava
koja generiSe prilive gotovine koji su u najvecoj meri nezavisni od priliva
gotovine drugih sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je do3lo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost
se svodi na nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno
obuhvata na sledeéi nacin:
e u slutaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona
rezerva, smanjivanjem revalorizacionih rezervi; i
¢ u siutaju da prethodno za 1o sredstvo nije formirana revalorizaciona
rezerva, kao rashod perioda.
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7.12. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju drzi vlasnik ili korisnik lizinga u
okviru finansijskog lizinga u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, ili
porasta vrednosti kapitala, ili i jednog i drugog, a ne za:
e koriiéenje u proizvodnji, pri nabavci dobara i usluga, ili u
administrativne svrhe; ili
¢ prodaju u okviru redovnog poslovanja.

Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione
nekretnine, priznaje kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e Grupa u buduénosti
ostvariti ekonomsku korist od te investicione nekretnine; i ako se njena nabavna
vrednost (cena koStanja) moZe pouzdano odmeriti.

Poietno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi se
po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja), pri &emu se zavisni tro§kovi nabavke
ukljutuju u nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na veé priznatu investicionu nekretninu
pripisuje se iskazanom iznosu investicione nekretnine ako ispunjava uslove da
se prizna kao stalno sredstvo, to jest ako je vek trajanja izdatka duzi od jednog
obratunskog pericda, ako je verovatno da ¢e se buduée ekonomske koristi
povezane sa tim izdatkom prilivati u Grupu i ako s¢ nabavna vrednost (cena
kostanja) tog izdatka moze pouzdano odmeriti.

Nakon potetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine se
ve§i po fer (postenoj) vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trZi$na
vrednost, odnosno najverovatnija vrednost koja realno mozZe da se¢ dobije na
trzi$tu, na dan bilansa stanja.

Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda s¢
ukljuéuje u rezultat perioda u kojem je poveéanje/smanjenje nastalo.

Investicione nekretnine ne podiezu obradunu amortizacije niti se na njima vrsi
procena umanjenja vrednosti imovine.

7.13. Zalihe

Zalihe su sredstva: koja se drze za prodaju u uobi¢ajenom toku poslovanja,
koja su u procesu proizvodnje, a namenjene su za prodaju; ili u obliku
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osnovnog i pomocénog materijala koji se tro$i u proizvodom procesu ili
prilikom pruZanja usluga.

Zalihe se (shodno MRS 2 - Zalihe) odmeravaju po nizoj vrednosti od:
¢ nabavne vrednosti (cene kostanja) i
¢ neto ostvarive vrednosti.

Nabavna vrednost (cena koitanja) obuhvata sve:
¢ tro$kove nabavke,
¢ troSkove konverzije i
e druge troskove nastale u procesu dovodenja zaliha na sadadnju lokaciju i
stanje.

Trodkovi nabavke materijala, koji su osnov za vrednovanje zaliha
materijala, obuhvataju nabavnu cenu, uvozne daZbine i druge fiskalne izdatke
(osim onih koje Mati¢no druitvo moZe naknadno da povrati od poreskih
vlasti, kao §to je, na primer, porez na dodatu vrednost koji Mati¢no drustvo
moZe odbiti kao prethodni porez), troskove prevoza, manipulativne troskove i
druge trotkove koji se mogu direktno pripisati nabavci materijala. Popusti,
rabati i druge sli¢ne stavke oduzimaju se pri utvrdivanju troSkova nabavke.

Vrednovanje izlaska materijala prilikom njihovog trodenja vrdi se primenom
FIFO metode, koja polazi od pretpostavke da se stavke zaliha materijala koje
su najranije nabavljene najranije i utroe u proizvodnom procesu.

Po pitanju priznavanja sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi i
oprema za servisiranje), njihovim stavljanjem u upotrebu njihova celokupna
vrednost (100% otpis) se prenosi na trokove perioda.

7.14. Stalna sredstva namenjena prodaji

Grupa priznaje i iskazuje stalno sredstvo (ili raspoloZivu grupu) kao sredstvo
namenjeno prodaji, ako se njegova knjigovodstvena vrednost moze
prvenstveno povratiti prodajnom transakcijom, a ne daljim koriséenjem. Da bi
se ovaj zahtev smatrao ispunjenim:
e sredstvo mora da bude dostupno za momentalnu prodaju u svom
trenutnom stanju, iskljutivo pod uslovima koji su uobitajeni za prodaju
takve imovine (ili grupe za otudenie); i
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¢ prodaja sredstva mora biti vrlo verovatna.

Stalno sredstvo koje je priznato kao sredstvo namenjeno prodaji meri se
(iskazuje) po niZzem iznosu od:

» knjigovodstvene vrednosti i

o fer (postene) vrednosti umanjene za troSkove prodaje.

Knjigovodstvena vrednost je sada$nja (neotpisana) vrednost iskazana u
poslovnim knjigama Grupe.

Fer (postena) vrednost je iznos za koji sredstvo moze da bude razmenjeno
izmedu obavedtenih i voljnih strana u nezavisnoj transakciji, to jest trziSna
vrednost na dan prodaje.

Troskovi prodaje su troskovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva.

Otpisana sredstva, kao i sredstva ¢ija je neotpisana (knjigovodstvena) vrednost
beznatajna, nece biti priznato kao sredstvo namenjeno prodaji.

7.15. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti ukljuéuju finansijska sredstva i obaveze koje se
evidentiraju u konsolidovanom bilansu stanja Grupe, poc¢evii od momenta
kada Grupa ugovornim obavezama postane vezano za konsolidovani
finansijski instrument, a zakljuéno sa gubitkom kontrole nad pravima koja
proizilaze iz finansijskog sredstva (realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.),
to jest sa izmirenjem, ukidanjem ili isticanjem finansijske obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32,
mogu imati veliki broj pojavnih oblika, kao $to su: gotovina, instrument
kapitala drugog entiteta, ugovorno pravo primanja gotovine, drugog
finansijskog sredstva ili razmene konsolidovanog finansijskog sredstava i
obaveza sa drugim entitetom koji su za Grupu potencijalno povoljni; ugovorna
obaveza davanja gotovine ili drugog finansijskog sredstva drugom entitetu, il
pravo razmenjivanja  konsolidovanog finansijskog sredstava il
konsolidovanog finansijskog obaveza sa drugim entitetom prema potencijalno
nepovoljnim uslovima za Grupu itd.

Iskazivanje i knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske instrumente
je uslovijeno njihovom klasifikacijom koju, shodno karakteristikama
finansijskog instrumenta, vrsi rukovodstvo Grupe.
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Pri klasifikaciji svakog pojedina¢nog finansijskog instrumenta, rukovedstvo
Grupe moZe da ga Klasifikuje u jednu od Cetiri moguce vrste konsolidovanog
finansijsk og instrumenata koje su precizirane odredbama MRS 39, i to:

o finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans

uspeha,

s investicije koje se drze do dospeca,

e krediti (zajmovi) i potraZivanja i

o finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans
uspeha obuhvataju finansijska sredstva i obaveze {ije se promene fer
vrednosti evidentiraju kao prihodi ili rashodi u bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju
treba da ispuni bilo koji od sledecih uslova:
» Kklasifikovano je kao ono koje se drZi radi trgovanja ili
e posle podetnog priznanja naznafeno je da se u Grupi razvrstava i
iskazuje kao finansijsko sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono Koje se drzi
radi trgovanja ako je: stedeno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili ponovne
kupovine u bliskoj buduénosti, deo portfelja identifikovanih konsolidovanog
finansijskog instrumenata kojima se zajedno upravlja i za koje postoji dokaz o
nedavnom aktuelnom modelu kratkoroénog ostvarenja dobitka, ili derivat
(osim derivata koji je instrument ,hedZinga’).

Grupa moZe da naznali da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans
uspeha samo kada to rezultira relevantnijim informacijama, buduéi da se
eliminiSe ili u znafajnoj meri otklanja nedoslednost odmeravanja ili
priznavanja koja bi inace nastala usled odmeravanja sredstava ili obaveza, ili
priznavanja dobitaka ili gubitaka, po razlititim osnovama; ili se grupom
finansijskog sredstava, finansijskih obaveza ili oboma upravlja i njihove
performanse se procenjuju na osnovu fer vrednosti, u skladu sa
dokumentovanom strategijom upravljanja rizikom ili investiranja, 1
informacije o grupi se interno sadinjavaju prema toj osnovi za kljucne
rukovodioce Grupe.

Investicije koje se drZze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa
fiksnim ili odredivim isplatama i fiksnim dospecem koja Grupa definitivno
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namerava i moZe da drzi do dospeca, osim onih koje Grupa nakon pocetnog
priznavanja nazna¢i po fer vrednosti kroz bilans uspeha ili kao raspoloZive za
prodaju i onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova 1 potraZivanja.

Krediti (zajmovi) i potraZivanja su nederivatna finansijska sredstva Grupe
sa fiksnim ili odredivim isplatama koja nisu kotirana na aktivnom trzi$tu osim:
e sredstava za Koja Grupa ima nameru da ih proda odmabh ili u kratkom
roku i koja bi onda bila klasifikovana kao sredstva koja se drZe radi
trgovanja,
e sredstava koja posle pocetnog priznavanja Grupa naznati po fer
vrednosti kroz bilans uspeha i
e sredstava za koja imalac ne moZe u znaajnoj meri povratiti svoju
celokupnu po&etnu investiciju, koja ¢e biti klasifikovana kao raspoloziva
za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska
sredstva koja su naznadena Kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana u
prethodno naznadene vrste finansijskog instrumenata.

Pri podetnom odmeravanju finansijskog instrumenta, Grupa odmeravanje
vrdi po fer vrednosti uveéanoj, u slu¢aju da konsolidovani finansijski
instrument nije naznalen za odmeravanje po fer vrednosti sa promenama fer
vrednosti kroz bilans uspeha, za troskove transakcije koji se mogu direktno
pripisati sticanju ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Naknado odmeravanje finansijskog instrumenata vrii se po fer
vrednostima, bez oduzimanja troSkova transakcije koji mogu nastati prodajom
ili pri drugom otudenju, osim za sledeca finansijska sredstva:
e zajmove i potrazivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
kori¥¢enjem metoda efektivne kamate;
¢ investicije koje se drZze do dospeca, koje se odmeravaju po amortizovanoj
vrednosti kori¢enjem metoda efektivne kamate; i
* investicije u instrumente kapitala koji nemaju Kotiranu trZzi$nu cenu na
aktivnom trzistu i ¢ija se fer vrednost ne moze pouzdano odmeriti, koji se
odmeravaju po nabavnoj vrednosti.

Fer vrednost sredstva je iznos za Koji se sredstvo moZe razmeniti ili obaveza
izmiriti u slu¢aju obavedtenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.
Ako za konsolidovani finansijski instrument postoji aktivno trziste, fer
vrednost se odreduje shodno informacijama sa tog trZista; a ako ne postoji
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rashoda. PotraZivanja iskazana u stranoj valuti se na dan bilansa stanja
preracunavaju prema vaZecem srednjem kursu, a kursne razlike se priznaju
kao prihod ili rashod perioda.

U Grupi se na dan bilansa stanja za svako pojedina¢no potraZivanje vrii
procena realnosti potrazivanja, kao i verovatnoce njegove naplate, odnosno za
svako pojedinaéno potraZivanje se vrii procena da li je doslo do umanjenja
vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potrazivanja, smatra se da je Grupa
pretrpela gubitke zbog umanjenja vrednosti ako postoji objektivan dokaz (na
primer, velike finansijske teSkoce duZnika, neuobilajeno krienje ugovora od
strane duZnika, potencijalno bankrotstvo duZnika i sl.) umanjenja vrednosti
kao rezultat dogadaja koji se odigrao posle prvobitnog priznavanja sredstava i
ta] nastanak gubitka ima uticaj na procenjene buduce tokove gotovine od
finansijskog sredstva ili grupe konsolidovanog finansijskog sredstava koji se
mogu pouzdano proceniti. Ako nema objektivnih dokaza, osobe koje vrse
procenu koriste svoje iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti
potraZivanja.
Ako se proceni da je doslo do umanjenja vrednosti kratkoro¢nih potraZivanja
vri se njihov:

¢ indirektan otpis ili

¢ direktan otpis.

Indirektan otpis potraZivanja od kupaca, na teret rashoda Grupe, se vrii preko
racuna ispravke vrednosti. Odluku o indirektnom otpisu (ispravci vrednosti)
potraZivanja od kupaca preko racuna ispravke vrednosti, na predlog Komisije
za otpis i rashod, donosi Upravni odbor Grupe.

Direktan otpis potraZivanja od kupaca se vrii ako je nenaplativost izvesna i
dokumentovana (na primer, Grupa nije uspelo sudskim putem da izvri
naplatu potraZivanja). Odluku o direcktnom otpisu potraZivanja od kupaca, na
osnovu predloga radunopolagaca, nakon razmatranja 1 predloga Komisije za
otpis i rashod, donosi Upravni odbor Grupe.

Indirektan i direktan otpis potraZivanja se vr$i samo na osnovu relevantnih
okolnosti i stanja koja su postojala na datum bilansa stanja. Gubici o&ekivani
kao rezultat budu¢ih dogadaja, to jest dogadaja nakon datuma bilansa stanja,
bez obzira koliko verovatni, se ne priznaju, ve¢ se obelodanjuju u
Napomenama uz finansijske izvestaje.

29



Energoprojekt Entel a.d.

7.18. Finansijski plasmani

Kratkorotni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i
ostale kratkoroéne finansijske plasmane sa rokom dospec¢a, odnosno prodaje
do godinu dana od datuma bilansa stanja.

U okviru kratkoro¢nih konsolidovanog finansijskog plasmana iskazuje se i
deo datih dugorocnih kredita Grupe ¢ija se naplata otekuje u roku od godinu
dana od datuma bilansa stanja.

U okviru dugoroénih finansijskog plasmana iskazuju se ulaganja u
dugorotna finansijska sredstva, kao $to su dugorocni krediti, reprogramirana
dugorofna potraZivanja na osnovu dogovora postignutih sa kupcima, hartije
od vrednosti i ostali dugoro¢ni konsolidovani finansijski plasmani; sa rokom
dospeca duZim od godinu dana od dana bilansa.

Po pitanju naknadnog odmeravanja dugoronih finansijskih plasmana,
relevantna je klasifikacija koje rukovodstvo Grupe vrii shodno karakteru
finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer
vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drZze do dospeca, krediti
(zajmovi) 1 potrazivanja i finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju).

7.19. Obaveze

Obaveza je rezultat proflih transakcija ili dogadaja, &ije izmirenje obiéno
podrazumeva odricanje od ekonomskih koristi (resursa) Grupe da bi se
zadovoljio zahtev druge strane.

Prilikkom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za
pripremu i prezentaciju konsolidovanog finansijskog izvestaja, obaveza se
priznaje u bilansu stanja: kada je verovatno da ée odliv resursa koji sadrze
ekonomske koristi imati za rezultat izmirenje sadadnje obaveze i kada iznos za
izmirenje moZe pouzdano da se odmeri. Pored navedenog, pri vrednovanju se
uvazava nacelo opreznosti, pod Kojim se podrazumeva ukljucivanje opreza pri
procenjivanju, tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, a obaveze ili troskovi
potcenjeni. Medutim, nalelo opreznosti ne treba da rezultira stvaranjem
skrivenih rezervi (na primer, kao posledica namerno precenjenih obaveza ili
tro§kova), obzirom da u tom slucaju konsolidovani finansijski izvestaji ne bi
bili neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.
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Obavezama se smatraju: dugoroéne obaveze (obaveze prema zavisnim i
drugim povezanim pravnim licima; dugoro¢ni krediti i ostale dugoro&ne
obaveze); kratkoro¢ne finansijske obaveze (obaveze prema zavisnim i drugim
povezanim pravmm licima, kratkoro¢ni krediti, deo dugoroénih kredita i
obaveza koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkoro¢ne finansijske
obaveze), kratkoroéne obaveze iz poslovanja (dobavljaci i ostale obaveze iz
poslovanja) i ostale kratkorocne obaveze.

Kratkorocnim obavezama se smatraju obaveze za koje se ocekuje da ¢e biti
izmirene u roku do godinu dana od datuma bilansa stanja, uklju¢ujuéi i deo
dugoroCnih obaveza koje ispunjavaju navedeni uslov, dok se dugorocnim
obavezama smatraju obaveze {ije se izmirenje ofekuje u duzem roku.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparni¢nog poravnanja i sl.;
vrsi se direktnim otpisivanjem.

7.20. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina

Rezervisanje, shodno MRS 37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i
potencijalna imovina, predstavlja obavezu neizvesnog vremena dospeca ili
iznosa. Grupa priznaje rezervisanje samo ako su ispunjena sledeéa tri uslova;
¢ kada Grupa ima sada$nju obavezu (zakonsku ili izvedenu) kao posledicu
proslog dogadaja,
e kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske
koristi biti zahtevan da se izmiri obaveza i
¢ kada moZe da se napravi pouzdana procena iznosa obaveze.

Sultina rezervisanja je da se formira samo za obaveze nastale iz proélih
dogadaja, koje postoje nezavisno od buduéih radnji Grupe. Otuda,
rezervisanja se ne priznaju za budude poslovne gubitke.

Za svrhu priznavanja rezervisanja, smatra se da je verovatno da ¢e zahtevano
izmirivanje obaveza Grupe prouzrokovati odliv resursa koji predstavljaju
ekonomske koristi, kada je verovatnije nego da nije, da ée odliv resursa
nastati, to jest verovatnoca da ¢e izmirenje tih obaveza Grupe prouzrokovati
odliv resursa je veca od verovatnode da nece.

Rezervisanja mogu da se formiraju po razli¢itim osnovama, i to: za trodkove u
garantnom roku, za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava, za zadrzane
kaucije i depozite, za trodkove restrukturiranja, za naknade i druge beneficije

31



Energoprojekt Entel a.d. J

zaposlenih 1 po drugim osnovama (na primer, za oéekivane gubitke koji ¢e
nastati po zapocetim sudskim sporovima).

Prilikom odmeravanja rezervisanja, iznos priznat kao rezervisanje je
najbolja procena izdataka Grupe zahtevanih da se izmiri sada$nja obaveza na
datum bilansa stanja. Drugim recima, to je iznos koje bi Grupa platila na
datum bilansa stanja da se izmiri obaveza ili da se ta obaveza prenese na treéu
stranu.

Rezervisanja za troskove i rizike se prate po vrstama, ispituju se na dan
svakog bilansa stanja i koriguju tako da odrazavaju najbolju sadasnju procenu.
Ako viSe nije verovatno da ¢e odliv resursa biti potreban za izmirenje
obaveze, ukida se rezervisanje. Ukidanje, kao i smanjenje rezervisanja, se vrsi
u korist prihoda.

Kada je ucinak vremenske vrednosti novca znadajan, iznos rezervisanja
predstavlja sadaSnju vrednost izdataka za koje se otekuje da ée biti potrebni
za izmirenje obaveze. Pri izradunavanju sadasnje vrednosti se Kkoriste
diskontne stope, to jest stope pre oporezivanja, koje odraZavaju tekude trziine
procene vremenske vrednosti novca i rizike specifi¢ne za obavezu.

Potencijalna imovina je moguéa imovina koja nastaje po osnovu prodlih
dogadaja i ¢ije postojanje e biti potvrdeno jedino nastankom ili nenastankom
jednog ili vide neizvesnih buduéih dogadaja koji nisu u potpunosti pod
kontrolom Grupe.

Potencijalna imovina se ne priznaje u konsolidovani finansijskim izvestajima
Grupe, vec se, u slucaju da je priliv ekonomskih koristi verovatan, vrsi njeno
obelodanjivanje.

Potencijalna imovina se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa
stanja) da bi se obezbedilo da konsolidovani finansijski izveStaji na
odgovaraju¢i nalin odrazavaju razvoj predmetnog dogadaja. Ako postane
siguno da ¢e priliv ekonomskih koristi po osnovu potencijalne imovine
nastati, imovina i prihod u vezi sa njom se priznaju u konsolidovani
finansijskim izve$tajima Grupe u periodu u kojem je promena nastala.

Potencijalna obaveza je: moguca obaveza koja nastaje po osnovu prodlih
dogadaja i &ije postojanje ¢e biti potvrdeno samo nastankom ili nenastankom
jednog ili viSe neizvesnih buduéih dogadaja koji nisu u potpunosti pod
kontrolom Grupe; i sada$nja obaveza koja nastaje po osnovu proslih dogadaja,
ali nije priznata jer nije verovatno da e odliv resursa koji predstavijaju

32



Energoprojekt Entel a.d.

ekonomske koristi Grupe biti zahtevan za izmirenje obaveze ili iznos obaveze
ne moze da bude dovoljno pouzdano procenjen.

Potencijalna obaveza se ne priznaje u konsolidovani finansijskim izvestajima
Grupe, ve¢ se, u sluéaju da je odliv ekonomskih koristi mogué, a moguénost
odliva resursa nije vrlo mala, vr$i njeno obelodanjivanje.

Potencijalna obaveza se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa
stanja). Kada odliv ekonomskih koristi po osnovu potencijalnih obaveza
postane verovatan, rezervisanje i rashod se priznaju u konsolidovani
finansijskim izvestajima Grupe u periodu u kojem promena verovatnoce
nastaje (osim u retkim okolnostima kada pouzdana procena ne moze da se
napravi).

7.21. Naknade zaposlenima

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodanice se obaveze Grupe za:
¢ poreze 1 doprinose za obavezno socijalno osiguranje i
e otpremnine.

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Grupa je,
u skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da
uplacuje doprinose raznim drZavnim fondovima za socijalnu zaititu. Ove
obaveze ukljutuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u
iznosima koji se obradunavaju primenom propisanih stopa. Grupa ima
zakonsku obavezu da obustavi obracunate doprinose iz bruto zarada
zaposlenih, kao i da za njihov ratun prenese obustavljena sredstva u Korist
odgovarajucih drzavnih fondova.

Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se na teret troskova
Grupe u periodu na koji se odnose. Grupa, nakon odlaska zaposlenih u
penziju, nema obavezu da im plaé¢a nikakve naknade.

Za procenu rezervisanja po osnovu naknada i drugih benefinicija zaposlenih,
primenjuju se relevantne odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih.
Rezervisanja za Naknade i druge beneficije zaposlenih ukljutuju, na primer:
rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju i
rezervisanja za otpremnine Koje se ispladuju kao rezultat odluke Grupe da
prekine rad nekog zaposlenog pre uobitajenog datuma penzionisanja ili
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odluke zaposlenog da dobrovoljno prihvati da je viSak, u zamenu za ta
primanja.

Prilikkom procene obaveza prilikom prestanka zaposlenja, na osnovu
relevantnih odredbi MRS 19, stopa koja se koristi za diskontovanje se na¢elno
odreduje u skladu sa trZzi§nim prinosima na datum bilansa stanja za visoko
kvalitetne korporativne obveznice.

Alternativno, a $to je takode precizirano MRS 19, sve do momenta dok u
Republici Srbiji ne bude postojalo razvijeno trziste za korporativne obveznice,
za procenu obaveza Grupe prilikom prestanka zaposlenja koristice se trzidni
prinosi (na datum bilansa stanja) drzavnih obveznica. Valuta i rok
korporativnih ili drZavnih obveznica treba da budu u skladu sa valutom i
procenjenim rokom obaveza za primanja po prestanku zaposlenja.

Ako Grupa za procenu obaveza prilikom prestanka zaposlenja, usled
nerazvijenog trziSta drzavnih obveznica, kao ,reper” koristi prinos na drzavne
obveznice €iji je rok dospeca kraci od procenjenog roka dospeca isplata po
osnovu odnosnih primanja, diskonta stopa se odreduje tako 3to se prinos na
~reperne® hartije od vrednosti procenjuje na duze rokove.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Grupi isplaéuju zaposlenima
u visini trostrukog iznosa zarade koju su ostvarili za mesec koji prethodi
mesecu u kojem se isplacuje otpremnina (u skladu sa uslovima definisanim
Pojedinaénim kolektivnim ugovorom) ili u iznosu definisanom Zakonom o
radu ukoliko je to povoljnije za zaposlenog.

8. FINANSIJSKI RIZICI 1 UPRAVLJANJE
FINANSIJSKIM RIZICIMA U GRUPI

Neizvesnost po pitanju buducih dogadaja je jedna od osnovnih specifiénosti
poslovanja u uslovima trZi8nog privrednog ambijenta, koja se ogleda u vise
mogucih, odnosno potencijalnih ishoda. Usled neizvesnosti, to jest usled
nepoznavanja 1 nesigurnosti koji ¢e se od potencijalnih dogadaja stvarno
desiti, pravni subjekti su u poslovanju izloZeni raznovrsnim rizicima, a koji
mogu imati uticaj na njihovu buduéu trzi§nu poziciju.

Sa aspekta Grupe, postoji veliki broj potencijalnih rizika koji u razli¢itom
intenzitetu mogu da imaju negativan uticaj na stanje i poslovanje Grupe.

Pojedini (specifi¢ni) rizici su uslovljeni internim faktorima, kao $to su, na
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primer: rizik koncentracije, koji se u sluéaju Grupe moze manifestovati
izloZenosti ka jednoj ili manjoj grupi kupaca ili dobavljaa; operativni rizik,
koji se manifestuje u mogucnosti nastanka negativnih efekata usled
nenamemih i namernih propusta u radu zaposlenih, neodgovarajucih
unutra$njih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim
sistemima u Grupi i sl.. reputacioni rizik, pod kojim se podrazumeva
mogucnost pogorianja trzidne pozicije Grupe zbog gubitka poverenja, to jest
stvaranja negativne slike javnosti (drzavne institucije, dobavlja¢i, kupci itd.) o
poslovanju Grupe; pravni rizik, koji se ispoljava u mogucnosti nastanka
negativnih efekata usled kazni i sankcija proisteklih iz sudskih sporova zbog
neispunjavanja ugovornih ili zakonskih obaveza; itd.

Kako je vecina ovih, kao i pojedinih ostalih nepomenutih rizika, predmet
drugih delova Napomena ili drugih internih akata Grupe (na primer,
minimiziranje operativnog rizika, putem usvojenih procedura i radnih
instrukcija, izmedu ostalog, predmet je Pravilnika o raunovodstvu i
raCunovodstvenim politikama Grupe), u nastavku ée se fokus staviti na
razmatranje finansijskog rizika, pod kojima se, pre svega, misli na:

o kreditni rizik,

o trzi¥nirizik i

» rizik likvidnosti.

Finansijski rizici su znatajno uslovljeni (eksternim) faktorima koji nisu
neposredno pod kontrolom Grupe. U tom smislu, na visinu finansijskog rizika
znaCajno utiCe stanje okruZzenja Grupe, koje nije opredeljeno samo
razvijenoS¢u privrednog okruZenja, ve¢ i pravnim, konsolidovani finansijskim
i drugim relevantnim aspektima koji opredeljuju visinu sistemskih rizika.

Generalno, komparativno posmatrano sa trzi§tima razvijenih privreda, Grupe
koja posluju na trzitima, kako nedovoline privredne razvijenosti i
makroekonomske stabilnosti, tako i visoke nelikvidnosti, kao §to je Republika
Srbija, zna¢ajno su izloZzena finansijskim rizicima. Pored navedenog,
nedovoljna razvijenost finansijskog trZi§ta onemoguéava koridenje 3iroke
lepeze instrumenata ,, hedZinga“ koja su karakteristitna za razvijena trzi§ta.
Tako, na primer, Grupe koja posluju u Republici Srbiji nemaju moguénost
koridcenja veceg broja derivatnih finansijskog instrumenata u upravljanju
finansijskim rizicima, iz razloga $to takvi instrumenti nisu u 3irokoj upotrebi,
niti postoji organizovano kontinuirano trziste finansijskog instrumenata.
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Upravljanje finansijskim rizicima je sveobuhvatan i pouzdan sistem
upravljanja, usmeren ka minimiziranju potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Grupe, u uslovima nepredvidivosti finansijskog
trzista.

UvaZavajuéi ogranicenja u upravljanju finansijskim rizicima karakteristicna
za poslovanje na trzi§tu Srbije, jasna je neophodnost da se ovoj problematici
adekvatno pristupi, $to je prepoznato i od strane rukovodstva Grupe. Sustinski,
upravljanje finansijskim rizicima u Grupi treba da obezbedi da rizicéni profil
Grupe uvek bude u skladu ka sklonoséu Grupe ka rizicima, odnosno u skladu
sa prihvatljivom strukturom i nivoom rizika koje Grupa namerava da
preuzima za potrebe ostvarivanja svoje poslovne strategije i ciljeva.

Analizom poslovanja Grupe u prethodnom periodu, kao i strukturom pozicija
iz bilansa stanja i bilansa uspeha, moZe se zakljuciti da je Grupa u znatnoj
meri izloZzena razliitim vrstama rizika.

U nastavku ¢e se prikazati:
¢ finansijski riziéni profil Grupe, odnosno procena strukture i nivoa
finansijskog rizika kojima je Grupa izloZena u svom poslovanju;
¢ mere za upravljanje prepoznatim finansijskim rizicima Grupe i
e upravljanje rizikom Kapitala, Kkoji, iako ne spada ni u jednu od
pojedina¢nih vrsta konsolidovanog finansijskog rizika, u znac¢ajnoj meri
utiée na visinu svake od razmatranih vrsta rizika.

8.1. Kbreditni rizik

Kreditni rizik je rizik moguc¢nosti nastanka negativnih efekata na
konsolidovani finansijski rezultat i kapital Grupe usled neizvrSavanja, u
preciziranim rokovima, obaveze duZnika prema Grupi.

Pod kreditnim rizikom se ne podrazumevaju samo duzni€ko-poveriladki
odnosi koji proizilaze iz prodaje proizvoda Grupe, ve¢ i oni kreditni rizici koji
proizilaze iz drugih finansijskih instrumenata, kao 3§to su, na primer,
potrazivanja Grupe po osnovu dugorotnih i kratkorotnih finansijskih
plasmana.

Grupa ima znacajne koncentracije kreditnog rizika naplate potraZivanja od
kupaca, koji imaju veoma dug period kreditiranja od strane Grupe zbog
njihove nelikvidnosti.

U narednim tabelama prikazana je:
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e struktura kratkoro¢nih potraZivanja za koje nije izvrSeno umanjenje

vrednosti,
e starosna struktura kratkorofnih potraZivanja za koje nije izvrieno
umanjenje vrednosti,
e struktura kratkoro¢émh potrazivanja za koje je izvrSeno umanjenje
vrednosti.
Struktura kratkoro&nih potraZivanja za u 000 dinara
koje nije izvr¥eno umanjenje vrednosti 2011. | 2010
Kupci u zemlji
ELEKTROPRIVREDA SRBIJE 60.187 25.978
B.D.S.P 9.462 11.361
RUDARSKI INSTITUT 1.062
ENERGOPROJEKT VISOKOGRADNIJA 1.115 974
ENERGOPROJEKT HIDROINZINJERING 3.197 347
Ostali 656 928
Svega 75.679 39.588
Kupci u inostranstvu
ENERGONIGERIJA 5.302
KUPCI OMAN 53.095 52.871
KUPCI U EMIRATIMA 42.535 30.869
KAHRAMA QATAR 143.119 120.488
OSTALI QATAR 343.626 170.742
FICHTNER DUBAI 30.011 62.405
Ostali 3.609 23.033
Svega ., _ 621.297 460.40
: 2 i P : ‘ s ok

Starosna struktura kratkorotnih u 000 dinara
potraZivanja za koje nije izvrieno 2011. 2010.
umanjenje vrednosti

Tekuca

0-30 dana od dospeca 522.106 280.850
30 - 60 dana od dospeca 60.015 210.078
60 - 90 dana od dospeca 105.732 1.981
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dospeca

2

Nedospela potrazivanja od kupaca u iznosu od 174.391 hiljada dinara
uglavnom dospevaju u roku od 15 dana nakon izdavanja fakture, shodno
dogovorenim uslovima placanja.

Strukturs kratkorofaih potraZivanja za u 000 dinara
koje je tokom godine izvrieno 2011 2010.
umanjenje vrednosti

Kupci u zemlji
IHP PRAHOVO 208 -
Ostali

Sve

8.2. TriZisni rizik

Trzi¥ni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na
konsolidovani finansijski rezultat i kapital Grupe zbog gubitaka u okviru
bilansnih pozicija, nastalih kao posledica negativnih trzisnih kretanja cena i
drugih relevantnih konsolidovanog finansijskog parametara.

Trzisn rizik se sastoji od tri vrste rizika:
e valutnog nzika,
e kamatnog rizika i
¢ rizika od promene cena.

Valutni rizik, koji se jod naziva devizni rizik ili rizik od promene kurseva, je
rizik od fluktuiranja fer vrednosti ili buduéih tokova gotovine finansijskog
instrumenta usled promene deviznih kurseva. Valutni rizik se ispoljava kod
konsolidovanog finansijskog instrumenata koji su oznac¢eni u stranoj valuti, to
jest u valuti koja je razlidita od valute (funkcionalne) u kojoj su konsolidovani
finansijski instrumenti u konsolidovani finansijskim izveitajima odmereni.

Grupa posluje u medunarodnim okvirima 1 izloZeno je riziku promena Kurseva
stanih valuta koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno

dolarom.
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Analiza osetljivosti, prezentovana u nastavku, pokazuje da bi negativna
promena kurseva znacajnye uticala na promenu rezultata Grupe, pa se moze
zakljuciti da je Grupa znaéajno izloZeno valutnom riziku.

U sledecoy tabeli je. na osnovu podataka iz deviznog podbilansa, iskazana
knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza,

Sredstva u USD Obaveze u USD

Obzirom na iskazane razlike u deviznim podbilansima, u narednoj tabeli je
uradena analiza osetljivosti Grupe na nominalni rast kursa dinara od 10% u
odnosu na strane valute. Stopa osetljivosti od 10% predstavlja procenu
razumno o¢ekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti
ukljucuje samo gotovinska sredstva, nenaplacena potraZivanja i neizmirene
obaveze iskazane u stranoj valuti, i uskladuje njihovo prevodenje na kraju
perioda za potencijalnu depresijaciju ili apresijaciju funkcionalne valute u
odnosu na strane valute.

lako, sa aspekta Grupe, valutni rizik obuhvata vise razli¢itih valuta (analizom
deviznog podbilansa Grupe, moze se konstatovati da je Grupa najosetljivija
na promenu USD, a od ostalih valuta znacajan uticaj moZ¢ da ima promena
EUR-a) analiza osetljivosti je uradena na nacin koji podrazumeva identi¢nu
fluktuacija svih za Grupa relevantnih valuta.

Uz nepromenjene ostale varijable, apresijacija nacionalne valute bi
prouzrokovala pozitivan uticaj na rezultat tekuceg perioda zbog pozitivnih
efekata neto kursnih razlika izmedu deviznih sredstava i obaveza. Analogno
iznetom, uz nepromenjene ostale varijable, depresijacija nacionalne valute bi
prouzrokovala negativan uticaj na rezultat tekuéeg perioda zbog negativnih
efekata neto kursnih razlika izmedu deviznih sredstava i obaveza.

Analiza osetljivosti rezultats u sluéaju
depresijacije nacionalne valute za 10%
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Napomena: Neto uticaj na rezultat tekuéeg perioda izradunati su na sledeéi
naéin: {Devizna sredstva u USD - Devizne obaveze u USD) x 10% x Srednji
kurs USD na datum bilansa stanja.

Kamatni rizik je rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na rezultat i
kapital Grupe zbog nepovoljnih promena kamatnih stopa. Grupa je ovoj vrsti
rizika izloZzeno preko pozicija konsolidovanog finansijskog obaveza za kredite
uzete sa potencijalno promenljivim kamatnim stopama (Belibor, Euribor), kao
i usied odmeravanja zatezne kamate zbog neblagovremenog plaéanja.

U narednoj tabeli prikazani su najznacajniji dobavija¢i, prema stanju obaveza
na datum bilansa stanja Grupe.

u 000 dinara
Struktura obaveza prema dobavljatima 2001 | 2010
Dobavijacdi u zemlji

ENERGOPROJEKT HOLDING 7.676 6.747

Ostali 3.438 1.389

Svega 11.114 8.136

Dobavliaci u inostranstvu

AGENT JERSEY 2.823 2.473

SPONZOR 75.580 85.672

Ostali 288.150 415.564
v Za 366.253 5.082

Starosna struktura obaveza u 000 dinara
prema dobavljatima 2011. 2010.
Tekuca

0-30 dana od dospeéa 377.367 511.845

30 - 60 dana od dospeca

60 - 90 dana od dospeca

_preko 90 dana od dos

Rizik od promene cena je rizik da ée fer vrednost ili buduéi tokovi gotovine
finansijskog instrumenta fluktuirati zbog promena trZisnih cena (koje nisu one
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koje nastaju usled kamatnog ili valutnog rizika), bilo da su te promene
prouzrokovane faktorima specifiénim za pojedinaéni  konsolidovani
finansijski instrument ili njegovog emitenta, ili da faktori uti¢u na sve sli¢ne
finansijske instrumente kojima se trguje na trzistu.

8.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Grupa imati pote§koéa da izmiruje dospele
obaveze, uz odrZzavanje potrebnog obima i strukture obrtnih sredstava i
ocuvanje dobrog kreditnog boniteta.

U narednoj tabeli su prikazani najznadajniji pokazatelji likvidnosti Grupe i to:

e opsti racio likvidnosti (koliénik obrtnih sredstava i kratkoro¢nih
obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven
svaki dinar kratkoro¢nih obaveza;

e rigorozni racio likvidnosti (koli¢nik likvidnih sredstava, pod kojima se
podrazumevaju ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe i aktivna
vremenska razgraniCenja; i kratkoro¢nih obaveza), koji pokazuje sa
koliko je dinara likvidnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih
obaveza;

o gotovinski racio likvidnosti (koli¢énik gotovine uveéane za gotovinske
ckvivalente i kratkoro¢nih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara
gotovinskih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza; i

¢ neto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i
kratkoro¢nih obaveza).

Izvodenje zaklju¢aka o pokazateljima likvidnosti, dobijenih na osnovu racio
analize, pored ostalog, podrazumeva njihovo uporedivanje sa
zadovoljavajuéim opstim standardima, Koji su, takode, prikazani u narednoj
tabeli.

Pokazatelji Zadovoljavajuéi
likvidnosti opsti standardi | 2011 2010
Opéti racio likvidnosti 2:1
Rigorozni racio likvidnosti 1:1
Gotovinski racio likvidnosti
Neto obrtna sredstva Pozitivna
(u hiljadama dinara) vrednost
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8.4. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravijanja rizikom kapitala je da Grupa zadrzi sposobnost da nastavi da
posluje u neograni¢eno dugom roku, kako bi se vlasnicima Grupe obezbedio
zadovoljavaju¢i prinos (profit), uz ofuvanje adekvatne strukture izvora
sredstava, odnosno dobrog kreditnog boniteta.

lako postoji vide kriterijuma na osnovu kojih se mogu izvoditi zakljuci o
odrzivosti pretpostavke o dugoronoj egzistenci)i Grupe, sigurno da su
rentabilno poslovanje, kao i zadovoljavajuca finansijska struktura, jedni od
osnovnih kriterfjuma.

Najbolji reprezent rentabilnosti je stopa prinosa na prosecan sopstveni
kapital, koja pokazuje koliko Grupa ostvaruje prinosa na jedan dinar
prose¢no angazovanih sopstvenih sredstava. Pri izratunavanju ovog
pokazatelja rentabilnosti, prosetan sopstveni kapital je odreden kao
aritmetitka sredina vrednosti kapitala na pocetku i na kraju godine.

. u 000 dinara
Pokazatelji rentabilnosti 2011, 2010,
Neto dobitak/gubitak 234.877 319.311

Prosecan kapital
Kapital na potetku godine 1.422.056 994.117
Kapital na kraju godine 1.512.370 1.422.056
Svega 2.934.426 2.416.173

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini i karakteru zaduZenosti.

U narednim tabelama su prikazani najznacajniji pokazatelji finansijske
strukture Grupe, 1 to:
» udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je
jedan dinar sredstava Grupe finansiran iz pozajmljenih izvora; i
¢ udeo dugorotnih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je
jedan dinar sredstava Grupe finansiran iz dugoro¢nih izvora.
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u 000 dinara
Pokazatelji finansijske strukture 001 2010,
Obaveze 1.370.802 1.436.945
u pna stva 3.696.025 3.266.555

Dugorocna sredstva

Kapital 1.512.370 1.422.056
Dugoroéna rezervisanje 1 dugoroéne obaveze 2.175.674 1.836.534
Svega 3.688.044 3.258.590
Ukupna sredstva 3.266.555

3.696.025

Racio neto zaduZenosti pokazuie koliko je svaki dinar neto zaduZenosti
Grupe pokriven kapitalom Grupe.

Pod neto zaduzeno$éu se podrazumeva razlika izmedu:
¢ ukupnih (dugoroémh 1 kratkoroénih) konsolidovanog finansijskog

obaveza Grupe (ukupna pasiva umanjena za Kkapital. dugorotna
rezervisanja i odloZene poreske obaveze Grupe) i

¢ gotovine 1 gotovinskih ekvivalenata.

9. BILANS USPEHA

9.1. Prihodi od prodaje

Parametri za izratunavanje racia neto u 000 dingra
zadufenosti prema ukupnom kapitalu 2011. | 2010
Neto zaduZenost
Finansijske obaveze 2.175.674 1.836.534
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 470.307 624.909
Svega 1.705.367 1.211.625
| Kapital 1.512.370 1.422.056

Grupa ostvaruje prihod pruZanjem usluga na domacem, struktura prihoda je
prikazana u narednoj tabeli.

| Struktura prihoda od prodaje | u 000 dinara |
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| 2011, | 2010
Prihodi od prodaje povezanim pravnim licima
Prihodi od prodaje ustuga zavisnim pravnim - -
licima
Prihodi ‘ od p'rodfcuf: usluga ostalim 77 472 54.555
povezanim pravnim licima
Svega 77.472 54.555
Prihodi od prodaje na domacem tr3istu
Prihodi od prodaje proizvoda 742 467
Prihodi od prodaje usluga 196.981 113.324
Svega 197.723 113.791
Prihodi od prodaje na inostranom trZistu
Prihodi od prodaje proizvoda
Prihodi od pruZzanja usluga 3.435.525 2.891.801

Svega

3.435.52

Specifikacija najznacajnijih kupaca

2.891.801

naziv kupca prihod
ELEKTROPRIVREDA SRBLJE 168.299
ENERGOPROJEKT OPREMA 67.765
KAHRAMA MINISTARSTVO ENERGETIKE 204.553
QATARA
OETC MINISTARSTVO ENERGETIKE 1 805.287
VODOPRIVREDE OMAN
DEWA MIN ENERGETIKE DUBAIA 101.846
ADDC MINISTARSTVO ENERGETIKE ABU 308.430
DHABIA
BDSP 17.143
9.2. Ostali poslovni prihodi
. u 000 dinara
Struktura ostalih poslovnih prihoda 2011, 2010.
Prihod od zakupnina 81 78
Ostali poslovni prihodi 26 837
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Prihod od zakupnina je od izdavanja stana radniku Grupe,
9.3. Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe u 2011. godini je iznosila 742 hiljade
RSD,a u 2010. godini 467 hiljade RSD.

9.4. Troskovi materijala

) u 000 dinara
Struktura troikova materijala 011, 2010,
TroSkovi materijala za izradu 4.096 3.775
TroSkovi ostalog materijala 35.150 31.933
Troskovi goriva i energij

9.5. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi

>0.450

Struktura trolkovs zarada, naknada u 000 dinara
zarads i ostalih lifnth rashoda 2011. | 2010
Troskovi zarada

Trokovi zarada i naknada zarada - bruto 1.362.127 1.230.051

Tro%kovi poreza i doprinosa na zarade i

naknade zarada na teret poslodavca 48.568 44.562

Svega 1.410.695 | 1.274.613

TroSkovi ugovora o delu, autorskih ugovora,

ugovora o privremenim i povremenim 11.245 8.190
oslovima i sl.

Naknada ¢lanovima upravnog i 947 1171

nadzornog odbora

Ostali liéni rashodi i naknade 47.258 47.183

Svega 4

s 5.54

S
F

U okviru ostalih liénih rashoda, najznacajniji su troskovi Grupe po slede¢im

osnovama:

e tro8kovi solidarnih pomo¢i
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e troskovi prevoza na posao 4.312

» troskovi sluzbenih putovanja 3.538

e troSkovi za ishranu u inostranstvu 29.727

9.6. Troskovi amortizacije
_ u 000 dinara

Struktura trofkova amortizacije 2011, 2010,
Amortizacija nematerijalnih ulaganja 5.793 5.360
Amortizacija nekretnina 3.668 3.668
Amortizacija postrojenja i opreme 33.419 31.073
Amortizacija investicionih nekretnina

9.7. Troskovirezervisanja

Struktura trofkova rezervisanja

u 000 dinara

2011.

2010.

Tro3kovi rezervisanja za naknade i druge
beneficije zaposlenih

688

2.878

Dugoro¢na rezervisanja
po osnovu sudskih sporova

Ostali tro$kovi rezervisanja

369.097

Trokovi rezervisanja za otpremnine prilikom odlaska u penziju u 2011.
godini jednaki su razlici izmedu, s jedne strane, iznosa rezervisanja za
olpremnine na kraju 2011. godine umanjenog za iznos rezervisanja za
otpremnine na dan 31.12.2010. godine umanjenog za iznos ispladenih

otpremnina u toku 2011. godine.

Procena rezervisanja na datum bilansa stanja po osnovu MRS 19 (za
otpremnine prilikom odlaska u penziju, detaljnije je objasnjena u Napomeni

11.12.
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Na poziciji troskova za ostala dugorocna rezervisanja u iznosu od 369.097
hifjada RSD smo izvrdili rezervaciju za troSkove znatajnih promena pozicija
ugovora bez moguénosti naplate dodatnih radova.

9.8. Troskovi proizvodnih usluga

u 000 dinara

Struktura troikova proizvodaih uslugs 011, 2010,
Tro$kovi usluga na izradi u¢inaka 2.411 12.495
Tro$kovi transportnih usluga 137.903 122.857
Tro$kovi investicionog i tekuéeg odrzavanja 55.016 24.408
Troskovi zakupnina 186.767 193.128
Troskovi sajmova 143 613
Troskovi reklame i propagande 5.582 4.333
Troskovi ostalih usluga 81.392

J634>

U okviru tro§kova transportnih usluga, pored troikova transportnih usluga
u zemljl i inostranstvu, iskazani su i troSkovi fiksnih telefona, troskovi
mobilnih telefona i dr.

Troskovi investicionog i tekuéeg odrzavanja se prvenstveno odnosi na
tekuée odrZzavanje i to: opreme (u 2011. Godini 34.993 hiljada RSD; u 2010.
godini 8.699 hiljade RSD), zgrade (u 2011. Godini 2.694 hiljada RSD; u 2010.
Godini  2.277 hiljada RSD) i vozila (u 2011. Godini 17.329 hiljada RSD; u
2010. godini 13.432 hiljade RSD).

Troskovi zakupnina se, pre svega, odnose na zakup stanova u nasdim ino
kompanijama.
Tro$kovi reklame i propagande s¢ odnose na:
¢ troSkove promocije (u 2011. Godini 143 hiljade RSD; u 2010. godini
350 hiljada RSD),
o trodkove reklame, ukljuéujuéi i trodkove ispitivanja trzista, kao i
tro8kove izrade prospekata i publikacija (u 2011. Godini 5.582 hiljada
RSD; u 2010. godini 4.333 hiljada RSD) i

U okviru troSkova ostalih usluga najznacajniji deo se odnosi na:
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o troskove Holdinga (u 2011. godini 73.696 hiljada RSD; u 2010. godini
70.165 hiljada RSD} i

o komunalne usluge u koje spadaju trodkovi vode, ¢is¢enja i dr. (u 2011.
Godini 467 hiljada RSD; u 2010. godini 414 hiljada RSD).

e Troskovi nabavki tendera i troskovi kopiranja (u 2011. Godini 7.071
hiljada RSD; u 2010. godini 3.966 hljada RSD).

9.9. Nematerijalni trofkovi

u 000 dinara
Struktura nematerijalnih trolkova 2011, 3010
Troskovi neproizvodnih usluga 404.925 799.813
Tro3kovi reprezentacije 18.204 15.100
TroSkovi premija osiguranja 36.525 20.663
Troskovi platnog prometa i 17.644
bankarskih usluga 36.662
Troskovi ¢lanarina 5.126 2271
Troskovi poreza 504.893 36.017
Ostali nematerijalni troskovi

_34.673 26.685

U okviru troSkova neproizvodnih usluga iskazani su troskovi: struénog
usavriavanja zaposlenih, zdravstvenih usluga, advokatskih usluga, konsalting
usluga, revizije godi$njih rac¢una i dr.

Tro3kovi reprezentacije s¢ odnose na ugostiteljske usluge, poklone
poslovnim partnerima, troskove reklamnih uzoraka i dr.

Najznacajniji deo troSkova premije osiguranja se odnosi na troskove
osiguranja imovine 1 lica (u 2011. godini 2.919 hiljada RSD; u 2010. godini
1.394 hiljade RSD) kao i na premiju osiguranja projekata u inostranstvu u
(2011. 31.521 hiljada RSD; u 2010. godini 7.900 hiljada RSD) .

Od ukupno iskazanih tro§kova platnog prometa i bankarskih usluga: na
troSkove platnog prometa se odnosi u 2011, godini 15.113 hiljada RSD (u
2010. godini 7-811 hiljade RSD),a na troskove bankarskih usluga se odnosi u
2011. godini 21.549 hiljada RSD (u 2010. godini 8.748 hiljada RSD).
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]

Trotkovi ¢lanarina se gotovo u celokupnom iznosu odnose na ¢lanarine
Komorama (Privredna komora Srbije i Privredna komora grada Beograda),
koje predstavljaju obavezu na isplacene plate zaposlenih.

U okviru trofkova poreza iskazani su troSkovi: poreza na imovinu, naknada
za kori3c¢enje gradskog gradevinskog zemljista, poreza na upotrebu mobilnih
tclefona i dr. Najznacajniji deo ovih troskova se odnosi na porez na dobit u
kompaniji Qatar iznos od 500.612 hiljada RSD koji proistie iz nepriznavanja
troskova HO od strane lokalne poreske uprave. Nepriznaju u troskove,
angazovanje nasih radnika u Beogradu na radu po projektima iz Qatara. Ostali
troskovi su za porez na imovinu i takse za uredjenje gradjevisnkog zemljista
(u 2011. Godini 3.682 hiljade RSD; u 2010. godini 4.113hiljada RSD).

Ostali nematerijalni trofkovi se odnose na: takse (administrativne, sudske i
dr.), troskove stru¢ne literature, troSkove oglasa i tendera i sl.

¢ trofkove sponzorstva (u 2011. godini 2.903 hiljade RSD; u 2010. godini

1.987 hiljada RSD).

e troskove donacija (u 2011. godini 7.338 hiljada RSD; u 2010. Godini

2.179 hiljada RSD).

e Troskovi vadjenja viza (u 2011. godini 19.935 hiljada RSD; u 2010.

Godini 19.187 hiljada RSD).

9.10. Finansijski prihodi

Struktura konsolidovanog finansijskog
prihoda

u 000 dinara

2011, | 2010

Prihodi od kamata

Prihodi od kamate iz odnosa sa mati¢nim i
zavisnim pravnim licima

Prihodi od kamate iz odnosa sa ostalim
povezanim pravnim licima

Prihodi od kamate po drugim osnovama

27.805

44.471

Svega

27.805

44.471

Pozitivne kursne razlike

Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa
mati¢nim i zavisnim pravnim licima

9.335

28.715

Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa
ostalim povezanim pravnim licima
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Pozitivne kursne razlike po drugim 0

osnovama

Svega 9.335 28.715
Prihodi od efekata valutne klauzule 1.362 2.586
Uce§ca u dobitku zavisnih pravnih lica 811 293
Ostali finansijski prihodi 11.867 6.002

Svea

Najznacajniji deo prihoda od kamata po drugim osnovama je posledica
kamata od banke za sredstva na raunima i plasiranim sredstvima (u 2011.
godini 27.805 hiljade RSD; u 2010. godini 44.471 hiljada RSD).

Ostali finansijski prihod u visini od 11.108 RSD je 20% od profita firme Perl
garden koja u ime i za racun vlasnika vila vr§i izdavanje istih.

9.11. Finansijski rashodi

u 000 dinara
2011. | 2010.

Struktura kensolidevanog finansijskog
rashoda

Rashodi kamata

Rashodi od kamate iz odnosa sa matiénim i
zavismim pravnim licima
Rashodi od kamate iz odnosa sa ostalim
povezanim pravnim licima
Rashodi od kamate po drugim osnovama 97 55
Svega 97 55

Negativne kursne razlike
Negativne kursne razlike iz odnosa sa
matiénim i zavisnim pravnim licima
Negativne kursne razlike iz odnosa sa
ostalim povezanim pravnim licima
Negativne kursne razlike po drugim
oshovama
Svepa
Rashodi od efekata valutne klauzule
Ostali konsolidovani finansijski rashodi
Svega

29.115

29.115 16.483
864 799
1.840 12

16.483
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Najznadajniji deo ostalih rashoda Cine kursne razlike koje su posledica
velikog obima poslovanja u inostranstvu i velikih oscilacija kursa (u 2011.
godini 29.115 hiljada RSD; u 2010. godini 16.483 hiljade RSD).

Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule se odnosi na negativne efekte po
osnovu faktura prema kupcima sa valutnom klauzulom (u 2011. godini 864
hiljada RSD; u 2010. godini 799 hiljada RSD)

Ostali finansijski rashodi se gotovo u celokupnom iznosu odnose na
troSkove obrade zahteva banke potrebnih za tendere (u 2011. godini 1.840
hiljada RSD; u 2010. godini 12 hiljada RSD).

9.12. Ostali prihodi

% 000 dinara
2011, | 2010

Strukturs ostalih prihoda

Ostali prihodi
Dobici od prodaje nekretnina,

L 553
postrojenja 1 opreme 1483
Dobici od prodaje ucesca i dugoroénih 95
hartija od vrednosti
Viskovi
Naplacena otpisana potraZivanja
Prihodi od smanjenja obaveza 147
Prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite
od rizika
Prihodi od ukidanja rezervisanja
Ostali nepomenuti prihodi 33 5.424
Svega 811 7.054

Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine
Nematerijalne imovine
Nekretnina, postrojenja i opreme 1.619
Dugoro¢nih konsolidovanog finansijskog
plasmana i hartija od vrednosti raspolozivih
za prodaju
Zaliha
PotraZivanja i kratkoro¢nih konsolidovanog
finansijskog plasmana
Ostale imovine akcije Garanta 2.200
Svega
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Dobitak poslovanja koje se obustavlja
Pozitivan efekat promene ra¢unovodstvenih
s . 1 . . 1.040 -
politika i ispravke greSaka iz ranijih perioda
S N R— 7 ) -

9.13. Ostali rashodi

u 000 dinara
Struktura ostalih rashoda 2011 | 2010,
Ostali rashodi
Gubici od prodaje i rashodovanja
nematerijalnih ulaganja, nekretnina, 2.706 206

postrojenja i opreme

Gubici od prodaje i rashodovanja materijala

Manjkovi

Rashodi po osnovu direktnog

otpisa potrazivanja

Rashodi po osnovu rashodovanija

zaliha materijala i robe

Ostali nepomenuti rashodi 9.973 12.821

Svega 14.698 13.332
Rashodi po osnovu obezvredenja imovine

Nematerijalne imovine

Nekretnina, postrojenja t opreme

Dugoro&nih konsolidovanog finansijskog

plasmana i drugih hartija od vrednosti 266

raspolozivih za prodaju

Zaliha materijala i sirovine

PotraZivanja i kratko¢nih konsolidovanog

finansijskog plasmana

Ostale imovine

Svega

2.019 305

 Gubitak poslovanja koje se obustavlj ]
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Negativan efekat promene ra¢unovodstvenih
A 9 . . 7.672 -
politika i ispravke greSaka iz ranijih perioda

Najznacajniji deo ostalih nepomenutih rashoda se odnosi na izdatke za
humanitarne, kulturne i zdravstvene (u 2011. godini 9.973 hiljade RSD, a u
2010. godini 12.821 hiljada RSD).

9.14. Dobitak pre oporezivanja

u 000 dinara
Struktura bruto rezuitata 2001, | 010,
Poslovni prihodi i rashodi
Poslovni prihodi 3.710.827 3.061.062
Poslovni rashodi 3.475.222 2.796.962
Poslovni rezultat 235.605 264.100
Finansijski prihodi i rashodi
Konsolidovani finansijski prihodi 51.180 82.067
Konsolidovani finansijski rashodi 31.916 17.349
Konsolidovani finansijski rezultat 19.264 64.718
Ostali prihodi i rashodi
Ostali prihodi 4.630 7.054
Ostali rashodi 14.698 13.598
Rezultat ostalih prihoda i rashoda -10.068 -6.544
Efekti poslovanja koje se obustavlja, promene racunovodstvene politike i
korekcije gresaka iz ranijeg perioda

Prihod 1.040

Rashod 7.672

Neto efekat -6.632

Ukupan bruto rezuliat

9.15. Porez na dobitak i neto doita

Struktura obraluna poreza 1 000 dinara
na dobitak i neto dobitak 2011. 2010.
Dobitak pre oporezivanja 238.169 322.274

33



Energoprojekt Entel a.d

Uskladivanje i korekcija prihoda/rashoda u
poreskom bilansu

Kapitalni dobici/gubici iskazani u bilansu
uspeha

Oporeziva dobit

238.169

322.274

Kapitalni dobici/gubici obraunati u

skladu sa zakonom

Poreska osnovica

Obracunati porez (10% od poreske osnovice)

Ukupna umanjenje obraunatog poreza

Obradunati porez po umanjenju

Dobitak/gubitak pre oporezivanja

238.169

322.274

Poreski rashod perioda

3.140

3.171

Odloieni poreski rasd/ rihod ida

9.16. Neto dobitak po akciji

D2

208

Pokazatelj

2011.

2010.

Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima

234.877

319.311

Prosetan broj akcija tokom godine

10. BILANS STANJA

10.1. Nematerijalna ulaganja

422.495

422,493

u 000 dinara
pn-mm :u:jn Nemat. Avansi za Ostala
nemat. uisganjs ulaganja u nomater. nemater, Ukupno
pripremi ulaganja ulaganja
Nabavna vrednost

Podetno stanje
(1.1.2011) 34.106 34.106
Korekcije potetnog
stanja
Nove nabavke
u toku godine 1.527 1.527 3.054
Prenos sa jednog
oblika na drugi -1.527 -1.527
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Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,
rashodovanije i dr.

-142

-142

Ostalo

Isravka vrednosti

Poletno stanje
(01.1.2011)

14.620

14.620

Korekeije potetnog
stanja

Amortizacija za
2011. godinu

5.793

5.793

Prenos sa jednog
oblika na drugi

Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,
rashodovanje i dr,

-95

95

Ostalo

10.2. Nekretnine, postrojenja i oprema

659

Sadas$nja (neotpisana) vrednost

i

Strultura { 4 000 dinara
P m‘ v Gead. . Nehet:, Investici
a i i one
wokrotalas, | Zemljile | oS Posvjenjai | postri | one | UKUPNO
postrejeaja pripremi ne
opreme
Nabavna vrednost
Poetno stanje
(1.12011) P73 | 81093 230.289 0 | 547205
Korekeije poetnog
stanja 0
Nove nabavke 1.675
u toku godine ) 34.444 34444 70.563
Prenos sa jednog
oblika na drugi -34.444 | 10.560 -23.884
Prenos na kompaniju 14.278 14.278
Otudivanje, -37.209 -37.209
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rashodovanje i dr.

Kursne razlike

__68.691

Ispravka vrednosti

] Sadasnja (neotpisana) vrednost

Na konto investicionih

nekretnina

Potetno stanje

(01.1.2011) 86.283 104.681 190.964
Korekcije

podetnog stanja 0
Amortizacija za

2011. godinu 3.668 32.819 36.487
Prenos sa jednog

oblika na drugi 12.476 12.476
Revalorizacija -

efekti procene 0
Otudivanje,

rashodovanje i dr. -19,350 -19.350
Prenos na Kompaniju -12.476 -12.476
Kursne razlike 72.287

72.287

prebaen je sa konta stalna sredstva

namenjena prodaji stan koji je dobijen u kompenzaciji sa Energoprojekt

Visokogradnjom.

10.3. Dugoro¢ni finansijski plasmani

Struktura dugorofnih
finansijskib plasmans

1 000 dinara

2011.

J

2010.

Ucesce u kapitalu zavisnih pravnih lica

Svega

Ucesée u kapitalu ostalih pravnih lica i druge H.o.V. namenjene prodaji
AIK BANKA NIS 21.241 40.976
GARANT 649

Svega
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Ostali dugorocni finansijski plasmani
Depoziti za garancije banaka 21.593 42.043
Dugoroc¢ni stambeni
krediti dati zaposlenima 924 954
Dugoroéna potraZivanja za retensn 307.534 531.031
Ostali depoziti 2.368 3.887
Svega 332.419

kAT

Akcije AIK Banke Ni3 iskazane su po fer vrednosti (cena na berzi na dan
31.12.2011. RSD 1.648,00)

Matiéno drudtvo poseduje 12.889 akcija AIK BANKE 3to predstavlja 0,15 %
vlasnistva.

Kod dugorotnih potrazivanja za retendn su iskazana potraZivanja od kupaca za
retensn koji je uglavnom 10% od fakturisane vrednosti. On se moZe naplatiti
tek po zavrSetku svih radova na odredjenom projektu na koji se isti odnosi.
Struktura potrazivanja za reten$n na dan 31.12.2011. godine po kompanijama
je sledeci:

Kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL Qatar 306.979 hilj. RSD

Kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN L.L.C 555 hilj. RSD

10.4. Zalihe i dati avansi

Struktura zaliha i x 000 dinara
Datih avansa 2011. 2010.

Datiavansi | 6970 1726

10.5. Staina sredstva namenjana prodaji

Stalna sredstva namenjana prodaji u 000 dinara
2011. 2010.

Stanovi namenjeni prodaji

Sa ovog konta je stan koji je dobijen u kompenzaciji sa Energoprojt
Visokogradnjom prenet je na investicione nekretnine. Trenutno tedka situacija
na trZistu stanova primorala nas je da odustanemo od prodaje.
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10.6. Kratkoroéna potraZivanja

u 000 dinara
Struktura kratkorotnih potrakivanja 001 1 2000
PotraZivanja po osnovu prodaje

Kupci — mati¢na i zavisna pravna lica

Kupci — ostala povezana pravna lica 4.961 1.729
Kupci u zemlji 70.718 37.902
Kupci u inostranstvu ostala pravna lica 621.296 460.365
Svega 696.975 499.996

PotraZivanja iz specificnih poslova

PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja su nekamatonosna.

10.7. Kratkoro¢ni finansijski plasmani

Ostala potraZivanja iz specifi¢nih poslova 11.309 -
Svega 11.309 -
Druga potraZivanja
PotraZivanja za kamatu i dividende I 770
Potrazivanja od zaposlenih 57 144

Potrazivanja od drZavnih organa i 345
organizacija
PotraZivanja za vise placen porez na dobit 1.629 1.565
Potrazivanja po osnovu preplacenih ostalih
. : 1.267
oreza i doprinosa 321
Svega

3.299]

_2.800

Strukturs kratkorofnih

u 000 dinara

finansijskih plasmana

2011, |

2010.

Ostali kratkorocni krediti i plasmani

Namensko orocenje sredstava kod poslovnih 1.674.292 1.021.881
banaka
Svega

stranih poslovnih banaka - overnight depozit.

Sredstava su deponovana po stopi od _Beonia umanjeno za 200 b.p. na
godis$niem nivou u zemlji a u inostranstvu su deponovana po kamati od 1.5%

na godisnjem nivou.
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10.8. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Struktura gotovine i u 000 dinara

 gotovinskih ekvivalenata 2011 2010.
Tekuéi racuni (dinarski) 110 10.502
Tekuéi rauni (devizni) 469.734 613.524
Dinarska blagajna - 50
Devizna blagajna 463 |

o 833

U okviru tekuéih dinarskih i deviznih ratuna Grupe iskazan su sredstva:
¢ u poslovnim bankama u zemlji (Raiffaisen bank, Erste Banke i Alpha
banke) i

¢ na deviznim ra¢unima (Doha banka, ADCB Bank Dubai i Abu Dhabi i
Bank Oman)

10.9. Porez na dodatu vrednost i
aktivna vremenska razgranifenja

Struktura poreza na dodatu vredmosti i 4 000 dinara
aktivaih vremenskih razgranifenja 2011. 2010.
Porez na dodatu vrednost

Unapred placéeni trokovi 103.343 109.594
Razgraniceni porez na dodatu vrednost 260 73
Ostala razgranicenja 1.280

Razgrani¢eni PDV u iznosu od 260 hilj. RSD obuhvata iskazan PDV u
primljenim fakturama koje se odnose na tu godinu, a pravo na odbitak
prethodnog poreza nastaje u narednom obracunskom periodu, iz razloga $to
su ulazne fakture stigle nakon sastavljanja poreske prijave za decembar te
godine.

Unapred placeni trofkovi se odnose na unapred plaéene troskove renti za
stanove i za unapred placene troSkove osiguranja projekata.

Pregled unapred placenih trodkova na dan 31.12.2011. godine po
kompanijama je slede¢i:
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K ompanija ENERGOPROJEKT ENTEL Qatar 27.225 hilj. RSD
Kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN L.L.C 23.890 hilj. RSD
Kompanija ENERGOCONSULT L.L.C UAE 52.228 hilj. RSD
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10.11. Osnovni kapital

u 000 dinara
Struktura kapitala 2011|2010
Osnovni kapital
Osnovni kapital
173.166 173.166
Ostali osnovni kapital '
1.763 2.335

10.12. Rezerve

Rezerve obuhvataju sledece oblike rezervi:

u 000 dinara
Struktura rezervi 2011, 2010,
Emisiona premija
Zakonske rezerve 22.744 20.713
Statutarne i druge rezerve - 271,157 911

Zakonske rezerve su obavezno formirane do 2004. godine, tako 5to se svake
godine iz dobitka unosilo najmanje 5%, dok rezerve ne dostignu najmanje
10% osnovnog kapitala.

Opstim aktom Mati¢nog drustva utvrdene su statutarne rezerve o &ijoj visini
odlutuje Skupstina akcionara Mati¢nog druStva na predlog Upravnog
odbora, a koje ne mogu biti manje od 5% ostvarenog neto dobitka. Skupitina
je donela odluku da se u 2011. Godini na osnovu raspodele dobiti u rezerve
1zdvoji iznos od 2.031 hilj. RSD.

Na osnovu odluke sa 9. Sednice Upravnog odbora od 23.12.2011. godine
izvrien je prenos sredstava sa nerasporedjene dobiti na druge (investicione)
rezerve iznos od 270.245 hilj. RSD. Odluka je doneta radi obezbedjenja
sredstva za izgradnju poslovne zgrade u Omanu.
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Prenos sredstava na druge rezerve po kompanijama iznosi:
Kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN L.L.C 119.834 hilj. RSD
Kompanija ENERGOCONSULT L.L.C UAE 150.411 hilj. RSD

10.13. Revalorizacione rezerve, nerealizovani dobici i gubici
po osnovu hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju

Struktura revalorizacionih rexervi, u 000 dinara
nereslivevanih dobitaka/gubitaka po 2011 2010.
osnovu hartija od vrednosti
Revalorizacione rezerve 65.078 64.980
Nerealizovani dobici od HoV raspoloZivih 17.813
za prodaju

Nerealizovani gubici od HoV raspolozivih
za prodaju

Rezerve po osnovu preracuna 52.450 28.440
konsolidovanog finansijskog izve$taja
prikazanih u drugoj funkcionalnoj valuti u

odnosu na izve§ta|'nu valutu

Na revalorizacione rezerve knjiZene su i kursne razlike u kompanijama
proistekle na osnovu razlike proseénog i zavrinog kursa.

Do ukidanja neralizovanih dobitaka od HoV raspoloZivih za prodaju doslo je
zbog manje trzi¥ne vrednosti akcija Aik Banke Ni§ u odnosu na njihovu
knjigovodstvenu vrednost.

10.14. Nerasporedeni dobitak

Stanje i promena stanja nerasporedenog dobitka je prikazana u narednoj
tabeli.

Stanje i promena stanja u 000 dinara
nerasporedenog dobitka 2011. 2010.
Stanje na dan 01.01. 1.095.885 707.825

Korekcija dobitka po osnovu poreza na dobitak
Korekcija dobitka po osnovu primene MRS 12
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Korekcija dobitka po osnovu primene MRS 19
Raspodela dobitka (dividende) -133.086
Raspodela dobitka (poveéanje nominalne
vrednosti po akciji)

Raspodela dobitka u statutarne rezerve -2.031

Ostalo -269.643 68.749
Dobit tekuce godine _ . 234.87 _ 319.311

Na osnovu odluke sa XVIII sednice Skupstine akcionara Mati¢nog druitva
od 23.06.2011. godine doneta je odluka o raspodeli godisnje dobiti
Mati¢nog drustva za 2010. godinu. Akcionarima ¢e biti isplacene dividende
u iznosu od 315,00 RSD bruto, po akciji. Matiénom drudtva iznos od
114.803 hilj. RSD a malim akcionarima iznos od 18.283 hilj. RSD.

Na osnovu odluke Upravnog odbora izvr§en je prenos sredstava sa
nerasporedjene dobiti na druge (investicione) rezerve iznos od 269.643 hilj.
RSD. Odluka je doneta radi obezbedjenja sredstva za izgradnju poslovne
zgrade u Omanu.

10.15. Dugoroé¢na rezervisanja

u 000 dinara
Struktura dugorotaik rezervisanja 011, 5010,
Rezervisanje po osnovu sudskih sporova
u skladu sa MRS 37
Rezen'ls?nje za naknade i druge beneficije 13.150 13.525
zaposlenih
Ostala dugorocna rezervisanja 791.722

386.064

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za
nedospele otpremnine prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu
aktuarskog obratuna stru¢nog tima iz sistema Energoprojekt.

Prilikom projekcija obratuna rezervisanja po MRS 19 koridéen je deduktivni
pristup, odnosno sva preduzeda iz sistema Energoprojekt su posmatrana kao
celina, i na osnovu opitih pravilnosti, i korid¢enjem broja radnika .kao
kljuca®, izvrSena je alokacija na konkretne privredne subjekte. Uzevii u obzir
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da su sva zavisna preduzeéa u vecinskom vlasniitvu istog privrednog
subjekta, primenjeni pristup je objektivan i rezultati projekcija se mogu
uvaZiti kao o¢ekivani.

Smanjenje iznosa rezervisanja sistema Energoprojekt po osnovu sadasnje
vrednosti otpremnina (za 13,07%), u bilansu stanja na dan 31.12.2011.
godine u odnosu na dan 31.12.2010. godine je posledica promene vise
faktora od kojih:

* s jedne strane, promena pojedinih faktora uti¢e na povecanje iznosa
rezervisanja (povecanje ofekivanog iznosa proseéne otpremnine za
7.39%); a

e s druge strane strane, promena pojedinih faktora utice na snizavanje
iznosa rezervisanja (pre svega, stupanje na snagu Zakona o izmenama
i dopunama Zakona o penzijskom i invalidskom osiguranju kojima se,
tokom ,,prelaznog perioda“, poveéava broj potrebnih godina staza za
odlazak u penziju zaposlenih Zenskog pola; a na sniZavanje iznosa
rezervisanja utiCe i smanjenje ukupog broja zaposlenth za 11,05%,
povecanje realne diskontne stope za 0,5%, sniZavanje proseénih
godina staza provedenih u Preduzeéu za 4,33% i poveéanje
neoporezivog iznosa otpremnina prilikom redovnog odlaska u
penziju).

Pored navedenog, promena u strukturi rezervisanja po konkretnim
preduzecima je rezultat promene alikvotnog dela u¢e$ca broja zaposlenih u
pojedinim preduzeé¢ima u ukupnom broju zaposlenih u celom sistemu
Energoprojekt.

Postupak projekcije rezervisanja, uvaZzavanjem relevantnih odredbi MRS 19,
obavljao se u vide sledecih koraka:
e prvo, shodno polu, ukupnim godinama staza radnika i godinama staza
u Drustvu; uvaZavanjem ocekivane godisnje stope fluktuacije i
mortaliteta (procenjena godisnja stopa fluktuacije i mortaliteta),
procenjen je broj zaposilenih koji ée iskoristiti pravo na otpremninu,
kao i period kada ¢e navedene naknade zaposleni primiti;
¢ drugo, uvazavajuéi odredbe Kolektivnog ugovora Grupe, procenjena
Je visina otpremnine za svaku godinu staza, koje su bile aktuelne na
datum bilansa stanja;, i
* trete, svodenje na sadasnju vrednost ocekivanih odliva za otpremnine
vriena je primenom diskontnog faktora, koji predstavalia kolicnik
diskonte stope i odekivanog rasta zarada.
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Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Mati¢nom drustvu isplacuju
na osnovu ¢lana 48 Kolektivnog ugovora, po kome je Poslodavac duzan da
zaposlenom isplati otpremninu pri odlasku u penziju u visini: 1) njegove
trostruke neto zarade isplacene za mesec koji prethodi mesecu odlaska u
penziju, 2) trostrukog iznosa neto prosecne zarade kod Poslodavca u mesecu
koji prethodi mesecu odlaska u penziju, 3) u iznosu utvréenom zakonom; u
zavisnosti koji je od navedenih iznosa najpovoljniji za zaposlenog.
Prilikom diskontovanja uvaZene su sledece pretpostavke:

® ocekivani godisnji rast zarada u Mati¢nom drustvu od . 7.5% i

» diskontna stopa od 10% .

U paragrafu 78, MRS 19, kao i u paragrafu BC 33 u okviru Osnova za
zaklju¢ivanje MRS 19, se eksplicitno navodi da stopa koja se koristi za
diskontovanje treba da bude odredena u skladu sa trzi3nim prinosima na
datum Bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativne obveznice. U
zemljama gde ne postoji razvijeno trziSte za ovakve obveznice treba koristiti
trZiSne prinose (na datum Bilansa stanja) drZzavnih obveznica. Valuta i rok
obveznica treba da budu u skladu sa valutom i procenjenim rokom obaveza
za primanja po prestanku zaposlenja.

Kako je finansijsko trZiSte u Srbiji nedovoljno razvijeno, najrealnije je kao
reper za odredivanje diskontne stope na datum bilansa stanja koristiti realni
godi3nji prinos koji se ostvaruje kupovinom drzavnih obveznica (obveznice
stare devizne $tednje) ¢iji je garant Republika Srbija. Obzirom na nominalni
godidnji prinos drzavnih obveznica, projektovanu inflaciju u zemljama
EURO zone i pretpostavku da se devizni kurs formira na bazi modela teorije
pariteta kupovne snage (pod pretpostavkom da u trenutnom kursu nema
izrazenih dispariteta, projektovana godiSnja devalvacija je uslovljena
razlikom izmedu projektovane godisnje inflacije u Srbiji i u zemljama EURO
zone), realni godidnji prinos repernih hartija od vrednosti je oko 4.3%,
odnosno pri projektovanoj) nominalnoj inflaciji u Srbiji od 5,5%, nominalni
godiSnji prinos je oko 10%. Kako je rok dospeca repernih hartija od
vrednosti kra¢i od proseénog procenjeg roka dospeca primanja koja su
predmet ovog obrauna, pri odredivanju diskontne stope kompariran je
prinos na dugorone (petnaestogodiinje) drzavne zapise (T-bills) emitovane
na primarnom trzZistu od strane Ministarstva finansija Republike Srbije,
Uprave za trezor u EUR (sa aukcije odrzane 01.06.2011. godine) i prinos na
obveznice stare devizne §tednje koji je u tom mom momentu bio aktuelan na
sekundarnom trzistu. Time su ispunjeni zahtevi iz paragrafa 81, MRS 19.

Godisnja diskontna stopa i godisnji rast zarada zavise od stope inflacije.
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“Odlukom o utvrdivanju programa monetarne politike Narodne banke
Srbije”, koja je stupila na snagu 01.01.2012. godine, utvrden je Program
Monetarne politike Narodne banke Srbije u 2012. godini. Programom je,
pored ostalog, utvrdena ciljna stopa inflacije za 2012, godinu (kraj 2012.
godine u odnosu na kraj 2011. godine) od 4%, sa dozvoljenim odstupanjem
(pozitivnim i negativnim) od 1,5 procentnih poena. Kako je inflacija u 2011.
godini za viSe od 1,5% prekoracila ciljanu inflaciju (uveéanu za dozvoljeno
odstupanje), najrealnije je inflaciju za narednu godinu, u dozvoljenim
okvirima predvidenim Programom, planirati uz maksimalno dozvoljeno
odstupanje (+1,5%).

Dakle, rezervisanje ¢e se proceniti shodno planiranoj godi$njoj inflaciji od
5,5%.

1z navedenog sledi da je u Preduzecu planiran dugoroéni godisnji rast realnih
zarada od 2% (primenjen i na rezervisanja prethodnih godina), a da je
dugoro€na godidnja realna diskontna stopa planirana na nivou od 4,5%.

Ako bi u buduénosti doglo do pada stope inflacije, primenjena logika
rezultirala bi sniZavanju nominalnih zarada, ali takode i diskontne stope
(koja je dominantno opredeljena stopom inflacije), tako da ta promena ne bi
dovela do promene rezultata prezentiranih u ovom materijalu. Primenjen
metodolo3ki postupak, koji za rezultantu ima dugorono planiran godisnji
rast zarada u Preduzecu od 7,5% i dugoroénu godisnju diskontnu stopu od
10%, pretpostavlja istu inflaciju u celom budu¢em periodu. Ova pretpostavka
je 1 zahtevana paragrafom 75, MRS 19,

Rezervisanja za troSkove u garantnom roku su ukafkulisana na osnovu
najbolje procene rukovodstva i na osnovu prethodnog iskustva, i oéekuje se
da budu piativa u periodu manjem od 5 godina. Kona¢ni iznos obaveze koja
¢e se platiti moZe biti razli€it od one koja je rezervisana u zavisnosti od
budu¢ih razvoja dogadaja. Ova rezervisanja nisu diskontovana posto uticaj
diskontovanja nije materijalno znagajan.

Ostala rezervisanja se odnose na rezervisanja po osnovu sudskih sporova koji
se vode protiv Grupe. Ostala rezervisanja su ukalkulisana na osnovu najbolje
procene rukovodstva, i oéekuje se da budu plativa u toku sledeée godine.
Ova rezervisanja nisu diskontovana posto uticaj diskontovanja nije
materijalno znacajan.

10.16. Obaveze iz poslovanja
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u 000 dinara
Struktura obaveza iz posiovanja 2071, 2010,
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 46.410 90.969
Dobavija¢i — mati¢na i zavisna pravna lica 7.633 7.135
Dobavljaci — ostala povezana pravna lica 623 357
Dobavljadi u zemlji 2.814 2.405
Dobavljadi u inostranstvu 319.887 410.979

Ostale obaveze iz poslovanja

Obaveze iz specifi¢nih poslova

Obaveze prema dobaljatima ne sadrZe kamatu.

214.788 |

104.742

Obaveze prema dobavljatima na dan 31. decembra 2011 godine u iznosu od
319.887 hiljada RSD su izraZene u stranoj valuti, uglavnom u Qatarskim

rijalima.

Obaveze iz specifiénih poslova se najveéim delom odnose na obavezu
prema partneru po ugovoru za Phasu VI I Phasu VIl u Qataru (za retens ne
naplacen i neplacen partneru (u 2011. godini 214.788 hiljada RSD, a u 2010.

godini 104.742 hiljada RSD).

Rukovodsivo Grupe smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja
odraZava njihovu fer vrednost na dan bilansa stanja.

10.17. Ostale kratkoroéne obaveze

Strukturs kratkoroiath obaveza i ___u 000 dinara

pasivas vremenske raxgranifenja 2011. 2010.

Obaveze po osnovu zarada i

naknada zarada - bruto 238.130 236.433

Obaveze po osnovu kamata i

roskova finansiranja

Obaveze za dividende/uéeicée u dobitku 3.696 1505

Obaveze prema zaposlenima 559 0

Obaveze prema ¢&lanovima upravnog i 66
28

nadzornog odbora

Obaveze prema fizi¢kim licima za naknade 552 226

po ugovoru
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Ostale ov ze

Obaveze po osnovu zarada i ostale nepomenute obaveze se najveéim
delom odnose na obaveze (neto, porezi i doprinosi, obaveze Komorama) za
decembarsku zaradu, koja je u Grupi isplacena u januaru naredne godine.

Ostale obaveze se najvec¢im delom odnose na neisplacene dividende (raziog
akcionari nisu otvorili raCune za svoje hartije od vrednosti).

Rukovodstvo Grupe smatra da iskazana vrednost ostalih kratkoroénih

obaveza odgovara njihovoj fer vrednosti na dan bilansa stanja.

10.18. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostalih javnih
prihoda i pasivna vremenska razgrani¢enja

Obaveze po osnovu poreza us dodatu u 000 dinara
vreduost, ostalik javaih prikoda i pasivaa 2011, 2010.
vremenska razgranienja
Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda
Obaveze za PDV 5.338 3.568
Obaveze za retensn 577.907
dOs}a!e obaveze za poreze, doprinose i druge 1307 226
azbine
Svega 6.645 581.701
Pasivna vremenska razgranicenja
Unapred obraunati tro§kovi
Obracunati prihodi buduceg perioda
OdloZzeni prihodi i primljene donacije
Obaveza za porez iz rezultata

527.854

Obaveze za PDV se odnose na razliku obradunatog poreza i prethodnog
poreza. Ova obaveza je u Grupi izmirena u zakonskom roku, po&etkom
naredne godine.

Obaveza za porez iz rezultata u kompaniji Qatar iznos od 527.854 hiljada
RSD proisti¢e iz obaveze za nepriznate trofkove HO od strane lokalne
poreske uprave.
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10.19. Odlozene poreske obaveze

OdioZene poreske obavexe i odlofena u 000 dinara
poreska sredstva 2011, 2010.

QdlozZene ioreske obaveze 7.981 7.965

Odlozene poreske obaveze odnose se na revalorizaciju poslovne zgrade.

Odlozene poreske obaveze koje su iskazane na dan 31. decembra se odnose
na oporezive privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava
koja podlezu amortizaciji i njthove poreske osnovice. Naime, usled razligitih
odredbi na bazi kojih se u Grupi odreduje ratunovodstvena amortizacija
(shodno odredbama profesionalne regulative; MRS i MSFI i dr.) i odredbi
kojima se odreduje poreska amortizacija (Shodno Zakonu o porezu na dobit
pravnih lica), Grupia ¢e u buduem periodu platiti veéi porez na dobitak
nego Sto bi platilo da mu se sa aspekta poreskog zakonodavstva prizna
stvarno iskazana knjigovodstvena amortizacija. 1z navedenog razloga, Grupa
priznaje odloZenu poresku obavezu, koja predstavlja porez na dobitak koji ¢e
biti plativ kada Grupa, “povrati* knjigovodstvenu vrednost sredstava.

Iznos odloZenih poreskih obaveza izra¢unat je mnoZenjem visine oporezive
privremene razlike na kraju godine sa stopom poreza na dobit Grupe (10%).

10.20. Usaglasavanje potraZivanja i obaveza

Drudtvo je izvrilo usaglasavanje potraZivanja sa domaéim i inostranim
kupcima sa stanjem na dan 31.12.2011 godine.

Od ukupno 20 domacéih kupaca, Matitnog druStva na dan 31.12.2011.
godine, u iznosu od 75.679 hiljada RSD, usaglaseno je 75.200 hiljada RSD, a
neusaglaSeno je 479 hiljada RSD. Neusaglaseni iznos je posledica ne
primene deviznog obeleZja od stane nasih kupaca.

Sa inostranim kupacima, na dan 31.12.2011. godine nismo usaglasavali
potraZivanja,

Maticno drustvo je izvrsilo usaglaSavanje obaveza sa domaéim i inostranim

kupcima sa stanjem:
e nadan 31.12.2011. godine i
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e sa stanjem na dan 31.12.2011. godine.

Od ukupno primljenih 35 Izvoda otvorenih stavki od domacih dobavijaéa, na
dan 30.12.2011. godine, u iznosu od 11.114 hiljada RSD, usaglaseno je
11.114 hiljada RSD.

Sto se tie Izvoda otvorenih stavki od inostranih dobavijaca, na dan
31.12.2011. godine, nismo usaglasavali obaveze.

10.21. Vanbilansna aktiva i vanbilansna pasiva

Shodno zakonskim odredbama (Pravilnik o sadrZini i formi obrazaca
konsolidovanog finansijskog izve$taja za privredna Grupe, zadruge, druga
pravna lica 1 preduzetnike), Grupa je u svojim konsolidovanim finansijskim
izveStajima iskazaao vanbilansnu aktivu i vanbilansnu pasivu. Stavke
iskazane u okviru vanbilansne aktive i vanbilansne pasive, a koje su
prikazane u narednoj tabeli, ne predstavljaju sredstva ni obaveze Grupe, veé
prvenstveno sluZe u kontekstu informativne uloge korisnika konsolidovanog
finansijskog izvestaja.

u 000 dinara

Struktura vanbilssane aktive | pasive 3011, 010

Primljene hartije od vrednosti - vaugeri

Primljene garancije, avali i druga jemstva

Primljene garancije - domaci dobavljagi

Primljene garancije i druga jemstva -
devizni deo

Primljene garancije -
zalog pokretnih svari

Primljene garancije

Svega
Date garancije, avali i druga jemstva
Date garancije - dinarski deo 41 27.229
Date garancije - devizni deo 764.327
Data jemstva - dinarski deo
Data jemstva - devizni deo 981.414
Date garancije
Svega 1.745.782 27.229

Ostala vanbilansna aktiva/pasiva
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QOstala vanbilansna aktiva

Svega

Matiéno drudtve je jemac ENERGOPROJEKT HOLDINGU za kredit kod

fonda za razvoj republike Srbije u iznosu od 325.231 dok je iznos od
656.183 jemstvo- suduznidtvo EP Opremi prema Intesa Banci za Garanciju
za dobro izvrsenje posla - iznos EUR 6.252.054,65 za posac po ugovoru za
EPS TE Kostolag.

Iznos od 764.327 hiljada RSD je iznos za date ponudbene garancije i za
garancije za dobro izvrSenje posla u kompanijama ENTELA u Qataru,
Omanu i Emiratima,

11. HIPOTEKE UPISANE NA TERET I U KORIST GRUPE

DOHA BANK

Zavisno pravno lice - kompanija ,.Energoprojekt Entel” Doha, Qatar ima

pravo raspolaganja i _plodouZivanja na nepokretnosti, ukupne stambenc
povriine 4.488 m2, koje se nalaze na katastarskim parcelama broj 65582,
65583, 65584, 65585, 65586, 65587, 65588, 65589 i 65590 povriine 10.736

m2, u Dohi - Qatar, Zone 44. East A] Naija, Al Mumtaza Streat Doha Qatar,
a koja je u knjiznom vlasni§tvu lokalnog fizi¢kog lica.

Knjizni vlasnik je stavio hipoteku na imovinu u Doha banku po ugovoru
broj 52973 kao kolateral na ime dobijanja ponudbenih i garancija za dobro

izvrienje posla u korist Energoprojekt Entel Doha.
12. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA

Shodno zahtevima iz MRS 24 - Obelodanjivanja povezanih strana, u
nastavku je izvrSeno obelodanjivanje odnosa, transakcija i dr.; izmedu
Matiénog i povezanih strana.

Sa aspekta povezanih drustva, u sledece dve tabele su prikazane transakcije

koje rezultiraju iskazanim prihodom i rashodom u bilansu uspeha, i
iskazanim obavezama i potraZivanjima u bilansu stanja.
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Struktura prihoda i rashods od povezanih 4 000 dinara
pravaih lica 2011. | 2010
Prihodi
Prihod od prodaje
Ostala poveza pravna lica
e EP GARANT 159 167
o EPINDUSTRIJA 1.469 1.645
e EP VISOKOGRADNIJA 2.617 2.511
e EP HIDROINZENJERING 4.711 1.216
e EP ENERGONIGERIJA 13.120
Svega ' 92.246 58.931
Rashodi
* EP OPREMA 202 74.977
¢ EP HOLDING 82.381 4.363
o EP ENERGODATA 6.747 604
* EP GARANT 310 248
¢ EP VISOKOGRADNIJA 1.747 66
e EP HIDROINZENJERING 83 1.174
o EP ENERGONIGERIJA 29 2.789
Svega 91.499 84.221
Prihodi poti¢u od izvr$enih usluga prema kompanijama.
Strukinra obaveza i potrafivanja prema u 000 dinara
povezanim pravuim lchma 2011. | 2010
PotraZivanja
Zavisna pravna lica
Ostala povezana pravna lica
* EP OPREMA 170 209
¢ EP ARHITEKTURA I URBAN 190 116
¢ EP GARANT 21
s EP VISOKOGRADNIJA 1.115 974
e EP ENERGONIGERIJA 5.302
e EPINDUSTRIJA 268 84
e EP HIDROINZENJERING 3.197 347
Svega 10.263 1.730

Dugovanja
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Ostala povezana pravna lica
e EP OPREMA 41.612
75
+ EP HOLDING 39’-27:5’ 7.135
o EP ENERGODATA 419 364
e EP VISOKOGRADNIJA 205
e EP ENERGONIGERIJA 1.645 316
Svega 40.702 49.427

PotraZivanja od povezanih pravnih lica poti€u od izvr3enih usluga i dospevaju
za 90 dana nakon datuma izvrSenih usluga, nisu obezbedena i nemaju

kamatu).

13. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon bilansa stanja nije bilo dogadaja koji bi bitnije uticali na

verodostojnost iskazanih konsolidovanog finansijskog izvestaja.

U Beogradu, 24.04.2012. godine

Lice gdgovorno za
vijande $zve§taja
\L->
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finansijsko stanje i podaci vaZni za procenu stanja imovine;

Opis ofekivanog razvoja druStva u narednom periodu, promena u
poslovnim politikama druStva i glavnih rizika i premji kojima je
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Vazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne
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Aktivnosti drustva na polju istrazivanja i razvoja;

Podaci o ste¢enim sopstvenim akcijama;

Izjava o primeni kodeksa korporativnog upravljanja.




Opsti podaci

Poslovno ime: Energoprojekt Entel a.d.

Sediste i adresa: Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Matiéni broj: 07470975

PIB: 100389086

Veb sajt i e-mail adresa www.ep-entel.com; office@ep-entel.com

Broj i datum re$enja o upisu u registar privrednih subjekata: BD 8049 od 29.3.2005. godine

Delatnost ($ifra i opis): 7112 osnovna delatnost Drugtva je INZENJERSKE DELATNOSTI |
TEHNICKO SAVETOVANJE

Broj zaposienih (prose¢an broj u 201 1. godini): 191
Broj akcionara (na dan 31.12.2011.): 504

Najveéi akcionar na dan 31.12.2011. je ENERGOPROJEKT HOLDING sa 364.453 akcije
(86,26%)

Vrednost osnovnog kapitala (000 RSD): Osnovni akcijski kapital 173.166 RSD

Broj izdatih akcija - obi¢ne: 422.495 obiénih akcija, nominalna vrednost akcije je 410 RSD

ISIN broj: RSEPENE41315
CIF kod: ESVUFR

Podaci o zavisnim drudtvima :

- kompanija ENERGOPROJEKT QATAR
- kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN L.L.C
- kompanija ENERGO CONSULT UAE

Poslovno ime, sedite i poslovna adresa revizorske ku¢e:  BDO d.o.0. Beograd,
Knez Mihailova {0
Naziv organizovanog trziita na koje su ukljucene akcije:  Beogradska berza, Novi Beograd,

Omladinskih brigada |



Podaci o Upravi drustva

Clanovi Upravnog odbora Energoprojekt Entel (sadadnje stanje)

1. Slobodan Jovanovi¢, predsednik UO

2. Zoran Mitrovic,¢lan UO
3. Pavle Tomasevié, ¢lan UO
4. Gordana Lisov, ¢tan UQ
5. Mladen Simovié, ¢lan UO

Clanovi Nadzornog odbora (sadasnje stanje):

Red.

Br.
1
2

Ime, prezime i
prebivaliste

Ivar Berger, Beograd,

predsednik
Mitun Trivunac,
Beograd, ¢lan
Dragan Aleksi¢,
Beograd, ¢lan

Jovan Serbanovié,
Beograd, ¢lan

Siobodan Jovanovic,
Beograd, ¢lan
Aleksandar Glisic¢,
Beograd, ¢lan

Viadimir Sekulié,
Beograd, ¢lan

Obrazovanje/sadasnje zaposlenje

VII-1 stepen diplomirani pravnik
Samostalni konsultant

VII-1 stepen, diplomirani ekonomista
Savetnik u Agenciji za privatizaciju RS
VII-2 stepen, diplomirani ekonomista
Rukovodilac sektora, Energoprojekt
Holding

VII-1 stepen, diplomirani inZenjer,

Specijalni savetnik, Energoprojekt
Oprema

VII-1 stepen, diplomirani inZenjer
Savetnik, Energoprojekt Holding

VII-2 stepen, diplomirani inZenjer
Vode¢i inZenjer, Energoprojekt
HidroinZenjering

VII-1 stepen, diplomirani ekonomista
Glavni broker u BDD M&YV Investments

Broj
akcija
604

1.015

1.017

1.125

1.037

1.057



Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drudtva, finansijsko

stanje i podaci vaini za procenu stanja imovine

Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva, finansijsko stanje i podaci vazni
za procenu stanja imovine druitva detaljino su prikazani 1 objasnjeni u okviru "Napomena
uz finansijske izvestaje za 201 1. godinu Energoprojekt Entela a.d." (u okviru poglavlja I.
Godisnjeg izve§taja). U nastavku su prikazani samo neki od relevantnih parametara
poslovanja, koji su znacajni za pravilno razumevanje navedene materije.

Struktura ukupnog ostvarenog rezultata poslovanja drustva u 2011. godini bila je sledeca

Struktura bruto rezultata 2011, “ OIO 0 dmc;rg 10,
Poslovni prihodi i rashodi

Poslovni prihodi 3.710.827 3.061.062

Poslovni rashodi 3.475.222 2.796.962

Poslovni rezultat 235.605 264.100

Konsolidovani finansijski prihodi i rashodi

Konsolidovani finansijski prihodi 51.180 82.067

Konsolidovani finansijski rashodi 31.916 17.349

Konsolidovani finansijski rezultat 19.264 64.718
Ostali prihodi i rashodi

Ostali prihodi 4.630 7.054

Ostali rashodi 14.698 13.598

Rezultat ostalih prihoda i rashoda -10.068 -6.544

Efekti poslovanja koje se obustavija, promene racunovodstvene politike i
korekcije greSaka iz ranijeg perioda

Prihod 1.040
Rashod 7.672
Neto efekat -6.632
UKUR

PRE "

9.1 i neto dobitak

Struktura obra¢una poreza u 000 dinara

na dobitak i neto dobitak 2011. 2010.
Dobitak pre oporezivanja 238.169 322.274

Uskladivanje i korekcija prihoda/rashoda u
poreskom bilansu

Kapitalni dobici/gubici iskazani u bilansu




uspeha
Oporeziva dobit 238.169 322.274
Kapitalni dobici/gubici obrafunati u
skladu sa zakonom

Poreska osnovica

Obracunati porez (10% od poreske osnovice)
Ukupna umanjenje obradunatog poreza

Obradunati porez po umanjenju

Dobitak/gubitak pre oporezivanja 238.169 322.274
Poreski rashod perioda 3.140 3.171
OdloZeni poreskl rashodg)rlhod perloda . 152 | 208
Neto-dobitak o e 12348770 319311

Neto dobitak po akeiji

Pokazatelj 2011, 2010.

Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima 234.877 319.311
VProsecanbro.akcya tokom ¢ odme 422.49 _ 422.495

U narednoj tabeli su prikazani najznadajniji pokazatelji likvidnosti Drustva i to:

e opsti racio likvidnosti (koli¢nik obrtnih sredstava i kratkoro¢nih obaveza), koji
pokazuje sa koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven svaki dinar

kratkoro¢nih obaveza;

e rigorozni racio likvidnosti (koli¢nik likvidnih sredstava, pod kojima se
podrazumevaju ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe i aktivna vremenska
razgrani¢enja; i kratkoro¢nih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara

likvidnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza;

e gotovinski racio likvidnosti (koli¢nik gotovine uvedane za gotovinske
ekvivalente i kratkoro¢énih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara

gotovinskih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro&nih obaveza; i

e neto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i kratkoro¢nih

obaveza).

Izvodenje zakljutaka o pokazateljima likvidnosti, dobijenih na osnovu racio analize,
pored ostalog, podrazumeva njihovo uporedivanje sa zadovoljavajuéim opstim

standardima, koji su, takode, prikazani u narednoj tabeli.



Pokazatelji Zadovoljavajuéi
likvidnosti opsti standardi
Opéti racio likvidnosti 2:1
Rigorozni racio likvidnosti 1:1
Gotovinski racio likvidnosti
Neto obrtna sredstva Pozitivna
(u hiljadama dinara) vrednost

Rezultati racio analize pokazuju da je Drustvo tokom 2011. godine bilo likvidno, odnosno da
nije imalo poteskoca da izmiruje dospele obaveze, uz odrzavanje potrebnog obima i strukture
obrtnih sredstava i ofuvanje dobrog kreditnog boniteta

Najbolji reprezent rentabilnosti je stopa prinosa na prosecan sopstveni kapital,
koja pokazuje koliko Druitvo ostvaruje prinosa na jedan dinar proseéno
angazovanih sopstvenih sredstava. Pri izraCunavanju ovog pokazatelja rentabilnosti,
prosecan sopstveni kapital je odreden kao aritmeti¢ka sredina vrednosti kapitala na
pocetku i na kraju godine.

" . . u 000 dinara
Pokazatelji rentabilnosti 2071 2010,
Neto dobitak/gubitak 234.877 319.311

Prosecan kapital
Kapital na pocetku godine 1.422.056 994.117
Kapital na kraju godine 1.512.370 1.422.056
Svega 2.934.426 |  2.416.173
Stopa prinosa na sopstveni kapital "~ | 0,16] - 026

Shodno podacima iz tabele, jasno je da se rezultati poslovanja u 2010. i 201 1. godini, sa aspekta
odrzivosti kapitala, mogu oceniti kao zadovoljavajuéi, tako da rizik kapitala nije izraZen.

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini i karakteru zaduZenosti.

U narednim tabelama su prikazani najznacajniji pokazatelji finansijske strukture
Drustva, i to:
e udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan
dinar sredstava Drustva finansiran iz pozajmljenih izvora; i
¢ udeo dugoroénih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan
dinar sredstava Drustva finansiran iz dugoro¢nih izvora.



Pokazatelji finansijske strukture

u 000 dinara

aaj

2011 2010.
Obaveze 1.370.802 1.436.945
Ukugna sredstva 3 69_6_;9_25
Odet Gonat e_g\ s il

uku

ll ! im ; ¥ s it Tads
Dugorocna sredstva
Kapital 1.512.370 1.422.056
Dugoro¢na rezervisanje i dugoro¢ne obaveze 2.175.674 1.836.534
Svega 3.688.044 3.258.590
Ukupna sredstva 3.696.025 3.266.555

Racio neto zaduZenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduZenosti Drustva

pokriven kapitalom Drustva.

Pod neto zaduzeno§éu se podrazumeva razlika izmedu:

o ukupnih (dugoro¢nih i kratkoroénih) konsolidovanog finansijskog obaveza
Drustva (ukupna pasiva umanjena za kapital, dugoro¢na rezervisanja i odloZene

poreske obaveze Drustva) i
e gotovine i gotovinskih ekvivalenata.

Parametri za izratunavanje racia neto u 000 dinara
zaduZenosti prema ukupnom kapitalu 2011, I 2010.
Neto zaduZenost
Finansijske obaveze 2.175.674 1.836.534
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 470.307 624.909
Svega 1.705.367 1.211.625
Kapital 1.512.370 1.422.056
'RACIONETO ZADUZEN N
PREMA UKUPNOM §




Opis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu, promena u
poslovnim politikama drustva i glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje
drustva izlozeno

Oc&ekivani razvoj drustva u narednom periodu realizovaée se u skladu sa usvojenim strateskim
dokumentima drudtva: "Srednjorolni (Cetvorogodi$nji) program poslovne politike Energoprojekt
Holding a.d. i sistema Energoprojekt za period od 201 1. do 2015. Godine.

Najznadajnije pretnje i opasnosti kojima je drutvo izloZenu su: ProduZavanje i produbljivanje
globalne ekonomske krize ; Konkurencija stranih kompanija iz mnogoljudnih zemalja sa
jeftinom radnom snagom; Konkurencija stranih firmi kojima su dostupnija jeftinija finansijska
sredstva, Institucionalne promene na domadem i odabranim stranim trzistima:

O¢&ekivani znagajniji rast investicionih aktivnosti u Regionu Katar, koji obuhvata Ino Kompaniju Qatar,
zajedno sa projektima u Jordanu i Bahreinu, Ino Kompaniju Abu Dab¥Dubai i Ino Zakljuéak Dubai {Station
M), se jos uvek ne oseca na nivou projekata na kojima bi EPE mogao da uestvuje. Veliki projekti kao sto su
organizacija Svetskog prvenstva u fudbaiu 2022., izgradnja integrisane 2eleznitke mre2e (podzemne i
nadzemne) procenjene na oko 27 milijardi USD, kao i mnogi pianirani projekti u Abu Dabi-ju i Dubai-ju jo$§
uvek su u fazi pripreme. Takode, zbog unutradnjih politickin problema, u Bahreinu nema znagajnijih
poslovnih aktivnosti, a vrio sliéna je situacija i u Jordanu. S druge strane, evidentho je povecanje
konkurencije pogotovu u Kataru, gde su mnoge kompanije otvorile ofise u oéekivanju gore pomenutih novih
mega projekata.

U takvim uslovima, EPE agresivnom politikom nudenja pokugava da zadr?i nivo poslovnih aktivnosti iz
ranijeg perioda, a samim tim i kadrove za nastup na odekivanim infrastrukturnim projektima. Pored oblasti u
kojima smo vedé aktivni u Regionu, aktivno se sagiedava moguénost diverzifikacije poslovanja u srednim
konsultantskim delatnostima kao i u drugim delatnostima u kojima bi se mogia ostvariti saradnja sa firmama
iz sistema EP, iz Srbije kao i ostalim dobrim firmama. Takode treba razmatrati moguénosti saradnje sa jakim
svetskim infrastrukturnim konsultantskim kompanijama kojima bi ponudili nase usiuge u oblasti energetike
kao i razvijenu lokalnu logistiku. Nastup na drugim trziStima (Saudijska Arabija, Sudan) je takode opcija kojoj
tezimo, narotito u oblastima u kojima moZemo da ostvarimo prednost u ednosu na kenkurenciju,

Trodkovi rada i Zivota u regionu su u porastu, bez obzira na novu zakonsku reguiativu koja limitira cene
rentiranja posiovnog i stambenog prostora. Cene goriva su porasle u Qataru, cene materijala za rad kao i
cene namirnica su u porasiu. Zvaniéna procena (podatak MEED, kao i u tokalnim novinama) je da je
ovogodisniji nivo inflacije ispod 5%.

Kompanija u Omanu posiuje od 1997. godine i od tada belezi stabilan rast po svim parametrima poslovanja.
Rast nije imao velikih skokova po godinama, ali se trend rasta belezi iz godine u godinu. Finansijska
ekonomska kriza nije imala velike posledice na poslovanje kompanije. Uticala je na usporavanje reaiizacije
projekata, ali se u ovom momentu oseca izlazak iz krize kroz najave velikih investicija u oblasti
infrastrukture.

Trziste u Omanu u oblasti konsultantskih posiova je otvoreno. Investitori, da bi koristili benefite recesije u
okoinim zemljama mnoge Tendere su deklarisali kao medunarodne i otvaraju vrata kompanijama van
Omana. To povecdava konkurenciju i na svim Tenderima se pojavijuje veliki broj novih kompanija. U
narednom periodu zaoétrice se usiovi pobedivanja na Tenderima. Zbog toga vec radimo analize cena novih
kompanija na otvorenim Tenderima kako bismo formulisali strategiju nudenja novih posiova.



Znacajniji poslovi sa povezanim licima

Shodno zahtevima iz MRS 24 Obelodanjivanja povezanih strana, u nastavku je izvrieno
obelodanjivanje odnosa, transakcija i dr; izmedu Drudtva i povezanih strana. Povezanim
stranama se, sa aspekta Drultva, smatra: zavisna drultva i kljuéno rukovodeée osoblje (ona
lica koja imaju ovlaicenja i odgovornost za planiranje, usmeravanje i kontrolisanje aktivnosti
entiteta, direktno ili indirektno, ukljutujuéi i sve direktore, bez obzira da li su izvrini ili ne) i
njihove bliske ¢lanove porodice.

Sa aspekta zavisnih drustava, u sledece dve tabele su prikazane transakcije koje
rezultiraju iskazanim prihodom i rashodom u bilansu uspeha, i iskazanim obavezama i
potraZivanjima u bilansu stanja.

Struktura prihoda i rashoda od povezanih u 000 dinara
pravnih lica 2011. | 2010
Prihodi

Prihod od prodaje

Ostala poveza pravna lica
e EP GARANT 159 167
e EP INDUSTRIJA 1.469 1.645
e EP VISOKOGRADNJA 2.617 2.511
o EP HIDROINZENJERING 4.711 1.216
o EP ENERGONIGERIJA 13.120

Svega 92.246 58.931

Rashodi

¢ EP OPREMA 202 74.977
e EP HOLDING 82.381 4.363
e EP ENERGODATA 6.747 604
o EP GARANT 310 248
s EP VISOKOGRADNIJA 1.747 66
» EP HIDROINZENJERING 83 1.174
o EP ENERGONIGERIJA 29 2.789

Svega 91.499 84.221

Prihodi poti¢u od izvrienih usluga prema kompanijama.

| Struktura obaveza i potraZivanja prema | u 000 dinara




povezanim pravnim licima I 2011, I 2010.
Potrazivanja
Zavisna pravna lica
Ostala povezana pravna lica
e EP OPREMA 170 209
s EP ARHITEKTURA I URBAN 190 116
o EP GARANT 21
e EP VISOKOGRADNIJA 1.115 974
¢ EP ENERGONIGERIJA 5.302
e EP INDUSTRIJA 268 84
» EP HIDROINZENJERING 3.197 347
Svega 10.263 1.730
Dugovanja
Ostala povezana pravna lica
e EP OPREMA 30757 41.612
e EP HOLDING 7676 7.135
e EP ENERGODATA 419 364
e EP VISOKOGRADNIA 205
o EP ENERGONIGERIJA 1.645 316
Svega 40.702 49.427

Potrazivanja od povezanih pravnih lica poti¢u od izvrienih usluga i dospevaju za 90
dana nakon datuma izvrienih usluga, nisu obezbedena i nemaju kamatu).

Aktivnosti drustva na polju istraZivanja |
razvoja

Najznacajnije aktivnosti EPE u narednom periodu odvijaée se na TE Kostolac B, projekat znaajan sa stanoviSta uloge
EPE i obima angaZovanja. Medutim, ovaj projekat moZe predstavljati samo veliki projekat neophodan za stabilnost
poslovanja, ali ne i dovoljan za zaposljavanje dela preduzeéa u zemlji. Sem projekia TE Kostolac B2, veéina treba da
se zavrsi u toku II kvartala 2012. godine. U cilju obezbedenja zaposlenosti, neocphodno je uspeino nudenje na JN koje
se sagledavaju u narednom periodu, Navedeni ugovori, bez obzira 5to njihov iznos moZe biti znadajan za poslovanje,
nagoveitavaju upoiljavanje visokostruinog profila zaposlenih., Nedostatak posla moZe se osetiti u angaZovanju
tehnitarske strukture, jer malo koji od razvijanih poslova moZe apsorbovati veéi broj ovih izvriilaca.

Ovakva situacija na domaéem irzidtu {malo projekat koji ulaze u realizaciju kada su im potrebni glavni projekti),
usmeravaju EPE na pronalaZenje odgovarajuéih projekata u inostranstvu, tradicionalno u Kataru gde se EPE afirmisac
kao projektant za glavne projekte.

KATAR

Katar je sigurno zemlja sa velikim investicionim planovima. Pored Svetskog prvenstva u fudbalu 2022.
godine (planirane investicije nivoa 55 milijardi USD), projekta integrisane podzemne i nadzemne ZelezniCke
mreze (investicija oko 30 milijardi USD) postoje i drugi znaZajni objekti posebno u razvoju industrije nafte i
gasa. Dakle, u narednom periodu se ofekuje znatajan porast novih investicija. U takvim uslovima, EPE vidi



sansu za povecéanje poslovnih aktivnosti na ofekivanim infrastrukturnim investicijama. Pored obiasti u kojima
smo ved aktivni, treba razmotriti moguénost diversifikacije poslovnih aktivnosti u srodnim konsultantskim
delatnostima.

Na nase posiovanje ce uticati i vrlo vidljivo povecanje konkurencije u Kataru, s obzirom da veliki broj
konsultantskih kompanija iz sveta a pogotovu onih koje veé imaju predstavni§tva u drugim zemijama regiona
(UAE) osnivaju kompanije u Kataru.

UAE

Tokom 2011 je doslo do porasta investicionih aktivnosti u Dubai-ju §to se pozitivno reflektovalo i na nade
poslovanje. S druge strane a suprotno ofekivanjima u Abu Dabi-ju su investicije usporene tako da nema
novih projekata, nivo nudenja je nizak a realizacija postojeéih projekata je ispod oéekivanog nivoa.

JORDAN [ BAHREIN

Pored finansijske krize na rad u ovim zemijjama je uticala i politi¢ka kriza tako da su na%e aktivhosti bile
svedene na izvrienje postojecih ugovora.

Generalno, aktivnosti na akviziciji u 2011, godini su bile nesto ni2e u odnosu na prethodnu godinu, Do kraja
novembra je uradeno oko 120 ponuda (ukupna vrednost oko 80MUSD), neke su u fazi pripreme. U datim
uslovima, zakljuéeno je par vec¢ih ugovora kao i zna¢ajan broj manjih ugovora (videti u taéki 11-6.), ukupne
vrednosti oko 22MUSD . Vrednost ugovorenog i preostalog posla na kraju 2011. godine, garantuje
uposlenost svih jedinica tokom 2012. Ocekuje se povecan nivo ugovaranja novih poslova u 2012. godini.

OMAN

Trtiste u Omanu u oblasti konsultantskih poslova je otvoreno. investitori, da bi koristili benefite recesiie u
okolnim zemljama mnoge Tendere su deklarisali kao medunarodne i otvaraju vrata kompanijama van
Omana. To povecava konkurenciju i na svim Tenderima se pojavijuje veliki broj novih kompanija. U
narednom periodu zacétrite se uslovi pobedivanja na Tenderima. Zbog toga veé radimo analize cena novih
kompanija na otvorenim Tenderima kako bismo formulisali strategiju nudenja novih poslova.

Podaci o stecenim sopstvenim akcijama

Drudtvo ne poseduje sopstvene akcije. Drudtvo nije sticalo sopstvene akcije od satinjavanja
prethodnog godidnjeg izvedtaja.

{zjava o primeni kodeksa korporativnog upravljanja

Energoprojekt Entel a.d. primenjuje KODEKS KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA
ENERGOPROJEKT HOLDING A.D. (koji je usvojen na 10. sednici Upravnog odbora
Energoprojekt Entela a.d. odrzanoj 30.01.2012. godine). Isti je javno dostupan na internet stranici
drustva (www.ep-entel.com).

Kodeksom korporativnog upravljanja Energoprojekt Holding a.d. uspostavljaju se principi
korporativne prakse i organizacione kulture u skladu sa kojima se ponaaju nosioci
korporativnog upravljanja Energoprojekt Holding a.d., a naro¢ito u vezi sa pravima akcionara,
okvirima i naéinom delovanja nosilaca korporativnog upravljanja, javno3éu i transparentno$éu
poslovanja drustva.

Osnovni cilj kodeksa je uvodenje dobrih poslovnih obifaja u domenu korporativnog upravljanja,
koji treba da omoguée ravnotezu uticaja njegovih nosilaca, konzistentnost sistema kontrole i



jatanje poverenja akcionara i investitora u drudtvo, sve u cilju dugorotnog poslovnog razvoja
drudtva.

Organi drudtva ulaZzu napore da principi ustanovlieni Kodeksom, kada za tim postoji potreba,
budu detaljnije razradeni u okvirima drugih opstih akata drudtva.

U samoj primeni, ne postoje bitna odstupanja od pravila kodeksa korporativnog upravljanja.



4. 1Z]JAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE 1ZVESTAJA

Prema nadem najboljem saznanju, konsolidovani godidnji finansijski izvedtaj sastavljen je uz
primenu odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog izveitavanja i daje istinite i
objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i
gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva, ukljuujuéi i drustva

koja su ukljuéena u konsolidovane izveitaje.

Lice odgovorno za sastavljanje konsolidovanog

godidnjeg izvestaja:
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Zakonski zastupnik:

Energoprojekt Entel a.d.

Dirgktor

Miladen Simovié



5. ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU GODISN]IH
FINANSIJSKIH IZVESTAJA *

Napomena *:

» Konsolidovani finansijski izveStaj Energoprojekt Entela ad. za 2011. godinu je
cdobren i prihvacen 03.aprila 2012. na 12. sednici Upravnog odbora izdavaoca i
blagovremeno dostavljen Agenciji za privredne registre 25. aprila 2012. godine.
Konoslidovani goedisnji izvestaj drudtva u momentu objavljivanja jo§ uvek nije usvojen od
strane nadleznog organa drultva (Skupétine akcionara). Drudtvo ée u celosti naknadno
objaviti odluku nadleznog organa o usvajanju konsolidovanog godidnjeg izvestaja.

6. ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA *

Napomena *:

® Odluka o raspodeli dobiti drustva za 2011. godinu doneée se na redovnoj godisnjoj
skupstini akcionarskog drustva. Drudtvo ¢e u celosti naknadno objaviti odluku nadle?nog
organa o raspodeli dobiti drustva.

Javno druftvo je duzno da sastavi Konsolidovani godidnji izvestaj, objavi javnosti i dostavi ga Komisiji, a
regulisanom trZi$tu, odnosno MTP, dostavija ovaj izvestaj ukoliko su hartije od vrednosti tog drudtva ukljucene
u trgovanje, i to najkasnije etiri meseca nakon zavrietka svake poslovne godine, kao i da obezbedi da godiznji
konsolidovani finansijski izveStaj bude dostupan javnosti tokom najmanje pet godina od dana objavljivanja.

Drustvo odgovara za tafnost i istinitost podataka navedenih u Konsolidovanom Godidnjem
izvestaju.

U Beogradu, april 2012. god.

Lice odgovorno za sastavljanje konsolidovanog

godiénjeg izvestaja: Zakonski zastupnik:
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