HIE ENERGOPROJEKT
ENTEL a.d.

Godisnji izvesta)
Energoprojekt Entela a.d. za
2011. godinu

Beograd, april 2012. godine



U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trZitu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS" broj
31/2011) i &lanom 3. Pravilnika o sadrZini, formi i na¢inu objavljivanja godi3njih,
polugodi$njih i kvartalnih izveStaja javnih drustava ("Sluzbeni glasnik RS" broj
14/2012), Energoprojekt Entel a.d. iz Beograda, MB: 07470975 objavijuje:

GODISNJI IZVESTAJ ZA 2011 GODINU

S ADRZA]

{. FINANSIISKIIZVESTAJI ENERGOPROJEKT ENTEL A.D. ZA 2011.god.

(Bilans stanja, Bilans uspeha, IzveStaj o tokovima gotovine, Izvestaj o
promenama na
kapitalu, Statisticki aneks, Napomene uz finansijske izvestaje)

2. 1ZVESTAJ O REVIZUI (u celini)

3 GODISNII 1IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA

4, 1ZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANJE IZVESTAJA

5. ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O
USVAJANJUGODISNJIH FINANSIISKIH IZVESTAJA* (Napomena)

6. ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA* (Napomena)



1. FINANSHSKI IZVESTAJI ENERGOPROJEKT ENTEL A.D. ZA 2011.
(Bilans stanja, Bilans uspeha, lzve$taj o tokovima gotovine, lzveStaj o
promenama na kapitaly, Statisticki aneks, Napomene uz finansijske
izvestaje)



Popunjava pravno lice - preduzatnik

07470975 | L i ! i

Matieni broj Sifra delalnost (==

Popunjava Agencija za privredna registra

(750 E_'J I

123 206 21 22 23 24 25 26

Naziv :ENERGOPROJEKT ENTEL

Sediste ; BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 12

7005010691050

AR

na dan 31.12.2011. godine -y hiljadama dinara

e AKTIVA i e s (RN
A. STALNA IMOVINA (002+003+oo4+005+009) 001 274726 510207
00 I. NEUPLACEN! UPISANI KAPITAL 002
012 i1, GOODWILL 003 ;
01 bez 012 | 11 NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 {t) ] 3508 w472
IV. NEKRETNINE, POSTROJENSA, OPREMA ! ﬂ
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 O CQ 225299 228202
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 | 1.Nekrainine, postrojenja { oprema 006 !O JQ 214739 226202
(dec}, 029 LA
024, 027(deo), 028 2. Investicions nekretning o7 (}O 105860 0
{de0) R
021, 025, 027(deo} ioloska sredsty
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCN] FINANSIISKI PLASMANI : -
(6104011} 009 jo 0 45899 80533
030 do 032, 039 .
02 1. Usesca u kapitalu 010 0@ o) 44215 70235
033 do 038, 039 ;. - . ) 9
{dec) minus 037 2. Ostaii dugorocni finansijski plasmani (1| /{O 1684 10298
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 X 583454 652758
10 do 13,15 |1 ZALIHE 013 ”O \f 2503 1669
1. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAN | (
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014 . 0 8942
OBUSTAVLJA
11l KRATKOROCNA POTRAZIVANIA, PLASMANI {
GOTOVINA (016+017+048+019+020) 015 580951 642148
20, 21122, osim Bot . ﬁ( (\ 124
233 1. Potrazlvaria 016 ) -y 533491 510713
295 2. Pofrazivanja za vise ptacen porez na tJobitak 017 AO b 1629 1565
23 minus 237 3, Kratkorooni finansifski plasmani 018 49 9 4090 8324
24 4. Gotovinski ekvivalenti | gotovina 019 /10 g 41406 120479

Broi zahteva:262333
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- u hiljadama dinara

s . 5P dodat d ¢ aki ensk
27128 05N 288 | raeomeama aklivna vremenska 1 ozo /@ Q 326 1067
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 0 1352
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021) 0272 858180 954318
29 D. GUBITAK iZNAD VISINE KAPITALA 023
D). UKUPNA AKTIVA {022+023) 024 865180 964318
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 981455 41
{easiva L
AKAPITAL
{102+103+1 D4+105+106-107+108-100-110) 101 IO po 697094 677552
130 (. OSNOVNI KAPITAL 102 | ¥) M 175604 175501
31 il. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 1Il. REZERVE 104 /}O "2 20744 20713
33010331 V. REVALORIZACIONE REZERVE 105 Rb 101824 111233
W, NEREALIZOVAN] DOBICI PO OSNOVU
332 HARTIJA OD VREDNOSTI 108 0 17813
433 Vi, NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU 107
3 HARTIJA OD VREDNDSTI 0
34 Vit. NERASPOREDJEN] DOBITAK 108 IO H 397022 352292
35 Vit GUBITAK 109
0371237 iX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCHE 110
8. DUGOROCNA REZERVISANJAI OBAVELZE
(112+¢113+116) 111 153105 278801
40 t. DUGORQCNA REZERVISANJA 112 l@ ”( 13150 13525
A1 it. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113
414, 415 1. Dugarocni krediti 414
41 bez 414 1415 | 2. Ostale dugorocne obavezé 115
1. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) 116 139985 265276
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117
427 2. Qbaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji 118
i sredstava poslovanja koje sc cbustavija .
431 44 3. Qbaveze |z posiovanja 119 {D , 6 81803 155013
45| 46 4. Oslale kratkoroene obavers 120 b ‘g 52360 51674
. _ 1 B Obaveze [0 GSN0OVU POreZa na dodatu vrednost i
47, 48 osim 481 A N
> ; ostalih javnih prinoda | pasivna vigmenska 121 [ fg 5692 58588
49 osim 498 razgranicen;a O
481 §. Obaveze pc 0SNOVL poreza na dobitak 122

Broj zahteva:262333
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- 4 hiljadama dinara

498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 7981 7965
G. UKUPNA PASIVA {101+111 +123) 124 R 858180 964318
D. VANBILANSNA PASIVA 125 UO' éz U 981455 41

mx E U dana 272 2012, godlne

tce odgovorno za sastavljanje
finansijgkog izvestaja

leqogho

-
,/‘(“

o
i

Zakons i zastupnik

Obrazac propisan Pravilnixom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica
preduzetnike { "Stuzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 | 2/10)

Broj zahteva: 262333

Stranadod 18



Popunjava pravno lice - preduzethik

I 07470975 ] [ | i |
Matieni broj Sifra delatnosti PiBg

Popunjava Agencija za privredne registre
750 [ R I I

123 19 20 21 22 23 24 25 I
Vrsta posla

Maziv (ENERGOPROJEKT ENTEL

Sediste ; BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 12

A

|I

7005010691067
u period §1.04,2011 do 31.12.20%4 - u hiljadama dinara
sty T — T BT e ;
A. PRIHODH | RASHODI IZ REDDVNOG
POSLOVANJA
i. POSLOVN! PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 o 537707 514141
60161 1.Prinodi od prodaje 202 9 '] 537600 510226
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203
630 3. Povecanle vrecnostl zaliha ucinaka 204
631 4. Smanijenje vrednosti zaliha ucinaka 206 "
64 i 65 5, Ostali poslovmi prihodi 206 g aQ 107 915
ll. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 - 500174 487847
50 1. Nabavna vrednost prodate rebe 208 ,(:\6 !{b 742 467
51 2. Troskov materijala 209 % : \f 19232 16233
50 ?é;'rg;ikow zarada, naknada zarada i ostail lien! 210 @ i ( 280518 291122
Y
54 4. Trogkovi amottizacije | rezervisania 211 td 6 g 15192 16484
53155 5. Qstall poslovni rashodl 212 92 ' ‘% 174490 163541
Hi. POSLOVNI DOBITAX (201-207) 213 ‘ 37533 23294
V. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214 .
66 V. FINANSLJSKI PRIHODI 215 (‘3 ) l}O 169145 24585
56 V1. FINANSLIBKI RASHOD! 216 @ . ” 25572 u611
6768 Vil OSTALI PRIHODI 217 9 Lll 4077 8538
57158 Vil OSTALI RASHOD! 218 g \z’) 2657 2213
R A | 20 O M
X, GUBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE 290
DPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218)
69 - 59 éllasg‘;gVDLoJﬁ!TAK POSLOVANJA KOJE SE 091
59 . 69 glé&:;fvfffiTAK POSLOVANJA KOJE SE 297

Broj zahteva: 262333 Strana 5 0d 18



< u hiljadama dinara

5 = R

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 293 @ d\f

(219-220+221-222) ' 182526 43593

V., GUBITAK PRE OPOREZIVANJA

(220-2194222-221) 224

G. POREZ NA DOBITAK

o A

721 . Poreski rashod perioda 225 gv-( 3140 nmn
722 2. Odlozeni poreski rashadi periada 226 lj f/\(' 152 0
722 3. Odiozeni pereski prinodi perloda 227 0 208
723 . Isplacena licna primanja pasiodavcu 228

Dj. NETO DOBITAK (223- 224 225- 226+ 227~ 228) 229 9 U‘( 179234 40630

E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 + 30

228) 2

A...A" NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231

MANJNSKIM ULAGACIMA

Z. NETO DOBITAK KOJi PRIPADA VLASNICIMA 23

MATICNOG PRAVNOG LICA 2

1. ZARADA PO AKCLJI

f\'\ i Wl
1. Osnovna zarada po akciji 233 g b 424 96
2. Umanjenja (razvodnjena} zarada po akclji 234

§228GYR YN
U : dana 272, 2012 goding,

N wT . (&?}5

ice odgovoyne za sastavijanje “{

finansijjko estaja 7his !

8 & Vo
N Y

Obrazac propisan Praviinikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge;
oreduzetnike { “Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 507, 119/08 i 2/10)

Zakoypski zastupnik

uga pravna lica |

Broj zahtava:262333 Strana 6 o¢ 18



Popunjava pravho lice - preduzetnik

07470875 ] | | | il
Malicni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

[zs0] E] 00800 0

123 20 2% 22 23 24 26 28
Vrsta posla

Naziv :ENERGOPROJEKT ENTEL

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 12

I
1ZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE III“'IH"“E“ ||“|” i
7005010691074
u periodu od 01.01.2011. d¢ 31.12.2011. godtne - u hiliadoma dinara
A. TOKOVI GOTOVINE 1IZ POSLOVNIH AKTIVNOST!

I, Prilivi gotovine iz pastovnih aktivnosti {1 do 3) an 597417 464258
1. Prodaja i primljent avansi 302 589612 458949
2, Primijene kamate iz postovnin aktivnosti apa 60 2269
3. Ostall prilivi iz redovnog postovanje 304 7745 3040

1. Odilv! gotevine 1z poslovnih aktivnosti { 1 do 5) aos 576675 525082
1. Ispfate dobavijacima | dati avansi 306 250887 192101
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashod 307 298654 290348
3. Piaceno kamate 308 43 37
4. Porez na dobitak ang 3204 12685
8. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 30 23687 29911
ill. Neto priliv gotovine iz posievnih aktivnosti { Il ) 311 20842 0
iV. Neto odliv gotovine iz posiovnih aktivaost { i -f} 312 0 80824

B. TOKOV! GOTOVINE IZ AKTIVNOSTIINVESTIRANJA
L. Prilivi gotovine iz aktivnosti Investiranja{ 1do 5) 313 284480 320319
1. Prodaja akcija i udela { neto pritivi ) 314
Z. Prodaje nemalerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme | biolaA. . Akih 315 0 1572
sretistava
3. Ogtali finansijski plasmani { neto prifivi ) 318 258081 214500
4. Primijene kamate iz aktivnost investiranja 317 522 2185

5, Primijene dividende 318 24987 102052

1. Odlivi gotoving Iz aktivnosti invastiranja (1 do 3} 319 260887 225166
1. Kupovina akcija i udela { neto odiivi ) 320
g;eﬁi;:::;na nomaterjainih uiaganja, nekrelnina, postrajenja, opreme | bisloA...A'kin 321 5630 13686
3. Ostali finansijski piasmani { nelo cdiivi ) 322 255057 211500

ill. Neto prillv goiovine Iz aktivnosti investiranja (1-1i) 323 23803 46153

IV. Neto odiiv gotoving |z aktivnosti investiranja (11 - 1) 324

Broj zahteva: 262333 Sirana 7 od 18



- u hiladama dinara

L i

V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

1. Prilivi gotavine 1z aktlvnostl finansiranja {1 do 3) 325

1. Uvecanje osnovnog kapitala 326

2, Dugerceni i kratkoroeni krediti { neto prifivi ) 327

3. Ostale dugorocne | kratkorocne obaveze 328

i Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 41} 329 131714 22
1. Ofkup sopstvenih akcija | udela 330

2. Dugoroeni | kratkarocn] kredit i ostale obaveze (neto olivi) 331

3, Finansijski kzing 332

4. lsplacene dividende 333 131714 22
111, Noto pritlv gotovine iz aktivnosti finansiranja {i -1} 334

IV, Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja {11 -1 } 335 131714 22
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 881907 784577
D. BVEGA QDLIVi GOTOVINE {305+319+328) 337 068976 750270
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE {336-337) 338 0 34307
E. NETO ODLIV GOTOVINE { 337-336 ) 338 87069 0
A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 120479 74501
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 14976 20430
1. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 6980 8759
?3;%’2(;!;:3::?:;2.}10 GBRACUNSKOG PERIODA 243 41406 120479

l:mmw dana 27.2. 2012. godine

oo T

[Kdgovgrnozzsas!avijama /'_‘: 3 s
tinangliskog izvestaja G n
\ ( i Nk y
‘ ~ S o Loal
N el

Obrazac propisan Pravitnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih (zvestaja za privredna drustva, zadru

preduzetnike { "Stuzbeni glasnik RS" br.114/08 507, 11948 i 2/10)

Broj zahteva:262333

Zakongki zastupnik
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i 07470975 ]
Maticni broj

Popunjava prayno lice - preduzetnik

Sifra delatnosti

PiB

Popunjava Agen

(o] [

123
Vrsta posla

19

cija za privredne registre

I

20 21 22 23 24 25 28

Naziv . ENERGOPROJEKT ENTEL

Sodiste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 12

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

7005010691098

i D TR

Stanje na dan 01.07, prothedne 401
gudine _

173166

u periodu od  01.01.2011. do 31.12.2011, godine

414

AR

- i hilfjadama dinara

ey

sonq | 427 440

Ispravka materijaino znacajnit
gresaka i promena 402
racunovodstvenih politka u

prethadnoj godini - povecanje

415

428 441

Ispravka materijatno znacajnih
gresaka i promena 403
racunovodstvenih politika u

prethodno godini - smanjenie

416

429 442

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine _____ 404
{red.br. 1+2-3)

173166

417

22811 430 443

Ukupna povecanja u prethodnoj 405
godini

418

54 | 431 444

Ukupna smanjenja u prethodnoj 406
godini

419

432 445

Stanje na dan 31.12. prethodne 407
godine (red.bir. 4+5-6)

173166

420

2335 | 433 448

1spravka materijalne znacajnin
gresaka | promena 408
racunovodstvenih politika u tekuca)
godini - povecanie

421

434 447

ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena 409
racunovoedstvenih politika u tokucoj
gadini - smanjenje

427

435 448

1c

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine 410
{red.br. 7+8-9)

173166

423

2335 | 436 449

Ukupna povecanja u tekuce; godinl 411

424

3| 437 450

12

Ukupna smanjenja u tekucol godini | 412

425

438 451

13

Stanje na dan 31.12. tekuce 413
godine (red.or. 16+11-12)

173166

428

2338 | 438 452

Bre] zahleva:262333
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453

14509

466

- u hiljadama dinara

T050 | 492

Jspravka materijaine znacajnib
gresaka | promena
racunovodstvenih poiitika u
prethadno] godini - povecanje

454

467

480

493

Ispravke materijaine znacajnih
gresaka i promena
racunovedstvenih politka b
prethodno] godind - smanjenje

455

468

481

494

Korlgovana pocetno stanje na dan
01.01. prethodna godine
{red.br, $+2-3)

456

14509

469

88520

482

7050 | 495

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

6204

470

28134

483

10763 | 456

Ukupna smanjenja u prethodno}
godini

471

5421

484

497

$tanje na dan 31.12. prethadne
godine (red.br. 4+5-6)

20713

472

111233

485

17813 | 498

ispravka materijaino znacajnib
gresaka i promena
racuncvodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

499

|spravka materijalno znacajnih
grasaka i promana
racunovedstvenih pelitika u tekucoj
gadini - smanjerje

461

474

487

500

10

Karlgovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuge godine
{red.br. 748-9)

462

20713

475

111233

488

17813 § 501

11

Ukupna povecanja u tekuco] godin

463

2031

475

1976

489

502

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

484

11385

450

17843} 503

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine {red.br, 10+11-12)

465

22744

478

101824

491

504

Broj zahteva: 262333
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- u hifjadama dinara

Stanje ha dan 01.01, prethodne
goding

505

316614

518

544

ispravka materijalno zracajnih
grosaka | promena
racunovodsivenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

506

849

532

545

Ispravka materiaino znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

507

520

533

546

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
{red.br. 1#2:3)

508

316614

521

534

547

602140

o

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

508

41882

522

536

548

87037

Ukupna smanjenia 1 prethodnoj
godini

510

8204

523

536

544

11625

Stanje na dan 31.12, prethodne
godine (red.br. 4+5-G)

511

352292

524

537

550

677552

ispravka materijaino znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

551

ispravika materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekuco]
godini - smanjenje

513

526

539

552

10

Korigovano pocetno stanje na dan
91.01, tekuce godine
{red.br. 7+8-8)

514

352292

527

540

553

677552

ih!

Ukupna povecanja u tekuceo] godini

515

181162

528

541

554

185172

12

Ukupha smanjenja u tckucoj godini

516

136432

526

542

555

165630

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine {rad.br. 10+11-12)

517

397022

530

543

556

697094

Broj zahteva: 262333
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Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

|spravka moterijalno znacajnih
grasaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodno] godini - povecanje

558

Ispravka materijaino znacajnib
gresaka t promena
racuncyadsiverih poiitika u
prethodnoj godini - smanlenja

559

Korlgovana potetno stanje na dan
1.1, prethodne godine
(red.br. 1+2.3}

560

Ukupna povecanja u prethodnol
godini

561

tUkupna smanjenja u prethodnoj
godini

562

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine {red.br, 4+5-6)

563

Ispravka materijaino znacajrih
gresaka i promena
racunovadstvenih politika u tekuce)
godird - povacanje

564

Ispravka materijainc znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih poitika u takucaj
godini - smanjenje

585

10

Kerlgovano pocetno stanje na dan
61.01. tekuce godine
(red.br, 7+8-8)

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

567

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

568

13

Stanje na dan 31.12, tekuce

godine {red.br. 10411-12)

569

} : )
Um dana

ice odgovorno za sastavijanje

Obrazac propisan Praviinikom o sadrzi
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS",

Broj zahteva: 262333

272, 2012 godine

+ 4 hijjladama dinara

Zakynski zastupnik

N

AY
dglruga pravaa lica i

ni | forml ebrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, Za
br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10}
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Popunjava pravno lice - produzetnik

[ oraroars | | i 1 _J

Maticni broi Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne registre

R

123 19 20 29 22 23 24 25 26
Vrsla posla

Nagziv 'ENERGOPROJEKT ENTEL

Sediste | BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 12

TAEA

za 2011. godinu

7005010691081

| OPSTI PODACI 0 PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

1. Broj meseci posiovenja {oznaka od 1 do 12) 601 12 12
2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 3} 602 2 2
4. Oznaka za viasnistvo (0znaka od 1 do 5) 603 Z 2
4. Broj stranin (pravnin ili izickih) lica koja imaju ucesce u kapitaly 604

5. Prosacan bra; zaposienih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo broj) 605 191 195

i BRUTOPROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME ! BIOLOSKIH SREDSTAVA
- iznosi U hiljadama dinara

o1 1. Nematerijalna ulaganja
1.1, Stanja na posctky godine 606 6171 2699 3472
1,2. Povacanja (nabavke) u loku godine 607 1527 { XRXHKXXKAXAK XX 1527
1.3, Smanjenia u toku godine 608 $471 | YOO XXHXK 1471
1.4. Revalorizacija 609 XK HHXHHXKXKK
1.5, Stanje na kraju godine 610 6227 2699 3528

{806 +607-608+609)

2. Nekretning, postrojenja, opremall

02 bioleska sredstva
2.1. Stanje na poeatku goding 611 334375 108173 226202
2 2. Pavecanja {nabavke} u loku godine B12 16160 § XXXAXXXKXKKXX 16180
2.3. Smanjenja u toku godine 613 17093 [ XHXEXKHKKAXX 17093
2.4. Revalorizatija 614 KKK RKAXKX
25. Stanje na kraju godine 615 333472 108173 225209

(611+612-613+614)
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- lznosi u hiljadama ginara

Il STRUKTURA ZALIHA

10 1. Zalihe materijaia 616

11 2. Nedovrsena proizvednja 817

12 3. Gotovi proizvadi 618

13 4. Roba 619

14 5. Slaina srodstva namenjana pradaji 620 0 8942

15 6. Dall avansi 621 2503 1665
7. SVEGA (616+617+618+618+620+621 =013+014) 622 2503 10611

- iznosi u hilladama dinara

IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA

&

300 1. Akcijski kapilal 623 173166 173168
u tome ; strani kapitat 624
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom adgovornoscy 625
u tome : strani kapital 626
302 3. Ulo# clanova ortackog | komandinog grustva 827
u tome | strani kapital 628
303 4. Drzavni kapital 629
304 5, Drustveni kapital 630
305 6. Zadruzni udeli 631
300 7. Ostali gsnowvni kapital 632 2338 2335
30 SVEGA (623+525+627T+629+630+631+632=102} 633 175504 175501

V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA

- bro} akcija kao ceo b

- iznosl u hiljadama dinara

1, Obicne akclje
1.1. Broj obicnih akcija 634 422495 422495
deo 300 1.2. Nominalnia vrednaost obicnin akclia - ukupno 635 173166 173166
2. Prioritetne akcije
2.1. Broj prioritetnin akcija 636
dea 300 2.2, Nominalna vrednost prioritetnih akciia - Ukupno 637
300 3, SVEGA -nominaina vrednost akctja (635+637=623) 638 173166 173166

Broj zahteva:262333
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- jiznosi u hiljadama dinara

w | e o 629 mozz| s
43 (2512;:\’:«: iriezlja Zﬂg;?{sam <= 119) 640 80046 75425
wozz | Soeeiay ol godne o s posume | ot 291 1507
e o2 znszs 2aas2
0| e g st 3 281857
wo |G o213 153094
451 {p o?r:i:?ier :ﬁaﬁotigf ;gcga:;%iesit:;i;r;ade zarada na teret zapestenog 845 30347 28104
sa |hCumeremnmosood e urab el | oan <o
461, 4621723 f(&p g;az\;?;f:oz; ;i;ig:giz;;f:gszz ‘:w;i(})b“ku { iena primanja posiodavea 647 133086 0
485 ?S’a?a‘ii‘{‘;?inﬂ’;‘?’é‘;‘z";L?éﬁ355‘ ma 22 naknads PO UGOTNE 648 4557 2184
47 11, Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavamay} 849 62678 65022
12. Kontrotni zbir (od 638 do 649) 650 1018583 1111619

Vil DRUGI TROSKOVI | RASHODI

- iznosi u hijadama dinara

543 1. Troskovi gariva | energile 851 9352 8559
520 2. Troskov: zarada | naknada zarada {Druto} 652 217950 225252
3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na leret
521 postodavea 653 48568 44562
522, 523,524 1625 | 4, Troskovi naknada fizickim licima (brute) po 08ROV Ligovora 654 11246 7810
526 5. Troskovi naknada clanovima upravnog i natizomog adbora (bryto) 655 947 11714
529 %, Ostall lignl rashodi | naknade 656 11807 12627
53 7. Troskovi protzvednih usiuga 657 101642 116885
533, dagzﬁﬁtto ideo 8. Troskovi zakupning 658
deo %136%02%540 i a. Troskovi zakupnina zemijista 659
536, 537 10, Troskovi istrazivanja i razvoja 660
540 11. Troskovi amortizaclje 661 14505 13608
552 12, Troskaovi premija osiguranja @662 2319 1394
553 13, Troskovi pialnog prometa 863 9794 2240

Broj zahteva: 262333
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- iznosi u hiljiadama dinara

554 14. Troskovi clanarina B64 2081
555 15. Troskovi poréza 665 4289 4785
556 16, Troskovi doprinosa 666
562 17. Rashodi kamala 667 48 49
deo 56056523 o 3611 18. Rashodi kamata | deo finansijskih rashoda 668 48 49
deo 360, dee 5611 1 19, Rashodi kamata po kreditima od banaka | dfo 669
20. Rashod! za humanitarne, kullurne, zdravstvene, gbrazovne, nalcne:
deo 579 i varske namene, za zaslitu covekove sredine | za gportske namene 670 1370 1855
21. Kontrolni zbir {od 651 do 670} 671 436816 441151

Vil DRUGI PRIHODI

i

- iznos! u hiljadama dinara

G0 1. Prihadi od prodaje robe 672 742 457
540 2. Prihodi od premija, subvenciia, dotacia, regresa, xomponzacija | 673
povracaja poreskih dazbina
6541 3, Pribod! po osnovu uslovijenth donacija 674 Q 838
deo 650 4. Prihodi od zakupning za zemijiste 675 81 77
651 5, Prihadi od cianating 676
deo 56%6‘;” 661, | & prihodi od kamala 677 582 2269
deo 560, deo 661 1| 7. Prhodi od kamata po racunima | depozitima u hankama i ostafim 678 60 74
deo 562 finansijskim organizaciiama
deo 660, deo 6611 g prnodl na osnovu dividendi i ucesca u doditku 679 158834 293
deo 669
9. Kontroini zbir (672 do 679) 680 160299 4018

Broj zahteva:262333
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IX OSTALI PODACI

-iznosl u hiljadama dinara

8, Kontrolni zbir ( od 681 do 687)

1. Dbaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akciza) 681
2 Ohracunate carine | druge uvozne dazhine {ukupan godisnji iznos prema obracunu) 682
3. Kapitalne subvencije 1 druga drzavna dodejivanja za izgradnju | nabavku osnevilh
sredstava i nemalerijainih ulaganja 663
4. Drzavna dodseljivania za premije, regres | pokrice tekucih troskova poslovanja 584
8, Ostala drzavna dodeijivanja 685
6. Primijene donacije iz inostranstva { druga bespevratna sredstva u noveu Il naturt od X
inostranih pravnih i fizickih lica 686
7. Licna primanja preduzetriika 1z neto dobitka {popunjavaju samo preduzetnici; 687
688

m 6 lDU dana 272, 2012 'godine
.f’: - - ﬁ:‘:‘( |

o odgovorno za sastavljanje fa 29N
finansi)s og(izxgstaja L

7S

Obrazac propisan Praviinikom o sadrzini i formi obrazaca finansiiskin izvestaja za privredna drustva, zglm

preduzetnike { "Stuzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

Broj zahteva:262333

Zalonski zastupnik

P
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.  OSNOVNI PODACIO DRUSTVU

Opéti podaci o Drustvu

Sediste Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12 B
Maticni broj 07470975

Sifra i naziv delatnosti_ 7112

Poreski identifikacioni broj | 100389086

Relevantne pravne ¢injenice vezane za istorijat Druitva su sledece:
Relevantne pravne &injenice vezane za istorijat Drustva su sledece:

Drudtvo je osnovano 1990. kao posebno pravno lice ,upisano je u registar
kod Trgovinskog suda u Beogradu, na registarskom ulodku boj 1-4706-00,
re§enjem Fi-425/90 od 12.01.1990. i upisano je kao Deonicko drudtvo za
projektovanje, konsalting i inZenjering termoenergetskih, nuklearnih,
elektroenergetskih 1 telekomunikacionih ~ objekata 1 sistema
“ENERGOPROJEKT ENTEL” sa potpunom odgovornoscu Beograd. Na
osnovu Odluke o izdavanju internih deonica i Odluke o promeni statusa od
13 juna 1991. godine kao deonitko drudtvo. Resenjem IV.Fi,12129/02 od
28 11.2002. Drudtvo posluje kao akcionarsko drustvo.

Registrovano je kod Trgovinskog suda u Beogradu, registarski uloZak br. 1-
4703-00. Registrovano je i kod Agencije za privredne registre, Registar
privrednih drutava broj BD 8049 od 29.3.2005. godine.

Privatizacija druitva je zapoceta po starim zakonima va%ec¢om u doba SFRJ i
na osnovu zakljudenog Sporazuma 0 proménama Uu sistemu LBnergoprojekt
kada su organizovana deonitka druttva. U toku 1991, god., na osnovu
7akona o izmenama i dopunama Zakona 0 prometu i raspolaganju
drustvenim kapitalom doneta je odluka o izdavanju internih deonica nakon
tega je u odgovarajuci registar drudtvo upisano kao medovito deconicko
drustvo,

Kasnija privatizacija drustva vr¥ena je krajem 2000.g. i zavriila se 2001.g.
po Zakonu o svojinskoj transformaciji - sticanje akcija po osnovu upisa -
prvi krug,

Ministarstvo za privredu i privatizaciju u postupku zakonitosti i postupka
svojinske transformacije, na osnovu Zakona o privatizaciji verifikovala jc
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sproveden postupak privatizacije i po dobijanju Redenja, na osnovu Zakona o
preduzedima upisano je u odgovaraju¢i registar kao akcionarsko drudtvo s
tim %o je jedan deo kapitala izraZen u akcijama prenct Fondu PIO a
preostali deo prenet je Akcijskom fondu. EP Holding je bio vedinski vlasnik
sa 51%.

Krajem 2006. zavrien je postupak konverzije tako $to je jedan broj
akcionara (fizi¢ka lica, Fond PIO | Akcijski fond) zamenio svoje akclje sa
akcijama EP Holdinga tako da je EP Holding po osnovu izvriene konverzije
stekao viasnidtvo od 86,26% .

Shodno registraciji u Agenciji za Privredne registre, osnovna delatnost
Druitva je projcktovanje, konsalting i inZenjering termoenergetskih,
nuklearnih,elektroenergetskih i telekomunikacionih objekata i sistema.

Shodno registraciji u Agenciji za Privredne registre, osnovna delatnost
Drustva je INZENJERSKE DELATNOSTII TEHNICKO SAVETOVANIJE

Drustvo je matiéno drustvo koje sa tri zavisna druStava:
. kompanija ENERGOPROJEKT QATAR
- kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN L.L.C
- kompanija ENERGO CONSULT UAE

- &ini grupaciju:
¢ Energoprojekt Entel

Procenat vlasnistva Drudtva u navedenim zavisnim druitvima je prikazan u
narednoj tabeli.

T T UeSte w kapitalu zavisnih pravnih lica R
kompanija ENERGOPROJEKT QATAR 100 % viasnistva

lIioIrJrlI():anlja ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN 100 % viasnistva
_kompanija ENERGO CONS ULT UAE 100 % viasnistva

Drustvo je, shodno kriterijumima preciziranim Zakonom o raGunovodstvu 1
reviziji, razvrstano u srednje pravao lice.

U Drustvu je prosec¢an broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem
svakom meseca, iZnosio:
e 2011.godine 191 1
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e 2010. godine: 195 radnika.

Godisnji finansijski izvestaji koji su predmet ovih Napomena su pojedinaéni
finansijski izveStaji DruStva i odobreni su od strane UPRAVNOG
ODBORA ENERGOPROJEKTE ENTEL-a dana 27.02.2012. godine.
Odobreni finansijski izvestaji mogu naknadno biti izmenjeni u skladu sa
vazeéim propisima.

2.  UPRAVLJACKA STRUKTURA

Kljuini rukovedeci kadar Drustva u 2011, godini sadinjavala su sledeca
lica:

MLADEN SIMOVIC direktor

GORDANA LISOY ' Izvrdni direktora za finansije, rabunovodstvo
JAROSLAYV UROSEVIC  Izvrdni direktor za realizaciju projekta,

3. VLASNICKA STRUKTURA

Drustvo je u veéinskom vlasnidtvu Energoprojekt Holding a.d. sa 86,26%
dok ostatak &ine mali akcionari sa 12,14% druga pravna lica sa 0,96% 1
Kastodi ratun sa 0,64%.

4. OSNOVE ZA SASTAV}JANJE I PREZENTACIJU
FINANSIJSKIH IZVESTAJA

U Republici Srbiji je Zakon o raéunovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik
RS« broj 46/2006 i 111/09) osnovni pravni akt kojim se preciziraju razli¢ita
pitanja vezana za obavljanje ratunovodstvenih aktivnosti.

Pri sastavijanju i prezentaciji finansijskih izvedtaja Drudtva uvaZena je
odredba Zakona o radunovodstvu i reviziji, po kojoj su pravna lica duZna da
vodenje poslovnih knjiga, priznavanje 1 procenjivanje imovine, obaveza,
prihoda i rashoda; sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje
finansijskih izvestaja, vr3c shodno:

e zakonskoj regulativi,

e profesionalnoj regulativi i

s internoj regulativi.
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Pod zakonskom regulativom se podrazumevaju zakoni i podzakonski
propisi doneti za izvriavanje zakona,

Pri izradi finansijskih izvestaja Drudtva, izmedu ostalih, uvaZeni su sledeci
zakoni i podzakonski propisi:

7 akon o ratunovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik RS« broj 46/2006
i 111/2009),

Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj
25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004,18/2010},

Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Stuzbeni glasnik RS« broj
84/2004, 86/2004, 61/2005, 61/2007),

Pravilnik o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvedtaja za
privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(»Slurbeni glasnik RS« broj 114/2006, 05/2007, 119/2008, 02/2010);
Pravilnik o kontnom okviru i sadrZini rauna u Konthom okviru za
privredna  dru§tva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 119/2008, 09/2009, 04/2010,
03/2011);

Pravilnik o izmenama i dopunama pravilnika o Kontnom okviru za
privredna  drudtva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 04/2010, 03/2011),

Pravilnik o sadrzaju poreskog bilansa i drugim pitanjima od znacaja za
nadin utvrdivanja poreza na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS«
broj 99/2010),

Pravilnik o sadrZaju poreske prijave za obradun poreza na dobit
pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 99/2010),

Pravilnik o na¢inu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nadinu
utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe (»SluZbeni glasnik RS« broj
116/2004 i 99/2010).

Profesionalna regulativa e prvenstveno odnosi na:

Okvir za pripremanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (u nastavku:
Okvir),

Medunarodne radunovodstvene standarde (u nastavku: MRS),
Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (u nastavku: MSFI)
i

Tumatenja koje je donco Komitet za tumadenje medunarodnog
finansijskog izvestavanja.
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Napominjemo da u pojedinim slucajevima, pri izradi finansijskih izveStaja
Druitva, nisu u potpunosti uvaZene sve relevanine odredbe MRS/MSFI i
Tumacenja. Razlozi za iznetu konstataciju su prvenstveno posledica
nepotpune usagladenosti, s jedne strane, zakonske regulative, a sa druge
strane, profesionalne regulative. Otuda, kako je zakonska regulativa u
predmetnom kontekstu primarna, finansijski izvedtaji u pojedinim aspektima

odstupaju od profesionalne regulative.

Radunovodstveni propisi Republike Srbije, a time i prezentovani finansijski
izvedtaji Drustva, odstupaju od MSFT u slededem:

e Tinansijski izveStaji se u Republici Srbije prikazuju u formatu
propisanim Pravilnikom o sadr#ini i formi obrazaca finansijskih
izvestaja za privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike (“Sluzbeni glasnik RS” broj 114/2006, 5/2007, 119/2008
i 2/2010), koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinih finansijskih
izveitaja opite namene, kao i od natina prikazivanja odredenih
bilansnih pozicija kako to predvida Revidirani MRS | — ,,Prezentacija
finansijskih izvestaja®;

e Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazana na obrascu
bilansa stanja, a ove stavke, po profesionalnoj regulativi, ne
predstavljaju ni sredstva ni obaveze Drustva.

Pored navedenog, odstupanja nastaju i kao posledica vremenske razlike
izmedu objavljivanja Standarda i Tumatenja, koja su podloZna
kontinuitanim promenama, | momenta kada ti Standardi 1 Tumacenja postanu
vaZeéi u Republici Srbiji. Tako, na primer, odstupanja od profesionalne
regulative nastaju kao posledica toga $to objavljeni Standardi 1 T umadenja,
koji su stupili na snagu, jo$ nisu u Republici Srbiji zvani¢no prevedeni i
usvojeni; kao posledica toga Sto objavljeni Standardi i Tumalenja jo¥ nisu
stupili na snagu; ili kao posledica drugih razloga na koje Drustve nema
moguénost uticaja.

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativa Drustva, pri
sastavljanju finansijskih izveStaja koriS¢en je aktuelni Pravilnik o
radunovodstvu i radunovodstvenim politikama drustva, koji je donet
28.02.2007. od strane Upravnog odbora Druftva). Pored navedenog,
kori¢ena su i druga interna akta Drugtva, kao $to je, na primer, Kolektivni
ugovor Drudtva,

Finansijski izve§taji Drutva za 2011. godinu prikazani su u formi i sadrzini
koja je precizirana Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskib
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izvedtaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike.
Ovim Pravilnikom je, pored ostalog, propisana sadrZina pozicija u obrascima
Bilansa stanja, Bilansa uspeha, Izveitaja o tokovima gotovine, 1zvestaja ©
promenama na kapitalu, Napomena uz finansijske izvestaje 1 Statistickog
aneksa; za privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike koji
poslovne knjige vode po sistemu dvojnog knjigovodstva.

Pravilnikom je, takode, precizirano da se podaci u Bilansu stanja, Bilansu
uspeha, Tzvestaju o tokovima gotovine, Jzvestaju o promenama na kapitalu 1
Statistickom aneksu upisuju u hiljadama dinama, a da se broj zaposlenih
radnika upisuje u celom broju; Sto je uvaZeno i u objasnjenjima
prezentovanim kroz ove Napomene.

5. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju finansijskih izvedtaja Drugtva uvazena su sledeca nadela:
o Natelo stalnosti,

Nacelo doslednost,

Nagelo opreznostl,

Nadelo sudtine iznad forme,

Natelo uzroénosti prihoda i rashoda i

Nagelo pojedinaénog procenjivanja.

* & o & @

Uvazavanjem nadela stalnosti, finansijski izveStaji se sastavijaju pod
pretpostavkom da imovinski, finansijski i prinosni polozaj Drustva, kao i
ckonomska potitika zemlje i ekonomske prilike u okruZenju, omogudavaju
posiovanje u neograniéeno dugom roku (,,Going Concern” princip).

Nadelo doslednosti podrazumeva da se nadin procenjivanja stanja { promena
na imovini, obavezama, kapitalu, prihodima, rashodima i rezultatu
poslovanja, to jest da se natin procenjivanja bilansnib pozicija Drustva, ne
menja u duZem vremenskom razdoblju. Ako, na primer, zbog usagladavanja
sa zakonskom i profesiomnalnom regulativom, do promene ipak dode,
obrazlaZe se razlog promenc, & efekat promene se iskazuje shodno zahtevima
iz profesionalne regulative vezanim za promenu nadina procenjivanja.

Nadelo opreznosti podrazumeva ukljugivanje odredenog nivoa opreza pri
sastavijanju finansijskih izvestaja Drustva, koje treba da rezultira da imovina
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i prihodi nisu precenjeni, a da obaveze i trogkovi nisu potcenjeni. Medutim,
uvaZavanje nadela opreznosti ne ireba razumeti na nadin svesnog, nerealnog
umanjenja prihoda i kapitala Druitva; to jest svesnog, nerealnog uvetanja
rashoda i obaveza Drustva. Naime, u Okviru za pripremu i prezentaciju
finansijskih izve$taja je potencirano da uvaZavanje nadela opreznosti ne sme
da ima za posledicu znacajno stvaranje skrivenih rezervi, namerno umanjenje
imovine ili prihoda, ili namerno preuvelitavanje obaveza ili trodkova, jer u
tom sludaju finansijski izveStaji ne bi bili neutralni i, stoga, nc bi bili
pouzdani,

Nadelo suftina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija
Drustva, a time, posledigno, i pri sastavljanju finansijskih izvestaja,
radunovodstveno obuhvatanje treba da se vidi u skladu sa suStinom
transakcija i njihovom ekonomskom realno3éu, a ne samo na OSNOVU
njihovog pravnog oblika.

Uvazavanjem nafela uzrofnosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata
transakcija i drugih dogadaja u Drudtvu nije vezano za momenat kada se
gotovina ili gotovinski ekvivalenti, po osnovu tih transakcija i dogadaja,
prime ili isplate, ve¢ se vezuju za momenat kada se dogode. Takvim
pristupom omoguéeno je da se korisnici finansijskih izvedtaja ne informisu
samo o proslim transakcijama Drustva koje su prouzrokovale isplatu i
primanja gotovine, ve i o obavezama Drustva da isplati gotovinu U
buduénosti, kao i o resursima koji predstavijaju gotovinu koje ¢e Drustvo
primiti u buducénosti. Drugim reéima, uvaZavanjem nadela uzro&nosti prihoda
i rashoda obezbeduje se informisanje o pro§lim fransakcijama i drugim
dogadajima na nacin koji je najupotrebljiviji za korisnike pri dono3enju
ekonomskih odluka.

Nadelo pojedinacnog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna
procenjivanja razligitih bilansnih pozicija Drustva (na primer, imovine ili
obaveza), radi racionalizacije, proistitu iz njihovog pojedinatnog
procenjivanja.

6. GRESKE 1Z PRETHODNOGVPERIODA, MATERITALNOST
GRESKE I KOREKCIJA POCETNOG STANJA

Gregke iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogresno iskazani podaci
iz finansijskih izvestaja Drustva za jedan ili vise perioda koji proizilaze iz
neupotrebljavanja ili pogreine upotrebe pouzdanih informacija koje su bile
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dostupne kada su finansijski izve§taji za date periode bili odobreni za
izdavanje i za koje se moglo razumno odekivati da budu dobijene 1 uzete u
obzir pri sastavljanju i prezentaciji tih finansijskih izvestaja.

Materijalno znacajna greSka otkrivena u tekuéem periodu, koja se odnosi
na prethodni period je ona greska koja ima znadajan uticaj na finansijske
izvestaje jednog ili viSe prethodnih perioda i zbog koje se ti finansijski
izvedtaji ne mogu vise smatrati pouzdanim,

Drugtvo vrdi retrospektivnu korekciju materijalno znadajnih grefaka U
prvom setu finansijskih izveitaja odobrenom za objavljivanje nakon
otkrivanja tih gredaka, tako Sto e prepraviti uporedne iznose za
prezentovan(e) raniji(e) period(e) v kojem(ima) su se greske dogodile; ili,
ako se gre¥ka dogodila pre najranijeg prezentovanog prethodnog perioda,
prepraviti pocetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji
prezentovani prethodni period.

Ako je neizvodljivo utvrditi efekat greske iz odredenog perioda na uporedne
informacije za jedan ili vie prezentovanih prethodnih perioda, Drudtvo
prepravlja podetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji period za
koji je retrospektivno prepravljanje podataka izvodljivo (8to moZe biti tekudéi

period).

Naknadno ustanovijene greske koje nisu materijalno znacajne ispravljaju se
na teret rashoda, odnosno u korist prihoda perioda u kojem su gredke
identifikovane.

Materijalnost gredke sc procenjuje shodno relevantnim odredbama iz
Okvira za pripremu i prezeniaciju finansijskih izvestaja, po kojima
materijalnost implicira da izostavljanje, ili pogredno knjigovodstveno
evidentiranje poslovne transakcije, moZze uticati na ckonomske odluke
korisnika donete na osnovu finansijskih izveStaja. U Druftvu ce se
materijalnost odredivati shodno visini greske u odnosu na ukupni prihod.
Materijalno znadajna greska smatra se greska koja je u pojedinaénom iznosu
il u kumulativnom iznosu sa ostalim grefkama veca od 1,5% ostvarcnog
ukupnog prihoda Drustva u prethodnoj godini.

7. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne rtacunovodstvene politike primenjene za sastavijanje ovih
finansijskih izveitaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su
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konzistentno primenjenc na sve prikazane godine, osim ako nije drugadije
naznaceno.

Znatajne rafunovodstvene politike primenjene na finansijske izveStaje koji
su predmet ovih Napomena, a koje su izloZene u nastavku, prvenstveno su
sasnovane na Pravilniku o ratunovodstvu i radunovodstvenim politikama
Druitva. Ako pojedini knj igovodstveni aspekti nisu jasno precizirani
Pravilnikom, primenjene radunovodstvene politike su zasnovane na vaZecoj
zakonskoj, profesionalnoj i internoj regulativi,

Od opstih podataka napominjemo da je, u skladu sa MRS 21, funkcionalna
valuta i valuta za prezentaciju u finansijskim izve§tajima DruStva dinar.
Pored podataka za tekuéu godinu, u finansijskim izvestajima Drustva su kao
uporedni podaci iskazani podaci iz finansijskih izve3taja za 2010. godinu.

Pri sastavljanju finansijskih izve§taja uvaZene su relevantne odredbe MRS
10, koje se odnose na dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do
datuma kada su finansijski izvestaji odobreni za objavljivanje. Preciznije, za
efekte dogadaja koji pruZaju dokaz o okolnostima koje su postojale na
datum bilansa stanja, korigovani su ve¢ priznati iznosi u finansijskim
izve¥tajima Dru¥tva, kako bi se odrazili korektivni dogadaji posle bilansa
stanja; a za efekte dogadaja koji ukazuju na okolnosti koje su nastale
posie datuma bilansa stanja, nisu vriene korekcije priznatih iznosa, ve se,
u slugaju da ih je bilo, u ovim Napomenama vréi obelodanjivanje prirode

dogadaja i procena njihovih finansijskih efekata.

7.1. Procenjivanje

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja, u skladu, kako sa zahtevima
profesionalne regulative, tako i sa zahtevima vaZece zakonske regulative u
Republici Srbiji, zahteva od rukovodstva Druitva koriS¢enje najboljih
moguéih procena i razumnih pretpostavki. lako sc, razumljivo, stvarni
buduéi rezultati mogu razlikovati, procene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspolozivim na datum bilansa stanja.

Najznadajnije procene se odnose na utvrdivanie obezvredenja finansijske 1
nefinansijske imovine, priznavanje odloZenih poreskih sredstava i obaveza,
utvrdivanje rezervisanja za garancije i definisanje pretpostavki neophodnih
za aktuarski obradun dugorotnih naknada zaposlenima po O0SnovU
otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, poslovna politika Drustva je, ako se fer vrednost
znadajno razlikuje od knjigovodstvene, da obelodani informacije o fer
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(pravitnoj) vrednosti aktive i pasive. U Republici Srbiji je Eest problem sa
pouzdanom procenom fer vrednosti aktive i pasive usled nedovoljno
razvijenog finansijskog trZista, nedostatka stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje, na primer, finansijske aktive i pasive, i zbog toga Sto
tr¥igne informacije nisu uvek raspolozive. [ pored navedenog, ova
problematika u Drustvu nije zanemarena, vet rukovodstvo vrdi kontinuirane
procene, uvaZavajuci rizike, i kada se proceni da je nadoknadiva (fer ili
upotrebna) vrednost sredstava u poslovnim knjigama Drustva precenjena,
vrsi se ispravka vrednosti.

7.2, Efekti Kurseva stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti, pri pocetnom priznavanju, evidentiraju se u
dinarskoj protivvrednosti, primenom zvanitnog srednjeg kursa koji vaZi na
dan transakcije.

Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki
datum bilansa stanja se monetarne stavke u stranoj valuti (devizna sredstva,
potraZivanja i obaveze) preradunavaju primenom vayeéeg kursa, to jest
zvaniénog srednjeg kursa na datum bilansa stanja.

Kursne razlike nastale po osnovu transakeija u stranoj valuti (osim za kursne
razlike nastale na monetarnim stavkama koje gine deo neto investicija
Druitva u inostrano poslovanje, a koje se obuhvataju shodno zahtevima iz
MRS 21) se priznaju kao prihod ili rashod Drustva u periodu u kojem su
kursne razlike nastale.

Zvani&ni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za
strane valute Koje su koriS¢ene za preradunavanje monetarnih stavki stranih
valuta u dinarsku protivvrednost, su prikazane u narednoj tabeli.

Zvanicni srednji kurs Narodne banke Srbije

T 37122011, | 37.12.2010.
Valuta ) -
Iznos u dinarima
{ EUR 104,6409 105,4982
1 USD . SO,SQQZ o 79,2802
I QR _____22,2 160 21,7803
1 AED 22,6170 21,5836
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7.3. Prihodi

U okviru poslovnih prihoda najznadajniji su prihodi od prodaje roba,
proizvoda i usluga, a kao ostali prihodi mogu da se jave: prihodi od
aktiviranja udinaka i robe, povecanje vrednosti zaliha nedovrienih i gotovih
proizvoda i nedovrienih usluga (ako je tokom godine do$lo do smanjena
navedenih zaliha, za iznos smanjenja se umanjuje ukupan poslovni prihod),
prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl.; i drugi poslovni pribodi.

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su kumulativno
zadovoljeni sledeéi uslovi: Drustvo je na kupca prenelo znadajne rizike 1
koristi od vlasnistva nad proizvodom i robom, Drudtvo ne zadrzava uéesce u
upravljanju prodatim proizvodom i robom u meri koja se uobifajeno
povezuje sa vlasnistvom, niti zadrZava kontrolu nad prodatim proizvodom i
robom; iznos prihoda se moZe pouzdano izmeritl, verovatan je priliv
ekonomske koristi u Drugtvo povezane sa tom transakcijom i trogkovi koji su
nastali ili é¢ nastati u datoj transakciji se mogu pouzdano izmeriti.

Prihodi od pruZanja usluga, shodno relevantnim odredbama MRS 18 -
Prihodi, prihod povezan sa odredenom transakcijom se prizndgje prema
stepenu dovrienosti te transakcije na datum bilansa. Rezultat transakcije se
moZe pouzdano proceniti: kada se iznos prihoda moZe pouzdano odmeriti,
kada je verovatan priliv ekonomskih koristi vezanih za tu transakeiju u
Drustvo, kada se stepen dovrienosti te transakcije na datum bilansa stanja
moZe pouzdano odmeriti i kada tro8kovi nastali zbog te transakcije i tro¥kovi
zavravanja transakcije mogu pouzdano da se odmere.

Finansijski prihodi obuhvataju finansijske prihode od zavisnih i drugih
povezanih pravnih lica, pozitivne kursne razlike, prihode od kamata i druge
oblike finansijskih prihoda.

U okviru ostalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici
koji mogu, ali ne moraju da proisteknu iz uobidajenih aktivnosti Drustva.
Dobici ukljuduju, na primer, dobitke od prodaje nckretnina, postrojenja i
opreme; po veéoj vrednosti od knjigovodstvene u momentu prodaje.

7.4. Rashodi

Rashodi predstavljaju odlive ekonomskih koristi tokom datog perioda koji
rezultira smanjenjem kapitala drutva, osim smanjenja koji se odnosi na
raspodelu dobiti vlasnicima ili smanjenja koje je posledica povlatenja iz
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poslovanja dela kapitala od strane vlasnika. Rashodi se odraZavaju kroz odliv
sredstava, smanjenje vrednosti sredstava ili povecanje obaveza.

Rashodi obuhvataju poslovne rashode, finansijske rashode i ostale rashode
(ukljuéujuéi i rashode po osnovu obezvredenja imovine).

U okviru poslovaih rashoda iskazuje se: nabavna vrednost prodate robe,
ro¥kovi materijala, troskovi zarada, trodkovi proizvodnih usluga,
nematerijalni trofkovi, trotkovi amortizacije i rezervisanja i dr.

Finausijski rashodi obuhvataju finansijske rashode od povezanih pravnih
lica, pozitivne kursne razlike, rashode kamata i druge finansijske rashode.

U okviru ostalih rashoda, pored drugth ostalih rashoda, iskazuju se i gubici
koji mogu, ali ne moraju, da proisteknu iz uobigajenih aktivnosti Drustva.
(Gubici (na primer, manjkovi ili gubici nastali prodajom sredstava po nizoj
vrednosti od knjigovodstvene) predstavljaju smanjenje ekonomskih koristt 1,
kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razligiti od drugih rashoda.

7.5, Kamata i drugi troSkovi pozajmljivanja

Troikovi pozajmljivanja su kamata i drugi troskovi koje Drustvo ima u
vezi sa pozajmljivanjem sredstava.

Na osnovu relevantnih odredbi MRS 23 - Trogkovi pozajmljivanja, kamata i
drugi trodkovi pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu u kojem su
nastali, osim u slutaju kada su direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili
proizvodnji odredenog sredstva koje se kvalifikuje (sredstvo kojem je
potreban znadajan vrem enski period da bi bilo spremno za $VOju nameravanu
upotrebu ili prodaju), kada se kamata i drugi troskovi pozajmljivanja
kapitalizuju kao deo nabavne vrednosti (cene kotanja) tog sredstva.

7 6. Porez na dobitak
Porez na dobitak se radunovodstveno evidentira kao zbir:

e tekuceg poreza i
s odloZenog poreza.
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Tekuéi porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se
odnosi na oporezivi dobitak (poreski gubitak) za period. Drugim redima,
tekuéi porez je plativ porez na dobitak koji je utvrden u poreskoj prijavi za
porez na dobitak, u skladu sa poreskim propisima.

Odlofeni porez se ispoljava u vidu:
e odloZenih poreskih sredstava ili
e odloZenih poreskih obaveza.

OdloZeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi
MRS 12 - Porezi na dobitak, kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se
odlofena poreska sredstva i odloZene poreske obaveze ne diskontufu.

OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u
buduéim periodima koji se odnose na:

¢ odbitne privremene razlike,

o neiskorid¢ene poreske gubitke prenete na naredni period i

e neiskori¥éeni poreski kredit prenet na naredni period.

Za sredstva koja podlezu amortizaciji, odloZena poreska sredstva priznaju se
za sve odbitne privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti
sredstava koja podlezu amortizaciji i njihove poreske osnovice {vrednosti
koji su dodeljeni tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna privremena
razlika postoji kada je knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njihove

" poreske osnovice, U tom slu¢aju se priznaju odloZena poreska sredstva, pod
uslovom da se proceni da je verovatno da ¢e u buduéim periodima postojati
oporeziva dobit za ¢ije umanjenje ¢e Drustvo moci da iskoristi odloZena
poreska sredstva.

Odlozeno poresko sredstvo po 0snovu neiskorisé¢enih poreskih gubitaka
priznaje se samo ukoliko rukovodstvo proceni da ée u narednim periodima
Drustvo imati oporezivu dobit, koja ce moéi da bude umanjena po osnovu
neiskorigéenih poreskih gubitaka.

OdloZeno poresko sredstvo po osnovu neiskoris¢enog poreskog kredita za
ulaganja u osnovna sredstva se priznaje samo do 1znosa za koji je verovatno
da ¢e u buduéim periodima biti ostvarcna oporeziva dobit u poreskom
bilansu, odnosno obradunati porez na dobit za &je umanjenje ¢e moci da se

iskoristi neiskoriéeni poreski kredit.
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OdloZena poreska sredstva mogu da se priznaju i po drugim osnovama za
koje se u Drugtvu utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u
buduéim periodima (na primer, za rezervisanja za nedospele otpremnine
prilikom redovnog odlaska u penziju, koja su odredena shodno relevantnim
odredbama MRS 19).

QOdlozene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u budu¢im
periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

Po pitanju sredstava koja podleZu amortizaciji, odlozene poreske obaveze s¢
priznaju uvek kada postoji oporeziva privremena razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i njihove
poreske osnovice. Oporeziva privremena razlika nastaje u sluZajevima kada
je knjigovodstvena vrednost sredstava veca od njihove poreske osnovice.

Oporeziva privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja i utvrduje
se primenom propisane (ili ofekivane) poreske stope poreza na dobit Drustva
na iznos oporezive privremene razlike.

OdloZena poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za
koje se u Drustvu utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti plativi u buduéim
periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

7.7. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizicke sustine, koja se
mogu identifikovati, kao $to su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj,
Figovi i sl. Imovina ispunjava kriterfjum moguénosti identifikovanja kada je:
odvojiva, odnosno kada se moZe odvojiti od Drutva i prodati, preneti,
licencirati, iznajmiti ili razmeniti, bilo pojedinalno ili zajedno sa povezanim
ugovorom, imovinom il obavezom; ili nastaje po osnovu ugovomnih ili
drugih zakonskih prava, bez obzira da li su ta prava prenosiva ili odvojiva od
Drustva ili od drugih prava ili obaveza.

Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni
zahtevi propisani MRS 38 - Nematerijalna imovina, odnosno:
e da je verovatno da ée se buduée ekonomske koristi, pripisive imovini,
uliti u Drustvo,
e da Drudtvo ima moguénost kontrole nad tom imovinom i
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e da se nabavna vrednost (cena ko$tanja) moZe pouzdano odmeriti,

Knjigovodstveno priznavanje interno generisane nematerijalne imovine
je uslovljena procenom dali je rezultanta:

s faze istraZivanja ili

e faze razvoja.

Nematerijalna imovina koja proistice iz istragivanja, ili iz faze istrazivanja
internog projekta, se ne priznaje kao nematerijalno ulaganje. Izdaci po osnovu
istraZivanja, ili izdaci koji nastanu u fazi istra¥ivanja internog projekta, se
priznaju kao rashod u periodu u kojem su izdaci nastali.

Cena ko¥tanja interno generisane nematerijalne imovine koja proistiée iz
razvoja (ili iz faze razvoja internog projekta) ukljucuje sve direktno pripisive
trokove neophodne za kreiranje, proizvodnju i pripremu imovine za
funkcionisanje na na¢in kako je rukovodstvo Drudtva predvidelo.

Podetno merenje nematerijalnog ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti
(ceni koS$tanja).

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon pocetnog priznavanja,
vr§ se po nabavnoj vrednosti (ceni kotanja) umanjenoj za akumulirany
amortizaciju 1 akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti (shodno
relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine).
Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da li je
koristan vek trajanja:

e neogranicen ili

e ogranicen.

Nematerijalna imovina ne podleZe proceni ako se proceni da je koristan vek
trajanja neogranicen, 1o jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora
ne moZe predvideti zavrietak perioda kada se olekuje da ée nematerijalna
imovina generisati prilive neto tokova gotovine u Drustvo.

7.8. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja
se: koriste u proizvodnji, za isporuku dobara, za pruZanje usluga, za
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iznajmljivanje drugima, ili u administrativne svrhe; i za koja se olekuje da ce
se koristiti duZe od jednog obratunskog perioda.

Navedeno opite nadelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne
primenjuje samo u sluajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje
vrednosti (na primer, rezervni delovi 1 oprema Zza servisiranje), koji sc
iskazuju na zalihama. Stavljanjem u upotrebu ovih sredstava njthova se
celokupna vrednost prenosi na trokove perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno
da ¢e se buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u
Drudtvo i ako se nabavna vrednost (cena ko¥tanja) tog sredstva moZe
pouzdano odmeriti.

Podetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vréi se po nabavnoj
yrednosti (ceni koStanja), koja obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne
troskove nabavke, to jest sve ditektno pripisive troskove dovodenja sredstva
u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrii se po nabavnoj
vrednosti (ceni kostanja) umanjenoj za akumulirany amortizaciju i
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti {(shodno MRS 36).

7.9. Finansijski lizing

Lizing je sporazum po Kojem davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga
pravo kori§éenja sredstva za dogovoreni vremenski period u zamenu za
plaéanje ili niz placanja.

U sludaju finansijskog lizinga, shodno odredbama MRS 17 - Lizing,
korisnik lizinga poetno merenje vrsi tako Sto priznaje kao sredstvo i
obavezu u svom bilansu stanja, u iznosima koji su na potetku trajanja lizinga
jednaki fer vrednosti srcdstava koja su predmet lizinga, ili po sadadnjoj
vrednosti minimalnih placanja za lizing, ako je ona niZa. Fer vrednost je
iznos po kojem se predmet lizinga moZe razmeniti izmedu upoznatih, voljnih
strana u okviru nezavisne transakcije.

Prilikom izradunavanja sadainje vrednosti minimalnih pla¢anja za lizing,
diskontna stopa se generalno utvrduje na osnovu kamatne stope sadrZane u
lizingu. Ako se kamatna stopa ne moze utvrditi, kao diskontna stopa koristi
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se inkrementaina kamatna stopa na zaduZivanje, to jest otekivana kamnatna
stopa koju bi Drustvo platilo u sludaju pozajmljivanja sredstava na slidan rok
i sa sli®nim garancijama za kupovinu sredstava koje je predmet lizinga.

Svi inicijalni direkini troskovi korisnika lizinga dodaju se iznosu koji je
priznat kao sredstvo.

Po pitanju naknadnog merenja, minimalna pladanja lizinga treba podeliti
izmedu finansijskih tro3kova i smanjenja neizmirene obaveze. Finansijski
trodak se alocira na periode tokom trajanja lizinga, tako da se ostvaruje
konstantna periodiéna kamatna stopa na preostali saldo obaveze.

710. Amortizacija nematerijaine imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina,
postrojenja i opreme) koji se amortizuje vremenski alocira u toku korisnog
veka trajanja sredstava.

Koristan vek ftrajanja sredstva s¢ U Drudtvu odreduje primenom
vremenskog metoda, tako da se koristan vek trajanja sredstava mozZe
razumeti kao vremenski period tokom kojeg se ofekuje da je sredstvo
raspolozivo Drustvu za upotrebu i kori¢enje.

Yznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji
zamenjuje tu vrednost u finansijskim izve3tajima Drudtva; se sistematski
alocira tokom korisnog veka trajanja sredstava.

7a sredstvo pribavljeno putem finansijskog lizinga, amortizacija se
obradunava kao i za druga sredstva, osim kada se ne zZna da li ¢ée Drustvo
ste¢i pravo vlasniStva nad tim sredstvom, kada se sredstvo u potpunosti
amortizuje u kraéem periodu od trajanja lizinga i korisnog, veka trajanja.

Amortizacija se  vrSi primenoin metoda pravolinijskog otpisa
(proporcionalna metoda), a obradun amortizacije podinje kada sredstvo
postane raspoloZivo za upotrebu, odnosno kada se nalazi na lokaciji i u
stanjut spremnom za poslovanje na nacin kako je to predvideno u Druétvu.

Amortizacija se ne obralunava Za sredstva koja vremenom ne gube na

vrednosti {na primer, umetnicka dela) ili sredstva koja imaju neograniceni
vek trajanja.
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Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe,
amortizacija sredstava se vrdi prema vazeéim zakonskim propisima.

7.11. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van
Druitva, proverava da li postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost
nekog sredstva (nematerijalnog sredstva, nekretnina, postrojenja i opreme)

umanjena, to jest da li knjigovodstvena vrednost premasuje nadoknadivi
iznos tog sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim
odredbama MRS 36, vrsi se procena nadoknadivog iznosa tog sredstva.

Nadoknadivi iznos je visa vrednost od:
e fer vrednosti, umanjena za troSkove prodaje; i
¢ upotrebne vrednosti,

Fer vrednost umanjena za troskove prodaje je oekivana neto prodajna cena
tog sredstva, odnosno to je iznos koji se moze dobiti prodajom nekog
sredstva u nezavisnoj transakeiji izmedu upoznatih, voljnih strana,
umanjena za tro¥kove otudenja.

Upotrebna vrednost je sadaSnja vrednost procenjenih buducih novéanih
tokova za koje se olekuje da ce nastati iz kontinuirane upotrebe imovine
kroz njen koristan vek trajanja, te prodaje na kraju veka trajanja. Diskontna
stopa koja se koristi pri utvrdivanju sada¥nje vrednosti odraZava tekuce
trzidne procene vremenske vrednosti novea, kao i rizike specifitne za to
sredstvo,

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije
moguée, za jedinicu koja generide gotovinu kojoj 1o sredstvo pripada.
Jedinica koja generiSe gotovinu je najmanja prepoznatljiva grupa sredstava
koja generiSe prilive gotovine koji su u najveéoj meri nezavisni od priliva
gotovine drugih sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je doslo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost
se svodi na nadoknadivi iznos, Gubitak zbog um anjenja se knjigovodstveno
obuhvata na sledeci nacin:
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e u shufaju da je prethodno za 10 sredstvo formirana revalorizaciona
rezerva, smanjivanjem revalorizacionih rezervi; i

e u sluaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona
rezerva, kao rashod perioda.

7.12. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju drzi viasnik ili korisnik lizinga u
okviru finansijskog lizinga u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, ili
porasta vrednosti kapitala, ili i jednog i drugog, a ne za,
e koridéenje u proizvodnji, pri nabavci dobara i usluga, ili v
administrativne svrhe; ili
e prodaju u okviru redovnog poslovanja.

Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione
nekretnine, priznaje kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e Drustvo u
buduénosti ostvariti ekonomsku korist od te investicione nekretnine; i ako se
njena nabavna vrednost (cena kotanja) moze pouzdano odmeriti.

Poletno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi
se po nabavnoj vrednosti (ceni kodtanja), pri cemu s¢ zavisni troskovi
nabavke ukljuduju u nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznatu investicionu nekretninu
pripisuje se iskazanom iznosu investicione nekretnine ako ispunjava uslove
da se prizna kao stalno sredstvo, to jest ako je vek trajanja izdatka duzi od
jednog obrafunskog perioda, ako je verovatno da ée se buduée ekonomske
koristi povezane sa tim izdatkom prilivati u Drustvo i ako se nabavna
vrednost (cena koStanja) tog izdatka moze pouzdano odmeriti.

Nakon poéetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine
se vrsi po fer (postenoj) vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trzi¥na
yrednost, odnosno najverovatnija vrednost koja realno moZe da se dobije na
tr#i3tu, na dan bilansa stanja.

Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se
ukljuduje u rezultat perioda u kojem je poveéanje/smanjenje nastalo.

Investicione nekretnine ne podlezu obracunu amortizacije niti se na njima
Vvr§i procena umanjenja vrednosti imovine.
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7.13. Zalihe

Zalihe su sredstva: koja se drie za prodaju u uobi¢ajenom toku poslovanja,
koja su u procesu proizvodnje, a namenjene su za prodaju; ili u obliku
osnovnog i pomoénog materijala koji se trodi u proizvodom procesu ili
prilikom pruZanja usluga.

Zalihe obuhvataju: osnovni i pomoéni materijal (ukljudujuéi 1 rezervne
delove, alat i inventar) koji ¢e biti iskoriS¢eni u procesu proizvodnje,
nedovriene proizvode &ija je proizvodnja u toku, gotove proizvode koje je
proizvelo Drudtvo 1 robu,

Zalihe se (shodno MRS 2 - Zalihe) odmeravaju po nizoj vrednosti od:
e nabavne vrednosti (cene koStanja) i
¢ neto ostvarive vrednosti.

Nabavna vrednost {(cena kojtanja) obuhvata sve:
o troSkove nabavke,
¢ trofkove konverzije i
¢ druge trofkove nastale u procesu dovodenja zaliha na sadasnju lokaciju
i stanje.

Trotkovi mabavke materijala, koji su osnov za vrednovanje zaliha
materijala, obuhvataju nabavnu cenu, uvozne dazbine i druge fiskaine
izdatke (osim onih koje Drudtvo moZe naknadno da povrati od poreskih
vlasti, kao 5to je, na primer, porez na dodatu vrednost koji Drustvo moZe
odbiti kao prethodni porez), troSkove prevoza, manipulativne trodkove |
druge tro¥kove koji se mogu direktno pripisati nabavci materijala. Popusti,
rabati 1 druge sliéne stavke oduzimaju se pri utvrdivanju tro¥kova nabavke.

Vrednovanje izlaska materijala prilikom njihovog tro§enja vr$i se primenom
FIFO metode, koja polazi od pretpostavke da se stavke zaliha materijala
koje su najranije nabavljene najranije i utro$e u proizvodnom procesu.

Po pitanju priznavanja sredstava manje yrednosti (na primer, rezervni delovi

i oprema za servisiranje), njihovim stavljanjem u upotrebu njihova celokupna
vrednost (100% otpis) se prenosi na troskove perioda.
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Trodkovi konverzije i drugi trofkovi nastali u procesu dovodenja zaliha
na sada$nju lokaciju i stanje, su znalajni prilikom vrednovanja zaliha
nedovrene proizvodnje i zaliha gotovih proizvoda. U ove trodkove spadaju:
troskovi direktnog rada, troskovi direktnog materijala i indirektni, odnosno
opéti proizvodni trodkovi.

Sudtinski, vrednovanje =zaliha gotovih proizvoda 1 zaliha nedovriene
proizvodnje nastaje kao rezultat racunovodstva trogkova i ulinaka
(proizvodno radunovodstvo). Preciznije, zalihe nedovriene proizvodnje i
zalihe gotovih proizvoda, koja nastaju kao rezultat proizvodnog procesa,
vode se po standardnoj ceni kostanja. Razlika izmedu vrednosti zaliha po
stvarnoj ceni kostanja utvrdena nakon pogonskog obracuna i vrednosti zaliha
po standardnoj ceni ko3tanja predstavlja odstupanje od cene gotovih
proizvoda.

Neto ostvariva vrednost je procenjena cena prodaje u okviru redovnog
poslovanja umanjena za trofkove dovrdenja i procenjene tro§kove neophodne
za realizaciju prodaje. Prilikom procene neto ostvarive vrednosti polazi se od
najpouzdanijih dokaza rapoloZivih u vreme procenc o iznosima po kojima se
zalihe mogu realizovati.

Iznos bilo kog otpisa zaliha na neto ostvarivu vrednost i svi gubici zaliha se
priznaju kao rashod u periodu u kom je nastao otpis ili gubitak.

7.14. Stalna sredstva namenjena prodaji

Drutvo priznaje i iskazuje stalno sredstvo (ili raspolozivu grupu) kao
sredstvo namenjeno prodaji, ako se njegova knjigovodstvena vrednost
moZe prvenstveno povratiti prodajnom transakcijom, a ne daljim
kori&éenjem. Da bi se ovaj zahtev smatrao ispunjenim:
e sredstvo mora da bude dostupno za momenfalnu prodaju u svom
trenutnom stanju, iskljugivo pod uslovima koji su uobidajeni za prodaju
takve imovine (ili grupe za otudenje}; 1
e prodaja sredstva mora biti vrlo verovatna.

Stalno sredstvo koje je priznato kao sredstvo namenjeno prodaji meri se
(iskazuje) po nizem iznosu od;

¢ knjigovodstvene vrednosti i

e fer (podtene) vrednosti umanjene za trofkove prodaje.
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Knjigovodstvena vrednost je sadaSnja (neotpisana) vrednost iskazana u
poslovnim knjigama Drustva.

Fer (poStena) vrednost je iznos za koji sredstvo moZe da bude razmenjeno
izmedu obavestenih i voljnih strana u nezavisnoj transakciji, to jest trzidna
vrednost na dan prodaje.

Troskovi prodaje su troSkovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva.

Otpisana sredstva, kao i sredstva Cija je neotpisana (knjigovodstvena)
vrednost beznadajna, neée biti priznato kao sredstvo namenjeno prodaji.

7.15. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti ukljucuju finansijska sredstva i obaveze koje se
evidentiraju u bilansu stanja Drustva, potevii od momenta kada Drustvo
ugovornim obavezama postane vezano za finansijski instrument, a zakljuno
sa gubitkom kontrole nad pravima koja proizilaze iz finansijskog sredstva
(realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.), to jest sa izmirenjem, ukidanjem
ili isticanjem finansijske obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32,
mogu imati veliki broj pojavnih oblika, kao §to su: gotovina, instrument
kapitala drugog entiteta, ugovorno pravo ptimanja gotovine, drugog
finansijskog sredstva ili razmene finansijskih sredstava i obaveza sa drugim
entitetom koji su za Drudtvo potencijalno povoljni; ugovorna obaveza
davanja gotovine ili drugog finansijskog sredstva drugom entitetu, ili pravo
razmenjivanja finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza sa drugim
entitetom prema potencijalno nepovoljnim uslovima za Drustvo itd.

Iskazivanje i knjigovodstveno evidentiranje vezano Za finansijske
instrumente  je uslovijeno njihovom klasifikacijom koju, shodno
karakteristikama finansijskih instrumenta, vrdi rukovodstvo Drustva.

Pri klasifikaciji svakog pojedinagnog finansijskog instrumenta, rukovodstvo
Druitva moZe da ga klasifikuje u jednu od Cetiri moguce vrste finansijskih
instrumenata koje su precizirane odredbama MRS 39, ito:
e finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans
uspeha,
s investicije koje se dr¥e do dospeca,
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e krediti (zajmovi) i potraZivanja i
e finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans
uspeha obuhvataju finansijska sredstva 1 obaveze Cije se promenc fer
vrednosti evidentiraju kao prihodi ili rashodi u bilansu uspeha,

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju
treba da ispuni bilo koji od sledecih uslova:
e klasifikovano je kao ono koje se drZi radi trgovanja ili
o posle potetnog priznanja naznadeno je da se u Drutvu razvrstava i
iskazuje kao finansijsko sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se
drzi radi trgovanja ako je: steCeno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili
ponovne kupovine u bliskoj buduénosti, deo portfelja identifikovanih
finansijskih instrumenata kojima se zajedno upravlja i za koje postoji dokaz
o nedavnom aktuelnom modelu kratkorofnog ostvarenja dobitka, ili derivat
(osim derivata koji je instrument Jhediinga ™).

Druitvo moZe da naznaéi da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans
uspeha samo kada to rezultira relevantnijim informacijama, buduti da se
elimini¥e ili u znalajnoj meri otklanja nedoslednost odmeravanja ili
priznavanja koja bi inace nastala usled odmeravanja sredstava ili obaveza, ili
priznavanja dobitaka ili gubitaka, po razli€itim osnovama, ili se grupom
finansijskih sredstava, finansijskih obaveza ili oboma upravlja i njihove
performanse se procenjuju na osnovu fer vrednosti, u skladu sa
dokumentovanom  strategijom upravljanja rizikom ili investiranja, i
informacije o grupi se interno sadinjavaju prema toj osnovi za kliu¢ne
rukovodioce Drustva,

Investicije koje se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa
fiksnim ili odredivim isplatama i fiksnim dospeéem koja Drustvo definitivno
namerava i moze da drzi do dospeca, osim onih koje Drustvo nakon
potetnog priznavanja naznadi po fer vrednosti kroz bilans uspeha ili kao
raspoloZive za prodaju 1 onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova 1
potraZivanja,
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Krediti (zajmovi) i potraZivanja su nederivatna finansijska sredstva
Druitva sa fiksnim ili odredivim isplatama koja nisu kotirana na aktivnom
trzi¥tu osim:

e sredstava za koja Druftvo ima nameru da ih proda odmah ili u kratkom
roku i koja bi onda bila klasifikovana kao sredstva koja se drze radi
trgovanja,

e sredstava koja posle poSetnog priznavanja Drustvo nazna¢i po fer
vrednosti kroz bilans uspeha i

o sredstava za koja imalac ne moZe u znalajnoj meri povratiti svoju
celokupnu poletnu investiciju, koja ¢e biti klasifikovana kao
raspoloZiva za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska
sredstva koja su naznaécna kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana u
prethodno naznagene vrste finansijskih instrumenata.

Pri podetnom odmeravanju finansijskog instrumenta, Drustvo odmeravanje
vi§i po fer vrednosti uveéanoj, u slufaju da finansijski instrument nije
naznaden za odmeravanje po fer vrednosti sa promenama fer vrednosti kroz
bilans uspeha, za tro8kove transakcije koji se mogu direkino pripisati sticanju
ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Naknado odmeravanje finansijskih instrumenata vr¥i se po fer
vrednostima, bez oduzimanja trofkova transakcije koji mogu nastati
prodajom ili pri drugom otudenju, osim za slededa finansijska sredstva:
e zajmove i potraZivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
koriséenjem metoda cfektivne kamate;
e investicije koje se drze do dospela, koje se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamate; 1
e investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trZidnu cenu na
aktivnom trZidtu i &ija se fer vrednost ne moZze pouzdano odmeriti, koji
se odmeravaju po nabavnoj vrednosti.

Fer vrednost sredstva je iznos za Koji se sredstvo moZe razmeniti i1
obaveza jzmiriti u slugaju obavedtenih, voljnih strana u okviru nezavisne
transakcije. Ako za finansijski instrument postoji aktivno trZiste, fer vrednost
se odreduje shodno informacijama sa tog trZista; a ako ne postoji aktivno
triste, fer vrednost se odreduje tehnikama procene preciziranim relevantnim
odredbama MRS 39. Pozitivni (negativni) efekti promene fer vrednosti se, za
finansijske instrumentc iskazane po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
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iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka promene; a kod
finansijskih instrumenata raspolozivih za prodaju, iskazuju se u okviru
nerealizovanih dobitaka/gubitaka po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih
za prodaju sve do momenta prodaje, kada se efekti prenose u dobitak
(gubitak). Izuzetak od navedenog su trofkovi od trajnog obezvredenja 1
devizni dobici (gubici) koji se za finansijske instrumente klasifikovane kao
raspoloZive za prodaju odmah priznaju u dobitak (gubitak).

Amortizovana vrednost je sadainja yrednost svih obekivanih buducih
gotovinskih isplata ili primanja tokom ogekivanog roka trajanja finansijskog
instrumenta. Pri  izradunavanju amortizovane vrednosti  finansijskog
instrumenta koristi se metod diskontovanja uz primenu efektivne kamatne
stope. Pozitivni (negativni) efekti promene amortizovane vrednosti
finansijskih instrumenata s priznaju u momentu prestanka priznavanja
finansijskog instrumenta, osim u slu¢aju da je dolo do umanjenja vrednosti,
kada se gubitak odmah priznaje.

7.16. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava Drustva predstavljaju gotovina i
gotovinski ekvivalenti, koji se procenjuju po nominalnoj, to jest po fer
vrednosti. U okviru gotovine i gotovinskih ekvivalenata Drustva iskazuju se:
sredstva na radunima kod banaka, gotovina u blagajni i dr., i visoko likvidna
sredstva sa vrlo kratkim rokom dospeca, a koja se mogu brzo konvertovati u
gotovinuy, uz beznatajan rizik od promene vrednosti,

7.17. Kratkorotna potraZivanja

Kratkorotna potraZivanja obuhvataju potrazivanja od povezanih pravnih
lica (zavisnih i pridruzenih), kao i potrazivanja od ostalih pravnih i fizickih
lica u zemlji i inostranstvu, po 0OsnoOvy prodaje proizvoda, robe i usluga; za
koje se odekuje da ¢e biti realizovana u roku od 12 meseci od datuma
bilansiranja. Kratkorocna potraZivana od kupaca mere se po vrednosti 1z
originalne fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vréi se
preratunavanje u funkcionalnu valutu po srednjem kursu vareéem na dan
transakeije. Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma
naplate potraZivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist prihoda ili na
teret rashoda. PotraZivanja iskazana u stranoj valuti se na dan bilansa stanja
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preradunavaju prema vaZecem srednjem kursu, a kursne razlike se priznaju
kao prihod ili rashod perioda.

U Drudtvu se na dan bilansa stanja za svako pojedinatno potraZivanje vrl
procena realnosti potrazivanja, kao 1 verovatnoce njegove naplate, odnosno
za svako pojedinadno potraZivanje se vrSi procena da [i je doslo do
umanjenja vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potraZivanja, smatra se da je
Drudtvo pretrpelo gubitke zbog umanjenja vrednosti ako postoji objektivan
dokaz (na primer, velike finansijske teskode duZnika, neucbidajeno krienje
ugovora od strane duznika, potencijalno bankrotstvo duZznika i sl.) umanjenja
vrednosti kao rezultat dogadaja koji se odigrao posle prvobitnog priznavanja
sredstava 1 taj nastanak gubitka ima uticaj na procenjene buduée tokove
gotovine od finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji se
mogu pouzdano proceniti. Ako nema objektivnih dokaza, osobe koje vrie
procenu koriste svoje iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti
potraZivanja.
Ako se proceni da je doslo do umanjenja vrednost kratkoroénih potraZivanja
vrii se njthov:

e indirektan otpis ili

e direktan otpis.

Indirektan otpis potraZivanja od kupaca, na teret rashoda Drudtva, se vrsi
preko raduna ispravke vrednostl. Odluku o indirektnom otpisu (ispravci
vrednosti) potraZivanja od kupaca preko racuna ispravke vrednosti, na
predlog Komisije za otpis i rashod, donosi Upravni odbor Drudtva.

Direktan otpis potraZivanja od kupaca se vr$i ako je nenaplativost izvesna i
dokumentovana (na primer, Drustvo nije uspelo sudskim putemn da izvrdi
naplatu potraZivanja). Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca, na
osnovu predloga radunopolagala, nakon razmatranja i predloga Komisije za
otpis i rashod, donosi Upravni odbor Drustva,

Indirektan i direktan otpis potraZivanja se vrSi samo na 0snovu relevantnih
okolnosti i stanja koja su postojala na datum bilansa stanja. Gubici otekivani
kao rezultat buduéih dogadaja, to jest dogadaja nakon datuma bilansa stanja,
bez obzira koliko verovaini, sc ne priznaju, veé se obelodanjuju u
Napomenaina uz finansijske izvestaje.
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7.18. Finansijski plasmani

Kratkoroéni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti 1
ostale kratkoroéne finansijske plasmane sa rokom dospeca, odnosno prodaje
do godinu dana od datuma bilansa stanja.

U okviru kratkoroénih finansijskih plasmana iskazuje se i deo datih
dugorotnih kredita Drustva ¢ija se naplata oekuje u roku od godinu dana od
datuma bilansa stanja.

U okviru dugoroénih finansijskih plasmana iskazuju se ulaganja u
dugoro&na finansijska sredstva, kao $to su dugoroéni krediti, reprogramirana
dugoro&na potraZivanja na osnovu dogovora postignutih sa kupcima, hartije
od vrednosti i ostali dugoro&ni finansijski plasmani; sa rokom dospeéa duZim
od godinu dana od dana bilansa.

Po pitanju naknadnog odmeravanja dugoro&nih finansijskih plasmana,
relevantna je klasifikacija koje rukovodstvo Drudtva vi&i shodno karakteru
finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer
vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeda, krediti
(zajmovi) i potraZivanja i finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju).

7.19, Obaveze

Obaveza je rezultat proslih transakcija ili dogadaja, &ije izmirenje obitno
podrazumeva odricanje od ekonomskih koristi (resursa) Drutva da bi se
zadovoljio zahtev druge strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za
pripremu i prezentaciju finansijskih izveltaja, obaveza se priznaje u bilansu
stanja: kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrZe ekonomske koristi
imati za rezultat izmirenje sadasnje obaveze i kada iznos za izmirenje moZe
pouzdano da s¢ odmeri, Pored navedenog, pri vrednovanju se uvazava
nacelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva uklju¢ivanje opreza pri
procenjivanju, tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, a obaveze ili
trodkovi poteenjeni. Medutim, nalelo opreznosti ne treba da rezultira
stvaranjem skrivenih rezervi (na primer, kao posledica namerno precenjenih
obaveza ili trodkova), obzirom da u tom slutaju finansijski izvestaji ne bi bili
neutralni i, stoga, ne bi bill pouzdani.
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Obavezama se smatraju: dugorolne obaveze (obaveze prema zavisnim i
drugim povezanim pravnim licima; dugorotni krediti i ostale dugorocne

[

obaveze), kratkorotne finansijske obavcze (obaveze prema zavisnim 1
drugim povezanim pravnim licima, kratkoroéni krediti, deo dugorotnih
kredita i obaveza koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkorone
finansijske obaveze), kratkorone obaveze iz poslovanja (dobavijadi i ostale

obaveze iz poslovanja) i ostale kratkoroéne obaveze.

Kratkorodnim obavezama se smatraju obaveze za koje se otekuje da ce biti
izmirene u roku do godinu dana od datuma bilansa stanja, ukljudujuéi i deo
dugoro&nih obaveza koje ispunjavaju navedeni uslov, dok se dugorocnim

e

obavezama smatraju obaveze ije se izmirenje otekuje u duZem roku.

Smanjenje obaveza po 0snovu sudskih odluka, vanparninog poravnanja i
sl.; v se direktnim otpisivanjem.

= 20. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina

Rezervisanje, shodno MRS 37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i
potencijalna imovina, predstavlja obavezu neizvesnog vremena dospeca ili
iznosa. Drudtvo priznaje rezervisanje samo ako su ispunjena sledeca tri
uslova:
¢ kada Druitvo ima sadalnju obavezu (zakonsku ili izvedenu) kao
posledicu proslog dogadaja,
o kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji predstavijaju ekonomske
koristi biti zahtevan da se izmiri obaveza i
e kada moZe da se napravi pouzdana procena iznosa obaveze.

Suitina rezervisanja je da se formira samo za obaveze nastale iz prodlih
dogadaja, koje postoje nezavisno od buduéih radnji Drustva. Otuda,
rezervisanja s¢ ne priznaju za buduce poslovne gubitke.

Za svrhu priznavanja rezervisanja, smatra s¢ da je verovatno da ¢e zahtevano
izmirivanje obaveza Drustva prouzrokovati odliv resursa koji predstavljaju
ekonomske koristi, kada je verovatnije nego da nije, da ¢e odliv resursa
nastati, to jest verovatoéa da ce izmirenje tih obaveza Drustva
prouzrokovati odliv resursa je veca od verovamoce da nede.

Rezervisanja mogu da se formiraju po razli¢itim osnovama, i to: za trodkove
u garantnom roku, za rogkove obnavljanja prirodnih bogaistava, za zadrZane
kaucije i depozite, za troSkove restrukturiranja, za naknade i druge beneficije
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nastati po zapocetim sudskim sporovima).
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Prilikom odmeravanja rezervisanja, iznos priznat kao rezervisanje je
najbolja procena izdataka Druitva zahtevanih da se izmiri sada¥nja obaveza
na datum bilansa stanja. Drugim redima, to je iznos koje bi Drustvo platilo
na datum bilansa stanja da se izmiri obaveza ili da se ta obaveza prenese na
tredu stranu.

Rezervisanja za troskove 1 rizike se prate po vrstama, ispituju se na dan
svakog bilansa stanja i koriguju tako da odrazavaju najbolju sadasnju
procenu. Ako vise nije verovatno da Ce odliv resursa biti potreban 2a
izmirenje obaveze, ukida se rezervisanje. Ukidanje, kao i smanjenje
rezervisanja, se vrdiu korist prihoda.

Kada je ulinak vremenske vrednosti novead znadajan, 1Znos rezervisanja
predstavlja sadasnju vrednost izdataka za kaje se oekuje da e biti potrebni
7a izmirenje obaveze. Pri izradunavanju sadasnje vrednosti se koriste
diskontne stope, to jest stope pre oporezivanja, koje odraZavaju tekuce
tr¥idne procene vremenske vrednosti novea i rizike specifiéne za obavezu.

Potencijalna imovina je moguéa imovina koja nastaje po osnovu pro§hih
dogadaja i Cije postojanje  ¢e biti potvrdeno jedino nastankom ili
nenastankom jednog ili vise neizvesnih buduéih dogadaja koji nisu u
potpunosti pod kontrolom Drustva.

Potencijalna imovina se ne priznaje u finansijskim izveStajima Drustva, veé
se, u slutaju da je priliv ckonomskih koristi verovatan, vrdl njeno
obelodanjivanje.

Potencijalna imovina s¢ stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa
stanja) da bi se obezbedilo da finansijski izvestaji na odgovarajuéi nadin
odraZavaju razvoj predmetnog dogadaja. Ako postanc sigurno da ¢e priliv
ekonomskih koristi po osnovu potencijalne imovine nastati, imovina i prihod
u vezi sa njom se priznaju u finansijskim izve§tajima Druitva u periodu u
kojem je promena nastala.

Potencijaina obaveza je: moguéa obaveza koja nastaje po osnovu proslih
dogadaja i Sije postojanje ¢e bitl potvrdeno samo nastankom ili nenastankom
jednog ili viSe neizvesnih buduéih dogadaja koji nisu u potpunosti pod
kontrolom Drudtva; i sadasnja ohaveza koja nastaje po 0snovu prodiih
dogadaja, ali nije priznata jer nije verovatno da ¢e odliv resursa koji
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predstavljaju ekonomske koristi Drustva biti zahtevan za izmirenje obaveze
1i iznos obaveze ne moZe da bude dovoljno pouzdano procenjen.

Potencijalna obaveza se ne priznaje u finansijskim izveitajima Druftva, vec
se, u sludaju da je odliv ekonomskih koristi mogu¢, a moguénost odliva
resursa nije vrlo mala, vrsi njeno obelodanjivanje.

Potencijalna obaveza se staino iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa
stanja). Kada odliv ekonomskih koristi po osnovu potenci alnih obaveza
postane verovatan, rezervisanje 1 rashod se priznaju U finansijskim
izve¥tajima Drutva u periodu u kojem promena verovatnoce nastaje {osim u
retkim okolnostima kada pouzdana procena ne moZe da se napravi).

7.21. Naknade zaposlenima

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodanic¢e se obaveze Drustva za:
e poreze i doprinose za obavezno socijalno osiguranje i
e otpremnine.

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Drustvo
je, u skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da
uplaéuje doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zadtitu. Ove
obaveze ukljuduju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavea u
iznosima koji se obradunavaju primenom propisanih stopa. Drustvo ima
zakonsku obavezu da obustavi obracunate doprinose iz bruto zarada
zaposlenih, kao i da za njihov radun prenese obustavljena sredstva u korist
odgovarajuéih drzavnih fondova.

Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavea knjiZe se na teret trofkova
Drustva u periodu na koji se odnose. Drustvo, nakon odlaska zaposlenih u
penziju, nema obavezu da im plaéa nikak ve naknade.

Za procenu rezervisanja po OsSnovu naknada i drugih benefinicija zaposlenih,
primenjuju se relevantne odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih.
Rezervisanja za Naknade i druge beneficije zaposlenih ukljucuju, na primer:
rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju i
rezervisanja za otpremnine koje sc isplacuju kao rezultat odluke Druftva da
prekine rad nckog zaposlenog pre nobifajenog datuma penzionisanja ili
odluke zaposlenog da dobrovoljno prihvati da je viSak, u zamenu za ta
primanja.

34



Energoprojekt Entel a d. J

Prilikom procene obaveza prilikom prestanka zaposlenja, na osnovu
relevantnih odredbi MRS 19, stopa koja se¢ koristi za diskontovanje se
nadelno odredujc u skladu sa trZiSnim prinosima na datum bilansa stanja za
visoko kvalitetne korporativne abveznice.

Alternativno, a §to je takode precizirano MRS 19, sve do momenta dok u
Republici Srbiji ne bude postojalo razvijeno trzidte za korporativne
obveznice, za procenu obaveza Drugtva prilikom prestanka zaposlenja
Kkoristi¢e se trZi¥ni prinosi (na datum bilansa stanja) drzavnih obveznica.
Valuta i rok korporativnih ili drzavnih obveznica treba da budu u skladu sa
valutom i procenjenim rokom obaveza za primanja po prestanku zaposlenja.
Ako Druslvo za procenu obaveza prilikom prestanka zaposlenja, usled
nerazvijenog trZista drzavnih obveznica, kao ,reper” koristl prinos na
drsavne obveznice &iji je rok dospeca kra¢i od procenjenog roka dospeca
isplata po osnovu odnosnih primanja, diskonta stopa s¢ odreduje tako 5to se
prinos na ,,reperne’ hartije od vrednosti procenjuje na duZe rokove.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Drustvu isplacuje
zaposlenima u visini trostrukog iznosa zarade koju su ostvarili za mesec koji
prethodi mesecu U kojem se isplacuje otpremnina (u skladu sa uslovima

definisanim Pojedinanim Kkolektivnim ugovorom) ili u iznosu definisanom
7 akonom o radu ukoliko je to povoljnije za zaposlenog,

8. FINANSIJSKI RIZICI 1 UPRAVLJANJE
FINANSIJSKIM RIZICIMA U DRUSTVU

Neizvesnost po pitanju buducih dogadaja je jedna od osnovnih specifinosti
poslovanja u uslovima {rZ7i¥nog privrednog ambijenta, koja se ogleda u vise
moguéih, odnosno potencijalnih ishoda. Usled neizvesnosti, to jest usied
nepoznavanja i nesigurnosti koji ¢e s¢ od potencijalnih dogadaja stvarno
desiti, pravni subjekti su u poslovanju izloZeni raznovrsnim rizicima, a koji
mogu imati uticaj na njihovu buduéu trzidnu poziciju.

Sa aspekta Drudtva, postoji veliki broj potencijalnih rizika koji u razli€itom
intenzitetu mogu da imaju negativan uticaj na stanje i poslovanje Drustva.
Pojedini (specifitni) rizici su uslovljeni internim faktorima, kao §to su, na
primer: rizik koncentracije, koji se u slu€aju Drustva moZe manifestovati
izlozenosti ka jednoj ili manjoj grupi kupaca ili dobavljala; operativai rizik,
koji se manifestuje u moguénosti nastanka negativnih efekata usled
nenamernih i namernih propusta u radu zaposlenih, neodgovarajuéih
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unutradnjih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim
sistemima u Drudtvu i sh; reputacioni rizik, pod kojim se podrazumeva
moguénost pogor§anja trridne pozicije Drustva zbog gubitka poverenja, 10
jest stvaranja negativne slike javnosti (drzavne institucije, dobavljati, kupel
itd.) o poslovanju Drudtva; pravai rizik, koji se ispoljava u moguénosti
nastanka negativnih efekata usled kazni i sankcija proisteklih iz sudskib
sporova zbog neispunjavanja ugovornih ili zakonskih obaveza; itd.

Kako je vecina ovih, kao i pojedinih ostalih nepomenutih rizika, predmet
drugih delova Napomena ili drugih internih akata Dru§tva (na primer,
minimiziranje operativnog rizika, putem usvojenih procedura } radnih
instrukcija, izmedu ostalog, predmet je Pravilnika o ratunovodstvu 1
radunovodstvenim politikama Drudtva), u nastavku ce se fokus staviti na
razmatranje finansijskih rizika, pod kojima se, pre SVega, mishi na:

o kreditni rizik,

o trzi¥nirizik i

o rizik likvidnosti.

Finansijski rizici su znadajno uslovljeni (eksternim) faktorima koji nisu
neposredno pod kontrolom Drugtva. U tom smisly, na visinu finansijskog
rizika znadajno utide stanje okruzenja Drudtva, koje nije opredeljeno samo
razvijenodéu privrednog okruzenja, veé 1 pravnim, finansijskim i drugim
relevantnim aspektima koji opredeljuju visinu sistemskih rizika.

Generalno, komparativno posmatrano  sa rFigtima razvijenih privreda,
drudtva koja posluju na (rzistima, kako nedovoljne privredne razvijenosti i
makroekonomske stabilnosti, tako i visoke nelikvidnosti, kao §to je
Republika Srbija, znacajno su izloZena finansijskim rizicima. Pored
navedenog, nedovoljna razvijenost finansijskog tr7ista onemogulava
korigéenje Siroke lepeze instrumenata ,, hedzinga " koja su karakteristitna za
razvijena trzista. Tako, na primer, drustva koja posluju u Republici Srbiji
nemaju  mogucnost koriiéenja vedeg broja derivatnih finansijskih
instrumenata u upravijanju finansijskim rizicima, iz razloga ¥to takvi
instrumenti nisu u §irokoj upotrebi, niti postoji organizovano kontinuirano
(rZidte finansijskih instrumenata.

Upravljanje finansijskim rizicima je sveobuhvatan i pouzdan sistem
upravijanja, usmeren ka minimiziranju potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko  stanje 1 poslovanje Drustva, u uslovima nepredvidivosti
finansijskog trZista.
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Uvazavajuéi ogranienja u upravljanju finansijskim rizicima karakteristi¢na
za poslovanje na trZistu Srbije, jasna je ncophodnost da se ovoj problematici
adekvatno pristupi, ¥to je prepoznato i od strane rukovodstva Drujtva.
Suitinski, upravljanje finansijskim rizicima u Drustva treba da obezbedi da
riziéni profil Drustva uvek bude u skladu ka sklonoséu Drustva ka rizicima,
odnosno u skladu sa prihvatljivom strukturom i nivoom rizika koje Drustvo
namerava da preuzima za polrebe ostvarivanja svoje poslovne strategije i
ciljeva.

Analizom poslovanja Drutva u prethodnom periodu, kao i strukturom
pozicija iz bilansa stanja i bilansa uspeha, moZe se zakljugiti da je Drudtvo
u znatnoj meri izloZeno razlifitim vrstama rizika.

U nastavku ¢e se prikazati:

e finansijski riziéni profil Drudtva, odnosno procena strukture i nivoa
finansijskih rizika kojima je Drudivo izloZeno u svom poslovanju;

o mere za upravljanje prepoznatim finansijskim rizicima Drustva i
upravljanje rizikom kapitala, koji, iako ne spada ni u jednu od
pojedinaénib vrsta finansijskih rizika, u znatajnoj meri utie na visinu
svake od razmatranih vrsta rizika.

8.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Drudtva usled neizvrSavanja, u preciziranim rokovima,
obaveze duZnika prema Drusdtvu.

Pod kreditnim rizikom se ne podrazumevaju samo duzni¢ko-poverilacki
odnosi koji proizilaze iz prodaje proizvoda Drustva, veé i oni kreditni rizici
koji proizilaze iz drugih finansijskih instrumenata, kao Sto su, na primer,
potraZivanja Drustva po osnovu dugorodnih i kratkoro&nih finansijskih
plasmana.

Druitvo ima znadajne koncentracije kreditnog rizika naplate potraZivanja od
kupaca, koji imaju veoma dug period kreditiranja od strane Drustva zbog
njihove nelikvidnosti.
U narednim tabelama prikazana je:
e struktura kratkorodnih potrazivanja za koje nije i1zvrSeno umanjenje
yrednosti,
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e starosna struktura kratkoro&nih potraZivanja za koje nije izvrieno
umanjenje vrednosti,

e struktura kratkorocnih potraZivanja za koje je izvreno umanjenje
vrednosti.

Struiit' afkratkorocmh potrazlyan]a za o
Kupci u zemlﬂ
ELEKTROPRIVREDA SRBIJE 60.187 25978
B.D.S.P 9.462 11.361
RUDARSKI INSTITUT 1.062
ENERGOPROJEKT VISOKOGRADNJA IE 974 |
ENERGOPROJEKT HIDROINZINJERING 3.197 347
Ostali - 656 928
Svega 75.679 39.588
Kupei u inostranstvu
ENERGONIGERIJA 5302
KOMPANIJA QATAR 45.714 121.172
KOMPANIJA OMAN 42.600 52.878
KOMPANIJA UAE 18.690 45432
FICHTNER DUBAI 30.011 62.405
KAHRAMA QATAR 65.826 86.397
21.836
2081431 390.120

Starosria struktura: kratkorocmb T S 00{) dmara
potraiivanja za koje- m;e 1zvr§eno:_~_ BT 20] 1 2019 ;
‘wmanjenje yrednosti L R L
Tekuéa

0-30 dana od dospeca 174.391 220.850
30 - 60 dana od dospe¢a 6.920 200.987
60 - 90 dana od dospeca__ 95.837 1,981
rcko 90 dana od doepeca 5.890
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Nedospela potrazivanja od kupaca u iznosu od 174.391 hiljada dinara
uglavnom dospevaju u roku od 15 dana nakon izdavanja fakture, shodno
dogovorenim uslovima platanja.

Struktura kratkoro¢nih potrativanjaza. | . 4000 dingra . .

R okom gotine izveSeno | | 200 [ 2000
Kupci u zemlji -

THP PRAHOVO 308 :

| Ostali R

8.2. Trisni rizik

Triitni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Drustva zbog gubitaka u okviru bilansnih pozicija, nastalih
kao posledica negativnih {r3inih kretanja cena i drugih relevantnih
finansijskih parametara.

Tr¥igni rizik se sastoji od tri vrste rizika:
» valutnog rizika,
e kamatnog rizikai
e rizika od promene cena.

Valutni rizik, koji se jo§ naziva devizni rizik ili rizik od promene kurseva, je
rizik od fluktuiranja fer vrednosti ili buduéih tokova gotovine finansijskog
instrumenta usled promene deviznih kurseva. Valutni rizik se ispoljava kod
finansijskih instrumenata koji su oznaCeni U stranoj valuti, to jest u valuti
koja je razlicita od valute (funkcionalne) u kojoj su finansijski instrumenti u
finansijskim izveStajima odmereni.

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima i izloZeno je riziku promena

kurseva stanih valuta koji proistie iz poslovanja sa razliditim valutama,
prvenstveno dolarom.
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Analiza osetljivosti, prezentovana u nastavku, pokazuje da bi negativna
promena Kurseva znadajnije uticala na promenu rezultata Drudtva, pa se
moze zak|juiti da je Drustvo znadajno izlo¥eno valutnom riziku.

U sledecoj tabeli je, na osnovu podataka iz deviznog podbilansa, iskazana
knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza.

Srodstvan USD -
S R T

Obzirom na iskazane razlike u deviznim podbilansima, u narednoj tabeli je
uradena analiza osetljivosti Drustva na nominalni rast kursa dinara od 10% u
odnosu na strane valute. Stopa osetljivosti od 10% predstavlja procenu
razumno oéekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti
ukljutuje samo gotovinska sredstva, nenaplaéena potraZivanja i neizmirene
obaveze iskazane u stranoj valuti, i uskladuje njihovo prevodenje na kraju
perioda za potencijalnu depresijaciju ili apresijaciju funkcionalne valute u
odnosu na strane valute.

lako, sa aspekta Drudtva, valutni rizik obuhvata viSe razlititih valuta
(analizom deviznog podbilansa Drustva, moZe se konstatovati da je Drudtvo
najosetljivije na promenu USD, a od ostalih valuta znaajan uticaj moZe da
ima promena EUR-a) analiza osetljivosti je uradena na nadin koji
podrazumeva identiénu fluktuacija svih za Drustvo relevantnih valuta.

Uz nepromenjene ostale vatijable, apresijacija nacionalne valute bi
prouzrokovala pozitivan uticaj na rezultat tekuceg perioda zbog pozitivnih
efekata neto kursnih razlika izmedu deviznih sredstava i obaveza. Analogno
iznetom, uz ncpromenjene ostale varijable, depresijacija nacionalne valute
bi prouzrokovala negativan uticaj na rezultat tekuceg perioda zbog
negativnih efekata neto kursnih razlika izmedu deviznih sredstava i obaveza.

“Analiza osetljivosti rezultata u shufaju T w000 dinara - - -
“depresij acionalne valuteza 10% o1l |20
% HIC REZ

Npomena: Neto utica] na rezultat tekuceg perioda izradunatl su na slededl
nadin: (Devizna sredstva u USD - Devizne obaveze u USD) x 10% x Srednijl
kurs USD na datum bilansa stanja.
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Kamatni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na rezultat 1
kapital Drustva zbog nepovoljnih promena kamatnih stopa. Drudtvo je ovoj
vrsti rizika izloZeno preko pozicija finansijskih obaveza za kredite uzete sa
potencijalno promenljivim kamatnim stopama (Belibor, Euribor), kao i usled
odmeravanja zatezne kamate zbog neblagovremenog placanja.

U narednoj tabeli prikazani su najznacajniji dobavljadi, prema stanju obaveza
na datum bilansa stanja Drudtva.

Steuktora obmvez proma dobavltima 557115075
Dobavljadi u zemlji

ENERGOPROJEKT [TOLDING 7.676 6.747

Ostali 3.438 1.389

Svega i1.114 8.136

Dobavljaci u inostranstvu

AGENT JERSEY 2.523 2473
2.609

Ostali

ve 1A 2.523 5.082

“HE 4 :

‘Starosna struktura-obaveza U w00 dinara:” "
prema dobayljatima 2011 00
Tekuca

0-30 dana od dospeda 13.637 13.218

30 - 60 dana od dospeca

60 - 90 dana od dospeca

Rizik od promene cena je rizik da ¢e fer vrednost ili buduét tokovi gotovine
finansijskog instrumenta fluktuirati zbog promena tr7idnih cena (koje nisu
one koje nastaju usled kamatnog ili valutnog rizika), bilo da su te promene
prouzrokovane faktorima specifiénim za pojedinaéni finansijski instrument
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ili njegovog cmitenta, ili da faktori utitu na sve slicne finansijske
instrumente kojima se trguje na trzistu.

8.3. Rizik flikvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drudtvo imati pote3koca da izmiruje dospele
obaveze, uz odrzavanje potrebnog obima i strukture obrtnih sredstava i
otuvanje dobrog kreditnog boniteta.

U narednoj tabeli su prikazani najznadajniji pokazatelji likvidnosti Drustva i
to:

¢ opiti racio Iikvidnosti (koli¢nik obrtnih sredstava i kratkorotnih
obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven
svaki dinar kratkorocnih obaveza,

e rigorozni racio likvidnosti (koli¢nik likvidnih sredstava, pod kojima se
podrazumevaju ukupna obrtna sredstva umanjena 7a zalihe i aktivna
vremenska razgranienja; i kratkoroénih obaveza), koji pokazuje sa
koliko je dinara likvidnih sredstava pokriven svaki dinar kratkorognih
obaveza;,

e gotovinski racio likvidnosti (koli¢nik gotovine uvecane za gotovinske
ckvivalente i kratkorognih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara
gotovinskih sredstava pokriven svaki dinar kratkoroénih obaveza; i

e necto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i
kratkoro&nih obaveza).

Tzvodenje zaklju¢aka © pokazateljima likvidnosti, dobijenih na osnovu racio
analize, pored ostalog, podrazumeva njthovo uporedivanje  sa
zadovoljavajuéim opstim standardima, kojt su, takode, prikazani u narednoj
tabeli,

e likpidposti - . opsti standardi -
Opdti racio jikvidnosti___ | 2:1 ;

_ Rigorozni racio likvidnosti | 1:1
Gotovinski racio Jikvidnosti |

Neto obrina sredstva % Pozitivna
 (uhiljadama dinara) [ vrednost
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8.4. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravijanja rizikom kapitala je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi
da posluje v neograni¢eno dugom roku, kako bi se vlasnicima Drustva
obezbedio zadovoljavajuéi prinos (profit), uz oduvanje adekvatne strukture
:zvora sredstava, odnosno dobrog kreditnog boniteta.

lako postoji vise kriterijuma na osnovu kojih se mogu izvoditi zakljugci o
odrivosti pretpostavke 0 dugorotnoj egzistenciji Drustva, sigurno da su
rentabilno poslovanje, kao i zadovoljavajuca finansijska struktura, jedni od
osnovnih kriterijjuma.

Najbolji reprezent rentabilnosti je stopa prinosa na prosecan sopstveni
kapital, koja pokazuje koliko Drudtvo ostvaruje prinosa na jedan dinar
prose<no angaZovanih sopstvenih sredstava. Pri izrafunavanju 0vVOg
pokazatelja rentabilnosti, prosecan sopstveni kapital je odreden kao

aritmeticka sredina vrednosti kapitala na podetku i na kraju godine.

‘Pokpzatelji rentabilnosti B TS
Neto dobitak/gubitak ] 179.234 40,630 |

S —— Prosecan kapital I
 Kapital na podetku godine 677.552 1 602.140
Kapital na kraju godine ) 697.094 | M
1.374.646 | 1.279.692
TR vy %?a - _,_’;,

Adekvatnost finansijske strukture s ogleda u visini i karakteru zaduZenosti.

U narednim tabelama su prikazani najznaajniji pokazatelji finansijske
strukture Drustva, 1 to:

o udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje kolike
je jedan dinar sredstava Drustva finansiran iz pozajmljenih 1zvora; 1

o udeo dugorotnih u ukupnim izvorima sredstava, kaji pokazuje koliko Je
jedan dinar sredstava Drustva finansiran iz dugoroénih izvora.
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A

Pokﬂmte‘jlﬁnﬂnsueke strukture

Obaveze .o
Ukupna sredstva
AR T o

Kapital - s ‘

Dugorogna rezervisan] 5 dugorotne obaveze | 133:] 05

Svega R — 850.199
Uku hna sredstva

Racio neto zaduZenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduzenostl
Drugtva pokriven kapitalom Drustva.

Pod neto zaduzenodcu se podrazumeva razlika izmedu:

o ukupnih (dugoroCnih i kratkorognih) finansijskih obaveza Drujtva
(ukupna pasiva ymanjena za kapital, dugoroCna rezervisanja 1 odloZene

poreske obaveze Drudtva) i

otovinej‘_gg_tovinskih ekvivalenata.

' Parﬂmgtri i’afi‘zréx‘_éujyai_/:ihj ¢ racia neto. -

Zaduden Gl .

Neto zadufenost

e e

nosti prem3a uku yom kapitalu

Finansijske obaveze ...
GQM&E&MQ&E%@EQEE‘,F’i}_t.__i_w__“_w__m

44



I e e i 4

‘ __________ _,,__M_.W_,Z CHOT, c*rmro}ekz ) nrc{ a. d . ,___,_..___w-——————————i

9, BILANS USPEHA

9.1, Prihodiod prodaje
Drutvo ostvaruje prihod pruZanjem usluga na domadem, struktura prihoda
je prikazana u narednoj tabeli.

':"St“ruktura pnhnda od prodaje

Pr:hodz 0 Qroda}e povezamm'?‘ ravnﬁﬁ“lzczrﬁa .' ]
Prihodi od proda]c “usluga zavisnim pravnim | 205.765
licima

Prihodi  od prodaje usluga ostalim 54.555 |
__M§§,7-33ﬁj

_povezanim pravnim i licima
Svega . _283. 237

Prihodi od prgcicgg na domacem n rZistu__
Prihodi od Erodglg_prouvodd 742

Prihodi od Proda}le usluga 196981
19’7.72;’3

R

thoch i od pr pr Oddle prouvoda o ) o
r1hod1 od pruZanja usluga . b—

Speciﬁkacija najznacajnijih kupaca

nazw kupea i
ELFKTROPRIVREDA DASRBUE . b
ENERGOPROJEK TOPREMA
"KOMPANIJE ENTELA

BoSP . — o

9.2. Ostali poslovni prihodi

_W____”____,___w__—m——«-—-_,,_‘

Struktura ostahh poslovmh pr:hoda '




Prihod od zakupnina je od izdavanja stana radniku Drustva.

9.3. Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe s¢ U celokupnom iznosu odnosi na
nabavnu vrednost prodate robe zavisnim praviim licima i to kompanijama u
Qataru i Omanu: U 2011. godini je imosila 742 hiljade RSD,a u 2010.

godini 467 hilj ade RSD.

9.4. Troskovi materijala

Troskovi materijala za iz ad

Troskovi ostalog mal erijala

9,5. Trotkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi

ashoda - = . 0
- V”_M__ﬁ____wwm“fmgfc_gvi zarada
Trogkovi zarada t naknada zarada - bruto

. }

Trogkovi poreza i doprnosa na zarade 1
_@L‘EMQ@EE§.,E?IE‘;P_QELQQ?_‘}.’..EEE_M,
Svega

et st S

Trogkovi ugovora © Jelu, autorskih ugcix?ora,
ugovora o privremenim i povremenim
oslovimaisl.
Naknada ¢lanovima upraviog i
nadzorno od_bf?xa__,__u_ﬂ,___ﬂ.___m__ﬂ,,__,__.__,i
Ostali liéni rashodi 1 naknade
TERUPNO )

e e T T NN

U okviru ostalih licnih rashoda, najznaéainiji su trofkovi Drustva po
sledeéim osnovama:
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o trodkovi solidarnih pomoci 1.917
e troskovi prevoza na posac 4312
e troskovi sluzbenih putovanja 3.538

9.6. Tro¥kovi amortizacije

N
u 000 dmara :

'{Stmktura troskova amo rtlzaclge

Amorttzacqa goetro er_l_lwl opreme
Amortlzac: a mvusttcmmh nekretnma

Tro§k0w re7ervnsanja 72 na,knad
beneficije zaposieninl

Dugoroéna rezerwsanja

po osnovu sudskih sporova

Trodkovi rezervisanja za otpremnine prilikom odlaska u penzuu u2011.
godini jednaki su razlici izmedu, $ Jedne strane, iznosa rezervisanja 7a
otprcmnme na kraju 2011 godine umanjenog 4a iznos rezervisanja za
otpremnme na dan 31.12.2010. godine umanjenog za izZnos ispladenih
otpremnina u toku 201 1. godine.

Procena rezervisanja na datum bilansa stanja po osnovu MRS 19 (za

otpremnine prilikom odlaska u penziju, detalinije je objainjena u Napomenl
11.12.
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9.8. Troskovi proizvodnib usluga

e A

i

Struktura troSkova praizvodnih ushuga " {3575 | 201

TR SR LSRRt - -
Trogkovi usluga na izradi u¢inaka
Trogkovi transportnih usluga .
Trqﬁkovi__investici,sﬁagg.i..@y__ciﬁg;gs!ﬁ&v,@i@
Trogkovi zakupnina _
"Troskovisamova . .

Trogkov I

et

et 25

{ reklame i propagande

U okviru troikova transportnih usluga, pored troskova transportnih usluga
u zemlji i inostranstvu, iskazani su 1 troskovi fiksnih telefona, trogkovi

mobilnih telefona idr.

Trotkovi investicionog i tekuteg odrZavanja sc prvenstveno odnosi na
tekute odrzavanje 10 opreme (u 2011. Godini 350 hiljada RSD; u 2010.
godini 4.303 hiljade RSD), zgrade (u 2011. Godini 2.694 hiljada RSD; u
7010, Godini 2.277 hiljada RSD) i vozila (u 2011. Godini 388 hiljada RED;
u2010. godini 323 hiljade RSD).

Trotkovi zakupnina se, pre svega, odnose na zakup stanova u nadim ino

zakljuccima.

Trodkovi reklame i propagande se odnose na.
e trofkove promocije (U 2011, Godini 143 hiljade RSD; u 2010. godini

350 hiljada RSD),

e trogkove reklame, akljucujuci i troskove ispitivanja tr7idta, kao i
troskove izrade prospekaia i publikacija (u 2011. Godini 1.876 hiljada
RSD; u 2010. godini 1.179 hiljada RSD) i

U okviru trodkova ostalili usluga najznadajniji deo s¢ odnosi na:

o trotkove Holdinga (U 2011, godini 73.696 hiljada RSD; u 2010. godini

70.165 hiljada RSD) i
e komunalne usluge u koje spadaju trogkovi vode, gigéenja i dr. (u 2011
Godini 467 hiljada RSD; u 2010. godini 414 hiljada RSD).
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Trotkovi ostalih usluga s¢ odnose na zastitu na radu, registraciju vozila,

rogkove fotokopiranja i dr.
(u2011. Godini 3.819 hiljada RSD; u 2010 godini 4.384hiljade RSD)

9.9. Nematerijaini trodkovi

“ e ova W T 00 dinara |

Stragours pemacerftnib wskovs . [T |20y

"Troskovi neproizvodnih usluga 33588 22.354
Tro$kovi reprezentacije ! 7.500 7.218
Troskovi premija osiguranja 29191 1.394 |

Trogkovi platnog prometa i 'ir o

bankarskih usluga I 9.794 2.240
Trofkovi Clanarina B 2.091 627
Trofkoviporeza . ] 4.289 47782

w

Ostali nematerijalni tros
U okviru troSkova neproizvodnih us luga iskazani su trodkovi: strucnog
usavriavanja  zaposlenih, zdravstvenih  usluga, advokatskih  usluga,
konsalting usluga, revizije godignjih racuna idr.

8.036 |

kovi
s

Troikovi reprezentacije s¢ odnose na ugostiteljske usluge, poklone
poslovnim partnerima, troskove reklamnih uzoraka idr.

Najznadajniji deo troskova premije osiguranja s¢ odnosi na troSkove
osiguranja imovine i lica (u 2011, godini 2.919 hiljada RSD; u 2010. godini
1,394 hiljade RSD)

Od ukupno iskazanih trofkova platnog prometa i bankarskih usiuga: na
trodkove platnog prometa ¢ odnosi u 2011, godini 128 hiljada RSD (u 2010.
godini 873 hiliade RSD),a na trogkove bankarskih usluga se odnosi u 2011.
godini 8.511 hiljada RSD (u 2010. godini 2.010 hiljada RSD).

Trefkovi ¢lanarina se gotovo U celokupnom iznosu odnose na &lanarine

Komorama (Privredna komord Srbije i Privredna komora grada Beograda),
koje predstavljaju obavezu na isplacene plate zaposlenih,

U okviru troSkova poreza iskazani su trofkovi: poreza nd imovinu, naknada
za koriéenje gradskog gradevinskog zemljijta, poreza na upotrebu mobilnih
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telefona 1 dr. Najznalajniji deo ovib troskova se odnosi na porez na
imovinui takse za uredjenje gradjevisnkog zemljidta (u 2011. Godini 3.682
hiljade RSD; u 2010. godini 4.113hiljada RSD).

Ostali nematerijalni tro§kovi se odnose na: takse (administrativne, sudske 1
dr.), troskove struéne literature, tro¥kove oglasai tendera i sl

« trokove sponzorstva (u 2011. godini 2.843 hiljade RSD; u 2010.
godini 1,987 hiljada RSD).

o trogkove donacija (u 2011, godini 7.338 hiljada RSD; u 2010. Godini
2.179 hiljada RSD).

9.10. Finansijski prihodi

| Prz‘hrﬁi od '"!'clar.'?:iaia”‘

Prihodi od kamate iz odnosa sa matiénim i

zavisnim pravnim licima j )
Prihodi od kamate iz odnosa sa ostalim i
povezanim pravnim licima )

Prihodi od kamate po drugim osnovama LY 2,269
Svega o _ 582 2.269

 Pozitivne kursne razlike B

Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa

| mati¢nim i zavisnim pravnim licma__ L2204 113
Pozitivne kursne razlike 1z odnosa sa

ostalim povezanim pravniin licima______ | _
Pozitivne Kkursne razlike  po drugim 6.030

osnovama I
| Svega - ... 8234

Prihodi od efekata valutne klauzule 1.362

Ugetéa u dobitku zavisnih pravnih lica 156.961

Ostali finansijski pribodi ) 2.006

TRUPRO T o5 |
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Najznadajniji deo prihoda od kamata po drugim osnovama je posledica
kamata od banke za sredstva na raunima i plasiranim sredstvima (u 2011,
godini 582 hiljade RSD; u 2010. godini 2.269 hiljada RSD).

9.11. Finansijski rashodi

Struktura fiuansijskilv ashoda [7T007 7] 2000
Rashodi kamata

Rashodi od kamate iz odnosa sa mati¢nim 1

zavisnim pravnim licima

Rashodi od kamate iz odnosa sa ostalim

povezanim pravoim licima

Rashodi od kamate po drugim osnovama o 46 49
Svega ] 46 | 49

~ Negativne kursne razlike
Negativne kursne razlike iz odnosa sa
mati¢nim i zavisnim pravnim licima
Negativne kursne razlike iz odnosa sa
ostalim povezanin: pravnim licima
Negativne kursne razlike po drugim

osnovama 24.636 9.430
Svega B o 24.636 9.430
Rashodi od efekata valutne klauzule 867 128
Ostali finansijski rashodi 23 4

Najznadajniji deo rashoda po osnovu efekata valutne klauzule se odnosi
na negativne efekte po osnovu faktura prema kupcima sa valutnom
klauzulom (u 2011. godini 867 hiljada RSD; u 2010. godini 128 hiljada
RSD)

Ostali finansijski rashedi se gotovo u cclokupnom iznosu odnose na

trotkove obrade zahteva banke potrebnih za tendere (u 2011. godini 23
hiljade RSD; u 2010. godini 4hiljade RSD).
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9.12. Ostali prihodi

Struktura ostalihprihoda = TTHET T G075,

Ostali prz'hodi

Dobici od prodaje nekretnina,
postrojenja i opreme 1.542
Dobici od prodaje udeica i dugorodnih 258
hartija od vrednosti )
Viskovi _
Napladena otpisana potraZivanja 8
Prihodi od smanjenja obaveza
Prihodi po osnovu efekata ugovorene zadtite
od rizika
Prihodi od ukidanja rezervisanja
Ostali nepomenuti prihodi 4,958
Svega 258 6.508
Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine
Nematerijalne imovine
Nekretnina, postrojenja i opreme 1.619 30
Dugoroénih finansijskih plasmana { hartija
od vrednosti raspoloZivih za prodaju
Zaliha
PotraZivanja i kratkorognih finansijskih
plasmana
Ostale imovine akcije Garanta 2.200

Dobitak posiovanyx <0Je se obustavlja
Pozitivan efekat promene racunovodstvenih
politika i ispravke greSaka iz ranijih perioda
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9.13. Ostali rashodi

. O&taé i rashodz :

Gubici od prodaje 1 rashodovanja
nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja i opreme

690

79

Gubici od prodaje i rashodovanja materijala

Manjkovi

Rashodi po osnovu direktnog
otpisa potraZivanja

598

13

Rashodi po osnovu rashodovanja
zalitha materijala i robe

Ostali nepomenuti rashodi

1.369

1.855

Svega

2.657

1.947 |

Rashodi po osnovu obezvrederja imovine

Nematerijalne imovine

Nekretnina, postrojenja i opreme

Dugoroénih finansijskih plasmana i drugih
hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju

266

Zaliha materijala i sirovine

Potrazivanja i kratko¢nih finansijskih
plasmana

Ostale imovine

Sv

OV

" Gubitak osloj dkOJ_C_ Sgébustavlja

Negativan efekat promene ra¢unovodstvenih
solitika i ispravke gre§aka iz ranijih perioda

M\" v”?

Naj zé niji deo ostali

h nepomenutih rashoda s¢ o

266

dnosi na 1zdatke za

humanitarne, kulturne i zdravstvene (u 2011. godini 1.369 hiljada RSD, a u

2010. godini 1855 hiljada RSD),
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9.14. Dobitak pre oporezivanja

e e s e e

| . T w000 dinara ]
_S_ttfuktura bru‘m rezﬂfatg L T3 @ 200 o
R “@)_Lr;m'nﬂhodz i rashodz
MP_q_s_}(_)y"p prih hodi 537.707 | 511.141 |
Poslovmi rashodi o 500174 487.847
Poslovni rezultat 37. SSSL 23.294
I L mansgsk; prrhodt i rashodi ]
Finansijski prihodi | 170.764 25.583
Finansijski rashodi 2 572 9.611
“Finansijski rezultat______ RERTU 15.974
Osra ﬂg_q{z_ iirashodi -
Osaliprihodi . 2458 6.538
"Ostali rashodi__ N 2657 2.213
Rezultat ostalih prihoda i rashoda 1 -199] 4.325
Efekti posiovanja koje se obustavlju, promene racunovodstvene politike i
_ korekcije gres Saka iz ranyeg  perioda R
Prihod L | ]
Rashod - i ]
Neto efekat _ |
Ukupan bruto rezulta

9.15. Porez na dobitak i neto dobitak

Struktm’a obracuna poreza

b —-“'—"—"’]—"' farvts

u ()00 dmara

‘pa ‘dobitak i neto dobitak o _;2011

201 0

Dobitak pre oporezivanja_ 182. 526 43. SQ@...,

Uskladivanje i korekeija pnho&a./rashoda u
poreskom bilansu

Kapitalni dohim/guwbm- 15kdzan1 u bilansu
uspeha

Kapitalni dOblCi_jaﬂblu obmcunétl u

PQp_oremyﬁfa__d_ojll} 182526TMM_X3593
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‘ skiadu sa zakonom _ "L_m,_w_,_,»
Pore%ka osnovnca - o
Obradunati porez L(}% od poreeke osnowce) o

Ukupna u manger}l___obracunatog poreza__

_Obradunati porez po uman]enj_lL o
"Dobitak/gubitak pre. oporezivanja

Porcskl rashod peric joda___
Odlozem ore%kl rash

odféﬁ md Eermda )

9,16. Neto dobitak po akeiji

PSR PR e

Pokazatel] . - L
Neto dobltak (gﬂb]t’lk) u 000 dmanma

gan broj akm a tokom : odme

422,495

10. BILANS STANJA

10.1. Nematerijalna ulaganja

Sbmktura : R I T
[ll'ufmeml stanja Nemat. A\‘El!‘l&ﬁ za

‘-.;.nmtr'f
nemat ulagan:a ulagania i ‘e ater- "

pr Qrcmi _____ = h : -
N abavna vrednost o

Podetno stanje |
T 1L N R —————
Korekctje poletnog
Nove nabavke
u toku godine 1.527
{,....*-—-.u——....._—-m
Prenos sa jednog
oblika na drugi
Revalorizacija -
efektiprocene L e
Otudivanje,
rashodovanie 1t
QOstalo




—Ispravka vrednosti, |
Podetno stanje l
(01.1.2011) ‘ [ I 2699 2.699
Korekeije potetnog |
stanja [ R IR
Amortizacija zZa T 1.396 1.396
Prenos sa jednog I |
oblika na drugi | '!L_“ N I — \ ]
Revalorizacija -
efekti procene S S —
Otudivanje, \

rashodovanje i dr.
Ostalo

Potetno stanje i
(1.1.2011) B 22}__1.]93 . 1 0 340975

Korekeije poéetrmg5

stanja [ I R — [ D IR
Nove nabavke

u toku goding n

|
Prenos sa jednog ;
oblika na drugi |
i Revalorizacija -
efekti procene
Otudivanie,
rashodovanje i dr. |
Prenos na kompaniju




[::_——————_ﬂ__,__w_ﬂ f* i rmpf o;c[cr ngt a 2h

Pogetno stanje
(01.1.2011).)

| Korekeije
Amortizacija za
2011 godinu
Prenos sa chno&, 1
oblikanadrugi |-
Revalonzacija - o

cfekti procene o
Otudivanjc

Na konto investicionih nekretnina  prebaten je sa konta stalna sre
stan koji je dobijen u

namenjena prodajl
Visokogradnjom.

10.3. Dugorocni finansijski plasmani

e oo Ty T

! qgmvka vrednos Ii

dstva

kompenzaciji sa Energoprojekt

OSNIVACK] ULOG u KOMPAN!JU LLC. OMAN
| OSNIVACKI ULOG U Ey_mQOCONSALT UAE__
OSNI\{ACKE ULOG U KOMPANIIU QATAR
| Svega o

T Ucesée u kafglralu osta[rh pravmh lzca i
“AIK BANKA NIS

GARANT

Uces*ce u kapztalu zawsmh pravmh lica

T l6acy] 20613
— __.,,_ﬂ.%_@i 3238
. 3.877 | 4.757
22974 28.610
druge Ho.V.] H.o.V.namen gﬁg_proda{i )
40,976

. 21241

()sfa i dugor
De pozm za gara ancije banaka
Dugoro¢ni st stambcm o
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krediti dati zaproslcnir_n.a__“W__:_V' | )
Svega ,, 1.684

Utedée u kapitalu u nadim kompanijama je shodno zahtevima MRS 21 koji
kave “Efekti promena deviznih kurseva”, uteséa u kapitalu predstavijaju
nemonetarnu stavkuy, i kao takva nisu podloZna kursiranju na kraju godine
vratili udedée na iznose u RSD kada su nastali.

Akcije AIK Banke Ni§ iskazane su po for vrednosti (cena na berzi na dan
31.12.2011. RSD 1.648,00)

Drustvo poseduje 12.889 akcija AIK BANKE sto predstavija 0,15 %
vlasnistva.

10.4. Zalihe i dati avansi

Strokurazalibai
Patihavansa -
ati avansi

Sa ovog konta je stan koji je dobijen u kompenzaciji sa Energoprojekt
Visokogradnjom prenet je  na investicione nekretnine, Trenutno teska
situacija na trZistu stanova primorala nas je da odustanemo od prodaje.

10.6. Kratkorotna potraZivanja

o L Ty 000 dinara
Steukiura kratkorotnih potraZivanja - 7" 3077, 2010,

Powraiivanja po 0Snovi prodaje

" Iﬁ_‘}fﬁzﬂjﬂi@é_i_@ﬁéé@E.F,%?Yﬁ%ﬂigi_",,, ..._.__flu__w_107 004 L © 225380

Kupei — ostala povezana pravis vlica 1729
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Kupei u zemlj "”WM | _. 7078, 37902
Kupci u ino_gtr_gpstvugs_;}g_la pravna lica 101, 139 171.792
Svega _ 283.822 436.803

Pormzzvanja iz specgf‘ icnih poslova

| Ostala potraz azZiv ”_J_a 17 bpecmémh poslova {1 247. 99§T' 72.676
Svega 2479990 72676
“Drugapotragivanja
Potrazwanja 78 kamcuu i dmdmde _fkmm 1 770
POQ‘EZ_IXEH]_E} _gcj_gapmlcmh o _ 87T 144
Potrazivanja od drzavnih  organa | % 145
organwaup L ]
“Potrazivanja za Vise pladen porez na ¢z na dobit + 1629 1.565
Potrazivanja po osnovu prepldt,emh ostalih 1267
porezaidoprinosa I 320 |

, ‘3.299 ] 1.234

Potrazivanja od kupaca i ostala potra./wa,nja su nekamatonosna.
Nemamo neusaglasenih stanja potrazivanja

10.7. Kratkoro&ni (inansijski plasmani

Trmo AL

_Struktura 'i‘:"tkomcmh
finansijskih pla smiana - -

:
Osmlz kmtko; ochi kredzt: i Elasmam
Namensko oroécme sredstava kod domacih 4 09’9“ 8.324
i

Ostali kratkorogni plasmani ukljutuju deponovana sredstva kod domacih

poslovnih banaka - overnight depozit.
Sredstava su deponovana po stopi od _Beonia umanjeno_za 200 b.p. na

god:sn[em nivolLl

10.8. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

et et

‘Struktura gotm inei T T T u 000 dzrgam
gotﬁvmsk!h ekvivalenata T 20_1 I.

et R .
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e e

(Tekudl radunt (dinarski)
Teludi raduni (devizn) e

U okviru tekuéih dinarskih i deviznih raduna Drudtva iskazan su sredstva:
¢ u poslovnim bankama u zemlji (Raiffaisen bank, Erste Banke i Alpha

banke) i
e na deviznim radunima (Doha panka i ADCB Bank Dubai)

10.9. Porez na dodatu vrednost i
aktivna vremenska razgranicenja

Struk “poreza ma dodatu vrednostii -
~aktivoth vremenskrhrgz_ggamienja i
Porez na dodatu vrednost

Unapred placeni trodkovi .-
Razgranideni porez na dodatu vrednost

i;; E 4

R

&

PDV u iznosu od 1.315 hilj. RSD obuhvata iskazan PDV u

Razgraniceni
a pravo na odbitak

primljenim fakturama koje se odnose na fu godinu,
prethodnog poreza nastaje u narednom obratunskom periodu, iz razloga $to

su ulazne fakture stigle nakon sastavljanja poreske prijave za decembar te
godine,
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10.11. Osnovni kapital

T T T w Q00 dinara

e e pital

S

“Osnovni Kapital
173166  173.166

|

10.12. Rezerve

Rezerve obuhvataju sledece oblike rezervi:

; me_‘m_ LB e —
| Emisiopa premija . ——
Zakonske rezerve

obavezno formirane do 2004, godine, tako §to se svake
k rezerve ne dostignu najmanje

Zakonske rezerve su
godine iz dobitka unosilo najmanje 5%, do

10% osnovnog kapitala.

Opstim aktom Drudtva utvrdene su statutarne rezerve o Gijoj visini odluduje
Skupétina akcionara Druitva na predlog Upravnog odbora, a koje ne mogu
biti manje od 5% ostvarenog neto dobitka. Skupdtina je donela odluku da se

u 2011, Godini na osnovu raspodele dobiti u rezerve izdvoji iznos od 2.031
hilj. RSD.

62



Energoprojekt Entel ad l

N

10.13. Revalorizacione rezerve, nerealizovani dobiei i gubici
po osnovHl hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju

@tukturarevalorizacmmh rezervi, .. - RE " 000 dinara . P
' ;_gféalizi}ivhfi;ih ﬂobita'k'a[gubitaka'-sijo_ P 2011 2 0.
‘osnoyy Bartija od vrednosti I S
“Revalorizacione fezerve .. e
Nerealizovani dobici od H oV raspoloZivib
Nerealizovani gubici od HoV raspoloZivih

Rezerve po 0Snovu prere &una finansij skin | 36.741#“6“" 46.253

izvestaja prikazanih u drugoj funkcionalnoj
valuti u odnosu na izveStajnu valutu
TTT g T T o %

Do promene na revalorizaciomim rezervama doglo je zbog ukidanja rezervi
po utedlu u kapitalu kompanija Drustva zbog primene MRS 21, Ukinute su
rezerve i iznosu od 7.564 hiljade RSD i to po kompanijama:

e Oman 4,822 hilj. RSD
o UAE 1.044 hilj. RSD
¢ Qatar 1.698 hilj. RSD

Promene na revalorizacionim rezervama odnose se na uskladivanje vrednosti
hartija od vrednosti koje se nalaze U portfoliu hartija od vrednosti Drustva, sa
njihovom fer yredno3éu na sekundarnom tryistu hartija od yrednosti na dan

sastavljanja finansijskih izvedtaja.
10.14. Nerasporedeni dobitak

Stanjc i promena stanja nerasporedenog dobitka je prikazana U narednoj
tabeli,

': _Stf#-niije._;iip_?o'menaf stanja o I
‘nerasporedenog dobitka . . 2011,
Stanje nadan01.01.

Rorskoiia dobitka po osnovu poroze na dobitak |

;l:(__zJ;ekcqa dobitka po osnovu primene MRS 12
Korekeija dobitka po osnovu primene MRS 19|

“Raspodela dobilka (dividende)
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et ernam i

| Raspodela dobitka  (povecanje nominalne ‘
vrednosti poakcii) e o G n
__Baspodelgﬁgl_pbitka u statutarne reZerve -2.031 ~
Daobit tekuce g
“1‘; ] .
Doneta je odluka o ragpodeli godisnje dobiti Drustva za 2010. godinu.
Akcionarima ¢e biti isplacene dividende u iznosu od 315,00 RSD bruto, po
akeijl.

- JR— ,,,.‘__.,,‘,.__...‘.‘,,,._._.m,,_u_.._m.._.m.‘,__._.»-——.,,.,.‘.. —

1§15

10.15. Dugoroéna rezervisanja

u skladu sa MRS 37

Rezervisanje za naknade 1 druge beneficije

zervisania

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za
nedospele otpremnine prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu
aktuarskog obraduna strudnog lima iz sistema Energoprojekt.

Prilikom projekcija obratuna rezervisanja po MRS 19 koriséen je deduktivni
pristup, odnosno sva preduzeca iz sistema Energoprojekt su posmatrana kao
celina, i na Osnovu opétih pravilnosti, i korigéenjem broja radnika ,,kao
Kljuta®, izvriena je alokacija na konkretne privtedne subjekte. Uzevsiu obzir
da su sva zavisna preduzeca U vecinskom vlasnidtvu istog privrednog
subjekta, primenjeni pristup je objektivan i rezultati projekcija se mogu
uvaziti kao oSelivani.

Smanjenje 12nosa rezervisanja sistema Energoprojekt po 0snovu sadadnje
vrednosti otpremnina (za 13,07%), u bilansu stanja na dan 31.12.2011.
godine u odnosu na dan 31.12.2010. godine je posledica promene vise

faktora od kojth:
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» s jedne strane, promena pojedinih faktora uti¢e na povecanje iznosa
rezervisanja (poveéanje olekivanog iznosa proseéne otpremnine za
7,39%); a

e s druge strane strane, promena pojedinih faktora uti¢e na sniZavanje
iznosa rezervisanja (pre svega, stupanje na snagu Zakona o 1zmenama
i dopunama Zakona o penzijskom 1 invalidskom osiguranju kojima se,
tokom ,prelaznog perioda®, povecava broj potrebnih godina staZza za
odlazak u penziju zaposlenih Zenskog pola; a na sniZavanje iznosa
rezervisanja utie i smanjenje ukupog broja zaposlenih za 11,05%,
povecanje realne diskontne stope za 0,5%, sniZavanje prosecnih
godina stafa provedenih u Preduzeéu za 4,33% 1 povecanje
neoporezivog iznosa otpremnina prilikom redovnog odlaska u

penziju).

Pored navedenog, promena u strukturi rezervisanja po konkretnim
preduzeéima je rezultat promene alikvotnog dela uéeica broja zaposlenth u
pojedinim preduze¢ima u ukupnom broju zaposlenih u celom sistemu
Energoprojekt.

Postupak projckeije rezervisanja, uvazavanjem relevaninih odredbi MRS 19,
obavljao se u vise sledecih koraka:
o prvo, shodno polu, ukupnim godinama staza radnika 1 godinama staza
w Druitvuy uvaiavanjem ocekivane godisnje stope Sfluktuacije i
mortaliteta  (procenjena godiSnja stopa fluktuacije i mortaliteta),
procenjen je broj zaposlenih koji ée iskoristiti pravo na otpremniny,
kao i period kada ¢e navedene naknade zaposlent primiti;
» drugo, waZavajuéi odredbe Kolektivnog ugovora Drustva, procenjend
Je visina otpremnine za svaku godinu staza, koje su bile aktuelne na
datum bilansa stanja; i
o trece, svodenje na sadainju vrednost odekivanih odliva za otpremnine
vrSena je primenom diskoninog faktora, koji predstavalja kolicnik
diskonte stope | océekivanog rasta zarada.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju s¢ u Preduzecu ispladuju na
osnovu tlana 48 Kolektivnog ugovora, po kome je Poslodavac duZan da
zaposlenom isplati otpremninu pri odlasku u penziju u visini: 1) njegove
trostruke neto zarade isplacene za mesec koji prethodi mesecu odlaska u
penziju, 2) trostrukog iznosa neto prosedne zarade kod Postodavea u meseou
koji prethodi mesecu odlaska u penziju, 3) u iznosu utvréenom zakonom; U
zavisnosti koji je od navedenih iznosa najpovoljniji za zaposienog.
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Prilikom diskontovanja uvazene su sledece pretpostavke:
o ocekivani godisnji rast zarada u Drustvu 0d.7,5% 1
o diskontna stopa od 10% .

U paragrafu 78, MRS 19, kao i u paragrafu BC 33 u okviru Osnova za
zaklju¢ivanje MRS 19, se eksplicitno navodi da stopa koja se koristi za
diskontovanje treba da bude odredena u skladu sa trzinim prinosima na
datum Bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativne obveznice. U
zemljama gde ne postoji razvijeno trzite za ovakve obveznice freba koristiti
trzi¥ne prinose (na datum Bilansa stanja) drzavnih obveznica. Valuta i rok
obveznica treba da budu u skladu sa valutom i procenjenim rokom obaveza
za primanja po prestanku zaposlen)a.

Kako je finansijsko trZiste u Srbiji nedovoljno razvijeno, najrealnije je kao
reper za odredivanje diskontne stope na datum bilansa stanja koristiti realni
godiZnji prinos koji se ostvaruje kupovinom drZavnih obveznica (obveznice
stare devizne §tednje) &iji je garant Republika Srbija. Obzirom na nominalni
godisnji prinos drzavnih obveznica, projektovanu inflaciju u zemljama
EURO zone i pretpostavku da sc devizni kurs formira na bazi modela teorije
pariteta kupovne snage (pod pretpostavkom da u trenutnom kursu nema
izrazenih dispariteta, projektovana godisnja devalvacija je uslovljena
razlikom izmedu projcktovanc godidnje inflacije u Srbiji i u zemljama EURO
zone), realni godidnji prinos repernih hartija od vrednosti je oko 4,5%,
odnosno pri projektovanoj nominalnoj inflaciji u Srbiji od 5,5%, nominalni
godi¥nji prinos je oko 10%. Kako je rok dospeca repernih hartija od
yrednosti kra¢i od proseSnog procenjeg roka dospeéa primanja Kkoja su
predmet ovog obrafuna, pri odredivanju diskontne stope kompariran je
prinos na dugoroéne (petnaestogodisnje) drZavne zapise (T-bills) emitovane
na primarnom trZiftu od strane Ministarstva finansija Republike Srbije,
Uprave za trezor u EUR (sa aukcije odrzane 01.06.2011. godine) i prinos na
obveznice stare devizne Stednje koji je u tom mom momentu bic aktuelan na
sekundarnom trzistu. Time su ispunjeni zahtevi iz paragrafa 8 I, MRS 19.

Godi3nja diskontna stopa i godi3nji rast zarada zavise od stope inflacije.

“Odlukom o utvrdivanju programa monetarne politike Narodne banke
Srbije”, koja je stupila na snagu 01.01.2012. godine, utvrden je Program
Monetarne politike Narodne banke Srbije u 2012, godini. Programom je,
pored ostalog, utvrdena ciljna stopa inflacije za 2012. godinu (kraj 2012.
godine u odnosu na kraj 2011. godine) od 4%, sa dozvoljenim odstupanjem
(pozitivnim i negativnim) od 1,5 procentnih poena. Kako je inllacija u 2011
godini za vide od 1,5% prekoragila ciljanu inflaciju (uvecanu za dozvoljeno
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odstupanje), najrealnije je inflaciju za narednu godinu, u dozvoljenim
okvirima predvidenim Programom, planirati uz maksimalno dozvolieno
odstupanje (+1,5%).

Dakle, rezetvisanje ¢e s¢ proceniti shodno planiranoj godi¥njoj inflaciji od
5,5%.

Iz navedenog sledi da je u Preduzeéu planiran dugoroCni godidnji rast realnih
zarada od 2% (primenjen 1 na rezervisanja prethodnih godina), a da je
dugorotna godi¥nja realna diskontna stopa planirana na nivou od 4,5%.

Ako bi u buduénosti doSlo do pada stope inflacije, primenjena logika
rezultirala bi sniZavanju nominalnih zarada, ali takode i diskontne stope
(koja je dominanino apredeljena slopom inflacije), tako da ta promena ne bi
dovela do promenc rezultata prezentiranih u ovom materijalu. Primenjen
metodologki postupak, koji za rezultantu ima dugorono planiran godidnji
rast zarada u Preduzecu od 7,5% i dugorotnu godidnju diskontnu stopu od
10%, pretpostavlja istu inflaciju u celom buducem periodu. Ova pretpostavka
je 1 zahtevana paragrafom 75, MRS 19.

10.16. Obaveze iz poslovanja

tura obaveza iz poslovanja’ -

Primljeni avansi, depoziti i kaucije

‘Dobavljati - maticna i zavisna pravha lica__| 16161
Dobav!jadi — ostala povezana pravna lica 623
Dobavljadi u zemlji N 2.814
Dobavljai u inostranstvu 2.523

Ostale obaveze iz poslovanja
Obaveze iz specifiénih poslova

Obaveze prema dobaljatima ne sadrZe kamatu.

Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31. decembra 2011 godine u izmosu od
3.321 hiljada RSD su zrafene u siranoj valuti, uglavnom u Qatarskim
rijalima.

Ostale obaveze iz poslovanja se najvecim delom odnose na obavezu prema
partneru po ugovoru za Phasu VI u Qataru (za reten ne naplacen i neplacen
partneru (u 2011, godini 21,857 hiljada RSD, a u 2010. godini 79.463 hiljada
RSD).
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Rukovodsivo Druftva smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja

odraZava njihovu fer vrednost na dan bilansa stanja.

10.17. Ostale kratkoroéne obaveze

‘Struktura kratkorocnih obaveza i -
‘pasiviia vremenska razgranifenja_

Obaveze po osnovu zarada i
naknada zarada - bruto

Obaveze po osnovu kamata i
trodkova finansiranja

Obaveze za dividende/udedce u dobitku 3.696 1505
Obaveze prema zaposleniima 559 0
Obaveze prema d¢lanovima upravnog i 66
28

nadzornog odbora

Obaveze prema fizickim licima za naknade 557 226
po ugovoru

Ostale obaveze 293 209

Obaveze po osnovu zarada i ostale nepomenute obaveze se najvecim
delom odnose na obaveze (neto, porezi i doprinosi, obaveze Komorama) za
decembarsku zaradu, koja je u Drudtvu isplacena u januaru naredne godine.

Ostale obaveze se najveéim delom odnose na neisplacene dividende (razlog
akcionati nisu otvorili radune za svoje hartije od vrednosti).

Rukovodstvo Druftva smatra da iskazana vrednost ostalih kratkoroénih
obaveza odgovara njihovoj fer vrednosti na dan bilansa stanja.

10.18. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostalih javnih

prihoda i pasivna vremenska razgranicenja

Obaveze po osnovu poreza na dodatu

vremenska razgranicenja :

. u 000 dingra:

' vrednost, ostalih javnih prihoda i pasivna.’ | 2017, |

3010,

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda

Obaveze za PDV

5.338

3.568

Obaveze za retnin
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[Ostalc obaveze za poreze, doprinose i druge o 1
2! 354
daz.b lne [V Sy

Svegd e et 5.692

Pasivna vremenska razgranicenja
ivna vremenskd raesl o st

'"Unapred obraéwg_fiéfiﬂ 1—175 §k9v iw )
Obradunati prihodi b duceg perioda

Odlozeni prihosi'__i,f—zr_i.f}ﬂ.i.?ﬁ?js?-r}_@gﬁgji—m_mm o
i ka rafg‘_raniécnja

Obaveze za PDV se odnose na razliku obradunatog poreza i prethodnog
poreza. Ova obaveza je u Drustvu izmirena u zakonskom roku, pocetkom
naredne godine.

10.19. OdloZenc poreske obaveze

Odlozene poreske obaveze odnose se na revalorizaciju poslovne zgrade.

Odlozene poreske obaveze koje su iskazane na dan 31. decembra se odnose
na oporezive priviemens razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava
koja podleZu amortizaciji | njihove poreske osnovice. Naime, usled razligitih
odredbi na bazt kojth se u Drustvu odreduje ragunovodstvena amortizacija
(shodno odredbama profesionalne regulative; MRS i MSFI i dr.) i odredbi
kojima se odreduje poreska amortizacija (Shodno Zakonu o porezu na dobit
pravnih lica), Drustvo &e u buduéem periodu platiti vecl porez na dobitak
nego Sto bi platilo da mu se sa aspekta poreskog sakonodavstva prizna
stvarno iskazana knjigovodstvena amortizacija. Iz navedenog razloga,
Drudtvo priznaje odloZenu poresku obavezu, koja predstavlja porez na
dobitak koji ée biti plativ Kkada Drugtvo ,povrati® knjigovodstvenu vrednost
sredstava.

Iznos odlozenih poreskih obaveza izratunat jo mnoZenjem visine oporezive
privremene razlike na kraju godine sa stopom poreza na dobit Drustva
(10%).
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10.20. Usagladavanje potraZivanja i obaveza

Drudtvo je izvrdilo usagladavanje potra¥ivanja sa domadim 1 inostranim
kupcima sa stanjem na dan 31. 12.2011 godine.

Od ukupno 20 domaéih kupaca, na dan 31.12.2011. godine, u iznosu od
75.679 hiljada RSD, usaglaScno je 75.200 hiljada RSD, a neusaglaSeno je
479 hiljada RSD. Neusaglaseni iznos je posledica ne primene deviznog
obeleZja od stane nasih kupaca.

Od ukupno 6 inosiranih kupaca, na dan 31.12.2011. godine, u iznosu od.
208.143 hiljada RSD, usaglaleno je 1 12.306 hiljada RSD, a neusaglaleno je
95.837 hiljada RSD koji se odnosi na nage kupce u Qataru i Dubaiu koji ne
primnjuju medjunarodne standarde i nedalju usaglaSenje stanja.

Drudtvo je izvrdilo usaglaSavanje obaveza sa domaéim i inostranim
kupcima sa stanjem:

e nadan 31.12.2011. godine i

e sastanjem nadan 31.12.2011. godine.

Od ukupno primljenih 35 lzvoda otvorenih stavki od domacih dobavijaca, na
dan 30.12.2011. godine, u iznosu od 11.114 hiljada RSD, usaglageno je

11.114 hiljada RSD.

Sto se tite lzvoda otvorenih stavki od inostranih dobavljaca, na dan
11.12.2011. godine, u iznosu od 2.523 hiljade RSD, neusaglaseno je 2.523
hiljada RSD koji se odnosi na naseg dobavlja¢a u Qataru koji ne primnjuje
medjunarodne standarde i nedalju usagladenje stanja.

10.21. Vanbilansna aktiva i vanbilansna pasiva

Shodno zakonskim odredbama (Pravilnik o sadrzini 1 formi obrazaca
finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike), Drustvo je U svojim finansijskim izvedtajima  iskazalo
vanbilansnu aktivu 1 vanbilansne pasivu. Stavke iskazane u okviru
vanbilansne aktive i vanbilansne pasive, a koje su prikazane u narednoj
tabeli, ne predstavijaju sredstva ni obaveze Drustva, ve¢ prvenstveno sluze u
kontekstu informativne uloge korisnika finansijskih izvestaja.
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RN . TP R u.000.dinarg
Struk’tura.\anbl.lansne aktive i pasive e ST

Primljene hartije od vrednosti - vauceri
Primljene garancije, avali i druga jemstva

Primljene garancije - domaéi dobavljali

Primljene garancije i druga jemstva -

devizni deo

Primljene garancije -

zalog pokretnih svari

Primljene garancije

Svega

-

Date garancije, avali i druga jemstva
Date garancije - dinarski deo 41 27.229 |
Date garancije - devizni deo
Data jemstva - dinarski deo

Data jemstva - devizni deo 981.414 )
Date garancije
Svega 0981.455 27.229

Ostala vanbilansna aktiva/pasiva
Ostala vanbilansna aktiva

Svega

Entel je jemac ENERGOPROJEKT HOLDINGU za kredit kod fonada za
razvoj republike Srbije u_iznosu od  325.231 dok ie iznos od 636.183
jemstvo- suduZnidtvo EP Opremi prema Intesa Banci za Garanciju_za dobro
izvrsenje posla - 1znos EUR 6.252.054.65 za posao po ugovory za EPS TE
Kostolac,

11. TRANSAKCLIE SA POVEZANIM STRANAMA

Shodno zahtevima iz MRS 24 - Obelodanjivanja povezanih strana, u
nastavku je izvreno obelodanjivanje odnosa, lransakcija 1 dr.; izmedu
Drustva i povezanih strana. Povezanim strapama se, s aspekta DruStva,
smatra: zavisna druitva i kljuéno rukovodece osoblje (ona lica koja imaju
ovla¥éenja 1 odgovornost za planiranje, usmeravanje i kontrolisanje
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aktivnosti entiteta, direktno ili indirektno, ukhjudujuéi 1 sve direktore, bez
obzira da li su izvesni ili ne) i njihove bliske ¢lanove porodice.

Sa aspekta zavisnih druftva, u sledece dve tabele su prikazane transakcije
koje rezultiraju iskazanim prihodom i rashodom u bilansu uspeha, i

iskazanim obavezama i potraZivanjima u bilansu stanja,

_Struktura prihoda i rasheda od povezanih Oy 000 dinara
pravnih lica B o [Tep1 T 2010 -
Prihod od prodaje
» kompanija Qatar 132.658 174.607
e kompanija Oman 38.816 59.879
e kompanija ENERGOCONSULT 33.823 48,766
¢« UNOS DOBITI 1Z KOMPANHUE 156.961
QATAR
_ 362.258 283.252
Ostala poveza pravna lica
* EPOPREMA 68.209 49.595
e EP HOLDING 1212 3.002
o EP ARHITEKTURA 1 URBAN 606 >89
e EPENERGODATA 143 206
¢ EP GARANT 159 167
e EP INDUSTRIJA 1 469 égﬁ
 EP VISOKOGVRADNJA 2.617 1.216
o EP HIDROINZENJERING 4,711 '
¢ EP ENERGONIGERHIA 13.120
92.246 58.931
Svega 454.504 342.183
Rashodi
Zavisna pravaa lica
+ kompanija Qatar 10.546
e kompanija Oman 2.165
e kompanija ENERGOCONSULT 2.135
Ostala povezana pravna lica
« EP OPREMA 203

72




Forereoprojekt Entel a.d.

« EP HOLDING 82.381 74.977
e EP ENERGODATA 6.747 4.363
e EP GARANT 310 604
s EP VISOKOGRADNIA 1.747 248
e EP HIDROINZENJERING 83 66
e EP ARHITEKTURA I URBAN 29 1174
e EP INDUSTRIJA 2.789
Svega B 106.346 84.221

Prihodi poti¢u od izvrienih usluga prema kompanijama.

Struktura. obaveza i potraavqn]a prema

'-povezamm pmvmm licima -

2011 f g

Potrazzvanja L
Zavisna pravna lica
kompanija Qatar 202.6735 127.087
kompanija Oman 42.600 52.304
kompanija ENERGOCONSULT 18.690 14.521
263.965 193.912
Ostala povezana pravna lica

» EP OPREMA 170 209
s EP ARHITEKTURA | URBAN 190 116

o EP GARANT 21
e EP VISOKOGRADNIA 1.115 974

s EP ENERGONIGERIJA 5.302
« EPINDUSTRUA 268 84
» EP HIDROINZENJERING 3.197 347
10.263 1.730
Svega 274.228 195.642

Dugovanja
i Ostala povezana pravna lica

e EP OPREMA 30.757 41.612
o [P HOLDING 7.676 7.135
e EP ENERGODATA 419 364

e EP VISOKOGRADNJA 205
o EP ENERGONIGERIJA 1.645 316
40.702 49.427
Svega 304.667 245.069
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PotraZivanja od povezanih pravnih lica poti¢u od izvréenih usluga i dospevaju
za 90 dana nakon datuma izvr¥enih usluga, nisu obezbedena i nemaju

kamatu).

12. DOGAPAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon bilansa stanja nije bilo dogadaja koji bi bitnije uticali na
verodostojnost iskazanih finansijskih 1zvestaja.

U Beogradu,
27.02.2012. godine

Direkto

X Lo (‘:\I
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1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima dru$tva Energoprojekt Entel a.d., Beograd

{zvriili smo reviziju prilozenih finansijskih izveStaja druStva Energoprojekt Entel a.d., Beograd
{u daljem tekstu “Druitvo”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2011. godine
i odgovarajuéi bilans uspeha, izvestaj o promenama na kapitalu i izvestaj o tokovima gotovine
za godinu koja se zavriava na taj dan, kao i pregled znadajnih ratunovodstvenih politika i
napomene uz finansijske izvestaje. Statisticki aneks predstavija sastavni deo ovih finansijskih
izvestaija.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavijanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izveitaja u skladu sa raéunovodstvenim propisima vazedim u Republici Srbiji, zasnovanim na
Zakonu o racunovodstvu i reviziji {“Sluzbent glasnik Republike Srbije”, br. 46/2006, 111/2009
i 99/2011), kac i za one interne kontrote koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi
finansiiskih izveitaja koji ne sadrife materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled
kriminaine radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo miSljenje o ovim finansijskim izvestajima na osnovu txvriene
revizije. Reviziju smo izvriili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi
nalazu da se pridrzavamo eti¢kih zahteva i da reviziju planiramo i izvrSimo na nadin koji
omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrZe materijalno
znatajne pogredne iskaze.

Revizija uktjutuje sprovodenje postupaka radi pribavlijanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom
prosudivanju,ukljuéujuéi procenu rizika postojanja materijalno znafajnih pogresnih iskaza u
finansijskim izvestajima, nastatih usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika,
revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje
finansijskih izvedtaja radi osmidljavanja revizijskih postupaka koji su cdgovarajuci u datim
okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog
lica. Revizija takode ukljuéuje ocenu adekvatnosti primenjenih rafunovodstvenih politika i
opravdanost raéunovodstvenih procena izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste
prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju
osnovu za izrazavanje naseg misljenja.

Misljenje
Po nasem misljenju, finansiiski izveStaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znagajnim pitanjima, finansijsku poziciju Druitva na dan 31. decembra 2011. godine, kao i

rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u
skiadu sa racunovodstvenim propisima vazecim u Republici Srbiji.

BOO d.0.0. Beograd: Reqrstarsks bro) 44916 kot Agencije ra priveedoe regutre; PIB 101672840, Maticny broy 6203159

Postovsi racuni; 295121410550 kod Srpske banke a.d. Beograd; 240-89872¢01500- 75 kod Findormestie hanke 4.d. Beograd

Uptsam 1 uptaden asmhvatiy kaprat Drojtva 4.557,18 EUR

K00 8.0.0. Beograd, prviedne druitvo ownovans u Repuliics Sthips, je damca D0 Intetnationdl Lutbted hompantie sa agramiencm
odgovarnotcu 1a seditem u Veblko) Beitaniyt ¢ den jo medunaroane BDO mreie firmnd Jlanica,

BOO je brend ime 2a 800 mredu 1 2s svaka 300 Hirma Eamon,

BOD d.o.0. Beogiad, & linmted lisbiity company incorporated in the Republn of Serbis, 13 a member of BOO intesnational Liniked,
3 UK company inmited by guarantee, i firms pan of the intermational BIX nelwork of independent member tirms,

BDO & the bramd name for the BDO network and for esch of the 800 member T,



|IBDO

1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Akcionarima drustva Energoprojekt Entel a.d., Beograd

Ostalo

Godi3nji finansijski izvestaji Druitva za 2010. godinu su bili predmet revizije od strane drugog
revizora, koji je u svom lzvestaju od 28. februara 2011. godine izrazio pozitivno mistjenje na

ove finansijske izvestaje,

Beograd, 16. mart 2012. godine %

Igor Radmanovic
Ovla§éeni revizor
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[ orazeers } L ] L J
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Popunjava Agencija za privredne registre
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123 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Nazlv :ENERGOPROJEKY ENTEL

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 12

o [
7005010691050 i

na dart 31.12.2011. godine - u hijadama dinara

A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009} 001 274726 340207

00 i. NEUPLAGENI UPISANI KAPITAL 002
012 i. GOODWILL 003 .
01 bez 012 it NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 K) ” 3528 3472
V. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | [}O
BIOLOSKA SREDSTVA (008+007+008) 005 0/2 226299 226202
020, 022, 023, 026,
027(ds0), 028 | 1. Nekretnine, postrojenja [ oprema 006 O 09 214739 226202
(deo), 028
024, 02(';(:;0)! 028} 3 jnvasticione nekretnine 007 ‘k)‘ Q 10580 0
021, 025, 027(deo), d 00
028(deo) 3, Bloloska sredstva 8
V. DUGOROCN! FINANSIJSKI PLASMANI
125041 009 l O :b 45899 60533
030 do 032, 039 | , el ”O 5 .
(deo) . Ucesca u kapitaluy 010 / b 4421 0235
033 do 038, 039 ‘ | | Cb
(deo) minus 037 2. Ostali dugorocni finansljski plasman| 011 XO 1684 10298
8. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 | ) 583454 852759
10do 13,15 |1 ZAUME 013 ” ) \f’ 2503 1689
I STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI | \(
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014 0 8942
OBUSTAVLJA

Il KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI i

GOTOVINA {0 16+017+018+012+020) 015 580951 642148

20,2122, 08I | 4 poyazivanja 018 ‘O (s 533491 510743
223 )

223 2. Potrazivanjs za vise placen porez na dobltak o7 ‘@E 1629 1585

23 minus 237 3, Kratkorocni finansljské piasmani 016 @ 9 4099 8324

24 4, Gotovinski ekvivalenti | gotovina 819 m g 41408 120479

Broj zahteva: 262333 Strana 2 od 18



- u hiljsdama dinara

Broj zahteva:262333

5. t | akti | ]
27128 0sim 288 | oy onen oo Bodatu vrednastfaidivna viemenska | 020 | 1) Q 326 1067
288 V. CDLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 0 1352
G. POSLOVNA IMOVINA, (D01+012 +021) 022 858180 984318
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 858180 984318
A8 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 981455 41
A KAPITAL
{1024103+104+105+106-107+108-109-110) 101 /O ?O 697054 677552
30 I. OSNOVNI KAPITAL 102 @‘) M 175504 175501
31 1I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 lll. REZERVE 104 HO {2 22744 20713
3301331 | V. REVALORIZACIONE REZERVE 105 b '29 101824 111233
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
332 HARTIJA OD VREDNOSTi 106 ¢ 17813
3 V1, NEREALIZOVANI GUBIGI PO OSNOVYU 107
333 HARTIJA OD VREDNOST}
34 Vil, NERASPOREDJEN! DOBITAK 108 IO ,\.I 397022 352292
35 Vil GUBITAK 109
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCWE 110
f. DUGOROGCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(112+113+116) 111 153105 278801
40 | DUGOROCNA REZERVISANJA 12 | fO4€ 13150 13525
41 it DUGOROCNE OBAVEZE {114+115) 113
414, 415 1. Dugorcen kredit| 114
41 bez 414 1 415 | 2. Ostale dugorocne cbaveze 115
tH, KRATKQROCNE OBAVEZE
{117+118+119+120+121+122) 118 139955 265276
42, osim 427 1. Kratkorocne finansljske obaveze 117
27 2. Obaveze po osnovu srodstava namenjonih prodaiji 118
4 | sredstava posiovanja koje se cbustavija ,
43144 3. Obaveza iz posiovanja 11¢ {O ’6 81903 155013
45 46 4, Ostale kratkorocne obaveze 120 b ‘ g 52380 51674
. . } 5, Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednoest i
47, 4B osim 481 g
. ! ostalih javnih prinoda | pasivna vremenska 121 IO ig 5692 58589
49 0siM498 | oreraticona g
481 B, Obaveze po osnovu poreze na dobitak 122
Strana 3 od 18




- 4 hiljadama dinara

V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE fl 7981

G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 | ) 858180 964318
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 UO éle 981455 41

ice odgovorno za sastavijanja Zakonsh zastupnik
-

Cﬂgo \> /\)

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestals za priviedna drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike { "Siuzbeni glasnik RS, br.114/08 , 5107, 119/08 | 2/10)

Broj zahteva:262333 Strana 4 od 18



Popunjava pravno lice - preduzetnik
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Maticnl broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija 1a privradne registre

o

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsia posla

Nazlv . ENERGOPROJEKT ENTEL

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 12

st s THAIRA

u period (4.04.2011 do 31.12.2011 - ¢ hiljadama dinara

b

7005010691067

A. PRIHOD! | RASHODI! IZ REDOVNOG
POSLOVAN.JA
1, POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 o 537707 511141
601 61 1.Prinodt od prodale 202 ). q 537600 §10226
62 2, Prihodi od sktiviranja ucinaka i robe 203
830 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204
631 4. Smanjenie vrednosti zallha ucinaka 205 N
64 165 5. Ostall poslovni prihodi 206 g Q 107 915
1. POSLGVNI RASHODI (208 DO 212) 207 . 500174 487847
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 ,(.A ':b 742 467
54 2, Troskovi materijala 209 q\f 19232 16233
52 ;;I;‘rggikovi zarada, naknada zarada | ostali ifenl 210 9 ) ( 280516 281122
54 4. Troskovl smortizacile | rezervisanja 211 | 6 a 15192 16484
53155 5. Ostali postovni rashod 22 |0.Q 8 174490 163541
i, POSLOVN| DOBITAK ({201-207} 213 ‘ 37533 23204
iV. POSLOVNI GUBITAK {207-201} 214 .
66 V. FINANSIJSKI PRIHODY 215 q ‘io 168145 25585
58 VI, FINANSLISKI RASHODA 218 @ . ' 25572 9611
67168 VIi. GSTAL! PRIHODI 217 ¢ . Q 4077 6538
57i58 Vil OSTAL! RASHODY 218 g \b 2657 2213
. sommaciztevoves sosavaA e | o ) 1Y
X. GUBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE 220
OPOREZIVANJA (214-213~ 215+216-217+218}
69 - 59 (X)Iéﬁg:::gvligﬁnﬁd( POSLOVANJA KOJE SE 291
59 - 69 (X)HBUNSE_I'_I})VS:JABTTAK POSLDVANJA KOJE SE 222

Broj zahteva; 262333 Strana S od 18



- it hiljadama dinara

P

A

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 223 @ '\f

{219-220+221-222) ’ 182526 43503

V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 4

(220-219+222-221) 22

G. POREZ NA DOBITAK .
721 1. Poreskl rashod perioda 225 g[( 3140 3171
722 Z, Ddiozeni poraskl rashodi pericda 226 5 [Lr 152 0
722 3. Odlozen! poreski prihodi perioda 227 0 208
723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 208

D]. NETO DDBITAK (223- 224- 225~ 228+ 227- 228) | 229 9 N 179234 406830

E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 225- 227 + ag

228) 2

A...A". NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231

MANJINSKIM ULAGACIMA

Z. NETO DOBITAK KOJ PRIPADA VLASNICIMA a2

MATICNOG PRAVNOG LICA 2

|. ZARADA PO AKCLII

o WA
1. Osnovna zarada po akciji 233 g ' b 424 96 |
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akelji 234

u dana

co cdgovopno za sastavijanje
finans(jko gtaja

Obrazac propisan Praviinlkom o sadrzini | forml obrazaca finansijsklh lzvestaja za priveedna drustva, zadrugiy-gtuga pravna lica i
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS, br.114/06 , 5/07, 11908 1 2/10)

Zakonski zastupnik

Broj zahteva: 262333 Strana B od 18



Popunjava pravno lice - preduzetnlk

[ orayosrs | L ] L }
Maticnl broj Sifra delatnostl PiB

Pepunjava Agencija za privredne registre

o R

123 19 20 29 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv (ENERGOPROJEKT ENTEL

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 12

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

Il

u perfoduod 04.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hifjadama dinara

7005010691074

A. TOKOWVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Prifivi gotovina Iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 597417 464258
1. Prodaja | primjjeni avansi 302 589612 458040
2, Primijena kamata iz poslovnih aktivnosti 303 60 2269
3. Ostali prifivi iz redovnog poslovanja 304 7745 3040
i, Odiivi gotovine iz posiovnih aktiviost (1 do 5) 305 576575 525082
1. Isplate dobavijacima i datl avansl ans 260887 1924101
2. Zarsde, naknade zarada | ostali licni rashodt 307 298654 200348
3, Placane kamsta 308 43 37
4. Porez na dobitak 309 3204 12685
5. Placania po osnovu ostallh javnih prihoda 310 23687 20811
Iil. Neto pritiv gotovine iz poslovnih aktivnoat] {1 311 20842 1]
iV, Nato odiiv gotovine |z poslovnih aktivnosti (1) 32 0 60824

B. TOKOVI GOTOVINE [Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

i, Pritivi gotovina iz sktivnostl investiranja ( 1do§) 313 284490 320319
1. Prodaja akclia i udela { neto prilivi } 314
2. Prodaja nematerijainin ulaganje, nekrelnina, posfrojenjs, opreme | biciaA... AMlb 35 0 1572
sredslava
3. Oslall finansijski plaamani { neto prilivi ) 316 258981 214500
4. Primijane kamate iz aktivnostl investirenja M7 522 2195
5. Primijone dividenda 318 24987 102052
11. Odllvi gotovine Iz aktivnest] investirana { 1dod) 319 260687 225166
1. Kupovina akclja i udela { neto odlivi } 320
2. Kupovina nemateriainih uiagania, nekrelnina, postrojenie, opreme | bloloA. .. A”kih
| _sredsteva an 5630 13666
3, Ostall finansijski piasmanti ( nato odiivi ) 322 255057 211500
iil. Nato pritiv gotovine iz aktivnosti Investiranja (i -1I ) 323 23803 05153
[V. Nato odifv gotovine iz aktivnosti Investiranja (1E -1 ) 324

Broj zahteva:262333 Strana 7 od 18



- u hiljadama dinara

V. TOKOVI GOTOVINE $Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

1. Pritivt gotovine iz akflvnost! finansiranfa (1 do 3} 325

1. Uvecanje osnovnog kapitala 326

2. Dugorocni | kratkoroeni kreditf ( neto prifivi } 327

3. Ostaie dugorocne i kratiorocne obaveze 328

Ii. Odiivi gotovine iz aktivnosti finansiranfa { 1 do 4) 329 131714 22

1. Qthkup sopstvenih akclja | udela 330

2. Dugorocnl | kratkorocni kraditi | ostale obaveze {neto odlivl) 331

3. Finansljski izing 332

4. |spiacane dividende 333 131714 22
I, Neto priiiv gotovitte iz aktivnosti finansiranja (1-11} 334

V. Noto odiiv gotovine Iz aktivnostl finansiranfa (1 -} } 335 131714 22
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 338 881907 784577
0. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+318+328) 337 968976 750270
Dj. NETQ PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 0 34307
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 67065 0
A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 120479 74501
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 14976 20430
i. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 6980 84759
:3 ;?31;{;\:2:& N3f1'-(3R4A2.)jU OBRACUNSKQG PERIODA 343 41406 120479

mﬂ dana 272, 2012 godine
T

Lice odgovorno za sastavijanfe
finan skog izvaslaja

00000

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskibh izvestaja za privredna drustva, zadru

preduzetnike { *Siuzbeni glasnik RS", br.114/08 , §/07, 119/08 1 2/10)

Broj zahteva: 262333

Zakonskl zastupnik
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Popurnjava pravno lice - preduzotnik

| 07470975 i L | [ )
Maticni broj Sifra dolamost PIB

Popunjava Agencija za privredne reqistre

o O O

123 18 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posila

Nazlv :ENERGOPROJEKT ENTEL

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 12

——— 1]
7005010691088
u periodu od 01.01.2011. do 31,12.2011. godine - u hiljadema dinara

Stanje ha dan 0101, prethodne
1 godine 401 173166 | 414 2281 | 427 440

tspravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

2 racunovodstvanih politka u 402 415 428 441

prethodnoj godint - povecania

Ispravke materjaino znacajnik
gresaka | promena

3 lracunovodstvenin potitika u 403 416 43 442

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetne atanje na dan
4 101.01, prethodna godine 404 173168 | 417 2281 | 430 443
{red.br. 1+2-3}

Ukupna povecanja u prethodnoj

5 godini 405 418 541 431 444
Ukupna smanjan]a u prethodnc)

8 godini 408 419 432 445
Stanje na dan 31.12, prethodne

7 godine (red.br, 4+5-8) 407 173166 | 420 2335 | 433 446

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

8 1 recunovodstvenin politika u tekucoj 408 421 434 447

godini - povecanja

ispravka materjjaino znacajpih

gresaka | promena
8 | racunovodstvanih politika U tekuco] 409 422 435 448
godinl - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 { 01.01. takuce godine 410 173166 | 423 233651 436 449
(red.br, 7+8-4)

11 | Ukupna povecan|a u tekucoj godint 411 424 3| 437 450

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godinl | 412 425 438 451
Stanje na dan 31.12. tekuce

13 | godine (rad.br. 10+11.12) | 412 173168 | 428 2338 | 439 452

Broj zahteva:262333 Strana B od 18
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Stanje na dan 01.01. prethodng
goding

453

14509

466

88520

479

- u hiladama dinara

7050 | 492

Ispravke materfjaino znacajnih
gresake i promena
ratuhovodstvenin politika u
prethodne; gedini - povecanja

454

467

480

493

tspravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvanih polilike u
prethodnoj godini - smanjenjs

455

468

481

484

Korigovang pocetnc atanje na dany
01.01, prethodne godine ______
(rad.br, 1+2-3)

456

14509

469

88520

482

7050 | 485

Ukupna povecanja u prethodno}
godini

457

8204

470

28134

483

10763 { 496

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

LYa

5421

487

Stanje na dan 31.12. prethodne
gedina {red.br, 4+5-6}

459

20713

472

111233

485

178131 498

Ispravka materljalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstventh politika u tekuco}
godinl - povecanje

480

473

486

499

lapravka materijalno znacajnih
grasaka [ promens
racunovodstvenin pelitika u tekucoj
gedini - smanjenfe

461

474

487

500

10

Korigovano pacetno stanfe na dan
01.01. tekuce godine
{red.br. 7+8-9)

462

20713

475

111233

488

176813 | 501

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

2031

476

1876

489

802

12

Ukupna smanjenja u tekucac} godini

464

477

11385

480

17813 ] 503

13

Stanje na dan 31.12, tekuce

godine (red.br. 10+11-12}

485

22744

478

101824

481

Bro| zahtava: 262333
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- u hiljadama dinara

Stanje na dan 01.01, prethodne 505 316614 | 518 531 544 602140

1 godine
Ispravka materijaine znacajnih
gresaka | promena
2 | racunovodstvanih pofitika u 906 519 532 545

prathodne| godini - povecanje

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promana

recuriavodstvenih politika u 07 520 533 548
prathodnaj godini - smanjenje

Koriggvano pocatno stanje na dan

4 | 041,01, prethodne godine 508 316614 | 521 534 547 802140
{red.br. 1+2.3)

5 g:gif‘?a povecanja u prethodnoj 509 41882 | 522 535 548 87037

6 g;‘;‘if"i‘a smanjenja u prethodnoj 510 6204 | 523 536 548 11625
Stanje na dan 31.12. prathodne

7 | State o 4458 511 352202 | 524 537 550 677552

Ispravka materijaino znacajnih

grasaka | promena
B | ounovodstvenin polltika u tekuco] | ° 12 525 538 851

godini - povacanje

ispravka matefijaino znacajnih

gresaka i promena
9 racunovedstvanih poittika u tekuco] 513 526 539 552

godini - smanjshje

Korigovano pocetno stanje na dan

10 { 81.01. tekuce godine 514 352282 | 527 540 553 877552
(red.br. 7+B-8)

11 { Ukupna pevecanja u tekucec] godint | 515 181182 | 528 541 554 185172

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 516 138432 | 529 542 555 165830

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine red.br. 10+11-12) | >V 397022 | 530 543 556 697084

13

Broj zehteva: 262333 Strana 11 od 18



- u hiljadama dinara

e

Stanje na dan 01.01, prethodne 557
godine _

tspravka materijalno znacajnih

2 gresaka | promena 558
racunovodstvenih politka u

prathodne) godinl - povacanje

1spravka materijalno znacafnih

3 gresaka | promana 550
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godint - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 101.01. prethodne godine 560
(red.br, 1+2-3)

Ukupna povacanje u prethodno)
5 godini 561

Ukupna smanjanja u prathodno]
6 godini 562

Stanje na dan 3112, prethodne
geding _______ {red.br. 4+5-6)

583

Ispravka matarijaine znacajnih
8 gresaka i promana 564

racunovodstvenih politika u tekued]
godini - povecanja

{spravka matetljaino znacejnih
8 gresaka | promena 565

racunovodstvenin politika U tekuco|
godinl - smanjorje

Korlgovano puceino stanje na dan|
10 101.01. tekuce godine 566
(rad by, 7+8-9)

11 { Ukupnha povecenja u tekuceo] godini } 567

12 | Ukupna stnanjenja u tekueo) godini 568

Stanje na dan 31,12. tekuce
godine {red.br. 10+11-12)

Umm dana 272, 2012 g?dine
< %‘ ."{?.:'3\

lce odgovorno xa sastavilanje

finansijs Iz,vaata}a

13 569

}\zak nski zastupnik

\

Obrazac propisan Pravilnikom 0 sadrzini i formi obrazacs finansijgkin lzvestajs za privredna drustva, zadrude-druga pravna lica i
preduzetnike { "Stuzbeni glasnik RS", br.114/06 , 507, 418/0812/10)
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Popunjava pravno lice - praduzetnik
[ orazoers | L ]
Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne registre
o O o
123 19 20 29 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :ENERGOPROJEKT ENTEL

Sadiste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 12

STATISTICKiI ANEKS
7005010691081
za 2011, godinu

I OPSTI PODACI O PRAVNOM LiCU ODNOSNO PREDUZETNIKU

1, Broj meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) 601 12 12
2. Oznaka za vellcinu (oznaka od 1 do 3) 602 2 2
3. Oznaka zs viasnlstvo (oznaka od 1 do &) 603 2 2
4. Bro} stranih (pravnih Hi fizickih} fica kola imaju ucesce u kaplaiu 604

5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krejem svakog masaca (ceo braf) 605 191 185

i BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJAI NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- iznost u hijadama dinara

Y] 1. Nematorjaina ulaganja
1.1. Stanje na pocetku godina BOB 8171 2699 3472
1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 607 1527 | XROOOOOOXX 1627
1.3. Smanjenja u toku godine 608 1471 | XO0COOKAX 14714
1.4. Revalorizacija 609 SOOI
o eoi-o0t v godine 610 6227 2699 3528
2, Nskretnine, postrojenjs, oprema |

0z Rloteska srodstva
2.1. Stanje na pocetku godine 811 334375 108173 226202
2.2. Povacenja (nabavke) u loku godine 812 16190 | X00000000XXHX 16190
2.3. Smanjenia u toku godine 613 17003 | XHXAOOXHXIX 17093
24, Revelorizacja 614 FHOIOOCIICNK
L e e 615 333472 108173 225299

Broj zahteva:262333
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Il STRUKTURA ZALIHA

- iznosi u hifjadama dinara

10 4. Zallhe materijala

11 2. Nedovrsena prolzvednija 617

12 3. Gotovi proizvodi 618

13 4, Reba 619

14 5. Staina sredstva namenjena prodafi 820 0 8042

15 6. Dati avansi a1 2503 1689
7. VEGA (616+817+61 B+010+620+621=013+014) 622 2503 10611

[V STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA

- iznosi u hilladama dinara

V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA

300 . Akcliski kapital 173166
u tome : strant kapitat B24
301 2. Udeft drustva sa ogrenicenom odgovornoscu 625
u tome : strani kapitat 626
a0z 3. Ulozi clanova ontackog | komanadiinog drustva 827
u tome ; strani kapital 628
303 4. Drzavni kapltal 629
304 5. Drustveri kapiai 6830
305 6. Zadruznl udefi 631
300 7. Ostall osnovni kapital 632 2338 2335
a0 SVEGA (623+625+527+629+630+831 +832=102) 633 175504 175501
- broj akelja kao ceo broj

- iznos! u hiljladama dinara

1. Obicne akcije
1.4. Broj obicnih akcija 634 422495 422485
den 300 4 2. Nominalna vredriost obicrih akclja - ukupno 635 173166 173166
2. Prioritetne akclje
2.1. Broj prioritetnih akcije ¢36
dao 300 2.2. Nominalna vrednost prioritainih akclia - ukupno 637
300 4. SVEGA -nominzina vrednost akcija (635+637623) 638 173166 173166
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vi POTRAZIVANJE | OBAVEZE

- iznosi u hiljpdama dinara

20 oo e ot 638 <= 076 639 283622 436803
43 fs‘g}?":: if:;ﬁéﬂ‘a’:a”ﬁo <= 119) 840 60046 75425
doa22s | s o ey | o 3281 1507
a ?6 Ed?;ﬁﬁ {;gsmpzwpm(;f}sﬁgﬁxgi porez 642 28325 23242
43 e otk bes pocsinog stania) 643 222698 281857
450 B e L a0 st 644 140213 153994
451 &%ﬁ?;ﬁxg: g:cz;aocéesl ;:}I:;ada 2arada na teret zaposlenog | s 30347 28104
e e o s 64 47390 43481
461, 4621723 ?m(mifo iil ;E;ig:n;gewlta:;sg?a a.rx‘jgt)}bhku iilcna pdmanja poslodaveay o, 133086 0
465 E&tgbgzzrg ':er?gzz ﬁf::;:; gg?t: r:j:z)naknade po ugovorma 848 4557 2184
47 11. Obaveze za POV (godianf iznos po poraskim prijgvama) 649 62678 85022
12. Kontrolnt zbir (od 639 do 649) 850 1016593 1111619

VIl DRUG! TROSKOV! § RASHODI

irba

- iznosl u hiljadama dinara

513 1. Troskevi gorlva | energlje 651 8559
520 2. Troskevi zarade i naknada zarada (bruto) 652 217950 225252
3. Troskovi poreza i dopringsa na zesade [ naknade zarada na terat
521 posiodavea 653 48568 44562
522, 523, 5241525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po asnovu ugovora 654 11246 7610
526 5. Troskovi naknade clanovima upravnog | nadzormog odbora (briito) 655 947 1171
529 6. Ostail licnl rashodi | nakneds 656 11807 12527
53 7. Troskovl prolzvodnih usluga 857 101842 116865
533, deg;; 0ideo | g yroskovl zakupnina 658
deo %ﬁd&&ﬂ f 0. Troskovi zakuphina zemijista 559
536, 537 10. Troskovi istrazivanja | rezvoja 860
540 11, Troskovi amortizaclje 661 14505 13606
552 12, Troskovi premija osiguranja 662 2919 1304
553 43, Troskovi platnog prometa 663 9794 2240
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- Iznosi u hiljadama dinara

5§54 14. Troskovl clanarina 664 2081 527

555 15, Trogkovl poreza 665 4289 4785
556 16. Troskov! doprinosa 666

562 17. Raghodi kamata 667 48 48

doo 560, 480 5611 | 15. Rashod kamata | deo finansijsith rashoda 668 48 49
deo 560, o0 5611 | 19, Rashodt kamata po kreditima od banaka i dfo 669

20. Raghodi za humanitarna, kuiturne, zdravstvene, obrazovne, naucne|
deo 579 i verske namene, za zastitu covekove sredine | za sporiske nramens 670 1370 1855
21. Kontrofnk zhir {od 651 do 670) 671 436816 451151

Viit DRUGI PRIHCD]

- iznosi u hiljadarna dinara

60 4. Prihodi od prodeje robe §72 742 487
540 2. Prihiod! od premija, subvenclja, dotaclja, regresa, kompenzacija | 873
povracaja poreskit dazbina
£41 3. Prihodi po asnovu usiovijenih donacila 874 1] 838
deo 650 4, Prihodi od zakupnina za zemljiste 675 81 77
651 5, Prihedi od clanarina 876
deo 66%562” 681, ) 6. Prinodt od kamata 677 582 2266
deo 660, deo 861i| 7. Prinadi od kamata po racunima | depozitima u bankama i ostalim 678 50 74
dec 662 finansliskim organizacijama
deo 660, deo 661 8. Prihod! na ognovu dividend! § ucesca u dobitku 679 158834 293
deo 669
9. Kontrolni zbir {672 do 8§79} 680 160299 4018
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IX OSTALI PODACI - Iznost u hiljadama dinara

1. Obavaze za akelze (prema godisnjem gbracunu akciza) 681

2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine (ukupan godisn]i iznog prema obracunu} 682
3. Kapitaine subvencije | druga drzavna dodeljivanja za lzgradnjlu | rabavky psnovnih

sredstava | nematerijainih ulaganja 683
4, Drzavna dodeljivenja za premije, ragres | pokrice tekucih troskova poslovanja 684
5. Ostala drzavna dodeljivanja 685
§. Primljene donacdija iz inostranstva | druga bespovratna sredstva u noveu i naturi od 686
inostranih pravnih i fizickih lica

7. Licna primanja preduzetniks iz neto dobitka {popun|avaju samo preduzetnici) 687
8. Kontrolni zbir { od 881 do 887} 688

m®u dana 272 201% Panne

odgovoino za sastavijanje
ﬂnansl}sgo (qsstnja

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, , druga pravna lica
preduzetnike ( "Sluzben: giasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 | 2/10)

ZaWonsid zastupnik

N
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1. OSNOVNIPODACI O DRUSTVU

Opsti podaci o Drustvu
Sediste Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Maticni broj 07470975
Sifra i naziv delatnosti 7112
Poreski identifikacioni broj | 100389086

Relevantne pravne Sinjenice vezane za istorijat Drustva su sledece:
Relevantne pravne &injenice vezane za istorijat Drustva su sledece:

Druitvo je osnovano 1990. kao posebno pravno lice ,upisano je u registar
kod Trgovinskog suda u Beogradu, na registarskom ulosku boj 1-4706-00,
refenjem Fi-425/90 od 12.01.1990. i upisano je kao Deonitko drustvo za
projektovanje, konsalting i inZenjering termoenergetskih, nuklearnih,
elektroenergetskih i telekomunikacionih  objekata 1  sistema
“ENERGOPROJEKT ENTEL” sa potpunom odgovornoiéu Beograd. Na
osnovu Odluke o izdavanju internih deonica i Odluke o promeni statusa od
13 juna 1991. godine kao decniko druftvo. Redenjem IV.Fi.12129/02 od
28. 11.2002. Drudtvo posluje kao akcionarsko drudtvo,

Registrovano je kod Trgovinskog suda u Beogradu, registarski uloZak br. 1-
4703-00. Registrovano je i kod Agencije za privredne registre, Registar
privrednih drudtava broj BD 8049 od 29.3.2005. godine.

Privatizacija dru§tva je zapo&eta po starim zakonima vaZeéom u doba SFRJ i
na osnovu zakljudenog Sporazuma o promenama u sistemu Energoprojekt
kada su organizovana deonitka druftva. U toku 1991. god. na osnovu
Zakona o izmenama i dopunama Zakona o prometu i raspolaganju
drudtvenim kapitalom doneta je odluka o izdavanju intemih deonica nakon
tega je u odgovarajuéi registar druitvo upisano kao mefovito deonitko
drudtvo.

Kasnija privatizacija drustva vriena je krajem 2000.g. i zavriila se 2001.g,
po Zakonu o svojinskoj transformaciji - sticanje akcija po osnovu upisa -
prvi krug.

Ministarstvo za privredu i privatizaciju u postupku zakonitosti i postupka
svojinske transformacije, na osnovu Zakona o privatizaciji verifikovala je
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sproveden postupak privatizacije i po dobijanju ReSenja, na osnovu Zakona o
preduzeéima upisano je u odgovarajuéi registar kao akcionarsko drudtvo s
tim ¥to je jedan deo kapitala izta¥en u akcijama prenet Fondu PIO a
preostali deo prenet je Akcijskom fondu. EP Holding je bio vecinski vlasnik
sa 51%.

Krajem 2006. zavr¥en je postupak konverzije tako §to je jedan broj
akcionara (fizitka lica, Fond P1O i Akcijski fond) zamenio svoje akcije sa
akcijama EP Holdinga tako da je EP Holding po osnovu izvrSene konverzije
stekao viasnistvo od 86,26% .

Shodno registraciji u Agenciji za Privredne registre, osnovna delatnost
Druitva je projektovanje, konsalting i inZenjering termoenergetskih,
nuklearnih,elektroenergetskih i telekomunikacionih objekata i sistema.

Shodno registraciji u Agenciji za Privredne registre, osnovna delatnost
Drustva je INZENJERSKE DELATNOSTI I TRHNICKO SAVETOVANIE

Drutvo je matiéno drutvo koje sa tri zavisna drultava:

- kompanija ENERGOPROJEKT QATAR
kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN L.L.C
kompanija ENERGO CONSULT UAE

1

¢ini grupaciju:

Energoprojekt Entel

Procenat vlasniftva Dru$tva u navedenim zavisnim drudtvima je prikazan u
narednoj tabeli.

e yg de u by yazygammhprm hliea- = -
kompanija ENERGOPROJEKT QATAR 100 % viasnistva
lioglgaruja ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN 100 % viasnistva
kompanija ENERGO CONSULT UAE 100 % viasnistva

Drugtvo je, shodno kriterijumima preciziranim Zakonom o raunovodstvu i
reviziji, razvrstano u srednje pravno lice.

U Druitvu je prosetan broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem
svakom meseca, iznosio:
e 2011. godine 191 i
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e 2010. godine: 195 radnika.

Godignji finansijski izvestaji koji su predmet ovih Napomena su pojedina¢ni
finansijski izveStaji Druftva i odobreni su od strane UPRAVNOG
ODBORA ENERGOPROJEKTE ENTEL-a dana 27.02.2012. godine.
Odobreni finansijski izvestaji mogu naknadno biti izmenjeni u skladu sa
vaZeéim propisima.

2.  UPRAVLJACKA STRUKTURA

Kijutni rukovodeéi kadar Druftva u 2011, godini salinjavala su sledeca

lica:
MLADEN SIMOVIC direktor
GORDANA LISOV Izvréni direktora za finansije, radunovodstvo

JAROSLAV UROSEVIC  Izvrini direktor za realizaciju projekta,

3.  VLASNICKA STRUKTURA

Drustvo je u ve¢inskom vlasni$tvu Energoprojekt Holding a.d. sa 86,26%
dok ostatak &ine mali akcionari sa 12,14% druga pravna lica sa 0,96% i
Kastodi radun sa (,64%.

4. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU
FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA

U Republici Srbiji je Zakon o radunovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik
RS« broj 46/2006 i 111/09) osnovni pravni akt kojim se preciziraju razlicita
pitanja vezana za obavljanje rafunovodstvenih aktivnosti.

Pri sastavljanju i prezentaciji finansijskih izveStaja DruStva uvaZena je
odredba Zakona o rafunovodstvu i reviziji, po kojoj su pravna lica duZna da
vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine, cbaveza,
prihoda i rashoda; sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje
finansijskih izveitaja, vrie shodno:

e zakonskoj regulativi,

» profesionalnoj regulativi i

¢ internoj regulativi.
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Pod zakonskom regulativom se podrazumevaju zakoni i podzakonski
propisi doneti za izvr¥avanje zakona.

Pri izradi finansijskih izvedtaja Drustva, izmedu ostalih, uvaZeni su sledeéi
zakoni 1 podzakonski propisi:

Zakon o ratunovodstvu i reviziji (»SluZbeni glasnik RS« broj 46/2006
i 111/2009),

Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»SluZbeni glasnik RS« broj
25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004,18/2010),

Zakon o porezu na dodatu vrednost (»SluZbeni glasnik RS« broj
84/2004, 86/2004, 61/2005, 61/2007),

Pravilnik o sadr?ini 1 formi obrazaca finansijskih izvedtaja za
priviedna drudtva, zadruge, druga pravna lica 1 preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 05/2007, 119/2008, 02/2010);
Pravilnik o kontnom okviru i sadrZini ratuna u Kontnom okviru za
privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(»Slubeni glasnik RS« broj 114/2006, 119/2008, 09/2009, 04/2010,
03/2011);

Pravilnik o izmenama i dopunama pravilnika 0 Kontnom okviru za
privredna  drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(»SluZbeni glasnik RS« broj 04/2010, 03/2011),

Pravilnik o sadrZaju poreskog bilansa i drugim pitanjima od znacaja za
na¥in utvrdivanja poreza na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS«
broj 99/2010),

Pravilnik o sadrZaju poreske prijave za obratun poreza na dobit
pravnih lica (»SluZbeni glasnik RS« broj 99/2010),

Pravilnik o nadinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nadinu
utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe (»Sluzbeni glasnik RS« broj
116/2004 i 99/2010).

Profesionalna regulativa se prvenstveno odnost na:

Okvir za pripremanje i prezentaciju finansijskih izve¥taja (u nastavku:
Okuvir),

Medunarodne radunovodstvene standarde (u nastavku: MRS),
Medunarodne standarde finansijskog izvedtavanja (u nastavku: MSFI)
i

Tumadenja koje je doneo Komitet za tumatenje medunarodnog
finansijskog izvedtavanja.
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Napominjemo da u pojedinim slucajevima, pri izradi finansijskih izveStaja
Drustva, nisu u potpunosti wvatene sve relevante odredbe MRS/MSFI i
Tumacenja. Razlozi za iznetu konstataciju su prvenstveno posledica
nepotpune usaglasenosti, s jedne strane, zakonske regulative, a sa druge
strane, profesionalne regulative. Otuda, kako je zakonska regulativa u
predmetnom kontekstu primarna, finansi] ski izvestaji u pojedinim aspektima
odstupaju od profesionalne regulative.

Radunovodstveni propisi Republike Srbije, a time i prezentovani finansijski
izvedtaji Drustva, odstupaju od MSFT u sledecem:

e Finansijski izveStaji se u Republici Srbije prikazuju u formatu
propisanim Pravilnikom o sadrzini 1 formi obrazaca finansijskih
izveitaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (“SluZbeni glasnik RS” broj 114/2006, 5/2007, 119/2008
i 2/2010), koji odstupa od prezentacije 1 naziva pojedinih finansijskih
jzvetaja opSte namene, kao i od natina prikazivanja odredenih
bilansnih pozicija kako to predvida Revidirani MRS 1 -, Prezentacija
finansijskih izveStaja®;

e Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazana na obrascu
bilansa stanja, a ove stavke, po profesionalnoj regulativi, ne
predstavljaju ni sredstva ni obaveze Drustva.

Pored navedenog, odstupanja nastaju i kao posledica vremenske razlike
izmedu objavljivanja Standarda i Tumalenja, koja su podloZna
kontinuiranim promenama, i momenta kada ti Standardi i Tumagenja postanu
vateéi u Republici Srbiji. Tako, na primer, odstupanja od profesionalne
regulative nastaju kao posledica toga 5to objavljeni Standardi 1 Tumadenja,
koji su stupili na snagy, jos nisu u Republici Srbiji zvaniéno prevedeni i
usvojeni; kao posledica toga ¥to objavljeni Standardi i Tumacenja jos nisu
stupili na snagu; ili kao posledica drugih razloga na koje Drustvo nema

moguénost uticaja,

Od pravnih akata koji predstavijaju internu regulativu Druitva, pri
sastavljanju finansijskih izvedtaja kori¥¢en je aktuelni Pravilnik o
ratunovodstvu i radunovodstvenim politikama druStva, koji je donet
28.02.2007. od strane Upravnog odbora Drugtva). Pored navedenog,
KoriS¢ena su i druga interna akta DruStva, kao o je, na primer, Kolektivni
ugovor Drustva.

Finansijski izvedtaji Drustva za 2011, godinu prikazani su u formi i sadrZini
koja je precizirana Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih
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izvedtaja za privredna drutva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike.
Ovim Pravilnikom je, pored ostalog, propisana sadrZina pozicija u obrascima
Bilansa stanja, Bilansa uspeha, Izvedtaja o tokovima gotovine, Izvedtaja o
promenama na kapitalu, Napomena uz finansijske izvedtaje i Statistitkog
aneksa; za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike koji
poslovne knjige vode po sistemu dvojnog knjigovodstva.

Pravilnikom je, takode, precizirano da se podaci u Bilansu stanja, Bilansu
uspeha, Izvestaju o tokovima gotovine, Izvedtaju o promenama na Kapitalu i
Statistitkom aneksu upisuju u hiljadama dinama, 2 da se broj zaposlenih
radnika upisuje u celom broju; Sto je uva¥eno i u obja¥njenjima
prezentovanim kroz ove Napomene.

5. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja Drustva uvaZena su slede¢a naCela:
e Nacdelo stalnosti,

Nadelo doslednosti,

Nagelo opreznosti,

Nagelo suitine iznad forme,

Nagelo uzro&nosti prihoda i rashoda i

Naelo pojedinagnog procenjivanja.

UvaZavanjem nacela stalnosti, finansijski izvedtaji se sastavljaju pod
pretpostavkom da imovinski, finansijski i prinosni poloZaj Drustva, kao i
ekonomska politika zemlje i ekonomske prilike u okruZenju, omoguéavaju
poslovanje u neograni¢eno dugom roku (,,Going Concern* princip).

Nadelo doslednosti podrazumeva da se natin procenjivanja stanja i promena
na imovini, obavezama, kapitalu, prihodima, rashodima i rezultatu
poslovanja, to jest da se na&in procenjivanja bilansnih pozicija Drustva, ne
menja u duZem vremenskom razdoblju. Ako, na primer, zbog usagladavanja
sa zakonskom i profesionalnom regulativom, do promene ipak dode,
obrazla¥e se razlog promene, a efekat promene se iskazuje shodno zahtevima
iz profesionalne regulative vezanim za promenu nadina procenjivanja.

Natelo opreznosti podrazumeva ukljugivanje odredenog nivoa opreza pri
sastavljanju finansijskih izveStaja Drustva, koje treba da rezultira da imovina
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i prihodi nisu precenjeni, a da obaveze i tro§kovi nisu potcenjeni. Medutim,
uvazavanje nalela opreznosti ne treba razumeti na nalin svesnog, nerealnog
umanjenja prihoda i kapitala Drudtva; to jest svesnog, nerealnog uvecanja
rashoda i obaveza Dru$tva. Naime, u Okviru za pripremu i prezentaciju
finansijskih izvestaja je potencirano da uvaZavanje nacela opreznosti ne sme
da ima za posledicu zna&ajno stvaranje skrivenih rezervi, namerno umanjenje
imovine ili prihoda, ili namerno preuveli¢avanje obaveza ili troskova, jeru
tom slutaju finansijski izveStaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili
pouzdani.

Natelo sustina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija
Drustva, a time, posleditno, i pri sastavljanju finansijskih izveStaja,
radunovodstveno obuhvatanje treba da se vr$i u skladu sa sudtinom
transakcija i njihovom ekonomskom realnoS¢u, a ne samo na Osnovu
njihovog pravnog oblika.

Uvazavanjem natela uzro¢nosti prihoda i rashoeda, priznavanje efekata
transakcija i drugih dogadaja u Drustvu nije vezano za momenat kada se
gotovina ili gotovinski ekvivalenti, po osnovu tih transakcija i dogadaja,
prime ili isplate, ve¢ se vezuju za momenat kada se dogode. Takvim
pristupom omoguéeno je da se korisnici finansijskih izvestaja ne informi$u
samo o proflim transakcijama Druftva koje su prouzrokovale isplatu i
primanja gotovine, veé i o obavezama Druftva da isplati gotovinu u
buduénosti, kao i o resursima koji predstavljaju gotovinu koje ée Drudtvo
primiti u buduénosti. Drugim re&ima, uvazavanjem nagela uzrotnosti prihoda
i rashoda obezbeduje se informisanje o proslim transakcijama i drugim

-----

ekonomskih odluka.

Natelo pojedinaénog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna
procenjivanja razli¢itih bilansnih pozicija Druitva (na primer, imovine ili
obaveza), radi racionalizacije, proistiéu iz njihovog pojedinatnog
procenjivanja.

6. GRESKE 1Z PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST
GRESKE I KOREKCIJA POCETNOG STANJA

Gre¥ke iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogre¥no iskazani podaci
iz finansijskih izvestaja Drustva za jedan ili vi§e perioda koji proizilaze iz
neupotrebljavanja ili pogredne upotrebe pouzdanih informacija koje su bile
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dostupne kada su finansijski izvestaji za date periode bili odobreni za
izdavanje i za koje se moglo razumno o&ekivati da budu dobijene i uzete u
obzir pri sastavljanju i prezentaciji tih finansijskih izveitaja.

Materijalno znadajna grefka otkrivena u tekuéem periodu, koja se odnosi
na prethodni period je ona gre3ka koja ima znafajan uticaj na finansijske
izvedtaje jednog ili vide prethodnih perioda i zbog koje se ti finansijski
izve$taji ne mogu vise smatrati pouzdanim.

Drudtvo vrsi retrospektivnu korekciju materijalno znalajnih grefaka u
prvom setu finansijskih izve§taja odobrenom =za objavljivanje nakon
otkrivanja tih gre3aka, tako 3to de prepraviti uporedne iznose za
prezentovan(e) raniji(e) period(e) u kojem(ima) su se gretke dogodile; ili,
ako se grefka dogodila pre najranijeg prezentovanog prethodnog perioda,
prepraviti poletna stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji
prezentovani prethodni period.

Ako je neizvodljivo utvrditi efekat gredke iz odredenog perioda na uporedne
informacije za jedan ili viSe prezentovanih prethodnih perioda, Drudtvo
prepravlja po&etna stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji period za
koji je retrospektivno prepravljanje podataka izvodljivo ($to moZe biti tekuéi
period).

Naknadno ustanovljene greske koje nisu materijalno znacajne ispravljaju se
na teret rashoda, odnosno u korist prihoda perioda u kojem su greske
identifikovane.

Materijalnost grefke se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz
Okvira za pripremu 1 prezentaciju finansijskih izvestaja, po kojima
materijalnost implicira da izostavljanje, ili pogre$no knjigovodstveno
evidentiranje poslovne transakcije, moZe uticati na ekonomske odluke
korisnika donete na osnovu finansijskih izve$taja. U Drultvu {e se
materijalnost odredivati shodno visini gre¥ke u odnosu na ukupni prihod.
Materijalno znadajna gredka smatra se greska koja je u pojedinatnom iznosu
ili u kumulativnom iznosu sa ostalim greikama veéa od 1,5% ostvarenog
ukupnog prihoda Drus§tva u prethodnoj godini.

7. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

QOsnovne raunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih
finansijskih izve3taja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su
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konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako nije drugacije
naznaéeno.

Znadajne raunovodstvene politike primenjene na finansijske izvetaje koji
su predmet ovih Napomena, a koje su izloZene u nastavku, prvenstveno su
zasnovane na Pravilniku o raunovodstvu i ratunovodstvenim politikama
Drustva. Ako pojedini knjigovodstveni aspekti nisu jasno precizirani
Pravilnikom, primenjene rafunovodstvene politike su zasnovane na vaZecoj
zakonskoj, profesionalnoj i internoj regulativi.

Od opétih podataka napominjemo da je, u skladu sa MRS 21, funkcionalna
valuta i valuta za prezentaciju u finansijskim izveStajima DruStva dinar.
Pored podataka za tekuéu godinu, u finansijskim izve$tajima Drustva su kao
uporedni podaci iskazani podaci iz finansijskih izve$taja za 2010, godinu.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja uvaZene su relevantne odredbe MRS
10, koje se odnose na dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do
datuma kada su finansijski izvestaji odobreni za objavljivanje. Preciznije, za
efekte dogadaja Koji pruzaju dokaz o okolnestima koje su postojale na
datum bilansa stanja, korigovani su veé priznati iznosi u finansijskim
izvedtajima Drustva, kako bi se odrazili korektivni dogadaji posle bilansa
stanja; a za efekte dogadaja koji ukazuju na okolnosti koje su nastale
posle datuma bilansa stanja, nisu vriene korekcije priznatih iznosa, ve¢ se,
u sludaju da ih je bilo, u ovim Napomenama vrii obelodanjivanje prirode
dogadaja i procena njihovih finansijskih efekata.

7.1. Procenjivanje

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja, u skladu, kako sa zahtevima
profesionalne regulative, tako i sa zahtevima vaZede zakonske regulative u
Republici Srbiji, zahteva od rukovodstva Drudtva koricenje najboljih
moguéih procena i razumnih pretpostavki. lako se, razumljivo, stvarni
buduéi rezultati mogu razlikovati, procene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspoloZivim na datum bilansa stanja.

Najznadajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske 1
nefinansijske imovine, priznavanje odloZenih poreskih sredstava i obaveza,
utvrdivanje rezervisanja za garancije i definisanje pretpostavki neophodnih
za aktuarski obradun dugoroénih naknada zaposienima po osnovu
otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, poslovna politika Drustva je, ako se fer vrednost
znadajno razlikuje od knjigovodstvene, da obelodani informacije o fer
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(pravi¢noj) vrednosti aktive i pasive. U Republici Srbiji je Sest problem sa
pouzdanom procenom fer vrednosti aktive i pasive usled nedovoljno
razvijenog finansijskog trZifta, nedostatka stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje, na primer, finansijske aktive i pasive, i zbog toga Sto
tr¥isne informacije nisu uvek raspoloZive. I pored navedenog, ova
problematika u Drutvu nije zanemarena, ve¢ rukovodstvo vrsi kontinuirane
procene, uvatavajuéi rizike, i kada se proceni da je nadoknadiva (fer ili
upotrebna) vrednost sredstava u poslovnim knjigama Drudtva precenjena,
vréi se ispravka vrednosti.

7.2. Efekti kurseva stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti, pri pofetnom priznavanju, evidentiraju se u
dinarskoj protivvrednosti, primenom zvani¢nog srednjeg kursa koji vaZi na
dan transakcije,

Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki
datum bilansa stanja se monetarne stavke u stranoj valuti (devizna sredstva,
potraZivanja i obavezc) prerafunavaju primenom vaZeeg kursa, to jest
zvaniénog srednjeg kursa na datum bilansa stanja.

Kursne razlike nastale po osnovu transakcija u stranoj valuti {osim za kursne
razlike nastale na monetarnim stavkama koje &ine deo neto investicija
Drustva u inostrano poslovanje, a koje se obuhvataju shodno zahtevima iz
MRS 21) se priznaju kao prihod ili rashod Drustva u periodu u kojem su
kursne razlike nastale.

Zvaniéni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za
strane valute koje su kori¥¢ene za preratunavanje monetarnih stavki stranih
valuta u dinarsku protivvrednost, su prikazane u narednoj tabeli.

Zvaniéni srednji kurs Narodne banke Srbije

31.12.2011. | 31.12.2010,
Valuta ——
Iznos u dinarima
1 EUR 104,6409 105,4982
1 USD 80,8662 79,2802
1 QR 22,2160 21,7803
1 AED 22,0170 21,5836
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7.3. Prihodi

U okviru poslovnih prihoda najznalajniji su prihodi od prodaje roba,
proizvoda i usluga, a kao ostali prihodi mogu da se jave: prihodi od
aktiviranja u&inaka i robe, povecanje vrednosti zaliha nedovrenih i gotovih
proizvoda i nedovrienih usluga (ako je tokom godine doslo do smanjena
navedenih zaliha, za iznos smanjenja se umanjuje ukupan poslovni prihod),
prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl.; i drugi poslovni prihodi.

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su kumulativno
zadovoljeni sledeéi uslovi: Drustvo je na kupca prenelo znacajne rizike i
koristi od vlasnistva nad proizvodom i robom, Drustvo ne zadrZzava uce¥¢e u
upravljanju prodatim proizvodom i robom u meri koja se uobilajeno
povezuje sa vlasniitvom, niti zadr¥ava kontrolu nad prodatim proizvodom i
robom; iznos prihoda se moZe pouzdano izmeriti, verovatan je priliv
ekonomske koristi u Drudtvo povezane sa tom transakcijom i trodkovi koji su
nastali ili ée nastati u datoj transakciji se mogu pouzdano izmeriti.

Prihodi od pruZanja usluga, shodno relevantnim odredbama MRS 18 -
Prihodi, prihod povezan sa odredenom transakcijom se priznaje prema
stepenu dovrSenosti te transakcije na datum bilansa. Rezultat transakcije se
moze pouzdano proceniti: kada se iznos prihoda moZe pouzdano odmeriti,
kada je verovatan priliv ekonomskih koristi vezanih za tu transakciju u
Dru$tvo, kada se stepen dovr¥enosti te transakcije na datum bilansa stanja
moZe pouzdano odmeriti i kada tro¥kovi nastali zbog te transakcije i tro¥kovi
zavriavanja transakcije mogu pouzdano da se odmere,

Finansijski prihodi obuhvataju finansijske prihode od zavisnih i drugih
povezanih pravnih lica, pozitivne kursne razlike, prihode od kamata i druge
oblike finansijskih prihoda.

U okviru ostalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici
koji mogu, ali ne moraju da proisteknu iz uobilajenih aktivnosti Drustva,
Dobici ukljuéuju, na primer, dobitke od prodaje nekretina, postrojenja i
opreme; po veéoj vrednosti od knjigovodstvene u momentu prodaje.

7.4. Rashodi

Rashodi predstavljaju odlive ekonomskih koristi tokom datog perioda koji
rezultira smanjenjem Kkapitala drustva, osim smanjenja koji se odnosi na
raspodelu dobiti vlasnicima ili smanjenja koje je posledica povlatenja iz
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poslovanja dela kapitala od strane vlasnika. Rashodi se odrazavaju kroz odliv
sredstava, smanjenje vrednosti sredstava ili pove¢anje obaveza.

Rashodi obuhvataju poslovne rashode, finansijske rashode i ostale rashode
(ukljudujuéi i rashode po osnovu obezvredenja imovine).

U okviru poslovnih rashoda iskazuje se: nabavna vrednost prodate robe,
trotkovi materijala, trodkovi zarada, trofkovi proizvodnih usluga,
nematerijalni troSkovi, tro¥kovi amortizacije i rezervisanja i dr.

Finansijski rashodi obuhvataju finansijske rashode od povezanih pravnih
lica, pozitivne kursne razlike, rashode kamata i druge finansijske rashode.

U okviru ostalih rashoda, pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se i gubici
koji mogu, ali ne moraju, da proisteknu iz uobi¢ajenih aktivnosti Drustva.
Gubici (na primer, manjkovi ili gubici nastali prodajom sredstava po niZoj
vrednosti od knjigovodstvenc) predstavljaju smanjenje ekonomskih koristi i,
kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razli¢iti od drugih rashoda.

7.5. Kamata i drugi tro$kovi pozajmljivanja

Tro¥kovi pozajmljivanja su kamata i drugi trofkovi koje Drustvo ima u
vezi sa pozajmljivanjem sredstava.

Na osnovu relevantnih odredbi MRS 23 - Trogkovi pozajmljivanja, kamata i
drugi troskovi pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu u kojem su
nastali, osim u slufaju kada su direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili
proizvodnji odredenog sredstva koje se kvalifikuje (sredstvo kojem je
potreban znadajan vremenski period da bi bilo spremno za svoju nameravanu
upotrebu ili prodaju), kada se kamata i drugi troSkovi pozajmljivanja
kapitalizuju kao deo nabavne vrednosti (cene ko3tanja) tog sredstva.

7.6. Porez na dobitak

Porez na dobitak se radunovodstveno evidentira kao zbir:
s tekuéeg poreza i
s odloZenog poreza.
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Tekuéi porez je iznos obaveze za plativ {povrativ) porez na dobitak koji se
odnosi na oporezivi dobitak (poreski gubitak) za period. Drugim refima,
tekuéi porez je plativ porez na dobitak koji je utvrden u poreskoj prijavi za
porez na dobitak, u skladu sa poreskim propisima.

OdloZeni porez se ispoljava u vidu:
s odloZenih poreskih sredstava ili
s odloZenih poreskih obaveza.

OdloZeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi
MRS 12 - Porezi na dobitak, kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se
odloZena poreska sredstva i odloZene poreske obaveze ne diskontuju.

OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u
buduéim periodima koji se odnose na:

» odbitne privremene razlike,

e neiskoridéene poreske gubitke prenete na naredni period i

» neiskori¥éeni poreski kredit prenet na naredni period.

Za sredstva koja podleZu amortizaciji, odloZena poreska sredstva priznaju se
za sve odbitne privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti
sredstava koja podleZu amortizaciji i njihove poreske osnovice (vrednosti
koji su dodeljeni tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna ptivremena
razlika postoji kada je knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njihove
" poreske osnovice. U tom sluéaju se priznaju odloZena poreska sredstva, pod
uslovom da se proceni da je verovatno da ¢e u buducim periodima postojati
oporeziva dobit za &ije umanjenje ¢e Drudtvo moéi da iskoristi odloZena
poreska sredstva.

OdloZeno poresko sredstvo po osnovu neiskori§éenih poreskih gubitaka
priznaje se samo ukoliko rukovodstvo proceni da ée u narednim periodima
Druitvo imati oporezivu dobit, koja ¢e moéi da bude umanjena po osnovu
neiskori¥¢enih poreskih gubitaka.

OdloZeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriféenog poreskog kredita za
ulaganja u osnovna sredstva se priznaje samo do iznosa za koji je verovamo
da ¢e u buduéim periodima biti ostvarena oporeziva dobit u poreskom
bilansu, odnosno obradunati porez na dobit za &ije umanjenje ¢e modi da se
iskoristi neiskori¥éeni poreski kredit.
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OdloZena poreska sredstva mogu da se priznaju i po drugim osnovama za
koje se u Drustvu utvrdi da e iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u
buduéim periodima (na primer, za rezervisanja za nedospele otpremnine
prilikom redovnog odlaska u penziju, koja su odredena shodno relevantnim
odredbama MRS 19).

Odlozene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buduéim
periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

Po pitanju sredstava koja podlezu amortizaciji, odloZene poreske obaveze se
priznaju uvek kada postoji oporeziva privremena razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji 1 njihove
poreske osnovice. Oporeziva privremena razlika nastaje u slucajevima kada
je knjigovodstvena vrednost sredstava veda od njihove poreske osnovice.

Oporeziva privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja i utvrduje
se primenom propisane (ili oSekivane) poreske stope poreza na dobit Druftva
na iznos oporezive privremene razlike.

OdloZena poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za
koje se u Drudtvu utvrdi da ée iznosi poreza na dobitak biti plativi u buducim
periodima u odnosu na oporezive privremene razlike,

7.7. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizi€ke sultine, koja se
mogu identifikovati, kao $to su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj,
¥igovi i sl. Imovina ispunjava kriterijum mogucnosti identifikovanja kada je:
odvojiva, odnosno kada se moZe odvojiti od DruStva i prodati, preneti,
licencirati, iznajmiti ili razmeniti, bilo pojedinatno ili zajedno sa povezanim
ugovorom, imovinom ili obavezom; ili nastaje po osnovu ugovornih ili
drugih zakonskih prava, bez obzira da li su ta prava prenosiva ili odvojiva od
Drustva ili od drugih prava ili obaveza.

Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni
zahtevi propisani MRS 38 - Nematerijalna imovina, odnosno:
¢ da je verovatno da ée se buduce ekonomske koristi, pripisive imovini,
uliti u Druétvo;
* da Drustvo ima moguénost kontrole nad tom imovinom i
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e da se nabavna vrednost (cena ko§tanja) moZe pouzdano odmeriti.

Knjigovodstveno priznavanje interno generisane nematerijaine imovine
je uslovljena procenom da li je rezultanta:

o faze istra¥ivanjaili

o faze razvoja.

Nematerijalna imovina koja proistite iz istraZivanja, ili iz faze istraZivanja
internog projekta, se ne priznaje kao nematerijalno ulaganje. 1zdaci po osnovu
istraZivanja, ili izdaci koji nastanu u fazi istraZivanja intemog projekta, se
priznaju kao rashod u periodu u kojem su izdaci nastali.

Cena ko¥tanja interno generisane nematerijaine imovine koja proistite iz
razvoja (ili iz faze razvoja intemog projekta) ukljuCuje sve direktno pripisive
troskove neophodne za kreiranje, proizvodnju i pripremu imovine za
funkcionisanje na naéin kako je rukovodstvo Drustva predvidelo.

Podetno merenje nematerijalnog ulaganja vrdi se po nabavnoj vrednosti
(ceni ko3tanja).

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon pocetnog priznavanja,
vr§i se po nabavnoj vrednosti (ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti (shodno
relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine).
Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da li je
koristan vek trajanja:

e neogranicen ili

» ogranicen.
Nematerijalna imovina ne podleZe proceni ako se proceni da je koristan vek
trajanja neograniden, to jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora

ne moZe predvideti zavrietak perioda kada se ofekuje da Ce nematerijalna
imovina generisati prilive neto tokova gotovine u Drustvo.

7.8. NeKkretnine, postrojenja i oprema
Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja

se: koriste u proizvodnji, za isporuku dobara, za pruZanje usluga, za
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iznajmljivanje drugima, ili u administrativne svrhe; i za koja se odekuje da ¢e
se koristiti duZe od jednog obradunskog perioda.

Navedeno opite nafelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne
primenjujeé samo u slu¢ajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje
vrednosti (na primer, rezervni delovi 1 oprema za servisiranje), koji se
iskazuju na zalihama. Stavljanjem u upotrebu ovih sredstava njihova se
celokupna vrednost prenosi na trodkove perioda.

Nekretnine, postrojenja 1 oprema sé priznaju kao sredstvo: ako je verovatno
da ¢e se buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u
Drustvo i ako se nabavpa vrednost (cena koStanja) tog sredstva moZe
pouzdano odmeriti.

Poletno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vr8i se po nabavnoj
vrednosti (ceni koftanja), koja obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne
trofkove nabavke, to jest sve direktno pripisive troSkove dovodenja sredstva
u stanje funkcionaine pripravnosti.

Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vréi se po nabavnoj
vrednosti (ceni ko3tanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju 1
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti (shodno MRS 36).

7.9. Finansijski lizing

Lizing je sporazum po kojem davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga
pravo kori¢enja sredstva za dogovoreni vremenski period u zamenu za
plaéanje ili niz pla¢anja.

U slugaju finansijskog lizinga, shodno odredbama MRS 17 - Lizing,
korisnik lizinga pofetno merenje vré&i tako ¥o priznaje kao sredstvo 1
obavezu u svom bilansu stanja, u iznosima koji su na potetku trajanja lizinga
jednaki fer vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, ili po sadadnjoj
vrednosti minimalnih pla¢anja za lizing, ako je ona niZa. Fer vrednost je
iznos po kojem se predmet lizinga moze razmeniti izmedu upoznatih, voljnih
strana u okviru nezavisne transekcije.

Prilikom izratunavanja sadaSnje vrednosti minimalnih plaéanja za lizing,
diskontna stopa se generalno utvrduje na osnovu kamatne stope sadr¥ane u
lizingu. Ako se kamatna stopa e moZe utvrditi, kao diskontna stopa Kkoristi
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se inkrementalna kamatna stopa na zaduZivanje, to jest ofekivana kamatna
stOpa koju bi Drujtvo platilo u slu¢aju pozajmljlvanja sredstava na sli¢an rok
i sa sli¢nim garancijama za kupovinu sredstava koje je predmet lizinga.

Svi inicijalni direktni tro¥kovi korisnika lizinga dodaju se iznosu koji je
priznat kao sredstvo.

Po pitanju naknadnog merenja, minimalna placanja lizinga treba podeliti
izmedu finansijskih trodkova i smanjenja neizmirene obaveze. Finansijski
trofak se alocira na periode tokom trajanja lizinga, tako da se ostvaruje
konstantna periodiéna kamatna stopa na preostali saldo obaveze.

7.10. Amortizacija nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina,
postrojenja 1 opreme) koji se amortizuje vremenski alocira u toku korisnog
veka trajanja sredstava.

Koristan vek trajanja sredstva se u Drudtvu odreduje primenom
vremenskog metoda, tako da se koristan vek trajanja sredstava moZze
razumeti kao vremenski period tokom kojeg se ofekuje da je sredstvo
raspoloZivo Druitvu za upotrebu i koriscenje.

Iznos k()jl se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji
zamenjuje tu vrednost u finansijskim izvedtajima Drustva; se sistematski
alocira tokom korisnog veka trajanja sredstava.

Za sredstvo pribavljeno putem finansijskog lizinga, amortizacija se
obradunava kao i za druga sredstva, osim kada se ne zna da li ée Drudtvo
ste¢i pravo viasnidtva nad tim sredstvom, kada se sredstvo u potpunosti
amortizuje u kracem periodu od trajanja lizinga i korisnog veka trajanja.

Amortizacija se vr§i primenom metoda pravolinijskog otpisa
(proporcionalna metoda), a obratun amortizacije pofinje kada sredstvo
postane raspoloZivo za upotrebu, odnosno kada se nalazi na lokaciji i u
stanju spremnom za poslovanje na natin kako je to predvideno u Drustvu.

Amortizacija se ne obrafunava za sredstva koja vremenom ne gube na

vrednosti (na primer, umetni¢ka dela) ili sredstva koja imaju neograni€eni
vek trajanja.

21



Energoprojekt Entel a.d. l

Za potrebe sastavijanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe,
amortizacija sredstava se vri prema vaZeéim zakonskim propisima,

7.11. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine,
nekretninga, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van
Drustva, proverava da li postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost
nekog sredstva (nematerijalnog sredstva, nekretnina, postrojenja i opreme)
umanjena, t0 jest da li knjigovodstvena vrednost premasSuje nadoknadivi
iznos tog sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevanmim
odredbama MRS 36, vr&i se procena nadoknadivog iznosa tog sredstva.

Nadoknadivi iznos je viSa vrednost od:
o fer vrednosti, umanjena za trodkove prodaje; i
e upotrebne vrednosti.

Fer vrednost umanjena za troskove prodaje je olekivana neto prodajna cena
tog sredstva, odnosno to je iznos koji se moZe dobiti prodajom nekog
sredstva u nezavisnoj transakciji izmedu upoznatih, voljnih strana,
umanjena za trodkove otudenja.

Upotrebna vrednost je sada$nja vrednost procenjenih buduéih novanih
tokova za koje se ofekuje da ¢e nastati iz kontinuirane upotrebe imovine
kroz njen koristan vek trajanja, te prodaje na kraju veka trajanja. Diskontna
stopa koja se koristi pri utvrdivanju sada¥nje vrednosti odraZava tekude
trZi¥ne procene vremenske vrednosti novea, kao i rizike specifiéne za to
sredstvo.

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije
mogucée, za jedinicu koja generie gotovinu kojoj to sredstvo pripada.
Jedinica koja generife gotovinu je najmanja prepoznatljiva grupa sredstava
koja generide prilive gotovine koji su u najveéoj meri nezavisni od priliva
gotovine drugih sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je do¥lo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost
se svodi na nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno
obuhvata na slede¢i nadin:
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o u sludaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona
rezerva, smanjivanjem revalorizacionih rezervi; i

o u sluéaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona
rezerva, kao rashod perioda.

7.12. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju drZi vlasnik ili korisnik lizinga u
okviru finansijskog lizinga u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, ili
porasta vrednosti kapitala, ili i jednog i drugog, a ne za:
e kori%éenje u proizvodnji, pri nabavci dobara i wusluga, ili wu
administrativne svrhe; ili
¢ prodaju u okviru redovnog poslovanja.

Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione
nekretine, priznaje kao sredstvo: ako je verovatno da e Drudtvo u
buduénosti ostvariti ekonomsku korist od te investicione nekretnine; i ako se
njena nabavna vrednost (cena ko$tanja) moZe pouzdano odmeriti.

Poéetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vri
se po nabavnoj vrednosti {(ceni kodtanja), pri demu se zavisni tro3kovi
nabavke uklju¢uju u nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na veé priznatu investicionu nekretninu
pripisuje se iskazanom iznosu investicione nekretnine ako ispunjava uslove
da se prizna kao stalno sredstvo, to jest ako je vek trajanja izdatka duZi od
jednog obratunskog perioda, ako je verovatno da ée se buduée ekonomske
koristi povezane sa tim izdatkom prilivati u Drudtvo i ako se nabavna
vrednost (cena kostanja) tog izdatka moZe pouzdano odmeriti.

Nakon poéetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine
se vrdi po fer (postenoj) vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trZi3na
vrednost, odnosno najverovatnija vrednost koja realno moZe da se dobije na
trZistu, na dan bilansa stanja.

Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se
ukljuduje u rezultat perioda u kojem je povecanje/smanjenje nastalo.

Investicione nekretnine ne podlezu obracunu amortizacije niti se na njima
vr§i procena umanjenja vrednosti imovine.
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7.13. Zalihe

Zalihe su sredstva: koja se drZe za prodaju u uobi€ajenom toku poslovanja,
koja su u procesu proizvodnje, a namenjene su za prodaju; ili u obliku
osnovnog i pomoénog materijala koji se trosi u proizvodom procesu ili
prilikom pruzanja usluga.

Zalihe obuhvataju: osnovni i pomo¢ni materijal (ukljuéujuci i rezervne
delove, alat i inventar) koji de biti iskoriséeni u procesu proizvodnje,
nedovriene proizvode &ija je proizvodnja u toku, gotove proizvode koje je
proizvelo Drudtvo j robu.

Zalibe se (shodno MRS 2 - Zalihe) odmeravaju po niZoj vrednosti od:
e nabavne vrednosti (cene kodtanja) i
s neto ostvarive vrednosti.

Nabavna vrednost (cena kojtanja) obuhvata sve:
» tro3kove nabavke,
» troskove konverzije i
e druge trotkove nastale u procesu dovodenja zaliha na sadasnju lokaciju
i stanje.

Trotkovi nabavke materijala, koji su osnov za vrednovanje zaliha
materijala, obuhvataju nabavnu cenu, uvozne daZbine i druge fiskalne
izdatke (osim onih koje Drustvo moZe naknadno da povrati od poreskih
vlasti, kao §o je, na primer, porez na dodatu vrednost koji Drutvo moze
odbiti kao prethodni porez), troikove prevoza, manipulativne troskove i
druge tro¥kove koji se mogu direktno pripisati nabavci materijala. Popusti,
rabati i druge sli¢ne stavke oduzimaju se pri utvrdivanju trofkova nabavke.

Vrednovanje izlaska materijala prilikom njihovog trodenja vrdi se primenom
FIFO metode, koja polazi od pretpostavke da se stavke zaliha materijala
koje su najranije nabavljene najranije i utrode u proizvodnom procesu.

Po pitanju priznavanja sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi

i oprema za servisiranje), njihovim stavljanjem u upotrebu njihova celokupna
vrednost (100% otpis) se prenosi na trodkove perioda,
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Troskovi konverzije i drugi tro¥kovi nastali u procesu dovodenja zaliha
na sada¥nju lokaciju i stanje, su znadajni prilikom vrednovanja zaliha
nedovriene proizvodnje i zaliha gotovih proizvoda. U ove trofkove spadaju:
trogkovi direkinog rada, tro¥kovi direktnog materijala i indirektni, odnosno
opéti proizvodni troSkovi.

Sustinski, vrednovanje zaliha gotovih proizvoda i zaliha nedovriene
proizvodnje nastaje kao rezuitat ralunovodstva tro¥kova i udinaka
{proizvodno ragunovodstvo). Preciznije, zalihe nedovriene proizvodnje i
zalihe gotovih proizvoda, koja nastaju kao rezultat proizvodnog procesa,
vode se po standardnoj ceni ko$tanja. Razlika izmedu vrednosti zaliha po
stvarnoj ceni ko§tanja utvrdena nakon pogonskog obratuna i vrednosti zaliha
po standardnoj ceni koktanja predstavlja odstupanje od cene gotovih
proizvoda.

Neto ostvariva vrednost je procenjena cena prodaje u okviru redovnog
poslovanja umanjena za tro¥kove dovrienja i procenjene trodkove neophodne
za realizaciju prodaje. Prilikom procene neto ostvarive vrednosti polazi se od
najpouzdanijih dokaza rapoloZivih u vreme procene 0 iznosima po kojima se
zalihe mogu realizovati.

Iznos bilo kog otpisa zaliha na neto ostvarivu vrednost i svi gubici zaliha se
priznaju kao rashod u periodu u kom je nastao otpis ili gubitak.

7.14. Stalna sredstva namenjena prodaji

Drustvo priznaje i iskazuje stalno sredstvo (ili raspoloZivu grupu) kao
sredstvo namenjeno prodaji, ako se njegova knjigovodstvena vrednost
moZe prvenstveno povratiti prodajnom transakcijom, a ne daljim
koriSéenjem. Da bi se ovaj zahtev smatrao ispunjenim:
e sredstvo mora da bude dostupno za momentalnu prodaju u svom
trenutnom stanju, iskljugivo pod uslovima koji su uobiGajeni za prodaju
takve imovine (ili grupe za otudenje); i
e prodaja sredstva mora biti vrlo verovatna.

Stalno sredstvo koje je priznato kao sredstvo namenjeno prodaji meri se
(iskazuje) po niZem iznosu od:

e knjigovodstvene vrednosti i

o fer (podtene) vrednosti umanjene za troskove prodaje.
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Knjigovodstvena vrednost je sadadnja (neotpisana) vrednost iskazana u
poslovnim knjigama Druétva.

Fer (postena) vrednost je iznos za koji sredstvo moZe da bude razmenjeno
izmedu obavestenih i voljnih strana u nezavisnoj transakeiji, to jest trZisna
vrednost na dan prodaje.

Troskovi prodaje su trogkovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva.

Otpisana sredstva, kao i sredstva &ija je neotpisana (knjigovodstvena)
vrednost beznatajna, neée biti priznato kao sredstvo namenjeno prodaji.

7.15. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti ukljutuju finansijska sredstva i obaveze koje se
evidentiraju u bilansu stanja Drustva, poevsi od momenta kada Drustvo
ugovornim obavezama postane vezano za finansijski instrument, a zaklju¢no
sa gubitkom kontrole nad pravima koja proizilaze iz finansijskog sredstva
(realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.), to jest sa izmirenjem, ukidanjem
ili isticanjem finansijske obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32,
mogu imati veliki broj pojavnih oblika, kao 3to su: gotovina, instrument
kapitala drugog entiteta, ugovorno pravo primanja gotovine, drugog
finansijskog sredstva ili razmene finansijskih sredstava i obaveza sa drugim
entitetom koji su za Drudtvo potencijalno povoljni; ugovorna obaveza
davanja gotovine ili drugog finansijskog sredstva drugom entitetu, ili pravo
razmenjivanja finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza sa drugim
entitetom prema potencijalno nepovoljnim uslovima za Drustvo itd.

Iskazivanje i knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske
instrumente je uslovljeno njihovom klasifikacijom koju, shodno
karakteristikama finansijskih instrumenta, vr8i rukovodstvo Drustva.,

Pri klasifikaciji svakog pojedinagnog finansijskog instrumenta, rukovodstvo
Druitva moZe da ga klasifikuje u jednu od Zetiri moguée vrste finansijskih
instrumenata koje su precizirane odredbama MRS 39, i to:
o finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans
uspeha,
e investicije koje se drZe do dospeca,
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¢ krediti (zajmovi) i potraZivanja i
e finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans
uspeha cbuhvataju finansijska sredstva i obaveze &ije se promene fer
vrednosti evidentiraju kao prihodi ili rashodi u bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju
treba da ispuni bilo koji od sledeéih uslova:
¢ Klasifikovano je kao ono koje se drZi radi trgovanja ili
» posle podetnog priznanja naznaleno je da se u Drultvu razvrstava i
iskazuje kao finansijsko sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se
drzi radi trgovanja ako je: stefeno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili
ponovne kupovine u blisko] buduénosti, deo portfelja identifikovanih
finansijskih instrumenata kojima se zajedno upravlja i za koje postoji dokaz
o nedavnom aktuelnom modelu kratkoro&nog ostvarenja dobitka, ili derivat
(osim derivata koji je instrument ,,hed¥inga ).

Drustvo moZe da naznadi da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans
uspeha samo kada to rezultira relevantnijim informacijama, buduéi da se
eliminife ili u znadajnoj meri otklanja nedoslednost odmeravanja ili
priznavanja koja bi ina&e nastala usled odmeravanja sredstava ili obaveza, ili
priznavanja dobitaka ili gubitaka, po razlifitin osnovama; ili se grupom
finansijskih sredstava, finansijskih obaveza ili oboma upravlja i njihove
performanse se procenjuju na osnovu fer vrednosti, u skladu sa
dokumentovanom strategijom upravijanja rizikom ili investiranja, i
informacije o grupi se interno safinjavaju prema toj osnovi za kljuéne
rukovodioce DruStva.

Investicije koje se drze de dospeéa su nederivama finansijska sredstva sa
fiksnim ili odredivim isplatama i fiksnim dospeéem koja Drustvo definitivno
namerava i moZe da drZi do dospeéa, osim onih koje Drustvo nakon
podetnog priznavanja naznai po fer vrednosti kroz bilans uspeha ili kao
raspoloZive za prodaju i onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova i
potraZivanja.
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Krediti (zajmovi) i potrafivanja su nederivatna finansijska sredstva
Druitva sa fiksnim ili odredivim isplatama koja nisu kotirana na aktivnom
trZistu osim:

» sredstava za koja Drudtvo ima nameru da ih proda odmah ili u kratkom
roku i koja bi onda bila klasifikovana kao sredstva koja se drZe radi
trgovanja,

e sredstava koja posle poletnog priznavanja Drudtvo naznadi po fer
vrednosti kroz bilans uspeha 1

o stedstava za koja imalac ne mo¥e u znadajnoj meri povratiti svoju
celokupnu poletnu investiciju, koja 6e biti klasifikovana kao
raspoloZiva za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska
sredstva koja su nazna¢ena kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana u
prethodno naznadene vrste finansijskih instrumenata.

Pri pofetnom odmeravanju finansijskog instrumenta, Drutvo odmeravanje
vr§i po fer vrednosti uveéanoj, u sludaju da finansijski instrument nije
naznaden za odmeravanje po fer vrednosti sa promenama fer vrednosti kroz
bilans uspeha, za tro§kove transakeije koji se mogu direktno pripisati sticanju
ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Naknado odmeravanje finansijskih instrumenata vr3i se po fer
vrednostima, bez oduzimanja tro¥kova transakcije koji mogu nastati
prodajom ili pri drugom otudenju, osim za slede¢a finansijska sredstva:
» zajmove i potraZivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
kori¥éenjem metoda efektivne kamate;
o investicije koje se drze do dospeca, koje se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti kori¥¢enjem metoda efektivne kamate; i
e investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trZi$nu cenu na
aktivnom trZistu i &ija se fer vrednost ne moZe pouzdano odmeriti, koji
se odmeravaju po nabavnoj vrednosti.

Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moZe razmeniti ili
obaveza izmiriti u slu€aju obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne
transakcije. Ako za finansijski instrument postoji aktivno trziste, fer vrednost
se odreduje shodno informacijama sa tog trZidta, a ako ne postoji aktivno
trZidte, fer vrednost se odreduje tehnikama procene preciziranim relevantnim
odredbama MRS 39. Pozitivni (negativni) efekti promene fer vrednosti se, za
finansijske instrumente iskazane po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
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iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka promene; a kod
finansijskih instrumenata raspoloZivih za prodaju, iskazuju se u okviru
nerealizovanih dobitaka/gubitaka po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih
za prodaju sve do momenta prodaje, kada se efekti prenose u dobitak
(gubitak). Izuzetak od navedenog su trodkovi od trajnog obezvredenja i
devizni dobici (gubici) koji se za finansijske instrumente klasifikovane kao
raspoloZive za prodaju odmah priznaju u dobitak (gubitak).

Amortizovana vrednost je sada¥nja vrednost svih olekivanih buduéih
gotovinskih isplata ili primanja tokom o&ekivanog roka trajanja finansijskog
instrumenta. Pri izrafunavanju amortizovane vrednosti finansijskog
instrumenta koristi se metod diskontovanja uz primenu efektivne kamatne
stope. Pozitivni (negativni) efekti promene amortizovane vrednosti
finansijskih instrumenata se priznaju u momentu prestanka priznavanja
finansijskog instrumenta, osim u slu¢aju da je do%lo do umanjenja vrednosti,
kada se gubitak odmah priznaje.

7.16. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava Drutva predstavljaju gotovina i
gotovinski ekvivalenti, koji se procenjuju po nominalnoj, to jest po fer
vrednosti. U okviru gotovine i gotovinskih ekvivalenata Drudtva iskazuju se:
sredstva na ratunima kod banaka, gotovina u blagajni i dr., i visoko likvidna
sredstva sa vrlo kratkim rokom dospeda, a koja se mogu brzo konvertovati u
gotovinu, uz beznacajan rizik od promene vrednosti.

7.17. Kratkorotna potraZivanja

Kratkorotna potraZivanja obuhvataju potraZivanja od povezanih pravnih
lica (zavisnih i pridruZenih), kao i potraZivanja od ostalih pravnih i fizi¢kih
lica u zemlji i inostranstvu, po osnovu prodaje proizvoda, robe i usluga; za
koje se ofekuje da éc biti realizovana u roku od 12 meseci od datuma
bilansiranja. Kratkorocna potraZivanja od kupaca mere se po vrednosti iz
originalne fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vr§i se
preradunavanje u funkcionalnu valutu po srednjem kursu vaZeéem na dan
transakcije. Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma
naplate potrazivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist prihoda ili na
teret rashoda. PotraZivanja iskazana u stranoj valuti se na dan bilansa stanja
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preratunavaju prema vaZetem srednjem kursu, a kursne razlike se priznaju
kao prihod ili rashod perioda.

U Drugtvu se na dan bilansa stanja za svako pojedina&no potraZivanje vrii
procena realnosti potraZivanja, kao i verovatnoce njegove naplate, odnosno
za svako pojedinaéno potraZivanje se vrSi procena da 1li je dodlo do
umanjenja vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potraZivanja, smatra se da je
Dru¥tvo pretrpelo gubitke zbog umanjenja vrednosti ako postoji objektivan
dokaz (na primer, velike finansijske teskoce duznika, neuobi¢ajeno krienje
ugovora od strane duZnika, potencijalno bankrotstvo duZnika i sl.) umanjenja
vrednosti kao rezultat dogadaja koji se odigrao posle prvobitnog priznavanja
sredstava i taj nastanak gubitka ima uticaj na procenjene budude tokove
gotovine od finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji se
mogu pouzdano proceniti. Ako nema objektivnih dokaza, osobe koje vrie
procenu koriste svoje iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti
potraZivanja.
Ako se proceni da je do3lo do umanjenja vrednosti kratkoro&nih potraZivanja
vrii se njihov:

o indirektan otpis ili

o direktan otpis.

Indirektan otpis potraZivanja od kupaca, na teret rashoda Drustva, se vrsi
preko raduna ispravke vrednosti. Odluku o indirektnom otpisu (ispravci

yrednosti) potrazivanja od kupaca preko raluna ispravke vrednosti, na
predlog Komisije za otpis i rashod, donosi Upravni odbor Drustva.

Direktan otpis potrazivanja od kupaca se vréi ako je nenaplativost izvesna i
dokumentovana (na primer, Drutvo nije uspelo sudskim putem da izvrsi
naplatu potraXivanja). Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca, na
osnovu predioga ratunopolagaca, nakon razmatranja i predloga Komisije za
otpis i rashod, donosi Upravni odbor Drusdtva.

Indirektan i direktan otpis potraZivanja se vrii samo na osnovu relevantnih
okolnosti i stanja koja su postojala na datum bilansa stanja. Gubici ofekivani
kao rezultat buduéih dogadaja, to jest dogadaja nakon datuma bilansa stanja,
bez obzira koliko verovatni, se ne priznaju, ve¢ se obelodanjuju u
Napomenama uz finansijske izveStaje.
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7.18. Finansijski plasmani

Kratkorodni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i
ostale kratkoro&ne finansijske plasmane sa rokom dospeda, odnosno prodaje
do godinu dana od datuma bilansa stanja.

U okviru kratkoroénih finansijskih plasmana iskazuje se i deo datih
dugoroénih kredita Drudtva &ija se naplata o&ekuje u roku od godinu dana od
datuma bilansa stanja.

U okviru dugorocnih finansijskih plasmana iskazuju se ulaganja u
dugorodna finansijska sredstva, kao $to su dugoro&ni krediti, reprogramirana
dugoro&na potraZivanja na osnovu dogovora postignutih sa kupcima, hartije
od vrednosti i ostali dugoroéni finansijski plasmani; sa rokom dospeca duZim
od godinu dana od dana bilansa.

Po pitanju naknadnog odmeravanja dugorofnih finansijskih plasmana,
relevantna je klasifikacija koje rukovodstvo Drultva vrii shodno karakteru
finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer
vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeéa, krediti
(zajmovi) i potraZivanja i finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju).

7.19. Obaveze

Obaveza je rezultat proilih transakcija ili dogadaja, Cije izmirenje obi¢no
podrazumeva odricanje od ekonomskih koristi (resursa) Drudtva da bi se
zadovoljio zahtev druge strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantmim odredbama Okvira za
pripremu i prezentaciju finansijskih izvestaja, obaveza se priznaje u bilansu
stanja: kada je verovatno da ée odliv resursa koji sadrZe ekonomske koristi
imati za rezultat izmirenje sadasnje obaveze i kada iznos za izmirenje mozZe
pouzdano da se odmeri. Pored navedenog, pri vrednovanju se uvaZava
nacelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva ukljudivanje opreza pri
procenjivanju, tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, a obaveze ili
troskovi potcenjeni. Medutim, nalelo opreznosti ne treba da rezultira
stvaranjem skrivenih rezervi {(na primer, kao posledica namerno precenjenih
obaveza ili trodkova), obzirom da u tom slu€aju finansijski izve§taji ne bi bili
neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.
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Obavezama se smatraju: dugoroéne obaveze (obaveze prema zavisnim i
drugim povezanim pravnim licima; dugoroéni krediti i ostale dugoroine
obaveze); kratkoroine finansijske obaveze (obaveze prema zavisnim |
drugim povezanim pravnim licima, kratkoroéni krediti, deo dugorognih
kredita i obaveza koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkoroZne
finansijske obaveze), kratkorogne obaveze iz poslovanja (dobavljadi i ostale
obaveze iz poslovanja) i ostale kratkorotne obaveze.

Kratkorodnim obavezama se smatraju obaveze za koje se ofekuje da ¢e biti
izmirene u roku do godinu dana od datuma bilansa stanja, uklju€ujuéi i deo
dugoro&nih obaveza koje ispunjavaju navedeni uslov, dok se dugorocnim
obavezama smatraju obaveze Sije se izmirenje odekuje u duZem roku.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparni¢nog poravnanja i
sl.; vrii se direktnim otpisivanjem.

7.20. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina

Rezervisanje, shodno MRS 37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i
potencijalna imovina, predstavija obavezu neizvesnog vremena dospeca ili
iznosa. Dru§tvo priznaje rezervisanje samo ako su ispunjena sledeca tri
uslova:
e kada Drudtvo ima sada¥nju obavezu (zakonsku ili izvedenu)} kao
posledicu pro&log dogadaja,
o kada je verovatno da ée odliv resursa koji predstavijaju ekonomske
koristi biti zahtevan da se izmiri obaveza i
» kada moZe da se napravi pouzdana procena iznosa obaveze.

Suitina rezervisanja je da se formira samo za obaveze nastale iz pro3lih
dogadaja, koje postoje nezavisno od buduéih radnji Drultva. Otuda,
rezervisanja se ne priznaju za budude poslovne gubitke.

Za svrhu priznavanja rezervisanja, smatra se da je verovatno da ¢e zahtevano
izmirivanje obaveza Drutva prouzrokovati odliv resursa koji predstavljaju
ekonomske koristi, kada je verovatnije nego da nije, da ¢e odliv resursa
nastati, to jest verovamofa da ¢e izmirenje tih obaveza DruStva
prouzrokovati odliv resursa je veca od verovatnoce da nece.

Rezervisanja mogu da se formiraju po razli¢itim osnovama, i to: za tro§kove
u garantnom roku, za trodkove obnavljanja prirodnih bogatstava, za zadrZzane
kaucije i depozite, za trodkove restrukturiranja, za naknade i druge beneficije
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zaposlenih i po drugim osnovama (na primer, za o&ekivane gubitke koji ce
nastati po zapoSetim sudskim sporovima).

Prilikom odmeravanja rezervisanja, iznos priznat kao rezervisanje je
najbolja procena izdataka Drustva zahtevanih da se izmiri sada¥nja obaveza
na datum bilansa stanja. Drugim redima, to je iznos koje bi Drudtvo platilo
na datum bilansa stanja da se izmiri obaveza ili da se ta obaveza prenese na
treéu stranu.

Rezervisanja za trofkove i rizike se prate po vrstama, ispituju se na dan
svakog bilansa stanja i koriguju tako da odrazavaju najbolju sadaSnju
procenu. Ako vie nije verovatno da ¢e odliv resursa biti potreban za
izmirenje obaveze, ukida se rezervisanje. Ukidanje, kao 1 smanjenje
rezervisanja, se vr§i u korist prihoda.

Kada je ucinak vremenske vrednosti novca znacajan, iznos rezervisanja
predstavlja sada¥nju vrednost izdataka za koje se ofekuje da Ce biti potrebni
za izmirenje obaveze. Pri izrafunavanju sada$nje vrednosti se koriste
diskontne stope, to jest stope pre oporezivanja, koje odraZavaju tekuce
tr¥isne procene vremenske vrednosti novca i rizike specifiéne za obavezu.

Potencijalna imovina je moguéa imovina koja nastaje po osnovu proslih
dogadaja i &ije postojanje &e biti potvrdeno jedino nastankom ili
nenastankom jednog ili vide neizvesnih budutih dogadaja koji nisu u
potpunosti pod kontrolom Drustva,

Potencijalna imovina se ne priznaje u finansijskim izveitajima Drustva, veé
se, u sludaju da je priliv ekonomskih koristi verovatan, vr$i njeno
obelodanjivanje.

Potencijalna imovina se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa
stanja) da bi se obezbedilo da finansijski izvestaji na odgovarajuéi nacin
odraavaju razvoj predmetnog dogadaja. Ako postane sigurno da ¢e priliv
ekonomskih koristi po osnovu potencijalne imovine nastati, imovina i prihod
u vezi sa njom se priznaju u finansijskim izve$tajima Druitva u periodu u
kojem je promena nastala.

Potencijalna obaveza je: moguéa obaveza koja nastaje po osnovu proflih
dogadaja i &ije postojanje e biti potvrdeno samo nastankom ili nenastankom
jednog ili vide neizvesnih buduéih dogadaja koji nisu u potpunosti pod
kontrolom Drudtva; i sadainja obaveza koja nastaje po osnovu proflih
dogadaja, ali nije priznata jer nije verovatno da Ce odliv resursa koji
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predstavijaju ekonomske koristi Drutva biti zahtevan za izmirenje obaveze
ili iznos obaveze ne moze da bude dovoljno pouzdano procenjen.

Potencijaina obaveza se¢ ne priznaje u finansijskim izveStajima Drugtva, ved
se, u sludaju da je odliv ekonomskih koristi mogué, a moguénost odliva
resursa nije vrlo mala, vrii njeno obelodanjivanje.

Potencijalna obaveza s¢ stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa
stanja). Kada odliv ekonomskih koristi po osnovu potencijalnih obaveza
postane verovatan, rezervisanje i rashod se priznaju u finansijskim
jzve¥tajima Drustva u periodu u kojem promena verovatnode nastaje (osim u
retkim okolnostima kada pouzdana procena ne moZe da se napravi).

7.21. Naknade zaposienima

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodani¢e se obaveze Drustva za:
e poreze i doprinose za obavezno socijalno osiguranje i
s otpremnine.

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Drustvo
je, u skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da
uplatuje doprinose raznim drzavnim fondovima za socijainu zastitu. Ove
obaveze ukljuéuju doprinose na teret zaposienih i na teret poslodavca u
iznosima koji se obrafunavaju primenom propisanih stopa. Drugtvo ima
zakonsku obavezu da obustavi obratunate doprinose iz bruto zarada
zaposlenih, kao i da za njihov rafun prenese obustavljena sredstva u korist
odgovarajuéih drzavnih fondova

Doprinosi na teret zaposlenih i na teret posiodavca knjiZe se na teret trodkova
Drudtva u periodu na koji se odnose. Drudtvo, nakon odlaska zaposlenih u
penziju, nema obavezu da im placa nikakve naknade.

Za procenu rezervisanja po 0snovu naknada i drugih benefinicija zaposlenih,
primenjuju se relevantne odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih.
Rezervisanja za Naknade i druge beneficije zaposlenih uklju¢uju, na primer:
rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju i
rezervisanja za otpremnine koje se ispladuju kao rezultat odluke Drutva da
prekine rad nekog zaposlenog pre uobidajenog datuma penzionisanja ili
odiuke zaposlenog da dobrovoljno prihvati da je visak, u zamenu za ta
primanja.
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Prilikom procene obaveza prilikom prestanka zaposlenja, na 0snovu
relevantnih odredbi MRS 19, stopa koja se koristi za diskontovanje se
natelno odreduje u skladu sa tr¥ignim prinosima na datum bilansa stanja za
visoko kvalitetne korporativne obveznice.

Alternativno, a §to je takode precizirano MRS 19, sve do momenta dok u
Republici Srbiji ne bude postojalo razvijeno tr¥ifte za korporativne
obveznice, za procenu obaveza Drutva prilikom prestanka zaposlenja
koristiée se trzidni prinosi (na datum bilansa stanja) drZavnih obveznica,
Valuta i rok korporativaih ili drZzavnih obveznica treba da budu u skladu sa
valutom i procenjenim rokom obaveza za primanja po prestanku zaposlenja.

Ako Druitvo za procenu obaveza prilikom prestanka zaposlenja, usled
nerazvijenog trZi3ta drZavnih obveznica, kao ,reper koristi prinos na
dr¥avne obveznice &iji je rok dospeca kra¢i od procenjenog roka dospeca
isplata po osnovu odnosnih primanja, diskonta stopa se odreduje tako 5to s¢

prinos na ,reperne” hartije od vrednosti procenjuje na duZe rokove.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Drustvu isplaCuje
zaposlenima u visini trostrukog iznosa zarade koju su ostvarili za mesec koji
prethodi mesecu u kojem se isplacuje otpremnina (u skladu sa usiovima
definisanim Pojedinadnim Kolektivnim ugovorom) ili u iznosu definisanom
7 akonom o radu ukoliko je to povoljnije za zaposlenog.

8. FINANSLISKI RIZICI I UPRAVLJANJE
FINANSLISKIM RIZICIMA U DRUSTVU

Neizvesnost po pitanju buduéih dogadaja je jedna od osnovnih specifi¢nosti
poslovanja u uslovima trZidnog privrednog ambijenta, koja se ogleda u vie
moguéih, odnosno potencijalnih ishoda. Usled neizvesnosti, to jest usled
nepoznavanja i nesigurnosti koji ¢e se od potencijalnih dogadaja stvarno
desiti, pravni subjekti su u poslovanju izloZeni raznovrsnim rizicima, a koji
mogu imati uticaj na njihovu bududu trzi¥nu poziciju.

Sa aspekta Drustva, postoji veliki broj potencijalnih rizika koji u razli¢itom
intenzitetu mogu da imaju negativan uticaj na stanje i poslovanje Drujtva,
Pojedini (specifiéni) rizici su uslovljeni internim faktorima, kao §to su, na
primer: rizik koncentracije, koji se u slutaju Drustva moZe manifestovati
izlozenosti ka jednoj ili manjoj grupi kupaca ili dobavljada; operativni rizik,
koji se manifestuje u moguénosti nastanka negativnih efekata usled
nenamemnih i namernih propusta u radu zaposlenih, neodgovarajuéih
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unutra$njih procedura i procesa, neadekvatmog upravljanja informacionim
sistemima u Drudtvu i sl; reputacioni rizik, pod kojim se podrazumeva
moguénost pogorianja trZidne pozicije Drustva zbog gubitka poverenja, to
jest stvaranja negativne slike javnosti (drZavne institucije, dobavljati, kupci
itd.) o poslovanju Drustva; pravni rizik, koji se ispoljava u moguénosti
nastanka negativnih efekata usled kazni i sankcija proisteklih iz sudskih
sporova zbog neispunjavanja ugovornih ili zakonskih obaveza; itd.

Kako je veéina ovih, kao i pojedinih ostalih nepomenutih rizika, predmet
drugih delova Napomena ili drugih internih akata DruStva (na primer,
minimiziranje operativnog rizika, putem usvojenih procedura 1 radnih
instrukcija, izmedu ostalog, predmet je Pravilnika o radunovodstvu 1
radunovodstvenim politikama Drustva), u nastavku ée se fokus staviti na
razmatranje finansijskih rizika, pod kojima se, pre svega, misli na:

e kreditni rizik,

o tr¥idniriziki

o rizik likvidnosti.

Finansijski rizici su znafajno uslovljeni (eksternim) faktorima koji nisu
neposredno pod kontrolom Druitva. U tom smislu, na visinu finansijskog
rizika znadajno utide stanje okruZenja Drustva, koje nije opredeljeno samo
razvijenoiéu privrednog okruZenja, ve¢ i pravnim, finansijskim 1 drugim
relevantnim aspektima koji opredeljuju visinu sistemskih rizika.

Generalno, komparativno posmatrano sa tr¥i¥tima razvijenih privreda,
drudtva koja posluju na trZistima, kako nedovoljne privredne razvijenosti 1
makroekonomske stabilnosti, tako i visoke nelikvidnosti, kao Sto e
Republika Srbija, znafajno su izlotena finansijskim rizicima. Pored
navedenog, nedovoljna razvijenost finansijskog trZiita onemoguctava
koriséenje Siroke lepeze instrumenata ., hedzinga  koja su karakteristi¢na za
razvijena tr¥idta. Tako, na primer, drustva koja posluju u Republici Srbiji
nemaju  mogucnost kori¥¢enja veteg broja derivatnth  finansijskih
instrumenata u upravljanju finansijskim rizicima, iz razloga §to takvi
instrumenti nisu u irokoj upotrebi, niti postoji organizovano kontinuirano
tr¥i%te finansijskih instrumenata.

Upravljanje finansijskim rizicima je sveobuhvatan 1 pouzdan sistem
upravljanja, usmeren ka minimiziranju potencijalnih negativnih uticaja na

finansijsko stanje | poslovanje Drustve, u uslovima nepredvidivosti
finansijskog trZiSta.
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UvaZavajuéi ogranifenja u upravljanju finansijskim rizicima karakteristiéna
za poslovanje na trzitu Srbije, jasna je neophodnost da se ovoj problematici
adekvatno pristupi, §to je prepoznato i od strane rukovodstva Drudtva.
Sustinski, upravljanje finansijskim rizicima u Drustvu treba da obezbedi da
rizicni profil Drustva uvek bude u skladu ka sklonoséu Druiitva ka rizicima,
odnosno u skladu sa prihvatljivom strukturom i nivoom rizika koje Drustvo
namerava da preuzima za potrebe ostvarivanja svoje poslovne strategije i
ciljeva.

Analizom poslovanja Drustva u prethodnom periodu, kao 1 strukturom
pozicija iz bilansa stanja i bilansa uspeha, moZe se zakljuéiti da je Drustvo
u znatnoj meri izloZeno razlititim vrstama rizika.

U nastavku ée se prikazati:
e finansijski riziéni profil Drustva, odnosno procena strukture i nivoa
finansijskih rizika kojima je Drustvo izloZeno u svom poslovanju;
e mere za upravljanje prepoznatim finansijskim rizicima Drustva i
e upravijanje rizikom kapitala, koji, iako ne spada ni u jednu od
pojedinagnih vrsta finansijskih rizika, u znacajnoj meri uti¢e na visinu
svake od razmatranih vrsta rizika.

8.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Drudtva usled neizvriavanja, u preciziranim rokovima,
obaveze duZnika prema Drustvu,

Pod kreditnim rizikom se ne podrazumevaju samo duZni¢ko-poverilacki
odnosi koji proizilaze iz prodaje proizvoda Drustva, veé i oni kreditni rizici
koji proizilaze iz drugih finansijskih instrumenata, kao 3to su, na primer,
potraZivanja Drudtva po osnovu dugoroénih i kratkoroénih finansijskih
plasmana.

Drustvo ima znatajne koncentracije kreditnog rizika naplate potraZivanja od
kupaca, koji imaju veoma dug period kreditiranja od strane Drustva zbog
njihove nelikvidnosti.
U narednim tabelama prikazana je:
e struktura kratkoroénih potraZivanja za koje nije izvrSeno umanjenje
vrednosti,
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o starosna struktura kratkoroénih potrafivanja za koje nije izvrieno

umanjenje vrednosti,

o struktura kratkorotnih potraZivanja za koje je izvrieno umanjenje

vrednosti.

Kupci u zemlji
ELEKTROPRIVREDA SRBIJE 60.187 25.978
B.D.S.P 9,462 11.361
RUDARSKI INSTITUT 1.062
ENERGOPROJEKT VISOKOGRADNJA 1.115 974
ENERGOPROJEKT HIDROINZINIERING 3.197 347
Ostali 656 928
Svega 75.679 39.588
Kupci u inastranstvu

ENERGONIGERIJA 5.302
KOMPANIJA QATAR 45.714 121.172
KOMPANIJA OMAN 42.600 52.878
KOMPANIJA UAE 18.690 45432
FICHTNER DUBAI 30.011 62405
KAHRAMA QATAR 65.826 86.397
Ostali 21.836

208.143 390.120

TR S Rk

A e yredngost
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0-30 dana od dospeca 174.391 220.850
30 - 60 dana od dospeca 6.920 200.987
60 - 90 dana od dospeca 95.837 1,981
hreko 90 dana od dospeca
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Nedospela potrazivanja od kupaca u iznosu od 174.391 hiljada dinara
uglavnom dospevaju u roku od 15 dana nakon izdavanja fakture, shodno
dogovorenim uslovima plaéanja.

poiraBvanaas | w000 dnara

[HP PRAHOVO 208 -

Ostali

Svega

8.2. Trizi¥nirizik

Tri¥ni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Drustva zbog gubitaka u okviru bilansnih pozicija, nastalih
kao posledica negativnih trZi¥nih kretanja cena i drugih relevantnih
finansijskih parametara.

Tr¥i%ni rizik se sastoji od tri vrste rizika:
e valutnog rizika,
o kamatnog rizikai
e rizika od promene cena.

Valutni rizik, koji se jod naziva devizni rizik ili rizik od promene kurseva, je
rizik od fluktuiranja fer vrednosti ili buduéih tokova gotovine finansijskog
instrumenta usled promene deviznih kurseva. Valutni rizik se ispoljava kod
finansijskih instrumenata koji su oznadeni u stranoj valuti, to jest u valuti
koja je razlidita od valute (funkcionalne) u kojoj su finansijski instrumenti u
finansijskim izve3tajima odmereni.

Druitvo posluje u medunarodnim okvirima i izloZeno je riziku promena

kurseva stanih valuta koji proistie iz poslovanja sa razli€itim valutama,
prvenstveno dolarom.
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Analiza osetljivosti, prezentovana u nastavku, pokazuje da bi negativna
promena kurseva znafajnije uticala na promenu rezultata DruStva, pa se
mo¥e zakljuéiti da je Drustvo znatajno izloZeno valutnom riziku.

U sledecoj tabeli je, na osnovu podataka iz deviznog podbilansa, iskazana
knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza.

Obzirom na iskazane razlike u deviznim podbilansima, u narednoj tabeli je
uradena analiza osetljivosti Drustva na nominalni rast kursa dinara od 10% u
odnosu na strane valute, Stopa osetljivosti od 10% predstavlja procenu
razumno odekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti
ykljuduje samo gotovinska sredstva, nenapladena potraZivanja i neizmirene
obaveze iskazane u stranoj valuti, i uskladuje njihovo prevodenje na kraju
perioda za potencijalnu depresijaciju ili apresijaciju funkcionalne valute u
odnosu na strane valute.

Iako, sa aspekta Drultva, valutni rizik obuhvata viSe razligitih valuta
(analizom deviznog podbilansa Drustva, mo¥e se konstatovati da je Drustvo
najosetljivije na promenu USD, a od ostalih valuta znagajan uticaj moZe da
ima promena EUR-a) analiza osetljivosti je uradena na nacin koji
podrazumeva identi¢nu fluktuacija svih za Drustvo relevantnih valuta.

Uz nepromenjene ostale varijable, apresijacija nacionalne valute bi
prouzrokovala pozitivan uticaj na rezultat tekuéeg perioda zbog pozitivnih
efekata neto kursnih razlika izmedu deviznih sredstava i obaveza. Analogno
iznetom, uz nepromenjene ostale varijable, depresijacija nacionalne valute
bi prouzrokovala negativan uticaj na rezultat tekueg perioda zbog
negativnih efekata neto kursnih razlika izmedu deviznih sredstava i obaveza.

Napomena; Neto uticaj na rezultat tekeg peno {zratunati su na sledeci
nagin: (Devizna sredstva u USD - Devizne obaveze u USD) x 10% x Srednj)
kurs USD na datum bilansa stanja.
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Kamatni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na rezultat i
kapital Druitva zbog nepovoljnih promena kamatnih stopa. Drustvo je ovoj
vrsti rizika izloZeno preko pozicija finansijskih obaveza za kredite uzete sa
potencijalno promenijivim kamatnim stopama (Belibor, Euribor), kao i usled
odmeravanja zatezne kamate zbog neblagovremenog plaéanja.

U narednoj tabeli prikazani su najznagajniji dobavljadi, prema stanju obaveza
na datum bilansa stanja Drustva.

T Dobavljadi u zemlji

ENERGOPROJEKT HOLDING 7.676 6.747

Ostali 3.438 1.389

Svega 11.114 8.136

Dobavljadi u inostranstvu

AGENT JERSEY 2.523 2.473
2.609

Ostali

Svega 2.52

Tekuéa
0-30 dana od dospeéa 13.637 13.218
30 - 60 dana od dospecéa
60 - 90 dana od dospeéa
preko 90 dana od dospeta

Rizik od promene cena je rizik da ée fer vrednost ili buduéi tokovi gotovine
finansijskog instrumenta fluktuirati zbog promena trzidnih cena (koje nisu
one koje nastaju usled kamatnog ili valutnog rizika), bilo da su te promenc
prouzrokovane faktorima specifi¢nim za pojedina&ni finansijski instrument
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ili njegovog emitenta, ili da faktori utidu na sve sliéne finansijske
instrumente kojima se trguje na trZidtu.

8.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo imati poteskoca da izmiruje dospele
obaveze, uz odrfavanje potrebnog obima i strukture obrtnih sredstava i
oduvanje dobrog kreditnog boniteta.

U narednoj tabeli su prikazani najznaajniji pokazatelji likvidnosti Drustva i
to:

o opiti racio likvidnosti (koliénik obrtnih sredstava i kratkoro€nih
obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven
syaki dinar kratkoroénih obaveza;

e rigorozni racio likvidnosti (koli¢nik likvidnih sredstava, pod kojima se
podrazumevaju ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe i aktivna
vremenska razgranifenja; i kratkorotnih obaveza), koji pokazuje sa
koliko je dinara likvidnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih
obaveza;

e gotovinski racio likvidnosti (koli¢nik gotovine uvedane za gotovinske
ekvivalente i kratkorodnih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara
gotovinskih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro&nih obaveza; i

e neto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i
kratkorognih obaveza).

Izvodenje zakljuéaka o pokazateljima likvidnosti, dobijenih na osnovu racio
analize, pored ostalog, podrazumeva njihovo uporedivanje  sa
zadovoljavajuéim opstim standardima, koji su, takode, prikazani u narednoj
tabeli.

L likvidpest | opSti stangh
Opéti racio likvidnosti 2:1
Rigorozni racio likvidnosti 1:1
Gotovinski racio likvidnosti
Neto obrtna sredstva Pozitivna
(u hiljadama dinara) vrednost
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8.4. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja rizikom kapitala je da Druitvo zadrZi sposobnost da nastavi
da posluje u neogranideno dugom roku, kako bi se vlasmicima DruStva
obezbedio zadovoljavajuéi prinos (profit), uz ofuvanje adekvatne strukture
izvora sredstava, odnosno dobrog kreditnog boniteta.

Iako postoji vise kriterijuma na osnovu kojih se mogu izvoditi zakljudci o
odr¥ivosti pretpostavke o dugorotnoj egzistenciji Drustva, sigurno da su
rentabilno poslovanje, kao i zadovoljavajuéa finansijska struktura, jedni od
osnovnih kriterijuma.

Najbolji reprezent remtabilnosti je stopa prinosa na prosecan sopstveni
kapital, koja pokazuje koliko Druitvo ostvaruje prinosa na jedan dinar
proseéno angaZovanih sopstvenih sredstava. Pri izrafunavanju ovog
pokazatelja rentabilnosti, prosedan sopstveni kapital je odreden kao
aritmeticka sredina vrednosti kapitala na potetku i na kraju godine.

Neto dobitak/gubitak 179.234 40.630
Prosecan kapital

Kapital na poZetku godine 677.552 602.140

Kapital na kraju godine 697.094 677.552

Svega 1.374.646 1.279.692

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini i karakteru zaduZenosti.

U narednim tabelama su prikazani najznalajniji pokazatelji finansijske
strukture Drustva, i to:

¢ udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko
je jedan dinar sredstava Drustva finansiran iz pozajmljenih izvora; i

« udeo dugoro¢nih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je
jedan dinar sredstava Drustva finansiran iz dugorognih izvora,
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Obaveze

265.276

Ukupna sredstv.

964.318

Dugorocéna sredstva
Kapital 697.094 677.552
Dugoro&na rezervisanje i dugoroéne obaveze 153.105 278.801
Svega 850.199 956.353
Ukupna sredstva 858.180 964.318

Racio neto zaduZenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduZenosti
Drustva pokriven kapitalom DruStva.

Pod neto zaduZenodéu se podrazumeva razlika izmedu:
s ukupnih (dugoro&nih i kratkoro¢nih) finansijskih obaveza Drustva
(ukupna pasiva umanjena za kapital, dugoroéna rezervisanja i odioZene

poreske obaveze Drustva) i
* gotovme i gotovmsklh ekvwalcnata

Neto zaduienost

Finansijske obaveze 139.955 265.276
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 41.406 120.479
98.549 144.797
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9. BILANS USPEHA

9.1. Prihodi od prodaje

Druitvo ostvaruje prihod pruZanjem usluga na domaédem, struktura prihoda

je prikazana u narednoj tabeli.

Specifikacija najznagajnijih kupaca

Prihodi od prodaje povezanim pravnim licima
Prihodi od prodaje usluga zavisnim pravnim 205.765 282,781
licima
Prihodi ' od Rrod.ajg usluga  ostalim 77 472 54.555
povezanim pravnim licima
Svega 283.237 337.336
Prihodi od prodaje na domacéem trZiStu
Prihodi od prodaje proizvoda 742 467
Prihodi od prodaje usluga 196.981 113.324
Svega 197.723 113.791
Prihodi od prodaje na inostranom triistu
Prihodi od prodaje proizvoda
Prihodi od pruZanja usluga 56.640 59.099
S 56.640 59.099

naziv kupea prihod
ELEKTROPRIVREDA SRBIJE 168.299
ENERGOPROJEKT OPREMA 67.765
KOMPANIJE ENTELA 204.553
BDSP 17.143
9.2. Ostali poslovni prihodi

2000 [ 2000

81 78

26 837
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Prihod od zakupnina je od izdavanja stana radniku Drudtva.

9.3. Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe se u celokupnom iznosu odnosi na
nabavnu vrednost prodate robe zavisnim pravnim licima i to kompanijama u
Qataru i Omanu: u 2011, godini je iznosila 742 hiljade RSD,a u 2010.

godini 467 hiljade RSD.

9.4. Tro$kovi materijala

Troskovi materijala za izradu____ 65| 1216
Trogkovi ostalog materijala 9.775 6.458
Trogkovi goriva i energije

Troskovi zarada

Troskovi zarada i naknada zarada - bruto 217.950 225,252

Troskovi poreza i doprinosa na zarade i

naknade zarada na teret poslodavca 48.569 44.562

Svega 266.519 269.814

Tro&kovi ugovora o delu, autorskih ugovora,

ugovora o privremenim i povremenim 11.245 7.610

poslovima i sl,

Naknada ¢lanovima upravnog i

nadzornog odbora 947 L171
12.527

| l’ 1' T o i na.knad 11.807

U okviru ostalih li¢nih rashoda, najznalajniji su troskovi Drustva po
sledeéim osnovama;
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e trogkovi solidarnih pomo¢i 1.917
¢ troskovi prevoza na posac 4312
e troskovi sluZbenih putovanja 3.538

9.6, Troskovi amortizacije

Amortizacija nematerijalnih ulaganja 1.059
Amortizacija nekretnina — 3.668
Amortizacija postrojenja i opreme 8.879

Amortizacija investicionih nekretnina

&

o

9.7. Tro$kovi rezervisanja

R

Troskovi rezervisanja za naknade i druge
beneficije zaposlenih
Dugorodna rezervisanja
po osnovu sudskih sporova
Ostali trodkovi rezervisanj

Tro$kovi rezervisanja za otpremnine prilikom odlaska u penziju u 2011.
godini jednaki su razlici izmedu, s jedne strane, iznosa rezervisanja za
otpremnine na kraju 2011 godine umanjenog za iznos rezervisanja za
otpremnine na dan 31.12.2010. godine umanjenog za iznos ispla¢enih
otpremnina u toku 2011. godine.

Procena rezervisanja na datum bilansa stanja po osnovu MRS 19 (za
otpremnine prilikom odlaska u penziju, detaljnije je objasnjena u Napomeni
11.12.
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9.8. Troskovi proizvodnih usiuga

Trogkovi uslugé na izradi uéinaka
TroSkovi transportnih usluga

Troskovi investicionog i tekudeg odr¥avanja 3.432 6.903
Trodkovi zakupnina 522 3.298
Troskovi sajmova 143 350
Troskovi reklame i propagande 1.876 1.179

i TroZkovi ostalih usluga 77.480

U okviru trofkova transportnih usluga, pored troskova transportnih usluga
u zemlji 1 inostranstvu, iskazani su i trofkovi fiksnih telefona, trodkovi
mobilnih telefona 1 dr.

Troskovi investicionog i tekuéeg odrZavanja se prvenstveno odnosi na
tekuée odrZavanje i to: opreme (u 2011, Godini 350 hiljada RSD; u 2010.
godini 4.303 hiljade RSD), zgrade (u 2011. Godini 2.694 hiljada RSD; u
2010. Godini 2.277 hiljada RSD) i vozila (u 2011. Godini 388 hiljada RSD;
u 2010, godini 323 hiljade RSD).

Tro¥kovi zakupnina se, pre svega, odnose na zakup stanova u nadim ino
zaklju¢cima,

TroSkovi reklame i propagande se odnose na:
s trodkove promocije (u 2011. Godini 143 hiljade RSD; u 2010. godini
350 hiljada RSD),
e tro3kove reklame, ukljutujuéi i trodkove ispitivanja trZi¥ta, kao i
troSkove izrade prospekata i publikacija (u 2011. Godini 1.876 hiljada
RSD; u2010. godini 1.179 hiljada RSD) i

U okviru tro$kova ostalih usluga najznadajniji deo se odnosi na:
» troSkove Holdinga (u 2011. godini 73.696 hiljada RSD; u 2010, godini
70.165 hiljada RSD) i

¢ komunalne usluge u koje spadaju trodkovi vode, &isenja i dr. (w2011,
Godini 467 hiljada RSD; u 2010. godini 414 hiljada RSD).
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Trodkovi ostalih usluga se odnose na zajtitu na radu, registraciju vozila,

tro¥kove fotokopiranja i dr.
(u 2011. Godini 3.819 hiljada RSD; u 2010. godini 4.384hiljade RSD)

9.9, Nematerijalni troskovi

Troskovi neproizvodnih usluga
Trodkovi reprezentacije
Trodkovi premija osiguranja
Trokovi platnog prometa i

bankarskih usluga 9.794 2.240
Trogkovi &lanarina 2.091 627
Tro%kovi poreza 4.289 4,782
Ostali nematerijalm tro8kovi 12.467 8.036

U okviru tro¥kova neproizvodnih usluga iskazani su trogkovi: strunog
usavriavanja zaposlenih, zdravstvenih usluga, advokatskih  usluga,
konsalting usluga, revizije godi3njih raduna i dr.

Trotkovi reprezentacije se odnose na ugostiteljske usluge, pokione
poslovnim partnerima, troSkove reklamnih uzoraka i dr.

Najznatajniji deo tro¥kova premije osiguranja se odnosi na troikove
osiguranja imovine i lica (u 2011, godini 2.919 hiljada RSD; u 2010. godini
1.394 hiljade RSD)

Od ukupno iskazanih troikova platnog prometa i bankarskih usluga: na
tro$kove platnog prometa se odnosi u 2011. godini 128 hiljada RSD (u 2010.
godini 873 hiljade RSD),a na trofkove bankarskih usluga se odnosi u 2011.
godini 8.511 hiljada RSD (u 2010. godini 2.010 hiljada RSD).

Troskovi &lanarina se gotovo u celokupnom iznosu odnose na ¢lanarine

Komorama (Privredna komora Srbije i Privredna komora grada Beograda),
koje predstavljaju obavezu na isplacene plate zaposlenih.

U okviru tro¥kova poreza iskazani su tro¥kovi: poreza na imovinu, naknada
za kori¥éenje gradskog gradevinskog zemljista, poreza na upotrebu mobilnih
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telefona i dr. Najznadajniji deo ovih trofkova se odnosi na porez na
imovinui takse za uredjenje gradjevisnkog zemljidta (v 2011. Godini 3.682
hiljade RSD; u 2010. godini 4.113hiljada RSD).

Ostali nematerijalni tro§kovi se odnose na: takse (administrativne, sudske i

dr.), troskove stru¢ne literature, trolkove oglasai tenderaisl.

o trotkove sponzorstva (u 2011. godini 2.843 hiljade RSD; u 2010,

godini 1.987 hiljada RSD).

s+ tro¥kove donacija (u 2011, godini 7.338 hiljada RSD; u 2010. Godini

2.179 hiljada RSD).

9.10. Finansijski prihodi

50

Prihodi od kamata

Prihiodi od kamate iz odnosa sa matiénim i
zavisnim pravnim licima ) i
Prihodi od kamate iz odnosa sa ostalim
povezanim pravnim licima j j
Prihodi od kamate po drugim osnovama 582 2.269
Svega 582 2.269

Pozitivne kursne razlike
Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa
matiénim i zavisnim pravnim licima 2.204 113
Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa
ostalim povezanim pravnim licima
Pozitivne kursne razlike po drugim 6.030
osnovama ) 14.487
Svega 8.234 14.600
Prihodi od efekata valutne klauzule 1.362 2410
Ute¥éa u dobitku zavisnih pravnih lica 156,961 6.300
Ostali finansijski prihodi 2.006
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Najznadajniji deo prihoda od kamata po drugim osnovama je posledica
kamata od banke za sredstva na rafunima i plasiranim sredstvima (u 201 1.
godini 582 hiljade RSD; u 2010, godini 2.269 hiljada RSD).

9,11. Finansijski rashodi

Rashodi kamata
Rashodi od kamate iz odnosa sa matiénim i
zavisnim pravnim licima
Rashodi od kamate iz odnosa sa ostalim
povezanim pravnim licima
Rashodi od kamate po drugim osnovama 46 49
Svega 46 49

Negativne kursne raziike
Negativne kursne razlike iz odnosa sa
matiénim i zavisnim pravnim licima
Negativne kursne razlike iz odnosa sa
ostalim povezanim pravnim licima
Negativne kursne razlike po drugim

osnovama 24.636 9.430
Svega 24.636 9.430

Rashodi od efekata valutne klauzule 867 128
Ostali i ijski rashodi 23 4

Najznatajniji deo rashoda po osnovu efekata valutne klauzule se odnosi
na negativne efeckte po osnovu faktura prema kupcima sa valutnom
klauzulom (u 2011. godini 867 hiljada RSD; u 2010. godini 128.hiljada
RSD)

Ostali finansijski rashodi se gotovo u celokupnom iznosu odnose na
trodkove obrade zahteva banke potrebnih za tendere (u 2011, godini 23
hiljade RSD; u 2010, godini 4hiljade RSD).
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9.12. Ostali prihodi

Ostali prihodi
Dobici od prodaje nekretnina,
postrojenja i opreme 1.542
Dobici od prodaje uge$éa i dugorotnih 258
hartija od vrednosti
Vigkovi
Naplaéena otpisana potraZivanja 8
Prihodi od smanjenja obaveza
Prihodi po osnovu efekata ugovorene zadtite

od rizika

Prihodi od ukidanja rezervisanja

Ostali nepomenuti prihodi 4,958
Svega 258 6.508

Prihodi od uskiadivanja vrednosti imovine
Nematerijalne imovine
Nekretnina, postrojenja i opreme 1.619 30
Dugoro¢nih finansijskih plasmana i hartija
od vrednosti raspoloZivih za prodaju
Zaliha
Potraivanja i kratkoro&nih finansijskih
plasmana
Ostale imovine akcije Garanta 2.200

A N

Dobitak posan}a koje se osyi'a
Pozitivan efekat promene raunovodstvenih

nolitika i ispravke gre$aka iz ranijih perioda
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9.13. Ostali rashodi

Ostali rashodi
Gubici od prodaje i rashodovanja
nematerijalnih ulaganja, nekretnina, 690 79
postrojenja i opreme
Gubici od prodaje i rashodovanja materijala
Manjkovi
Rashodi po osnovu direktnog 508 13
otpisa potraZivanja
Rashodi po osnovu rashodovanja
zaliha materijala 1 robe
Ostali nepomenuti rashodi 1.369 1.855
Svega 2.657 1.947

Rashodi po osnovu obezvredenja imovine
Nematerijalne imovine
Nekretnina, postrojenja i opreme
Dugoro¢nih finansijskih plasmana i drugih 266
hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju
Zaliha materijala i sirovine
PotraZivanja { kratkognih finansijskih
plasmana
Ostale imovine
Svega - 266

Gubitak poslovanja koje se obustavlja
Nepgativan efekat promene ralunovodstvenih
holitika i ispravke gredaka iz ranijih perioda

Najznatajniji deo ostalih nepomenutih rashoda se odnosi na izdatke za
humanitarne, kulturne i zdravstvene (u 2011. godini 1.369 hiljada RSD, a u
2010. godini 1.855 hiljada RSD).
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9.14. Dobitak pre oporezivanja

701

" Poslovni inhbdi‘ i rasho

di

Poslovni prihodi 537.707 511.141
Poslovni rashodi 500.174 487.847
Poslovni rezultat 37.533 23.294
Finansijski prihodi i rashodi
Finansijski prihodi 170.764 25.585
Finansijski rashodi 25.572 9,611
Finansijski rezultat 145.192 15974 |
Ostali prihodi i rashodi
Ostali prihodi 2.458 6.538
Ostali rashodi 2.657 2.213
Rezultat ostalih prihoda i rashoda -199 4.325

Efekti poslovanja koje se obustavija, promene racunovodstvene politike i
korekcije grefaka iz ranijeg perioda

Prihod

Rashod

Neto efekat

9,15, Porez na dobitak i neto dobitak

‘Struktura obrafuna.poreza . -

o 000 dinarg

padobitakinetodobitak - - -

Dobitak pre oporezivanja

182.526

43.593

Uskladivanje i korekcija prihoda/rashoda u
poreskom bilansu

Kapitalni dobici/gubici iskazani u bilansu
uspeha

Oporeziva dobit

182,526

43.593

Kapitalni dobici/gubici obracunati u
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skladu sa zakonom

Poreska osnovica

Obratunati porez (10% od poreske osnovice)
Ukupna umanjenje obraunatog poreza
Obradunati porez po umanjenju

Dobitak/gubitak pre oporezivanja 182.526 43,593
Poreski rashod perioda 3.140 3.171

Odlo¥eni poreski rashod/prihod perioda 152 208

o R

9,16, Neto dobitak po akeiji

Neto dobrtak {gubitak) u 000 dmarlma 177.776
Proscéan o akei 422.495 422.495

10. BILANS STANJA

10.1. Nematerijalna ulaganja

Nabavna vrednosr

Pogetno stanje

(1.1.2011.) 6.171 6.171
Korekeije poletnog
stanja

Nove nabavke

u toku godine 1.527 1.527 3.054
Prenos sa jednog

oblika na drugi -1.527 -1,527
Revalorizacija -
efekti procene
Otudivanje,

rashodovanje i dr. -142 -142
Qstalo
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Ispravka vrednosti

Podetno stanje

(01.1.2011)) 2.699 2.699
Korekcije potetnog
stanja

Amortizacija za

2011. godinu 1.396 1.396
Prenos sa jednog
oblika na drugi
Revalorizacija -
efekti procene
Otudivanje,

rashodovanje i dr. -85 95
Ostalo

Sadasnia (neotpisana) vrednost

10.2. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nabavna vrednost
Potetno stanje
(1.1.2011.) 281.193 59.782 0 340.975
Korekeije podetnog
stanja 0
Nove nabavke
u toku godine 5.630 5630 11.260
Prenos sa jednog
oblika na drugi -5.630 1 10.560 4.930
Revalorizacija -
efekti procene 0
Otwudivanje,
rashodovanje i dr. -3.879 -3.879
Prenos na kompaniju -15.466 1 -15.466
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Ispravka vrednosti
Potetno stanje
{01.1.2011.) 86.283 28.490 114.773
Korekcije
poletnog stanja 0
Amortizacija za
2011. godinu 3.668 9.440 13.108
Prenos sa jednog
oblika na drugi 0
Revalorizacija -
efekti procene 0
Otudivanje,
rashodovanje i dr. -3.290 -3.290
Prenos na kompaniju -9.600 -9.600
Kursne razlik 470

Na konto investicionih nekretnina prebalen je sa konta stalna sredstva
namenjena prodaji stan koji je dobijen u kompenzaciji sa Energoprojekt
Visokogradnjom.

10.3. Dugoroéni finansijski plasmani

Ute§be u kapitalu zavisnih pravnih lica

OSNIVACKI ULOG U KOMPANIJY LLC. OMAN 16.463 20.615
OSNIVACK! ULOG U ENERGOCONSALT UAE 2.634 3.238
OSNIVACKI ULOG U KOMPANIJU QATAR 3.877 4.757
Svega 22.974 28.610
Ucesée u kapitalu ostalih pravnih lica i druge H.o. V. namenjene prodaji
AIK BANKA NIS 21.241 40.976
GARANT 649
Svega

Ostali dugorocni finansijski plasmani
Depoziti za garancije banaka 1.684 9.344
Dugoro&ni stambeni 954
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krediti dati zaposlenima
Sv

Utesce u kapitalu u na§im kompanijama je shodno zahtevima MRS 21 koji
kaze “Efekti promena deviznih kurseva”, ude¥éa u kapitalu predstavljaju
nemonetarnu stavkuy, i kao takva nisu podloZna kursiranju na kraju godine
vratili u¥esée na iznose u RSD kada su nastali.

Akcije AIK Banke Ni§ iskazane su po fer vrednosti (cena na berzi na dan
31.12.2011. RSD 1.648,00)

Druftvo poseduje 12.889 akcija AIK BANKE §to predstavlja 0,15 %
vlasnistva.

10.4. Zalihe i dati avansi

o iy

Stanovi namenjeni prodaji

Sa ovog konta je stan koji je dobijen u kompenzaciji sa Energoprojekt
Visokogradnjom prenet je na investicione nekretnine Trenutno telka
situacija na trZistu stanova primorala nas je da odustanemo od prodaje.

10.6. Kratkoro¢na potrazivanja

ornih potrazvenls [T Zeir o d0te
PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupci — mati¢na i zavisna pravna lica 107.004 225.380
Kupci — ostala povezana pravna lica 4.961 1.729
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Potra¥ivanja od kupaca i ostala potraZivanja su nekamatonosna.
Nemamo neusaglaenih stanja potraZivanja

10.7. Kratkoro&ni finansijski plasmani

Kupei u zemlji 70.718 37.902

Kupci u inostranstvu ostala pravna lica 101.139 171.792

Svega 283.822 436.803
PotraZivanja iz specificnih poslova

Ostala potrazivanja iz specifiénih poslova 247.999 72.676

Svega 247.999 72.676

Druga potragivanja

PotraXivanja za kamatu i dividende 1 770

PotraZivanja od zaposlenih 57 144

PotraZivanja od drZavnih  organa i 345

organizacija

PotraZivanja za vide plaéen porez na dobit 1.629 1,565

Potrazivanja po osnovu preplacenih ostalih L 267

poreza i doprinosa )

Svega 3299

a

Ostal i kratkorocni krediti

Namensko oroenje sredstava kod domacih
poslovnih banaka

_ o3

Ostali kratkorogni plasmani ukljutuju deponovana sredstva kod domadéih
poslovnih banaka - overnight depeozit.
Sredstava su deponovana po stopi od Beonia _umanjeno za 200 b.p. na

godisnjem nivou.

10.8. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Struktura gotovines | _u000dmara___
gotovinskih ekvivalenata = - 201]. | 20100
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Tekuéi raduni (dinarski) 110 10.502
Tekudi racuni (devizni) 41.269 109.702
Dinarska blagajna - 50
Devizna blagajna 27 225

U okviru tekuéih dinarskih i deviznih raduna Drutva iskazan su sredstva:
¢ u poslovnim bankama u zemlji (Raiffaisen bank, Erste Banke i Alpha
banke) i
¢ na deviznim raunima (Doha banka i ADCB Bank Dubai)

10.9. Porez na dodatu vrednost i
aktivna vremenska razgranifenja

Porez na dodatu vrednost
Unapred pladeni tro¥kovi 66 1.067
Razgranideni porez na dodatu vrednost 260

Razgranifeni PDV u iznosu od 1.315 hilj. RSD obuhvata iskazan PDV u
primljenim fakturama koje se odnose na tu godinu, a pravo na odbitak
prethodnog poreza nastaje u narednom obraunskom periodu, iz razloga 3to

su ulazne fakture stigle nakon sastavljanja poreske prijave za decembar te
godine.
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10.11. Osnovni kapital

"~ Osnovni kapital____

Osnovni kapital
173.166 173.166

Ostali osnovni kapital

2.338 2.335

10.12. Rezerve

Rezerve obuhvataju sledece oblike rezervi:

Emisiona prerrﬁja
Zakonske rezerve 22.744 20.713
Statutarne i druge rezerve

Zakonske rezerve su obavezno formirane do 2004. godine, tako §to se svake
godine iz dobitka unosilo najmanje 5%, dok rezerve ne dostignu najmanje
10% osnovnog kapitala.

Opétim aktom Drustva utvrdene su statutarne rezerve o &ijoj visini odlutuje
Skupétina akcionara Drustva na predlog Upravnog odbora, a koje ne mogu
biti manje od 5% ostvarenog neto dobitka. Skupitina je donela odluku da se
u 2011, Godini na osnovu raspodele dobiti u rezerve izdvoji iznos od 2.031
bilj. RSD.
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10.13. Revalorizacione rezerve, nerealizovani dobici i gubici
po osnovu hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju

IRevalonzacwne'rezerve T 65078 " 64980

Nerealizovani dobici od HoV raspoloZivih 17.813
za prodaju

Nerealizovani gubici od HoV raspoloZivih
za prodaju

Rezerve po osnovu preraduna finansijskih 36.746 46.253
izvestaja prikazanih u drugoj funkcionalnoj
valuti u odnosu na izvestajnu valutu

Do promene na revalorizacionim rezervama doglo je zbog ukidanja rezervi
po udedéu u kapitalu kompanija Dru§tva zbog primene MRS 21. Ukinute su
rezerve i iznosu od 7.564 hiljade RSD i to po kompanijama:

» Oman 4,822 hilj. RSD
e UAE 1.044 hilj. RSD
e Qatar 1.698 hilj. RSD

Promene na revalorizacionim rezervama odnose se na uskladivanje vrednosti
hartija od vrednosti koje se nalaze u portfoliu hartija od vrednosti Drustva, sa
njihovom fer vredno$éu na sekundarnom trZistu hartija od vrednosti na dan
sastavljanja finansijskih izvestaja.

10.14. Nerasporedeni dobitak

Stanje i promena stanja nerasporedenog dobitka je prikazana u narednoj
tabeli

i mmena stanja o uw000dinara. -
‘ne ! dobithy. - e 200 C 1T 2000
Stanje na dan 01 01 352.292 316.614

Korekcija dobitka po osnovu poreza na dobitak
Korekcija dobitka po osnovu primene MRS 12
Korekcija dobitka po osnovu primene MRS 19
Ragpodela dobitka (dividende) -133.086
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Raspodela dobitka (povecanje nominalne
vrednosti po akeiji)

Raspodela dobitka u statutarne rezerve -2.031
Ostalo 613 4,952
| Dobit tekuée odin _ | 179.234

Doneta je odluka o raspodeli godi¥nje dobiti Drudtva za 2010. godinu.
Akcionarima ée biti ispladene dividende u iznosu od 315,00 RSD bruto, po
akeijl.

10.15. Dugoroéna rezervisanja

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

u skladu sa MRS 37

Rezervisanje za naknade i druge beneficije
zaposlenih

Ostala du

13.150 13.525

oro¢na rezervisanja

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za
nedospele otpremnine prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu
aktuarskog obraduna stru¢nog tima iz sistema Energoprojekt.

Prilikom projekcija obraduna rezervisanja po MRS 19 koriSéen je deduktivni
pristup, odnosno sva preduzeca iz sistema Energoprojekt su posmatrana kao
celina, i na osnovu opétih pravilnosti, i kori$éenjem broja radnika ,kao
kljuda®, izvriena je alokacija na konkretne privredne subjekte. Uzevsi u obzir
da su sva zavisna preduzeéa u veéinskom vlasnidtvu istog privrednog
subjekta, primenjeni pristup je objektivan i rezultati projekcija se mogu
uvaZiti kao o€ekivani.

Smanjenje iznosa rezervisanja sistema Energoprojekt po osnovu sadaidnje
vrednosti otpremnina (za 13,07%), u bilansu stanja na dan 31.12.2011
godine u odnosu na dan 31.12.2010. godine je posledica promene vide
faktora od kojih:
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o s jedne strane, promena pojedinih faktora utice na poveéanje iznosa
rezervisanja (poveéanje olekivanog iznosa prosetne otpremnine za
7,39%); a

e s druge strane strane, promena pojedinih faktora uti¢e na sniZavanje
iznosa rezervisanja (pre svega, stupanje na snagu Zakona o izmenama
i dopunama Zakona o penzijskom i invalidskom osiguranju kojima se,
tokom ,,prelaznog perioda®, povecava broj potrebnih godina staZa za
odlazak u penziju zaposlenih Fenskog pola; a na sniZavanje iznosa
rezervisanja utie i smanjenje ukupog broja zaposlenih za 11,05%,
povedanje realne diskontne stope za 0,5%, sniZavanje proseénih
godina sta’a provedenih u Preduzeéu za 4,33% 1 povecanje
neoporezivog iznosa otpremnina prilikom redovnog odlaska u
penziju).

Pored navedenog, promena u strukturi rezervisanja po konkretnim
preduzeéima je rezultat promene alikvotnog dela uded¢a broja zaposlenih u
pojedinim preduzeéima u ukupnom broju zaposlenih u celom sistemu
Energoprojekt.

Postupak projekcije rezervisanja, uvazavanjem relevantnih odredbi MRS 19,
obavljao se u vide slede¢ih koraka:
e prvo, shodno polu, ukupnim godinama staZa radnika i godinama staZa
% DruStvu; uvaZavanjem ocekivane godisnje stope fluktuacije i
mortaliteta  (procenjena godisnja stopa fluktuacije i mortaliteta),
procenjen je broj zaposienih koji ¢e iskoristiti pravo na otpremninu,
kao i period kada ¢e navedene naknade zaposleni primiti;
o drugo, uvatavajuéi odredbe Kolektivnog ugovora Drultva, procenjena
Jje visina otpremnine za svaku godinu staZa, koje su bile aktuelne na
datum bilansa stanja; i
s trede, svodenje na sada$nju vrednost olekivanih odliva za otpremnine
wriena je primenom diskontnog faktora, koji predstavalja kolicnik
diskonte stope i odekivanog rasta zarada.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Preduzecu isplatuju na
osnovu &lana 48 Kolektivnog ugovora, po kome je Poslodavac duZan da
zaposlenom isplati otpremninu pri odlasku u penziju u visini: 1) njegove
trostruke neto zarade ispladene za mesec koji prethodi mesecu odlaska u
penziju, 2) trostrukog iznosa neto prose¢ne zarade kod Poslodavea u mesecu
koji prethodi mesecu odlaska n penziju, 3) u iznosu utvréenom zakonom; u
zavisnosti koji je od navedenih iznosa najpovoljniji za zaposlenog,
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Prilikom diskontovanja uvaZene su sledeée pretpostavke:
e olekivani godisnji rast zarada u Drustvu 0d.7,5% i
« diskontna stopa od 10% .

U paragrafu 78, MRS 19, kao i u paragrafu BC 33 u okviru Osnova za
zakljudivanje MRS 19, se eksplicitno navodi da stopa koja se koristi za
diskontovanje treba da bude odredena u skladu sa tr#i¥nim prinosima na
datum Bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativne obveznice. U
zemljama gde ne postoji razvijeno trZite za ovakve obveznice treba koristiti
tr¥ifne prinose (na datum Bilansa stanja) drzavnih obveznica. Valuta i rok
obveznica treba da budu u skladu sa valutom i procenjenim rokom obaveza
za primanja po prestanku zaposlenja.

Kako je finansijsko tr¥idte u Srbiji nedovoljno razvijeno, najrealnije je kao
reper za odredivanje diskontne stope na datum bilansa stanja koristiti realni
godidnji prinos koji se ostvaruje kupovinom drZavnih obveznica (obveznice
stare devizne ¥tednje) &iji je garant Republika Srbija. Obzirom na nominalni
godisnji prinos drzavnih obveznica, projektovanu inflaciju u zemljama
EURO zone i pretpostavku da se devizni kurs formira na bazi modela teorije
pariteta kupovne snage (pod pretpostavkom da u trenutnom kursu nema
izrazenih dispariteta, projektovana godiSnja devalvacija je uslovljena
razlikom izmedu projektovane godi¥nje inflacije u Srbiji i u zemljama EURO
zone), realni godi¥nji prinos repernih hartija od vrednosti je oko 4,5%,
odnosno pri projektovanoj nominalnoj inflaciji u Srbiji od 5,5%, nominalni
godidnji prinos je oko 10%. Kako je rok dospeca repernih hartija od
vrednosti kraéi od prosednog procenjeg roka dospeca primanja koja su
predmet ovog obraduna, pri odredivanju diskontne stope kompariran je
prinos na dugorotne (petnaestogodiinje) drzavne zapise (T-bills) emitovane
na primarmnom trZistu od strane Ministarstva finansija Republike Srbije,
Uprave za trezor u EUR (sa aukcije odrZane 01.06.2011. godine) i prinos na
obveznice stare devizne Htednje koji je u tom mom momentu bio aktuelan na
sekundarnom tr¥istu. Time su ispunjeni zahtevi iz paragrafa 81, MRS 19.

Godi¥nja diskontna stopa i godidnji rast zarada zavise od stope inflacije.

“Odlukom o utvrdivanju programa monetarne politike Narodne barnke
Srbije”, koja je stupila na snagu 01.01.2012. godine, utvrden je Program
Monetarne politike Narodne banke Srbije u 2012. godini. Programom je,
pored ostalog, utvrdena ciljna stopa inflacije za 2012. godinu (kraj 2012.
godine u odnosu na kraj 2011. godine) od 4%, sa dozvoljenim odstupanjem
(pozitivnim i negativnim) od 1,5 procentnih poena. Kako je inflacija u 2011.
godini za vide od 1,5% prekoratila ciljanu inflaciju (uvecanu za dozvoljeno
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odstupanje), najrealnije je inflaciju za narednu godinu, u dozvoljenim
okvirima predvidenim Programom, planirati uz maksimaino dozvoljeno
odstupanje (+1,5%).

Dakle, rezervisanje ée se proceniti shodno planiranoj godisnjoj inflaciji od
5,5%.

Iz navedenog sledi da je u Preduzeéu planiran dugoroéni godisnji rast realnih
zarada od 2% (primenjen i na rezervisanja prethodnih godina), a da je
dugoro¢na godi¥nja realna diskontna stopa planirana na nivou od 4,5%.

Ako bi u buduénosti dodlo do pada stope inflacije, primenjena logika
rezultirala bi sniZavanju nominalnih zarada, ali takode i diskontne stope
(koja je dominantno opredeljena stopom inflacije), tako da ta promena ne bi
dovela do promene rezultata prezentiranih u ovom materijalu. Primenjen
metodolodki postupak, koji za rezultantu ima dugoroéno planiran godi¥nji
rast zarada u Preduzeéu od 7,5% i dugoroénu godidnju diskontnu stopu od
10%, pretpostavlja istu inflaciju u celom buduéem periodu. Ova pretpostavka
je i zahtevana paragrafom 75, MRS 19.

10.16. Obaveze iz poslovanja

Primljeni avansi, depoziti i kaucije T 46.410 62330

Dobavljadi — mati¢na i zavisna pravna lica 7.676 7.135
Dobavlja¢i — ostala povezana pravna lica 623 357
Dobavljaéi u zemlji 2.814 2.405
Dobavljaéi u inostranstvu 2.523 3.321
Ostale obaveze iz poslovanja

Obaveze iz specifiénih poslova

Obaveze prema dobaljadima ne sadrZe kamatu.

Obaveze prema dobavljacima na dan 31, decembra 201! godine u iznosu od
3.321 hiljada RSD su izraZene u stranoj valuti, uglavnom u Qatarskim
rijalima.

Ostale obaveze iz poslovanja se najveéim delom odnose na obavezu prema
partncru po ugovoru za Phasu VI u Qataru (za retens ne naplacen i neplacen
partneru (u 2011, godini 21.857 hiljada RSD, a u 2010. godini 79.465 hiljada
RSD).
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Rukovodstvo Drutva smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja
odraZava njihovu fer vrednost na dan bilansa stanja,

10.17. Ostale kratkoroéne obaveze

_}la azgraniten 201 010
Obaveze po osnovu zarada 1

naknada zarada - bruto 47.232 49.668
Obaveze po osnovu kamata i
trodkova finansiranja

Obaveze za dividende/u¢edée u dobitku 3.696 1505

Obaveze prema zaposlenima 559 0

Obaveze prema ¢lanovima upravnog i 66
28

nadzornog odbora

Obaveze prema fizitkim licima za naknade 552 226

PO ugovoru

Ostale obave

Obaveze po osnovu zarada i ostale nepomenute obaveze se najveéim
delom odnose na obaveze (neto, porezi i doprinosi, obaveze Komorama) za
decembarsku zaradu, koja je u Drustvu ispladena u januaru naredne godine.

Ostale obaveze se najveéim delom odnose na neisplaéene dividende (razlog
akcionari nisu otvorili radune za svoje hartije od vrednosti).

Rukovodstvo Drudtva smatra da iskazana vrednost ostalih kratkoroénih
obaveza odgovara njihovoj fer vrednosti na dan bilansa stanja.

10.18. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostalih javnih
prihoda i pasivna vremenska razgranicenja

a | eau 2010

Obaveze po osnovu‘ poreza na dodatu vrea?tost i ostalzh Javmh przhoda
Obaveze za PDV 5.338 3.568
Obaveze za retnfn
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Ostal.e obaveze za poreze, doprinose i druge 354 296
daZbine
Svega 5.692 3.794

Pasivna vremenska razgranicenja
Unapred obraunati tro3kovi
Obradunati prihodi bududeg perioda
OdloZeni prihodi i primljene donacije
Ostala pasivna vremenska razgranienja

Obaveze za PDV se odnose na razliku obradunatog poreza i prethodnog
poreza. Ova obaveza je u Druitvu izmirena u zakonskom roku, poletkom

naredne godine.

10.19. OdloZene poreske obaveze

it

OdloZene poreske obaveze

Odlo¥ene poreske obaveze odnose se na revalorizaciju poslovne zgrade.

Odlo¥ene poreske obaveze koje su iskazane na dan 31. decembra se odnose
na oporezive privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava
koja podleu amortizaciji 1 njihove poreske osnovice. Naime, usled razli¢itih
odredbi na bazi kojih se u Drustvu odreduje ratunovodstvena amortizacija
(shodno odredbama profesionalne regulative; MRS i MSFI i dr.) i odredbi
kojima se odreduje poreska amortizacija (Shodno Zakonu o porezu na dobit
pravnih lica), Drustvo ¢e u buducem periodu platiti veéi porez na dobitak
nego to bi platilo da mu se sa aspekta poreskog zakonodavstva prizna
stvarmno iskazana knjigovodstvena amortizacija. Iz navedenog razloga,
Drustvo priznaje odloZenu poresku obavezu, koja predstavija porez na
dobitak koji ¢e biti plativ kada Drudtvo ,,povrati* knjigovodstvenu vrednost
sredstava.

Iznos odloZenih poreskih obaveza izrafunat je mnoZenjem visine oporezive
privremene razlike na kraju godine sa stopom poreza na dobit Drudtva
(10%).
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10.20. Usagladavanje potraZivanja i obaveza

Drugtvo je izvrSilo usaglaSavanje potra¥ivanja sa domaéim i inostranim
kupcima sa stanjem na dan 31.12.2011 godine.

Od ukupno 20 domaéih kupaca, na dan 31.12.2011. godine, u iznosuy od
75.679 hiljada RSD, usagla¥eno je 75.200 hiljada RSD, a neusaglaseno je
479 hiljada RSD. Neusagladeni iznos je posledica ne primene deviznog
obele¥ja od stane nasih kupaca.

Od ukupno 6 inostranih kupaca, na dan 31,12.2011. godine, u iznosu od.
208.143 hiljada RSD, usaglaseno je 112.306 hiljada RSD, a neusagladeno je
95.837 hiljada RSD koji se odnosi na nase kupce u Qataru i Dubaiu koji ne
primnjuju medjunarodne standarde i nedalju usaglaSenje stanja.

Drudtvo je izvr§ilo usaglalavanje obaveza sa domaéim 1 inostranim
kupcima sa stanjem:

e nadan31.12.2011. godine i

e sastanjem na dan 31.12,2011. godine.

Od ukupno primljenih 35 Izvoda otvorenih stavki od domadih dobavljaca, na
dan 30.12.2011. godine, u iznosu od 11,114 hiljada RSD, usaglaseno je
11.114 hiljada RSD.

$to se tite lzvoda otvorenih stavki od inostranih dobavljaca, na dan
31.12.2011. godine, u iznosu od 2.523 hiljade RSD, neusaglaseno je 2.523
hiljada RSD koji se odnosi na naseg dobavljada u Qataru koji ne primnjuje
medjunarodne standarde i ne$alju usaglasenje stanja.

10.21. Vanbilansna aktiva i vanbilansna pasiva

Shodno zakonskim odredbama (Pravilnik o sadrZini i formi obrazaca
finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike), Drustvo je u svojim finansijskim izveStajima iskazalo
vanbilansnu aktivu i vanbilansne pasivu. Stavke iskazane u okviru
vanbilansne aktive i vanbilansne pasive, a koje su prikazane u narednoj
tabeli, ne predstavljaju sredstva ni obaveze Drustva, veé prvenstveno sluZe u
kontekstu informativne uloge korisnika finansijskih izvetaja.
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Struktura vagbilsnsne sktive | pasive 557 T B

Priniijene'h'ar‘tije od Qredndéﬁ_ _vauter]

Primljene garancije, avali i druga jemstva
Primljene garancije - domaéi dobavljadi
Primljene garancije i druga jemstva -
devizni deo
Primljene garancije -
zalog pokretnih svari
Primljene garancije

Svega

Date garancije, avali i druga Jemstva
Date garancije - dinarski deo 41 27.229
Date garancije - devizni deo
Data jemstva - dinarski deo

Data jemstva - devizni deo 9R1.414
Date garancije
Svega 981.455 27.229

Ostala vanbilansna aktiva/pasiva

Ostala vanbilansna aktiva

Svega

Entel je jemac ENERGOPROJEKT HOLDINGU za kredit kod fonada za
razvoi republike Srbije u iznosu od 325.231 dok je iznos od 656.183
iemstvo- suduZni§tvo EP Opremi prema Intesa Banci za Garanciju _za dobro
izvrsenje posla - iznos EUR 6.252.054.65 z4 posa0 po UEOVOTU Za EPS TE
Kostolac.

11. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA

Shodno zahtevima iz MRS 24 - Obelodanjivanja povezanih strana, U
nastavku je izvrieno obelodanjivanje odnosa, transakcija i dr.; izmedu
Drudtva i povezanih strana. Povezanim stranama se, sa aspekta Drusdtva,
smatra: zavisna drustva i kijuéno rukovodeée osoblje (ona lica koja imaju
ovla¥éenja i odgovornost Zza planiranje, usmeravanje i kontrolisanje
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aktivnosti entiteta, direktno ili indirektno, ukhjuéujuéi i sve direktore, bez
obzira da li su izvréni ili ne) i njihove bliske ¢lanove porodice.

Sa aspekta zavisnih drustva, u sledede dve tabele su prikazane transakcije

koje rezultiraju iskazanim prihodom i rashodom u bilansu uspeha, i

iskazanim obavezama i potraZivanjima u bilansu stanja.

e Prikodi " _1"“::9 Sty

Prihod od prodaje
e kompanija Qatar 132.658 174.607
e kompanija Oman 38.816 59.879
o kompanija ENERGOCONSULT 33.823 48.766
¢ UNOS DOBITI 1Z KOMPANNE| 15696l
QATAR
362.258 283.252
QOstala poveza pravna lica
» EP OPREMA 68.200 49.595
¢ EP HOLDING 1212 3.002
s EP ARHITEKTURA 1 URBAN 606 589
¢ EP ENERGODATA 143 206
» EP GARANT 159 167
« EP INDUSTRUA 1.469 1.645
o EP VISOKOGRADNIA 2.617 2511
- EP HIDROINZENJERING 4.711 1.216
» EP ENERGONIGERIJA 13.120
92.246 58.931
Svega 454.504 342.183
Rashodi
Zavisna pravna lica
* kompanija Qatar 10.546
» kompanija Oman 2.165
o kompanija ENERGOCONSULT 2.135
Ostala povezana pravna lica
s« EP OPREMA 203
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e EP HOLDING 82 381 74977
s EP ENERGODATA 6.747 4.363
e EP GARANT 310 604
e EP VISOKOGRADNIJA 1.747 248
s EP HIDROINZENJERING 83 66
¢ EP ARHITEKTURA I URBAN 29 1.174
e EP INDUSTRIJA 2.789
Svega 106.346 84.221

Prihodi poti¢u od izvrienih usluga prema kompanijama.

{{{{{

G oot e Pomdivania i s TR
Zavisna pravna lic
kompanija Qatar 202.675 127.087
kompanija Oman 42,600 52,304
kompanija ENERGOCONSULT 18.690 14,521
263.965 193.912
Ostala povezana pravna lica

e EP OPREMA 170 209
¢ FEP ARHITEKTURA I URBAN 190 116

¢ EP GARANT 21
+ EP VISOKOGRADNIA 1.115 974

s EP ENERGONIGERLIA 5.302
e EPINDUSTRUA 268 84
e EP HIDROINZENJERING 3.197 347
10.263 1.730
Svega 274228 195.642

Dugovanja
Ostala povezana pravna lica

o EP OPREMA 30.757 41.612
» EP HOLDING 7.676 7.135
e EP ENERGODATA 419 364

« EP VISOKOGRADNIJA 205
e EP ENERGONIGERIJA 1.645 316
40.702 49.427
Svega 304.667 245.069
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PotraZivanja od povezanih pravnih lica potitu od izvrienih usluga i dospevaju
za 90 dana nakon datuma izvr¥enih usluga, nisu obezbedena i nemaju

kamatu).

12. DOGADPAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon bilansa stanja nije bilo dogadaja koji bi bitnije uticali na
verodostojnost iskazanih finansijskih izvestaja.

U Beogradu,
27.02.2012. godine

ice odgovorno za S TR Direkto
s

stavljafje jzvestaja ,;’/ & a®

W@i’@)\“ b
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. GODISNJI 1IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA

Opsti podaci;

Podaci o Upravi dru$tva;

Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva,
finansijsko stanje i podaci vaZni za procenu stanja imovine;

Opis olekivanog razvoja druStva u narednom periodu, promena u
poslovnim politikama dru$tva i glavnih rizika i pretnji kojima je
poslovanje drustva izloZeno;

VaZniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne
godine za koju je izvedtaj pripremljen;

Znacajniji poslovi sa povezanim licima;

Aktivnosti drustva na polju istraZivanja i razvoja;

Podaci o steéenim sopstvenim akcijama;

lzjava o primeni kodeksa korporativnog upravljanja.




Opéti podaci

Poslovno ime: Energoprojekt Entel a.d.

Qedite i adresa: Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Maticni broj: 07470975

PIB: 100389086

Veb sajt i e-mail adresa www.ep-entel.com; office@ep-entel.com

Broj i datum reenja o upisu u registar privrednih subjekata: BD 8049 od 29.3.2005.
godine

Delatnost (3ifra i opis): 7112 osnovna delatnost Drustva je INZENJERSKE
DELATNOSTI | TEHNICKO SAVETOVANIE

Broj zapostenih (prosecan broj u 2011. godini): 191
Broj akcionara (na dan 31.12.2011.): 504

Najveci akcionar na dan 3 1.12.2011. je ENERGOPROJ EXT HOLDING sa
164.453 akcije (86,26%)

Vrednost osnovnog kapitala (000 RSD): Osnovni akcijski kapital 173.166 RSD

Broj izdatih akcija - obitne: 4272.495 obi¢nih akeija, nominalna vrednost akcije j€
410RSD

ISIN broj: RSEPENE41315
CIF kod: ESVUFR
Podaci o zavisnim drudtvima :
- kompanija ENERGOPROJEKT QATAR

- kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN LL.C
- kompanija ENERGO CONSULT UAE



Poslovno ime, sediste i poslovna adresa revizorske kuce:
BDO d.0.0.Beograd, Knez Mihailova 10

Naziv organizovanog trZiita na koje su ukljucene akcije:
Beogradska berza, Novi Beograd, Omladinskih brigada 1

Podaci o Upravi drustva

Clanovi Upravnog odbora Energoprojekt Entel (sadadnje stanje)

1. Slobodan Jovanovi¢, predsednik UO
2 Zoran Mitrovié,&lan UO

3. Pavle Tomasevié, €lan Uuo

4. Gordana Lisov, tlan UO

5 Mladen Simovié, &lan UO

Clanovi Nadzornog odbora (sadasnje stanje):

Igfd hgfégfﬁir;z ] Obrazovanje/sadadnje zaposlenje
Ivar Berger, Beograd, VII-1 stepen diplomirani pravnik
predsednik Samostaini konsultant
2 Milun Trivunac, VII-1 stepen, diplomirani ekonomista
Beograd, Clan Savetnik u Agenciji za privatizaciju RS
3 Dragan Aleksic, VII-2 stepen, diplomirani ekonomista
Beograd, ¢lan Rukovodilac sektora, Energoprojekt
Holding
4  Jovan Serbanovi¢, VII-1 stepen, diplomirani inZenjer,
Beograd, Clan Specijalni savetnik, Energoprojekt
Oprema
5 Slobodan Jovanovi¢,  VII-1 stepen, diplomirani inZenjer
Beograd, ¢lan gavetnik, Energoprojekt Holding
6  Alcksandar Glisic, VII-2 stepen, diplomirani inZenjer
Beograd, ¢lan Vode¢i inZenjer, Energoprojekt
Hidroinzenjering
7 Vladimir Sekuli¢, VII-1 stepen, diplomirani ekonomista

Beograd, ¢lan

Glavni broker u BDD M&YV Investments

Broj
akcija
604

1.015

1.017

1.125

1.037

1.057



Verodostojan prikaz razvoja i rezuitata poslovanja drustva, finansijsko
stanje i podaci vazni za procenu stanja imovine

Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja druitva, finansijsko stanje
i podaci vaZni za procenu stanja imovine drustva detaljno su prikazani i
objanjeni u okviru "Napomena uz finansijske izvedtaje za 2011. godinu
Energoprojekt Entela a.d." (u okviru poglavija 1. GodiSnjeg izvestaja). U
nastavku su prikazani samo neki od relevantnih parametara poslovanja, koji
su zna¢ajni za pravilno razumevanje navedene materije.

Struktura ukupnog ostvarenog rezultata poslovanja drudtva u2011. godini bila je
slede¢a

Poslovni prihodi | rashodi
Poslovni prihodi 537.707 511.141
Poslovni rashodi 500.174 487.847
Poslovni rezultat 37.533 23.294
Finansijski prihodi i rashodt

Finansijski prihodi 170.764 25.585
Finansijski rashodi 25.572 9,611
Finansijski rezultat 145.192 15.974

Ostali prihodi i rashodi
Ostali prihodi 2.458 6.538
Ostali rashodi 2.657 2.213
Rezultat ostalih prihoda i rashoda -199 4.325

Efekti poslovanja koje se obustgvlja, promene racunovodstvene politike i
korekcije greSaka iz ranijeg perioda
Prihod
Rashod
Neto efekat
Ukupan bruto rezultat




Neto dobitak po akciji

- b R B iy

Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima 76 40.630
\__ﬁProsec“:an broj akcija tokom godine 422 495 422.95

U narednoj tabeli su prikazani najznadajniji pokazatelji likvidnosti Drustva ito:

¢ opsti racio likvidnosti (koli¢nik obrtnih sredstava i kratkoroénih obaveza), koji
pokazuje sa koliko je dinara obrtnih stedstava pokriven svaki dinar
kratkoro¢nih obaveza;

e rigorozni racio likvidnosti (koli¢nik likvidnih sredstava, pod kojima se
podrazumevaju ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe i aktivna vremenska
razgraniéenja; i kratkoro¢nih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara
likvidnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza,

» gotovinski racio likvidnosti (koli¢nik gotovine uveéane za gotovinske
ekvivalente i kratkorodnih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara
gotovinskih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza, i

e neto obrina sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i kratkoro¢nih
obaveza).

Izvodenje zakljutaka o pokazateljima likvidnosti, dobijenih na osnovu racio analize,
pored ostalog, podrazumeva njihovo uporedivanje sa zadovoljavajué¢im opstim
standardima, koji su, takode, prikazani u narednoj tabeli.

ST Pokazategz g BT Zadovol_;ava]uéz
. likvidnosti: . | op$tistandardi
Opéti racio likvidnosti 2:1
Rigorozni racio likvidnosti 1:1
Gotovinski racio likvidnosti
Neto obrina sredstva Pozitivna
(u hiljadama dinara) vrednost

Rezultati racio analize pokazuju da je Drudtvo tokom 2011, godine bilo likvidno, odnosno da
nije imalo poteskoéa da izmiruje dospele obaveze, uz odrzavanje potrebnog obima i strukture
obrtnih sredstava i oduvanje dobrog kreditnog boniteta



Najbolji reprezent rentabilnosti je stopa prinosa na prosecan sopstveni kapital,
koja pokazuje koliko Drustvo ostvaruje prinosa na jedan dinar proseéno
angaZovanih sopstvenih sredstava. Pri izradunavanju ovog pokazatelja rentabilnosti,
prosetan sopstveni kapital je odreden kao aritmeticka sredina vrednosti kapitala na
potetku i na kraju godine.

— T T W " 500 din
Neto dobitak/gubitak 179.234
Prosecan kapital
Kapital na pogetku godine 677.552 602.140
Kapital na kraju godine 697.094 677.552
Svega ‘1.374.646 %.2'7?.69%

Shodno podacima iz tabele, jasno je da se rezultati poslovanja u 2010.i 2011. godini, sa aspekta
odrivosti kapitala, mogu oceniti Kao zadovoljavajudi, tako da rizik kapitala nije izraZen.

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini i karakteru zaduZenosti.

U narednim tabelama su prikazani najznaéajniji pokazatelji finansijske strukture

Drustva, 1 to:
e udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan
dinar sredstava Drustva finansiran iz pozajmljenih 1zvora; i
e udeo dugoroénih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan

dinar sredstava Drugtva finansiran iz dugoro&nih izvora.

Obaveze 13995 265.276
Ukupna sredstva 858.180 964.318

Pokazamijlﬁnansijs;(eserumu

Dugorocna sredstva
Kapital 697.094 677.552
Dugoroéna rezervisanje i dugorolne obaveze 153.105 278.801
Svega 850.199 956.353
Ukupna sredstva 858.180 964.318




Racio neto zaduZenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduZenosti Drustva
pokriven kapitalom Drustva.

Pod neto zaduZzenoiéu se podrazumeva razlika izmedu:

o ukupnih (dugoroénih i kratkoroénih) konsolidovanog finansijskog obaveza
Drustva (ukupna pasiva umanjena za kapital, dugoroCna rezervisanja i odloZene
pareske obaveze Drustva) i

e gotovine i gotovinskih ekvivalenata.

Neto zaduzernost

Finansijske obaveze 139.955 265.276
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 41.406 120.479
Svega 98.549 144.797
Kapital 697.094 677.552

Opis ofekivanog razvoja druitva u narednom periodu, promena u
poslovnim politikama drustva i glavnih rizika i pretnji kojima je

poslovanje drustva izloZeno

Ogekivani razvoj dru$tva u narednom periodu realizovaée se u skladu sa usvojenim
strateskim dokumentima drudtva: ""Srednjoroéni (Cetvorogodisnji) program
poslovne politike Energoprojekt Holding a.d. i sistema Energoprojekt za period od
2011, do 2015, Godine.

Najznadajnije pretnje i opasnosti kojima je drustvo izloZenu su: Produzavanje i
produbljivanje globalne ekonomske krize ; Konkurencija stranih kompanija iz
mnogoljudnih zemalja sa jeftinom radnom snagom; Konkurencija stranih firmi
kojima su dostupnija jeftinija finansijska sredstva; Institucionalne promenc na
domaéem i odabranim stranim trzistima;



Otekivani znacajniji rast investicionih aktivnosti u Regionu Katar, koji obuhvata
Ino Kompaniju Qatar, zajedno sa projektima u Jordanu i Bahreinu, Ino Kompaniju
Abu Dabi/Dubai i Ino Zakljuéak Dubai (Station M), se jo3 uvek ne oseca na nivou
projekata na kojima bi EPE mogao da ufestvuje. Veliki projekti kao sto su
organizacija Svetskog prvenstva u fudbalu 2022., izgradnja integrisane zeleznitke
mreZe {podzemne i nadzemne) procenjene na oko 27 milijardi USD, kao i mnogl
planirani projekti u Abu Dabi-ju i Dubai-ju jo§ uvek suu fazi pripreme. Takode,
zbog unutra$njih politickih problema, u Bahreinu nema znadajnijih poslovnih
aktivnosti, a vrlo sli¢na je situacija i u Jordanu. S druge strane, evidentno je
povecanje konkurencije pogotovu u Kataru, gde su mnoge kompanije otvorile ofise
u otekivanju gore pomenutih novih mega projekata,

U takvim uslovima, EPE agresivhom politikom nudenja pokusava da zadrZi nivo
poslovnih aktivnosti iz ranijjeg perioda, a samim tim i kadrove za nastup na
odekivanim infrastrukturnim projektima. Pored oblasti u kojima smo ved aktivni u
Regionu, aktivno se sagledava moguénost diverzifikacije poslovanja u srodnim
konsultantskim delatnostima kao i u drugim delatnostima u kojima bi se mogla
ostvariti saradnja sa firmama iz sistema EP, iz Srbije kao i ostalim dobrim firmama.
Takode treba razmatrati mogucnosti saradnje sa jakim svetskim infrastrukturnim
konsultantskim kompanijama kojima bi ponudili nase usluge u oblasti energetike
kao i razvijenu lokalnu logistiku. Nastup na drugim trZiStima (Saudijska Arabija,
Sudan) je takode opcija kojoj tezimo, narotito u oblastima u kojima moZemo da
ostvarimo prednost u odnosu na konkurenciju.

Troskovi rada i Zivota u regionu su u porastu, bez obzira na novu zakonsku
regulativu koja limitira cene rentiranja poslovnog i stambenog prostora. Cene goriva
su porasle u Qataru, cene materijala za rad kao i cene namirnica su u porastu.
Zvaniéna procena (podatak MEED, kao i u lokalnim novinama) je da je ovogodisnji
nivo inflacije ispod 5%.

Kompanija u Omanu posluje od 1997. godine i od tada belezi stabilan rast po svim
parametrima poslovanja. Rast nije imao velikih skokova po godinama, ali se trend
rasta belezi iz godine u godinu. Finansijska ekonomska kriza nije imala velike
posledice na poslovanje kompanije. Uticala je na usporavanje realizacije projekata,
ali se u ovom momentu oseca izlazak iz krize kroz najave velikih investicija u
oblasti infrastrukture.

Triste u Omanu u oblasti konsultantskih poslova je otvoreno. Investitori, da bi
koristili benefite recesije u okolnim zemljama mnoge Tendere su deklarisali kao
medunarodne i otvaraju vrata kompanijama van Omana. To povecava konkurenciju i



na svim Tenderima se pojavljuje veliki broj novih kompanija. U narednom periodu
zaotriée se uslovi pobedivanja na Tenderima, Zbog toga ve¢ radimo analize cena
novih kompanija na otvorenim Tenderima kako bismo formulisali strategiju nudenja
novih poslova.

Znacajniji poslovi sa povezanim licima

Shodno zahtevima iz MRS 24 Obelodanjivanja povezanih strana, u nastavku je
izvrieno obelodanjivanje odnosa, transakcija i dr.; izmedu Drudtva i
povezanih strana. Povezanim stranama se, sa aspekta DruStva, smatra: zavisna
druStva i kljuéno rukovodeée osoblje (ona lica koja imaju ovlaséenja 1
odgovornost za planiranje, usmeravanje i kontrolisanje aktivnosti entiteta, direktno
ili indirektno, ukljucujuéi i sve direktore, bez obzira da li su izvrdni ili ne) i
njihove bliske ¢lanove porodice.

Sa aspekta zavisnih drustava, u sledece dve tabele su prikazane
transakcije koje rezultiraju iskazanim prihodom i rashodom u bilansu
uspeha, i iskazanim obavezama i potraZivanjima u bilansu stanja.

Struktura prrhoda i rashodﬁ od povezamh . u000dinara”
pravaoih hca wo 0 e g CLUT 2191 1 | 2018 7
Przhodl ' '
Prihod od prodaje
s kompanija Qatar 132.658 174.607
e kompanija Oman 38.816 59.879
» kompanija ENERGOCONSULT. 33.823 48.766
e UNOS DOBITI IZ KOMPANUE| 156961
QATAR
362.258 283.252
Ostala poveza pravna lica
e EP OPREMA 68.209 49.595
» EP HOLDING 1.212 3.002
e EP ARHITEKTURA I URBAN 606 589
e EP ENERGODATA 143 206
¢ EP GARANT 159 167
¢ EP INDUSTRIJA 1.469 1.645
» EP VISOKOGRADNIJA 2617 2511




e EP HIDROINZENJERING 4711 1.216
s FEP ENERGONIGERUA 13.120
92.246 58.931
Svega 454.504 342.183
Rashodi
Zavisna pravna lica
. kompan?a Qatar 10.546
e kompanija Oman 2165
o kompanija ENERGOCONSULT. 2135
Ostala povezana pravna lica
» EP OPREMA 203
« EP HOLDING 82381 74.971
¢ EP ENERGODATA 6.747 4.363
s EP GARANT 310 gg:
o EP VISOK.()G}{ADNJA 1.747 66
e EP HIDROINZENIJERING 83 1.174
» EP ARHITEKTURA | URBAN 29 2 789
« EPINDUSTRUA
Svega 106.346 84.221
Prihodi poti¢u od izvrienih usluga prema kompanijama.
Struktura obaveza i potraiwama prema L u600dinara - )
‘povezanim pravnim licima e T201E . Lo 2010.
Pofrazzvanja
Zavisna pravna lica
kompanija Qatar 202.675 127.087
kompanija Oman 42.600 52.304
kompanija ENERGOCONSULT 18.690 14.521
263.965 193.912
Ostala povezana pravna lica
¢ EP OPREMA 170 209
e EP ARHITEKTURA I URBAN 190 116
e EP GARANT 21
e EP VISOKOGRADNJA 1.115 974




e EP ENERGONIGERIJA 5.302
e EPINDUSTRIJA 268 84
o EP HIDROINZENJERING 3.197 347
10.263 1.730
Svega 274.228 195.642

Dugovanja
Ostala povezana pravna lica

e EP OPREMA 30,757 41.612
e EP HOLDING 7.676 7.135
¢ EP ENERGODATA 419 364
e EP VISOKOGRADNIJA 205 |
e EP ENERGONIGERIJA 1.645 316
40,702 49.427
| Svega 304.667 245.069

Potrazivanja od povezanih pravnih lica poti¢u od izvrSenih usluga i dospevaju za 90
dana nakon datuma izvrSenih usluga, nisu obezbedena i nemaju kamatu).

Aktivnosti drustva na polju istraZivnja i razvoja

Najznadajnije aktivnosti EPE u narednom periodu odvijaée se na TE Kostolac B,
projekat znacajan sa stanovita uloge EPE i obima angaZzovanja. Medutim, ovaj
projekat moZe predstavljati samo veliki projekat neophodan za stabilnost
poslovanja, ali ne i dovoljan za zapoljavanje dela preduzeéa u zemlji. Sem projekta
TE Kostolac B2, vecina treba da se zavr$i u toku [l kvartala 2012. godine. U cilju
obezbedenja zaposlenosti, neophodno je uspe$no nudenje na JN koje se sagledavaju
u narednom periodu. Navedeni ugovori, bez obzira $to njihov iznos moZe biti
znadajan za poslovanje, nagovestavaju uposljavanje visokostruénog profila
zaposlenih. Nedostatak posla moze se osetiti u angaZovanju tehniCarske strukture,
jer malo koji od razvijanih poslova moze apsorbovati veéi broj ovih izvrsilaca.

Ovakva situacija na domaéem trZi§tu (malo projekat koji ulaze u realizaciju kada su
im potrebni glavni projekti), usmeravaju EPE na pronalaZenje odgovarajucih
projekata u inostranstvu, tradicionalno u Kataru gde se EPE afirmisao kao projektant
za glavne projekte.



KATAR

Katar je sigurno zemlja sa velikim investicionim planovima. Pored Svetskog
prvenstva u fudbalu 2022. godine (planirane investicije nivoa 55 milijardi USD),
projekta integrisane podzemne i nadzemne 7eleznicke mreZe (investicija oko 30
milijardi USD) postoje i drugi znacajni objekti posebno u razvoju industrije nafte 1
gasa. Dakle, u narednom periodu se oCekuje znalajan porast novih investicija, U
takvim uslovima, EPE vidi Sansu za poveéanje poslovnih aktivnosti na o¢ekivanim
infrastrukturnim investicijama. Pored oblasti u kojima smo ve¢ aktivni, treba
razmotriti moguénost diversifikacije poslovnih aktivnosti u srodnim konsultantskim
delatnostima.

Na nase poslovanje ce uticati i vrlo vidljivo povecanje konkurencije u Kataru, s
obzirom da veliki broj konsultantskih kompanija iz sveta a pogotovu onih koje veé
imaju predstavnidtva u drugim zemljama regiona (UAE) osnivaju kompanije u
Kataru.

UAE

Tokom 2011 je doslo do porasta investicionih aktivnosti u Dubai-ju $to se pozitivno
reflektovalo i na naSe poslovanje. S druge strane a suprotno otekivanjima u Abu
Dabi-ju su investicije usporene tako da nema novih projekata, nivo nudenja je nizak
a realizacija postojecih projekata je ispod oCekivanog nivoa.

JORDAN I BAHREIN

Pored finansijske krize na rad u ovim zemljama je uticala i politika kriza tako da su
nase aktivnosti bile svedene na izvrienje postojecih ugovora.

Generalno, aktivnosti na akviziciji u 2011. godini su bile neSto niZe u odnosu na
prethodnu godinu. Do kraja novembra je uradeno oko 120 ponuda (ukupna vrednost
oko 80MUSD), neke su u fazi pripreme. U datim uslovima, zakljuteno je par vecih
ugovora kao i znadajan broj manjih ugovora (videti u tacki 11-6.), ukupne vrednosti
oko 22MUSD . Vrednost ugovorenog i preostalog posla na kraju 2011. godine,
garantuje uposlenost svih jedinica tokom 2012. Ocekuje se povecan nivo ugovaranja
novih posiova u 2012. godini.



OMAN

Tr¥idte u Omanu u oblasti konsultantskih poslova je otvoreno. Investitori, da bi
koristili benefite recesije u okolnim zemljama mnoge Tendere su deklarisali kao
medunarodne i otvaraju vrata kompanijama van Omana. To povec¢ava konkurenciju 1
na svim Tenderima se pojavljuje veliki broj novih kompanija. U narednom periodu
zaodtrice se uslovi pobedivanja na Tenderima. Zbog toga ve¢ radimo analize cena
novih kompanija na otvorenim Tenderima kako bismo formulisali strategiju nudenja
novih poslova.

Podaci o steCenim sopstvenim akcijama

Dru$tvo ne poseduje sopstvene akcije. Drustvo nije sticalo sopstvene akcije od
satinjavanja prethodnog godisnjeg izvestaja.

Izjava o primeni kodeksa korporativnog upravljanja

Energoprojekt Entel a.d. primenjuje KODEKS KORPORATIVNOG
UPRAVLJANJA

ENERGOPROJEKT HOLDING A.D. (koji je usvojen na 10. sednici Upravnog
odbora Energoprojekt Entela a.d. odrzanoj 30.01.2012. godine). Isti je javno
dostupan na internet stranici drustva (www.ep-entel.com).

Kodeksom korporativnog upravljanja Energoprojekt Holding a.d. uspostavljaju se
principi korporativne prakse 1 organizacione kulture u skladu sa kojima
se ponaSaju nosioci korporativnog upravljanja Energoprojekt Holding a.d., a
narodito u vezi sa pravima akcionara, okvirima 1 na¢inom delovanja nosilaca
korporativnog upravljanja, javnos¢u i transparentno$u poslovanja drustva.

Osnovni cilj kodeksa je uvodenje dobrih poslovnih obitaja u domenu
korporativnog upravljanja, koji treba da omoguce ravnoteZu uticaja njegovih
nosilaca, konzistentnost sistema Kkontrole i jatanje poverenja akcionara i
investitora u drustvo, sve u cilju dugoronog poslovnog razvoja drustva.

Organi drudtva ulazu naporc da principi ustanovljeni Kodeksom, kada za tim
postoji potreba,

budu detaljnije razradeni u okvirima drugih opstih

akata drustva.

U samoj primeni, ne postoje bitna odstupanja od pravila kodeksa
korporativnog upravljanja.



4, |ZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE 1ZVESTAJA

Prema nalem najboljem saznanju, godidnji finansijski izvestaj sastavijen je uz primenu
odgovarajuéih medunarodnih standarda finansijskog izve§tavanja i daje istinite i objektivne
podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima,
tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva, ukljudujuéi i drudtva koja su

ukljudena u konsolidovane izvedtaje.

Lice odgovorno za sastavijanje godidnjeg izvestaja:

N Energoprojekt Entel a.d.
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Direktor
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5 ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU GODISNJIH
FINANSIJSKIH IZVESTAJA *

Napormena *;

o Finansijski izvestaj Energoprojekt Entela ad. za 2011. godinu je odobren i
prihvaen 27.02.2012. na 11. sednici Upravnog odbora izdavaoca i blagovremeno
dostavljen Agencijii za privredne registre 29. februara 2012. godine. Godisnji izvestaj
druftva u momentu objavljivanja jod uvek nije usvojen od strane nadleZnog organa drutva
(Skupitine akcionara). Drudtvo ée u celosti naknadno objaviti odluku nadleznog organa o
usvajanju Godinjeg izvestaja.

6. ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA *

Napomena *:

¢ Odluka o raspodeli dobiti drudtva za 2011. godinu done¢e se na redovnoj godiinjoj
skupstini akcionarskog drudtva. Drustvo ¢e u celosti naknadno objaviti odluku nadleZnog

organa o raspodeli dobiti drustva.

Javno drudtvo je duino da sastavi Godi$nji izvestaj, objavi javnosti i dostavi ga Komisiji, a regulisanom trzistu,
odnosno MTP, dostavlja ovaj izveStaj ukoliko su hartije od vrednosti tog drustva uklju€ene u trgovanje, i 10
najkasnije Cetiri meseca nakon zaviSetka svake poslovne godine, kao i da obezbedi da godisnji finansijski
izvestaj bude dostupan javnosti tokom najmanje pet godina od dana objavljivanja.

Drudtvo odgovara za tanost i istinitost podataka navedenih u Godisnjem izvestaju.

U Beogradu, april 2012, god.

Lice odgovorno za sastavljanje godidnjeg izvestaja: Zakonski zastupnik;
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|zvrénl direktor za :\a&:ije,

Gordana Lisov

Miladen pimavié
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