GODISNJI KONSOLIDOVANI I1IZVESTA)J
O POSLOVANJU DRUSTVA
AD PIK PESTER, SJENICA

ZA 2011. GODINU

Sjenica, jun, 2012. godine



A.D. PIK «PESTER»Jablani¢ka b.b. 36310 Sjenica, www.pikpester.com

Postovani akcionari,

Pred vama je Godisnji konsolidovani izvestaj za 2011. godinu dru$tva AD PIK PESTER, Sjenica, koji je
sastavljen u skadu sa ¢lanovima 50. i 51. Zakona o trziStu kapitala (,,SI. Glasnik RS“, br. 31/2011) i u skladu
sa Pravilnikom o sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godisnjih,polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih
drustava (,, SI. Glasnik RS“, br. 14/2012).

Godisnji konsolidovani izvesStaj za 2011. godinu nije usvojen, jer joS nije odrzana redovna sednica
Skupstine akcionara. Planirani termin odrZavnja redovne sednice Skupstine je druga polovnina juna
meseca 2012. godine.

SADRZAJ GODISNJEG KONSOLIDOVANOG IZVESTAJA

| KONSOLIDOVANI GODISNJI FINANSISKI IZVESTAJI:
- Bilans stanja,
- Bilans uspeha,
- lzvestaj o tokovima gotovine,
- lzvestaj o promenama na kapitalu,
- Napomene uz finansijske izvestaje.
Il 1ZVESTAJ O REVIZIJI
Il KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA U 2011. GODINI;
IV 1ZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANJE IZVESTAJA;
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BILANS STANJA - konsolidovani m,]mmmm H
7005011827486
na dan 31.12.2011. godine - u hiladama cinara
1 & A Al -
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 360626 0
00 I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 1. GOODWILL 003
01 bez 012 lll. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 5471 Q
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA f
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 355061 0
020, 022, 023, 028,
027{deo), D28 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 345035 0
(deo), 028
024, 027(deoc), 028 2. Investicione nekretnine 007
(deo)
021, 025, 027({deo)| t
028{deo) 3. Bioloska sredstva 008 10026 0
V. DUGOROCNI FINANSLISKI PLASMAN|
{010+011) 009 94 0
030 do 032. 039 1. Ucesca u kapitaly 010 94 0
(dec)
033 do 038, 039 i if i pl )
(dea) minus 037 2. Oslali dugorocn inansijski plasmani 011
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 191493 0
10do 13, 15 I. ZALIHE 013 138630 0
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI i
14 SREDSTVA POSLOVANJA KQJE SE 014 3z [
OBUSTAVLJA
I, KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI | 015 52831 0
GOTOVINA (015+01 7+018+019+020)
20,2122 osim | Potrazivanja 016 12820 6
223
223 2. Potrazivanja 2a vise placen porez na dobitak 017
23 minus 237 3. Kratkarocni finansijski plasmani 018 16055 0
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 7 o}
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- u hiljadama dinara

271§ 28 osim 288 izzor;enfcg:’godam vrednost i aktivna vremenaka 020 23949 0
288 V. OCDLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 18 0
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021) 022 652137 0
29 0. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023 55562 0
Dj. UKUPNA AKTIVA {022+023) 024 607699 0
88 E. VANBILANSNA AKTIVA
VA, T DL S
AKAPITAL 101
(102+103+104+105+106-1 07+108-108-110}
30 I. OSNOVNI KAPITAL 102 112164 0
31 H. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 Il REZERVE 104
3301 331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105
w2 WSS rooson
b :
34 VIl. NERASPOREDJEN! DOBITAK 108
35 VIll. GUBITAK 109 112019 0
0371237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIIE 110
(3112:11612512(6:)“M REZERVISANJA | OBAVEZE 111 604849 0
40 I. DUGOROCNA REZERVISANJA 112
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 400247 0
414, 415 1. Dugorocni krediti 114 400247 0
41 bez 414 i 415 { 2. Ostale dugorocne obaveze 115
(117110031805 00e e o 16 204602 0
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 118083 0
2. Obaveze po osnovu sredstava namenjanth prodaji
427 i sradstava poslovanja koje se cbustavija 18
43744 3. Obaveze iz poslovanja 119 20728 0
45 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 46697 Q
TR | e oo P2 e e ;
razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 16615 0
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- u hiljadama dinara

498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 2850 ¢
G. UKUPNA PASIVA (1014111 +123) 124 607699 0
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125
Ul e s dana  24.4. 2012. gogine
/;/,. g 7 \\‘
Lice odgovomno za sastavijanje ERRS
finansijskog izvestaja / M R‘c} v Zakonakl zastupnik
A7y’ i . ' g . :
. . 1|-f(§ \\ (/M/< /C
Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredng drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike ( *Sluzbeni glasnik RS*, br.114/06 . 5/07, 119/08i 2/10)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik
[____o7ese2e8 ] [ ] (100945344 |
Maticni broj Sifra delatnost; Pig !
Popunjava Agencla za privredne registre ﬁ
O 0000000 |
123 19 20 21 22 23 24 25 26 !
Vrsta posla |

Naziv :PIK PESTER AD SJENICA

Sediste : SJENICA, JABLANIEKA BB

BILANS USPEHA - konsolidovani m""mumm‘mm
7005011827502

Uperiod 1.1, 2011 do 31.12.2011 - u hiljadama dinara

Pt

A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI (202#203+204-205+206) 201 16716 g
6061 1.Prihadi od prodaje 202 13508 0
62 2. Prihodi od akliviranja ucinaka | robe 203 6937 0
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204 4037 a
631 4. Smanjenje vrednostl zaliha ucinaka 205 7997 0
6465 5. Ostali poslovni prihodi 206 231 0
. POSLOVNI RASHODI (203 DO 212) 207 81051 Q
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 9394 0
54 2. Troskovi materijala 209 10433 0
52 ?é;rg;kovi Zarada. naknada zarada i ostali licni 210 40252 0
54 4. Troskovi amontizacije i rezervisanja 211 7510 0
53i55 §. Ostali poslovni rashodi 212 13462 0
lli. POSLOVNI DOBITAK {201-207) 213
IV. POSLOVNI GUBITAK {207-201) 214 64335 0
86 V. FINANSIJSK| PRIHODI 215 29 0
56 V1. FINANSIJSKI RASHODI 216 15351 0
67168 VIl. OSTALL PRIHODI 217 89242 0
57i58 VHI. OSTALI RASHODI 218 5995 0
IX. DOBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE 219 2990 0
OPOREZIVANJA (213-214+ 215-216+21 7-218)
X. GUBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220
69 - 59 glasglgv['lggl‘r AK POSLOVANJA KOJE SE 291 225 0
59 - 69 gus. lrg‘?vfy:nm POSLOVANJA KOJE SE 222
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b i e gl 2
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA

(219-220+221.222) 223 115
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski raghod perioda 225 8635 0
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226 2186 0
722 3. Odlozeni poreski prihodi pernioda 227
723 C. Isplacena licna priman]a postodavcu 228
D}. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228) 229
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 22T +
228) { 3 230 5636 0
A%, NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM 31
ULAGACIMA 2
Z, NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232
I. ZARADA PO AKCLJI
1. Osnovna zarada po akcfji 233
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji 234
U ey dana 244, 2012, godie
Lice odgovomno za sastavijanje . ’ . Zakonskl zastupnik
finansijskog izvestaja i MP:o - i
- Lo i

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestajs za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( “Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 . /07, 119/08 i 2/10)
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Naziv :PIK PESTER AD SJENICA

Sediste : SJENICA, JABLANICKA 8B

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE - konsolidovani

i
I

7005011827519

u periodu od 01.01.2011. do 31,12,2011. godine - u hiljadama dinara

A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti {1 do 3) 301 43228 0
1. Prodaya i primljeni avansi 302 22159 0
2. Primliene kamate iz postovnih aktivnosti 303
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 21069 0

i1. Odlivi gotovine iz posiovnih aktivnosti { 1 do §) 305 228723 0
1. Isplate dobavijacima i dali avansi 306 164684 1}
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 38335 L
3. Placene kemate 308 17156 0
4. Porez na dobitak 309 7139 0
5. Placanja po osnovu ostalih javnib prihoda 310 1409 0

. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 11 ) 311

V. Neto odliv gotovine iz poslavnih aktivnosti ( It 4) 312 185495 0

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOST! INVESTIRANJA

I Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 90393 0
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314

2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloAjkih sredstava 315 90393 0
3. Ostah finansijski plasmani { neto prilivi ) 36

4, Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317
5. Primljens dividende 318
II. Odlivi gotovine 1z aktivnosti Investiranja (1 do 3) 319 265941 3}
1. Kupovina akcija i udela { neto odlivi ) 320

2. Kupovina nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojen]a, opreme i bioloAjkih sredstava 321 248215 0
3. Ostal finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322 17726 0
Ili. Neto prillv gotovine Iz aktivnosti investiranja (1-11) 323

IV. Neto odliv gotovine Iz aktivnostl investiranja (Il - 1) 324 175548 0
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- u hiljadema dinara
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V. TOKOVI GOTQVINE 2 AKTIVNOST! FINANSIRAN.JA
I Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja {1 do 3) 325 399800 0
1. Uvecanje osnovnog kapilala 326 52 0
2. Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327 399748 0
3. Ostale dugorocne | kratkorocne obaveze 328
1. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4 ) 329 26558 0
1. Otkup sopstvanih akcija i udsla 330
2. Dugorocni i kratkoroeni krediti | ostale obaveze (neto odlivi) 331 26558 0
3. Finansijski (tzing 332
4, Isplacene dividende 333
RI. Neto priliv gotovine |z aktivhosti finansiranja (1-1t) 334 373242 0
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (i - 1) 335
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 338 533421 0
D. SVEGA ODLIV GOTOVINE (305+319+328) 337 521222 0
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 12199 o}
E. NETO QDLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339
A%, GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340
Z. POZITIVNE KURSNE RAZUIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 12192 0
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 243 7 0
{338-339+340+341-342)
U Kres dana  244. 2012.goding
f/ , .
Lice odgovormno za sastavijanje A} B Zakonski zastupnik

finansijskog Izvestaja MP’

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( “Sluzbeni glasnix RS*®, br.114/06 , 5/07, 119/08 1 2/10)
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Naziv :PIK PESTER AD SJENICA

Sediste : SJIENICA, JABLANICKA BB

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU - konsolidovani

7005011827533

u periodu od 01.01.2011. do 31.12,2011, godine

- u hifjadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

401

427

440

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

402

415

428

441

ispravka malerijalno znacajnih
grasaka i promena
racunovodstvenih politka u
prethodnoj godini - smanjenje

403

416

428

442

Korigovano pocetno stanje na darg
01.01. prethodne godine
(red.br. 1#2-3)

404

417

430

443

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

405

418

431

444

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

406

419

432

445

Stanje na dan 31.12, prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

407

420

433

446

Ispravka malerijalno Znacajnih
gresaka i promena
racunovodsivenih politika u tekucoj
godini - povecanje

408

4

434

447

Ispravka malerijatno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

409

422

435

448

10

Koarigovano pocetno stanje ha dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

410

423

436

449

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini

411

112164

424

437

450

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

412

425

438

451

Stanje ha dan 31.12. tekuce
godine {red.br. 10+11-12)

413

112164

426

438
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- u hiljadama ainara

Stanje na dan 01.01, prethodne
gogdine

453

479

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

467

480

493

Ispravka malerijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01, prethodne godine
{red.br. 1+2-3)

456

469

482

495

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

470

483

466

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

484

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine {red.br, 4+5-6)

458

472

485

498

Ispravka materijaino znacajnib
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini « povecanje

460

473

486

499

Ispravka materialno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

462

475

488

501

1

Ukupna povecahja u texucoj godini

463

476

489

502

145

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

477

490

503

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

465

478

491

145
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Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

518

« u hifiadama cinara

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka | ptomena
racunovodstvenih politika v
prethodno| godini - povecanje

506

519

532

545

Ispravka materijalno znacajnih
grasaka i1 promena
racunovodstvenin politika u
prethodno) gadini - smanjenje

507

520

533

546

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1423}

508

521

534

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

5§22

535

548

Ukupnia smanjenja u prethodnoj
godir

510

523

536

549

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine {red.br. 4+5-8)

511

524

537

550

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovedstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka matarijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

5§38

§52

10

Korigovano pocstno stanje na dan|
01.01. tekuce godine
{red.br, 7+8-9)

514

527

540

553

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

528

112019

541

554

12

Ukupna smanjenja u takucoj godini

516

529

542

565

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

517

530

112018

543

556
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- u hiljadama dinara

Stanje na dan 01.01. prathodne

! godine 857
Ispravka materijaino znacajnih
2 gresaka | promena 558

racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

3 gresaka i promena 858
racunovodstvenih politika u

prethodnaj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na danj
4 | 01.01. prethodne godine 560
(red.br. 142-3)

5 Ukupna povecanja U prethodnoj

godin 561
5 Uku}pna smanjenja u prethodnoj 562
godin:
7 Stanje na dan 31,12, prethodne 563

godine (red.br. 4+5-6)

ispravka materijalno znacajnih
8 gresaka i promena 564

racuncvodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

Ispravka materijaino znacajnih
9 gresaka i promena 565

racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan

10 | 01.01. tekuce godine 566
(red.br. T+8-8)
11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567 55562

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

Stanje na dan 31.12. tekuce

13 | godine (red.br, 10+11-12) | 559 55662
TP LR 4 dana 24.4. 2012. godine
e i -
Lice odgovorno za sastavijanje A o

, o Zakonski zastupnik
Ao MP. T

LR D FA ¢

finansijskog izvestaja

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna kca i
preduzetnike ( “Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 | 2/10)
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Popunjava pravno lice - preduxstnik
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Malicni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencila za privredne registre
1 R I

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :PIK PESTER AD SJENICA

Sediste | SJENICA, JABLANICKA BB

sransno wes-somsonsors ([N}
7005011827526

za 2011, godinu

| OPSTIPODACIO PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

1. Broj meseci poslovanja (0znaka od 1 do 12) 601 12 2
2. Oznaka za velicinu {oznaka od 1 do 3) 602 2 J
3. Oznaka za viasnistvo (0znaka od t do 5) 603 2 0
4. Broj stranih (pravnih ili fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604

5. Prosecan broj zaposienih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo bro)) 605 80 2

U BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- 1znGsi u hijadama dinara

01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1. Stanje na pocetku godina 606
1.2. Povecanja (nabavke} u toku godine 607 5471 | XXRKIOOXKXKAXXXX 5471
1.3. Smanjenja u toku godine 608 RO
1.4. Revalorizacija 609 XXX XKHKKXX
Fé&fé%’?l’&%i‘é?};‘ﬂ“'“ 610 5471 0 5471

2. Nekretnine, postrojenja, oprema i

02 bicloska sredstva
2.1. Stanje na pocetku godine 611
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 612 6817418 § XOOOOCOCIHN X 368541
2.3. Smanjenja u toku godine 613 8312 | XXX XXX 13480
2.4, Revalorizacija 614 XOOOCXOOCKKKX

2.5. Stanje na kraju godine
(611+612-613+614) 615 608106 253045 355061
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It STRUKTURA ZALIHA

- iznosi u hijadama dinara

e o
10 1. Zalihe materijala
11 2. Nedovrsena proizvodnja 617 2571 g
12 3. Gotovi proizvodi 618 894 0
13 4. Roba 619
14 §. Stalna sredstva namenjena prodali 620 32 0
15 6. Dati avansi 621 132853 0
7. SVEGA (616+617+618+619+620+621=0134014) 622 138662 0
IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA - iznosi v hilladama dinars
i | i
300 1. Akcijski kapital 623 112164 0
u tome : strani kapital 624
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovornoscu 625
u tome : strani kapital 626
302 3. Ulozi clanova ortackog i komanditnog drustva 627
u tome . sirani kapital 628
303 4. Drzavni kapital 629
304 5. Drusiveni kapital 630
305 6. Zadruzni udeli 631
308 7. Ostali osnovni kapital 632
30 SVEGA (623*625+627+629*630+531*632-1 02) 633 112164 0

V STRUKTURA AKCIISKOG KAPITALA

- broj akcija kao ceo broj

- iznosi u hiljadama dinara

iobie Bl BBl
1. Obicne akcije
1.1. Broj obicrub akcija 634 112164 0
deo 300 1.2. Nominalna vrednost obicnih akcija - ukupno 635 112164 0
2. Prioritetne akcije
2.1. Broj prioritetnih akcija 636
deo 300 2.2. Nominaina vrednost prioritetnih akeija - ukupno 837
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akelja (635+637=623} 638 112164 0
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- iznosi u hilladama dinara

20 : J&?.i“ﬁﬂii, pg(::doisr:so;gsmd 016) 639 7710 0
43 fstgr?j:v:: o Z’i‘;ﬁ,"e"ao <= 119) 640 20728 0

deo 228 gt e?:‘(':j;‘?ﬂ?p‘:ém gzg'f;c? u?or;?gﬁ:)a osiguranje za naknadu 641
2 P nas oo poreski pravamay o 642 46739 0
43 f’,;iriii?i?o’i,‘é?ﬁ‘;’! ?;;Ezetnng stanja) 643 234758 0
450 o prcet bz pacemog sngar o 644 23943 0
451 Zg;oolrl;az‘r’\?ﬁoﬁeﬁ%rs g: czez:;ic;a sit Q:jka,;ade zarada na leret zaposlenog 845 2814 0
452 :é&?:::; ?&iiiﬁ?ﬁm. bez %;f;a:;:i;ada na teret 646 5418 0

461, 4621728 |G g oty TR POSIOARNE a7
465 o e o aasemog tania) e PO vaoverina 648 200 0
47 11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 549 1644 0
12. Kontrolni zbir {od 639 do 649) 650 343954 0

Vil DRUGI TROSKOVI | RASHODI

o

- iznosi u hiljadama dinara

1. Troskovi goriva i energije 651 3550 0
520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 652 32164 0
3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret

5 poslodavca 653 5418 0

522, 523, 524 i 525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu ugovora 654 324 0
526 5. Troskovi naknada clanovima upravnog i nadzornog odbora (bruto} 655

529 6. Ostali licni rashodi | naknade 656 2346 0

53 7. Troskovi proizvodnih usluga 857 6849 0

533, 09225540 i deo 8. Troskovi zakupnina 658 1958 0
deo 5(138360512205540 i 9. Troskavi zakupnina zemljista 659
536, 537 10. Troskowi istrazivanja i razvoja 660

540 11. Troskovi amortizacije 661 7510 0

552 12. Troskovi premija osigurana 662 722 0

553 13, Troskovi platnog prometa 663 445 0
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- iznosi u hifjagama dinara

554 14, Troskovi clanarina 664
555 15. Troskovi poreza 665 1286 0
556 18. Troskovi doprinosa 666 1 0
562 17. Rashodi kamata 667 14838 0
deo 55056d2e0 561 18. Rashodi kamata i deo finansijskih rashoda 668 15904 0
dea 5::6 925567" | 19. Rashodi kamata po kreditima 0d banaka i dfo 669 14404 0
v, 20. Rashod| za humanitarne, kultume, zdravsivene, obrazovne, naucna 158 0
deo 579 i varske namene, za zastitu covekove sredine | za sporiske namene 670
21. Kontrolni zbir {od 651 do 670) 671 107875 0

- iznosi u hilladama dinara

1. Prihodi od prodaje robe 672
2. Prihodi od premija. subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija |
640 povracaja poreskih dazbina 673 28 0
B41 3. Prihodi po osnovu uslovljenin donacija 674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemijiste 675
651 5. Prihodi od clanarina 676
deo 660, deo 861, | g prinogi od kamata 677
662
deo 660, deo 661 i| 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostalim 678
deo 662 finansijskim organizacijama
deo 660, deo 661 1 g prinagi na osnavu dividendi i ucesca u dobitku 679
deo 669
9. Kontrolni zbir (672 do 679) 680 28 0
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IX OSTALI PODACI

L.

RS i A IR RT T

- 1znost y hiljadama dinara

1. Obaveze za akcize (prema godisnjem cbracuhu akciza) 681
2. Obracunate carine i druge uvozne dazbing (ukupan godisnji iznos prema obracunu) 682
3. Kapitalne subvencije i druga drzavna dodeljivanja za izgradnju i nabavku osnovnih

sredstava i nematerijainit ulaganja 663
4. Drzavna dodaljivanja za premije, regres i pokrice tekucib troskova poslovanja 684
5. Ostala drzavna dodsljivanja 685
8. Pnimljene doradije iz inostranstva i druga bespovratna sredstva u noveu ili naturi od 686
inostranih pravnih i fizickih lica

7. Licna pnmanja praduzelnika iz neto dobitka (popunjavaju samo preduzetnici) 687
8. Kontrolni zbir ( od 681 do 687) 688

U et 20 2 dana  24.4. 2012, godine

Lice odgovorno za sastavljanje
finansljskog izvestaja

M.P.

Zakonski zastupnik

el

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( “Stuzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra
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(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU
1.1.0snovni podaci 0 maténom drustvu

Akcionarsko drustvo Poljoprivredno-industrijski kbmat PeSter Sjenica (u daljem
tekstu: Drustvo), osnovano je 1946. godine. Tokengspostojanja viSe puta je menjalo
pravnu formu i ime.

Drustvo posluje pod skéanim nazivom a.d. PIK PeSter. SediSte DruStva f&iemici,
ul.Jablantka bb.

Dana 03.03.2006. godine potpisan je Ugovor o pratf®jo druStvenog kapitala kojim je
vecinski vliasnik DruStva postadura Obrado\d.

Dana 14.11.2006. godine Drustvo je dobilo ReSemjel#4770/2006 od Agencije za
privredne registre kojim je upisana promena pralemme i osnovnog kapitala Drustva
kada je Drustvo iz DruStvenog prevedeno u otvortaionarsko Drustvo.

Pretezna delatnost Drustva je uzgoj muznih krava.
Mati¢ni broj Drustva je 07259298, a poreski identifil@agibroj (PIB) 100945344,

Finansijski izveStaji za 2011. godintiji su sastavni deo ove napomene, odobreni su od
strane Menadzmenta preddae

Na dan 31. decembar 2011. godine Drustvo je iméaladposlenih (na dan 31. decembar
2010. godine broj zaposlenih u Drustvu bio je F8hs€an broj zaposlenih tokom 2011.
godine je iznosio 77, odnosno 78 tokom 2010. gadine

1.2.0snovni podaci o zavisnom drustvu

Drustvo sa ogratienom odgovorna® PIK PeSter Mlekara doo Sjenica (u daljem tekstu:
Zavisno drustvo), osnovano je 31.12.2010. godine.

SediSte Zavisnog druStva je u Sjenici, ul. Jaklkanbb.

Osnivai Zavisnog drusStva bili su drustvo AD PIK PeSteerS¢a i drustvo AD BD Agro
Dobanovci sa po 50%ca&a u kapitalu Zavisnog drustva. U 2011. godini peede AD
PIK Pester Sjenica okupilo je 50% udela i post&l6% vlasnik Zavisnog drustva, Sto je
evidentirano dana 23.06.2011. godine u Agenciji pzaredne registre, br. reSenja
80652/2011.
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Poslovanje i knjigovodstveno evidentiranje poslgaaravisnog drustva u 2011. godini
pocelo je nakon navedene promene u vlasnistvu, takge deonsolidovani finansijski
izveStaj sastavljen na bazi poslovanja cele 20ading.

Pretezna delatnost DruStva je Prerada mleka iypodiza sireva.
Mati¢ni broj Drustva je 20701617, a poreski identifil@agibroj (PIB) 106895185.

Na dan 31. decembar 2011. godine zavisno druStvampdo 2 zaposlena, Sto je
istovremeno prosan broj zaposlenih tokom 2011. godine.

Ukupan broj zaposlenih konsolidovanog predaze 79.

2. OSNOVA ZA SASTAVLIANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSK IH
IZVESTAJA

2.1 Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansigh izveStaja

Finansijski izveStaji DruStva sastavljeni u sklada Metunarodnim standardima
finansijskog izveStavanja (MSFI). Finansijski izte@gs su sastavljeni prema konceptu
istorijskih troSkova.

Drustvo je sastavilo finansijske izveStaje u skladwakonom o tanovodstvu i reviziji,
koji zahteva da finansijski izveStaji budu priprgani u skladu sa svim MSFI kao i
propisima izdatim od strane Ministarstva finandapublike Srbije. Imajti u vidu
razlike izmeu ove dve regulative, finansijski izveStaji DruStwdstupaju od MSFI u
sledeem:

1) u slwtaju kada je ukupan kapital DruStva manji od nul&jilansu stanja, u
okviru aktive, se iskazuje pozicija Gubitak iznadive kapitala u iznosu koji
ukupan kapital svodi na nulu. Ova stavka po defindSFI nema karakter
sredstava.

2) Drustvo je finansijske izveStaje sastavilo u fomwngropisanom od strane
Ministarstva finansija, koji nije u skladu sa zatmea MRS 1 ,Prikazivanje
finansijskih izveStaja“.

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu sa M&ihteva primenu izvesnih kijnih
racunovodstvenih procena. Ono, tako zahteva da rukovodstvo koristi svoje
prosudivanje u primeni r&novodsvenih politika DruStva. Oblasti koje zahjava
prosudivanje ve&eg stepena ili W& sloZenosti, odnosno oblasti u kojima pretpostavke
procene imaju materijalni zt\aj za finansijske izvestaje obelodanjeni su u naguom.
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a) Standardi, dopune i turdanja standarda vazZe u 2011. godini, koji su
delimi‘no usvojeni od strane Drustva.

MSFI 7 Finansijski instrumenti: Obelodanjivanjakomplementarne izmene MRS 1
Prikazivanje finansijskih izveStaja - obelodanjijapromena na Kapitalu, uvode zahteve
za novim obelodanjivanjem finansijskih instrumenatae uttu na klasifikaciju i
vrednovanje finansijskih instrumenata DruStva.

b) Standardi, dopune i tundanja postojéih standarda koji su stupili na snagu i
koji nisu ranije usvojeni od strane DruStva

Nize navedeni standardi, dopune i tderda postojéh standardacija je primena
obavezna za obtanske periode koji ggnju na dan 01. januar 2008. godine ili kasnije, a
koji nisu ranije usvojeni od strane DrusStva:

MRS 23 (Dopuna) TroSkovi pozajmljivanja (stupa magu 1. januara 2009. godine).
Ovaj standard zahteva da se trosSkovi pozajmljivakg@ se neposredno mogu pripisati
sticanju, izgradnji ili izradi sredstva kvalifikomag za pripisivanje troSkova
pozajmljivanja (sredstvo za koje je potrebno ¢apao vreme da bi se osposobilo za
upotrebu odnosno prodaju) kapitalizuju kao deo wabasrednosti tog sredstva. Opcija
priznavanja troskova pozajmljivanja kao troSkovaqua u kojem nastanuda ukinuta.
Drustvoce paeti da primenjuje MRS 23 (dopunjen), ali standaethtitno nije primenjiv
budwi da Drustvo nema sredstava kvalifikovanih za pr@nje troSkova
pozajmljivanja.

IFRIC 14, IAS 19 Ograkenjem definisanih naknada, minimalni zahtevi finearga i
njihovo uzajamno delovanje (stupa na snagu 1. jan@808. godine.) IFRIC 14 daje
smernice za procenu ogréenja u IAS-u 19 koje se odnosi na iznos viska kejimoze
priznati kao sredstvo. IFRIC 14 taie objaSnjava na koji &m zakonom ili ugovorom
propisani minimalni doprinosi Wil na penzijska sredstva odnosno obaveze. Drustvo od
1. januara 2008. godine primenjuje IFRIC 14, alnsedekuje dace to imati uticaja na
njegove finansijske izvestaje.

2.2 Uporedni podaci

Uporedni podaci ne postoje u konsolidovanom firjakem izveStaju jer je zavisno
drustvo pdéelo sa poslovanjem u 2011. godini, tako da se Kmts@no drusStvo smatra
novokonsolidovanim.

2.3 Koris¢enje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od vokistva korigenje najboljih mogéih

procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekdaprezentiranje vrednosti sredstava,
obaveza i obelodanjivanja potencijalnih potrazigamj obaveza na dan sastavljanja
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finansijskih izveStaja, kao i prihoda i rashodakiut izveStajnog perioda. Ove procene i
pretpostavke su zasnovane na informacijama raspotoZzna dan sastavljanja
finansijskih izveStaja, a budustvarni rezultati mogu da se razlikuju od proesril
iznosa.

2.4. Preraunavanje stranih valuta
(a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljgene u finansijske izveStaje DruStva se odmeravguikazuju u valuti
primarnog ekonomskog okruzenja u kojem DrusStvo yesl(funkcionalna valuta).
Funkcionalna valuta, odnosno izveStajna valuta Deuge dinar. Dinar (RSD) predstavlja
zvaninu valutu u Republici Srbiji. 1znosi u finansijskimveStajima za godinu koja se
zavrSava 31. decembar 2011. godine i uporedni pguid@zani su u hiljadama dinara,
ukoliko nije druggije naglaseno.

(b) Pozitivne i negativne kursne razlike

Transakcije u stranoj valuti se pr&maavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih
kurseva vazgh na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursaelike nastale iz
izmirenja takvih transakcija i iz preét@na monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u
stranim valutama na kraju godine, priznaju se ansil uspeha osim u 8aju kada su
odloZene u kapitalu kao instrumenti zaStite tokgedovine i instrumenti zaStite neto
ulaganja.

Kursne razlike na nemonetarnim sredstvima i obawezse iskazuju kao deo gubitka ili
dobitka na fer vrednosti. Kursne razlike na nemamatn finansijskim sredstvima i
obavezama, kao Sto su viadm hartije od vrednosti po fer vrednosiji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspphanaju se u bilansu uspeha kao deo
gubitka ili dobitka po fer vrednosti. Kursne ragikna nemonetarnim finansijskim
sredstvima, kao Sto su vlagke hartije od vrednosti klasifikovane kao finansys
sredstva raspoloziva za prodaju, u&ljju se u odnosne rezerve u okviru revalorizovanih
rezervi u kapitalu.

3. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne raunovodstvene politike primenjene za sastavljanj@ @émansijskih izveStaja
navedene su daljem tekstu. Ove politike su konziste primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugige nazngeno.

3.1. Stalna imovina

a) Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloSka sredsa
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Patetno vrednovanje nekretnina, postrojenja i oprersese po nabavnoj vrednosti ili po
ceni kostanja.

Naknadno vrednovanje nakongetnog priznavanja nekretnina, postrojenja i opregnse
se po troSkovhom modelu iz MRS 16 — Nekretninetrp@nja i oprema, odnosno po
nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja umanjenoj zpravke vrednosti po oshovu
akumulirane amortizacije i obezdenja.

Amortizacija _nekretnina, postrojenja i _opreme se obrdunava proporcionalnom
metodom tokom procenjenog korisnog veka upotrebedssava. Osnovicu za
amortizaciju nekretnina, postrojenja i opremi@i nabavna vrednost umanjena za
preostalu vrednost ukoliko postoji.

Korisni vek trajanja svake pojedittee nekretnine, postrojenja i opreme preispituje se
periodino.

Na kraju poslovne godine procenjuje se da li suretekne, postrojenja i oprema
obezvréeni u skladu sa MRS 36 — Obezieaje sredstava.

Osnovne stope amortizacije za pojedine grupe nakigt postrojenja i opreme su
sledee:

Naziv Stopa amortizacije
Gradevinski objekti 1,3-5%
Oprema 10-16,5%
Vozila 15,5%
Namestaj 11-12,5%

Umanjenje vrednosti_nefinansijskih sredstava.Za sredstva koja podlezu amortizaciji
provera da li je doslo do umanjenja njihove vredinasi se kada dogji ili izmenjene
okolnosti ukazu da knjigovodstvena vrednost mozsa biti nadoknadiva. Gubitak zbog
umanjenja vrednosti se priznaje u visini iznosakeg je knjigovodstvena vrednost
sredstva véa od njegove nadoknadive vrednosti. Nadoknadivenost je vrednost va
od fer vrednosti sredstva umanjene za troSkovegpedd/rednosti u upotrebi.

Naknadni troSkovi se ukljuuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju p@sebno
sredstvo, u zavisnosti od toga Sta je primenjiama kada postoji verovaté® dace
Drustvo u budénosti imati ekonomsku korist od tog sredstva i akonjegova vrednost
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moze pouzdano utvrditi. Knjigovodstvena vrednosheajenog sredstva se isknjizava.
Svi drugi troSkovi tekéeg odrzavanja terete bilans uspeha perioda u kamastali.

b) BioloSka sredstva

BioloSka sredstva DruStvéni osnovno stado. BioloSka sredstva se vrednuijlikqm
pocetnog priznavanja kao i na svaki datum bilansa @&tgmoj vrednosti umanjenoj za
procenjene troSkove proodaje u skladu sa MRS 4@jegrivreda i ne vrSi se obtan
amortizacije.

Procenu poStene vrednosti i procenjenih troSkovadage bioloSkih sredstava vrSi
komisija za procenu koju formira direktor DruStegprema odluci Upravnog odbora.

Dobitak/(gubitak) pri peetnom priznavanju bioloSkog sredstva po fer vretinos
umanjenoj za procenjene troskove prodaje, kao pyameni fer vrednosti umanjenoj za
procenjene troskove prodaje, ukijje se u ostale prihode ili troSkove perioda u kgene
nastao.

Poljoprivredni proizvodi ubrani od bioloskih sre@lgh DruStva odmeravaju se po fer
vrednosti umanjenoj za procenjene troSkove proda@mentu ubiranja.

Dobitak/(gubitak) iz pdetnog priznavanja poljoprivrednog proizvoda po Yezdnosti
umanjenoj za procenjene troSkove prodaje dkigl se u ostale prihode ili troSkove
perioda u kom je nastao.

Dobici i gubici po osnovu otienja sredstva utduju se kao razlika iznde nowanog
priliva i knjigovodstvene vrednosti i iskazuju sdilansu uspeha u okviru ostalih prihoda
(rashoda).

v) Alat i sitan inventar koji se kalkulativno otpisuje

Kao stalno sredstvo priznaju se i podlezu amorijizaedstva alata i sitnog inventara
koji se kalkulativno otpisujegiji je korisni vek trajanja duzi od godinu dana i
pojedin&na nabavna cena u vreme nabavke sredstvaggotproséne bruto zarade po
zaposlenom u Republici prema poslednjem objavljempmdatku Repubikog organa
nadleznog za poslove statistike.

Sredstva alata i inventara koja ne zadovoljavajavesiz stava 1. ovoglana iskazuju se
kao obrtna sredstva (zalihe).
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g) Rezervni delovi

od godinu dana i pojeditiaa nabavna cena u vreme nabavkéaved proséne bruto
zarade po zaposlenom u Republici prema poslednigavigenom podatku Repulikog
organa nadleznog za poslove statistike.

Takvi rezervni delovi, po ugradnji, us&vaju knjigovodstvenu vrednost sredstva u koje
su ugrdeni.

Rezervni delovi koji ne zadovoljavaju uslove izvstd. ovogelana, prilikom ugradnje,
iskazuju se kao troSak poslovanja.

d) Dugoroéni finansijski plasmani

U okviru dugorénih finansijskih plasmana Drustvo iskazugegta u kapitalu zavisnih
pravnih lica i banaka. Vrednovanje ovih plasman&i \8e po principu p@tnog
priznavanja po nabavnoj vrednosti, koja predstgpgatenu vrednost nadoknade koja je
data za njih. Transakcioni troskovi: provizije bankrokerske kuce i Centralnog registra
hartija od vrednosti uklguju se u vrednovanje ovih finansijskih sredstavaak®
naredno usaglasavanje hov vrsi se po trziSnoj mamrganizovanom trzistu hov na dan
sastavljanja bilansa. Promene vrednosti hov prizeaju bilansu uspeha kao deo gubitka
ili dobitka po fer vrednosti, odnosno, priznaju 8evidu nerealizovanih dobitaka i
gubitaka u okviru revalorizovanih rezervi u kapital

3.2. Obrtna imovina
Zalihe se raunovodstveno obuhvataju u skladu sa MRS 2 Zalihe.
Zalihe materijala

Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobasdjge vrednuju po nabavnoj vrednosti ili
po ceni koStanja odnosno po neto prodajnoj vreda&stje niza.

Nabavnu vrednost ili cenu koStanja zaldiree svi troSkovi nabavke, troSkovi proizvodnje
(konverzije) i drugi troSkovi nastali do#enjem zaliha na njihovo sadaSnje mesto i
stanje.

Materijal se otpisuje ispod troSkova nabavke, odnosene koStanja i utduje gubitak
zbog obezvréenja ako se @kuje dace gotovi proizvodi u koje ce biti ugtan materijal
biti prodati po neto prodajnoj ceni nizoj od cem&tanja gotovih proizvoda.

Obratun utroSaka zaliha materijala vrSi se po metods@irte ponderisane cerige se
utvrdivanje vrSi nakon svakog ulaza materijala. Ako sd#ihe materijala vode po
planskim nabavnim cenama, otwa odstupanja u cenama vrSi se tako da vrednegiaiz!
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materijala i vrednost materijala na zalihama budkazana po metodi prase
ponderisane cene.

Zalihe gotovih proizvoda i nedovrsena proizvodnje

Zalihe nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvodednuju se po ceni koStanja, odnosno
po neto prodajnoj vrednosti ako je niza.

Izlaz zaliha nedovrSene proizvodnje i gotovih pvoda utvduje se po metodi
ponderisane progee cene.

Neto prodajna vrednost zaliha gotovih proizvodadgtavlja procenjenu prodajnu
vrednost umanjenu za procenjene troSkove prodaje.

Procenjeni troSkovi prodaje zaliha gotovih proizapda potrebe sdenja ovih zaliha na
neto prodajnu vrednost, utiuju se na bazi iskustvenog viSegodiSnjegda ovih
troSkova u prihodima od prodaje.

Otpisivanje zaliha nedovrSene proizvodnje odnosoto\gh proizvoda vrSi se za svaki
proizvod posebno.

Procenu neto prodajne vrednosti zaliha gotovihzwaia vrSi posebna komisija koju
obrazuje Direktor Drustva.

Zalihe poljoprivrednih proizvoda

Poljoprivredni proizvodi se vrednuju i priznaju pghovoj postenoj vrednosti na bazi
trziSnih cena pribavljanja, umanjenim za procenjeagkove prodaje na mestu uzgoja, u
trenutku zetve, berbe i sl. i to za svaki proizvodoluproizvod sa odeEnim
karakteristikama i odgovarajeg kvaliteta, kada se primaju u zalihe.

Napred utvdena vrednost se smatra cenom koStanja, a od mor@miamanja u zalihe
primenjuje se MRS 2 — Zalihe, odnosno imaju tretrikam i druge zalihe.

Za poljoprivredne proizvode za koje ne postoji $i&#j posebno za nusproizvode i
poluproizvode, koriste se vrednostiésih proizvoda i ututeni pariteti iz ranijin godina i
tako utvdena cena koStanja se daje kod zaprimanja.

Zalihe stoke u tovu i uzgoju na dan bilansiranjareeinuju po postenoj (fer) vrednosti na
bazi trziSnih cena pribavljanja, umanjenoj za pnpeee troSkove prodaje na mestu
uzgoja priblizne starosti genetskih karakteristikaaliteta.

TroSkovi zaliha, prilikom njihovog utroSka, odnosmealizacije, prikazuju se prema
metodu pros&ih cena.
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Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva posl@nja koje se obustavlja

Drustvo priznaje i isazuje stalno sredstvo (ili raspolozivu grupuqo sredstvo
namenjeno prodaji ukkadu sa MSFI 5 Stalna sredstva namenjena progaysiovanja
KOja prestaju ¥0 se njegovanjigovodstvena vrednost moze prvenstveno povratit

prodajnu transaiju, a nexroz nastavaxoristenja.

Da bi sredstvo bilalasifikovano (priznatokao stalno sredstvo namenjeno prodaji, pored
uslova iz stava 1. ovoflanakoji proistice iz definicije tog sredstva, potrebno je da budu
ispunjeni joS i sled# uslovi:

— sredstvo mora biti dostupno za momentalnu ptodavom trenutnom stanju;

— prodaja sredstva mora bitikfaverovatna u nau od jedne godine od dana priznavanja
ka0 sredstva namenjenog prodaji. Ovaj uslov podraranda se sai plan prodaje ili
donese odlka o prodaji sredstva i da se zape sa trazenjemupaca (javna prodaja,
neposredni pregovori sa potencijalnikapcima i sl.). Da bi prodaja sredstva bilaga
verovatna mora postojati trziSte za to sredstv@oauiena cena mora biti razumno
utvrdena, tao da omogdava prodaju sredstva uxwod godinu dana.

Sredstvokoje je otpisano (amortizovano), odnosno sredsipoje neotpisana (sadasnja,
odnosno knjigovodstvena) vrednost bezfagna née biti priznato xkao sredstvo
namenjeno prodaji.

Stalno sredstvaoje je priznatokao sredstvo namenjeno prodaji meri s&azsije) po
nizem iznosu odknjigovodstvene vrednosti i fer (poStene) vrednastianjene za
tro&ove prodaje. Knjigovodstvena vrednost je sadaSrgdnost igazana u poslovnim
knjigama. Fer (poStena) vrednost je iznoxaj sredstvo moze da bude razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izrda obavesStenih i voljnih strana u nezavisnoj trangiatj. trziSna
vrednost na dan prodaje. Tko¥i prodaje su tra®vi koji Se mogu diretno pripisati
prodaji sredstva koji ne obuhvataju finansigg tro%kove i trokove poreza na prihod.
Trosovi prodaje odmeravaju se prema sadasnjoj vising prema visinkoja se dexuje

u momentu budte prodaje.

3.3. Kratkoroéna potrazivanja i plasmani

Kratkoratna potrazivanja od kupaca i kratkéno finansijski plasmani priznaju se na
osnovu raunovodstvenog dokumenta na osnovu koga nastajeicttozr poverilgki
odnos, odnosno vrednuju se po vrednosti iz origmalakture. Ako se vrednost u
dokumentu iskazuje u stranoj valuti, vrSi se pferavanje u izveStajnu valutu po
srednjem kursu vazem na dan transakcije. Promene deviznog kursa ddmda
transakcije do datuma naplate potrazivanja iskazejkao kursne razlike u korist prihoda
ili rashoda.
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Knjigovodstvena vrednost potrazivanja umanjuje gek@ ispravke vrednosti za
potrazivanja od kupaca kod kojih je od roka zaayinnaplatu proslo najmanje 60 dana,
a iznos umanjenja se priznaje u bilansu uspehavirupozicije ostali rashodi. Kada je
potrazivanje nenaplativo, otpisuje se na teretadatperioda. Naknadna naplata iznosa
koji je prethodno bio direktno ili indirektno otjgis, iskazuje se u bilansu uspeha u korist
ostalih prihoda.

Odluke o direktnom i indirektnom otpisu na predligmisije za popis potrazivanja
donosi Upravni odbor Drustva.

3.4. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: nowadlagajni, depozite po denju kod
banaka, druga kratkatpa visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom plgg do tri
meseca ili krée i prekorgenja po tekéem r&unu.

3.5. Osnovni kapital

Inicijalno, osnovni kapital se iskazuje u visinopenjenog uloga u Drustvo, odnosfioe
ga upl&eni kapital i upisani neuptani kapital.

Osnovni kapital DruStv&ine upisani i upléeni noani kapital i upisani i upkgeni
nenowani kapital.

Promene na osnovnom kapitalu vrSe se igkipiprema pravilima propisanim Zakonom
o privrednim druStvima a sve promene na osnovnopitda registruju se kod Agencije
za privredne registre.

Osnovni kapital iskazan u dinarima se ne menja arpmmenama kursa evra iako je u
Agenciji za privredne registre upisana vrednostnng.

Osnovni kapital zavisnog drustva je 100% u vlasmi$hattnog drustva.

3.6. Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po feednosti priliva, bez nastalih
transakcionih troskova. U narednim periodima obavpp kreditima se iskazuju po
amortizovanoj vrednosti, sve razlike izéwe ostvarenog priliva (umanjenog za
transakcione troskove) i iznosa otplata, priznaw $ilansu uspeha u periodu kéeigja
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kredita primenom metode efektivne kamatne stopeliktk ugovorom sa bankom nije
drug&ije nazn&eno.

Kod kredita sa valuthom klauzulom vrSi se usaglagpy kursa na dan bilansiranja. Sve
pozitivne i negativne razlike u kursu priznaju seilansu uspeha.

3.7. Obaveze prema dobavljgima

Prilikom patetnog priznavanja DruStvo vrednuje obaveze po wghonabavnoj vrednosti
koja predstavlja posStenu vrednost nadoknade kojarijljena za nju. Transakcioni
troSkovi se ukljduju u pa&etno vrednovanje svih finansijskih obaveza.

Nakon pd@etnog priznavanja Drustvo vrednuje obaveze po anoednoj vrednosti.

3.8. Porez na dobit

Tekuéi porez na dobit

Porez na dobit predstavlja iznos koji se dbreava i pléa u skladu sa Zakonom o porezu
na dobit vaz&dm u Republici Srbiji. Stopa poreza na dobit za20jodinu iznosi 10% i
placa se na poresku osnovicu utenu poreskim bilansom. Poreska osnovica prikazana u
poreskom bilansu ukljiuje dobit prikazanu u zvatmom bilansu uspeha i korekcije
definisane poreskim propisima Republike Srbije.

Poreski propisi Republike Srbije ne prethju moguénost da se poreski gubici iz telag
perioda mogu Koristiti kao osnova za pa@ajaporeza pléenog u prethodnim periodima.
Medutim, gubici iz tekdeg perioda mogu se preneti na&ua dobitaka iz budiih
obratunskih perioda.

Rukovodstvo periodno vrSi procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijg&istanovista
okolnosti u kojima primenjiva poreska regulativadjgze tumaenju, i vrSi rezervisanje,
ako je primereno, na osnovu iznosa za koje &kuge dace biti platen poreskim
organima.

Odlozeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobit se obumava korigenjem metode utdivanja obaveza prema
bilansu stanja, za privremene razlike proizaSlerazlike izmeu poreske osnove
potrazivanja i obaveza u bilansu stanja i njihomggovodstvene vrednosti.

Vazele poreske stope na datum bilansa stanja ili poreshee koje su nakon tog datuma
stupile na snagu, koriste se za divanje razgrarienog iznosa poreza na dobit.
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Odlozena poreska sredstva su iznosi poreza izidaitmogu da se povrate u narednim
periodima po osnovu odbitnih priviemenih razlikezervisanja za otpremnihne po
osnovu MRS 19, rashoda po osnovu obetemg imovine, rashoda na ime javnih
prihoda, neiskori@®nih poreskih kredita koji se prenose u narednioder priznatih
poreskih gubitaka.

Odlozene poreske obaveze su iznosi poreza iz débijti se pl&aju u narednim
periodima po osnovu oporezivih priviemenih razlika.

OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve opererivremene razlike. Odlozena
poreska sredstva se priznaju za sve odbitne prememazlike i efekte prenetog gubitka i
poreskih kredita na poreski bilans DrusStva, kojimeegu prenositi, do stepena do kojeg
verovatno postojati oporeziva dobit od koje seobedha poreska sredstva mogu
iskoristiti.

Odlozeni porez se knjizi na teret ili u korist Ibidm uspeha, osim kada se odnosi na
pozicije koje se knjize direktno u korist ili naeékapitala.

3.9. Primanja zaposlenih

Drustvo nema sopstvene penzione fondove i po torovasnema identifikovane obaveze
na dan 31. decembar 2011. godine.

U skladu sa propisima koji se primenjuju u RepubBdiji, Drustvo je u obavezi da
placa doprinose drzavnim fondovima kojima se obdnpe socijalna sigurnost
zaposlenih. Ove obaveze ukljyu doprinose za zaposlene na teret poslodavca u
iznosima obréunatim po stopama propisanim relevantnim zakonslkiropisima.
Drustvo je, takde, obavezno da od bruto plata zaposlenih obustgsitbse i da ih, u
ime zaposlenih uplati tim fondovima. Doprinosi eaet poslodavca i doprinosi na teret
zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda jna&ka@dnose. Nakon izvrSenih uplata
doprinosa, DrusStvo nema daljih zakonskih obavezgagledu budéeg pl&anja
doprinosa ukoliko fond nema dovoljno sredstava gpdati sve beneficije zaposlenima
koji su se penzionisali.

U skladu sa Zakonom, Drustvo je u obavezi da isplggremnine prilikom odlaska u
penziju u visini tri proséne zarade po zaposlenom is@ae u privredi u Republici Srbiji
prema poslednjem objavljenom podatku nadleznoghlekog organa.

Drustvo nije izvrSilo aktuarsku procenu sadaSnjedmpsti obaveza, a samim tim nije
izvrSilo ni rezervisanje po tom osnovu u prezenimafinansijskim izvestajima. Drustvo
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smatra da nema velikog uticaja na poslovanje pefduz dace se u nekom kéam
periodu raditi program tehnoloSkog viska radnika.

3.10. Priznavanje prihoda
a) Prihod od prodaje

Prihod ukljituje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivap@ osnovu prodaje roba i
usluga u toku redovnog poslovanja DruStva. Prihedskazuje bez PDV-a, poviaa
robe, rabata i popusta.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda npmiezdano izmeriti, kada je verovatno
da ¢e u buddnosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada suuigjeni posebni
kriterijumi za svaku od aktivnosti DruStva kao $6ou daljem tekstu opisano. Iznos
prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dokeseeSe sve potencijalne obaveze
koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje prod@ngtvo zasniva na rezultatima iz
prethodnog poslovanja, uzim@juu obzir tip kupca, vrstu transakcije i spegifsti
svakog posla.

Tokom 2011. godine, Drustvo je ostvarilo poslovnéhgde po osnovu prodaje sira,
jagnjadi i ostalih poljoprivrednih proizvoda, kapo osnovu usluga klanja i merenja.

3.11. Priznavanje rashoda

Poslovni rashodi obuhvataju sve troSkove nastaleen sa ostvarenim poslovnim
prihodima i odnose se na troSkove materijala, e@jeirgoriva, troSkove zarada i naknada
zarada, amortizaciju, proizvodne usluge i nematied troSkove. Priznavanje rashoda
vrSi se istovremeno sa priznavanjem prihoda ragihksu ti rashodi nastali (princip
sw&eljavanja prihoda i rashoda).

3.12. Zakupi

a) R&unovodstveno obuhvatanje kod zakupca

Zakupi gde zakupodavac zadrzavacapaiji deo rizika i koristi od vlasniStva klasifiw
se kao operativni zakupi. REnja izvrSena po osnovu operativhog zakupa (umargan
stimulacije dobijene od zakupodavca) iskazuju se teeet bilansa uspeha na

proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakup

b) Ra&unovodstveno obuhvatanje kod zakupodavca
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Kada je sredstvo dato u operativni zakup to sredsévizkazuje u bilansu stanja zavisno
od vrste sredstva.

Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalgnovi tokom perioda trajanja
zakupa.

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

Faktori finansijskog rizika

Poslovanje DruStva je izlozeno ra&#iim finansijskim rizicima: trziSni rizik (koji
obuhvata rizik od promena kurseva stranih valuiak rod promene fer vrednosti
kamatne stope, kamatni rizik gotovinskog tokakrail promene cena, i rizik od promene
kurseva stranih valuta), kreditni rizik, rizik likdnosti i rizik tokova gotovine.
Upravljanje rizicima u DrusStvu je usmereno na njastie da se u situaciji nepredvidivosti
finansijskih trziSta potencijalni negativni uticaja finansijsko poslovanje DruStva svedu
na minimum.

Upravljanje rizicima obavlja Finansijska sluzba Btma u skladu sa politikama
odobrenim od strane Upravnog odbora. Finansijsk&bsl DruStva identifikuje i

procenjuje finansijske rizike i definiSe diae zaStite od rizika tesno sdrwguci sa
poslovnim jedinicama DruStva.

(a) Trzisni rizik
* Rizik od promene kurseva stranih valuta

Drustvo je preko kredita od banaka izlozeno pronkensa stranih valuta. Efekte kursnih
razlika iskazuje na odgovargjm pozicijama bilansa uspeha.

* Rizik od promene cena

Drustvo nije zn&ajno izlozeno riziku promena cena robe, jer se caproizvodima kod
kojih nema zn&ajne oscilacije cena.

» Gotovinski tok i rizik od promene fer vrednoséirkatne stope
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Drustvo je delimino izlozeno riziku promene kamatne stope zbog pemh kredita od
banaka.

(b) Kreditni rizik

Obezbdenje od kreditnog rizika uspostavljeno je na nividwsStva. Kreditni rizik
nastaje: kod gotovine i gotovinskih ekvivalenatarivhtnih finansijskih instrumenata i
depozita u bankama i finansijskim institucijamaizipzenosti riziku u trgovini na veliko
i malo, ukljuju¢i nenapléena potrazivanja i preuzete obaveze.

(c) Rizik likvidnosti

Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumewdrzavanje dovoljnog iznosa
gotovine i hartija od vrednosti kojima se trguj@oki obezbéenje adekvatnih izvora
finansiranja preko odgovardeg iznosa kreditnih obaveza. Zbog dinamei prirode
poslovanja Drustva, Finansijska sluzba tezi da ioiteksibilnost finansiranja drzanjem
na raspolaganju utenih kreditnih linija.

5. UPRAVLJANJE RIZIKOM KAPITALA

Cilj upravljanja kapitalom je da DrusStvo zadrzi spbnost da nastavi da posluje u
neograntenom periodu u predvidljivoj budoosti, kako bi akcionarima obezbedilo
profit, a ostalim interesnim stranama povoljnostda bi c¢uvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smaniji troSkove kapitala.
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6. INFORMACIJE O CLANOVIMA GRUPE

Rezultati¢clanova grupe za godinu koja je zavrSena 31. dexeg1lil1l. slede u narednoj
tabeli.

AD PIK PIK PESTER

PESTER MLEKARA UKUPNO
I. POSLOVNI PRIHODI 16.716 0 16.716
1. Prihodi od prodaje 13.508 0 13.508
2. Prihodi od aktiviranjadinaka i robe 6.937 0 6.937
3. Poveéanje vrednosti zalihatinaka 4.037 0 4.037
4. Smanjenje vrednosti zalih&inaka 7.997 0 7.997
5. Ostali poslovni prihodi 231 0 231
II. POSLOVNI RASHODI 75.348 5.703 81.051
1. Nabavna vrednost prodate robe 9.394 0 9.394
2. TroSkovi materijala 10.363 70 10.433
fé;rgjkow zarada, naknada zarada i ostali 36.834 3418 40.252
4. TroSkovi amortizacije i rezervisanja 7.510 0 7.510
5. Ostali poslovni rashodi 11.247 2.215 13.462
Ill. POSOVNI GUBITAK 58.632 5.703 64.335
IV. FINANSIJSKI PRIHODI 29 0 29
V. FINANSIJSKI RASHODI 15.904 47 15.951
VI. OSTALI PRIHODI 89.242 0 89.242
VIl. OSTALI RASHODI 5.895 100 5.995
VIII. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA
PRE OPOREZIVAN.J, 8.840 0 2.990
IX. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA 0 5 850 0
)FzBIEE(%%OS(EI%II}/QIQ%O&LOVANJA KOJE St
ORUSTAVI JA 225 0 225
XI. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE 0 0 0
OBUSTAVLJA
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 9.065 0 3.215
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 0 5.850 0
G. POREZ NA DOBITAK 0 0 0
1. Poreski rashod perioda 8.635 0 8.635
2. Odlozeni poreski rashodi perioda 216 0 216
3. OdloZeni poreski prihodi perioda 0 0 0
P. NETO DOBITAK 214 0
E. NETO GUBITAK 0 5.850 5.636
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7. NEMATERIJALNA ULAGANJA

2011
Koncesije, patenti, licence i &lia prava 5.741
Ukupno 5.741

Preduzée PIK PeSter Mlekara doo ulozilo je sredstva u kaergki softver u pripremi u

iznosu od 5.471 hiljada dinara.

8. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | BIOLOSKA SRED STVA

Tokom 2011. godine nastale su skegipromene na Nekretninama, postrojenjima, opremi

i bioloSkim sredstvima:

(U hiljadama dinara)

Grad.
- Grad. objekti i Osnovno
Zemljiste objekti Oprema oprema u stado Ukupno
pripremi
Nabavna vrednost
Stanje na dan 31.12.2010. g 23.521 297.897  54.257 0 14,156 389.832
Poveanja 227.586 7.984 235.560
Otudenja 990 344 3.848 12.114 17.296
Stanje na dan 31.12.2011.g 22.531 297.553  50.409 227.586 10.026 608.106
Akumulirana ispravka vrednosti:
Stanje na dan 31.12. 2010. g 206.376  42.500 248.876
Amortizacija 3.732 3.776 7.508
Otudenja 304 3.036 3.340
Stanje na dan 31.12.2011. g 209.804 43.240 253.045
Neotpisana vrednost na dan:
31. decembra 2010. g. 23.521 91.521 11.757 0 14.156 140.956
31. decembra 2011. g. 22,531 87.749 7.169 227.586 10.026  355.061

Iznos od 227.586 hiljada dinara odnosi se na ujagamekretnine i opremu u pripremi
zavisnog drustva. Ulaganje se odnosi na proizvguhgon za proizvodnju feta sira,
adaptaciju mlekare, nabavku rashladnog postroj¢mjmotehnike opreme, r@unarske i

druge opreme.
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Zemljiste

Drustvo ne poseduje odgovarajuanalittku evidenciju zemljiSta u svojim poréieim
knjigama, vé je u bilansu iskazana samo finansijska vrednospn& povrSine zemljiSta
bez kvalifikacije zemljiSta.

ZemljiSte se vodi po nabavnoj vrednosti. Ne vrsas®rtizacija zemljista.

U 2011. godini Drustvo je prodalo ukupno 5 h 0 ani zemljiSta knjigovodstvene
vrednosti 990 hiljada dinara. Zbog znatnih zemifigmotencijala koje Drustvo poseduje,
prodate povrSine zemljiSta nisu neophodne za ddy@eljoperativnog poslovanja.

Drustvo je dalo hipoteku nad zemljiStem (Suma) apisn u listu nepokretnosti 1 KO
Caritina za kredit primljen od Agrobanke i kompleks ki mlekare 3995 KO Sjenica
za reprogramiranje duga prema Poreskoj upravi.

U 2011. godini Drustvo je izvrSilo prodaju opremzenlekare sadasnje knjigovodstvene
vrednosti 610 hiljada dinara. Prodata je sbedeprema iz mlekare: rashladni agregat za
ledenu vodu, pumpa za mleko, masina pakerica zkonmlkank za mleko od 3000 |.

9. BIOLOSKA SREDSTVA

2011
Stanje na pdetku godine 14.156
Pove&anje iz priploda 7.984
Smanjenje zbog prodaje 12.114
Stanje na kraju godine 10.026

Stanje osnovnog stada DruStva, odnosno bioloSkitissaiva, na dan 31. decembar 2011.
godine sledi:

Ukupno u 1000
Vrsta Broj grla kg Cena/ kg RSD
Ovnovi 50 3.118 150 468
Ovce 983 58.8@ 140 8.241
Dviske 122 5.676 140 794
Siljezad Zenska 2 69 160 11
Krave 6 3.2D 100 327
Junad Zenska 1 340 120 41
Junad muska 2 960 120 115
Telad 1 160 180 29
Ukupno 1.167 72.456 10.026
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10. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Dugorani finanasijski plasmani na dan 31. decembar 2@bHine iznose 94 hiljade
dinara i odnose nata&e u kapitalu Agrobanke.

2011
Agrobanka a.d. Beograd 94
Ukupno 94

U 2011. godini preduze AD PIK PeSter Sjenica postalo je 100% vlasnik igiavg
drustva PIK PeSter Mlekara doo. Iznas&a u Zavisnom druStvu je 52 hiljade dinara i
eliminisano je sa pripadajum delom kapitala u konsolidovanom bilansu.

11. ZALIHE

2011
Materijal 72
Rezervni delovi 244
Alat i inventar 1.995

2.311
NedovrSena proizvodnja 2.571
Gotovi proizvodi 894
Avansi 132.854

136.319

Ukupno zalihe 138.630

Zalihe nedovrSene proizvodnje iznose 2.571 hil@idara i odnose se nagim delom na
proizvodnju viSegodisnjih zasada veé&trave, koja je na dan bilansa bila u toku.

Zalihe gotovih proizvoda iznose 894 hiljada dinaodnose se na 117 t sena.

Popis zaliha sa satanjem na dan 31. decembar g6dihe izvrSen je od strane izabrane
popisne komisije.

Celokupan iznos avansa odnosi se na avansé€nmogtdrustva u iznosu od 386 hiljada
dinara i avanse zavisnog druStva u iznosu od 182hMada dinara. Avansi zavisnog
drustva odnose se na date avanse doltawigaza osnovna sredstva koja su predmet
investicije.
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12. SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI

2011
Skart ovnovi za prodaju 32
Ukupno 32

13. POTRAZIVANJA OD KUPACA
Potrazivanja od kupaca na dan 31. decembar 208inegg@nose 7.710 hiljada dinara.

U narednoj tabeli sledi pregled kupaca sa ré@wgrometom (preko 1.500.000 dinara) u
tekucoj godini:

HASANOVIC EDIB 25.199
TURKOVIC DOO 8.852
HASANOVIC LATIF 6.051
MAHMUTOVI C AMAR, MITHAD | SAUDIN 5.789
PAPIC SEFKO, ISMET | SAFET 5.590
KORAC ESAD 4.908
HASANOVIC RESAD 4.684
KORAC SENAD 3.747
VRCIC REUF 3.501
PAPIC FARUK 3.350
ZORNIC MITHAT 2.326
LAV STUR 2.127
DACIC SENAD 1.993
DACIC MUFIT 1.861
METOVIC HILMO 1.856
DACIC AZER 1.809
GASANIN ESAD 1.654
KUCEVIC MERSIJA 1.582
UKUPNO 86.879
Stanje kupaca na dan 31.12.2010. sa saldom préR0.000 dinara sledi:
AD INEX 3.426
SKUPSTINA OPSTINE 1.051
UKUPNO 4.477
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14. OSTALA POTRAZIVANJA | PDV

2011

Potrazivanja od zaposlenih 744
Ostala potrazivanja od AD Inex Nova Varo$ 2.703
Potrazivanja od Marine Drive Holding 1.200
Potrazivanje sindikat 271
Potrazivanja RZZ0O 489
Potrazivanja Trgo-kemo doo 6.500
Potrazivanja BD Agro ad 2.035
Potrazivanja Vihor doo 1.500
Potrazivanja QUDS DOO 6.020
PDV 23.950
Ukupno 45.115

Najveti deo ostalih potrazivanja odnosi se na potrazevdPApV-a. Zavisno drustvo
potrazuje povréaj PDV-a u iznosu od 23.020 hiljada dinara, Stbaeirano na nabavci
osnovnih sredstava koja su predmet investicije.

15. GOTOVINA
2011
Tekwi racun 7
Blagajna 0
7
16. KAPITAL

Ukupan kapital DruStva na dan 31. decembar 201dingesastoji se od:

2011
Osnovni kapital 112.164
Gubitak ranijih godina 112.019
Nerealizovani gubici od hov 145
Gubitak iznad visine kapitala 55.562
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Struktura akcijskog kapitala DruStva prema podadar@entralnog registra HOV na dan
31. decembar 2011. godine je sléate Djura Obradovi je vlasnik 70% akcija,
Akcionarski Fond 9,75% akcija, i 371 manjinskih @kara sa vlasnistvom manjim od
5%.

U 2011. godini preduze AD PIK PeSter Sjenica postalo je 100% vlasnik igiavg

drustva PIK PeSter Mlekara doo. Iznag&a u Zavisnom drustvu je 52 hiljade dinara i
eliminisano je sa pripadajim delom kapitala u konsolidovanom bilansu.

17. DUGOROCNI KREDITI

Dugorani krediti se odnose na:

2011
Fond za razvoj Republike Srbije 399.748
Investbanka a.d. Beograd ucst 499
400.247

Dugoroéni kredit Fonda za razvoj

Na osnovu Odluke Upravnog odbora Fonda za raz\aj4999 od 17.12.2010. godine i
izmena odluke broj 44 od 28.04.2011. i na osnowagifma za podsticanje ravnomernog
regionalnog razvoja odnosno programa za odsticanpgzvodnje i zapoSljavanja u
devastiranim podgjima, koji je usvojila Vlada Republike Srbije odabka je zavisnom
drustvu kredit sa sleden uslovima:

Iznos - 520.000.000,00 dinara

Namena: za ulaganje u snovna sredstva za realiza@grama: rekonstrukcija objekta,
nabavka i instalacija nove opreme za proizvodnja $&a od ovcijeg i kravljeg mleka.
Rok otplate kredita 6 godina po isteku grejs pexikdji traje do 30.09.2012. godine.

Prvi anuitet dospeva 31.12.2012. a poslednji 3201SB.

Za obr&un vrednosti duga koristi se valutna kauzula.

Otplata je u tromesaim anuitetima.

Kamata u visini od 2% na godiSnjem nivou.

Za vreme grejs perioda olstmava se interkalarna kamata tront@seunazad i pripisuje
glavhom dugu.

Instrumenti obezlifenja su: 26 blanko sopstvenih menica i Garancija ke izdala
Poljoprivredna banka Agrobanka AD, Beograd. Rokidvedsti garancije 30.10.2018.
godine. Hipoteka data Agrobanci kao uslov za izdgrgarancije je sleda imovina: list
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nepokretnosti br. 1 KO Cdina, list nepokretnosti br. 3995 KO Sjenica i list
nepokretnosti br. 3003 KO Dobanovci.

Od ukupno ugovorenog iznosa, do 31.12.2011. goalingtrane Fonda za razvoj ujga

je iznos od 399.748 hiljada dinara.

18. KRATKORO CNE FINANSIJSKE OBAVEZE

2011
Agro banka krediti 89.801
Ostale kratkoréne obaveze 28.282
118.083

Kratkoraine finansijske obaveze na dan 31. decembar 20ldingjaznose 118.083
hiljade dinara i naju& deo se odnosi na:

a) Kratkor@ni kredit Agro banke u iznosu od 30.801 hiljadaad& sa valuthom
klauzulom, sa rokom dosfe 22.08.2012. godine i kamatom od 1,2% riese
Data hipoteka List nepokretnosti br. 350 KO BrdexXiNova Varos.

b) Kratkorani kredit Agro banke u iznosu od 59.000 hiljadaada sa rokom
dospéa 31.10.2012. godine i kamatom od 1,6% rsese Data hipoteka List
nepokretnosti br. 1 KO C&ina.

c) Kratkor@ni kredit Agro banke u iznosu od 54.000 hiljadaada primljen i
vracen u istoj godini.

d) Pozajmice vé@nskog vlasnika DruStvu u iznosu od 22.507 hiljatieara, u
skladu sa Ugovorima o pozajmici finansijskih sraglatkoji su zakljgeni izmefu
DruStva, véinskog vlasnika i prenosnika sredstava AD Inex v&ld/aros u
periodu od 2006. do 2011. godine.
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19. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Obaveze iz poslovanja se u celini odnose na obgwezraa dobavlg@ma u zemlji i na
dan 31.decembar 2011. godine iznose 12.784 hitjadea.

U narednoj tabeli sledi pregled dobavgasa najv&ém prometom (preko 1.000.000
dinara) u tekéoj godini:

GD VIHOR DOO 38.820
GEA AGRO SERVICE DOO 31.91p
COOLTEOH SOLUTIONS DOO 17.46p
IP HOUSE DOO 6.603
IIB DRUSTVO ZA INZINJERING DOO 6.455
BD AGRO AD 3.912
ELEKTRODISTRIBUCIJA UVAC 2.237
REVIZORSKA KUCA AUDITOR 1.859
SADOVIC PETROL DOO 1.670
MPI1 POBEDA AD 1.466
LAV STUR 1.389
A.K. MILAN ZEBELJAN 1.100
UKUPNO 114.888

Stanje dobavljga na dan 31.12.2011. sa saldom preko 1.000.000 sled

BD AGRO AD 4.666
DD DUNAV 1.343
KORAK AGECIJA ZA GEODETSKE USLUGE 1.268
UKUPNO 7.277

20. OBAVEZE PO OSNOVU ZARADA | NAKNADA ZARADA

U Drustvu je zaposleno 79 radnika na dan 31.12.2081toga je 77 radnika zaposleno u
maticnom druStvu, a 2 radnika u zavisnom drusStvu.

Zbog otezanih uslova poslovanja DrusStva nisu tglau celosti porezi i doprinosi na
zarade. Zbog nepdanih poreza i doprinosa na zarade, kao i porezeotd i drugih
poreza, Drustvo je sklopilo sporazum o reprogramgadsa Poreskom upravom dana
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27.07.2011. godine. Usaglaseni iznos duga bio j85%hiljada dinara. Obaveza druStva
je platanje duga u 12 jednakih rata. Do 31.12.2011. goBingtvo je izmirilo 4 rate u
ukupnom iznosu od 16.520 hiljada dinara.

OBAVEZE ZA ZARADE 2011
Obaveze za neto zarade i naknade zarada 11.730
Obaveze za porez na zarade i naknade

4.431
zarada na teret zaposlenog
Obaveze za doprinose na zarade i naknade

10.789
zarada na teret zaposlenog
Obaveze za poreze i doprinose na zarade i

10.406
naknade zarada na teret poslodavca
Obaveze za zarade koje se refundiraju 162
Ukupno 37.518

21. OBAVEZE PO OSNOVU KAMATA

2011
Kamate po bankarskim kreditima Agrobanke 2.655
Kamate po bankarskim kreditima Investbanka 17
Kamate za neblagovremeno §@ae javne prihodé 1.166
Kamate prema dobavijana 9
Obaveze za garancije banaka 5.064
Ukupno 8.911

22. OSTALE KRATKORO CNE OBAVEZE | PDV
2011

Obaveze za porez iz rezultata 16.615
Obaveze za porez na imovinu 2.125
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 354

19.094

Najveti deo navedenih obaveza za poreze obégvge reprogramom Kkoji je potisan sa
Poreskom upravom.
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23. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA | OBAVEZE

Drustvo je u protekle tri godine priznalo Odlozgrmeeske obaveze u svojim finansijskim
izveStajima. Odlozene poreske obaveze se odnosezliku u obréunu izmeu poreske i
ractunovodstvene amortizacije nekretnina, postrojespaeme i bioloSkog stada.

Odlozena Odlozene
Neto
poreska sredstva| poreske obaveze
Stanje 31.12.2011. 18 2.850 -2.832

24. PRIHODI OD PRODAJE

2011
Prihodi od prodaje proizvoda na domacem trzigtu 503.
Prihodi od aktiviranja &inaka i robe 6.937
Pove&anje vrednosti zalihatinaka 4.037
Smanjenje vrednosti zalih&inaka 7.997
Ostali poslovni prihodi 231

16.716

Prihodi od prodaje sastoje se od:
* Prodaje jagnjadi 1.286 kom ukupne vrednosti 7.393
» Stado ostalih kategorija 487 kom ukupne vredna6tl4
* Prodaja sira 3.659 kg ukupne vrednosti 1.179
» Ostali prihodi 915

25. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

2011
Prihodi od subvencija 28
Prihodi od zakupnina 203
Ostali poslovni prihodi 0

231
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26. POSLOVNI RASHODI

2011
Nabavna vrednost prodate robe (jagnjad) 9.394
TroSkovi materijala-koncentrat, seno, lekovi, seme 10.433
TroSkovi zarada, nakn. zarada i ostalniirashodi 40.252
TroSkovi amortizacije 7.510

67.589

27. TROSKOVI ZARADA | NAKNADA ZARADA | OSTALI LI CNI RASHODI

2011
Bruto zarade i naknade zarada 32.165
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada 5.418
na teret poslodavca
Ostali licni rashodi i naknade 2.669
40.252

28. TROSKOVI AMORTIZACIJE

TroSkovi amortizacije mathog preduzéa AD PIK PeSter za 2011. godinu iznose 7.510
hiljada dinara i odnose se na amortizaciju objekaianosu od 3.732 hiljade dinara i
opreme u iznosu od 3.778 hiljade dinara.

Preduzée PIK PeSter Mlekara d.o.0. u 2011. godini nije lon@oSkove amortizacije.
Razlog tome leZi dinjenici da se sva ulaganja u objekte i opremu quagluzéa nalaze
na osnovnim sredstvima u pripremi.
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29. OSTALI POSLOVNI RASHODI

2011
TroSkovi transportnih usluga 504
TroSkovi usluga odrzavanja 49
TroSkovi zakupnina 1.958
TroSkovi advokatskih usluga 1.918
Troskovi konsultantskih usluga 356
TroSkovi parcelizacije zemljiSta 728
TroSkovi reprezentacije 542
TroSkovi osiguranja 722
TroSkovi plathog prometa 653
TroSkovi poreza i taksi 2.078
Ostali poslovni rashodi 3.954
13.462
30. FINANSIJSKI PRIHODI
2011
Prihodi od kamata 0
Prihodi od dividendi 29
29
31. FINANSIJSKI RASHODI
2011
Rashodi kamata 14.838
Negativne kursne razlike 1.113
15.951
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32. OSTALI PRIHODI

2011
Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 87.548
Prihodi od smanjenja obaveza 73
Ostali nepomenuti prihodi 1.620

89.241

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreddaose se naj¢an delom na prodaju
zemlji$ta. Prodato je ukupno 5 h 0 a T zemlje. Ostvaren je prihod od 86.353 hiljade
dinara po tom osnovu.

Prodata je i stara oprema iz mlekare u ukupnomsuzimal 1.195 hiljada dinara.

Najveti deo kategorije ostali nepomenuti prihodi se odnus prodaju rashodovane
opreme u staro gvd2 u ukupnom iznosu od 1.106 hiljada dinara.

33. OSTALI RASHODI

2011
Obezvrdenje bioloskih sredstava 1.314
Izgubljeni sudski sporovi 2.614
Ostali nepomenuti rashodi 2.067

5.995

34. SUDSKI SPOROVI

Pred ViSim sudom u Novom Pazaru vode se postupctupbi Republikog javnog
pravobranilastva koje je pokrenulo postupak ditxanja prava svojine na delu imovine
preduzéa potez Medare upisanog u posedovni list 118 Ki&e Spor miruje do
donoSenja odluke od strane Repth#i sluzbe za katastar nepokretnosti. Pretkiza
velikom sigurno&u atekuje dace spor biti reSen u korist AD PIK Pester Sjenica.

Pred Osnovnim sudom u Novom Pazaru, sudijska jegliSjenica u toku je nekoliko
postupaka radi utdivanja prava svojine nad delom imovine predazpo kojima fiztka
lica potraZzuju imovinu koja im je oduzeta po agopmeformi 50-tih godina proslog veka.

Drustvo smatra da rezultati sudskih sporovatenen#&ajno uticati na promenu
finansijskih pokazatelja DruStva.



AD PIK ,,PESTER* SJENICA

Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za godinu zavréenu 31. decembra
2011. godine

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

AD PIK PESTER SJENICA

(mesto i datum)

vé/' g"ﬂ—é\

(Lice odgovorno za sastavljanje napomena)

A

(Zakonski zastupnik)




A.D. PIK «PESTER»Jablanic¢ka b.b. 36310 Sjenica, www.pikpester.com

Il IZVESTAJ O REVIZIJI



PEBMW3IOPCKA KYTwA

»YArTOD

11000 bBeorpaa, Crpaxuwmwnha Sana 26
rea/ipax (+38111) 2624-932, 2182-752, 2632-255
www.auditor.rs; e - mail: auditorf@ ikomline.net

MN3BEUITAJ HE3ABUCHOI' PEBU30PA

CKYIIIUTUHU AKITMOHAPA U YIIPABHOM OJABOPY
MUK ,,JIEHITEP” A.JI. CJEHUILIA

O6aBunn  CMO  pEBU3HjYy TPUJIOKEHMX KOHCONMAOBAHMX (DMHAHCHMjCKMX H3BellTaja
MowonpuBpeano — uuaycrpujeckor koméunara L IEIUTEP” a.n. Cjenuna (y namem
TekcTy: ,MartiuHo apywTeo™) u weroor 3asucHor apywtea MUK LIIEIUTEP” Maekapa
a.0.0. Cjennna (3ajenHo y nabem TekctTy: ,[I'pyna”) koju oOyxpaTajy KOHCOJMIOBAHW
Ounanc crawa Ha nad 31. neuemdap 2011. ronune u oarosapajyhu koHconuaoBaHW GUiaHC
ycrnexa, KOHCOJMIOBAHM M3BeILTaj O MPOMEeHaMa Ha KanuTajly W KOHCOJMI0BaHW M3BELITA] O
TOKOBMMa TOTOBHHE 3a TOJMHY KOja ce 3aBpllaBa Ha Taj JaH, Ka0 M HaroMeHe Y3
KOHCONM10BaHe (PMHAHCH]CKE W3BellTaje.

3asucuo apywrso [MTUK TIELLITEP” Mnekapa n.0.0. CjeHuua Huje 0OBe3HHK peBH3Hje U
CXOJ/IHO TOME, HHje BpLIEHA PeBU3Hja tberoBUX (PMHAHCHCKUX M3BelTaja. Haile Mubeme y
norjeay M3HOCa KOjU €€ OIHOCE Ha 3aBUCHO APYIUTBO, @ YK/bYUEHH CY Y MPHIIOKEHE
KOHCO/IM10BaHe (PUHAHCH]CKE M3BELLTAje, 3aCHOBAHO je jeMHO Ha HUXOBUM MOjeAMHAYHUM
(MHAHCH]CKMM W3BELUTAjMMa U NPETNOCTaBLUM Ja MCTH HE Caap/ke MaTepHjajiHO 3HavajHe
rpetike.

002060pHOCH PYKOBOOCHEA 3G KOHCONUOOBAHE (DUHAHCUJCKE usGewmaje

PykoBoacTBo I'pyrne je OAroBOpHO 3a cacTaB/batbeé W WCTHHUTO TPHKa3HBamke OBMX
KOHCOJIMIOBAaHMX (MHAHCUJCKUX M3BellTaja y ckiaay ca MelyHapoaHuM cTaHaapauma
()MHAHCH]CKOT M3BELITaBakha, K0 U 3a OHE MHTEPHE KOHTPOJIE KOje PyKOBOJCTBO OJPEIN Kao
HEOMXOJHE Yy MPUMPEMH KOHCONMAOBAHMX (MHAHCH]CKMX M3BelITaja KOjU He campike
MaTepHjajiHO 3HayajHe MorpeLiHe Hekase, HacTane yciea KpMMHHAIHE palibe U IpellKe.

Oozosoprocm pesuzopa

Hama oaropopHocT je fna M3pasdMo  MULLbEHE O HaBeJeHUM  KOHCOJMI0BAHMM
(MHAHCHUjCKMM H3BElITajUMa Ha OCHOBY o0aBibeHe peBusuje. PeBusujy cmo o00aBuan y
cknany ca MelhyHaponnum cTaHzapanma peeusmje M 3aKOHOM O pauyHOBOJCTBY U PEBU3HjH
PenyGnuke CpOuje. OBu cTaHaapau Hanaxy 7a ce NpUAp/KaBaMo NPUHLUMA npodecHoHanHe
eTHKe M Jla peBU3Hjy MJIAHMPaMO M M3BPIIMMO Ha HA4YMH KOju omoryhasa Jia ce, y pa3yMHoj
MEpHM, YBEPUMO Jla KOHCONHMAOBaHM (PMHAHCHjCKHM W3BELITAjU He caapke MaTepHjasiHO
3HauajHe MorpeuHe ucKase.




U3BEHITAJ HE3ABUCHOI PEBU30OPA (nacraBak)

CKYINIUTUHU AKIIMOHAPA H YIIPABHOM OABOPY
MUK ,JIEHITEP” A.JI. CJEHULIA

Oozosoprocm pesusopa (hacmasax)

PeBusnja ykibydyje cnpoBohewe nocrynaka y uumsby npubaBibarba peBU3MJCKHX [0Ka3a 0
u3HocumMa W HMHpopMalMjama o0enofambeHuM Yy KOHCOIMAOBAHUM  (DMHAHCHjCKUM
usBeltajuma. Opabpanu NOCTYNUM Cy 3aCHOBaHU Ha npocyhuBawy peBu3opa, yKbyuyjyhu
fpoleHy pu3vKa MaTepujajiHO 3Ha4yajHMX rpellaka cajpikaHuX Y KOHCOJIMIOBaAHUM
(PMHAHCH]CKUM M3BellTajuMa, HACTATMX Yyciel KpUMUHAHE paame uiu rpetke. [punukom
NpoLEHEe OBMX PH3HKA, PEBM30p pa3MaTpa MHTEpPHE KOHTpOJIE KOje Cy peJieBaHTHe 3a
cacTaB/batbe M OOJeKTMBHY Mpe3eHTalM]y KOHCONMAOBAHWUX (PUHAHCHJCKUX W3BelITaja, Y
LM/bY OCMHULbaBatba Haj0obHMX MOryiMX peBM3OPCKUX MpoLeLypa, ald He Y LHIbY
M3paKaBarba MHULLbEHA O e(UKACHOCTH CHCTEeMa WHTEPHUX KOHTpOJa [PaBHOT JIHLIA.
PeBn3uja Takohe ykibyuyje oLeHy NpUMeeHnX pauyHOBOACTBEHUX MOJHTHKA U BPEIHOBAIbE
3HAYajHUX MPOLEHA KOje je W3BPLUMIO PYKOBOJACTBO, KAO M OLIEHY OfLITe Npe3eHTaluje
KOHCOJIMA0BaHUX (PMHAHCH]CKUX W3BeLITaja.

CmarpaMo J1a cy peBM3MjCKM [0Ka3M Koje cMO NpubaBuiiv J10BOJLHU W onaroBapajyhin u na
06e306elyjy pasyMHy OCHOBY 3a M3pajkaBathe Halller MULIL/bEHA Ca Pe3epPBOM.

Ochose 3a U3IPAHCABANLE MUWL/BEA CA PE3EePEOM

Y okBHUpY MO3MLIMje HEKPEeTHHHA, MOCTpojera M onpeMe, MaTuuHO ApYIITBO je MCKasano
3eMJbMIUTE Y W3HOCy oa 22.531 xusbany auHapa, Ha nad 31. aeuembap 2011. roauwe.
MaTHyHO APYWITBO BOJAM BHILE CYACKMX MOCTYNaka MO OCHOBY NpaBa Ha pasiiMYMTHM
3eMJbHILHKAM Naplienama. Mmajyhu y Buay na MatudHo JpyIITBO He moceayje oarosapajyhy
AQHATUTHYKY ©BWJEHLM]Y 3€MJbMIITA Y CBOJUM MOCJIOBHHUM KHHrama, HMCMO MOTJH Jia
YTBPAMMO Jla /i Cy CBE 3eMJbMILHE Maplesne Ha Kojuma MaTHyHO JpYIITBO MMa MpaBo
cBOjuHe WM Kopuuihera, MpeMa MMOBUHCKO — MPaBHHM KibHrama, eBHICHTHpaHe Y
(uHaHcujckuM u3Bewtajuma. Hucmo Gunu y moryhHoCTH na ce yBepMMO Yy MCTHHHUTOCT M
00jeKTHBHOCT UCKa3aHe BPEIHOCTH 3eMJbHILTA,

Y okBHpY MO3MLMJE KpPaTKOPOUYHMX MOTpakUBaka, HCKasaHa Ccy CyMibHBAa W CHOpHA
noTpaxuBarma y u3Hocy on 1.493 xusbaze AMHApa Koja MOTHYY W3 paHUjUX OOpauyHCKUX
nepuona. I'pyna Huje QopmHpasa UCIIpaBKy BPEIHOCTH 3a HaBeleHa MOTpPaXKuBaba, yclel
yera cy noTpaxuBama ol Kynaua, Ha naH 31. neuem6bap 2011. roaune, npelemena y u3Hocy
on 1.493 xusbane auHapa, a ryoutak Tekyher nepuo/ia noTueeH 3a HCTH H3HOC,




MN3BEHITAJ HE3ABUCHOI' PEBU30OPA (nacraBak)

CKYIIITUHU AKIITUOHAPA U YIIPABHOM OJIBOPY
UK ,JIEHITEP” A.JI. CJEHULIA

Ocnoge 3a uspadcasaree Mull/berbd ca pe3epeom (Hacmasax)

I'pyna Huje u3BpLIMNA aKTyapcku oOpauyH kako OM ce YTBpAMIA cajalliiba BPEAHOCT
aKyMYJIMpaHUX [1paBa 3aroc/ieHuX Ha OTIpeMHUHE, Kako ce To 3axtesa no MPC 19 ,Haknane
3anocneHuma”. Kao pesynrar Tora, HHje W3BpILIEHO pe3epBHCarke 1O OBOM OCHOBY Y
¢dunancujckuM u3Bewrajuma ['pyne 3a 2011. roauny. Hucmo 6unm y moryhhoctu na
yrBpauMo edekar Ha koHconuaoBaHe (unaHcujcke u3Bewtaje 3a 2011. roauny koju 6w
HacTao (PopMHUpamEM HABEIECHOT pe3epBHCaba.

Muuwverve ca pesepsom

[To HaweM MULUBEHY, OCUM 3a e(eKTe MuTama H3HeTHX Y OKBUpY nacyca ,,OcHoBe 3a
M3pakapame MHUILBEHA Ca pe3epBoM”, KOHCOMMIOBAHW (DMHAHCHJCKW M3BEILTAjU MPUKa3yjy
UCTUHUTO M O00jeKTHBHO, MO CBUM MAaTEpHMjalHO 3HAYAjHUM THTambuMa, (PUHAHCHCKY
nosuuujy I'pyne Ha nad 31. neuemdbap 2011. roaute, kao 1 pesyararte NoCnoBamba, NpoMeHe
Ha KarnuTaly ¥ TOKOBE IOTOBMHE 3a FOAMHY KOja Ce 3aBplliaBa Ha Taj JaH y CKiaay ca
pauyHOBOACTBeHUM rponuckma PenyGnuke Cpouje.

C.k‘pema.!be HAMCHE

e Kao cpencrBo oOesbellewa wu3mupera obaBe3a mnpema [lopeckoj ynpas,
YCNOCTaB/bEHE CY XMUIOTEKE Ha BHILUE HenokpeTHocTw ['pyne. Haue muuuberwe He
Ca/Ip’Ky pe3epBy 10 OBOM MUTAbY.

¢ [lpotus I'pyne je mokpeHyTO BHIlIe AeCeTHHA CYACKHX CMOpOBa KOjH 00yxBaTajy
MPUBPEHE M pajHE CMOPOBE MOKPEHYTE MO Pa3IuuUTHM OCHOBaMa, MpPH HeMy ce
MOCTYMNUH Hanase y pasnuuuTum dasama. ['pyna Huje npoLemHBana HCXOAE CYICKHUX
CrOpoBa, HHUTH je H3BpILMJA pe3epBHUCakba Ha TepeT pacxona Tekyher nepuoaa 3a
eBeHTyaJlHe MaTepHjaiHO 3HayajHe ryOMTKe KOjH MOrY HAcTaTH MO OBOM OCHOBY.
Haie Muibere He capiKu pe3epBy MO OBOM MUTalbY.




WU3BELLITAJ HE3ABUCHOTI PEBU30OPA (nacraBak)

CKYIIIITUHUA AKIIMOHAPA Y YIIPABHOM O/IBOPY
UK ,ITEMTEP” A.Jl. CEHUILIA

Ckpemarve naoicrbe (Hacmaear)

e [pynajey 2011. ronuHu ocTBapuna ryburak y usHocy oz 5.636 xusbana AuHapa, 10K
YKYIHO MCKa3aHH ryOMTaK M3Ha[ BUCHHE KanuTtana u3Hocu 55.562 xusbaje AuHapa.
Takobhe, kpatkopoune obasese ['pyne, Ha nan 31. neuembap 2011. roaune, sehe cy
on obprHe umoBuHe 3a 13.109 xwubana nuHapa. Haenene uumbeHulle ykasyjy Ha
MocTojatbe MaTepujasiHO 3Ha4YajHUX HEU3BECHOCTH KOje MOry Jia W3a30BY CyMibY Y
crniocobHocT ['pyne na nociyje y ckiaay ca HaueJlIoM CTaJHOCTH rnpasHor iuua. Hawe
MUILIBbEH:E HE CAJIP/KH PE3epBY MO OBOM MHUTakby

beorpan, 21. jyn 2012. ronune

s “OBxawhenu pesusop
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Popunjava pravno lice - reduzetnik
[___o7258298 | [ ] [ 100945342 |

Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Poptinjava Agenclja za privredne registre

U O00oO0o0Ooo
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123 20 21 22 23 24 25 28
Vrsta posla

Naziv :PIK PESTER AD SJENICA

Sediste : SJENICA, JABLANIGKA BB

BILANS STANJA - konsolidovani m,]mmmm H
7005011827486
na dan 31.12.2011. godine - u hiladama cinara
1 & A Al -
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 360626 0
00 I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 1. GOODWILL 003
01 bez 012 lll. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 5471 Q
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA f
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 355061 0
020, 022, 023, 028,
027{deo), D28 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 345035 0
(deo), 028
024, 027(deoc), 028 2. Investicione nekretnine 007
(deo)
021, 025, 027({deo)| t
028{deo) 3. Bioloska sredstva 008 10026 0
V. DUGOROCNI FINANSLISKI PLASMAN|
{010+011) 009 94 0
030 do 032. 039 1. Ucesca u kapitaly 010 94 0
(dec)
033 do 038, 039 i if i pl )
(dea) minus 037 2. Oslali dugorocn inansijski plasmani 011
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 191493 0
10do 13, 15 I. ZALIHE 013 138630 0
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI i
14 SREDSTVA POSLOVANJA KQJE SE 014 3z [
OBUSTAVLJA
I, KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI | 015 52831 0
GOTOVINA (015+01 7+018+019+020)
20,2122 osim | Potrazivanja 016 12820 6
223
223 2. Potrazivanja 2a vise placen porez na dobitak 017
23 minus 237 3. Kratkarocni finansijski plasmani 018 16055 0
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 7 o}
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- u hiljadama dinara

271§ 28 osim 288 izzor;enfcg:’godam vrednost i aktivna vremenaka 020 23949 0
288 V. OCDLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 18 0
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021) 022 652137 0
29 0. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023 55562 0
Dj. UKUPNA AKTIVA {022+023) 024 607699 0
88 E. VANBILANSNA AKTIVA
VA, T DL S
AKAPITAL 101
(102+103+104+105+106-1 07+108-108-110}
30 I. OSNOVNI KAPITAL 102 112164 0
31 H. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 Il REZERVE 104
3301 331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105
w2 WSS rooson
b :
34 VIl. NERASPOREDJEN! DOBITAK 108
35 VIll. GUBITAK 109 112019 0
0371237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIIE 110
(3112:11612512(6:)“M REZERVISANJA | OBAVEZE 111 604849 0
40 I. DUGOROCNA REZERVISANJA 112
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 400247 0
414, 415 1. Dugorocni krediti 114 400247 0
41 bez 414 i 415 { 2. Ostale dugorocne obaveze 115
(117110031805 00e e o 16 204602 0
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 118083 0
2. Obaveze po osnovu sredstava namenjanth prodaji
427 i sradstava poslovanja koje se cbustavija 18
43744 3. Obaveze iz poslovanja 119 20728 0
45 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 46697 Q
TR | e oo P2 e e ;
razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 16615 0

Broj zahteva: 200189
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- u hiljadama dinara

498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 2850 ¢
G. UKUPNA PASIVA (1014111 +123) 124 607699 0
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125
Ul e s dana  24.4. 2012. gogine
/;/,. g 7 \\‘
Lice odgovomno za sastavijanje ERRS
finansijskog izvestaja / M R‘c} v Zakonakl zastupnik
A7y’ i . ' g . :
. . 1|-f(§ \\ (/M/< /C
Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredng drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike ( *Sluzbeni glasnik RS*, br.114/06 . 5/07, 119/08i 2/10)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik
[____o7ese2e8 ] [ ] (100945344 |
Maticni broj Sifra delatnost; Pig !
Popunjava Agencla za privredne registre ﬁ
O 0000000 |
123 19 20 21 22 23 24 25 26 !
Vrsta posla |

Naziv :PIK PESTER AD SJENICA

Sediste : SJENICA, JABLANIEKA BB

BILANS USPEHA - konsolidovani m""mumm‘mm
7005011827502

Uperiod 1.1, 2011 do 31.12.2011 - u hiljadama dinara

Pt

A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI (202#203+204-205+206) 201 16716 g
6061 1.Prihadi od prodaje 202 13508 0
62 2. Prihodi od akliviranja ucinaka | robe 203 6937 0
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204 4037 a
631 4. Smanjenje vrednostl zaliha ucinaka 205 7997 0
6465 5. Ostali poslovni prihodi 206 231 0
. POSLOVNI RASHODI (203 DO 212) 207 81051 Q
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 9394 0
54 2. Troskovi materijala 209 10433 0
52 ?é;rg;kovi Zarada. naknada zarada i ostali licni 210 40252 0
54 4. Troskovi amontizacije i rezervisanja 211 7510 0
53i55 §. Ostali poslovni rashodi 212 13462 0
lli. POSLOVNI DOBITAK {201-207) 213
IV. POSLOVNI GUBITAK {207-201) 214 64335 0
86 V. FINANSIJSK| PRIHODI 215 29 0
56 V1. FINANSIJSKI RASHODI 216 15351 0
67168 VIl. OSTALL PRIHODI 217 89242 0
57i58 VHI. OSTALI RASHODI 218 5995 0
IX. DOBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE 219 2990 0
OPOREZIVANJA (213-214+ 215-216+21 7-218)
X. GUBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220
69 - 59 glasglgv['lggl‘r AK POSLOVANJA KOJE SE 291 225 0
59 - 69 gus. lrg‘?vfy:nm POSLOVANJA KOJE SE 222
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B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA

(219-220+221.222) 223 115
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski raghod perioda 225 8635 0
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226 2186 0
722 3. Odlozeni poreski prihodi pernioda 227
723 C. Isplacena licna priman]a postodavcu 228
D}. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228) 229
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 22T +
228) { 3 230 5636 0
A%, NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM 31
ULAGACIMA 2
Z, NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232
I. ZARADA PO AKCLJI
1. Osnovna zarada po akcfji 233
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji 234
U ey dana 244, 2012, godie
Lice odgovomno za sastavijanje . ’ . Zakonskl zastupnik
finansijskog izvestaja i MP:o - i
- Lo i

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestajs za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( “Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 . /07, 119/08 i 2/10)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

i 07259298 ] L ] | 100945344 ]
Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

O OOOOCoog

123 19 20 2t 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :PIK PESTER AD SJENICA

Sediste : SJENICA, JABLANICKA 8B

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE - konsolidovani

i
I

7005011827519

u periodu od 01.01.2011. do 31,12,2011. godine - u hiljadama dinara

A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti {1 do 3) 301 43228 0
1. Prodaya i primljeni avansi 302 22159 0
2. Primliene kamate iz postovnih aktivnosti 303
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 21069 0

i1. Odlivi gotovine iz posiovnih aktivnosti { 1 do §) 305 228723 0
1. Isplate dobavijacima i dali avansi 306 164684 1}
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 38335 L
3. Placene kemate 308 17156 0
4. Porez na dobitak 309 7139 0
5. Placanja po osnovu ostalih javnib prihoda 310 1409 0

. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 11 ) 311

V. Neto odliv gotovine iz poslavnih aktivnosti ( It 4) 312 185495 0

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOST! INVESTIRANJA

I Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 90393 0
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314

2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloAjkih sredstava 315 90393 0
3. Ostah finansijski plasmani { neto prilivi ) 36

4, Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317
5. Primljens dividende 318
II. Odlivi gotovine 1z aktivnosti Investiranja (1 do 3) 319 265941 3}
1. Kupovina akcija i udela { neto odlivi ) 320

2. Kupovina nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojen]a, opreme i bioloAjkih sredstava 321 248215 0
3. Ostal finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322 17726 0
Ili. Neto prillv gotovine Iz aktivnosti investiranja (1-11) 323

IV. Neto odliv gotovine Iz aktivnostl investiranja (Il - 1) 324 175548 0

Broj zahteva. 290189 Strana 7 od 18



- u hiljadema dinara

S : : .
RIS T AT ORI Uy S gys e TN w1 e e

V. TOKOVI GOTQVINE 2 AKTIVNOST! FINANSIRAN.JA
I Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja {1 do 3) 325 399800 0
1. Uvecanje osnovnog kapilala 326 52 0
2. Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327 399748 0
3. Ostale dugorocne | kratkorocne obaveze 328
1. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4 ) 329 26558 0
1. Otkup sopstvanih akcija i udsla 330
2. Dugorocni i kratkoroeni krediti | ostale obaveze (neto odlivi) 331 26558 0
3. Finansijski (tzing 332
4, Isplacene dividende 333
RI. Neto priliv gotovine |z aktivhosti finansiranja (1-1t) 334 373242 0
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (i - 1) 335
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 338 533421 0
D. SVEGA ODLIV GOTOVINE (305+319+328) 337 521222 0
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 12199 o}
E. NETO QDLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339
A%, GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340
Z. POZITIVNE KURSNE RAZUIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 12192 0
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 243 7 0
{338-339+340+341-342)
U Kres dana  244. 2012.goding
f/ , .
Lice odgovormno za sastavijanje A} B Zakonski zastupnik

finansijskog Izvestaja MP’

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( “Sluzbeni glasnix RS*®, br.114/06 , 5/07, 119/08 1 2/10)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

[ 07259208 J L 100845344 |
Maticni broj Sifra delatnosti FIB
Popunjava Agenclja za privredne registre
O O0OOCOo4d4d
123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :PIK PESTER AD SJENICA

Sediste : SJIENICA, JABLANICKA BB

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU - konsolidovani

7005011827533

u periodu od 01.01.2011. do 31.12,2011, godine

- u hifjadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

401

427

440

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

402

415

428

441

ispravka malerijalno znacajnih
grasaka i promena
racunovodstvenih politka u
prethodnoj godini - smanjenje

403

416

428

442

Korigovano pocetno stanje na darg
01.01. prethodne godine
(red.br. 1#2-3)

404

417

430

443

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

405

418

431

444

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

406

419

432

445

Stanje na dan 31.12, prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

407

420

433

446

Ispravka malerijalno Znacajnih
gresaka i promena
racunovodsivenih politika u tekucoj
godini - povecanje

408

4

434

447

Ispravka malerijatno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

409

422

435

448

10

Koarigovano pocetno stanje ha dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

410

423

436

449

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini

411

112164

424

437

450

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

412

425

438

451

Stanje ha dan 31.12. tekuce
godine {red.br. 10+11-12)

413

112164

426

438
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- u hiljadama ainara

Stanje na dan 01.01, prethodne
gogdine

453

479

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

467

480

493

Ispravka malerijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01, prethodne godine
{red.br. 1+2-3)

456

469

482

495

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

470

483

466

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

484

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine {red.br, 4+5-6)

458

472

485

498

Ispravka materijaino znacajnib
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini « povecanje

460

473

486

499

Ispravka materialno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

462

475

488

501

1

Ukupna povecahja u texucoj godini

463

476

489

502

145

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

477

490

503

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

465

478

491

145
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Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

518

« u hifiadama cinara

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka | ptomena
racunovodstvenih politika v
prethodno| godini - povecanje

506

519

532

545

Ispravka materijalno znacajnih
grasaka i1 promena
racunovodstvenin politika u
prethodno) gadini - smanjenje

507

520

533

546

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1423}

508

521

534

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

5§22

535

548

Ukupnia smanjenja u prethodnoj
godir

510

523

536

549

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine {red.br. 4+5-8)

511

524

537

550

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovedstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka matarijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

5§38

§52

10

Korigovano pocstno stanje na dan|
01.01. tekuce godine
{red.br, 7+8-9)

514

527

540

553

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

528

112019

541

554

12

Ukupna smanjenja u takucoj godini

516

529

542

565

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

517

530

112018

543

556
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- u hiljadama dinara

Stanje na dan 01.01. prathodne

! godine 857
Ispravka materijaino znacajnih
2 gresaka | promena 558

racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

3 gresaka i promena 858
racunovodstvenih politika u

prethodnaj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na danj
4 | 01.01. prethodne godine 560
(red.br. 142-3)

5 Ukupna povecanja U prethodnoj

godin 561
5 Uku}pna smanjenja u prethodnoj 562
godin:
7 Stanje na dan 31,12, prethodne 563

godine (red.br. 4+5-6)

ispravka materijalno znacajnih
8 gresaka i promena 564

racuncvodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

Ispravka materijaino znacajnih
9 gresaka i promena 565

racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan

10 | 01.01. tekuce godine 566
(red.br. T+8-8)
11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567 55562

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

Stanje na dan 31.12. tekuce

13 | godine (red.br, 10+11-12) | 559 55662
TP LR 4 dana 24.4. 2012. godine
e i -
Lice odgovorno za sastavijanje A o

, o Zakonski zastupnik
Ao MP. T

LR D FA ¢

finansijskog izvestaja

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna kca i
preduzetnike ( “Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 | 2/10)
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Popunjava pravno lice - preduxstnik

L o7s0208 |} { ] { 100845344 ]
Malicni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencila za privredne registre
1 R I

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :PIK PESTER AD SJENICA

Sediste | SJENICA, JABLANICKA BB

sransno wes-somsonsors ([N}
7005011827526

za 2011, godinu

| OPSTIPODACIO PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

1. Broj meseci poslovanja (0znaka od 1 do 12) 601 12 2
2. Oznaka za velicinu {oznaka od 1 do 3) 602 2 J
3. Oznaka za viasnistvo (0znaka od t do 5) 603 2 0
4. Broj stranih (pravnih ili fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604

5. Prosecan broj zaposienih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo bro)) 605 80 2

U BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- 1znGsi u hijadama dinara

01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1. Stanje na pocetku godina 606
1.2. Povecanja (nabavke} u toku godine 607 5471 | XXRKIOOXKXKAXXXX 5471
1.3. Smanjenja u toku godine 608 RO
1.4. Revalorizacija 609 XXX XKHKKXX
Fé&fé%’?l’&%i‘é?};‘ﬂ“'“ 610 5471 0 5471

2. Nekretnine, postrojenja, oprema i

02 bicloska sredstva
2.1. Stanje na pocetku godine 611
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 612 6817418 § XOOOOCOCIHN X 368541
2.3. Smanjenja u toku godine 613 8312 | XXX XXX 13480
2.4, Revalorizacija 614 XOOOCXOOCKKKX

2.5. Stanje na kraju godine
(611+612-613+614) 615 608106 253045 355061
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Efe

It STRUKTURA ZALIHA

- iznosi u hijadama dinara

e o
10 1. Zalihe materijala
11 2. Nedovrsena proizvodnja 617 2571 g
12 3. Gotovi proizvodi 618 894 0
13 4. Roba 619
14 §. Stalna sredstva namenjena prodali 620 32 0
15 6. Dati avansi 621 132853 0
7. SVEGA (616+617+618+619+620+621=0134014) 622 138662 0
IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA - iznosi v hilladama dinars
i | i
300 1. Akcijski kapital 623 112164 0
u tome : strani kapital 624
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovornoscu 625
u tome : strani kapital 626
302 3. Ulozi clanova ortackog i komanditnog drustva 627
u tome . sirani kapital 628
303 4. Drzavni kapital 629
304 5. Drusiveni kapital 630
305 6. Zadruzni udeli 631
308 7. Ostali osnovni kapital 632
30 SVEGA (623*625+627+629*630+531*632-1 02) 633 112164 0

V STRUKTURA AKCIISKOG KAPITALA

- broj akcija kao ceo broj

- iznosi u hiljadama dinara

iobie Bl BBl
1. Obicne akcije
1.1. Broj obicrub akcija 634 112164 0
deo 300 1.2. Nominalna vrednost obicnih akcija - ukupno 635 112164 0
2. Prioritetne akcije
2.1. Broj prioritetnih akcija 636
deo 300 2.2. Nominaina vrednost prioritetnih akeija - ukupno 837
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akelja (635+637=623} 638 112164 0
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- iznosi u hilladama dinara

20 : J&?.i“ﬁﬂii, pg(::doisr:so;gsmd 016) 639 7710 0
43 fstgr?j:v:: o Z’i‘;ﬁ,"e"ao <= 119) 640 20728 0

deo 228 gt e?:‘(':j;‘?ﬂ?p‘:ém gzg'f;c? u?or;?gﬁ:)a osiguranje za naknadu 641
2 P nas oo poreski pravamay o 642 46739 0
43 f’,;iriii?i?o’i,‘é?ﬁ‘;’! ?;;Ezetnng stanja) 643 234758 0
450 o prcet bz pacemog sngar o 644 23943 0
451 Zg;oolrl;az‘r’\?ﬁoﬁeﬁ%rs g: czez:;ic;a sit Q:jka,;ade zarada na leret zaposlenog 845 2814 0
452 :é&?:::; ?&iiiﬁ?ﬁm. bez %;f;a:;:i;ada na teret 646 5418 0

461, 4621728 |G g oty TR POSIOARNE a7
465 o e o aasemog tania) e PO vaoverina 648 200 0
47 11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 549 1644 0
12. Kontrolni zbir {od 639 do 649) 650 343954 0

Vil DRUGI TROSKOVI | RASHODI

o

- iznosi u hiljadama dinara

1. Troskovi goriva i energije 651 3550 0
520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 652 32164 0
3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret

5 poslodavca 653 5418 0

522, 523, 524 i 525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu ugovora 654 324 0
526 5. Troskovi naknada clanovima upravnog i nadzornog odbora (bruto} 655

529 6. Ostali licni rashodi | naknade 656 2346 0

53 7. Troskovi proizvodnih usluga 857 6849 0

533, 09225540 i deo 8. Troskovi zakupnina 658 1958 0
deo 5(138360512205540 i 9. Troskavi zakupnina zemljista 659
536, 537 10. Troskowi istrazivanja i razvoja 660

540 11. Troskovi amortizacije 661 7510 0

552 12. Troskovi premija osigurana 662 722 0

553 13, Troskovi platnog prometa 663 445 0
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- iznosi u hifjagama dinara

554 14, Troskovi clanarina 664
555 15. Troskovi poreza 665 1286 0
556 18. Troskovi doprinosa 666 1 0
562 17. Rashodi kamata 667 14838 0
deo 55056d2e0 561 18. Rashodi kamata i deo finansijskih rashoda 668 15904 0
dea 5::6 925567" | 19. Rashodi kamata po kreditima 0d banaka i dfo 669 14404 0
v, 20. Rashod| za humanitarne, kultume, zdravsivene, obrazovne, naucna 158 0
deo 579 i varske namene, za zastitu covekove sredine | za sporiske namene 670
21. Kontrolni zbir {od 651 do 670) 671 107875 0

- iznosi u hilladama dinara

1. Prihodi od prodaje robe 672
2. Prihodi od premija. subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija |
640 povracaja poreskih dazbina 673 28 0
B41 3. Prihodi po osnovu uslovljenin donacija 674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemijiste 675
651 5. Prihodi od clanarina 676
deo 660, deo 861, | g prinogi od kamata 677
662
deo 660, deo 661 i| 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostalim 678
deo 662 finansijskim organizacijama
deo 660, deo 661 1 g prinagi na osnavu dividendi i ucesca u dobitku 679
deo 669
9. Kontrolni zbir (672 do 679) 680 28 0
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IX OSTALI PODACI

L.

RS i A IR RT T

- 1znost y hiljadama dinara

1. Obaveze za akcize (prema godisnjem cbracuhu akciza) 681
2. Obracunate carine i druge uvozne dazbing (ukupan godisnji iznos prema obracunu) 682
3. Kapitalne subvencije i druga drzavna dodeljivanja za izgradnju i nabavku osnovnih

sredstava i nematerijainit ulaganja 663
4. Drzavna dodaljivanja za premije, regres i pokrice tekucib troskova poslovanja 684
5. Ostala drzavna dodsljivanja 685
8. Pnimljene doradije iz inostranstva i druga bespovratna sredstva u noveu ili naturi od 686
inostranih pravnih i fizickih lica

7. Licna pnmanja praduzelnika iz neto dobitka (popunjavaju samo preduzetnici) 687
8. Kontrolni zbir ( od 681 do 687) 688

U et 20 2 dana  24.4. 2012, godine

Lice odgovorno za sastavljanje
finansljskog izvestaja

M.P.

Zakonski zastupnik

el

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( “Stuzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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AD PIK ,PESTER" SJENICA

Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra
2011. godine

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

AD PIK PESTER SJENICA

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE
FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA 2011. GODINU



AD PIK ,PESTER" SJENICA

Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra
2011. godine

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU
1.1.0snovni podaci 0 maténom drustvu

Akcionarsko drustvo Poljoprivredno-industrijski kbmat PeSter Sjenica (u daljem
tekstu: Drustvo), osnovano je 1946. godine. Tokengspostojanja viSe puta je menjalo
pravnu formu i ime.

Drustvo posluje pod skéanim nazivom a.d. PIK PeSter. SediSte DruStva f&iemici,
ul.Jablantka bb.

Dana 03.03.2006. godine potpisan je Ugovor o pratf®jo druStvenog kapitala kojim je
vecinski vliasnik DruStva postadura Obrado\d.

Dana 14.11.2006. godine Drustvo je dobilo ReSemjel#4770/2006 od Agencije za
privredne registre kojim je upisana promena pralemme i osnovnog kapitala Drustva
kada je Drustvo iz DruStvenog prevedeno u otvortaionarsko Drustvo.

Pretezna delatnost Drustva je uzgoj muznih krava.
Mati¢ni broj Drustva je 07259298, a poreski identifil@agibroj (PIB) 100945344,

Finansijski izveStaji za 2011. godintiji su sastavni deo ove napomene, odobreni su od
strane Menadzmenta preddae

Na dan 31. decembar 2011. godine Drustvo je iméaladposlenih (na dan 31. decembar
2010. godine broj zaposlenih u Drustvu bio je F8hs€an broj zaposlenih tokom 2011.
godine je iznosio 77, odnosno 78 tokom 2010. gadine

1.2.0snovni podaci o zavisnom drustvu

Drustvo sa ogratienom odgovorna® PIK PeSter Mlekara doo Sjenica (u daljem tekstu:
Zavisno drustvo), osnovano je 31.12.2010. godine.

SediSte Zavisnog druStva je u Sjenici, ul. Jaklkanbb.

Osnivai Zavisnog drusStva bili su drustvo AD PIK PeSteerS¢a i drustvo AD BD Agro
Dobanovci sa po 50%ca&a u kapitalu Zavisnog drustva. U 2011. godini peede AD
PIK Pester Sjenica okupilo je 50% udela i post&l6% vlasnik Zavisnog drustva, Sto je
evidentirano dana 23.06.2011. godine u Agenciji pzaredne registre, br. reSenja
80652/2011.



AD PIK ,PESTER" SJENICA

Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra
2011. godine

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

Poslovanje i knjigovodstveno evidentiranje poslgaaravisnog drustva u 2011. godini
pocelo je nakon navedene promene u vlasnistvu, takge deonsolidovani finansijski
izveStaj sastavljen na bazi poslovanja cele 20ading.

Pretezna delatnost DruStva je Prerada mleka iypodiza sireva.
Mati¢ni broj Drustva je 20701617, a poreski identifil@agibroj (PIB) 106895185.

Na dan 31. decembar 2011. godine zavisno druStvampdo 2 zaposlena, Sto je
istovremeno prosan broj zaposlenih tokom 2011. godine.

Ukupan broj zaposlenih konsolidovanog predaze 79.

2. OSNOVA ZA SASTAVLIANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSK IH
IZVESTAJA

2.1 Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansigh izveStaja

Finansijski izveStaji DruStva sastavljeni u sklada Metunarodnim standardima
finansijskog izveStavanja (MSFI). Finansijski izte@gs su sastavljeni prema konceptu
istorijskih troSkova.

Drustvo je sastavilo finansijske izveStaje u skladwakonom o tanovodstvu i reviziji,
koji zahteva da finansijski izveStaji budu priprgani u skladu sa svim MSFI kao i
propisima izdatim od strane Ministarstva finandapublike Srbije. Imajti u vidu
razlike izmeu ove dve regulative, finansijski izveStaji DruStwdstupaju od MSFI u
sledeem:

1) u slwtaju kada je ukupan kapital DruStva manji od nul&jilansu stanja, u
okviru aktive, se iskazuje pozicija Gubitak iznadive kapitala u iznosu koji
ukupan kapital svodi na nulu. Ova stavka po defindSFI nema karakter
sredstava.

2) Drustvo je finansijske izveStaje sastavilo u fomwngropisanom od strane
Ministarstva finansija, koji nije u skladu sa zatmea MRS 1 ,Prikazivanje
finansijskih izveStaja“.

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu sa M&ihteva primenu izvesnih kijnih
racunovodstvenih procena. Ono, tako zahteva da rukovodstvo koristi svoje
prosudivanje u primeni r&novodsvenih politika DruStva. Oblasti koje zahjava
prosudivanje ve&eg stepena ili W& sloZenosti, odnosno oblasti u kojima pretpostavke
procene imaju materijalni zt\aj za finansijske izvestaje obelodanjeni su u naguom.
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra
2011. godine
(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

a) Standardi, dopune i turdanja standarda vazZe u 2011. godini, koji su
delimi‘no usvojeni od strane Drustva.

MSFI 7 Finansijski instrumenti: Obelodanjivanjakomplementarne izmene MRS 1
Prikazivanje finansijskih izveStaja - obelodanjijapromena na Kapitalu, uvode zahteve
za novim obelodanjivanjem finansijskih instrumenatae uttu na klasifikaciju i
vrednovanje finansijskih instrumenata DruStva.

b) Standardi, dopune i tundanja postojéih standarda koji su stupili na snagu i
koji nisu ranije usvojeni od strane DruStva

Nize navedeni standardi, dopune i tderda postojéh standardacija je primena
obavezna za obtanske periode koji ggnju na dan 01. januar 2008. godine ili kasnije, a
koji nisu ranije usvojeni od strane DrusStva:

MRS 23 (Dopuna) TroSkovi pozajmljivanja (stupa magu 1. januara 2009. godine).
Ovaj standard zahteva da se trosSkovi pozajmljivakg@ se neposredno mogu pripisati
sticanju, izgradnji ili izradi sredstva kvalifikomag za pripisivanje troSkova
pozajmljivanja (sredstvo za koje je potrebno ¢apao vreme da bi se osposobilo za
upotrebu odnosno prodaju) kapitalizuju kao deo wabasrednosti tog sredstva. Opcija
priznavanja troskova pozajmljivanja kao troSkovaqua u kojem nastanuda ukinuta.
Drustvoce paeti da primenjuje MRS 23 (dopunjen), ali standaethtitno nije primenjiv
budwi da Drustvo nema sredstava kvalifikovanih za pr@nje troSkova
pozajmljivanja.

IFRIC 14, IAS 19 Ograkenjem definisanih naknada, minimalni zahtevi finearga i
njihovo uzajamno delovanje (stupa na snagu 1. jan@808. godine.) IFRIC 14 daje
smernice za procenu ogréenja u IAS-u 19 koje se odnosi na iznos viska kejimoze
priznati kao sredstvo. IFRIC 14 taie objaSnjava na koji &m zakonom ili ugovorom
propisani minimalni doprinosi Wil na penzijska sredstva odnosno obaveze. Drustvo od
1. januara 2008. godine primenjuje IFRIC 14, alnsedekuje dace to imati uticaja na
njegove finansijske izvestaje.

2.2 Uporedni podaci

Uporedni podaci ne postoje u konsolidovanom firjakem izveStaju jer je zavisno
drustvo pdéelo sa poslovanjem u 2011. godini, tako da se Kmts@no drusStvo smatra
novokonsolidovanim.

2.3 Koris¢enje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od vokistva korigenje najboljih mogéih

procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekdaprezentiranje vrednosti sredstava,
obaveza i obelodanjivanja potencijalnih potrazigamj obaveza na dan sastavljanja
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finansijskih izveStaja, kao i prihoda i rashodakiut izveStajnog perioda. Ove procene i
pretpostavke su zasnovane na informacijama raspotoZzna dan sastavljanja
finansijskih izveStaja, a budustvarni rezultati mogu da se razlikuju od proesril
iznosa.

2.4. Preraunavanje stranih valuta
(a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljgene u finansijske izveStaje DruStva se odmeravguikazuju u valuti
primarnog ekonomskog okruzenja u kojem DrusStvo yesl(funkcionalna valuta).
Funkcionalna valuta, odnosno izveStajna valuta Deuge dinar. Dinar (RSD) predstavlja
zvaninu valutu u Republici Srbiji. 1znosi u finansijskimveStajima za godinu koja se
zavrSava 31. decembar 2011. godine i uporedni pguid@zani su u hiljadama dinara,
ukoliko nije druggije naglaseno.

(b) Pozitivne i negativne kursne razlike

Transakcije u stranoj valuti se pr&maavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih
kurseva vazgh na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursaelike nastale iz
izmirenja takvih transakcija i iz preét@na monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u
stranim valutama na kraju godine, priznaju se ansil uspeha osim u 8aju kada su
odloZene u kapitalu kao instrumenti zaStite tokgedovine i instrumenti zaStite neto
ulaganja.

Kursne razlike na nemonetarnim sredstvima i obawezse iskazuju kao deo gubitka ili
dobitka na fer vrednosti. Kursne razlike na nemamatn finansijskim sredstvima i
obavezama, kao Sto su viadm hartije od vrednosti po fer vrednosiji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspphanaju se u bilansu uspeha kao deo
gubitka ili dobitka po fer vrednosti. Kursne ragikna nemonetarnim finansijskim
sredstvima, kao Sto su vlagke hartije od vrednosti klasifikovane kao finansys
sredstva raspoloziva za prodaju, u&ljju se u odnosne rezerve u okviru revalorizovanih
rezervi u kapitalu.

3. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne raunovodstvene politike primenjene za sastavljanj@ @émansijskih izveStaja
navedene su daljem tekstu. Ove politike su konziste primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugige nazngeno.

3.1. Stalna imovina

a) Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloSka sredsa
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Patetno vrednovanje nekretnina, postrojenja i oprersese po nabavnoj vrednosti ili po
ceni kostanja.

Naknadno vrednovanje nakongetnog priznavanja nekretnina, postrojenja i opregnse
se po troSkovhom modelu iz MRS 16 — Nekretninetrp@nja i oprema, odnosno po
nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja umanjenoj zpravke vrednosti po oshovu
akumulirane amortizacije i obezdenja.

Amortizacija _nekretnina, postrojenja i _opreme se obrdunava proporcionalnom
metodom tokom procenjenog korisnog veka upotrebedssava. Osnovicu za
amortizaciju nekretnina, postrojenja i opremi@i nabavna vrednost umanjena za
preostalu vrednost ukoliko postoji.

Korisni vek trajanja svake pojedittee nekretnine, postrojenja i opreme preispituje se
periodino.

Na kraju poslovne godine procenjuje se da li suretekne, postrojenja i oprema
obezvréeni u skladu sa MRS 36 — Obezieaje sredstava.

Osnovne stope amortizacije za pojedine grupe nakigt postrojenja i opreme su
sledee:

Naziv Stopa amortizacije
Gradevinski objekti 1,3-5%
Oprema 10-16,5%
Vozila 15,5%
Namestaj 11-12,5%

Umanjenje vrednosti_nefinansijskih sredstava.Za sredstva koja podlezu amortizaciji
provera da li je doslo do umanjenja njihove vredinasi se kada dogji ili izmenjene
okolnosti ukazu da knjigovodstvena vrednost mozsa biti nadoknadiva. Gubitak zbog
umanjenja vrednosti se priznaje u visini iznosakeg je knjigovodstvena vrednost
sredstva véa od njegove nadoknadive vrednosti. Nadoknadivenost je vrednost va
od fer vrednosti sredstva umanjene za troSkovegpedd/rednosti u upotrebi.

Naknadni troSkovi se ukljuuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju p@sebno
sredstvo, u zavisnosti od toga Sta je primenjiama kada postoji verovaté® dace
Drustvo u budénosti imati ekonomsku korist od tog sredstva i akonjegova vrednost
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moze pouzdano utvrditi. Knjigovodstvena vrednosheajenog sredstva se isknjizava.
Svi drugi troSkovi tekéeg odrzavanja terete bilans uspeha perioda u kamastali.

b) BioloSka sredstva

BioloSka sredstva DruStvéni osnovno stado. BioloSka sredstva se vrednuijlikqm
pocetnog priznavanja kao i na svaki datum bilansa @&tgmoj vrednosti umanjenoj za
procenjene troSkove proodaje u skladu sa MRS 4@jegrivreda i ne vrSi se obtan
amortizacije.

Procenu poStene vrednosti i procenjenih troSkovadage bioloSkih sredstava vrSi
komisija za procenu koju formira direktor DruStegprema odluci Upravnog odbora.

Dobitak/(gubitak) pri peetnom priznavanju bioloSkog sredstva po fer vretinos
umanjenoj za procenjene troskove prodaje, kao pyameni fer vrednosti umanjenoj za
procenjene troskove prodaje, ukijje se u ostale prihode ili troSkove perioda u kgene
nastao.

Poljoprivredni proizvodi ubrani od bioloskih sre@lgh DruStva odmeravaju se po fer
vrednosti umanjenoj za procenjene troSkove proda@mentu ubiranja.

Dobitak/(gubitak) iz pdetnog priznavanja poljoprivrednog proizvoda po Yezdnosti
umanjenoj za procenjene troSkove prodaje dkigl se u ostale prihode ili troSkove
perioda u kom je nastao.

Dobici i gubici po osnovu otienja sredstva utduju se kao razlika iznde nowanog
priliva i knjigovodstvene vrednosti i iskazuju sdilansu uspeha u okviru ostalih prihoda
(rashoda).

v) Alat i sitan inventar koji se kalkulativno otpisuje

Kao stalno sredstvo priznaju se i podlezu amorijizaedstva alata i sitnog inventara
koji se kalkulativno otpisujegiji je korisni vek trajanja duzi od godinu dana i
pojedin&na nabavna cena u vreme nabavke sredstvaggotproséne bruto zarade po
zaposlenom u Republici prema poslednjem objavljempmdatku Repubikog organa
nadleznog za poslove statistike.

Sredstva alata i inventara koja ne zadovoljavajavesiz stava 1. ovoglana iskazuju se
kao obrtna sredstva (zalihe).
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g) Rezervni delovi

od godinu dana i pojeditiaa nabavna cena u vreme nabavkéaved proséne bruto
zarade po zaposlenom u Republici prema poslednigavigenom podatku Repulikog
organa nadleznog za poslove statistike.

Takvi rezervni delovi, po ugradnji, us&vaju knjigovodstvenu vrednost sredstva u koje
su ugrdeni.

Rezervni delovi koji ne zadovoljavaju uslove izvstd. ovogelana, prilikom ugradnje,
iskazuju se kao troSak poslovanja.

d) Dugoroéni finansijski plasmani

U okviru dugorénih finansijskih plasmana Drustvo iskazugegta u kapitalu zavisnih
pravnih lica i banaka. Vrednovanje ovih plasman&i \8e po principu p@tnog
priznavanja po nabavnoj vrednosti, koja predstgpgatenu vrednost nadoknade koja je
data za njih. Transakcioni troskovi: provizije bankrokerske kuce i Centralnog registra
hartija od vrednosti uklguju se u vrednovanje ovih finansijskih sredstavaak®
naredno usaglasavanje hov vrsi se po trziSnoj mamrganizovanom trzistu hov na dan
sastavljanja bilansa. Promene vrednosti hov prizeaju bilansu uspeha kao deo gubitka
ili dobitka po fer vrednosti, odnosno, priznaju 8evidu nerealizovanih dobitaka i
gubitaka u okviru revalorizovanih rezervi u kapital

3.2. Obrtna imovina
Zalihe se raunovodstveno obuhvataju u skladu sa MRS 2 Zalihe.
Zalihe materijala

Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobasdjge vrednuju po nabavnoj vrednosti ili
po ceni koStanja odnosno po neto prodajnoj vreda&stje niza.

Nabavnu vrednost ili cenu koStanja zaldiree svi troSkovi nabavke, troSkovi proizvodnje
(konverzije) i drugi troSkovi nastali do#enjem zaliha na njihovo sadaSnje mesto i
stanje.

Materijal se otpisuje ispod troSkova nabavke, odnosene koStanja i utduje gubitak
zbog obezvréenja ako se @kuje dace gotovi proizvodi u koje ce biti ugtan materijal
biti prodati po neto prodajnoj ceni nizoj od cem&tanja gotovih proizvoda.

Obratun utroSaka zaliha materijala vrSi se po metods@irte ponderisane cerige se
utvrdivanje vrSi nakon svakog ulaza materijala. Ako sd#ihe materijala vode po
planskim nabavnim cenama, otwa odstupanja u cenama vrSi se tako da vrednegiaiz!
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materijala i vrednost materijala na zalihama budkazana po metodi prase
ponderisane cene.

Zalihe gotovih proizvoda i nedovrsena proizvodnje

Zalihe nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvodednuju se po ceni koStanja, odnosno
po neto prodajnoj vrednosti ako je niza.

Izlaz zaliha nedovrSene proizvodnje i gotovih pvoda utvduje se po metodi
ponderisane progee cene.

Neto prodajna vrednost zaliha gotovih proizvodadgtavlja procenjenu prodajnu
vrednost umanjenu za procenjene troSkove prodaje.

Procenjeni troSkovi prodaje zaliha gotovih proizapda potrebe sdenja ovih zaliha na
neto prodajnu vrednost, utiuju se na bazi iskustvenog viSegodiSnjegda ovih
troSkova u prihodima od prodaje.

Otpisivanje zaliha nedovrSene proizvodnje odnosoto\gh proizvoda vrSi se za svaki
proizvod posebno.

Procenu neto prodajne vrednosti zaliha gotovihzwaia vrSi posebna komisija koju
obrazuje Direktor Drustva.

Zalihe poljoprivrednih proizvoda

Poljoprivredni proizvodi se vrednuju i priznaju pghovoj postenoj vrednosti na bazi
trziSnih cena pribavljanja, umanjenim za procenjeagkove prodaje na mestu uzgoja, u
trenutku zetve, berbe i sl. i to za svaki proizvodoluproizvod sa odeEnim
karakteristikama i odgovarajeg kvaliteta, kada se primaju u zalihe.

Napred utvdena vrednost se smatra cenom koStanja, a od mor@miamanja u zalihe
primenjuje se MRS 2 — Zalihe, odnosno imaju tretrikam i druge zalihe.

Za poljoprivredne proizvode za koje ne postoji $i&#j posebno za nusproizvode i
poluproizvode, koriste se vrednostiésih proizvoda i ututeni pariteti iz ranijin godina i
tako utvdena cena koStanja se daje kod zaprimanja.

Zalihe stoke u tovu i uzgoju na dan bilansiranjareeinuju po postenoj (fer) vrednosti na
bazi trziSnih cena pribavljanja, umanjenoj za pnpeee troSkove prodaje na mestu
uzgoja priblizne starosti genetskih karakteristikaaliteta.

TroSkovi zaliha, prilikom njihovog utroSka, odnosmealizacije, prikazuju se prema
metodu pros&ih cena.
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Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva posl@nja koje se obustavlja

Drustvo priznaje i isazuje stalno sredstvo (ili raspolozivu grupuqo sredstvo
namenjeno prodaji ukkadu sa MSFI 5 Stalna sredstva namenjena progaysiovanja
KOja prestaju ¥0 se njegovanjigovodstvena vrednost moze prvenstveno povratit

prodajnu transaiju, a nexroz nastavaxoristenja.

Da bi sredstvo bilalasifikovano (priznatokao stalno sredstvo namenjeno prodaji, pored
uslova iz stava 1. ovoflanakoji proistice iz definicije tog sredstva, potrebno je da budu
ispunjeni joS i sled# uslovi:

— sredstvo mora biti dostupno za momentalnu ptodavom trenutnom stanju;

— prodaja sredstva mora bitikfaverovatna u nau od jedne godine od dana priznavanja
ka0 sredstva namenjenog prodaji. Ovaj uslov podraranda se sai plan prodaje ili
donese odlka o prodaji sredstva i da se zape sa trazenjemupaca (javna prodaja,
neposredni pregovori sa potencijalnikapcima i sl.). Da bi prodaja sredstva bilaga
verovatna mora postojati trziSte za to sredstv@oauiena cena mora biti razumno
utvrdena, tao da omogdava prodaju sredstva uxwod godinu dana.

Sredstvokoje je otpisano (amortizovano), odnosno sredsipoje neotpisana (sadasnja,
odnosno knjigovodstvena) vrednost bezfagna née biti priznato xkao sredstvo
namenjeno prodaji.

Stalno sredstvaoje je priznatokao sredstvo namenjeno prodaji meri s&azsije) po
nizem iznosu odknjigovodstvene vrednosti i fer (poStene) vrednastianjene za
tro&ove prodaje. Knjigovodstvena vrednost je sadaSrgdnost igazana u poslovnim
knjigama. Fer (poStena) vrednost je iznoxaj sredstvo moze da bude razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izrda obavesStenih i voljnih strana u nezavisnoj trangiatj. trziSna
vrednost na dan prodaje. Tko¥i prodaje su tra®vi koji Se mogu diretno pripisati
prodaji sredstva koji ne obuhvataju finansigg tro%kove i trokove poreza na prihod.
Trosovi prodaje odmeravaju se prema sadasnjoj vising prema visinkoja se dexuje

u momentu budte prodaje.

3.3. Kratkoroéna potrazivanja i plasmani

Kratkoratna potrazivanja od kupaca i kratkéno finansijski plasmani priznaju se na
osnovu raunovodstvenog dokumenta na osnovu koga nastajeicttozr poverilgki
odnos, odnosno vrednuju se po vrednosti iz origmalakture. Ako se vrednost u
dokumentu iskazuje u stranoj valuti, vrSi se pferavanje u izveStajnu valutu po
srednjem kursu vazem na dan transakcije. Promene deviznog kursa ddmda
transakcije do datuma naplate potrazivanja iskazejkao kursne razlike u korist prihoda
ili rashoda.



AD PIK ,PESTER" SJENICA

Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra
2011. godine

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja umanjuje gek@ ispravke vrednosti za
potrazivanja od kupaca kod kojih je od roka zaayinnaplatu proslo najmanje 60 dana,
a iznos umanjenja se priznaje u bilansu uspehavirupozicije ostali rashodi. Kada je
potrazivanje nenaplativo, otpisuje se na teretadatperioda. Naknadna naplata iznosa
koji je prethodno bio direktno ili indirektno otjgis, iskazuje se u bilansu uspeha u korist
ostalih prihoda.

Odluke o direktnom i indirektnom otpisu na predligmisije za popis potrazivanja
donosi Upravni odbor Drustva.

3.4. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: nowadlagajni, depozite po denju kod
banaka, druga kratkatpa visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom plgg do tri
meseca ili krée i prekorgenja po tekéem r&unu.

3.5. Osnovni kapital

Inicijalno, osnovni kapital se iskazuje u visinopenjenog uloga u Drustvo, odnosfioe
ga upl&eni kapital i upisani neuptani kapital.

Osnovni kapital DruStv&ine upisani i upléeni noani kapital i upisani i upkgeni
nenowani kapital.

Promene na osnovnom kapitalu vrSe se igkipiprema pravilima propisanim Zakonom
o privrednim druStvima a sve promene na osnovnopitda registruju se kod Agencije
za privredne registre.

Osnovni kapital iskazan u dinarima se ne menja arpmmenama kursa evra iako je u
Agenciji za privredne registre upisana vrednostnng.

Osnovni kapital zavisnog drustva je 100% u vlasmi$hattnog drustva.

3.6. Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po feednosti priliva, bez nastalih
transakcionih troskova. U narednim periodima obavpp kreditima se iskazuju po
amortizovanoj vrednosti, sve razlike izéwe ostvarenog priliva (umanjenog za
transakcione troskove) i iznosa otplata, priznaw $ilansu uspeha u periodu kéeigja
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kredita primenom metode efektivne kamatne stopeliktk ugovorom sa bankom nije
drug&ije nazn&eno.

Kod kredita sa valuthom klauzulom vrSi se usaglagpy kursa na dan bilansiranja. Sve
pozitivne i negativne razlike u kursu priznaju seilansu uspeha.

3.7. Obaveze prema dobavljgima

Prilikom patetnog priznavanja DruStvo vrednuje obaveze po wghonabavnoj vrednosti
koja predstavlja posStenu vrednost nadoknade kojarijljena za nju. Transakcioni
troSkovi se ukljduju u pa&etno vrednovanje svih finansijskih obaveza.

Nakon pd@etnog priznavanja Drustvo vrednuje obaveze po anoednoj vrednosti.

3.8. Porez na dobit

Tekuéi porez na dobit

Porez na dobit predstavlja iznos koji se dbreava i pléa u skladu sa Zakonom o porezu
na dobit vaz&dm u Republici Srbiji. Stopa poreza na dobit za20jodinu iznosi 10% i
placa se na poresku osnovicu utenu poreskim bilansom. Poreska osnovica prikazana u
poreskom bilansu ukljiuje dobit prikazanu u zvatmom bilansu uspeha i korekcije
definisane poreskim propisima Republike Srbije.

Poreski propisi Republike Srbije ne prethju moguénost da se poreski gubici iz telag
perioda mogu Koristiti kao osnova za pa@ajaporeza pléenog u prethodnim periodima.
Medutim, gubici iz tekdeg perioda mogu se preneti na&ua dobitaka iz budiih
obratunskih perioda.

Rukovodstvo periodno vrSi procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijg&istanovista
okolnosti u kojima primenjiva poreska regulativadjgze tumaenju, i vrSi rezervisanje,
ako je primereno, na osnovu iznosa za koje &kuge dace biti platen poreskim
organima.

Odlozeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobit se obumava korigenjem metode utdivanja obaveza prema
bilansu stanja, za privremene razlike proizaSlerazlike izmeu poreske osnove
potrazivanja i obaveza u bilansu stanja i njihomggovodstvene vrednosti.

Vazele poreske stope na datum bilansa stanja ili poreshee koje su nakon tog datuma
stupile na snagu, koriste se za divanje razgrarienog iznosa poreza na dobit.
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Odlozena poreska sredstva su iznosi poreza izidaitmogu da se povrate u narednim
periodima po osnovu odbitnih priviemenih razlikezervisanja za otpremnihne po
osnovu MRS 19, rashoda po osnovu obetemg imovine, rashoda na ime javnih
prihoda, neiskori@®nih poreskih kredita koji se prenose u narednioder priznatih
poreskih gubitaka.

Odlozene poreske obaveze su iznosi poreza iz débijti se pl&aju u narednim
periodima po osnovu oporezivih priviemenih razlika.

OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve opererivremene razlike. Odlozena
poreska sredstva se priznaju za sve odbitne prememazlike i efekte prenetog gubitka i
poreskih kredita na poreski bilans DrusStva, kojimeegu prenositi, do stepena do kojeg
verovatno postojati oporeziva dobit od koje seobedha poreska sredstva mogu
iskoristiti.

Odlozeni porez se knjizi na teret ili u korist Ibidm uspeha, osim kada se odnosi na
pozicije koje se knjize direktno u korist ili naeékapitala.

3.9. Primanja zaposlenih

Drustvo nema sopstvene penzione fondove i po torovasnema identifikovane obaveze
na dan 31. decembar 2011. godine.

U skladu sa propisima koji se primenjuju u RepubBdiji, Drustvo je u obavezi da
placa doprinose drzavnim fondovima kojima se obdnpe socijalna sigurnost
zaposlenih. Ove obaveze ukljyu doprinose za zaposlene na teret poslodavca u
iznosima obréunatim po stopama propisanim relevantnim zakonslkiropisima.
Drustvo je, takde, obavezno da od bruto plata zaposlenih obustgsitbse i da ih, u
ime zaposlenih uplati tim fondovima. Doprinosi eaet poslodavca i doprinosi na teret
zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda jna&ka@dnose. Nakon izvrSenih uplata
doprinosa, DrusStvo nema daljih zakonskih obavezgagledu budéeg pl&anja
doprinosa ukoliko fond nema dovoljno sredstava gpdati sve beneficije zaposlenima
koji su se penzionisali.

U skladu sa Zakonom, Drustvo je u obavezi da isplggremnine prilikom odlaska u
penziju u visini tri proséne zarade po zaposlenom is@ae u privredi u Republici Srbiji
prema poslednjem objavljenom podatku nadleznoghlekog organa.

Drustvo nije izvrSilo aktuarsku procenu sadaSnjedmpsti obaveza, a samim tim nije
izvrSilo ni rezervisanje po tom osnovu u prezenimafinansijskim izvestajima. Drustvo
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smatra da nema velikog uticaja na poslovanje pefduz dace se u nekom kéam
periodu raditi program tehnoloSkog viska radnika.

3.10. Priznavanje prihoda
a) Prihod od prodaje

Prihod ukljituje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivap@ osnovu prodaje roba i
usluga u toku redovnog poslovanja DruStva. Prihedskazuje bez PDV-a, poviaa
robe, rabata i popusta.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda npmiezdano izmeriti, kada je verovatno
da ¢e u buddnosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada suuigjeni posebni
kriterijumi za svaku od aktivnosti DruStva kao $6ou daljem tekstu opisano. Iznos
prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dokeseeSe sve potencijalne obaveze
koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje prod@ngtvo zasniva na rezultatima iz
prethodnog poslovanja, uzim@juu obzir tip kupca, vrstu transakcije i spegifsti
svakog posla.

Tokom 2011. godine, Drustvo je ostvarilo poslovnéhgde po osnovu prodaje sira,
jagnjadi i ostalih poljoprivrednih proizvoda, kapo osnovu usluga klanja i merenja.

3.11. Priznavanje rashoda

Poslovni rashodi obuhvataju sve troSkove nastaleen sa ostvarenim poslovnim
prihodima i odnose se na troSkove materijala, e@jeirgoriva, troSkove zarada i naknada
zarada, amortizaciju, proizvodne usluge i nematied troSkove. Priznavanje rashoda
vrSi se istovremeno sa priznavanjem prihoda ragihksu ti rashodi nastali (princip
sw&eljavanja prihoda i rashoda).

3.12. Zakupi

a) R&unovodstveno obuhvatanje kod zakupca

Zakupi gde zakupodavac zadrzavacapaiji deo rizika i koristi od vlasniStva klasifiw
se kao operativni zakupi. REnja izvrSena po osnovu operativhog zakupa (umargan
stimulacije dobijene od zakupodavca) iskazuju se teeet bilansa uspeha na

proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakup

b) Ra&unovodstveno obuhvatanje kod zakupodavca
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Kada je sredstvo dato u operativni zakup to sredsévizkazuje u bilansu stanja zavisno
od vrste sredstva.

Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalgnovi tokom perioda trajanja
zakupa.

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

Faktori finansijskog rizika

Poslovanje DruStva je izlozeno ra&#iim finansijskim rizicima: trziSni rizik (koji
obuhvata rizik od promena kurseva stranih valuiak rod promene fer vrednosti
kamatne stope, kamatni rizik gotovinskog tokakrail promene cena, i rizik od promene
kurseva stranih valuta), kreditni rizik, rizik likdnosti i rizik tokova gotovine.
Upravljanje rizicima u DrusStvu je usmereno na njastie da se u situaciji nepredvidivosti
finansijskih trziSta potencijalni negativni uticaja finansijsko poslovanje DruStva svedu
na minimum.

Upravljanje rizicima obavlja Finansijska sluzba Btma u skladu sa politikama
odobrenim od strane Upravnog odbora. Finansijsk&bsl DruStva identifikuje i

procenjuje finansijske rizike i definiSe diae zaStite od rizika tesno sdrwguci sa
poslovnim jedinicama DruStva.

(a) Trzisni rizik
* Rizik od promene kurseva stranih valuta

Drustvo je preko kredita od banaka izlozeno pronkensa stranih valuta. Efekte kursnih
razlika iskazuje na odgovargjm pozicijama bilansa uspeha.

* Rizik od promene cena

Drustvo nije zn&ajno izlozeno riziku promena cena robe, jer se caproizvodima kod
kojih nema zn&ajne oscilacije cena.

» Gotovinski tok i rizik od promene fer vrednoséirkatne stope
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Drustvo je delimino izlozeno riziku promene kamatne stope zbog pemh kredita od
banaka.

(b) Kreditni rizik

Obezbdenje od kreditnog rizika uspostavljeno je na nividwsStva. Kreditni rizik
nastaje: kod gotovine i gotovinskih ekvivalenatarivhtnih finansijskih instrumenata i
depozita u bankama i finansijskim institucijamaizipzenosti riziku u trgovini na veliko
i malo, ukljuju¢i nenapléena potrazivanja i preuzete obaveze.

(c) Rizik likvidnosti

Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumewdrzavanje dovoljnog iznosa
gotovine i hartija od vrednosti kojima se trguj@oki obezbéenje adekvatnih izvora
finansiranja preko odgovardeg iznosa kreditnih obaveza. Zbog dinamei prirode
poslovanja Drustva, Finansijska sluzba tezi da ioiteksibilnost finansiranja drzanjem
na raspolaganju utenih kreditnih linija.

5. UPRAVLJANJE RIZIKOM KAPITALA

Cilj upravljanja kapitalom je da DrusStvo zadrzi spbnost da nastavi da posluje u
neograntenom periodu u predvidljivoj budoosti, kako bi akcionarima obezbedilo
profit, a ostalim interesnim stranama povoljnostda bi c¢uvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smaniji troSkove kapitala.
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6. INFORMACIJE O CLANOVIMA GRUPE

Rezultati¢clanova grupe za godinu koja je zavrSena 31. dexeg1lil1l. slede u narednoj
tabeli.

AD PIK PIK PESTER

PESTER MLEKARA UKUPNO
I. POSLOVNI PRIHODI 16.716 0 16.716
1. Prihodi od prodaje 13.508 0 13.508
2. Prihodi od aktiviranjadinaka i robe 6.937 0 6.937
3. Poveéanje vrednosti zalihatinaka 4.037 0 4.037
4. Smanjenje vrednosti zalih&inaka 7.997 0 7.997
5. Ostali poslovni prihodi 231 0 231
II. POSLOVNI RASHODI 75.348 5.703 81.051
1. Nabavna vrednost prodate robe 9.394 0 9.394
2. TroSkovi materijala 10.363 70 10.433
fé;rgjkow zarada, naknada zarada i ostali 36.834 3418 40.252
4. TroSkovi amortizacije i rezervisanja 7.510 0 7.510
5. Ostali poslovni rashodi 11.247 2.215 13.462
Ill. POSOVNI GUBITAK 58.632 5.703 64.335
IV. FINANSIJSKI PRIHODI 29 0 29
V. FINANSIJSKI RASHODI 15.904 47 15.951
VI. OSTALI PRIHODI 89.242 0 89.242
VIl. OSTALI RASHODI 5.895 100 5.995
VIII. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA
PRE OPOREZIVAN.J, 8.840 0 2.990
IX. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA 0 5 850 0
)FzBIEE(%%OS(EI%II}/QIQ%O&LOVANJA KOJE St
ORUSTAVI JA 225 0 225
XI. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE 0 0 0
OBUSTAVLJA
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 9.065 0 3.215
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 0 5.850 0
G. POREZ NA DOBITAK 0 0 0
1. Poreski rashod perioda 8.635 0 8.635
2. Odlozeni poreski rashodi perioda 216 0 216
3. OdloZeni poreski prihodi perioda 0 0 0
P. NETO DOBITAK 214 0
E. NETO GUBITAK 0 5.850 5.636
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7. NEMATERIJALNA ULAGANJA

2011
Koncesije, patenti, licence i &lia prava 5.741
Ukupno 5.741

Preduzée PIK PeSter Mlekara doo ulozilo je sredstva u kaergki softver u pripremi u

iznosu od 5.471 hiljada dinara.

8. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | BIOLOSKA SRED STVA

Tokom 2011. godine nastale su skegipromene na Nekretninama, postrojenjima, opremi

i bioloSkim sredstvima:

(U hiljadama dinara)

Grad.
- Grad. objekti i Osnovno
Zemljiste objekti Oprema oprema u stado Ukupno
pripremi
Nabavna vrednost
Stanje na dan 31.12.2010. g 23.521 297.897  54.257 0 14,156 389.832
Poveanja 227.586 7.984 235.560
Otudenja 990 344 3.848 12.114 17.296
Stanje na dan 31.12.2011.g 22.531 297.553  50.409 227.586 10.026 608.106
Akumulirana ispravka vrednosti:
Stanje na dan 31.12. 2010. g 206.376  42.500 248.876
Amortizacija 3.732 3.776 7.508
Otudenja 304 3.036 3.340
Stanje na dan 31.12.2011. g 209.804 43.240 253.045
Neotpisana vrednost na dan:
31. decembra 2010. g. 23.521 91.521 11.757 0 14.156 140.956
31. decembra 2011. g. 22,531 87.749 7.169 227.586 10.026  355.061

Iznos od 227.586 hiljada dinara odnosi se na ujagamekretnine i opremu u pripremi
zavisnog drustva. Ulaganje se odnosi na proizvguhgon za proizvodnju feta sira,
adaptaciju mlekare, nabavku rashladnog postroj¢mjmotehnike opreme, r@unarske i

druge opreme.
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Zemljiste

Drustvo ne poseduje odgovarajuanalittku evidenciju zemljiSta u svojim poréieim
knjigama, vé je u bilansu iskazana samo finansijska vrednospn& povrSine zemljiSta
bez kvalifikacije zemljiSta.

ZemljiSte se vodi po nabavnoj vrednosti. Ne vrsas®rtizacija zemljista.

U 2011. godini Drustvo je prodalo ukupno 5 h 0 ani zemljiSta knjigovodstvene
vrednosti 990 hiljada dinara. Zbog znatnih zemifigmotencijala koje Drustvo poseduje,
prodate povrSine zemljiSta nisu neophodne za ddy@eljoperativnog poslovanja.

Drustvo je dalo hipoteku nad zemljiStem (Suma) apisn u listu nepokretnosti 1 KO
Caritina za kredit primljen od Agrobanke i kompleks ki mlekare 3995 KO Sjenica
za reprogramiranje duga prema Poreskoj upravi.

U 2011. godini Drustvo je izvrSilo prodaju opremzenlekare sadasnje knjigovodstvene
vrednosti 610 hiljada dinara. Prodata je sbedeprema iz mlekare: rashladni agregat za
ledenu vodu, pumpa za mleko, masina pakerica zkonmlkank za mleko od 3000 |.

9. BIOLOSKA SREDSTVA

2011
Stanje na pdetku godine 14.156
Pove&anje iz priploda 7.984
Smanjenje zbog prodaje 12.114
Stanje na kraju godine 10.026

Stanje osnovnog stada DruStva, odnosno bioloSkitissaiva, na dan 31. decembar 2011.
godine sledi:

Ukupno u 1000
Vrsta Broj grla kg Cena/ kg RSD
Ovnovi 50 3.118 150 468
Ovce 983 58.8@ 140 8.241
Dviske 122 5.676 140 794
Siljezad Zenska 2 69 160 11
Krave 6 3.2D 100 327
Junad Zenska 1 340 120 41
Junad muska 2 960 120 115
Telad 1 160 180 29
Ukupno 1.167 72.456 10.026
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10. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Dugorani finanasijski plasmani na dan 31. decembar 2@bHine iznose 94 hiljade
dinara i odnose nata&e u kapitalu Agrobanke.

2011
Agrobanka a.d. Beograd 94
Ukupno 94

U 2011. godini preduze AD PIK PeSter Sjenica postalo je 100% vlasnik igiavg
drustva PIK PeSter Mlekara doo. Iznas&a u Zavisnom druStvu je 52 hiljade dinara i
eliminisano je sa pripadajum delom kapitala u konsolidovanom bilansu.

11. ZALIHE

2011
Materijal 72
Rezervni delovi 244
Alat i inventar 1.995

2.311
NedovrSena proizvodnja 2.571
Gotovi proizvodi 894
Avansi 132.854

136.319

Ukupno zalihe 138.630

Zalihe nedovrSene proizvodnje iznose 2.571 hil@idara i odnose se nagim delom na
proizvodnju viSegodisnjih zasada veé&trave, koja je na dan bilansa bila u toku.

Zalihe gotovih proizvoda iznose 894 hiljada dinaodnose se na 117 t sena.

Popis zaliha sa satanjem na dan 31. decembar g6dihe izvrSen je od strane izabrane
popisne komisije.

Celokupan iznos avansa odnosi se na avansé€nmogtdrustva u iznosu od 386 hiljada
dinara i avanse zavisnog druStva u iznosu od 182hMada dinara. Avansi zavisnog
drustva odnose se na date avanse doltawigaza osnovna sredstva koja su predmet
investicije.
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12. SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI

2011
Skart ovnovi za prodaju 32
Ukupno 32

13. POTRAZIVANJA OD KUPACA
Potrazivanja od kupaca na dan 31. decembar 208inegg@nose 7.710 hiljada dinara.

U narednoj tabeli sledi pregled kupaca sa ré@wgrometom (preko 1.500.000 dinara) u
tekucoj godini:

HASANOVIC EDIB 25.199
TURKOVIC DOO 8.852
HASANOVIC LATIF 6.051
MAHMUTOVI C AMAR, MITHAD | SAUDIN 5.789
PAPIC SEFKO, ISMET | SAFET 5.590
KORAC ESAD 4.908
HASANOVIC RESAD 4.684
KORAC SENAD 3.747
VRCIC REUF 3.501
PAPIC FARUK 3.350
ZORNIC MITHAT 2.326
LAV STUR 2.127
DACIC SENAD 1.993
DACIC MUFIT 1.861
METOVIC HILMO 1.856
DACIC AZER 1.809
GASANIN ESAD 1.654
KUCEVIC MERSIJA 1.582
UKUPNO 86.879
Stanje kupaca na dan 31.12.2010. sa saldom préR0.000 dinara sledi:
AD INEX 3.426
SKUPSTINA OPSTINE 1.051
UKUPNO 4.477
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14. OSTALA POTRAZIVANJA | PDV

2011

Potrazivanja od zaposlenih 744
Ostala potrazivanja od AD Inex Nova Varo$ 2.703
Potrazivanja od Marine Drive Holding 1.200
Potrazivanje sindikat 271
Potrazivanja RZZ0O 489
Potrazivanja Trgo-kemo doo 6.500
Potrazivanja BD Agro ad 2.035
Potrazivanja Vihor doo 1.500
Potrazivanja QUDS DOO 6.020
PDV 23.950
Ukupno 45.115

Najveti deo ostalih potrazivanja odnosi se na potrazevdPApV-a. Zavisno drustvo
potrazuje povréaj PDV-a u iznosu od 23.020 hiljada dinara, Stbaeirano na nabavci
osnovnih sredstava koja su predmet investicije.

15. GOTOVINA
2011
Tekwi racun 7
Blagajna 0
7
16. KAPITAL

Ukupan kapital DruStva na dan 31. decembar 201dingesastoji se od:

2011
Osnovni kapital 112.164
Gubitak ranijih godina 112.019
Nerealizovani gubici od hov 145
Gubitak iznad visine kapitala 55.562
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Struktura akcijskog kapitala DruStva prema podadar@entralnog registra HOV na dan
31. decembar 2011. godine je sléate Djura Obradovi je vlasnik 70% akcija,
Akcionarski Fond 9,75% akcija, i 371 manjinskih @kara sa vlasnistvom manjim od
5%.

U 2011. godini preduze AD PIK PeSter Sjenica postalo je 100% vlasnik igiavg

drustva PIK PeSter Mlekara doo. Iznag&a u Zavisnom drustvu je 52 hiljade dinara i
eliminisano je sa pripadajim delom kapitala u konsolidovanom bilansu.

17. DUGOROCNI KREDITI

Dugorani krediti se odnose na:

2011
Fond za razvoj Republike Srbije 399.748
Investbanka a.d. Beograd ucst 499
400.247

Dugoroéni kredit Fonda za razvoj

Na osnovu Odluke Upravnog odbora Fonda za raz\aj4999 od 17.12.2010. godine i
izmena odluke broj 44 od 28.04.2011. i na osnowagifma za podsticanje ravnomernog
regionalnog razvoja odnosno programa za odsticanpgzvodnje i zapoSljavanja u
devastiranim podgjima, koji je usvojila Vlada Republike Srbije odabka je zavisnom
drustvu kredit sa sleden uslovima:

Iznos - 520.000.000,00 dinara

Namena: za ulaganje u snovna sredstva za realiza@grama: rekonstrukcija objekta,
nabavka i instalacija nove opreme za proizvodnja $&a od ovcijeg i kravljeg mleka.
Rok otplate kredita 6 godina po isteku grejs pexikdji traje do 30.09.2012. godine.

Prvi anuitet dospeva 31.12.2012. a poslednji 3201SB.

Za obr&un vrednosti duga koristi se valutna kauzula.

Otplata je u tromesaim anuitetima.

Kamata u visini od 2% na godiSnjem nivou.

Za vreme grejs perioda olstmava se interkalarna kamata tront@seunazad i pripisuje
glavhom dugu.

Instrumenti obezlifenja su: 26 blanko sopstvenih menica i Garancija ke izdala
Poljoprivredna banka Agrobanka AD, Beograd. Rokidvedsti garancije 30.10.2018.
godine. Hipoteka data Agrobanci kao uslov za izdgrgarancije je sleda imovina: list
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nepokretnosti br. 1 KO Cdina, list nepokretnosti br. 3995 KO Sjenica i list
nepokretnosti br. 3003 KO Dobanovci.

Od ukupno ugovorenog iznosa, do 31.12.2011. goalingtrane Fonda za razvoj ujga

je iznos od 399.748 hiljada dinara.

18. KRATKORO CNE FINANSIJSKE OBAVEZE

2011
Agro banka krediti 89.801
Ostale kratkoréne obaveze 28.282
118.083

Kratkoraine finansijske obaveze na dan 31. decembar 20ldingjaznose 118.083
hiljade dinara i naju& deo se odnosi na:

a) Kratkor@ni kredit Agro banke u iznosu od 30.801 hiljadaad& sa valuthom
klauzulom, sa rokom dosfe 22.08.2012. godine i kamatom od 1,2% riese
Data hipoteka List nepokretnosti br. 350 KO BrdexXiNova Varos.

b) Kratkorani kredit Agro banke u iznosu od 59.000 hiljadaada sa rokom
dospéa 31.10.2012. godine i kamatom od 1,6% rsese Data hipoteka List
nepokretnosti br. 1 KO C&ina.

c) Kratkor@ni kredit Agro banke u iznosu od 54.000 hiljadaada primljen i
vracen u istoj godini.

d) Pozajmice vé@nskog vlasnika DruStvu u iznosu od 22.507 hiljatieara, u
skladu sa Ugovorima o pozajmici finansijskih sraglatkoji su zakljgeni izmefu
DruStva, véinskog vlasnika i prenosnika sredstava AD Inex v&ld/aros u
periodu od 2006. do 2011. godine.
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19. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Obaveze iz poslovanja se u celini odnose na obgwezraa dobavlg@ma u zemlji i na
dan 31.decembar 2011. godine iznose 12.784 hitjadea.

U narednoj tabeli sledi pregled dobavgasa najv&ém prometom (preko 1.000.000
dinara) u tekéoj godini:

GD VIHOR DOO 38.820
GEA AGRO SERVICE DOO 31.91p
COOLTEOH SOLUTIONS DOO 17.46p
IP HOUSE DOO 6.603
IIB DRUSTVO ZA INZINJERING DOO 6.455
BD AGRO AD 3.912
ELEKTRODISTRIBUCIJA UVAC 2.237
REVIZORSKA KUCA AUDITOR 1.859
SADOVIC PETROL DOO 1.670
MPI1 POBEDA AD 1.466
LAV STUR 1.389
A.K. MILAN ZEBELJAN 1.100
UKUPNO 114.888

Stanje dobavljga na dan 31.12.2011. sa saldom preko 1.000.000 sled

BD AGRO AD 4.666
DD DUNAV 1.343
KORAK AGECIJA ZA GEODETSKE USLUGE 1.268
UKUPNO 7.277

20. OBAVEZE PO OSNOVU ZARADA | NAKNADA ZARADA

U Drustvu je zaposleno 79 radnika na dan 31.12.2081toga je 77 radnika zaposleno u
maticnom druStvu, a 2 radnika u zavisnom drusStvu.

Zbog otezanih uslova poslovanja DrusStva nisu tglau celosti porezi i doprinosi na
zarade. Zbog nepdanih poreza i doprinosa na zarade, kao i porezeotd i drugih
poreza, Drustvo je sklopilo sporazum o reprogramgadsa Poreskom upravom dana
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27.07.2011. godine. Usaglaseni iznos duga bio j85%hiljada dinara. Obaveza druStva
je platanje duga u 12 jednakih rata. Do 31.12.2011. goBingtvo je izmirilo 4 rate u
ukupnom iznosu od 16.520 hiljada dinara.

OBAVEZE ZA ZARADE 2011
Obaveze za neto zarade i naknade zarada 11.730
Obaveze za porez na zarade i naknade

4.431
zarada na teret zaposlenog
Obaveze za doprinose na zarade i naknade

10.789
zarada na teret zaposlenog
Obaveze za poreze i doprinose na zarade i

10.406
naknade zarada na teret poslodavca
Obaveze za zarade koje se refundiraju 162
Ukupno 37.518

21. OBAVEZE PO OSNOVU KAMATA

2011
Kamate po bankarskim kreditima Agrobanke 2.655
Kamate po bankarskim kreditima Investbanka 17
Kamate za neblagovremeno §@ae javne prihodé 1.166
Kamate prema dobavijana 9
Obaveze za garancije banaka 5.064
Ukupno 8.911

22. OSTALE KRATKORO CNE OBAVEZE | PDV
2011

Obaveze za porez iz rezultata 16.615
Obaveze za porez na imovinu 2.125
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 354

19.094

Najveti deo navedenih obaveza za poreze obégvge reprogramom Kkoji je potisan sa
Poreskom upravom.
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23. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA | OBAVEZE

Drustvo je u protekle tri godine priznalo Odlozgrmeeske obaveze u svojim finansijskim
izveStajima. Odlozene poreske obaveze se odnosezliku u obréunu izmeu poreske i
ractunovodstvene amortizacije nekretnina, postrojespaeme i bioloSkog stada.

Odlozena Odlozene
Neto
poreska sredstva| poreske obaveze
Stanje 31.12.2011. 18 2.850 -2.832

24. PRIHODI OD PRODAJE

2011
Prihodi od prodaje proizvoda na domacem trzigtu 503.
Prihodi od aktiviranja &inaka i robe 6.937
Pove&anje vrednosti zalihatinaka 4.037
Smanjenje vrednosti zalih&inaka 7.997
Ostali poslovni prihodi 231

16.716

Prihodi od prodaje sastoje se od:
* Prodaje jagnjadi 1.286 kom ukupne vrednosti 7.393
» Stado ostalih kategorija 487 kom ukupne vredna6tl4
* Prodaja sira 3.659 kg ukupne vrednosti 1.179
» Ostali prihodi 915

25. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

2011
Prihodi od subvencija 28
Prihodi od zakupnina 203
Ostali poslovni prihodi 0

231
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26. POSLOVNI RASHODI

2011
Nabavna vrednost prodate robe (jagnjad) 9.394
TroSkovi materijala-koncentrat, seno, lekovi, seme 10.433
TroSkovi zarada, nakn. zarada i ostalniirashodi 40.252
TroSkovi amortizacije 7.510

67.589

27. TROSKOVI ZARADA | NAKNADA ZARADA | OSTALI LI CNI RASHODI

2011
Bruto zarade i naknade zarada 32.165
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada 5.418
na teret poslodavca
Ostali licni rashodi i naknade 2.669
40.252

28. TROSKOVI AMORTIZACIJE

TroSkovi amortizacije mathog preduzéa AD PIK PeSter za 2011. godinu iznose 7.510
hiljada dinara i odnose se na amortizaciju objekaianosu od 3.732 hiljade dinara i
opreme u iznosu od 3.778 hiljade dinara.

Preduzée PIK PeSter Mlekara d.o.0. u 2011. godini nije lon@oSkove amortizacije.
Razlog tome leZi dinjenici da se sva ulaganja u objekte i opremu quagluzéa nalaze
na osnovnim sredstvima u pripremi.



AD PIK ,PESTER" SJENICA

Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra
2011. godine

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

29. OSTALI POSLOVNI RASHODI

2011
TroSkovi transportnih usluga 504
TroSkovi usluga odrzavanja 49
TroSkovi zakupnina 1.958
TroSkovi advokatskih usluga 1.918
Troskovi konsultantskih usluga 356
TroSkovi parcelizacije zemljiSta 728
TroSkovi reprezentacije 542
TroSkovi osiguranja 722
TroSkovi plathog prometa 653
TroSkovi poreza i taksi 2.078
Ostali poslovni rashodi 3.954
13.462
30. FINANSIJSKI PRIHODI
2011
Prihodi od kamata 0
Prihodi od dividendi 29
29
31. FINANSIJSKI RASHODI
2011
Rashodi kamata 14.838
Negativne kursne razlike 1.113
15.951
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32. OSTALI PRIHODI

2011
Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 87.548
Prihodi od smanjenja obaveza 73
Ostali nepomenuti prihodi 1.620

89.241

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreddaose se naj¢an delom na prodaju
zemlji$ta. Prodato je ukupno 5 h 0 a T zemlje. Ostvaren je prihod od 86.353 hiljade
dinara po tom osnovu.

Prodata je i stara oprema iz mlekare u ukupnomsuzimal 1.195 hiljada dinara.

Najveti deo kategorije ostali nepomenuti prihodi se odnus prodaju rashodovane
opreme u staro gvd2 u ukupnom iznosu od 1.106 hiljada dinara.

33. OSTALI RASHODI

2011
Obezvrdenje bioloskih sredstava 1.314
Izgubljeni sudski sporovi 2.614
Ostali nepomenuti rashodi 2.067

5.995

34. SUDSKI SPOROVI

Pred ViSim sudom u Novom Pazaru vode se postupctupbi Republikog javnog
pravobranilastva koje je pokrenulo postupak ditxanja prava svojine na delu imovine
preduzéa potez Medare upisanog u posedovni list 118 Ki&e Spor miruje do
donoSenja odluke od strane Repth#i sluzbe za katastar nepokretnosti. Pretkiza
velikom sigurno&u atekuje dace spor biti reSen u korist AD PIK Pester Sjenica.

Pred Osnovnim sudom u Novom Pazaru, sudijska jegliSjenica u toku je nekoliko
postupaka radi utdivanja prava svojine nad delom imovine predazpo kojima fiztka
lica potraZzuju imovinu koja im je oduzeta po agopmeformi 50-tih godina proslog veka.

Drustvo smatra da rezultati sudskih sporovatenen#&ajno uticati na promenu
finansijskih pokazatelja DruStva.
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Il KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O POSLAVANJU
DRUSTVA U 2011. GODINI
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RAZVOJ DRUSTVA

1.1. OSNOVNI PODACI O MATICNOM DRUSTVU

Akcionarsko drustvo Poljoprivredno-industrijski kombinat Pester Sjenica, osnovano je 1946. godine.
Tokom svog postojanja Drustvo je vise puta menjalo pravnu formu i ime. Sada posluje pod skracenim
nazivom a.d. PIK PesSter. Sediste Drustva je u Sjenici, ul. Jablanicka b.b.

Dana 03.03.2006. godine potpisan je Ugovor o prodaji 70% drustvenog kapitala kojim je vedinski
vlasnik Drustva PIK PeSter postao Dura Obradovic.

Dana 14.11.2006. godine Drustvo je dobilo ReSenje br. 144770/2006 od Agencije za privredne registre
kojim je upisana promena pravne forme i osnovnog kapitala Drustva kada je PIK PeSter iz Drustvenog
prevedeno u otvoreno akcionarsko Drustvo. Kupoprodajna cena Drustva je otpla¢ena u celosti.

PreteZna delatnost je uzgoj muznih krava i ovaca.

Cilj: Zahvaljujuéi neprocenjivom prirodnom potencijalu, kadrovskoj sposobnosti i velikom iskustvu, kao
i dobrim poslovnim odnosima, uz spremnost za inovativnost i snagu za prevazilazenje teskoca, Drustvo
stremi da postane primer poljoprivrednog dobra u Sjenici i Sire.

PODACI O MATIENOM DRUSTVU

NAZIV PREDUZECA AD PIK PESTER SJENICA

MATICNI BROJ 07259298

PIB 100945344

GODINA OSNIVANJA 1975

OSNOVNA DELATNOST PREDUZECA 0141 Uzgoj muznih krava

BR. | DATUM RESENJA UPISA U APR BD 144770/2006 od 14.11.2006. god.
DIREKTOR Fevzija HodZi¢

BROJ ZAPOSLENIH NA DAN 31.12.2011.GOD. |77
BROJ AKCIONARA NA DAN 31.12.2011.GOD. 373

ADRESA Jablanicka bb, Sjenica
TELEFON 020/741-247

FAKS 020/741-247

WEB SITE www.pikpester.com
E-MAIL ADRESA office@pikpester.com

1.2. OSNOVNI PODACI O ZAVISNOM DRUSTVU

Drustvo sa ograni¢enom odgovorno$éu PIK PeSter Mlekara doo Sjenica (u daljem tekstu: Zavisno
drustvo), osnovano je 31.12.2010. godine. Sediste Zavisnog drustva je u Sjenici, ul. Jablani¢ka bb.

Osnivaci Zavisnog drustva bili su drustvo AD PIK PeSter Sjenica i drustvo AD BD Agro Dobanovci sa po
50% ucesca u kapitalu Zavisnog drustva. U 2011. godini preduzeée AD PIK Pester Sjenica okupilo je
50% udela i postalo 100% vlasnik Zavisnog drustva, $to je evidentirano dana 23.06.2011. godine u
Agenciji za privredne registre, br. reSenja 80652/2011.
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Poslovanje i knjigovodstveno evidentiranje poslovanja zavisnog drustva u 2011. godini pocelo je nakon
navedene promene u vlasniStvu, tako da je konsolidovani finansijski izvestaj sastavljen na bazi
poslovanja cele 2011. godine.

PODACI O ZAVISNOM DRUSTVU

NAZIV PREDUZECA

MATICNI BROJ

PIB

GODINA OSNIVANJA

OSNOVNA DELATNOST PREDUZECA
DIREKTOR

BROJ ZAPOSLENIH NA DAN 31.12.2011.GOD.

CLANOVI DRUSTVA NA DAN 31.12.2011.GOD.

PIK PESTER MLEKARA DOO, SJENICA
20701617

106895185

2010

1051 Prerada mleka i proizvodnja sireva
Gordana Poparié¢

2

AD PIK PESTER SJENICA , UDEO:100%

ADRESA
TELEFON
E-MAIL ADRESA

Jablanicka bb, Sjenica
+38163460063
gordana.poparic@gmail.com

IMOVINA DRUSTVA

U posedu Drustva je 1.125 ha zemlje u privatnoj svojini i 420 ha drzavne zemlje koja je uzeta u zakup
sa pravom koris¢enja. Navedeni zemljiSni kapaciteti predstavljaju okosnicu prve i druge faze
investiranja u drustvo, po kojoj je planirano da se kapacitet uzgoja prositi na 5.000 autohtonih
sjenickih ovaca i 1.800 goveda, pri ¢emu bi se formirao jedinstven proizvodno-preradivacki kompleks.
Ovaj kompleks bi zadovoljio najstroZije izvozne kriterijume, dok bi samo druStvo PIK Pester AD
pretendovalo da postane, jedna od najvecih i najsavremenijih farmi u Evropi.

SITUACIONA SEMA FARMI

il

KARAJUKICA BUNARI (50km
- uzgoj ovaca ( ) — D
.senaZa — CRVENA LOKVA (62 km)
-setva Zitarica — - Uzgo) ovaca
[ | - ratarstvo
=
| RAKOCKI BUNARI (18km)
VRUICT 27Rm) = - ispasa muznih i tovnih
m iagniadi
- uzgoj ovaca i koza — jagnjadi
- ratarstvo GRADAC (12km)
RSk VRANOTICE (16km) o
— - uzgoj ovaca u]
— - senaza -] E EI
I:I | s | -ispasa
o | — —
IS —
VELIKO DUDINJE (5km)
(bombardovana)
- farma krava CARICINA (17km)
- konjarnik - tov volova
== D -silaza
— -proiz. semenskih trava —
—
—
—
—
MEDARE (1km)
DIVL.i?':RIJEKA -vozni park
m) SUVO POLJE i mas. radionica
= || == [ KRsTAC (okm) AGROKOMPLEKS
— -ispasa ] - mlekara
-klanica

—
- depo za stoku i Stale
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Navedena imovina Drustva rasporedena je na viSe razliCitih lokacija. Naime, Drustvo u svom sastavu
poseduje vise farmi (ispostava) koje predstavljaju zaokruZzene celine (obradivo zemljiste, Stale za stoku
i kuce za radnike na farmi), i to: Karajuki¢a Bunari, Rakocki Bunari, Crvena Lokva, Vrujci, Divlja Reka,
Krastac, Vranotici, Caricina, Sjenica.

ZAPOSLENI

Posmatraju¢i u konsolidovanom smislu Drustvo zapoSljava 79 radnika prema stanju na dan
31.12.2011. godine. Od ovog broja 77 radnika je zaposleno u maticnom, a dva radnika su zaposlena u
zavisnom Drustvu .

Kvalifikacionoj strukturi zaposlenih na dan 31.12.2011 se sastoji od: VSS 21.52%, SSS 22.78%, KV
31.65%, PK i NK 24.05%.

Zene &ine 28% od ukupnog broja zaposlenih, a muskarci 72%.
VLASNISTVO | ORGANIZACIONA STRUKTURA

AD PIK Pester, Sjenica je drustvo kapitala i organizovano je u svemu kao JAVNO JEDNODOMNO
AKCIONARSKO DRUSTVO - u skladu sa odredbama Zakona o privrednim dru$tvima.

Podaci o strukturi vlasnistva se mogu naci na internet stranici Centralnog registra HOV
(www.crhov.rs). U trenutku ovog izvestaja, drustvo je imalo 373 akcionara. Vedinski vlasnik je
gospodin Pura Obradovi¢ sa vlasni¢kim uces¢em od 69,9996%. Akcionarski fond ima ucesé¢e od
9,75491%, dok svi ostali akcionari imaju pojedina¢no uc¢esée manje od 1%.

Drustvo je organizovano po funkcionalnom principu, u dva poslovna sektora i to: sektor administracije
i sektor proizvodnje sa odgovarajuéim sluzbama i odeljenjima.

Zavisno drustvo DOO PIK Pester Mlekara, je organizovano kao Drustvo sa ogranicenom odgovornoscu,
¢iji je 100% vlasnik udela AD PIK Pester, Sjenica.

Tabela 1. Redosled prvih deset najvecih akcionara

Tl TS Broj akcija UceSce u osnovnom kapitalu na dan
31.12.2011. 31.12.2011. (%)
OBRADOVIC DURA 57,378 69.9996
AKCIONARSKI FOND AD BEOGRAD 7,996 9.7549
MUNIC ZIVAN 132 0.1610
SAPONJIC MILIVOJE 113 0.1379
MILIKIC NEGOMIR 103 0.1257
DAGLAR LUTVIJA 86 0.1049
HODZIC KIMETA 86 0.1049
TANDIROVIC SABAN 86 0.1049
SVOJIC MIODRAG 86 0.1049
BALTIC SEMSO 86 0.1049




Tabela 2. Clanovi upravnog odbora
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Ime i prezime

Obrazovanje, ¢lanstvo u UO i NO drugih drustava

Broj akcija koje
poseduje u AD na dan

Isplaceni neto
iznos naknade

31.12.2011.

OBUCINA RATOMIR-predsednik VS ekonomista, direktor Inex Nova Varos

SSS, predsenik UO u BD Agro AD, Inex Nova Varo$
OBRADOVIC DJURA-¢lan P SR uBU A X ov 57,378 -

AD, Obnova AD

. Dipl. Pravnik, vlasnik kompanije Rand Edgar

WILLIAM RAND - ¢lan - -

Investment
ZEBELJAN MILAN - élan VSS, Advokat -
UGLJANIN RAMIZ- ¢lan VSS dipl.ing. poljoprivrede, PIK Pester AD 32 -
PEROVIC RADOJKA VS pravnik, ¢lan NO BD Agro AD, AD Inex Nova - -
VRANIC RADOSLAV - &lan VSS, dipl.ing.tehnologije, PIK PeSter Mlekara 46 -

Tabela 3. Podaci o akcijama

Podaci o akcijama Na dan Na da.n pcjdr!oéenja
31.12.2011. izvestaja
Broj izdatih akcija 81,969 81,969
Nominalna vrijednost po akciji (RSD) 1,000 1,000
Vrednost akcijskog kapitala u hiljadama (RSD) 81,969 81,969
Datum registracije akcija u Centralnom registru 27.03.2007. 27.03.2007.
ISIN broj RSPKPSE80240 RSPKPSE80240
CIF kod ESVUFR ESVUFR
Najvisa cena akcija (RSD) 27.08.2007. god. 510 510
NajniZa cena akcija (RSD) 27.08.2007. god. 510 510
TrzisSna kapitalizacija u hiljadama (RSD) 41,804 41,804
Dobitak po akciji - -
Isplacena dividenda po akciji - -

KONSOLIDOVANI FINANSUSKI IZVESTAJI

Drustvo je sastavilo konsolidovane finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji

koji zahteva da finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim MSFI kao i propisima izdatim od

strane Ministarstva finansija Republike Srbije.

Rezultati poslovanja za poslovnu 2011. godinu dati su detaljno u Godisnjim Konsolidovanim

Finansijskim izvestajima Drustva koji su Prilog uz ovaj Konsolidovani Godisnji izvestaj s tim da u

nastavku ovog dela Konsolidovanog Godisnjeg izvestaja sledi kratak prikaz osnovnih pokazatelja

poslovanja i stanja imovine Konsolidovhanog Drustva:
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5.1. Pokazatelji poslovanja

Tabela 4. Pokazatelji poslovanja

Pokazatelji poslovanja .\{rednost
(u hiljadama RSD)

Produktivnost rada |(ostvaren poslovni prihod/broj zaposlenih) 211
Produktivnost rada ll(ostvarena dobit/broj zaposlenih) 41
Ekonomi¢nost poslovanja(poslovni prihod/poslovni rashod) 0.21
Rentabilnost poslovanja(iskazana dobit/ukupni prihodi) 0.00
Likvidnost(obrtna imovina/obaveze) 0.32
Prinos na ukupni kapital(bruto dobit/ukupan kapital) 0
Neto prinos na sopstveni kapital(neto dobit/akcijski kapital) 0
Poslovni neto dobitak(poslovni dobitak/neto prihod od prodaje) 0
Stepen zaduZenosti(ukupne obaveze/ukupni kapital) 0

| stepen likvidnosti(obrtna sredstva/kratkoro¢ne obaveze) 0.94

Il stepen likvidnosti(likvidna sredstva/kratkoro¢ne obaveze) 0.80
Neto obrtni kapital(obrtna imovina-kratkoro¢ne obaveze) -13,109

5.2. Poslovni prihodi

Poslovni prihodi u 2011. godini iznose RSD 16.716 hiljada, od ¢ega prihodi od prodaje proizvoda i
usluga ¢ine RSD 13.508 hiljada (Tacka 24. Napomena).

5.3. Ostali poslovni prihodi

Ostali poslovni prihodi na dan 31.decembar 2011. godine iznose RSD 231 hiljadu. Pomenuti poslovni
prihodi se u najvise odnose na prihode od zakupa poslovno skladiSnog prostora i iznose 203 hiljade
dinara (Tacka 25. Napomena).

5.4. Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe ukljucuje iznos od RSD 9.394 hiljada i odnosi se na vrednost prodate
jagnjadi iz sopstvene proizvodnje (Tacka 26. Napomena).

5.5. TroSkovi materijala

Ukupni troskovi materijala za 2011.godinu u RSD iznose 10.394 hiljada (Tacka 26. Napomena).

5.6. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi

Troskovi bruto zarada, poreza i doprinosa na zarade i naknade, zarada na teret poslodavca i ostali licni
rashodi ukupno za 2011.godinu iznose RSD 40.252 hiljade (Tacka 27. Napomena).

5.7. Troskovi amortizacije

Troskovi amortizacije i rezervisanja ukljucuju iznos od RSD 7.510 hiljada, koji se odnosi na troskove
amortizacije za gradevinske objekte 3.732 hiljada dinara i troskove amortizacije opreme u iznosu od
3.778 hiljada dinara. Navedeni troskovi se odnose na mati¢no preduzeée AD PIK Pester. Preduzece PIK
Pester Mlekara d.o.o. u 2011. godini nije imalo troSkove amortizacije. Razlog tome leZi u Cinjenici da
se sva ulaganja u objekte i opremu ovog preduzedéa nalaze na osnovnim sredstvima u pripremi. (Tacka
28. Napomena).
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5.8. Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi iznose RSD 13.462 hiljada, a koji su detaljno ras¢lanjeni u napomenama uz
finansijske izvestaje tacka 29.

5.9. Finansijski prihodi i rashodi

U 2011. godini, ukupni finansijski prihodi iznose RSD 29 hiljada, dok ukupni finansijski rashodi iznose
RSD 15.951 hiljada, od ¢ega su rashodi kamata 14.838 hiljada dinara.

5.10. Ostali prihodii rashodi

Ostali prihodi detaljno su nabrojani u Napomenama uz finansijske izvestaje, tacka 32. i iznosili su u
2011. godini RSD 89.241 hiljadu. Od navedenog iznosa najznacajniji segment se odnosi na ostvaren
prihod od prodaje nekretnina postrojenja i opreme u iznosu od RSD 87.548 hiljada. Ostali rashodi su
iznosili RSD 5.995 hiljada (Tacka 33. Napomena).

5.11. Nematerijalna ulaganja

Zavisno drustvo PIK Pester Mlekara doo ulofZilo je sredstva u komjuterski softver u pripremi u iznosu
od RSD 5.471 hiljada.

5.12. Nekretnine, postrojenja i oprema

Iskazana sadasnja vrednost nepokretnosti, postrojenja i opreme na dan 31.12.2011. godine, iznosi RSD
345.035 hiljada. Detaljnije su opisane promene na imovini u Napomenama uz finansijske izvestaje
Tacka 8.

5.13. Bioloska sredstva

Drustvo je na dan 31.12.2011. raspolagalo sa 1.167 grla preteZno Sjeni¢ne autohtone sorte ovaca u
ukupnoj vrednosti od RSD 10.026 hiljada.

5.14. Dugorocni finansijski plasmani

U 2011. godini AD PIK Pester Sjenica je postao 100% vlasnik Zavisnog drustva PIK Pester Mlekara doo.
Iznos uéeséa u Zavisnom drustvu je 52 hiljade dinara i eliminisano je sa pripadaju¢im delom kapitala u
konsolidovanom bilansu.

Dugorocni finanasijski plasmani na dan 31. decembar 2011. godine iznose 94 hiljade dinara i odnose
na ucesSce u kapitalu Agrobanke. Drustvo poseduje 31 akciju Agrobanke AD Beograd . (Napomene
Tacka 10.)

5.15. Zalihe

Vrednost zaliha iskazana u finansijskom izvestaju na dan 31.12.2011. godine, iznosi RSD 138.630
hiljada. Od ovog iznosa zalihe materijala, alata i rezervnih delova iznosi 2.311 hiljada, dok su zalihe
nedovrsene proizvodnje, gotovi proizvodi i primljeni avansi u iznosu od RSD 136.319 hiljada.

5.16. Stalna sredstva namenjena prodaji

Iznos od RSD 32 hiljade se odnosi na Skart ovnove iz sopstvenog stada koje su namenjene za prodaju.

5.17. Kratkorocna potrazivanja, plasmani i gotovina

Ukupna kratkoro¢na potraZivanja na dan 31.12.2011.godine iznose RSD 52.831 hiljadu. Od ovog iznosa
najveci deo se odnosi na potraZzivanja PDV-a u iznosu od RSD 23.950 hiljada. RSD 7.710 hiljada se
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odnosi na potrazZivanja prema kupcima, ostala potraZivanja su u iznosu od RSD 5.110 hiljada,
kratkorocni finansijski plasmani su u iznosu od RSD 16.055 hiljada, dok je gotovina je u iznosu od RSD
7 hiljada.

5.18. Osnovni kapital

Osnovni kapital Drustva sastoji se iz obi¢nih akcija. Na dan 31.12.2011. godine, akcijski kapital se
sastoji od 81.969 obicnih akcija, pojedinaéne nominalne vrednosti od RSD 1000. Sve emitovane akcije
su u potpunosti upladene. Sve akcije sadrze identi¢na prava glasa i pravo ucestvovanja u profitima
Drustva. Na dan 31.12.2011. godine cena akcija na Beogradskoj berzi je iznosila RSD 510 dinara/akciji.

U 2011. godini preduzeée AD PIK Pester Sjenica postalo je 100% vlasnik Zavisnog drustva PIK Pester
Mlekara doo. Iznos uc¢e$¢a u Zavisnom drustvu je 52 hiljade dinara i eliminisano je sa pripadajuc¢im
delom kapitala u konsolidovanom bilansu.

5.19. Dugorocne obaveze

Dugorocne obaveze se sastoje od dugorocnog kredita dobijenog od Fonda za razvoj Republike Srbije
od RSD 399.748 hiljada i dugorocnog kredita od Investbanke u stecaju u iznosu od RSD 499 hiljada.
(detaljnije objasnjene u Napomenama uz finansijske izvestaje tacka 17.)

5.20. Kratkorocne finansijske obaveze

Na dan 31.12.2011. godine ukupne kratkorocne finansijske obaveze su iznosile RSD 118.083 hiljade.

Od ukupnog iznosa kartkorocnih obaveza dug po osnovu kratkoro¢nog kredita kod Agrobanake iznosi
ukupno RSD 89.801 hiljadu. Ostale kratkorocne finansijske obaveze na dan 31.12.2011. godine su
iznosile RSD 28.282 hiljade (detaljnije objasnjene u Napomenama uz finansijske izvestaje tacka 18.), i
najve¢im delom se odnose na pozajmice vecinskog vlasnika.

5.21. Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja na dan 31.12.2011. godine iznose RSD 20.728 hiljada.

5.22. Ostale kratkorocne obaveze

Navedene obaveze iznose RSD 46.697 hiljada (detaljnije objasnjene u Napomenama uz finansijske
izvestaje tacka 20. i 21.). Najvedi deo od navedenog iznosa se odnosi na obaveze za zarade u iznosu od
RSD 37.518 hiljada, kao i obaveze za kamate i garancije u iznosu od RSD 8.911.

5.23. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska
razgranicenja

Obaveze za porez iz rezultata, porez na imovinu, ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine,

i ostala pasivna vremenska razgranic¢enja na dan 31.12.2011.godine iznose RSD 19.094 hiljade.

5.24. Zarada / gubitak po akciji

Drustvo je zavrsilo poslovnu godinu u konsolidovanom smislu sa negativnim neto rezultatom od RSD
5.636 hiljada. Drustvo i dalje uvecéava viSegodi$nji akumuliran gubitak koji nadmasuje visinu kapitala u
iznosu od RSD 55.562 hiljade. Obracun ostvarenog gubitka po akciji na dan 31.12.2011. godine je u
iznosu od RSD 0,069 po akciji i baziran je na ostvarenom neto gubitku u iznosu od RSD 5.636 hiljada
podeljeno sa ukupnim brojem akcija za godinu koja se zavrsila na dan 31.12.2011.godine od 81,969
akcija.
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OCEKIVANI RAZVOJ DRUSTVA U NAREDNOM PERIODU, PROMENE U POSLOVNIM POLITIKAMA
DRUSTVA

U narednom periodu Drustvo planira da izvrSi konsolidaciju poslovanja, na nacin kako je to
predvidjeno u Planu konsolidacije uradenom u februaru 2012. godine. Plan finansijske konsolidacije se
oslanja na sledeca tri poslovno-strateska cilja Drustva, koji ¢e pruZiti stabilnu osnovu za dalji razvoj
poslovne delatnosti:

a) Unapredenje pozicije likvidnosti Kompanije
b) Unapredenje profitabilnosti
¢) Postavljanje stabilnih osnova za dugorocan razvoj Kompanije

Radi ispunjenja ciljeva konsolidacije bice preduzete odgovarajuce mere u skladu sa trenutnim stanjem
u kojem se Drustvo nalazi kao i u skladu sa trenutnim i o¢ekivanim makro-ekonomskim kretanjima.

Osnovne mere konsolidacije su:
a) Umanjenje operativnih troskova poslovanja i to:
e Racionalizacija radne snage

Klju¢cna mera racionalizacije troskova poslovanja jeste umanjenje godiSnjeg fonda zarada.
Trenutno je u Drustvu zaposleno 77 radnika. S obzirom na viSak broja zaposlenih u odnosu na
potrebe poslovanja, plan je da se u narednom periodu broj radnika smanji za 26.

e Racionalizacija neproizvodnih troSkova

Najznacajnije umanjenje relativno posmatrano se ocekuje u troskovima koji su bili jednokratni tj.
ne ocekuju se izdaci po tom osnovu u 2012. godini. Svakako da ¢e umanjenje radne snage
doprineti generalno umanjenju opstih reZijskih troskova jer ée najznacajnije umanjenje biti u delu
administrativnog osoblja.

b) Uvedanje prihoda

Drustvo je vizionarski utvrdilo da je najbolji razvojni put koji moze da obezbedi siguran plasman na
zahtevno trziste Evropske Unije, ulaganje u poljoprivredu. Sa razvojem koncepta savremene farme,
Drustvo ¢e biti u moguénosti da prilagodava proizvodni asortiman u skladu sa specificnim potrebama
trzista, jer ¢e sa najkvalitetnijom sirovinskom bazom biti u moguénosti da proizvodi najraznovrsnije
vrste proizvoda na bazi mleka i mesa.

Kljucni aspekti koji ¢e uticati na povedéanje prihoda su:
— Obnavljanje klani¢ne proizvodnje u proizvodno-preradivackom centru Drustva

— Uvedanje osnovnog stada zajedno sa svim prateéim kategorijama koje ¢e uvecati ukupan
obim prodaje;

— Uvecanje prinosa ratarskih proizvoda kroz savremeno kultivisanje zemljista;
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c) Obezbedenje likvidnosti i umanjenje troskova finansiranja kroz prilagodavanje strukture i ro¢nosti
finansiranja karakteru projekta

Ovaj segment finansijske konsolidacije se mozZe podeliti na dva segmenta: Reprogram kredita koje
Drustvo ima kod Agrobanke i dobijanje novog kredita koji bi svojim karakteristikama odgovarao
podsticajnom kreditu za razvoj nerazvijenih opstina Srbije.

Konsolidovano posmatrajudi, celokupnom oporavku Drustva, ¢e znatno doprineti i zavrSetak
projekta rekonstrukcije mlekare u okviru kombinata PIK Pester, koji je u toku. Kapacitet mlekare je
prerada 60 000l sirovog mleka na dan i to 5000 | ovcijeg mleka i 55000 | kravljeg mleka. Od ove
koli¢ine sirovog mleka, odabranom tehnologijom svakodnevno ce se dobijati cc 12000 kg feta sira
i cc 2000 kg namaznih sireva.

Realizaciju ovog projekta omogucio je Fond za razvoj Republike Srbije, odobrivsi dugorocni kreduit
od cc 5 miliona EUR. Projekat podrazumeva izradu projektne dokumentacije tj. glavnih projekata,
rekonstrukciju objekta, kupovinu nove tehnoloske procesne opreme i instalaciju iste, kupovinu
nove opreme za obezbedivanje energenata neophodnih za rad mlekare i instalaciju iste, nakon
Cega Ce biti omoguceno pustanje fabrike u rad.

Tehnologija koja je kupljena je iz Danske, proizvodjaca Primodan A/S, najmodernija je koja postoji
trenutno na trzistu za proizvodnju ovih mle¢nih proizvoda, te ¢e mlekara po zavrsetku investicije
biti jedna od modernijih u Srbiji i okruzenju i kvalifikovaée se za sve izvozne sertifikate i dozvole.

Period realizacije ove investivije, tj. vreme potrebno za rekonsrtukciju objekta mlekare,
instaliranje proizvodne opreme u objekat i pustanje opreme u rad je 9 — 12 meseci.

RIZICI | PRETNJE KOJIMA JE POSLOVANJE DRUSTVA IZLOZENO

Poslovanje Drustva je izloZzeno razli¢itim finansijskim rizicima: trZisni rizik (koji obuhvata valutni rizik,
rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik tokova gotovine. Upravljanje
rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista
potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.
7.1. Triidni rizik

e Valutni rizik

Drustvo posluje u lokalnim okvirima, ali nije znacajno izloZeno riziku promena kursa stranih valuta koji
proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama.

e  Rizik promena cena

Drustvo nije znacdajno izloZzeno riziku promena cena robe, jer samo podrucje poljoprivredne
proizvodnje nije znacajno izloZzeno varijacama cena. Takode Drustvo, svoju ponudu uskladuje sa
promenama cena na trzistu nabavke.

e Gotovinski tok i rizik kamatne stope
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Buduci da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod i novcani tokovi u velikoj meri su
nezavisni od promena trzisnih kamatnih stopa.

7.2. Kreditni rizik

Drustvo nema znacajne koncentracije kreditnog rizika. Drustvo ima utvrdena pravila kako bi
obezbedilo da se prodaja proizvoda obavlja kupcima koji imaju odgovarajucéu kreditnu istoriju. Prodaja
u prometu na malo obavlja se gotovinski.

Obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je na nivou Drustva. Kreditni rizik nastaje: kod
gotovine i gotovinskih ekvivalenata, derivatnih finansijskih instrumenata i depozita u bankama i
finansijskim institucijama; iz izloZzenosti riziku u trgovini na veliko i malo, ukljucujuéi nenaplacena
potraZivanja i preuzete obaveze.

7.3. Rizik likvidnosti

Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumeva odrZzavanje dovoljnog iznosa gotovine i hartija
od vrednosti kojima se trguje, kao i obezbedenje adekvatnih izvora finansiranja preko odgovarajuceg
iznosa kreditnih obaveza i moguénost da se izravna pozicija na trzistu. Zbog dinamicne prirode
poslovanja Drustva, Finansijska sluzba teZi da odrzi fleksibilnost finansiranja drzanjem na raspolaganju
utvrdenih kreditnih linija.

Drustvo je imalo izvesnih problema sa upravljanjem rizicima likvidnosti i tokova gotovine u protekloj
godini koje su najveéim delom rezultat gubitke pravnih sporova iz ranijeg perioda i povremenih
problema otplata rata kredita.

7.4. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzZi sposobnost da nastavi da posluje u neograni¢enom
periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi akcionarima obezbedilo profit, a ostalim interesnim
stranama povoljnosti, i da bi ocuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciliem da smanji troskove
kapitala. Drustvo je u 2011. godini ostvarilo dobitak, ali ukupna dobit jo$ uvek nije nadmasila postojeci
dugogodis$nji gubitak iznad visine kapitala, tako da je rizik upravljanja kapitalom veoma izrazen, zbog
cega se drustvo i opredelilo za sprovodenje finansijske konsolidacije poslovanja.

VAZNIJI POSLOVNI DOGADAIJI KOJI SU NASTUPILI NAKON PROTEKA POSLOVNE GODINE

Najznacajniji poslovni dogadaj u maticnom drustvu na kojem se intenzivno radi Citav prvi kvartal 2012.
godine se odnosi na reprogram kredita koje Drustvo ima kod Agrobanke. Naime, Drustvo je kod
navedene banke koristilo dva kratkoro¢na kredita:

e Naiznos od 59.000.000 po Ugovoru br. 11-96/11 od 10.10.2011. godine
* Naiznos od 30.000.000 po Ugovoru br. 11-82/11 od 30.08.2011. godine

Planom reprograma spojena su navedena dva kratkoroc¢na kredita u jedan dugorocni kredit kredit sa
valutnom klauzulom, rokom koris¢enja 5 godina, u okviru kojeg je grejs period od 18 meseci.
Ugovorena kamatna stopa je 9,50% na godiSnjem nivou.
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Sto se tice investicionih projekta u konsolidovanom smislu, najvazniji dogadaji su vezani za nastavak
projekta rekonstrukcije mlekare, koji je nastavljen tek u aprilu mesecu zbog proglasene vanredne
situacije na teritoriji opstine Sjenica, koja je prouzrokovana vanredno niskim temperaturama, koje su
u potpunosti onemogucdile bilo kakvu poslovnu aktivnost.

ZNACAJNIJI POSLOVI DRUSTVA SA POVEZANIM LICIMA

Mati¢no Drustvo AD PIK Pester u svom sastavu poseduje zavisno drustva PIK Pester Mlekaru DOO.
Pored medusobne saradnje sa ovim 100% zavisnim Drustvom koji se zanemaruje prilikom sastavljanja
konsolidovanih izvestaja, , Konsolidovano posmatrano Drustvo je je ostvarivalo poslovne kontakte sa
drustvima INEX Nova Varos AD i BD Agro AD, sa kojima je povezano preko zajednickog vlasnika
kapitala.

Konsolidovano posmatrano Drustvo je u 2011. godini ukupno dalo pozajmica ostalim povezanim
pravnim licima u iznosu od RSD 6.251 hiljada. Najveéi deo ovog iznosa se odnosi na pozajmljena
sredstva drustvu BD Agro AD u iznosu od RSD 5.300 hiljada, veéinu date pozajmice u iznosu od RSD
3.265 je navedeno drustvo i vratilo tokom godine. Ukupno stanje datih pozajmica ostalim povezanim
licima na dan 31.12.2012. godine iznosi RSD 4.738 hiljada. Takode, drustvo je vratilo deo pozajmljenih
sredstava iz ranijih godina u ukupnom iznosu od RSD 113.282 hiljada, od ¢ega se najveéi deo odnosi na
vracanje pozajmice AD Inexu iz Nove VaroSi od RSD 108.758 hiljada. Takode drustvo se i dodatno
zaduZilo kod povezanih lica u ukupnom iznosu od RSD 6.976 hiljada.

AKTIVNOSTI DRUSTVA NA POLJU ISTRAZIVANJA | RAZVOJA

U 2011. godini Drustvo nije imalo znacajnih ulaganja u istrazivanje i razvoj.
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IV 1ZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANIJE
IZVESTAIJA
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IZJAVA

Izjavljuiem da je, prema sopstvenom najboljem saznanju, godi$nji finansijski izvestaj
sastavljen uz primenu odgovarajuéih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i da
daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovaniju,
dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na i

(Generalni direktor)

NAPOMENA:

Godisnji izvestaj drustva u momentu objavijivanja jo§ uvek nije usvojen od strane Skupstine
akcionara kao nadleZnog organa Drustva.

Ovaj Godisnji Izvestaj ce biti dat Skupstini na usvajanje na redovnoj sednici skupstine koja ¢e
biti zakazana u rokovima predvidenim Zakonom o privrednim drustvima. Drustvo ée u celosti
naknadno objaviti odluku nadleZnog organa o usvajanju Godisnjeg izvestaja.




