MONTINVEST a.d.

POLUGODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ ZA
2014.GODINU

Beograd, avgust 2014



U skladu sa ¢lanom 52. Zakona o trziStu kapitala (»Sluzbeni glasnik RS broj 31/2011) i
¢lanom 4 Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godisnjih, polugodi$njih i kvartalnih
izveStaja javnih drustava (»Sluzbeni glasnik RS broj 14/2012), Montinvest a.d. iz Beograda,
MB: 07018045 objavljuje:

POLUGODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ ZA 2014.GODINU

Nadzorni odbor Montinvesta a.d. je na XXVII pisanoj sednici odrzanoj
14.08.2014. godine doneo Odluku kojom se odobrava objavljivanje i
dostavljanje Komisiji za Hartije od vrednosti i Beogradskoj berzi PolugodiSnjeg
konsolidovanog finansijskog izveStaja 1 PolugodiSnjeg konsolidovanog
izveStaja 0 poslovanju za period januar - jun 2014.godine.

SADRZAJ:

1. POLUGODISNJI KONSOLIDOVANI FINANSIJSKI IZVESTAJI

e BILANS STANJA

e BILANS USPEHA

e IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

e IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

¢ NAPOMENE UZ POLUGODISNJE KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE

2. POLUGODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA

3. 1ZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE POLUGODISNJEG
KONSOLIDOVANOG IZVESTAJA

4. 1ZJAVA DRUSTVA DA POLUGODISNJI KONSOLIDOVANI FINANSIJSKI IZVESTAJI
NISU REVIDIRANI
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Vrsia posia
Naziv MONTINVEST a.d.
Sediste Beograd, Cernisevskog 2a
KONSOLIDOVANI
Bilans stanja
na dan 30.06.2014.
-u 000 dinara-
Iznos
Napom | Tekuca Predhodna
Grupa racuna Pozicija Aop ena br. | godina godina
30.06.2014 31.12.2013
2 13 144 ' chyill G
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA
(002+003+004+005+007) ooi 490 343 385 767
00 I. Neuplaceni upisani kapital 002
012 I1. Goodwill 003
01 bez 012 ITI. Nematerijalna ulaganja 004 2228 2493
IV. Nekretnine postrojenja i oprema 005 363 664 361 783
020,022,023,026 1. Nekretnine postrojenja | oprema
,027 (deo), 028 pa fenja | op
(dea), 029 006 363 664 361 783
024,027 (deo) 2. Investicione nekretnine
i 028(deo) 007
021,025,027 3. Bioloska sredstva
(deo) i 028
(deo) oos
V., Dugorocni fin. plasmani 010+011 009 124 451 21 491
030 do 032, 1. Ucesca u kapitalu
039 (deo) 010
033 do 038, 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani
039 (deo)
minus 037 011 124 451 21 491
B. OBRTNA IMOVINA 013+014+015 012 1 841 216 653 211
10 do 13,15 I. Zalihe 013 710 427 62 729
14 II. Stalna imovina namenjena prodaji 014 1907 7 629
II1. Kratkorocna potrazivanja, plasmani i
gotovina 015
016+017+018+019+020 1128 882 582 853
20,21 22 osim | 1. Potrazivanja
223 016 371 142 414 059
223 2.Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 435
23 minus 237 3.Kratkorocni finansijski plasmani 018
24 4.Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 756 084 166 851
27 i 2B osim 5. Porez na dodatu vrednost i aktivna
288 vremenska razgranicenja 020 1221 1943
288 B. Odlozena poreska sredstva 021
G. Poslovna imovina 001+012+021
022 2 331559 1038 978
29 D. Gubitak iznad visine kapitala 023
DJ. Ukupna aktiva 022+023 024 2 331 559 1038 978




Iznos
Grupa racuna Pozicija Aop g:ﬂ? ;s:;'i'[:: ::;';?::d“a
30.06.2014 31.12.2013
3 2 3 4 Bt o B 6
88 E. Vanbilansna aktiva 025
PASIVA
A. KAPITAL 102+103+104+105+106-
107+108-109-110 101 808 776 764 563
30 I Osnovni kapital 102 194 226 194 226
31 II Neuplaceni upisani kapital 103
32 IIT Rezerve 104 16 786 16 786
3300 331 IV. Revalorizacione rezerve 105 254 087 254 087
332 V.Nerasporedjeni dobici po osnovu hartija od
vrednosti 106
333 VI.Nerasporedjeni gubici po osnovu hartija od
vrednosti 107
34 VII. Nerasporedjeni dobitak 108 349 693 305 480
35 VIII. Gubitak 109
037 i 237 IX. Otkupljene sopstvene akcije 110 6 016 6 016
B. Dugorocna rezervisanja | obaveze
112+113+116 111 1490 513 242 145
40 I. Dugorocna rezervisanja 112 2 879 2 879
41 II. Dugorocne obaveze 114+115 113 94 651 84 231
414, 415 1. Dugorocni krediti 114
41 bez 414 i 2.0stale dugorocne obaveze
415 115 94 651 84 231
III. Kratkorocne ocbaveze 116 1 392 983 155 035
42 osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 4 284 4753
427 2.0baveze po osnovu sredstava namenjenih
prodaji i sredstava poslovanja koji se obustavija | 118
43 i 44 3.0baveze iz poslovanja 119 1374 898 137 583
45i 46 4.0Ostale kratkorocne obaveze 120 13 386 12 284
47 i 48 osim 5.0baveze po osnovu poreza na dodatu
481 i 49 osim vrednost i ostalih javnih prihoda | pasivna
498 vremenska razgranicenja 121 415 415
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122
498 B. Odlozene poreske obaveze 123 32 270 32 270
G. Ukupna pasiva 101+111+123 124 2 331 559 1038 978
89 D. Vanbilansna pasiva 125

Lice ovlasceno za
sastavljanje fin. izvestaja
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Vrsta posla
Ime MONTINVEST a.d. KONSOLIDOVANI
Sediste Cernisevskog 2 A
BILANS USPEHA
U periodu od 1.01 do 30.06.2014.
U 000 dinara
Gr i Napome !m:cthod
r::g::. Pozicija AOP s be. I;k::; godina g;di o e
Gt 30.06.2013
1 2 3 4 5 6
I.  PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA 201
Il.  POSLOVNI PRIHODI 202+203+204-205+206 896 633 1 546 342
601 61 1. Prihodi od prodaje 202 897 277 1591 254
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205 644 44 912
64165 5. Ostali operativni prihodi 206
Il POSLOVNI RASHODI 208 do 212 207 848 317 1 466 866
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 31794
51 2, Troskovi materijala 209 24 580 268 793
52 3. Troskovi zarada, naknada zarada il ostali licni rashodi 210 62 451 83 289
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 1 2 685 3200
53155 5. Ostali poslovni rashodi 212 754 807 1111584
lll. POSLOVNI DOBITAK 201-207 213 48 316 79 476
IV. POSLOYNI GUBITAK 207-201 214
66 V. FINASNIJSKI PRIHODI 215 80 597 42 679
56 VI, FINANSIJSKI RASHODI 216 79 926 40 561
67 i 68 Vil. OSTALI PRIHODI 217 8 421 3559
57158 VIil. OSTALI RASHODI 218 597 1227
IX DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA 219
(213-214+215-216+217-218) 51 437 83926
X GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA 220
(214-213-215+216-21+-218)
69-59 X1 NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA 221
59-69 XIl NETO GUBITAK POSLOVANJAKOJE SE OBUSTAVLJA 222
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (219-220+221-222) 223 51 437 83 926
V. GUBITAK PRE OPOREZIVABNJA (220-219+222-221) 224
G. POREZ NA DOBITAK
rral 1. Poreski reshod perioda 225 5297
722 2, Odlozeni poreski rashodi perioda 226
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227
73 D. ISPLACENA LICNA PRIMANJA POSLODAVCU 228

I



Iznos
racm, Pozici P | UM e g | P
e 30.06.20¢4 30.06.2013
1 : 2 3 FIER BT Tk (e i

DJ. NETO DOBITAK (223-224-225-226+227-228) 229 46 140 83 926
E. NETO GUBITAK (224-223+225+226-227+228) 230
Z.NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM 231
ULAGACIMA
Z.NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA MATICNOG 2132
PRAVNOG LICA
I. ZARADA PO AKCIJI
1. Osnovna zarada po akciji 213 2 4
2. Umanjena zarada po akciji 234

Lice ovlasceno za sastavljanje
finansijskog izvestaja
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W3BELWITAJ O TOKOBUMA rOTOBUHE

w [ommw ]

a0 [ ooesmid ]

| MpWNWan roToBMHE M3 NOCNOBHMX axTWEHOCTH (1 A0 3) 301 2,049 735/ 1271643
Tnmu rpmmm; 302 2,049 734 1.269.526
2 MprMrseHE KAMATE U3 NOCNOBHKX AKTWEHOCTH o 303 1 3
3 OcTand NpAndeu 13 pAAOBHOF NOCNOBAHA o i 304 o 2114
|1l Oanuau roToauKe M3 NocnoaHKE aKTHAEHGCTH (1 Ao §) 308 1.480.940 5 1.337.382
T R —— 108 1.357.760 1268651
2 3apage, 38pasa M N# P M 307 49.085 68722
3. Mnahexe kamate - . - 308 1 8
4. Nopes na aoturax 309 5733 -

[5: nahasea no oaoey ocTanwx jamsx npwroa - 310 =l 68.381

Ill HeTo NPUNKE MOTOBWHE W3 NOCNOBHWX ARTHEHOCTM (I-Il) m 588.795
deﬁﬂm“mmm (L] M2 B85.730)

I Npunues roToBHHE M3 AKTWEHOCTH WHEECTHRAKA (1 Ao §)

1. Mpoasia axumja W yaena (HETO Npunnew)

2 MNpogsja HeMaTEPU|ANHWX YNEraHka, HEKPETHUHE, NOCTROEH:E, ONPEME W GHONOWIMX CPeaCTana

Irl:):tlru PAHBHCHICHNA NNACMEHW (HBTO MDUABW)

4, MPWMINEBHE KBMETE I BKTHBHOCTH MHBBCTWDELE M7

EFw_i“mmI_ S - - 38

Imnmmmnnmmpuunmaj 38

1. KynoamHa aLa M yaena (HeTo 0AnueH) - o 20

2 Kynoswia HemaTepwanx ynarasa, HekpETHHA, NOCTDOjea. ONPeNe W BHONOWIGAX CPEACTEBE | s L -

3. OcTani haHaHcHitn NNACMaHK (HBTO OANHEMH) 322
-leumlmmnmmwﬂ-ﬂ ¥4 ]

IV Heto 0anme roTo8MHE M3 AKTHEHOCTH HHBECTHpasa (1) . _ 324

| MpuNUBX rOTORKHE K3 AKTHBHOCTH (uHAHCHpaa (1 ao 3) 328 10

1. Yeahar8 OCHOBHOr KaNATANG . N N 326

2. [lyropouHi M KPATKOPOUHW KDEAKTM (HETO NPUNKUEN) o .m_ 10

3. OcTane fyTopouHe W KpATKOPOHE ofiasele 328 =

il Danmam roToauHe u3 ™ g a(1n04d) o 329

1. Omoyn concTeesmx anmja 1 yaena - 330

2. [lyTOpouHH ¥ KPETHOPOUYHW KPEAWTA W ocTane ofasede (HETO oANUEH) £x 3]

3. DUHSHCHCKN MAIHHT o 32

4. Micnnaheke guangeHge B 333
lmmmnnmmmummn-l] 334 10
wmmnmmmmm_ o 336

. CBETA NPUNWEW MOTOBWHE (301 + 313 + 325) 336 2.048.745 1.271.843
. CBEFA OI/IMBM FOTOBMHE (305 + 319 + 329) N wr 1.480.940 1.337.382
. HETO NPUNHEBW FOTOBMWHE (336 - 337) 8 568.805

E. HETO OfHB FOTOBMHE (337 - 336) | s 85.739
K. FOTOBMHA HA NOMETKY OBPAMYHCKOT NEPHORA 340 166,851 228.772
& MOSUTHBHE I(?PCHE PAINMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA I'QT'OBI‘IHE k2o o 24,500 2122
1. HEFATMBHE KYPCHE PAIIWIKE 110 OCHOBY NPEPAUYHA FOTOBMHE 2 4072

J. FOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCHKOM NEPUOMA (338 - 339 + 340 + 341 - 342) ?5&06:- 165.156

Juerd
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje
na dan 30.06.2014.godine



,MONTINVEST“A.D.

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
30. juna 2014. i 31. decembra 2013. godine

1. OSNIVANJE | DELATNOST

,MONTINVEST* a.d., Beograd (u daljem tekstu ,Drustvo”) se bavi projektovanjem i izvodenjem radova u
oblasti visokogradnje i niskogradnje, izgradnja industrijskih, poslovnih, stambenih objekata i instalacija,
montaza opreme i sl. Drustvo je osnovano 15.maja 1961.godine kao poslovno udruZenje gradevinskih,
zanatskih i instalaterskih preduzeéa za zavréne radove radi zajednickog i objedinjenog nastupa u zemlji i
inostranstvu. Drustvo je poslovalo kao zajednica do 1991. godine kada se u skladu sa Zakonom
transformisalo u deonitarsko, a kasnije u akcionarsko drustvo. Od 2007. godine akcije Drustva su
ukljuéene na Beogradsku berzu.

Sediste Drustva je u ulici Cernisevskog 2a u Beogradu, opstina Vracar.
Akcije Drustva se primarmno kotiraju na Beogradskoj berzi.

Firma ,MOIN“ d.o.0., CemiSevskog 2A Beograd je registrovana u Agenciji za privredne registre pod
brojem 20563079 od 17.08.2009.godine, PIB: 106247998. PreteZna delatnost firme je ,Razvoj projekata
o nekretninama‘, a osnovana je radi izgradnje stambeno-poslovnog objekta po modelu projektnog
finansiranja.

Lice ovlagéeno za zastupanje je Bala¢ Olga.

Ovi pojedinaéni finansijski izvestaji potpisani su od strane generalnog direktora dana 12.02.2014
Finansijski izvestaji mogu naknadno biti izmenjeni na osnovu misljenja revizora, a u skladu sa vaze€im
propisima.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI PODACI
(a) Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja

Drustvo je sastavilo ove finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike vSrbije ( u
daljem tekstu ,Zakon") objavijenom u Sluzbenom glasniku Republike Srbije br. 61/2013 koji zahteva da
finansijski izvestaji budu pripremljeni u sladu sa svim prevedenim MSFI od 1. Januara 2009. God.
Posebni zahtevi Zakona odstupaju od MSFI zbog cinjenice da su usvojeni samo prevedeni standardi te
ovi finansijski izvestaji ne sadrze efekte MSFI koji su objavijeni od 1. Januara 2009. God. Osim
pomenutog Zakon zahteva odredjena prikazivanja i odredjeni tretman racuna i stanja, sto ima za
posledicu dodatna odstupanja od MSFI kao sto sledi:

1. Drustvo je ove finansijske izvestaje sastavili u formatu propisanom od strane Ministarstva
finansija Republike Srbije, koji nije u skladu sa zahtevima MRS 1 (revidiran)- JPrikazivanje
finansijskih izvestaja“ i MRS 7 — ,|zvestaj o tokovima gotovine'.

2. Vanbilansna sredstva i obaveze" su prikazane na obrascu bilans stanja ( napomena
2.18). Ove stavke po definiciji MSFI ne predstavijaju ni sredstva ni obaveze.

3. U slucaju kada je ukupan kapital Drustva manji od nule, u bilansu stanja, u okviru
sredstava,iskazuje se stavka ,Gubitak iznad visine kapitala® u iznosu koji ukupan (akcijski)
kapital svodi na nulu. Ova stavka po definiciji MSFI nema karakter sredstva.

4. Pozitivne i negativne kursne razlike na upisanom a neuplacenom kapitalu evidentiraju se u
okviru kapitala u bilansu stanja.Takva praksa nije u skladu sa MSFIL.

5. Resenje Ministarstva finansija Republike Srbije br. 401-00-380/2010 od 25. Oktobra
2010.god.(Sluzbeni glasnik Republike Srbije br.77/2010 i 95/2010) utvrdjuje da zvanicne
standarde cine zvanicni prevodi Medjunarodnih racunovodstvenih standarda (MRS) i
Medjunarodnih standarda finansijskog izvestavanja (MSFI) koje izdaje Odbor za medjunarodne
racunovodstvene standarde (IASB), kao i tumacenja standarda izdatih od strane Komiteta za
tumacenje medjunarodnog finansijskog izvestavanja (IFIRC) do 1. Januara 2009.god. Do dana
sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja nije prevedena nijedna dopuna odnosno dodatak
postojecim ili revidiranim standardima, kao nijedno novo tumacenje izdato od strane IASB i
IFRIC nakon 1. Januara2009.god. Standardi i tumacenja za koje u Republici Srbiji ne postoji
zvanican prevod su:MRS 27R- ,Pojedinacni finansijski izvestaji® MSFIO 9 - ,Finansijski
instrumenti* , MSFI 10 — , Konsolidovani finansijski izvestaji., MSFI 11 - ,Zajednicki
aranzmani* MSFI 12 - ,Obelodavanje udela u drugim pravnim licima®, ~MSFI 13 -
,Odmeravanje fer vrednosti*, IFRIC 18 —, Prenos sredstava sa kupca“ IFIRIC 19 - .Gasenje




»MONTINVEST“A.D.

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE I1ZVESTAJE
30. juna 2014. i 31. decembra 2013. godine

finansijskih obaveza instrumentima kapitala® , IFRIC 20 — ,Troskovi odlaganja rudarskog
otpada nastalog aktivnostima povrsinske eksploatacije’, IFRIC 21 — ,Drzavni nasmeti* , zbog
cinjenice da nisu prevedeni na srpski jezik.

(b) Uporedni podaci

Uporedni podaci predstavijaju finansijske izvestaje Drustva za 2013. godinu. Finansijski izvestaji Drustva
su bili predmet nezavisne revizije i prikazani su u lzvestaju nezavisnog revizora od 15.03.2014.god.

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne raéunovodstvene politike, primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Drustva za
2014. godinu, su sledece:

3.1. Poslovni prihodi

Prihodi se priznaju u trenutku prelaska vlasnidtva i znagajnih rizika vezanih za dati proizvod sa prodavca
na kupca, pod pretpostavkom da se iznos prinoda moze pouzdano izmeriti. Prihodi od usluga se priznaju
kada se usluga izvr$i, odnosno za usluge koje se vre u duzem periodu prihodi se priznaju srazmerno
dovrenosti posla. Prihodi od uobitajenih aktivnosti su prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga, prihodi
od aktiviranja u&inaka, prihodi od subvencija, dotacija, regresa i povracaja dazbina po osnovu prodaje
robe, proizvoda i usluga i drugi prihodi nezavisno od vremena naplate.

3.2. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi predstavijaju sve trodkove nastale u odnosu na fakturisanu realizaciju, a obuhvataju
troskove materijala, energije i goriva, troskove zarada, naknada zarada i ostale ligne rashode, usluge i
amortizaciju (Napomena 3.9.). Troskovi poslovanja obuhvataju i tro$kove opsteg karaktera i to: troskove
reprezentacije, osiguranja, platnog prometa i bankarskih usluga, ¢lanarina, poreza i ostale rashode,
nastale u tekuéem obraunskom periodu.

3.3. Prihodi od kamata

Kamate nastale po osnovu plasmana i potraZivanja iz poslovnih odnosa iskazuju se u okviru finansijskih
prihoda u obraéunskom periodu u kome su nastale. Prihodi od kamata priznaju se u periodu na koji se
odnose, koriséenjem metode efektivne kamatne stope, kojom se o&ekivani buduéi novEani priliv od
finansijskih instrumenata diskontuje na neto sada$nju vrednost.

3.4. Rashodi od kamata

Kamate nastale po osnovu obaveza iz poslovnih odnosa iskazuju se u bilansu uspeha u okviru
finansijskih rashoda. Tro$kovi pozajmljivanja (kamate i drugi troSkovi povezani sa kreditnim
finansiranjem) priznaju se kao trokovi perioda kada su nastali, u skladu sa osnovnim ratunovodstvenim
principom definisanim sa MRS 23.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

3.5. Kursne razlike
(a)  Funkcionaina i valuta prikazivanja

Stavke ukljuéene u finansijske izvestaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u dinarima (,RSD") bez obzira
na to da li RSD predstavlja funkcionalnu valutu Drustva.

(b)  Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preratunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vaZecih
na dan transakcije ili na dan procene vrednosti ako su stavke ponovo odmeravane. Pozitivne i negativne
kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz preratuna monetarnih sredstava i obaveza
izrazenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha osim u slu€aju kada su
odlozene u kapitalu kao instrumenti zastite tokova gotovine i instrumenti zastite neto ulaganja

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju po osnovu kredita i gotovine i gotovinskih ekvivalenata
prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Finansijski prihodi / rashodi. Sve druge pozitivne i
negativne kursne razlike prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Ostali prihodi / rashodi".

Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izrazenih u stranim valutama koje su klasifikovane
kao raspolozive za prodaju, tretiraju se kao kursne razlike po osnovu promena u amortizovanoj vrednosti
hartija od vrednosti i kao ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti hartija od vrednosti. Kursne razlike
koje se odnose na promene u amortizovanoj vrednosti se priznaju u bilansu uspeha, a ostale promene u
knjigovodstvenoj vrednosti se iskazuju u okviru kapitala.

Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim sredstvima i obavezama, kao $to su viasni¢ke hartije od
vrednosti po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, priznaju se u
bilansu uspeha kao deo gubitka ili dobitka na fer vrednosti. Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim
sredstvima, kao &to su viasniéke hartije od vrednosti klasifikovane kao finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju, ukljuéuju se u odnosne rezerve u okviru revalorizovanih rezervi u kapitalu.

Funkcionalna i izve&tajna valuta Drustva je dinar (RSD). Transakcije izraZzene u stranoj valuti inicijalno se
evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vaZeceg kursa na dan transakcije. Monetarna sredstva |
obaveze izrazene u stranoj valuti preraéunavaju se u funkcionalnu valutu primenom vaZeceg kursa na
dan bilansa stanja. Sve kursne razlike priznaju se u bilansu uspeha perioda za koji se izvestava.

Nemonetarne stavke u finansijskim izvestajima, koje se vrednuju po principu istorijskog trodka izraZzenog
u stranoj valuti preradunati su po istorijskom kursu vazecem na dan inicijaine transakcije. Nemonetarne
stavke koje su inicijalno priznate u visini procenjene postene vrednosti izraZzene u stranoj valuti,
preratunate su primenom istorijskog kursa vaZzeceg na dan procene.

Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za
privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 3/11)
dozvoljeno je razgranitenje nerealizovanih neto efekata kursnih razlika i valutnih klauzula obragunatih po
osnovu dugoroénih obaveza i potrazivanja nastalih u 2008,2009 i 2010. godini.

3.6. Ostali prihodi

Ostali prinodi obuhvataju dobitke od prodaje nematerijalnih ulaganja, osnovnih sredstava, uéesta u
kapitalu, prodaje materijala, kao i vi$kova utvrdenih popisom, naplatu otpisanih potraZivanja, prihode od
smanjenja obaveza i ukidanja dugoro¢nih rezervisanja i sl. Vanredni prihodi obuhvataju sve prihode koji
su posledica raznih nepredvidenih okolnosti u skladu sa MRS 8.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

3.7. Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju gubitke po osnovu prodaje i rashodovanja nematerijalnih ulaganja, osnovnih
sredstava, uéeséa u kapitalu i hartija od vrednosti, prodaje materijala, manjkove i druge nepomenute
rashode.

3.8. Nematerijalna ulaganja

Stetene licence ratunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu trodkova nastalih u sticanju i stavijanju u
upotrebu softvera. Ovi tro8kovi se amortizuju tokom njihovog procenjenog veka upotrebe (2 do § godina).

lzdaci vezani za razvoj ili odrzavanje kompjuterskih softverskih programa priznaju se kao troSak u periodu
kada nastanu. lzdaci direktno povezani sa identifikovanim i unikatnim softverskim proizvodima koje kontrolide
Drustvo i koji ¢e verovatno generisati ekonomsku korist veéu od trodkova duZe od godinu dana, priznaju se
kao nematerijalna ulaganja. Direktni troSkovi obuhvataju troskove radne snage tima koji je razvio softver, kao
i odgovaraju¢i deo pripadajucih rezijskih troSkova.

Troskovi razvoja ratunarskog softvera priznati kao sredstvo amortizuju se tokom njihovog procenjenog
korisnog veka upotrebe (ne duze od pet godina).

3.9. Nekretnine, postrojenja i oprema

Osnovna sredstva (nekretnine, postrojenja i oprema) su materijaina sredstva koja Drustvo drzi za
isporuku robe ili pruzanje usluga, za iznajmijivanje drugim licima ili u administrativne svrhe, i za koja se
ofekuje da ¢e se koristiti duZe od jednog obratunskog perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se kao sredstvo: (a) kada je verovatno da ¢e buduce
ekonomske koristi po osnovu tog sredstva priticati u Drustvo i (b) kada nabavna vrednost ili cena kostanja
tog sredstva moze pouzdano da se izmeri.

Pogetno merenje nekretnine, postrojenja i opreme koji ispunjavaju uslove za priznavanja za sredstvo vrSi
se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja.

Naknadni izdatak za nekretninu, postrojenje i opremu priznaje se kao sredstvo samo kada se tim
izdatkom poboljsava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog ucinka. 1zdatak
za popravke i odrzavanje nekretnina, postrojenja i opreme nastaje radi obnavljanja ili odrzavanja buducih
ekonomskih koristi koje Drustvo moZe da o&ekuje od prvobitno procenjenog standardnog uginka tog
sredstva. Kao takav, on se obiéno priznaje kao rashod u trenutku kada nastane.

Osnovno sredstvo se isknjizava iz evidencija ili otudenjem ili ukoliko se ne ofekuju buduce ekonomske
koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa osnovnog sredstva (kao
razlika izmedu neto prodajne vrednosti i neto knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu uspeha
odgovarajuceg perioda.

Procena gradjevinskog objekta izvrsena je 2013.god. efekti procene iskazani su u okviru revalorizacionih
rezervi.

3.10. Amortizacija osnovnih sredstava

Amortizacija se obraéunava primenom proporcionalne metode na osnovicu koju &ini r_labavna, odnosno
revalorizovana vrednost na po&etku godine, kao i na osnovna sredstva koja su stavljena u upotrebu u
toku godine.
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Stope amortizacije koje su u primeni, za glavne grupe osnovnih sredstava, su:

U %
Gradevinski objekti 1,00
Oprema 20,00
Putnicka vozila 20,00
Racunari i pripadajuca oprema 25,00
Nematerijaina ulaganja 20,00

3.11. Finansijski instrumenti
a) Finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha su
finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu kategoriju
ukoliko je pribavijeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se takode klasifikuju kao sredstva
koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument zatite od rizika. Sredstva u ovoj
kategoriji su klasifikovana kao teku¢a sredstva. Na dan 31.decembra 2013. godine Drustvo nema
finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promene iskazuju u bilansu uspeha.

b) Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
plaéanja koja ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZistu. Uklju€uju se u tekuca sredstva, osim ukoliko su im
rokovi dospeéa duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluéaju se klasifikuju kao
dugoroéna sredstva. U bilansu stanja Drustva zajmovi i potraZivanja obuhvataju “potraZivanja od prodaje i
druga potraZivanja“ i “gotovinu i gotovinske ekvivalente."

¢) Potrazivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja po osnovu prodaje obuhvataju sva potraZivanja za prodate proizvode i usluge u zemlji i
inostranstvu. PotraZivanja od kupaca koja se mere po vrednosti iz fakture, situacije, odnosno druge
isprave u kojoj je obradunato potraZivanje. Za vrednost potrazivanja iskazanu u stranoj valuti vr$i se
preratunavanje po kursu vazeéem na dan transakcije (Napomena 3.5.). Ispravka vrednosti se vrsi
prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja za sva potrazivanja kod kojih je od roka za njihovu naplatu
prodlo najmanje /60 dana, ili po odluci direktora,/ na predlog struénih sluZbi koje su procenile da je
naplata potraZivanja neizvesna. Drustvo nenaplativa potraZivanja isknjizava iz evidencije na osnovu
sudske odluke ili na osnovu odluke direktora.

d) Kratkorocni finansijski plasmani

KratkoroZni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkorone plasmane sa
rokom dospe¢a do godinu dana od dana bilansa.

e) Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod banaka, druga
kratkoro&na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeéa do tri meseca ili krace i prekoracenja

po tekuéem radunu. Prekoratenja po tekuéem radunu ukljutena su u obaveze po kreditima u okviru
tekucih obaveza, u bilansu stanja.

f) Obaveze prema dobavljadima

Obaveze prema dobavljagima se vrednuju po nominalnoj vrednosti.
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3.12. Zalihe

Zalihe se vrednuju po niZoj od cene kostanja i neto prodajne vrednosti. Cena koStanja se utvrduje
primenom metode ,prva ulazna - prva izlazna" (FIFO). Cena kostanja gotovih proizveda i proizvodnje u
toku obuhvata troskove projektovanja, utrosene sirovine, direktnu radnu snagu, ostale direktne troskove i
pripadajuce reZijske trodkove proizvodnje (zasnovane na normalnom koriséenju proizvodnog kapaciteta).
Za utvrdivanje troskova koji ulaze u vrednost zaliha gotovih proizvoda i nedovrsene proizvodnje koristi se
metod radnih naloga, kod pojedinatne proizvodnje i kod proizvodnje za poznatog kupca, | metod procesa,
pri €emu se utvrduju ukupni troSkovi jedne faze proizvodnje za sve proizvodne jedinice. Ona iskljuéuje
troSkove pozajmljivanja. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobitajenom toku
poslovanja, umanjena za pripadajuce varijabilne troskove prodaje.

Zalihe robe mere se po nabavnoj vrednosti koju &ini fakturna cena dobavlja¢a, uvozne dazbine i drugi
porezi (osim onih koje Drustvo moZe naknadno da povrati od poreskih vlasti), troskovi prevoza,
manipulativni troskovi i drugi trodkovi koji se mogu direktno pripisati sticanju zaliha robe.

3.13. Dugoroéna rezervisanja

Dugoro&na rezervisanja obuhvataju rezervisanja za trodkove u garantnom roku, rezervisanja za troSkove
obnavijanja prirodnih bogatstava, rezervisanja za zadrzane kaucije i depozite, rezervisanja za troskove
restrukturiranja Drustva, rezervisanja za penzije i ostala dugoroéna rezervisanja za pokri¢e obaveza.

Dugoro&no rezervisanje se priznaje kada Drustvo ima obavezu (pravnu ili stvarnu) koja je nastala kao rezultat
proslog dogadaja, kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrze ekonomske koristi biti potreban za
izmirenje obaveza i kada iznos obaveze moze pouzdano da se proceni.

Merenje dugoro&nih rezervisanja vrsi se u iznosu koji je priznat kac rezervisanje i on predstavija najbolju
procenu izdataka koji je potreban za izmirenje sadasnje obaveze na dan bilansa stanja.

3.14. Penzijske i ostale naknade zaposlenima

Drustvo zaratunava i plaéa doprinose za penziono i zdravstveno osiguranje i doprinose za osiguranje od
nezaposlenosti po stopama utvrdenim zakonom, u korist odgovarajuéih drzavnih fondova, na bazi bruto
zarade zaposlenih. Svi troskovi doprinosa priznaju se u bilansu uspeha u periodu na koji se odnose.
Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

U skladu sa Zakonom o radnim odnosima, Drustvo ima obavezu da plata otpremninu zaposlenima
prilikom odlaska u penziju, u iznosu od 3 meseétne zarade ostvarene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu odlaska u penziju. Drustvo je izvrSilo aktuarsku procenu sadasnje vrednosti ove
zakonske obaveze u skladu sa zahtevima MRS 19 — Naknade zaposlenima.

3.15. Tekuéi i odlozeni porez na dobit

Tekuéi porez na dobit se obratunava na datum bilansa stanja na osnovu vaZete zakonske poreske
regulative Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo periodino vrsi
procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanovista okolnosti u kojima primenjiva poreska regulativa
podleZze tumadenju, i vrsi rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se ofekuje da ce biti
pla¢en poreskim organima.
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3.15. Tekuéi i odloZeni porez na dobit (Nastavak)

OdloZeni porez na dobit se obratunava u punom iznosu, koris¢enjem metode obaveza, za privremene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u
finansijskim izvestajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom da nije ratunovodstveno
obuhvacen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim
poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne uti¢e ni na ratunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili
gubitak, tada se on ragunovodstveno ne obuhvata. OdloZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim
stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma bilansa stanja i za koje se otekuje da ¢e biti primenjene u
periodu u kome ée se odloZena poreska sredstva realizovati ili odloZzene poreske obaveze izmiriti.

OdloZeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ée buduéa dobit za oporezivanje
biti raspoloziva i da ¢ée se priviemene razlike izmiriti na teret te dobiti.

OdloZeni porez na dobit se utvrduje iz priviemenih razlika nastalih na ulaganjima u zavisna i pridruzena
Drustva, osim u sluéaju kada sinhronizaciju ponidtenja privicemenih razlika kontroliS§e Drustvo i gde je
verovatno da se privremene razlike nece poniétiti u doglednoj buduénosti.

Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije Bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu sa
MSFI osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troSkovi amortizacije
priznaju po posebnim amortizacionim stopama. Shodno tome, odloZeni poreski efekti su priznati na
razliku izmedu amortizacije obratunate u skladu sa politikom obelodanjivanja u Napomeni 3.2. |
amortizacije koju priznaju poreski propisi.

Poreski rashod (poreski prihod) je ukupan iznos uklju¢en u odredivanje neto dobitka ili gubitka perioda, u
vezi sa tekuéim i odloZzenim porezom. U skladu sa MRS 12 - OdloZena poreska sredstva i poreske
obaveze, za iznos poreskog rashoda umanjuje se raéunovodstvena dobit, dok se za iznos poreskog
prihoda ratunovodstvena dobit uvecava, 5to znaci da direktno uti€u na utvrdivanje iznosa neto dobiti koja
ostaje za raspodelu.

4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih mogucih procena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, obelodanjivanje
potencijainih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izves$taja, kao i prihoda i rashoda u
toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na
dan sastavljanja finansijskih izvestaja.U nastavku su prikazane kljutne pretpostavke vezane za
buduénost i ostali izvori procenjivanja neizvesnosti na datum bilansa stanja koji predstavljaju zna¢ajan
rizik na materijalne korekcije iznosa pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskog godini.

4.1. Amortizacija i stope amortizacije

Obratun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku trajanja
nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godi$nje Drustvo procenjuje
ekonomski vek na osnovu trenutnih predvidanja.

4.2, Ispravka vrednosti potraZivanja

Ispravka vrednosti potraZivanja se vr&i na osnovu procene rukovodstva zasnovane na analizi potrazivanja

od kupaca, istorijskih otpisa, kreditnih sposobnosti kupaca i na analizi promena u uslovima prodaje. Ovo
ukljuuje i pretpostavke o budu¢em pona$anju kupaca i rezultujucim budu¢im naplatama.
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4.3. Fer vrednost

Fer vrednost odgovaraju¢ih finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trZiSte je odredena
primenom odgovarajuéih metoda procene. Drutvo primenjuje profesionalno rasudivanje prilikom izbora
odgovarajuéih metoda i pretpostavki.Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti
aktive i pasive za koje postoje zvaniéne trzisne informacije i kada se fer vrednost znaajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i
likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trzisne
informacije nisu u svakom trenutku raspolozZive. Stoga fer vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u
odsustvu aktivnog trzista. Uprava Dru&tva vrdi procenu rizika, i u sluéajevima kada se oceni da vrednost
po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju
rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvestajima odraZavaju vrednost koja je u datim
okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.

5. POSLOVNI PRIHODI

5.1 Prihodi od prodaje se odnose na:

u RSD 000

1-6 2014, 2013.

Prihodi od prodaje robe na domacem trZistu 5,081 62,939
Prihodi od prodaje robe na inostranom trZistu 892,196 2,238,333
Ukupno 897,277 2,301,272
u RSD 000

1-6 2014. 2013.

5.2 Povecanje vrednosti zaliha ucinaka : =

Ukupno - e
u RSD 000

1-6 2014. 2013.

5.3 Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka (644) (59,449)
Ukupno (644) (59,449)
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6. POSLOVNI RASHODI

6.1 Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe

Ukupno

6.2 Troskovi materijala odnose se na:

Troskovi materijala za izradu
Troskovi ostalog materijala (reZijskog)
Troskovi goriva i energije

Ukupno

6.3. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi

TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi se odnose na:

Tro8kovi zarada i naknada zarada (bruto)

Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

Tro$kovi naknada po ugovoru o delu

Troskovi naknada €lanovima Upravnog i Nadzornog odbora
Ostali li€ni rashodi i naknade

Ukupno

6.4. Troskovi amortizacije i rezervisanja

Trodkovi amortizacije i rezervisanja:

Troskovi amortizacije
Ostala dugoroéna rezervisanja

Ukupno
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u RSD 000

1-6 2014. 2013.
3794 - .
3,794 - .

u RSD 000

1-6 2014, 2013.
20110 317,572
2,618 2,976
1,852 3,663

24,580 324,211

uRSD 000
1-6 2014, 2013.

36,373 90,921
9,401 23,366
140 1,024
1,830 2,515
14,707 33,450

62,451 151,276

u RSD 000

1-6 2014, 2013.
2,685 6,039
489

2,685 6,528




NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
30. juna 2014. i 31. decembra 2013. godine

6.5 Ostali poslovni rashodi
Ostali poslovni rashodi se odnose na:

Troskovi usluga na izradi u¢inaka
TroSkovi transportnih usluga
Trodkovi usluga odrzavanja
Tro3kovi zakupnina

Troskovi reklame | propagande
TroSkovi ostalih usluga
TroSkovi neproizvodnih usluga
Tro8kovi reprezentacije
TroSkovi premija osiguranja
Troskovi platnog prometa
Troskovi €lanarina

Tro&kovi poreza

Ostali nematerijalni troskovi

Ukupno

7. FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi se odnose na:

Finansijski prihodi od ostalih povezanih preduzeca
Prihodi od kamate

Pozitivne kursne razlike

Ostali finansijski prihodi

Ukupno

8. FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi se odnose na:

Rashodi kamata
Negativne kursne razlike
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule

Ukupno

+MONTINVEST"“A.D.

u RSD 000
1-6 2014. 2013.
477,315 1,333,688
14,975 11,909
477 1,617
22,981 39,481
669 1,920
128,435 58,727
2,683 4,054
26,084 3,201
9.566 1,366
70 52
68,359 112,984
3,193 11,088
754,807 1,580,087
u RSD 000

1-6 2014. 2013,
1 4

80,596 67,325
80,597 67,329

u RSD 000

1-6 2014. 2013.
1 18

79,925 65,695
79,926 65,713
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9. OSTALI PRIHODI

Ostali prihodi se odnose na:

Dobici od prodaje nem. ulag., nekretnina, postrojenja i opreme

Dobici od napl. otp. potr.
Prihodi od smanjenja obaveza
Ostali nepomenuti prihodi
Prihodi od naknade stete

Ukupno
10. OSTALI RASHODI

Ostali rashodi se odnose na:

Kazne

Rashodi po osnovu likvidacije Sacaimonta
Ostali nepomenuti rashodi izdavanje licence
Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme

Humanitarni izdaci

Ukupno

11. POREZ NA DOBIT

Osnovne komponente poreza na dobit su sledece:

Odlozeni poreski prihod/rashod perioda
Porez na dobit

Ukupno

»MONTINVEST“A.D.

u RSD 000

1-6 2014. 2013.
6,753 6,621

- 15,363

1,668 2,326

8,421 24,310

u RSD 000

1-6 2014. 2013.

195 1,087

- 346

776 2,338

- 887

5,000 461

5,971 5119

U RSD 000

1-6 2014. 2013.
- (2,839)
(5,279) (5,764)
(5,279) (8,603)
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12. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u sledeéoj tabeli:

U RSD 000
NU Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje 01. januara 2014. 2,657 3,200
Povecanja - 684
Smanjenja - 1,227
30. juna 2014. 2,657 2,657
Ispravka vrednosti
Stanje 01. januara 2014. 163 763
Tekucéa amortizacija i iskn. 266 599
30. juna 2014. 428 164
Neotpisana vrednost
30. juna 2014, 2,228 2,228
31. decembra 2013. 2,493 2,493
13. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
Nekretnine, postrojenja i oprema u toku 2014. godine prikazane su u sledeéoj tabeli:
U RSD 000
Ostalo -
Zgrade Oprema slike Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje 01. januara 2014. 355,684 16,749 6,010 378,443
Nabavke u toku godine 4,046 245 - 4,300
Procena smanjenje - - -
30. juna 2014. 359,730 17,003 6,010 382,743
Ispravka vrednosti
Stanje 01. januara 2014. 4,937 11,723 - 16,660
Tekuca amortizacija 1,650 76904 - 2,419
Procena - & =
30. juna 2014. 6,587 12,492 - 19,079
Neotpisana vrednost
30. juna 2014. 353,143 4,511 6,010 363,664
31. decembra 2013. 350,747 5,026 6,010 361,783

Privredno drustvo MONTINVEST AD na dan 30.06.2014. god.poseduje poslovnu zgradu na kat.parc.broj
2078, upisanoj u list nepokretnosti broj 2060, KO Vraéar, cija je vrednost 347,740 hiljada din.

Na dan 31.12.2013. radjena je procena vrednosti zgrade.

Ukupna povrsina zgrade na kojoj MONTINVEST AD ima pravo svojine je 2.230,34 m?,

12
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Poslovna zgrada je izgradena na osnovu pravosnaZnog redenja br. 351-515/89-lll od 20.03.1990.god.
izdatog od Opétinskog sekretarijata za urbanistitko-gradevinske i stambeno-komunalne poslove opétine Vradar i
pravosnaZnog ReSenja o upotrebi objekta br.354-264/94-1l od 29.09.1994.god.izdatog od Odeljenja za
urbanizam komunalno-stambene i gradevinske poslove opéstine Vra&ar,

Ukupna povrina zemljista je 4,22 ara na kome je MONTINVEST AD nosilac prava trajnog kori§éenja.

Na pomenutoj nepokretnosti na dan 30.06.2014.god. postoje hipoteka,o strane AKB ,Euroaxis® banke
Moskva na sumu 13 420 937,92 rubalja.

14, DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

14.1 UgeS¢€a u kapitalu se odnose na:

u RSD 000
1-6 2014, 2013.
Ucesca u kapitalu ostalih preduzeca i druge hartije od vrednosti
raspoloZive za prodaju 25,585 25,585
Minus: Ispravka vrednosti dugoroénih finansijskih plasmana (25.585) (25.585)
Stanje na dan 30. juna - -
14.2 Ostali dugoroéni finansijski plasmani se odnose na:
u RSD 000
1-6 2014. 2013.
Ostali dugoro&ni plasmani 142,562 39,423
Minus: Ispravka vrednosti dugoroénih finansijskih plasmana (18,111) (17,923)
Stanje na dan 30. juna 124,451 21,491

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani na dan 30. juna 2014. godine se u celini odnose na zadrZane
depozite od strane investitora za projekte koje Drustvo realizuje u inostranstvu. Investitori su zadrZali
depozite kao garanciju za dobro izvrSenje posla &iji je rok dospe¢a do 7 godina od dana zavréetka
investicije.

Kretanja na raunu ispravke vrednosti prikazano je u sledecoj tabeli:

U RSD 000

2014.

Stanje na po&etku godine (21,491)
Novi depoziti (102,764)
Kursne razlike u toku godine (1986)
Stanje 30. juna (124,451)
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
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15. ZALIHE

Zalihe se odnose na:

u RSD 000

1-6 2014. 2013.

Materijal & 42

Nedovrsena proizvodnje - -

Gotovi proizvodi 30,690 31,334

Dati avansi za zalihe i usluge 679,737 31,353

Stanje na dan 30. juna 710,427 62,729
16. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI

1-6 2014, 2013.

Stalna sredstva namenjena prodaji 1,907 7,629

Stanje na dan 30. juna 1,907 7,629

Stalna sredstva namenjena prodaji su jedno garazno mesto u stambenoj zgradi u
br.9 u vrednosti 1,907 hilj. dinara.

17. POTRAZIVANJA

PotraZivanja se odnose na:

ul. Radivoja Koraca

u RSD 000
1-6 2014. 2013.
Kupci - ostala povezana preduzeca 550 550
Kupci u zemlji = 2
Kupci u inostranstvu 556,519 598,543
Minus: Ispravka vrednosti potraZivanja od kupaca (197,122) (195,673)
PotraZivanja po osnovu prodaje 359,397 403,420
Potrazivanja od zaposlenih 364 &
Ostala potraZivanja 10,831 10639
Ostala potrazivanja 10,831 10,639
Stanje na dan 30.juna 371,142 414,059
Ispravka vrednosti potraZivanja od kupaca
Kretanje na raéunima ispravke vrednosti je bilo sledeée:
U RSD 000
1-6 2014. 2013.
Stanje na pocetku godine (201,857) (200,700)
Ispravka u toku godine —kur. razl. (4,735)- (5,027)-
Ispravka u toku godine - -
Stanje 30. juna (197,122) (195,673)

14
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30. juna 2014. i 31. decembra 2013. godine

18. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkoroéni finansijski plasmani se odnose na:

Ostali kratkoro€ni finansijski plasmani-depozit ino

Minus: Ispravka vrednosti kratkoro€nih finansijskih plasmana

Stanje na dan 30. juna

19. POREZ NA DODATU VREDNOST | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

»MONTINVEST“A.D.

Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgraniéenja se odnose na:

Potrazivanja za porez na dodatu vrednost
Unapred placeni troSkovi
Razgrani¢eni porez na dodatu vrednost

Stanje na dan 30. juna

20. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

Gotovinski ekvivalenti i gotovina se odnose na:

Tekuéi (poslovni) raduni
Blagajna

Devizni ratun

Devizna blagajna

Stanje na dan 30. juna

u RSD 000

1-6 2014. 2013.
u RSD 000

1-6 2014. 2013.
1,173 1,173

48 496

- 274

1,221 1,943

u RSD 000

1-6 2014. 2013.
3,339 171

- 7
745,439 153,448
7,306 13,225
756,084 166,851
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21. KAPITAL | REZERVE

Vlasnitka struktura akcijskog kapitala Drustva na dan 30. juna 2014. godine je prikazana u narednoj
tabeli :

Broj % U RSD 000
Monting Invest GMBH 5,752 24,08 46,764
Napred razvoj ad Beograd 4,676 19,57 38,016
Glenmark Real Estate 2,794 11,70 22,715
Raiffaisen Bank ad Beograd - kastodi raéun 2,511 10,51 20,414
Uni Credit Bank Srbija a.d. 2,435 10,18 19,796
NLB banka a.d. Beograd-kastodi racun 841 3,562 6,837
Montinvest 740 3,10 6,016
Jovanovic Vanja 290 1,21 2,358
Vasilic Aleksandar 243 1,02 1,976
Izomak 221 0,93 1,797
Ostali 3,387 14,18 27537
Ukupno 23,890 100.00 194,226

Revalorizacione rezerve Drustva na dan 30. Juna 2014 godine iznose RSD 254,087 hiljada. Formirane
su po osnovu procene vrednosti gradevinskih objekata u 2013. godini

Rezerve drustva su 16,725 hilj. din. | emisiona premija 61 hilj. din. Otkuplijene sopstvene akcije u
vrednosti 6 016 hilj. din 740 kom.

Drustvo je u 2014. godini ostvarilo iskazalo neto dobitak u iznosu od RSD 48,140 hiljada

22. DUGOROCNA REZERVISANJA

Dugoro&na rezervisanja se odnose na:

u RSD 000
1-6 2014, 2013.
Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 2,879 2 879
Stanje na dan 30, juna 2,879 2,879
23. DUGOROCNE OBAVEZE
Dugorotne obaveze se odnose na:
u RSD 000
1-6 2014. 2013.
Ostale dugoroéne obaveze 94,651 84,231
Stanje na dan 30. juna 94,651 84,231
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23. DUGOROCNE OBAVEZE (Nastavak)

»MONTINVEST"A.D.

Ostale dugorotne obaveze se u celini odnose na depozite na ime dobrog izvréenja posla podizvodada
koje je Drustvo angaZovalo na projektima u zemlji i inostranstvu. Rok dospec¢a depozita je 2 godine od
zavréetka projekta osim za krovnu konstrukciju za koju rok dospeca iznosi 7 godina.

24. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Kratkoroéne finansijske obaveze se odnose na:

Kratkorocni krediti u zemlji
Ostale kratkorogne finansijske obaveze

Stanje na dan 30. juna

u RSD 000

1-6 2014. 2012,
4,284 4,753
4,284 4,753

Ostale kratkorotne finansijske obaveze se odnose na depozite na ime dobrog izvrienja posla
podizvodaca koje je Drustvo angaZovalo na projektima u zemlji i inostranstvu u iznosu od RSD 4,284

hiljada.
25. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Obaveze prema dobavlja¢ima se odnose na:

Primljeni avansi, depoziti i kaucije
Dobavlja&i u zemlji
Dobavlja&i u inostranstvu

Stanje na dan 30. juna

26. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Ostale teku¢e obaveze se odnose na:

Obaveze za zarade i naknade zarada
Obaveze za dividende
Obaveze prema zaposlenima

Stanje na dan 30. juna

u RSD 000

1-6 2014. 2013.
1,162,149 41,459
5,676 1,635
207,073 94,589
1,374,898 137,583
u RSD 000

1-6 2014. 2013.
6,067 6,298
4,752 4,752
2,567 1,234
13,386 12,284
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27. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST | OSTALIH JAVNIH PRIHODA |
PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

u RSD 000

1-6 2014. 2013.

Obaveze za porez na dodatu vrednost - -
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine iz nabavke ili na teret

troSkova - -

Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 415 415

Ostala pasivna vremenska razgranitenja - -

Stanje na dan 30. juna 415 415

28. SUDSKI SPOROVI

Na dan 30. juna 2014 godine prema tvrdnji rukovodstva protiv Drustva se vode sudski sporovi procenjene
ukupne vrednosti RSD 25.286 hiljada. Drustvo u svojstvu tuZioca vodi sporove ukupne procenjene
vrednosti RSD 38,940 hiljada.

29. FINANSIJSKI INSTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravijanja kapitalom je da Drustvo zadrZzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ofuvalo strukturu kapitala sa ciliem da smanji
trodkove kapitala, a vlasnicima obezbedi prinos na kapital. Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta
zaduZenosti koji se izradunava kao odnos neto zaduzenosti Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Lica koja kontroli$u finansije na nivou Drustva ispituju strukturu kapital na godiSnjem nivou.

Pokazatelji zaduZenosti Drustva sa stanjem na kraju godine bili su sledeci:

U RSD 000

1-6 2014. 2013.

ZaduZenost a) - .
Gotovina i gotovinski ekvivalenti (756,084) (166,851)
Neto zaduZenost - -
Kapital b) 808,776 765,195

Racio neto dugovanja prema kapitalu - -

a. Nema zaduZenosti u 2014.god

b. Kapital ukljuéuje udele, revalorizacione rezerve, nerealizovane gubitke po osnovu raspoloZivih hartija
od vrednosti za prodaju i akumuliranu dobit.
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29. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)
Znacajne raéunovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima
Detalji znagajnih ratunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje prihoda i rashoda za

sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u napomeni 3 ovih finansijskih izvestaja.

Kategorije finansijskih instrumenata

U RSD 000
1-6 2014. 2013.

Finansijska sredstva
Dugoroégni finansijski plasmani 124,451 21,538
Potrazivanja po osnovu prodaje 359,947 403,420

PotraZivanja iz specifiénih poslova

Druga potrazivanja 10,745 10,639
Kratkoro€ni finansijski plasmani - 6,016
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 756,084 166,851
1,251,227 608,464

Finansijske obaveze
Dugoroéne obaveze 94,651 84,231
Kratkorogne finansijske obaveze 4284 4753
Obaveze iz poslovanja 212,749 96,124
Obaveze iz specifiénih poslova - -
Druge obaveze 13,386 12,699
325,070 197,807

Osnovni finansijski instrumenti Drustva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potrazivanja, obaveze po
osnovu dugoro€nih i kratkorognih kredita, obaveze prema dobavljagima i ostale obaveze &ija je osnovna
namena finansiranje teku¢eg poslovanja Drustva. U normalnim uslovima poslovanja Drustvo je izloZzeno
nize navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici uklju€uju trzisni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Finansijski rizici se
sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izloZenosti Drustva ovim
rizicima. Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trZiste takvih
instrumenata u Republici Srbiji.

Trzini rizik

U svom poslovanju Drustvo je izloZeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i promena
kamatnih stopa.

IzloZenost trZinom riziku se sagledava preko analize senzitivhosti. Nije bilo znagajnih promena u
izloZzenosti Drustva trZiSnom riziku, niti u naéinu na koje Drustvo upravija ili meri taj rizik.

19



»MONTINVEST“A.D.

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
30. juna 2014. i 31. decembra 2013. godine

29. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)
Devizni rizik

Drudtvo je izlozeno deviznom riziku prvenstveno preko potraZivanja od kupaca iz inostranstva,
dugoroénih kredita i obaveza prema dobavljatima koji su denominirani u stranoj valuti. Drustvo ne koristi
posebne finansijske instrumente kao zastitu od rizika, obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti nisu
uobigajeni.

Stabilnost ekonomskog okruZenja u koje Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera Viade u privredi i
postojanja odgovarajuéeg pravnog i zakonodavnog okvira.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum
izvestavanja u Drustvo bila je sledeca:

U RSD 000

Sredstva Obaveze
31. juna 31. decembar 30. juna 31. decembar
2014. 2013 2014. 2013
EUR 1,247,887 618,631 317,750 189,223
usD 1 1 1,644 4,105
1,247,888 618,632 319,394 193,328

Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa evra i dolara (EUR i USD). Sledeca tabela predstavija
detalje analize osetljivosti Drustva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na date strane
valute. Stopa osetljivosti se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavija procenu
rukovodstva razumno oéekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti ukljucuje samo
nenamirena potraZivanja i obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju
perioda za promenu od 10% u kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuje na povecanje
rezultata teku¢eg perioda u slu¢ajevima slabljenja dinara u odnosu na valutu o kojoj se radi. U slu¢aju
jatanja dinara od 10% u odnosu na stranu valutu, uticaj na rezultat tekuc¢eg perioda bio bi suprotan onom
iskazanom u prethodnom sluéaju. Glavni razlog za navedeno leZi u ginjenici da Drustvo ima pretezno
dugu poziciju u valuti, te su stoga potrazivanja u stranoj valuti daleko ve¢a od obaveza u istoj.

U RSD 000

30. juna 31. decembar 30. juna 31. decembar

2014. 2013. 2014 2013.

10% 10% (10%) (10%)

EUR 93,013 42,940 (93,013) (42,940)
usD (164) (410) 164 410
92,849 42,530 (92,849) (42,530)

20



»MONTINVEST“A.D.
NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
30. juna 2014. i 31. decembra 2013. godine
29. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)
Rizik od promene kamatnih stopa
Drustvo je izloZzeno riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna stopa

varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trZista te Drustvo nema na raspolaganju instrumente kojim bi
ublazilo njegov uticaj.

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda data je u
slede¢em pregledu:

U RSD 000
1-6 2014. 2013.
Finansijska sredstva
Nekamatonosna
Dugoroéni finansijski plasmani 124 451 21,538
PotraZivanja po osnovu prodaje 359,947 403,420
Druga potrazivanja 10,745 10,639
Kratkorocna potrazivanja - 6,016
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 756,084 166,851
1,251,227 608,464
Finansijske obaveze
Nekamatonosna
Obaveze prema dobavlja&ima, bez primljenih avansa (212,749) (84,231)
Kratkorocne fin. obaveze (4,284) (4,753)
Druge obaveze (94,651) (96,124)
Dugorocne obaveze (13,386) (12,699)
(325,070) (197,807)
Kamatonosna
Kratkoroéne finansijske obaveze - -
Ukupno finansijske obaveze (325,070) (197,807)

Gap rizika promene kamatnih stopa - -

Analize osetljivosti prikazane u narednom tekstu su uspostavijene na osnovu izloZenosti promenama
kamatnih stopa za nederivatne instrumente na datum bilansa stanja. Za obaveze sa varijabilnom stopom,
analiza je sastavljana pod pretpostavkom da je preostali iznos sredstava i obaveza na datum bilansa
stanja bio nepromenjen u toku cele godine. Poveéanje ili smanjenje od 1% predstavija, od strane
rukovodstva, procenu realno moguée promene u kamatnim stopama.

U RSD 000
Poveéanje od Smanjenje od
1 procentnog poena 1 procentnog poena
2014. 2013. 2014. 2013.

Rezultat tekuce
godine - = - s
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
30. juna 2014. i 31. decembra 2013. godine

29. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)

Kreditni rizik

Preduzecte je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavija rizik da duZnici nec¢e biti u moguénosti da
dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, 8to bi imalo za rezultat finansijski gubitak za
Drustvo. IzloZzenost Drustva ovom riziku ograni¢ena je na iznos potraZivanja od kupaca na dan bilansa.
PotraZivanja od kupaca sastoje se od malog broja komitenata.

Najzna&ajnija bruto potrazivanja od kupaca predstavijena su u sledecoj tabeli:

U RSD 000
1-6 2014. 2013.
ODAC, Tripoli Libija 176,326 181,261
Medicinski centar, Tripoli Libija 54 848 54,306
Skala grez Anapa 205,702 350,378
Gazprom 113,396 12,597
MAB 6,247
556,519 598,542
Struktura potrazivanja od kupaca na dan 30. juna 2014. godine prikaza je u tabeli koja sledi:
U RSD 000
Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti izlozenost
Dospela, ispravijena potrazivanja od kupaca 197,122 (197,122) -
Dospela, neispravljena potrazivanja od kupaca 246,551 - 246,551
Nedospela potrazivanja od kupaca 113,396 113,396
557,069 (197,122) 359,947

Proseéno vreme naplate potrazivanja u 2014. godini iznosi 45 dana

Drustvo na dan 30. juna 2014. godine nije izvr$ilo obezvredenje potraZivanja od kupaca za dospela
potrazivanja u iznosu od RSD 246,551 hiljada jer procenjuje da ce u narednom obracunskom periodu biti
naplacena.

Upravljanje obavezama prema dobavlja¢ima

Obaveze prema dobavljagima na dan 30.juna 2014. godine iskazane su u iznosu od RSD 212,750 hiljada
(31.decembra 2013. godine RSD 96,124 hiljada). Proseéno vreme izmirenja obaveza prema
dobavlja&ima u toku 2014. godine iznosi 30 dana (u toku 2013. godine 30 dana).

Rizik likvidnosti

Kona&na odgovornost za upravijanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je uspos_tavi!o
odgovarajué¢i sistem upravijanja za potrebe kratkorotnog, srednjorotnog i dugoroénog finansiranja
Drustva kao i upravijanje likvidnod¢u. Drustvo upravija rizikom likvidnosti odrzavajuéi odgovarajuce
novéane rezerve kontinuiranim praéenjem planiranog i stvarnog novéanog toka, kao i odrZavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
30. juna 2014. i 31. decembra 2013. godine

Upravljanje obavezama prema dobavljatima

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika

»MONTINVEST"A.

D.

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca finansijskih sredstava. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na
osnovu najranijeg datuma na koji ée Drustvo biti u moguénosti da potraZivanja naplati.

Dospeca finansijskih sredstava

Nekamatonosna

Nekamatonosna

U RSD 000
30.06.2014.
0d3
meseca Od 1do
Manje od 1-3 do jedne 5
mesec dana meseca godine godina Ukupno
756,082 113,396 - 440,169 1,309,647
756,082 113,396 - 440,169 1,309,647
U RSD 000
31.12.2013.
0od3
meseca
do Od 1do
Manje od 1-3 jedne 5
mesec dana meseca godine godina Ukupno
166,837 75,067 403,420 21,538 666,862
166,837 75,067 403,420 21,538 666,862
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
30. juna 2014. i 31. decembra 2013. godine

29, FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)

»MONTINVEST"“A.D.

Sledete tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospe¢a obaveza Drustva. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih obaveza na osnovu
najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri.

Dospeca finansijskih obaveza

Nekamatonosne

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Nekamatonosne
Kamatonosne

URSD
30.06.2014.
0d3
meseca
1-3 do jedne Od1do5
meseca godine godina Ukupno
226,135 4,284 94,651 325,070
226,135 4,284 94,651 325,070
URSD
31.12.2013.
Od3
meseca
1-3 do jedne Od1do 5
meseca godine godina Ukupno
180,635 4473 12,699 197,807
180,635 4,473 12,699 197,807

Sledec¢a tabela predstavlja sadasnju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza i njihovu fer
vrednost na dan 30. juna 2014. i 31. decembra 2012. godine.

Finansijska sredstva
Dugoroéni finansijski

plasmani

PotraZivanja po osnovu

prodaje
Druga potrazivanja

Kratkoroéni finansijski

plasmani

Gotovina i gotovinski

ekvivalenti

30.juna 2014. 31.decembar 2013.
Knjigovodstvena Knjigovodstvena
Fer Fer
vrednost vrednost vrednost vrednost
124,451 124,451 21,5638 21,538
359,947 359,947 403,420 403,420
10,745 10,745 16.655 16,555
756,084 756,084 166,851 166,851
1,251,227 1,251,227 608,464 608,464

24



»MONTINVEST“A.D.

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
30. juna 2014. i 31. decembra 2013. godine

Finansijska obaveze

Dugoroéne obaveze 94,651 94,651 12,699 12,699
Kratkoro¢ne finansijske
obaveze 4,284 4,284 4,753 4,753

Obaveze prema
dobavljaéima bez primljenih

avansa 212,749 212,749 84,231 84,231
Druge obaveze 13,386 13,386 96,124 96,124
325,070 325,070 197,807 197,807

Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

Obzirom na ¢&injenicu da ne postoji dovoljno trzisno iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini i prodaji
finansijskih sredstava i obaveza, kao i obzirom na ¢&injenicu da ne postoje dostupne trZiSne informacije
koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza,
koriséen je metod diskontovanja novéanih tokova. Pri kori¢enju ove metode vrednovanja, koriste se
kamatne stope za finansijske instrumente sa sli¢nim karakteristikama, sa ciljiem da se dobije relevantna
procena trziSne vrednosti finansijskih instrumenata na dan bilansa.

30. DEVIZNI KURSEVI

Devizni kursevi, utvrdeni na medubankarskom sastanku deviznog trZidta, primenjeni za preracun pozicija
bilansa stanja za pojedine glavne valute su:

URSD

30. junir 31. decembar

2014. 2013.

EUR 115,7853 114,6421
uUsD 84,8493 83,1282
GBP 144,4608 136,9679

U Beogradu

Dana 21.07.2014

Lice odgovorno za
sastavljanje finansijskog izvestaja

Moped Sggory

Zakonski zastupnik
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Polugodi#nji konsolidovani Izvestaj o posiovanju Drubtva za 2014.godinu

| POSLOVANJE DRUSTVA U PERIODU JANUAR - JUN 2014.GODINE
1.DELATNOST | OPSTE INFORMACIJE O DRUSTVU

Pretezna delatnost Drustva je obavljanje grubih gradevinskih radova i specifi¢nih radova u

niskogradnji. Usluge koje Drustvo pruZza mogu se svesti na:

* Konsalting u gradevinarstvu
¢ InZenjering

* Projektovanje

s lzgradnju

e Opremanje

« Rekonstrukciju

e Odrzavanje i dr.

Na osnovu dosadasnjih poslova koje je Drustvo realizovalo moze se zakljuciti da se u zemlji i
inostranstvu najvise radilo na izgradnji javnih i administrativnih objekata, hotela, zdravstvenih
objekata, stambeno-rezidencijalnih objekata, industrijskih i komunalnih objekata u
inostranstvu.Drustvo je razvrstano u srednje privredno drustvo shodno odredbama Zakona o
racunovodstvu (»Sluzbeni glasnik RS«, br.62/2013).

1.1 OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

MONTINVEST akcionarsko drustvo za inZenjering,
1 Naziv akcionarskog drustva  projektovanje, izgradnju, posredovanje i trgovinu,

Beograd

Ime i prezime Generalnog i
2 ditoktors Aleksandar Cvetkovi¢
3 Godina osnivanja 1961. godine
4 Adresa Cerni$evskog 2A
5 Vrsta/ oblik svojine Akcijski kapital
6 Mati¢ni broj, PIB 07018045, 100293947
7 Osnovna delatnost Izgradnja stambenih i nestambenih zgrada

Vojvodanska banka a.d. Novi Sad
Erste bank a.d. Novi Sad

8 Poslovna banka Societe Generale Bank Srbija, Beograd
Komercijalna banka a.d., Beograd
Sberbank Srbija a.d. Beograd




Polugodisnji konsolidovani Izvestaj o poslovanju Drustva za 2014.godinu

1.2 VLASNICKA STRUKTURA
Drustvo je 1991. godine transformisano iz Poslovne zajednice u Akcionarsko drustvo.

Ukupna vrednost Osnovnog kapitala Drustva registrovana kod Agencije za privredne registre
na dan uplate — 27. juni 2008. godine, iznosi 2.451.057,27 EUR-a.

Struktura vlasnistva Drustva na dan 30.jun 2014. godine je prikazana u Tabeli 1.

U knjizi akcionara Centralnog registra za hartije od vrednosti registrovano je na dan 30.juni
2014.godine 120 akcionara.

Na vanberzansko trziste ukljucene su akcije Drustva, ukupno 23.890 akcija po obra¢unskoj
vrednosti od 13.689 din. Prvo trgovanje akcijama obavljeno je 12.07.2007.godine.

Drustvo je ukljuéeno na trziSte OPEN MARKET na osnovu Resenja Ditektora Beogradske
berze donetog dana 29.maja 2012.godine.

Cena akcija kretala se od startne na dan 12. juli 2007. godine u iznosu od 13.689 din. do
maksimalne od 47.995,00 din na dan 4. septembar 2008. godine.

Na dan 30. juni 2014. godine cena akcija iznosi 11.500 dinara.

Tabela 1. STRUKTURA VLASNISTVA DRUSTVA na dan 30. jun 2014. GODINE

TIP LICA BROJ AKCIJA % OD UKUPNE EMISIJE
Akcije u vliasnistvu fiziCkih lica 2.657 11,12
Akcije u vlasnistvu pravnih lica 15.125 63,31
Zbirni (kastodi) racun 6.108 5 57
Ukupno: 23.890 100




Polugodigniji konsolidovani Izvestaj o poslovanju Drudtva za 2014.godinu

Tabela 2. DESET NAJVECIH AKCIONARA PO BROJU AKCIJA na dan 30. jun 2014.GODINE

DESET NAJVEGIH AKCIONARA BROJ AKCIJA oD Ul:nl:PNE
1.Monting Invest GMBH 5.752 24,08
2.Napred Razvoj a.d. Novi Beograd 4676 19,57
3.Glenmark Real Estate 2.794 11,70
4 Raiffeisenbank a.d. Beograd-kastodi racun 2511 10,51
5.Unicredit bank Srbija a.d.-kastodi raéun 2.435 10,19
6.NLB banka a.d. Beograd-kastodi racun 841 3.52
7.Montinvest a.d. Beograd 740 3,10
8.Jovanovi¢ Vanja 290 1.21
9.Vasili¢ Aleksandar 243 1,02
10.1zomak 221 0,93

Upravljanje Drustvom je organizovano kao dvodomno.
Organi Drustva su:

Skupstina
Nadzorni odbor
lzvrs$ni odbor
Sekretar Drustva

®a & @ @

1.3. MENADZMENT DRUSTVA

IME | PREZIME FUNKCIJA
Aleksandar Cvetkovic, dipl.ing.mas. Generalni direktor
Dr Tomislav Simovi¢, dipl.ing.mas. Izvrsni direktor bez resora
Milorad Vukié, dipl. ing. grad. Izvréni direktor za tehnicke poslove
Aleksandar lvanovic, dip.ing.elekt. Izvréni direktor za komercijalne poslove
Snezana Kalajzi¢, dipl.oec. Izvréni direktor za poslovne finansije
Zorana Novakovi¢, dipl.pravnik Izvréni direktor za pravne, kadrovske i opste poslove
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BROJ ZAPOSLENIH na dan 30. jun 2014. GODINE

POKAZATELJI BROJ ZAPOSLENIH
1. Ukupan broj zaposlenih 78
Radni odnos na neodredeno vreme 38
Radni odnos na odredenoc vreme 40

Od ukupnog broja zaposlenih na odredeno vreme za potrebe gradnje na objektu Hotel
“Panorama“ u Anapi angazovano je 5 radnika, za potrebe gradnje na objektu u Sankt
Peterburgu angazovano je 23 radnika dok je u centrali u Beogradu angaZzovano 12 radnika.

1.4. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU KOJE SE KONSOLIDUJE

1 Naziv drustva MOIN drustvo sa ograni¢enom odgovorno$éu, Beograd
2 Ime i prezime direktora Olga Balag¢, dipl.pravnik

3 Godina osnivanja 2009. godine

4 Adresa Cernisevskog 2A

5 Maticni broj, PIB 20563079, 106247998

6 Naziv delatnosti Delatnost agencija za nekretnine, Sifra delatnosti 6831

7 Poslovna banka Erste bank a.d. Novi Sad

8 Internet adresa www.montinvest.co.rs

2. REZULTATI POSLOVANJA DRUSTVA

Polugodidnji konsolidovani finansijski izvestaj Drustva na dan 30.06.2014.godine sadrzi
podatke koji se odnose na MOIN d.o.0. Beograd. Matiéno Drustvo u pomenutom drustviu ima
100% - tno uéesée u kapitalu.Firma MOIN d.o.o.,Cernisevskog 2A, Beograd je registrovana u
Agenciji za privredne registre pod brojem 20563079 od 17.08.2009.godine. PreteZzna
delatnost firme je “Razvoj projekata o nekretninama®, a osnovana je radi izgradnje stambeno

— poslovnog objekta po modelu projektnog finansiranja.
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Drustvo je u prvoj polovini 2014.godine ostvarilo pozitivan finansijski rezultat.

Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva, finansijsko stanje i podaci vazni
za procenu stanja imovine drustva detaljno su prikazani i objasnjeni u okviru ,Napomena uz
konsolidovane finansijske izvestaje” sa 30.06.2014.godine.

U nastavku je dat Konsolidovani finansijski rezultat DruStva za prvo polugode sa strukturom

prihoda i rashoda, odnosno bilansi za isti period.

2.1.KONSOLIDOVANI FINANSIJSKI REZULTAT

U periodu januar - jun 2014.godine ,Moin“ d.o.o. je ostvario sledece rezultate:

Ukupan prihod RSD / (EUR 1/ )
Ukupan rashod RSD 22.556,53 (EUR 194,81)
- Poslovni rashodi RSD 22.556,53 (EUR 194,81)
- Finansijski rashodi RSD /

Gubitak RSD 22.556,53 (EUR 194,81)

Konsolidovanjem pozicija prihoda i rashoda zavisnog preduzeca “Mion” d.o.0. za prvo

polugode 2014.godine Drustvo je zavrsilo sa pozitivnim finansijskim rezultatom i to:

Ukupan prihod RSD 985.650.162,99 (EUR 8.512.740,07)
Ukupan rashod RSD 934.212.272,36 (EUR 8.068.487,73)
Dobitak pre oporezivanja RSD 51.437.890,63 (EUR 444.252 34)
Poreski rashod perioda RSD 5.297.585,00 (EUR  45.753,52)
Neto dobitak RSD 46.140.305,63 (EUR 398.498,82)

Napomena: Preracun finansijskih pokazatelja za prvo polugode 2014. godinu je raden po srednjem
kursu NBS EUR/RSD 115,7853.
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2.2. KONSOLIDOVANI BILANS USPEHA

U 000 RSD
POZICIJE |.Qvuzn1; 1-VI/2013 .
POSLOVNI PRIHODI 896.633 R
1. Prihodi od prodaje 897.277 1.591.254
2. Povecanje vrednosti zaliha u¢inaka / /
3. Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka -644 -44.912
4.0Ostali poslovni prihodi / /
POSLOVNI RASHODI 848.317 1.466.866
1. Nabavna vrednost prodate robe 3.794 /
2. Troskovi materijala 24 580 268.793
3. Troék. zarada,naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 62.451 83.289
4. TroSkovi amortizacije i rezervisanja 2.685 3.200
5. Ostali poslovni rashodi 754.807 1.111.584
POSLOVNI DOBITAK 48.316 79.476
FINANSIJSKI PRIHODI 80.597 42.679
FINANSIJSKI RASHODI 79.926 40.561
OSTALI PRIHODI 8.421 3.559
OSTALI RASHODI 5.971 1.227
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 51.437 83.926
PORESKI RASHOD PERIODA 5.297 !
POREZ NA DOBITAK / !
NETO DOBITAK 46.140 83.926
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2.3. STRUKTURA PRIHODA | RASHODA DRUSTVA PO KONSOLIDOVANOM
BILANSU ZA PERIOD I-VI/2014.GODINE

U 000 RSD
U 000 EUR
EUR/RSD SREDNJI KURS NA DAN 30.JUN BILANS USPEHA KONSOLIDOVANI BILANS
2014.GOD.115,7853 DRUSTVA USPEHA

POZICJA RSD EUR RSD EUR
POSLOVNI PRIHODI 896.633 7.744 | 896.633 7.744
Prihodi od prodaje 897.277 7.749 897.277 7.749
Povecanje vrednosti zaliha uCinaka ! / / /
Smanjenje vrednosti zaliha u€inaka -644 -5 -644 -5
Ostali poslovni prihodi / / / /
POSLOVNI RASHODI 845.609 (7.303) | 845.632* (7.303)
Nabavna vrednost prodate robe 3.794 (33) 3.794 (33)
Troskovi materijala 24.580 (212) 24.580 (212)
Tro$kovi zarada, naknada zarada | ost.li€.rash. 62.451 (539) 62.451 (539)
Ostali poslovni rashodi 754.784 (6.519) | 754.807* (6.519)
EBITDA 51.024 441 51.001 441
EBITDA marza 5,69% 5,69%
Troskovi amortizacije 2.685 (23) 2685 (23)
EBIT 48.339 418 48.316 418
EBIT marza 5,40% 5,40%
Finansijski prihodi 80.597 696 80.597 696
Finansijski rashodi 79.926 (690) 79.926 (690)
Ostali prihodi 8.421 73 8.421 73
Ostali rashodi 5.971 (52) 5971 (52)
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 51.460 445 51.437* 445
DPO marza 5,75% 5,75%
Porez na dobitak / / / /
Poreski reshod perioda 5.297 (486) 5.297 (46)
NETO DOBITAK 46.163 399 46.140* 399
NETO marza 515% 5,15%
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Ostvareni konsolidovani finansijski rezultat za prvih Sest meseci 2014.godine pokazuje
pozitivho poslovanje. Ocekivanja Drustva su da ¢e se isti nastaviti u drugoj polovini godine u
skladu sa utvrdenim Planom poslovanja za 2014.godinu.

* &, .
MOIN d.o.o je imao promene koje se odnose na:

» Povecanje poslovnih rashoda u iznosu od 23 hiljada dinara kroz kategoriju ostalih
poslovnih rashoda (troSkovi platnog prometa, bankarskih usluga i poreza na imovinu)

Konsolidovane pozicije iz bilansa uspeha uticu na pokazatelje finansijskog
rezultata Drustva kroz povecanje poslovnih rashoda i smanjuju neto dobitak za 23

hiljada dinara.

2.4.STRUKTURA PRIHODA, RASHODA | DOBITI NA STRANOM TRZISU

U prvom polugodu 2014.godine realizacijom projekata u inostranstvu ostvareni su prihodi u
iznosu od EUR 7.996.069,81 koji ucestvuju 93,93% ukupnih prihoda Montinvesta. Prihodi iz
realizacije iznose EUR 7.705.602,51 dok ostali prihodi i kursne razlike iznose EUR
290.467,30. Rashodi ostvareni realizacijom projekata u inostranstvu iznose EUR
7.054.588,56 odnosno 87,44% ukupnih rashoda Montinvesta. Rashodi po osnovu realizacije
projekata iznose EUR 6.782.612,27, dok rashodi po osnovu kursnih razlika i ostali rashodi
iznose EUR 271.976,29.

Dobit ostvarena na projektima u inostranstvu iznosi EUR 941.481,25.

2.4.1 TRZISTE RUSIJE

Rezultati poslovanja u prvom polugodu 2014 .godine koji poti€u sa ovog trzista proistiCu iz
realizacije Ugovora koji su potpisani sa stranim partnerom ,,Gazprom marketing and
Trading” Ltd, London, United Kingdom, o izvodenju pripremnih radova i izradi radne
dokumentacije na rekonstrukciji administrativnog objekta Gazproma u Sankt Peterburgu u
ciju prenamene objekta iz hotela u biznis centar.Vrednost ovih Ugovora iznosi RUB
70.369.140,90 (oko 1.460.000,00 EUR) a rok zavrSetka radova bio je januar odnosno maj
2014.godine. Ovi ugovori prethodili su potpisivanju Ugovora o izvodenju gradevinskih radova
na navedenom administrativnom objektu Gazproma u Sankt Peterburgu. Ugovor je potpisan
u februaru 2014.godine ¢ija vrednost iznosi GBP 33.424.613,86 (oko 41.713.918,00 EUR) a

rok zavrsetka radova je novembar 2014.godine.
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Realizacija ugovorenog posla u Rusiji iz 2010.godine na objektu ,,Hotel Panorama“ u Anapi

odvija se po fazama. Vrednost Ugovora je zbog povecanja obima radova u junu 2014.godine
dopunskim Sporazumom povecéana na EUR 35.000.000,00 a ugovoreni rok zavr§etka radova
je 31.decembar 2014.godine.

Radovi na navedenim projektima, omogucili su da realizacija sa ovog trziSta zauzme

dominantno mesto u ukupnoj realizaciji Drustva a samim tim i u ukupnim prihodima i

rashodima za prvo polugode 2014.godine.

U nastavku se daje tabelarni pregled ugovorenih poslova i ostvarenih rezultata na

inostranom trzistu za navedeni period.

PREGLED OSTVARENE REALIZACIJE U PERIODU I-VI 2014.GODINE U RUSIJI

u EUR
Projekat Ugovoreno Prihodi 1-VI/2014 Rashodi I-VI2014 | Dob/Gub/l-Vii2014
AD.OBJ.GAZPROM-
PRIP.RADOVI 700.000,00 379.340,53 262.660,65 116.679,88
AD.OBJ.GAZPROM-
RAD.DOKUM. 760.000,00 699.443 22 562.714,43 136.728,79
AD.OBJ.GAZPROM-
1ZV.RADOVA 41.713.918,00 4.491.498 84 3.962.712,84 528.786,00
HOTEL PANORAMA | 35 000.000,00 2.135.319,92 1.994.524 35 140.795,57
KURS. RAZL |
OST.RAS / 232.146,44 271.449 40 -39.302,96
UKUPNO 78.173.918,00 7.937.748,95 7.054.061,67 883.687,28

u EUR

Broj Fakturisano u | Naplacenou | Fakturisanou | Naplacenoul- | Uk% Radovi za
Kontr, | Investitor | ranijem.per. ranijem per. I-VIr2014 VI/2014 izvrs. | ZadrZ.depoz. | naplatu
601/10 | Sk.Grez |32.741.394,58 | 29.685.115,01 | 2.138.004,54 2.749.455,71 89,65 | 667.705,09 | 1.776.583,31
605/13 | Gazprom 312.577.87 202.699,14 37867714 488.55587 | 100 ! !
606/13 | Gazprom ! ! 700.864 49 538.24528 | 100 ! 162.619,21
607713 | Gazprom ! /| 4577.283,96 3.540.578,56 | 10,97 219.737,20 816.968,20

UKUPNO | 33.053.972,45 | 29.887.814,15 | 7.794.830,13 7.317.375,42 887.442,29 | 2.796.170,72
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Realizacija Ugovora sa investitorom ,Skala Grez" pocela je u ¢etvrtom kvartalu 2010.godine
tako da ukupan stepen izvrSenja projekta iznosi 99,65% a stepen naplate u odnosu na
izvrSenje iznosi 92,99%.

Realizacija Ugovora sa investitorom ,Gazprom"® o izvodenju pripremnih radova i izradi radne
dokumentacije na rekonstrukciji administrativnog objekta Gazproma u Sankt Peterburgu u
cilju prenamene objekta iz hotela u biznis centar je zavrSena tako da je procenat izvrSenja
100% a procenat naplate u odnosu na izvr$enje iznosi 76,80%.

Realizacija Ugovora sa investitorom ,Gazprom® o izvodenju gradevinskih radova na
pomenutom objektu pocela je u | kvartalu 2014.godine.Ocekivanja Drustva su da ce se

izvodenje radova i naplata odvijati po ugovorenoj dinamici.

2.4.2. TRZISTE LIBIJE

Drustvo se sa projekata u Libiji povuklo u februaru 2011.godine. Ostvareni prihodi sa ovog
trzista u prvom polugodu 2014.godine odnose se na naplatu potrazivanju po osnovu
isporuc¢ene opreme od investitora O.D.A.C. za objekat TMC u Tripoliju. Prihodi po ovom
osnovu iznose EUR 58.320,86 a rashodi EUR 526,89.Dobit po ovoj naplati iznosi EUR
57.793,97.

2.5. STRUKTURA PRIHODA, RASHODA | DOBITI NA DOMACEM TRZISTU

u EUR

Projekat Prihodi 1-V1/2014 Rashodi I-VI/2014 DobiGub I-VIi2014
PRIHODI OD PRODAJESTANOVA 43.885,10 ] 43.885,10
SMANJENE ZALIHA GOT.PROIZV. -5.559,86 / -5.559,86
POVEC.ZALIHAPROIZVODNJE / / /
SRBIJA MI / 475.800,33 -475.800,33
OST.FIN.PR/RA KAM KURS.RAZL 478.345,02 537.904,03 -59.559,01
MOIN D.0.O. / 194,81 -194 81
UKUPNO 516.670,26 1.013.899,17 -497.228,91

Ostvareni prihodi na domacéem trzistu iznose EUR 516.670,26 i ¢ine 6,07% ukupnih prihoda
Montinvesta. Deo prihoda ostvarenih na domacem trzistu,7,42 % cine prihodi ostvareni
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prodajom stanova koji su praéeni smanjenjem zaliha gotovih proizvoda, dok ucesce
finansijskih i ostalih prihoda iznosi 92,58%.Finansijski prihodi zauzimaju dominantno u¢esce i

odnose se na kursne razlike.

Ostvareni rashodi na domacem trzistu iznose EUR 1.013.899,17 i ¢ine 12,56% ukupnih
konsolidovanih rashoda Montinvesta. U strukturi rashoda troSkovi poslovanja maticne
organizacije iznose 46,93%, finansijski rashodi ¢ine 53,05% ukupnih rashoda, dok rashodi
Moin-a ucéestvuju sa 0,02% u ukupnim konsolidovanim rashodima Drustva. Finansijski
rashodi se odnose na kursne razlike koje ucestvuju sa 75,98%, rashodi finansiranja
predstavnistva ucestvuju sa 24,02% odnosno iznose EUR 129.024,17.

Ostvareni gubitak na domacem trzistu iznosi EUR 497.228,91.

Na zalihama Montinvest-a a.d. nalaze se stanovi i garazna mesta na lokacij A.Bogicevica
br.5 ¢ija kvadratura iznosi 266,67 m2.Vrednost zaliha koja se vodi po utvrdenoj ceni koStanjai
iznosi RSD 30.690.147,90.

Na zalihama Moin-a nalaze se 1 garazno mesto od 12,5 m2 na lokaciji R.Koraéa br.9 ¢ija
nabavna vrednost iznosi RSD 1.906.679,30.

Drustvo otekuje da ¢e se prodaja stanova i garaznih mesta sa navedenih lokacija zavrsiti u
drugom polugodu 2014.godine kada ce se i evidentirati prihodi po tom osnovu.
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2.6 KONSOLIDOVANI BILANS STANJA ZA PERIOD I-VI/2014.GODINE

U 000 RSD
POZICIJE 1-VI/2014 2013

AKTIVA

STALNA IMOVINA 490.343 385.767
Nematerijalna ulaganja 2.228 2.493
Nekretnine, postrojenja, oprema 363.664 361.783
Dugoroéni finansijski plasmani 124.451 21.491
OBRTNA IMOVINA 1.841.216 653.211
Zalihe 710.427 62.729
Stalna sredstva namenjena prodaji 1.907 7.629
Potrazivanja 371.577 414.059
Gotovinski ekvivalenti 756.084 166.851
PDV 1 AVR 1.221 1.943
UKUPNA AKTIVA 2.331.559 1.038.978
PASIVA

KAPITAL 808.776 764.563
Osnovni kapital 194.226 194.226
Rezerve 16.786 16.786
Revalorizacione rezerve 254.087 254.087
Nerealizovani dobici / /
Nerasporedeni dobitak 349.693 305.480
Otkupljene sopstvene akcije -6.016 -6.016
DUGOROCNA REZERV.| DUGOR.OBAVEZE 97.530 87.110
KRATKOROCNE OBAVEZE 1.392.983 155.035
Obaveze iz poslovanja 1.374.898 137.583
Ostale kratkorotne obaveze 17.670 17.037
Obaveze po osnovu PDV | PVR 415 415
Obaveze po osnovu poreza na dobitak / /
ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 32.270 32.270
UKUPNA PASIVA 2.331.559 1.038.978
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2.7.STRUKTURA IMOVINE, KAPITALA | OBAVEZA DRUSTVA PO KONSOLIDOVANOM
BILANSU ZA PERIOD 1-V1/2014. GODINE

U 000 RSD
U 000 EUR
BILANS STANJA KONSOLIDOVANI BILANS
DRUSTVA I-VI/2014 STANJA I-VI/2014

AKTIVA RSD EUR RSD EUR
STALNA IMOVINA 490.390 4.235 490.343 4.235
Nematerijalna ulaganja 2.228 19 2228 19
Nekretnine, postrojenja, oprema 363.664 3.141 363.664 3.141
Dugoroéni finansijski plasmani 124.498 1.075 124.451* 1.075
OBRTNA IMOVINA 1.897.729 16.390 | 1.841.216 15.902
Zalihe 710.427 6.136 710.427 6.136
Stalna imovina namenjena prodaji / / 1.907* 16
Potrazivanja 429.999 3.714 371.577* 3.209
Gotovinski ekvivalenti 756.082 6.530 756.084* 6.531
PDViAVR 1.221 10 1.221 10
UKUPNA AKTIVA 2.388.119 20.625 | 2.331.559* 20.137

PASIVA RSD EUR RSD EUR
KAPITAL 865.336 7.474 808.776 6.986
Osnovni kapital 194.226 1.677 194.226 1.677
Rezerve 16.786 145 16.786 145
Revalorizacione reserve 254.087 2.195 254.087 2.195
Nerasporedena dobit 360.090 3.110 303.553* 2622
Dobit/gubitak tekuce godine 46.163 399 46.140* 399
Otkupljene sopstvene akcije -6.016 -52 -6.016 -52
DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE 97.530 842 97.530 842
KRATKOROCNE OBAVEZE 1.392.983 12.030 | 1.392.983  12.030
Kratkorocne finansijske obaveze 4.284 37 4284 T
Obaveze iz poslovanja 1.374.898 11.873 1.374.898 11.873
Ostale kratkoroéne obaveze 13.386 116 13.386 116
Obaveze po osnovu PDV i PVR 415 4 415 4
Obaveze po osnovu poreza na dobitak / / / /
ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 32.270 279 32.270 279
UKUPNA PASIVA 2.388.119 20.625 | 2.331.559*  20.137

Napomena: Bilans stanja iskazan po kursu na dan 30.06.2014. EUR/RSD 115,7853.
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*AKTIVA

Konsolidovanje bilansa stanja MOIN-a obuhvata:

Smanjenje stalne imovine kroz dugoro¢ne finansijske plasmane na ime ucesca

Montinvest-a u kapitalu MOIN-a za 47 hiljada dinara

Povecanje obrtne imovine u iznosu od 1.909 hiljada dinara kroz kategoriju stalnih
sredstva namenjenih prodaji u iznosu od 1.907 hiljada dinara i gotovinske ekvivalente
od 2 hiljada dinara,

Smanjenje obrtne imovine kroz potrazivanja Montinvest-a za date pozajmice MOIN-u
u iznosu od 58.422 hiljada dinara,

Konsolidovane pozicije aktive umanjile su ukupnu aktivu Drustva za 56.560
hiljada dinara.

*PASIVA

Konsolidovanje bilansa stanja “MOIN"-a obuhvata:

Smanjenje kapitala za iznos gubitka Moin-a od 56.560 hiljada dinara, kroz kategoriju
nerasporedeni gubitak prethodnog perioda 56.537 hiljada dinara i gubitka za tekuéi
period 23 hiljada dinara.

Konsolidovane pozicije pasive umanjile su ukupnu pasivu Drustva za 56.560

hiljada dinara.
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Polugodisnji konsolidovani Izvestaj o poslovanju Akcionarskog drustva MONTINVEST a.d.
Beograd za period januar - jun 2014.godine sadrzi pregled znacajnijih dogadaja u prvom
polugodu poslovne godine i njihov uticaj na poslovni rezultat Drustva. Takode, naglasene su i
mogucée potencijalne aktivnosti i neizvesnosti koje ¢e biti znacajne za rezultat u drugom

polugodu.

Il. Znacajniji dogadaji koji su se dogodili u prvih Sest meseci poslovne godine,
uticaj tih dogadaja na polugodi$nje izvestaje i najznacajniji rizici i neizvesnosti

za preostalih Sest meseci poslovne godine

Poslovne aktivnosti u prvom polugodu 2014.god. bile su koncentrisane na:

1.Potpisivanje novog Ugovora o izvodenju radova u inostranstvu u S.Peterburgu
vrednosti 33.424.513,86 GBP

Znacéajniji poslovni dogadaj koji je nastao u prvih Sest meseci poslovne 2014.godine je
potpisivanje Ugovora sa stranim partnerom ,Gazprom marketing and Trading” Ltd, London,
United Kingdom, o izvodenju radova na rekonstrukciji administrativnog objekta Gazproma u
Sankt Peterburgu u cilju prenamene objekta iz hotela u biznis centar. Ovom ugovoru
prethodili su ugovori o pripremnim radovima i izradi radne dokumentacije za navedeni
objekat koji su potpisani u IV kvartalu 2013.godine, ¢ija vrednost iznosi oko EUR
1.460.000,00.

2.Nastavak realizacije ugovora u Anapi (Rusija), vrednosti 35 miliona evra

U toku 2011.godine planirana dinamika radova na objektu Hotel ,Panorama” u Anapi bila je
dovedena u pitanje obzirom da je investitor imao problema oko zatvaranja konstrukcije
finansiranja izgradnje objekta. Radovi na ovom projektu odvijaju se po fazama. Intenzivirani
su u Il kvartalu 2012.godine, nastavijeni u 2013.godini i u prvom poligodu 2014.godine.

Océekuje se da radovi na ovom projektu budu zavr$eni do kraja 2014.godine.

3.Prodaja stanova i garaznih mesta u stambenoj zgradi u ul.A.Bogicevica br.5. |
R.Koraca br.9

Prodaja stanova i garaznih mesta se ne odvija planiranom dinamikom. Ocekuje se da ce

prodaja biti zavrSena do kraja 2014.godine.
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4.0cekivanje i realizacija potrazivanja iz Libije

Poznato je da su ratni dogadaiji u Libiji blokirali oko 2 miliona evra nastalih kao rezultat nasih
radova u ovoj zemlji na tri zna¢ajna projekta.

Cine se napori da se iskoriste uslovi da se potraZivanja naplate i stvore uslovi za eventualni

nastavak poslova u Libiji.

5.0bezbedenje novih poslova

U kontinuitetu, menadZment Drustva &ini napore da obezbedi nove poslove na tradicionalnim

i novim trzistima.
Ocekuje se da bi napori Drustva mogli rezultirati novim poslovima.

Na domacem trZi§tu izgradnja stanova je postala veoma riziéna. Projektno finansiranje koje
nude banke je veoma skupo a osiromasenom stanovni$tvu pada kupovna mo¢ $to izaziva
pad cena stanova. Iz tih razloga Drustvo je odustalo od gradnje stanova u nekom periodu.Do
pobolj$anja trzidnih uslova za isplativu gradnju stanova u zemlji, Drustvo prati trZiste
nekretnina i sagledava mogucnosti finansiranja izgradnje u slu¢aju promene trzisnih

okolnosti na bolje.

lll. Znacajne transakcije izmedu povezanih pravnih lica

Zavisno pravno lice MOIN d.o.0. je osnovano u cilju izgradnje stambeno — poslovnog objekta
u ul.Radivoja Koraéa. Prodajom izgradenog prostora, koji Ugovorom o zajednickom
investiranju pripada MOIN- u d.o.o., bi¢e okon¢ane uzajamne obaveze i potrazivanja izmedu

matiénog i zavisnog pravnog lica.

Promene u transakcijama sa povezanim pravnim licem u odnosu na transakcije navedene u
poslednjem godisnjem izvestaju nisu bitno uticale na finansijsko stanje i rezultate poslovanja

Drustva u prvih Sest meseci.

Relevantne poslovne vesti o bitnim dogadajima objavijivane su prema vazec¢im propisima na
internet stranici Drustva, Beogradskoj berzi, Komisiji hartija od vrednosti i kod Registra za

privredne registre Agencije za privredne registre.

\\ ksandar Cvetkovic
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sMontinvest” a.d.

Beograd, 11.08.2014.god.

U skladu sa odredbama ¢lana 52.stav 3.tacka 7 Zakona o trziStu kapitala (,Sluzbeni glasnik
RS, br.31/2011) i ¢lana 105. Stav 1. Tacka 3. Statuta ,Montinvest‘-a a.d., (u daljem tekstu:
Drustvo), lica odgovorna za sastavljanje Polugodis$njeg konsolidovanog izvestaja za
2014.godinu

daju sledecu
1ZJAVU

Izjavljujemo da je prema nasem najboljem saznanju Polugodisnji konsolidovani finansijski
izvestaj sastavljen uz primenu medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i daje
istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, dobicima i gubicima, finansijskom

polozaju i poslovanju, ukljuéujuéi i drustvo koje je ukljuéeno u konsolidovane izvestaje.

Lica odgovorna za sastavljanje Polugodisnjeg konsolidovanog izvestaja:

lAieksa dar Cvetkovié

SEF SLUZBE RACUN ypnswn
7[/ { f’%}.z\,

GordanaMajki




»Montinvest” a.d.

Beograd, 11.08.2014.god.

U skladu sa odredbama ¢lana 52. stav 7. Zakona o trZistu kapitala (,Sluzbeni glasnik RS",
br.31/2011)

dajemo sledecu

1ZJAVU

Izjavljujemo da Polugodisnji konsolidovani finansijski izvestaji za period januar-jun

2014.godine nisu revidirani.

{ E :\.p‘ -
/e sandar Cvetkovic ),



