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BUNAHC CTAHA

Ha aau

A. CTAITHA MMOBUWHA (002 + 003 + 004 + 005 + 009)

Y Xirsagama gvHapa

A. KAMUTAT (102+103+104+105+106-107+108-108-110)

| HEYNNAREHN YNMCAHW KANUTAN 002 i

I GOODWILL 003 \

|in HEMATEPMIANHA YRATAA ) 004 v | 2.024
|V HEKPETHUHE, NOCTPOJEH:A, OMPEMA 1 BMONOLUKA CPEACTEA (006 + 007 + 008) 005 R 2.225.697
1. HexkpeTHuHe, nocTpojetsa u onpema 006 2.150.352 2,225.697
2. IHBECTUUMOHE HEKDETHUHE - oor |

3. buonowka cpeactea o008

V. AYFOPOYHN GUHAHCUJICKU NNACMAHM (010+011) 009 237,874 238510
1. Yyewha y kanurany 010 208 206
2. Ocranu AyropodHi PUHEHCHICKH NNacmann - o1 [ 237.665 1238.313
5. OBPTHA MMOBMHA (013 + 014 + 015) 012 1.874.956 1,714.636
| BANVXE 013 762.223) 561.522
Il CTANHA CPEACTBA HAMEHSEHA NPOAAJM W CPEACTBA NOCNOBAHA KOJE CE OEYCTABMbLA 014 ‘

il KPATKOPOYHA NMOTPAXUBAHSA, NIACMAHM W FOTOBUHA (018 + 017 + 018 + 019 + 020) 015 743 % 1}153’,{11;
Tno!pamnm 016 1.025.723 1.039.301
2. MoTpaxusarsa 3a suwe nnahex nopea Ha goburak 017 |

3. KpaTKopouHW hHHaHCK|CK nnacMaHu 018 15.208 | 43.572
4. FOTOBMHCKA BKBUBANSHTH W rOTOBHHA g 019 41.280 [ 20.454
5, MNopea Ha aoaaTy BPEAHOCT M AKTHBHA BpEMEHCKa ;:rpa;u;qam Enu = 30.512 } 40.787
B. OANOXEHA NOPECKA CPEACTBA 021 56.168 | 56:602
r.NOCNOBHA UMOBMHA (001 + 012+ 021) ) 022 4.320.471 4236.478
. TYBUTAK W3HAL BUCHHE KATHTANA 023

. YKYMHA AKTUBA (022 + 023) 024 | 4320471

E. BAHBMNAHCHA AKTVBA il 025 73.531

99.045

2823450

2734.784

101
| OCHOBHM KANUTAN 102 1.145.224 11145.224
Il HEYMNAREHW YIMCAHIA KATUTAN 103 1
| Pe3EPEE 104 198,215 1198.215
IV PEBANOPWUBALIMOHE PE3EPBE ] 108 I
V HEPEANIN30BAHW AOBHLW NO OCHOBY XAPTUJA Ofy BPEAHOCTYH 106 ‘L
VI HEPEANIM3OBAHM MYBWLIM MO OCHOBY XAPTUJA Off BPEAHOCTY 107 1.757 | 1757
VIl HEPACTNOPEBEHW JOBUTAK 108 1.483.589 1,394,923
VIl FYBITAK - 108 |
IX OTKYN/LEHE COMNCTBEHE AKUMJE 110 1.821 1.821
|5. AYrOPOYHA PESEPBUCAHSA M OBABESE (112 + 113 + 118)7 111 -1;;;3?:1_ B 1,501,694
| BYTOPOYHA PE3EPBUCAHA = 112
il IYTOPOYHE OBABESE (114 + 115) 13 oageg) 18.048
1. [yropostin kpeauTi o 114 |
2. Ocrane ayropouse obanese 115 19.242 | 19.045,
i1l KPATKOPOUHE OBABESE (117 + 118 + 118 + 120 + 121 + 122) e fli varramel 1482648
1. Kparkopoure ¢ jcke: of 117 663.425 598.908
2.0 No OCHOBY CPeq! NpoASju W CpeACTasa Nocnosarwa Koje ce ofycrasma 118 = ‘
3. OGase3e ua nocnosaa 119 651.996 737.950
4. Octane kpaTkopoune o6asese 120 44257 | 52315
5. Obase3e no ocHOBY NOpPe3a Ha JOAATY Bf " jaBrmMx N " p pasrp. a 121 113.791 [ 88.979)
6. OGase3e no ocHoBY Nopeaa Ha JobuTak 122 4.310 4.496
B. OANOXEHE NOPECKE OBABESE 123
I". YKYMHA NMACHBA (101 + 111 + 123) 124 43204741 4,236,478
/1. BAHBUNAHCHA NACUBA 125 99,045 73.531
I
ARL

\%/mw'c’ 2 .

7

¥ MLEXARA b
mﬂ n NI ‘

cYBOTW




Kor/ eopsay

BUNAHC YCMNEXA

| NOCNOBHY NPUXO/M (202 + 203 + 204 - 205 + 206) o 2862806 | 2422827
1. Npuxoaw oA npoaje 202 2873357 | 2274452
i Mpuxoau 0g aKTMeUpara yunHaka u pobe 203 827 1.813
3. Moeehatbe BPEAHOCTY JANMXA YHMHAKE 204 180.588 215512
4. Cmaroer@ BPeAHOCTH 3aNKkxa ysuHaKa 205 0 72211
5. OcTany NocNoBHK NPUXOAK N 208 8.034 3.261
il NOCNOBHU PACXOAM (208 o 212) 207 2)607.922 | 2204615
1. HaGasHa spegHocT npoparte pobe 208 251 39.902
2. Tpowosy MaTepujana S | 200 1.954572 1.629.737
3. TpoLukoBw 3apaaa, Ham;.q; 3apana v OCTani NUYHK pacxoaun 210 188.548 | 218.102
4. TPOLLKOBM BMOPTHIBLM|® W PE3epBMCalLa 21 110673 102.773
5. OCTany NOCNOEHY PacXoan 212 353.878 234.101
[l TOCNIOBHY AOBMTAK (201 - 207) 213 254,884 188.212
IV NOCNOBHM NYEWTAK (207 - 201) 24 |
V GMHAHCHJCKU NPUXOaM 216 4.260 67.842
VI SUHAHCHICKI PACXOAN 216 27.107 34.731
VIl OCTAMNM MPUXOAM 217 24,500 21635/
Vill OCTANM PACXOAM i 218 154.755 133492
IX AOEWTAK U3 PE[JOBHOT NOCNOBAISA NPE ONOPE3UBAHSA (213 - 214 + 216 - 216 + 217 - 218) 219 101.872 119266
X FYBMTAK U3 PEAOBHOT MOCNOBAHSA NPE OMOPE3VBAISA (214 - 213 - 215 + 216 - 217 + 218) 220

XI HETO [JOBMTAK NOC/IOBAHsA KOJE CE OBYCTABIBA ) 221

Xl HETO [YBMTAK NOCNOBAHA KOJE CE OEYCTABIBA 222
|B- BOBUTAK NPE ONOPE3MBAHA (219 - 220 + 221 - 222) 223 101872 119.266
B. 'YEMTAK NPE ONOPE3NBAHA (220 - 219 + 222 - 221) 224 i

13.772

1. Mopeckw pacxop nepuoaa 225 8.512
2. OANOXeHW NOPECcKM pacxoam nepuoaa 226 14.542
:i._o.u:mouu nopeckW NpWXoau nepuoaa 227 566 0
[ McnnaheHa NiHa NPHMAK:E NOCNOAABLY 228

. HETO [JOBWUTAK (223 - 224 - 225 - 226 + 227- 228) 229 886% & 95.212
E. HETO MYBWTAK (224 - 223 + 225 + 226 - 227 + 228) 230 5 :

HC HETO AOBUTAK KOJW NPUNALA MAHSUHCKMM YIIATAYMMA 231

3. HETO QOBMTAK KOJW NPUMNALA BNACHULIMMA MATUYHOT NPABHOT NTULA 232

1. OcroBra 3apaga no axuuju 233 39 42
2. Ymarena (passoarsena) 3apana no axumju 234 39 42




KOE/Go y#Ar  WIBEIWITAJ O TOKOBUMA FOTOBUHE
o [TORHE ] a0 [ R8T

1. Npogaja v NPUMILEHK aBaHcH 302 3.026.546 2.570.922
ﬁp;umm KEMaTe W3 NOCNOBHWX BKTUBHOCTH 303 I 273 1.604
3. OcTann npunran M3 peaoBHOr NOCNoBaLa 304 2086.237 136.622
Il OANMBM FOTOBMHE M3 NOCNIOBHMX aKTUBHOCTH (1 A0 5) 305 3230808] 2512485
1. Micnnate fo6asrbaqnma 1 A8TH aBaHcK 306 2993018 2245722
2. 3apape, HaKHa/e 3apaaa u OCTANU NUUHK PacXoau 307 200.533 224222
3. Ninahene xavare E = 308 19.868 11395
4. Nopes wa aoturax I ‘ = | 300 13,958 10.485
5. Mnahara No OCHOBY OCTaNKX jaBHKX NPUXoAa 310 2532 20671
IIIITm NPUNWB FOTOBHHE M3 MOCNIOBHUX AKTHBHOCTH (-l i 7 311 B : 2247 196,683

IV Heto 0ANnUMB roToBMHE M3 NOCNOBHUX AKTHWBHOCTH (II-1)

| MPHNKBM rOTOBMHE W3 AKTWBHOCTH MHBECTHPasa (1 go §)

1. Npopaaja akyuja v yaena (HeTO NpUNUBK) : 314

2. MNpoaaja HemaTepujantux ynaraka, HeKPeTHUHA, NOCTPOjarba, onpeme W Guonowkux cpeacTasa 315 3.470 5.098|
3. OcTany GHHaHCKH|CKW NNacMaHy (HETO NPUNMBM) 316 39.799 | 61.321

~4. MpUMrLEHE KamaTe M3 aKTUBHOCTM MHBECTUPalba — 317

5. MNpUMrbeHe AMBUABHAS 318

Enuuu ro'ronmo; H3 aKTUBHOCTH WHBECTHpaa (1 a0 3) . 319 | D108 E Sl 150356]
1. KynosuHa akupja u yaena (HeTo oanvem) )y - 320 |

2. KynosvHa HeMatepujanHix ynaraiwa, HexpaTHUHa, NOCTPojersa, onpeme 1 GMonoLwKKx cpeacTasa a1 87.112 150.356

Ecranu DUHAHCHICKW NNECMaHK (HETO OANMBM) ) == 322 11.005 |

mm NPWUIMB NOTOBMHE M3 AKTWBHOCTH MHBECTHPatba (I-1l) N - - 323 ; :

IV HeTo oanvBe roToBMHE W3 AKTHBHOCTH HHBECTHparsa (II-l) 324 . 64848 ¥ 83.937

328

326
2, [1YropOuHH W KDETHODOUHN KDOAHTH (HETO NpHNBY) - a7 | 76.626 : 221563
3. Ocrane gyropoure U kpaTkopouHe obaseae 328
|1 Oanumen « s ne parea (140 4) 329 2400 i 354,343
1. OTKyn CONCTBEHMX aKLMja W yaena 1 - 330 ‘
2. [lyropouHA W KPaTXOPOYHW KPeauTH 1 octane obasese (HeTo oanuan) k3| 0 148.472
3. DUHAHCHICKA NA3MHT 332 2297 4.476
;];n;hena AusuaeHae = 333 173 : 201.385
m'm NPHNHE FOTOBMHE M3 AKTHBHOCTH PHUHAHCHPatLa (1) 334 74156 o
IV HeTo ognuB roToBUHE M3 AKTWBHOCTH (huHaHcupaba (i) 336 R : , S 132.75_@
I. CBEFA NIPUNMBY FOTOBUHE (301 + 313 + 325) 2807430
A CBEFA ORIMBU FOTOBMHE (306 + 319+ 328) [ 3017184
. HETO NPWUIWEM FTOTOBMHE (336 - 337)
E. HETO OANWB FOTOBWHE (337 - 336) BT 9 20.034
K. rOTOBIMHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOF NEPHORA 31305
3. MOGUTMBHE KYPCHE PA3NWKE MO OCHOBY NPEPAYYHA MOTOBWHE 54
. HEFATUBHE KYPCHE PA3NMKE MO OCHOBY MPEPAYYHA MOTOBMHE 142
J. FOTOBMHA HA KPAJY OEPAYYHCKOT NEPWO/A (338 - 339 + 340 + 341 - 342) l aaes
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MLEKARA AD “MLEKARA”

AOC/GOpPNE Napomene uz finansijske izvestaje

1. OSNIVANJE I DELATNOST

AD ,Mlekara®, Subotica (u daljem tekstu : ,,Drudtvo®) je osnovana 05.marta 1955.godine.
Drudtvo je registrovano u Trgovinskom sudu u Subotici (registarski broj 1-310).Glavna
delatnost Preduzeca je otkup, proizvodnja i distribucija mleka i mle€nih proizveda.

Generalna skupstina drustva je 07. avgusta 2003. donela odluku o tre¢oj emisiji akcija. Prema
ugovoru broj 11 7402/03 o stranim ulaganjima Danube Foods Group BV, Holandija je postao
vecéingki vlasnik.

Na dan 30.jun 2014.godine, Drustvo je imalo 194 zaposlenih radnika (31.decembra 2013, bilo
je 206 radnika).

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o
racunovodstvu 1 reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 62/2013,) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o rafunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izvedtaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri ¢emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje 1 prikazivanje finansijskih izvedtaja (,,Okvir®), Medunarodni ralunovodstveni
standardi (,,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (,,MSFI*) i tumadenja
koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljuéuje
osnove za zakljuéivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere i drugi dopunski materijal,

lzmene postojec¢ih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumadenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenje
MSFI do [. januara 2009. godine, su zvani¢no usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSF1 1
tumadenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izve$taja.

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i
formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna druitva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010, 101/2012, i
118/2012), koji propisuje primenu seta finansijskih izve$taja, &ija forma i sadrZina nisu
usagladeni sa onim predvidenim u revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izvestaja, ¢ija
Jje primena obavezna za obraunske periode koji po¢inju na dan 1. januara 2009. godine.

Pravila procenjivanja

Finansijski izve$taji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
sledece pozicije:

» Finansijski instrumenti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po fer vrednosti,
» Finansijska svedstva raspoloziva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,
e Bioloska sredstva vrednovana pe fer vrednosti, umanjenoj za troskove prodaje.
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Napomene uz finansijske izvestaje

Zvaniéna valuta izveitavanja

Finansijski izvetaji Drutva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvanicna valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugadije naznadeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

Kori$éenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izve$taja u skladu sa primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od
rukovodstva koridéenje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izveStajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim
informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nadin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane radunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu¢aju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode,
u sluéaju da revidiranje utide na tekuéi i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveéi i koje mogu imati najznacajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izveStajima Drustva, date su u okviru sledecih
napomena:

Napomena 3.6 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
Napomena 3.6 — Obezvredenje vrednosti nefinansjjske imovine,

Napomena 3.4 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,
Napomena 31(a) - Rezervisanja po osnovu sudskih sporova

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Radunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izvestajima.

Konsolidacija

Prilozeni finansijski izvedtaji predstavljaju pojedina&ne finansijske izvestaje Drustva.

Nadelo stalnosti poslovanja (*going concern*)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nagelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ée Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buducnosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.



3.4,

" MLEKARA
SUBOTICA

AD “MLEKARA”
Napomene uz finansijske izveStaje

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preralunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preradunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih pla¢anja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Zvani¢ni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 30.06.2014. 31.12.2013.
CHF : 95,1947 93,5472
USD 84,8493 83,1282
EUR 115,7853 114,6421

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva po fer
potrazivanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drze do roka
dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo
vr3i klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju se u tekuéa
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeéa duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom sluéaju se klasifikuju kao dugoroéna sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji 1 inostranstvu i ostalih potrazivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinatnog potraZivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvriena.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, stedstva na rafunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospefem do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznacena kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraZivanja, finansijska

sredstva koje se drze do dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u
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fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su plasmani
za koje postoji namera drZzanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate
zbog potrebe za likvidnod¢u ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trziSnih
cena, Ukoliko za finansijska sredstva raspoloZziva za prodaju ne postoji aktivno trZiste, ukoliko
su sa fiksnim rokom dospela, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod u¢esta u kapitalu postoji namera drzanja u neodredenom periodu. Ova uled¢a mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidno3cu ili u slu¢aju promene trzisnih cena.

Drustvo ima uce¥¢a u Kkapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i
banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspoloZive za
prodaju. Efekat promena vrednosti uteS¢a u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata preko
revalorizacionih rezervi Drustva. Ufe$¢a u kapitalu za koje ne postoji aktivno trziste
vrednovana su po nabavnoj vrednosti.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira kori$¢enjem racunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trziSnoj vrednosti koja ukljucuje transakcione
troskove kod svih finansijskih stedstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti &iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
troskovi terete troskove poslovanja v bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti €iji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po

fer vrednosti.

Krediti i potrazivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti kori¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drudtvo vrdi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrZano od strane DruStva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.
Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, jZmedu obavestenih, volinih strana u okviru nezavisne transakcije.
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Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzi3nih informacija na dan izvestavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potraZivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospeée, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem buducih nov¢anih
tokova uz korid¢enje tekuéih kamatnih stopa. Rukovodstvo je miSljenja da usled prirode
poslovanja Dru3tva i njegovih opétih politika, nema znadajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza,

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obradunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupei nisu u moguénosti da izvrie trazena placanja. U proceni odgovarajuéeg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Druitvo se oslanja na starost potrazivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja. Ovo zahteva procene
vezane za buduée ponasanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo
potraZivanja koja su naplacena moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, Sto moze
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potraZivanja koja su u kadnjenju vide od 90 dana, kao i za sva ostala potrazivanja za koja se
proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u iznosu dospelih preko 90 dana, a
nenaplacenih potraZivanja.

Otpis potraZivanja od kupaca se vri pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila ukljuena u
prihode Druitva, da je potraZivanje u knjigama Dru$tva otpisano kao nenaplativo i da Drudtvo
nije moglo da naplati potraZivanje sudskim putem.

Finansijske cbaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti koris€enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha, Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju kori¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuéuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuéa ukoliko se o&ekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obradunavaju u dinarsko)
protivvrednosti deviznog iznosa neotpla¢enog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drudtvo vrsi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga. '
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Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljaéima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizitka sredstva)
kao §to su zastitni znakovi, Zigovi, raCunovodstveni softveri, i drugo. Za ova sredstva postoji
verovatnoca da ¢e u periodu duzem od jedne godine generisati ekonomske Koristi u iznosu koji
premasuje troskove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja. Nakon poletnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni trogkovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
sludaju kada se mogu o&ekivati buduée ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose.
Svi ostali troskovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obragun amortizacije nematerijalnih ulaganja poéinje od narednog meseca u odnosu na mesec u
kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obradun amortizacije
¢ini nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije
materijalno znagajna, ne uzima se u obzir prilikom obraduna amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u
roku od pet godina, uz kori§¢enje amortizacione stope od 20%.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Podetno merenje nekretnina, postrojenja i
opreme vri se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja. Nabavna vrednost ukljuuje izdatke
direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno
da ¢e buduce ekonomske Kkoristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci
za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju &ini faktura dobavljata uvecana za zavisne tro¥kove
nabavke i tro§kove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj radunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva.
Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se
procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao niZi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog
sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veéa od neto
prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu
razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale
rashode.
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Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obracunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godi¥njim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obradunava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno poZev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u tekucem i prethodnom obraunskom periodu su:

Procenjeni
vek Procenjeni

2014, trajanja u 2013. vek trajanja
Opis % godinama % u godinama
Pravo kori¥cenja
gradevinskog zemljiSta
Gradevinski objekti 1,67-2 60150 1,67-2 60150
Kompjuterska oprema 20 5 20 5
Motorna vozila 15,60 6,67 15,00 6,67
Name$taj i ostala oprema 6,67-15 6,67-15 6,67-15 6,67-15

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnitkom razvoju i promenama na koje
utide veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godi¥njem nivou ili kada god postoji indikacija da je doSlo do znacajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Investicione nekretnine

Na dan 30. juna 2014. godine Drustvo nije imalo investicione nekretnine.

Bioloika sredstva

Na dan 30. juna 2014. godine Dru$tvo nije imalo bioloSkih sredstava.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni ko3tanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niZa. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za trofkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovacke robe &ini fakturna cena dobavljata uve€ana za zavisne
troskove nabavke. Cenu kostanja nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda &ine direktni

troskovi materijala i zarada i pripadajuéi deo opétih troskova proizvodnje.Obratun izlaza zaliha
vréi se po metodi prose€ne ponderisane cene.
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3.10. Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Drudtvo se pojavljuje kao korisnik lizinga. Drudtvo klafikuje
lizing kao finansijski u slu¢aju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi
po osnovu vlasni$tva nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o
lizingu se klasifikuju kao ugovori o operativnom lizingu.

Sredstva koje se drze po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao sredstva
Drustva po njihovoj fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niza, po sadaSnjoj vrednosti
minimalnih lizing rata, utvrdenih na pocetku trajanja ugovora o lizingu. Na dan bilansa stanja
obaveza za lizing je iskazana po sada¥njoj vrednosti mininalnih lizing plaanja.

Lizing rate su podeljenje na deo koji se odnosi na finansijski trofak i deo koji umanjuje
obavezu po osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na
preostalom delu obaveze. Finansijski trodak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

3.11. Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficife zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drudtvo je obavezno da uplauje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljuduju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obraunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvr$i obustavu obracunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov radun izvr$i prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se
na teret tro§kova u periodu na koji se odnose.

Dugorocne beneficife zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinatnim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju, najmanje u visini 3 prosetne zarade Zaposlenog u
momentu isplate, s tim da tako ispla¢ena otpremnina ne moze biti niza od 3 prosetne zarade po
Zaposlenom kod Poslodavca u momentu isplate, odnosno 3 prosetne zarade po zaposlenom
isplacene u Republici prema poslednjem objavljenom podatku republi¢kog organa nadleznog za
poslove statistike, ako je to za Zaposlenog povoljnije.

Pored toga, Drudtvo moZe, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Dru¥tvo nije iskazalo dugoroénu obavezu po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada na dan
30.06.2014. '

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akeija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 30. juna 2014. godine.

Kratkorocna, placena odsustva

Akumulirana pla¢ena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
tekuéem periodu nisu iskorifena u potpunosti. OZekivani trodkovi placenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskori¢enih prava na dan bilansa, za koje se ofekuje da ¢e biti
iskoris¢eni u narednom periodu. U sluéaju neakumuliranog plaéenog odsustva, obaveza ili
trosak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.
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Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkorocnih placenih odsustava na dan 30. juna
2014. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrilo ukalkulisavanje
navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravmu ili stvarnu
obavezu nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni Kapital po osnovu udela osnivaca, neuplaceni upisani
kapital, rezerve, revalorizacione rezerve | akumulirani rezultat.

Kapital Drudtva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivata Drustva u nov{anom obliku.
Osniva¢ ne moZe povladiti sredstva uloZena u osnovni kapital DruStva.

Prihodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znadajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na Kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost. '

Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruZena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja ulinaka

U okviru prihoda od aktiviranja ucinaka i robe, iskazuju se prihodi po osrovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva,

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa matiénim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa naelom uzro&nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od prodaje biolo3kih sredstava, dobici
po osnovu prodaje dugorodnih hartija od vrednosti i u¢es€a u kapitalu, dobici od prodaje
materijala, naplacena otpisana potraZivanja, vi¥kovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene
zastite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja dugoroénih rezervisanja,
prihodi od uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene postene (fer) vrednosti
nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, bioloskih sredstava i zaliha do visine
prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja
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ispravki vrednosti po osnovu vrednosnog uskladivanja u skladu sa ralunovodstvenom
politikom Drustva.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na
obradunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuéuju
nabavnu vrednost prodate robe, trofkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove
amortizacije i usluge pruzene od strane treéih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opSte troskove
kao $to su trokovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troSkovi
nastali u teku¢em obraunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obradunatu na primljene kredite, koja se evidentira
u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa naéelom uzro¢nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu rashodovanja i prodaje
biologkih sredstava, gubici. po osnovu prodaje hartija od vrednosti i u¢e¥¢a u kapitalu pravnih
lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od
rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja, rashodi po osnovu obezvredenja
imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme i biologkih sredstava, dugoronih i kratkorotnih finansijskih plasmana,
zaliha, hartija od vrednosti i potraZivanja u skladu sa raunovodstvenom politikom Drustva.

Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obratunava i pla¢a u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit preduzeéa Republike Srbije. Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos
obrafunat primenom propisane poreske stope od 15% na osnovicu koju predstavlja oporezivi
dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana
u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nalin propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda
mogu koristiti kao osnova za povraéaj porcza pladenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekudeg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buducih
obradunskih perioda, ali ne duze od deset godina.
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OdlozZeni porez

Odlozeni poreski efekti obraunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
radunovodstvu Republike Srbije. Vazece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. Odlozene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. Odlozena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da Ce postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti.

Tekuéi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja w akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.

3.17. Zarada po akciji

3.18.

4.1.

(@)

Drustvo izratunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akeiji. Osnovna zarada po akceiji
obralunava se deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obiénih akcija
Drustva, ponderisanim proseénim brojem izdatih obi€nih akcija u toku perioda.

Informacije po segmentima
Drustvo najvedi deo svog poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srbije.
UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZzeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

e  Trzi¥nim rizicima,
¢  Riziku likvidnosti,
e  Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Dru¥tvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZista.

Trzisni rizik

Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proisti¢e iz poslovanja sa razlicitim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u sluéajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj
valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Dru§tvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije,

11
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 30 juna 2014.
godine:

U hiljadama RSD USD EUR Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 8 29.807 29.815
PotraZivanja 16.858 16.858
Kratkoroéni finansijski plasmani 15.208 15.208
Ugesca u kapitalu

Ostala potraZivanja 7.461 7.461
Ukupno 8 69.334 69.342
Kratkoro&ne finansijske obaveze 465.955 465.955
Obaveze iz poslovanja 11.762 11.762
Dugoroéne obaveze 19.242 19.242
Ostale obaveze 0

Ukupno 496.959 496.959
Neto devizna pozicija

na dan 30. jun 2014. ] (427.625)  (427.61T)

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Drugtva deviznom riziku na dan 31. decembar 2013.

godine:

U hiljadama RSD usD EUR Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 8 2.221 2.229
PotraZivanja

Kratkoro&ni finansijski plasmani 796 796
Ucedca u kapitalu 0 0
Ostala potraZivanja 25.072 25.072
Ukupno 8 28.089 28.097
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 458.041 438.041
Obaveze iz poslovanja 39.799 36.799
Dugoro&ne obaveze 21.494 21.494
Ostale obaveze

Ukupno 0 516.334 516.334
Neto devizna pozicija

na dan 31. decembar 2013, 8 (488.245) (488.237)

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trziSnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljuCujuéi investicije) 1
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

12
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U slede€oj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

U 000 RSD

30.06.2014. 31.12.2013.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 9.027 25.171
Finansijske obaveze - (10.203)

9.027 14.968

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze (682.657) (617.740)
Ukupno (682.657) (617.740)

S obzirom da Dru$tvo nema znagajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine
u velikoj meri su nezavisni od promena trZidnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proistiSe prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkoro&nih i
dugoroé¢nih kredita od banke. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlazu
Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2014. godine, obaveza po kreditu je bila sa
varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveza po kreditu sa
promenljivim kamatnim stopama bila je izraZzena u stranoj valuti (EUR) ili se radi o kreditu sa
valutnom klavzulom (EUR).

Drudtvo vr$i analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinami¢koj osnovi
uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorodne
obaveze buduéi da one predstavljaju najznalajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trZisne
kamatne stope na nivou koji je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo neée biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuc¢im
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovarajuéem vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidnoséu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Drutvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pradenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Druitva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

e Kratkorodénih i dugoro¢nih kredita,
¢ Depozita
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Sledeca tabela predstavija ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,

na dan 30. juna 2014. godine:

Do 3 meseca 1dos Preko 5
U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine godina godina Ukupno
S
{Gotovina i gotovinski ekvivalenti 41.290 41.290
otraZivanja 1.025.723 1.025.723
iratkoroéni finansijski plasmani 7.171 8,037 15.208
ratkoro¢no potraZivanje od Imleka 0 0
?Dugoroéno potraZivanje Banja Luka 141.573 141.573
Ostala potrazivanja 11.065 11.065
AJkupno 1.067.013 15208  152.638 1.234.859
tKratkoro¢ne finansijske obaveze 1.377 662.048 663.425
#dIbaveze iz poslovanja 541.996 110.000 651.996
Hugorotne obaveze 2.825 16.417 19.242
Dstale obaveze 162.358 162.358
1Ukupno 704.354 773.425 19.242 1.497.021
zhoéna neuskladenost
na dan 30. jun 2014, 362.659 (758.217) 133.396 {262.162)

P
redstaylja rodnost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na dan 31.

decembra 2013. godine:

Do 3 meseca l1dos Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do | godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 29.454 29.454
PotraZivanja 1.039.301 1.039.301
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 20.135 20.135
Kratkoro¢no potraZivanje od Imleka 23.437 23.437
Dugorono potraZivanje Banja Luka 141.573 141.573
Ostala potraZivanja 4.835 4.835
Ukupno 1.068.755 43.572  146.408 1.258.735
Kratkoroéne finansijske obaveze 598.908 598.908
Obaveze iz poslovanja 631.868 106.082 737.950
Dugoro&ne obaveze 19.046 19.046
Ostale obaveze 56.861 56.861
Ukupno 688.729 704.990 19.046 1.412.765
Ro¢na neuskladenost

na dan 31, Dec, 2013. 380.026 (661.418) 127.362 (154.030)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje
za izloZzenost Drudtva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizi¢kih

lica i preuzetih obaveza.
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Druitvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U slutaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Druitvu, istima se prekida isporuka proizvoda. Medutim
pored toga, Drudtvo ima znadajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potrazivanjima, jer
ima mali broj medusobno nepovezanih kupaca sa pojedinalno velikim iznosima dugovanja.
Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: reprogramiranje duga,
kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

Na dan 30.juna 2014. godine Drustvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 41.290 hiljada (3 1. decembar 2013. godine: RSD 29.454 hiljada), 5to
po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih
sredstava.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drudtva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 30.06.2014. 31.12.2013.
Kupci u zemlji 863.778 907.869
Kupci u inostranstvu 43.439 29.895
Ukupno 907.217 937.764

Ispravka vrednosti

Promene na ispravei vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 30.06.2014. 31.12.2013.
Stanje 1. Januara 142.936 137.419
Povecanja 10.354 5.246
Smanjenja (10) (427)
Otpisi 0 698
Stanje na dan ' 153.280 142.936

Upravljanje rizikom kapitala

Druitvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ofuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih nov&anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranitenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ofuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smanji tro¥kove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi
otuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Druitvo moZe da razmotri sledete opcije:
korekeija isplata dividendi akcionarima, vraéanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija
ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.
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Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izraunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 30.juna 2014. i 31.decembra 2013. godine, koeficijent zaduzenosti Drustva bio je kao
§to sledi: :

U hiljadama RSD 30.06.2014. 31.12.2013.
Obaveze po osnovu kredita — ukupno 682.667 617.954
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 41.290 29.454
Neto dugovanje 641.377 588.500
Sopstveni kapital 2.823.450 2.734.784
Kapital — ukupno 3.464.827 3.323.284
Koeficijent zaduZenosti 18,51% 17,71%

*  Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po kreditima (ukljucujuéi kratkorocne i dugorocne,
kao §to je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinske ekvivalente i gotovinu.
**  Ukupan kapital se dobija kao zbir kapitala iskazanog u bilansu stanja i nefo dugovanja.

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Drudtva je da obelodani informacije o praviéngj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvaniéne trzi¥ne informacije i kada se praviéna vrednost znaajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trZiSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
poito zvanilne trzine informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravinu
vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drudtva vrsi
procenu rizika i u slu¢ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem nov&anih tokova koris¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drudtvo moglo da
pribavi dugoroéne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trZi¥nu vrednost. -Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih novéanih tokova prema trenutnoj trzi$noj kamatnoj stopi koja je Drustvu
na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znalajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Druftva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim
izve§tajima odraZavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za
potrebe {zvestavanja.
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PRIHODI OD PRODAJE

U hiljadama RSD

Prihodi od prodaje robe na domacem trzi§tu

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga mat.pravnom licu
Prihodi od prodaje proizvoda i usl. pov.pravnim licima

Prihodi od prodaje proizv. i usluga na domaéem trzistu
Prihodi od prodaje proizv. i usluga na stranom trziStu

UKkupno

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD

Prihodi od aktiviranja u¢inaka i robe
Prihodi od premija,subvencija...
Ostali poslovni prihodi

Ukupno

TROSKOVI MATERIJALA I NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD

Trogkovi materijala za izradu
Troskovi ostalog materijala
Tro$kovi goriva i energije
Ukupni tro$kovi materijala
Nabavna vrednost prodate robe

Ukupno

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA
I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD

Troskovi neto zarada,i naknada

Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade
zarada (na teret poslodavca i zaposlenog)

Ostali li¢ni rashodi

Ukupno
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30.06.2014. 30.06.2013.
353 40.696
720.017 -
27.091 448.963
1.891.792 1.758.012
34.104 26.781
2.673.357 2.274.452
30.06.2014, 30.06.2013.
827 0

1.017 448

7.017 2.813

8.861 3.261
30.06.2014. 30.06.2013.
1.778.167 1.468.319
59.687 56.434
116.718 104.984
1.954.572 1.629.737
251 39.902
1.954.823 1.669.639
30.06.2014, 30.06.2013.
112.462 120.358
50.510 80.709
25.576 17.035
188.548 218.102
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TROSKOVI AMORTIZACLIE I REZERVISANJA

U hiljadama RSD

Troskovi amortizacije:
- nekretnine, postojenja i oprema
- nematerijalna ulaganja

Ukupno

Troskovi rezervisanja za: -
- sudske sporove
Ukupno

Ukupno
OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hiljadama RSD

Troskovi usluga na izradi uéinaka
Tro8kovi transportnih usluga
Troskovi usluga odrzavanja
Troskovi zakupnine

Troskovi sajmova

Tro3kovi reklame 1 prop.
Troskovi ostalih usluga
Tro3kovi neproizvodnih usluga
Troskovi reprezentacije
Tro¥kovi premije osiguranja
Trokovi platnog prometa
Troskovi €lanarina

Troskovi poreza

Ostali nematerijalni troskovi

Ukupno

FINANSIJSKI PRIHODI 1 RASHODI
U hiljadama RSD

Finansijski prihodi
Prihodi od kamata
Pozitivne kursne razlike
Ostali finansijski prihodi
Ukupno '

Finansijski rashodi
Rashodi kamata
Negativne kursne razlike
Ostali finansijski rashodi
Ukupno

Neto finansijski prihodi/rashodi
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30.06.2014. 30.06.2013.
109.773 101.547
900 1.226
110.673 102.773
0 0

0 0

0 0
110.673 102.773
30.06.2014. 30.06.2013.
91.443 16.712
94.690 54.040
18.575 22.385
8.997 8.831

0 33
34.722 48.849
14.471 9.038
18.086 13.604
2.456 3.434
2.346 2.725
3.429 1.922

53 98
2.944 4.724
61.666 47.706
353,878 234,101
30.06.2014. 30.06.2013.
303 3.248
1,172 22.402
2.785 41,992
4.260 67.642
19.102 12.358
7.994 22373

11 0
27.107 34.731
(22.847) 32.911
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13.

o

MLEKARA
SUBOTICA

OSTALI PRTHODI I RASHODI
U hiljadama RSD

Ostali prihodi

Dobici od prodaje postrojenja , opreme i osn.stada
Dobici od prodaje materijala

Vigkovi

Naplaéena otp.potraZivanja

Prihodi od smanjenja obaveza

Ostali nepomenuti prihodi

Ukupno

Ostali rashodi

Gubici po osnovu rash.nekretnina i opreme
Gubici od prodaje materijala

Manjkovi

Rashodi-direktan otpis potraZivanja
Rashedi zaliha

Ostali nepomenuti rashodi

Obezvredenje bioloskih sredstava
Obezvred. potr.i kratkor. fin.plasmana
Ukupno

Neto ostali prihodi‘rashodi

POREZ NA DOBITAK
Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD

Tekuéi poreski rashod
Odlozeni poreski prihod/(rashod)

Ukupno poreski prihod/(rashod)} perioda

19

AD “MLEKARA”

Napomene uz finansijske izveStaje

30.06.2014. 30.06.2013.
6.644 11.523
1.648 559

15.452 7.146
145

597 338

104 2.069

24.590 21.635

2.753 8.882

48 15

463 410

783 38.682

4.731 5.765

132.282 77.144
3.250

10.445 2.594

154.755 133.492

(130.165) (111.857)

30.06.2014. 31.12,2013.

(13.772) (25.312)

566 6.083

(13.206) (19.229)
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14. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD

Nabavna vrednost
Stanje na 1. januar 2014.
Stanje na 30. jun 2014,

Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2014,
Amortizacija za 2014. godinu
Stanje na 30.jun 2014,

Sadasnja vrednost na dan
30. jun 2014. godine

Sada¥nja vrednost na dan
31. decembar 2013. godine

Licence i
softveri Ukupno
12.258 12.258
12.258 12.258
10.234 10.234
900 900
11.135 11.135%
1.124 1.124
2.024 2.024

15. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Promene na nekretninama, postrojenu i opremi su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD

Nabavna vrednost
Stanje na 1. januar 2014,
Povecanja

Rashodovanje

Prenos sa/na

Stanje na 30. jun 2014,

AKumulirana ispravka vrednosti

Stanje 1. januar 2014,
Amortizacija za 2014. godinu
Prodaja/rashod

Stanje na 30, jun 2014.

Sadainja vrednost na dan
30. jun 2014. godine

Sadadnja vrednost na dan
31. decembar 2013. godine

AD “MLEKARA”
Napomene uz finansijske izve$taje

Investicije
Gradevinski utoku i
Zemljiste objekti Oprema avansj Ukupno
2.873 1.154275 2.376.844 31.285  3.565.277
38.136 38.136
9.669 (9.669)
46.295 21.112 (67.407) 0)
2,873 1.200.569  2.388.287 2.015  3.593.744
310.636 1.028.946 1.339.582
13.362 96.410 109,772
(5.962) {5.962)
323.998 1.119.394 1.443.392
2,873 876.571  1.268.893 2.014  2,150.352
2,873 843.638 1.347.900 31.286  2.225.697
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17,

- MLEKARA

SUBOTICA

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD

Ucetca u kapitalu banaka
Univerzal banka

Minus: Tspravka vrednosti
Ukupno:

Stanje na dan:

U hiljadama RSD

Dugoroéno potraz. od AD ,,Mljekara® Banja Luka

Dugoro¢ni plasmani - junice
Ostalo
Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dan:

ZALIHE
U hiljadama RSD

Materijal
Rezervni delovi
Alat i inventar

Nedovriena proizvodnja
Gotovi proizvodi

Roba

Dati avansi za zalihe
Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dan

21

AD “MLEKARA”

Napomene uz finansijske izvestaje

30.06.2014. 31.12.2013.
7.558 7.558
(7.332) (7.352)

206 206

206 206
30.06.2014. 31.12.2013.
217.805 217.805
85.027 91.905
11.065 4.835
(76.232) (76.232)
237.665 238.313
30.06.2014, 31.12.2013,
145.959 159.298
98.619 §9.461
1.232 1.754
245.810 250.513
3418 3.583
479.797 300.805

59 342

33.294 6.434
(155) (155)
516.413 311.009
762,223 561.522




MLEKARA

SUBOTICA AD “MLEKARA”

Napomene uz finansijske izvestaje

18.

19,

20.

POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD

PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji

Kupci u zemlji pov.prav.lica
Kupei u inostr.pov.prav.lica
Kupci u inostranstvu

Minus: 1spravka vrednosti

Ostala potraZivanja iz poslovanja
PotraZivanja za premije za mleko
Potrazivanja od zaposlenih

Ostala tekuca potraZivanja

Saldo na dan

Potrazivanja za viie placen porez na dobitak

KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD

Kratkoro&ni krediti-pozajmice polj.proizvodadima
Kratkoroéno potraZivanje od Imleka
Saldo na dan

GOTOVINSKI EKVIVALENTI 1 GOTOVINA

U hiljadama RSD

Tekuéi radun
1zdvojena nov&ana sredstva
Devizni radun

Stanje na dan

22

30.06.2014. 31.12.2013.
862.903 811.467
154.155 239.338

26.581 22.909
16.858 6.986
(153.280) (142.936)
907.217 937.764
110.000 95.879
2.648 354
5.858 5.304
118.506 101.537
1.025.723 1.039.301
0 0
30.06.2014. 31.12.2013.

15.208 20.135

0 23.437

15.208 43.572
30.06.2014. 31.12.2013.

11.207 4,763

268 24418

29.815 273

41.290 29.454
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21.

22.

23.

SUBOTICA
Napomene uz finansijske izvestaje

POREZ NA DODATU VREDOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 30.06.2013. 31.12.2013.
Porez na dodatu vrednost 0 40.787
Ostalo 30.512 0
Stanje na dan: 30.512 40.787
U hiljadama RSD 30.06.2013. 31.12.2013.
Odlozena poreska sredstva 56.168 55.602
Stanje na dan 56.168 53.602
OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Druitva se u celini odnosi na obiéne akcije. Na dan 30. juna 2014. godine,
akeijski kapital se sastoji od 2.290.449 obi¢nih akcija, pojedinaéne nominalne vrednosti od 500
RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti upladene.

Vecdinski vlasnik Drustva je IMLEK AD. sa 82,479 % akcija i prava glasa.
Struktura akeijskog kapitala na dan 30. juna 2014. godine je sledeca:

Broj U hiljadama Pravo
Akcionar akcija RSD glasa
IMLEK AD. 1.889.129 044.564 82,479%
AKCIONARSKI FOND RS 119.564 59.782 5,220%
AKCIJSKI KAPITAL OSTALIH
LICA 278.115 139.058 12,142%
AD ,MLEKARA* SUBOTICA 3.641 1.820 0.159%
Ukupno _ 2.290.449 1.145.224 100.0%

Vedinski vlasnik kompanije je IMLEK AD koga krajnje kontrolise VALUE DISCOVERY
PARTNERS L.P. BRITISH VIRGIN ISLANDS.

DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 30.06.2014. 31.12.2013.
Finansijski lizing 19.242 19.046
Stanje na dan: 19.242 19.046
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26.

"MLEKARA

SUBOTICA

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD

Tekuée dospece obaveza po osnovu fin lizinga
Kratkoroéni krediti u zemlji
Ostale tekuce obaveze

Stanje na dan

OBAVEZE IZ POSLOVANJA

U hiljadama RSD

Dobavljadi zav.prav.lica-Kelebija
Dobavljaci — povezana pravna lica
Dobavljadi u zemlji

Dobavljati u inostranstvu povezana lica
Dobavljadi u inostranstvu

Primljeni avansi za proizvode i usiuge
Obaveze iz specificnih poslova

Stanje na dan

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD

Obaveze za neto zarade i naknade zarada

Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret

zaposlenog

Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret

zaposlenog

Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret

poslodavca
Obaveze za kamatu
Obaveze za dividendu
Obaveze prema zaposlenima

Stanje na dan

24

AD “MLEKARA”
Napomene uz finansijske izveStaje

30.06.2014. 31.12.2013.
2.814 5.522
660.601 593.171

10 215

663.425 598.908
30.06.2014. 31.12.2013,
0 73.906

47.160 73
482.202 540.895
3.422

11.762 12.446

0 1.126

110.872 106.082
651.996 737.950
30.06.2014. 31.12.2013.
15.674 21.067
2.073 2.585

4.534 4.567

4236 4.299

945 2.829

16.536 16.709

259 259

44.257 52.315
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30.

AD “MLEKARA”

OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST I .
OSTALIH JAVNIH PRIHODA 1 PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD

Obaveze za porez na dodatu vrednost

PVR

Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine
Ukupno:

Obaveze za poreze na dobitak

Stanje na dan

VANBILANSNA EVIDENCIJA

U hiljadama RSD

Tuda roba na zalihama
Tuda ambalaza na zalihama
Stanje na dan

29, ZARADA PO AKCIJI

U hiljadama RSD
Neto dobitak
Prosetan ponderisani broj akcija

Zarada po akciji (u RSD)

Napomene uz finansijske izvestaje

30.06.2014. 31.12.2013.
972 88.815
112.819

0 164

113.791 88.979

4.310 4.496

118.101 93.475

30.06.2014. 31.12.2013.

99,014 73.504

31 27

99.045 73.531
30.06.2014. 30.06.2013.
88.666 96.212
2.290.449 2.290.449
39 42

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Dru$tvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.
Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i

po trZidnim uslovima.

U hiljadama RSD
Kupci mati¢na pravna lica:
Imlek AD

Kupci povezana lica:

Bambi — Banat

Imlek Boka

Mlijekoprodukt

Kratkoroéno potrazivanje od Imleka za Pink

Dugoroéno potraz. od AD ,Mljekara* Banja Luka

25

30.06.2014. 31.12.2013.
154.155 239.338

0 0

5.833 1.911
20.747 20.998

0 23.437

141.573 141.573



31.

SUBOTICA

MLEKARA ¥ AD “MLEKARA”

Napomene uz finansijske izvestaje

Dobavljaci mati¢na lica :

Imlek AD 40.818 73.906
Dobavljaci povezana lica :
Danube Foods d.o.o0 Beograd 6.106 0

Knjaz Milo¥ Natura 236 73

U hiljadama RSD

30.06.2014. 30.06.2013.
Prihodi od prodaje mati¢nim licima :
Imlek AD 720.017 448.963

Prihkodi od prodaje povezanim licima :

Bambi — Banat 0 0
Imlek Boka 15.309 11.980
IMB Mlekara Bitola 0 1.066
Mlijekoprodukt 11.782 12.472

Dobici od prodaje matiénom pravoom licu :

Imlek AD 4289 4

Dohici od prodaje povezanom pravnom licu :

Mlijekoprodukt , 3.466 0

Rashodi iz odnosa s mati¢nim pravnim licima :

Imlek AD 335619 16.712

Rashodi iz odnosa s povezanim pravnim licima :

Danube Foods d.o.o Beograd 15.273 14.767

Knjaz Milo3 Natura 420

Knjaz Milo3 69

Gubici po osnovu prodaje matié¢nim pravnim licima :

Imlek AD 0 5
POTENCIJALNE OBAVEZE

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Druitvo je ukljudeno u veéi broj sudskih sporova koji proistidu iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ti¢u radnih
odnosa, a koja se re3avaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drutvo procenjuje
verovatnoéu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje ukljuduju obaveStenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne &injenice, identifikaciju potencijalnih odgovomih strana i njihove moguénosti da
doprinesu reSavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postoji obaveza &iji se iznos moZe pouzdano proceniti paZljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moze promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.
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SUBOTICA
Napomene uz finansijske izvestaje

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma
mala.

Na dan 30. juna 2014.godine Drustvo se javlja kao tuZena strana u odredenom broju sudskih
sporova.U pitanju su radni sporovi i finansijski iznos se ne moze identifikovati.
Konacan ishod sudskih sporova u toku je neizvestan.

Izdata jemstva i garancije
Date bankarske garancije:

- Banka Intesa EUR 8.004,00 za nabavku ambalaZe u korist Tetra Paka sa rokom vazenja
02.02.2015.

- Banka Intesa RSD 5.000.000 za nabavku ambalaze u korist Avala Ada sa rokom vaZenja do
21.11.2014.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Dana 28.08.2014. godine vanredna Skupstina AD ,Mlekara“ je donela odluku o izboru
revizora za reviziju Polugodidnjih finanansijskih izves$taja AD ,Mlekara®, za potrebe
sprovodjenja statusne promene — pripajanja privrednom drustvu AD ,Imlek* iz Beograda. Ovo
se moze smatrati prvim korakom pripajanja AD ,Mlekare* iz Subotice, AD ,Imleku® iz
Beograda.

U Subotici, 28. 08.2014. godine

Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik
finansijskih izvestaja
\YMOHAPCKO 4

Ime i prezime, funkcija oy, MP STOCK COMPANY

opssson’ G MIEKARA

Dragica L. Kopunovi¢

menadZer knjigovodstva generalni direktor
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SUBOTICA

AJT MUIEKAPA

Aoicoymy, TIOJYrooMiibUH H3BEIITA] O MOCT0BabY 3a nocaoBHy 2014. roonny

1) OIIIITH MMOJIALIA

IlocnoBHO UMe AJl , ,Mnexkapa™

Cennire 1 agpeca Cy6otuna, TomvuHcka 10
Marununu Opoj 08057036

ITb 100846291

Web site www.mlekara.rs

Email office(@mlekara.rs

Bpoj u naTyM peliema 0 YOUCY Y pETHCTap

BJ114257/2005, 19. jyn 2005, rogune

JenatHoct

1051-npepaja MiIeKa H IIPOH3BOAILE CHPEBA

Bbpoj zanocnennx 30.06.2014.

194

Bpoj akumonapa 30.06.2014. 808
2) IOJIAIIM O YIIPABH JIPYLITBA

Hagzopuu onbop
Bonuh Jparuna npeace JHHK
Ilapexxanun bpaHko YIaH
Herposuh Mapko WIaH

3) IIOJIAIIM O ITOCJIOBABY JIPYIITBA

Tonuua (Ha nan 30.06.) 2014 2013
Ykynuu npuxoa (000 oun.) 2.891.656 2.512.104
Yxynuu pacxon (000 nun.) 2.789.784 2.392.838
Jloburax npe onopesusama (000 auH.) 101.872 119.266
Hero moburtax (000 qun.) 88.666 96.212
ITpunoc Ha xanuTan ROE (%) 3,61 4,49
IIpunoc Ha ykynuny umoBuny ROI (%) 5,90 4,88
Crenes 3agy;xeHocth (%) 34,65 34,73
JluxsupnocT 1 crencHa (%) 2,79 0,80
JInkBumHoct 1l crenena (%) 75,30 75,72
ExonoMH4HOCT (%0) 1,10 1,09
Penrabunnoct (%) 3,01 3.83
Heto o6ptau kanutan (000 gun.) 341.009 104.197
TpxwniHa neHa akupja Ha 30.06.2014. 1.297 1.150
(anH.)




Tpkunina KanuTanuzamyja Ha JaH 2.970.712 2.634,016
30.06.2014. (000 mun.)

Jobur no akuuju (ouH.) 39 42
Hcnnahena OpyTo IMBHIEHAA IO AKIHjH 0 106,57
y 2014. 1 2013. roaunu |

4) IECET HAJBERUX AKHHOHAPA

IlocioBHO HME / HME H Bpoj akuHja na xaH Yuemhe y ocHOBHOM
ope3HMe 30.06.2014. ranaTaay (%)

AJl Umnex 1.889.129 82.47855
AxnmoHapeku doug AJl 119.564 5.22011

Bojsohancka 6aHKa-kacTogu 6.675 0.29143

Bojsohancka OaHKa-KacTogH 6.582 0.28737
BDD M&V Investments AD 5.932 0.25899
KoMmepnyjanna 6anKa-KacTroau 5.565 0.24297
Pesus. Kyha Aymurop [1.0.0. 4.591 0.20044
HHcTuTyT 32 €K. HCTpaOKHBARKA 3.715 0.16220
banka MuTeca-kactoou 3.684 0.16084
Munekapa Al CyboTtnna 3.641 0.15896

5) BPEJHOCT OCHOBHOT KAIII/ITAJIA (000 RSD) HA 30.06.2014. 'OJJTHHE
- BpeaHocT ocHOBHOT KanuTana : 1.145.224

6) IIOJAIIU O AKIIHJAMA

bpoj uzgatux axnuja (obutHe) 2.290.449
HUCHH 6poj PCMJICYE(8527
HPH xox ECBYdP
HoMunanua ppennoct (RSD) 500,00

7) TOJAITU O OBJIAINTREHOJ PEBH30OPCKOJ KYRU
- Baker Tilly WB revizija d.o.o., beorpazn, bynesap [Jecnora Credana 12/4

8) IOJAIU O OPTAHH30OBAHOM TPKUIITY HA KOJE CY YK/bYUEHE AKHUJE
- Beorpancka Gep3a AJl, Beorpan (www.belex.rs)

9) BAYKHHU ITOCJTOBHU JOTABAJH KOJH CY HACTYITUIHN Y IIPBUX HIECT
MECELIU ITOCJIOBHE 2014. roanne
a) Onapskana pegosna CkynimuTHHa aknHoHapa 27. jyna 2014, ronune, Ha Kojoj ¢y IoHeTe
omJIyKe :
- Oanyka o pacnonenu go6utd Jpymtea 3a 2013, roguny:

Heto no6ut Al ,,Mnekapa“ y uznocy on 177.824.552,65 nunapa octaje Kao HepacnopeheHa
nobur, Hehe ce W3BpIIMTH pacnofena 100HTH aKIHOHApUMA.



10) HAJ3BHAYAJHHUJH PU3UIIM KOJUMA JE APYIITBO U3JI0OKEHO 3A
MNPEOCTAJIUX INECT MECEIIXA ITIOCJIOBHE 2014. roaune

IIpema npoueHu Ynpase, He MIOCTOj€ PH3HLIA U HEM3BECHOCTH KOjH MOT'Y 3HAYajHHje YTHIATH Ha
(uHaHCH]CKY Mo3uIH]jy JpyiiTsa.

11) 3HAYAJHHU ITOCJIOBH CA TOBE3AHUM JIMIITUMA ¥ IIPBUX HIECT MECEIIU
IMOCJIOBHE 2014. roaune

- Huje Ouno 3HavajHAX MOCIOBHUX TPaHCAKIMja M3Mel)y MOoBe3aHMX JIHIA Yy MPBUX MECT MECEIH
Tekyhe MoclIoBHE roguHe.

- 3HauajHu IOCIIOBH ca MaTH4HKUM npasHuM juneM (AJ] ,,IMiex™) ofHOCE Ce Ha YCIIyKHY
IIPOHU3BOIIGY TOTOBHX NTPOU3BOJIA.

Hana 28. 08. 2014. ronuse oapxana je Banpenua Ckymuruna AJl ,,Muekapa®, koja je monena
OIUTYKy 0 u300py peBH30pa, 3a peBusHjy Ilonyromummux GuHAHCHjCKMX H3BemTaja Al
»Miekapa®“, 3a morpebe crpoBoljerma cTaTycHe IpOMeHe — MpHIIajarka IPUBPEIHOM ApymTBy Al
»VImnex" u3 beorpana.

OBo ce Moxe cMaTpaTy IIPBUM KopakoMm npumnajama AJl ,,Mnekape” uz CyGoruue, Al ,,Amueky*
u3 beorpana.

Cybotuna, cuvoHAPcKo aryiTee \ A
28.08.2014. rogune EXARR JOINT STOGK COMPANY
AR Y| NEK AP

4 C\’[’:OT‘AIJA‘TODMHHCK 10

e
»Mnexapa®
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3 ) U3jaBa iuna oAroBOPHHX 32 CaACTaB/bal€ H3BEIITAja
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Subotica, 28.08.2014.

Na osnovu ¢&lana 52. tatka 7. Zakona o trzi$tu kapitala (Sluzbeni glasnik RS br. 31/2011)
objavljuje se sledeca:

I1ZJAVA

Pod punom odgovorno3¢u izjavljujemo:
Milan Gruji¢, zakonski zastupnik tj. Generalni direktor AD ,,Mlekare®
Dragica Kopunovi¢ Legetin, lice odgovorno za sastavljanje polugodi3njih finansijskih izvestaja

tj. menadZer knjigovodstva AD ,Mlekare*

Da su polugodi3nji finansijski izvestaji AD ,,Mlekara® iz Subotice, za 2014. godinu sastavljeni
po nasem najboljem saznanju u skladu sa medunarodnim standardima finansijskog izvetavanja i
daju istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju,
dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu.

Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski[zastupnik
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AD "Miekara” je sertifikovala standarde ISO 9001, HACCP, BRC, HALAL, ISO 14001 i IFS, poseduje dozvolu za izvoz u ELU

Akcionarsko drustvo "MLEKARA" Mati¢ni broj: 08057036 Banke:

Tolmins ka br. 10, 24000 Subotica Reg. br. sub (APR) BD 14257/2005 165-4502-22 Hypo Alpe Adria

Tel: 024/626 100 centrala PIB 100846291 265-2410310003357-15 Raiffeisen b
024/566 266 sluzba prodaje Sifra delatnosti: 1051 205-81163-69 Komercijalna b

Fax: 024/566 395 Obveznik PDV DA 133711825 160-9616-37 Banka Intesa

Kapital: 12.188.767 € 105-9028-08 AIK h
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Subotica, 28.08.2014.

Na osnovu ¢lana 52. Zakona o trZi$tu kapitala (S1. Glasnik RS br. 31/2011 i Sl. Glasnik 14/2012
Pravilnika o sadrZini, formi i nalinu objavljivanja godi$njih, polugodi$njih i kvartalnih izvestaja
javnih drudtava objavljuje se sledeca:

I1ZJAVA

Izjavljujemo da je vr3ena revizija polugodisnjih finansijskih izvestaja AD ,, Mlekara® za 2014.
godinu.

Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik
Finansijskih izvestaja
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AD "Miekara" je sertifikovala standarde 1ISO 2001, HACCP, BRC, HALAL, ISO 14001 § IFS, poseduje dozvolu za izvoz u EU

Akcionarsko druS tvo "MLEKARA™ Maticni broj: 08057036 Banke:

Tolmins ka br. 10, 24000 Subotica Reg. br. sul. (APR) BD 14257/2005 165-4502-22 Hypo Alpe Adria

Tel: 024/626 100 centrala PIB 100846291 265-2410310003357-15 Raiffeisen b,
024/566 266 sluzba prodaje Sifra delatnosti: 1051 205-81163-69 Komercijalna h

Fax: 024/566 3958 Olnvernik PDY DA 133711825 160-9616-37 Banka Intesa

Kapital: 12.188.767 ¢ 105-9028-08 AlKh
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