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Mony+asa GaHka
MaTwu4Hu 6poj: 07737068 LLnchpa aenatHocTK: 6419 M B: 100001931
Hasue : KOMEFPUM JATIHA BAHKA A BEOIrPALO
Ceauuure: BEEOrrPA L0, CBETOI CABE 14
BUNAHC CTAHA
Ha gad 31.12.2014.
(y xMreagama guHapa)
W3HOC NpeTXoaHe roauHe
Fpyna payyHa, pauyH No3ULUHJA 03:‘;‘; =8 Ha:op:i i Han;:::?he
Kpajte cTarbe |MoYeTHo cTatbe
1 2 El [ 5 6 T
00 6e3 002, 010, 025, 05 {ocum 050, |AKTUBA
052 w pena 059), 060, 07, 085, 196, <
296 u genoswn payyna 009, 019, 029, |FoToBuHa W cpeacTea koA, UeHTpanHe BaHke ole ! 318 BaasT.and HaatEa 55,480,557
069, 083, 199 1 289
Sanowena uHancujcka CpeacTea o|ao 2 - L o
120, 220, 125 u 225 UHAHCW]CKA CPEACTBA MO (EP BPEAHOCTH | | | 4 3| an20 121634 115.319 212.690
KpO3 GUNAHC ycnexa HamereHa TproBakby
DUHAHCHJCKA CPEACTBA KDja C& UHULM|anHo
1211 221 NpW3Hajy No dep BPEAHOCTY Kpo3 GMRaHc o|o 4 - - -
ycnexa
122, 222, oarosapajyhn aeo padyHa -QMH&H.CHle(a cpejcTea pacnonoxvea a ola 5 3y 21 95.481.249 56 885 285 41.085.776
129, 228 |npoaajy
124, 224, peo 129 v aeo 229 r::::::jaca CREASTES KolR CR AENE AT olo|o|e| aw2 51,442 149.900 349.807
002, 01 (ocum 010 u gena 018), aeo
020, 028, 050, 052, 06 (ocum 060 u
aena 069), 080, 088, 10, 11, 16, 20,
21, 26, 190, 191, 290, 291, geo 493 |Kpeawtu v noTpauearma o4 GaHaka u
W Aeo 593 kao 0AGUTHE CTaBke | APYruMX (PUHAHCHiCKUX opraHuaauuja oo 7 3m, 23 34.737.605 35.247.935 22.566.291
{CCKP-CC wudppa 1 (Gea umdpe
17), wucbpa 70 v genoeun wudapa
71 1 74) v penoewn payyna 009, 029,
059, 089, 199 1 299
01 (ocwm 010 v gena 019), geo 020,
028, 06 (ocum 060 1 gena 069), 080,
088, 10, 11, 186, 20, 21, 26, 190, 191,
290, 291, peo 493 W geo 593 kao
oABuTHe cTaeke (CCKP - CC wudipa |KpeauT u NoTPaxuBaa o4 KOMUTEHaTa of|o 8 3w, 24 185.377.035 177.560.058 176.904.911
17 ¥ cBe ocTane Wupe ocum
wweppe 70 1 Aenosm wudapa 71 1
74) v penosu pavyra 029, 069, 089,
199 1 299
1231 223 Mpomene ep BpeAHOCTY CTABKK KOj& CY ol o a B ~ .
npeaMeT 3aLTHTE O pUIMKa
196 u 226 MoTpaxuBarba Mo OCHOBY IMHAHCKICKMX ol 0 g . _ _
p,epsmara HAMEHEHWX JALUTWTH O PHU3MKE
130, 131, 230, 231, peo 139 v geo |MHBECTHUM]E ¥ NPUAPYXEHE ADPYWTBA K ol o . B R .
239 3ajeqHH4Ke nogyxeare
132, 232, aeo139 v geo 239 WHsecTuumje y 3aBicHa ApyLUTea oo 2 3, 25 5.480.888 5.480.888 5.480.888
33 Hemarepujanya ynararea o|o 3 In; 26 405.774 537.445 600.438
34 HekpeTHuHe, NocTpojersa » onpema o|o 4 30, 27 6.329.077 6.577.670 5.690.613
35 WHBECTHLMOHE HEKPETHHUHE oo 5 3re, 28 2.581.144 1.808.554 1.726.233
034 w aeo 039 Tekyha nopecka cpeacTea oo 8 29 73.835 712.700 12.784
37 OAnoxeHa nopecka cpeacTea o]0 7 - - 4 8398
36 L1anHacpasciag HAMSike R NpARa|W ofo 8 31 84,227 71,630 78.763
CPEACTBA NOCNOBaHa Koje ce 00ycTaBma
021, 022, 024, 027, 03 (ocum 034 n
Aena 039), 081, 082, 084, 087, 09,
134,192, 194, 195, 234, 292, 294, |Ocrana cpejcTsa olo g 3n, 32 6.990.225 €.704.096 3.190.132
285, 30, 38 u penoBu padyHa 029,
089, 139, 199, 2391 299
YKYMHO AKTWUBA (oa 0001 go 0019) oo 0 406.261.524 | 362.786.319 | 323.384.909




M3HOC NpeTxoaHe roauHe

O3xaka 3a Bpoj Wamoc Texyhe
Fpyna pauyHa, pauyH no3uunJA
Aon HAOMEnG PN Kpajie ctame |MOYeTHO cTame
1 2 3 4 5 ] i
MACUBA
OBABE3E
411,416, 511 n 516 OV DO BESE PSP EOREHSLTH o] 4 1 - Ft -
KpO3 BUNanc yenexa HamemeHe TproBary
DiHancKjcke 06aBeIe KOje Ce UHNLMjanHo
415u 515 npuaxajy no cep BpeaHOCTH Kpo3 Bunanc 0|4 2 = & =
ycnexa
QOfasese no OCHOBY UHAMCKICKMX AepuBaTa
4170517 HAMEHEHIX JALUTUTIH O PU3KKa S R 4 - * .
aeo 40, aeo 420, neo 421, peo 490,
Ame:o{;';: 552';‘;;::,1"’ ﬂ';: 'r‘::o’ Oenoautk u octane ofasese npema )
:}mm (ccfcp-cc :1 e | APYFUM chrHaHCHCKIM o4 4| a3 23.743.018 | 21058542 | 13.343.870
wweppe 17) n wwdppa 70 u genoen Bammmes. < pmmmamn e
wupapa 711 74)
aeo 40, aeo 420, aeo 421, peo 490,
Aeo 50, peo 520, aeo 521, geo 590,
Aaeo 193 v geo 293 kao 0AbUTHe
crake f::‘;‘::;’{:u";:“’“ DA IEERR AT, | 5 | 4 5| srae | 301954911 | 266020289 | 240055122
{CCKP- CC umdpa 17 u cee octane
umppe, ocuMm usicbpe 70 u gencea
umcpapa 71 1 74)
sigvsis Mpomene dep BPeAHICT CTABKY Koje CY ol 4 & ] . i
NpEeAMET 3WTUTE OF PU3NKa
410,412,423, 496, 510, 512, 523, |Maparte concTEEHE XapTuje Of BPEAHOCTH K ol a - c 2 =
596 u 127 kao 0pGWTHA CTaBka  |Apyra no3ajMrbeHa cpeactsa
424, 425 482, 487 524, 525 582,
597 w geo 193 u geo 293 kao CySopawnupane obasese ol 4 8 3r. 35 6.036.680 5.711.409 5654 932
oabuTHe cTaexke
450, 451, 452, 453 1 454 Peasepencana 0] 4 g . 3B 1.640.585 765.132 2.331.760
O6ase3le No OCHOBY CPEACTABA HAMEHLEHNX
48 NPOAajY U CPeACTBa NOCNOBaA Koje Ce 0|4 o . .
ofycTasrsa
455 Texyhe nopecke ofasese 0|4 1 & s &
47 Oanowexe nopecke obasele 0|4 2| 183302 150 407 10.156 -
426, 427,43, 44 456, 457, 491 492,
494 495, 526, 527, 53, 591, 582, |Ocrane o6asese 0|4 a ar 3.189.109 4.258.573 2.132.665
594 1 595
YKYNHO OBABES3E (oa 0401 ao 0413) 0|4 4 336.714.720 | 297.824.101 | 263.518.349
KAMMTARN
80 (S S 04 5| ax 381 40.034.550 | 40034550 | 40.034 550
128 Concreenxe akumje 0|4 & = = =
83 OoButax 0|4 7 6.755.855 6.687.971 4185812
84 MyGurax o4 8 . = -
81, 82 - noTpaxmW canjo Pesepse 0|4 9| 3x 381 22.756.399 18.239.697 15.646.198
B1, 82 - nyrosHm canio Hepeanwaosaru ryGuum 0|4 0 - - -
Yuewha Gea npasa koHTpOne 0|4 1 - - ¥
YKYMHO KAMWTAN
(0415 - 0416 + 0417 - 0418 + 0419 -0420+ | O | 4 2 69.546.804 64.962.218 59.866.560
0421)z0
YKYMAH HEQOCTATAK KAMUTANA
(0415 - 0416 + 0417 - 0418 + 0419 - 0420+ | O | 4 3 - - .
0421) <0
YKYMHO NACUBA (0414 + 0422 - 0423) 0|4 4 406.261.524 | 362.786.319 | 323.384.909

¥ beorpaay,
Aaxa 27 .02 2015.




Monyrae a Banka

MaTtuuHun 6poj: 07737068 Lnchpa genaTtHoOCT . 6419 N G: 100001931
Hasus: KOMEPLUM JANHA BAHKA ALl BEOTPALL
Cepuwre: BEOIPA/LL, CBETOI' CABE 14
BUNAHC YCIMNEXA
Y nepuoay og 01.01. go 31.12.2014.
{y xureanama fuHapa)
Tpyna pauyyHa, OzHaka 3a Bpoj Tekyha MperxoaHa
pauyH NEMMMIA Aon HanomeHe roguHa roauHa
1 2 3 3 5 6
70 MNpwxoau of kamara flgle]lnN 3u, 8 21.224.379 22.023.774
60 Pacxopv oA kamata 1181483 3u; 8 7.925.793 9.094.536
HeTto npuxoa no ocHosy kamata (1001-1002) 11]a]0]| 3 13.298.586 12.929.238
Heto pacxopa no ocHoBy kamata (1002-1001) 1l0]0]4 - -
71 Mpuxoan 04 HaKHaAa ¥ NPoBnauja t| B85 30,9 5.677.040 5.493.211
61 Pacxoau HakHaga v nposuavja 110|086 30,9 959.283 928.063
HeTo npuxop No 0CHOBY HAKHaga W NpoBManja
(1005 - 1006) 11014 |7 4.717.757 4.565.148
Heto pacxon nNo OCHOBY HaKHaga W NpoBM3nja +lolols = .
(1006 - 1005)
720-620+771- HeTo pobuTak No OCHOBY (MMHAHTUICKMX 1lolole 3¢ 10 6.076 22342
671+774-674 CPEACTABa HaMEHEHUX TPIOBakY
620-720+671- Hero ryBuTaxk No OCHOBY (MHAHCUICKWX CpeAcTasa w1 o 0 = =
T71+674-774 HaMEHEHWK TProBay
775-675+770-670 |Heto goGuTak NO OCHOBY 3alWITWTE Of pU3nka i - -
675-775+670-770 |Heto ryGutak no OCHOBY 3aLUTWTE OA PUanKa il 2 - -
HeTto pobuTak No oCHOBY (DUHAHCUICKIAX
725-625+776-676 |cpencrasa koja ce wHULMaNHo npuakajy no dep 110 3 = -
BPEAHOCTM KPO3 BunaMe ycnexa
Hero ryGuTak no OCHOBY (MHAHCU|CKIUX CpeacTasa
525-725+676-776 |xoja ce MHMUMAnHo NpraHajy No (ep BpeaHOCTH 110 4 - -
Kpo3 Bunauc ycnexa
794.621 Heto aobuTak No 0CHOBY PUHAHCH|CKIMX il 5 11 51282 1738
CpencTasa pPacnonoxMenx 3a npoaajy
621.721 HeTo rybuTtak no ocHosy _cpuHchujcmx cpefcraea 1lol1ls - -
pacnonoxuenx ia npogajy
28.68 HeTto npuxoa 04 KypCHUX paanuka u egexara 1la - _ -
YTOBOPEHE BaNyTHE Kanysyne
68-78 FITSS A O SYREHN WO SHomTe 1lol1]e 36, 12 205.943 48733
yrOBOpEHE BanyTHe kanyayne
293.623 HeTto pobuTak no ocHoey urtaecmunja y 11 a = _ B
NpUAPYXeHa APYLLITEA W 33jeaHudke nogyxsarte
§23.723 HeTo ryGutak no ocHoBY md_aec-muuja ¥y ilol2]o ) )
NPUAPYXEHa APYWTBA W 3aj8AHUUKE NOAyxXBaTE
724 74, 752,753 76
(ocum TBO, 769), |OcTanu NOCNOBHY NPUXOAN 110129 3r, 3y; 13 569.191 1.123.546
772,773
760.650+751- Heto NPUXOA NO OCHOBY ymarerna obesspefierna
651+760-660 (PUHAHCW|CKMX CPEACTABa M KPEAUTHO PUIMHHIX 181 2]2 - -
BaHOMNEHCHWUX CTaBKN




650-750+651-
751+4860-760

Heto pacxon no ocHosy obesspeherna
PUHAHCH|CKUX CPEACTABE U KPEANTHO PUINHHUX
BaHOUNAHCHWUX CTABKN

2725389

3.220.075

YKYNAH HETO NOCNOBHW NPUXOA

(1003 - 1004 + 1007 - 1008 + 1009 - 1010 + 1011 -
1012 + 1013 - 1014 + 1015 - 1016 + 1017 - 1018 +
1019 - 1020 + 1021 + 1022 - 1023) 20

15.711.560

15.373.204

YKYNAH HETO NOCNOBHU PACX0[

(1003 - 1004 + 1007 - 1008 + 1009 - 1010 + 1011 -
1012 + 1013 - 1014 + 1015 - 1016 + 1017 - 1018 +
1019 - 1020 + 1021 + 1022 -1023) < 0

63, 655, 755

TpowxoBw 3apana, HakHaaa apaga v ocTanu
NWYHKW pacxoaun

15

4.211.489

4.262.123

642

TpowxosK aMopThaaumje

30; 16

844 632

792.648

B4 (ocwm 642), 624,
652, 653, 66 (ocum
860, 869), 672, 673

Octanu pacxoau

3x, 17

5.897.850

5.730.058

OOBUTAK NPE ONOPE3VBAHA
(1024 - 1025 - 1026 - 1027 - 1028) 20

4.757.589

4.588.375

NYBUTAK NMPE ONOPE3NBAHA
(1024 - 1025 - 1026 - 1027 - 1028) <0

850

MNopes Ha aobuTak

861

[obutak no ocHOBY OANOMEHUX Nopesa

3n; 18.1.

47 547

87.850

860

lyGurak no ocHoBY OANOKEHUX NOpesa

3m; 181

19.559

[OBUTAK HAKOH OMOPE3UBAHA
(1029 - 1030 - 1031 + 1032 - 1033) 20

4.785.577

4.676.325

NYBUTAK HAKOH OMNOPE3UBAHA
(1029 - 1030 - 1031 + 1032 - 1033) <0

769-669

HeTto goBurak nocnosarea koje ce obyctaemna

669-769

HeTo ryGuTak nocnoearsa koje ce obycrasna

PE3YNTAT NEPUOOA - NOBUTAK
(1034 - 1035 + 1036 - 1037) 20

4.785.577

4.676.325

PE3YNTAT NEPUOOA - TYEMTAK
(1034 - 1035 + 1036 - 1037) < 0

HoBuTak KoM Npunaga MaTUYHOM EHTUTETY

[NoBurak xoju npunaga enacHuuvma Gea npasa
KOHTpONe

yBuTax ko NPUNaga MaTU4HOM EHTUTETY

yGuTak koju npunaga enacHuumuma bes npasa
KOHTPONE

3APALA MO AKLIWIN

OcroBsHa 3apaaa no akumu (y auHapema Bea napa)

3w, 38

253

468

YmarseHa (passofweHa) 3apana no axkumm (y
AuHapuma 6e3 napa)

3x; 38

253

242

Y Beorpaay,
fawna 27.02 2015
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Matuunn 6poj: 07737068

Monywasa GaHka

Wudpa nenatHocT: 6419

NWE:100001931

Haaus: KOMEPLMWJANHA BAHKA Al BEOIPAL

Ceanwre: Beorpan, Ceetor Case 14

W3BELWUTAJ O OCTAIIOM PE3YNTATY

y nepuony op 01.01,2014. no 31.12.2014.

{y XMreafama eHapa)

pyna pauyHa, NO3NLINJA O3naka 3a Bpoj Texyha Mpetxonxa
Pavyn Aon HanoMmeHe roawHa roguvHa
1 2 4 5 [}

OOBWTAK NEPMOOA ojo]|1 4785577 4676.325
'YBEUTAK NEPWMOOA oloj2 - -
Ocrtanu peaynTaT nepuoaa
KomnoHerTe ocTanor pesyntara koje He mory

820 Butn pexnacucbukosare y goGutak wnu rybutar 2]0|0]3 - 711.119
Moeehare pesanopu3aunoHnx pe3epsy No 0CHOBY
HEMATepujanHux ynarara ¥ OCHOBHUX CpeacTasa

820 COBGIIS PRSATIGRIASUNCHI PENSPIN 70 OCHORY 2|o|lo|4| s82 3472 24 439
HEMaTepujanHux ynaramwa 1 OCHOBHUX CpeACTaBa

822 Axtyapckv nobuumn 2l]0]0]5 - -

§22 Axtyapckm ryBuum 2|0]0]|6] 36 382 27779 -
Mo3NTUBHKM EHEKTH NPOMEHa BPEAHOCTM NO OCHOBY

825 OCTanux KOMNOHEHTW OCTanor Pe3ynTaTa koje He Mory 210|007 - -
GuTth peknacudvikosare y nofutak unu rybutak
HeratusHu edexkTi NPOMEHE BPEAHOCTH NO OCHOBY

825 LPYTX KOMNOHEHTH OCTANOr PE3yNTaTa Koje He mory 2|lo|lo]|s " .
Butv pexnacudukosare y 4obutak mnu rybutax
KomnowexTe octanor peayntara koje mMory Gutu

821 peknacurkoeane y aoButak unu rybutax: a lalis | e 382 895 067 349 854
MosuTuexn edexTi npomeHe (ep BPeAHOCTH NO OCHOBY
UHAHCHICKMX CPEACTABA PACNONOXMBMX 33 NPOAAJY

823 HEPERIMICRIn PG 0D GENORY KBTI OR zlol1|o| 282 83.726 179.995
BDEHOCTH PACNONOXMEMX 38 Npogaly

824 AoBuymn NO OCHOBY MHCTPYMEHATA 3aIWTNTE Off PU3NKa 2 lal 4] s " )
HOBHAHOr TOKa (XEyUWHr TOKOBA roToBuHE)

824 MyGuLM N0 OCHOBY MHCTPYMEHATA 33LUTUTE O PUanka 2loli1]2 o =
HOBYAHOT TOKa (XEUMHT TOKOBA rOTOBUHE)

825 Mosutuexe KymynaTuBHe pasnuke no ocHosy kypoupawa |, | o | | 4 H o
uHoonepaumja

825 Heratuexe KyMyNaTHBHe Pasnixe no OcHOBY Kypcupara | , | o | o | 4 2 "
uHoonepatwmja
Mo3uTresn edexTi NPOMEHA BPEAHOCTH NO OCHOBY

826 APYTMX KOMNOHEHTW OCTANOr pesynTarta Kkoje mary GuTi 2|0|1]8 - -
pexnacwpukosare y aoGutak unw rySutax
HeratueHu eekT NpOMEHa BPEAHOCTH NO OCHOBY

826 APYTWX KOMNOHEHTY OCTANOr pesynTarta koje maory GuTh 2]0|1]6 - -
pexnacwibukoeane y goGutax unu rybntak

a2 AoButak no cCHOBY NOpPE3a Koji C& OAHOCH Ha ocTanu alal1lz 382 45412 =
pesynTat nepuoga

82 FyuTak no OCHOBY ROPR3a Ko o8 caMoCU Haoctamk. | , | 5| 4 | g f404.: 382 213.650 103.002
pesynTat nepuoga
YKynaH no3utusan ocTanu pesyntar nepuaa
(2003 - 2004 + 2005 - 2006 + 2007 - 2008 + 2009 -2010
+2011-2012 + 2013 - 2014 + 2015 - 2016 + 2017 - o ke B B arnes eaR
2018)2 0
YKynaH HeraTusad oCranu pesyntart nepuaa
(2003 - 2004 + 2005 - 2006 + 2007 - 2008 + 2009 - 2010 slolzle . -
+2011-2012 + 2013 - 2014 + 2015 - 2016 + 2017 -
2018)< 0
YKYNAH NO3UTUBAH PE3YNTAT NEPUOIA
(2001 - 2002 + 2018 - 2020) > 0 2|o0|2|1 5197.429 5429862
YKYNAH HETATUBAH PE3YNTAT NEPUOOA slol2ls - =
(2001 - 2002 + 2019 - 2020) <0
YKynaH no3uTuBaH pesynTaT Nnepuoaa Koju npunasa slolz]3a : 2
MaTUYHOM EHTUTETY
YkynaH no3uTUBaK pesynTart nepuoaa koju npunaaa s|olz2la ; i}
Bnackuumma Bes npasa koHTpone
Ykynan HeraTwead pedyntaT nepuoaa koju npunaga 2lol2]s . y
MaTUYHOM EHTUTETY
YKkynaH Heratueax pesynrtar nepuoaa Koju npunaga slol2ls P -
gnacHuuvma Bes npasga koHTpone

T — cxm BacTynHuk Ganke

fawa 27.02.2015
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KOMEPLIM JANHA BAHKA A0 BEOIrPAL

Cepgvume:

BEOIPAL, CBETOI CABE 14

W3BELWITAJ O TOKOBUMA FrOTOBUHE
y nepuoay oa 1.01. ao 31.12,2014, roguHe

{y xurbanama awHapajl

Wanoc

Nno3nLnJA OaHaka 3a AOT
Texkyha roauna | MNpeTxoaHa roguHa
i 2 3 4
A. TOKOBW TrOTOBUHE W3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH
I Np rov W3 NoC akTueHocTH (o 3002 ao 3005) 3010} 1 26.173.313 26.515.177
1. Npunuen og kamata 3f8jo] 2 20.196.420 20.455.890
2. Mpunuew og HakHaga 3|]0o]lo] 3 5661699 5493 457
3. MNpunuew NO OCHOBY OCTanuX NOCMOBHUX AKTMBHOCTH 3|o|o] 4 204.599 209.753
4 Mpunuen og avenaenan v ysewha y goButky 3|]0]0] s 110.595 356.077
Il.  OpnWBK rOTOBMHE M3 NOCNOBHKX aKTHBHOCTH (oa 3007 go 3011) 3]6]0]| 86 19.051.974 19.690.614
5 Oanuew no ocHoBy kamaTa 3|lojlao]| 7 8.072.315 8948 540
6. Oanuew Nno OCHOBY HakHaaa 3|0|0o| s 960.358 929 932
7. Oanuew no ocHoBy BPYTO 3apaja, HakHWaaa 3apaja M 4pyrux NUHMUX pacxopa 3|l0]lo|o9 4.003.672 4.318.918
8. Oanuen no ocHOBY NOpe3a. AONPUHOCA M APYIMX AaxbuHa Ha TEPET NPUXoaa 3|8) %0 798.934 927.771
9. Oanuew No OCHOBY APYrWX TPOLIKOBA NOCNOBaE 36y %] 1 5.216.695 4 565453
lll.  Heto npunue roToBMHE M3 MOCAOBHMX aKTUBHOCTH Npe noseharea nnu
CMatbeHsa y nr u aenoautuma (3001 - 3006) ol B8 Il oo WEIRI
IV. HeTo oAnNMe roTOBMHE W3 NOCNOBHWX AKTHBHOCTH npe nosehama unu sl sl ¢l
cMa a y nnac v nenoanTuma (3006 - 3001)
V. Cwmamemwe nnacmana u nosehawse geno3nta w octanux obasesa
(0a 3015 Ao 3020) |G} 1]|4 32.605.699 23.508.143
10 CMarewne kpeguta v notp a og Gawnaka, gpyrux OMHaHCWCKMX
Oprasuiaunja, ueHtpanHe GaHke U KOMUTEHATA L S 8. 780001 v
L
Cmarere fHaHCHCKUX CPEACTABA KOJa C8 MHUUMJANHO NPMaKajy no dep
BPEAHOCTM KPO3 BMNAHC yenexa, MHaHCHiCKuX CPEACTaBsa Hamewerux Tproaawy | 3 | O | 1| 6 - 1.850.488
M OCTanux XapTuja O BPEAHOCTH KOJE HUCY HAMEHEHE WHBECTHPAtbY
12 Cmaiere NoTPpaxnaaka N0 OCHOBY (MMHAHCKCKMX AEPHBATA HAMEEHUX
JaWUTMTH O PU3NKA U NpOMEHE (ep BPEAHOCTH CTABKK KOje CY NPeaMeT JawTuTe 3lely]7 5 ¢
OA puamnka
13, Noeehare genoanta u octanux oBasesa npema Gavkama, Apyrum UHAHCK|CHM
1
OpPraHn3aunjama, LenTpanHoj Ganum ¥ KOMUTEHTUMAE A i S #0475 909 1007983
14
Moeehatbe hurancnjcknx obase3a xoje ce uHMUWjanHo npuanajy no dep gl gl ¢ 1@ ) ~
BPEAHOCTH Kpo3 Bunanc yenexa u huHaHcK|Crnx 06aBe3a HaMeEHNX TPIOBaMY
15 :
MNosehawe obasela no 0CHOBY PUHAHCKICKUX AEPUBATA HAMEHEHUX 3ALWTUTH O alolz2lo R
PY3MKa W NpoMere diep BPeAHOCTY CTABKM KOje CY NPeAMET JALTUTE 04 pUanKa
VI. Nosehare nnacMaxa M CMakLEHLE YIETHX ABNO3WTA W ocTankx obasesa
(04 3022 no 3027) alelzi 4.633.940 24.137.331
1
6 Mosehawe r.(pe.n.vn‘a W noTpaxwearea o4 Bamnaka, Apyrux UHaHCKH|CKUX slol2l2 » 24 137 331
Ooprasu3aumja, ueHTpanHe Hanke M kKomuTeHaTa
17
MNoseharse hUHaKCHCKUX CPEACTABA KOJa Ce MHIUM|aNHO NPM3Hajy no dep
BPEAHOCTH Kpo3 BunaHc yenexa, thMHaHCH|CKUX CPeACcTaBa HaMereHux Tproeawy | 3 [ 0 | 2 | 3 4.633.940 =
M OCTAnuX XapTvja 04 BPEAHOCTM KOJE HICY HAMEMEHE MHBECTUPALY
18. Moeehare noTpaxueara NO OCHOBY (PUHAHCHCKUX ABPHBATE HAMEHEHNX
3AWTMTH OA PU3IMKE W NpOMEeHe (ep BPeAHOCTH CTABKK KOjé Cy NPeAMEeT JawTuTe 218]| 2]+ » =
0f puanka
19 Cmamwewe Aenointa u octanux obasesa npema Bankama, 4pyrium hrHAHCH]CKUM alal=2ls = "
OpraHn3aumjama, ueHTpantum Gankama u KOMUTEHTUME
20 Cmatberse thuHancujcknx obDasesa Koje ce WHULUWanHo npuanajy no gep 3lola2ls 3 =
BPEAHOCTK KPO3 Bunanc yenexa w ovHancujCkux 00aBesa Hamerbennx TRrosary
21
Cwmakerse ofaseaa no ocHoBy o M|CKUX JEepWBaTa EHNX JAWTHTY O slal2]7 ~ .
PU3KKA U NpOMENHE (hep BPEAHOCTH CTABKM KOje Cy NPeaMeT 3alTHTe 0] PU3uka
VIl.  HeTo Nnpunus roTOBMHE M3 NOCNOBHMX AKTMBHOCTH NPe NOpPe3a Ha AoGuT
3o 2. 35.093.098 6.195.375
(3012 - 3013 + 3014 - 3021)
VIll. HeTo oanue roToBMHE U3 NOCNOBHUX aKTHBHOCTH Npe NOpe3a Ha noGuT ilel=ls 2 <
(3013 - 3012 + 3021 - 3014)
22 Mnahexw nopes Ha goGut 3ilo 0 - 699 916
23 Wcnnahewe auenaexae 5161311 485.151 269.185
IX.
HeTo NnpUNMe roToBMHE M3 NOCNOBHMX aKTHBHOCTYW (3028 - 3029-3030-3031) | 3 [ 0| 3 | 2 34.607.947 5.226.264
X,
Heto oanue roToBMHE M3 NOCMOBHWX aKTHBHOCTW (3029 - 3028 + 3030+ 3031) | 3 | 0 | 3| 3 - -




Wanoc

ROAALIAIA Cacaes 32 AQN Tekyha roguHa MpeTxoaHa roguHa
1 2 -
B. TOKOBW NOTOBUHE M3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAIA ’
1 Npunuem r M3 aKTHBHOCTH MHBECTHparea (oA 3035 go 3039) L A ) 18.126.491 14.283.199
1. Mpwnuen oa ynarara y MHBECTUUMOHE XapTHje 04 BPEeAHOCTH 3|lo]l3l|s 18.117.937 14.271.063
5 [punuedn 04 NPoAaje WHBECTULWE Y 3ABICHA W NPMAPYXEHE ADYLLTSE 1 2l | al s 3 2
JajegHunske nogyxeare
3 ;I:::::H OA NPoAEje HEMaTEPWanHUX yNararwa, HEKPETHUHA, NOCTPO|eHA U slolalz 8.554 12 136
4 Mpunue oa NPoOA3je MHBECTULMOHMX HEKPETHUHA 3 o 3 8 - -
5 QcTany NPUNKBM K3 aKTUBHOCTH MHBECTUPAEA 3 o] 3 g - -
Il.  Opnken roToBNHE #3 AKTHBHOGTH rupaiea {0 3041 Ao 3045) 3jof4f0 49.181.554 32.336.193
6 Oanwen NO OCHOBY yNarama y MHBECTMLMOHE XapTije 04 BREAHOCTH 3|lo0]a]1 48.706.989 31.584.013
- Oanvew 3a KYNOBKHY MHBECTMLMIA ¥ 3ABUCHA W NPUAPYXEHA APYLLTBA U g|olals = 976
iajeqHMuKe nogyxeaTe
a g::ev:: 33 KyNOBUHY HEMATEPW[anHNX yrarara, HEeKPETHIHA, NCCTPOjErsa W s =l 474 565 751 204
9 Oanwew no ocHoey Habaeke MHESCTULUMOHWX HEKDETHUHA 3|1 0]4] 4 - &
1g OcTanu ognueu n3 aKkTHEHOCTH MHBECTHPaa 3|o|=s]|s - -
ll.  HeTo NpuNue roToBWHE M3 akT ™ THparba (3034 - 3040) 3|0]|4]68 - -
IV. HeTo 0anwBe roTOBMHE M3 AKTWBHOCTH MHBECTMPakLa (3040 - 3034) 3|0| 4 31.055.063 18.052.994
B. TOKOBW FOTOBWHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCHUPAHA
1. Mp TOTOBWHE M3 aKTUBHOCTH (hHHaHCKHpPara (oA 3049 no 3054) 3|o]|4]8 208.836.248 219.234.820
1 Mpunusu no ocxosy yeehawa kanvwtana 3|01 4|58 - -
2 MNpunuew roTOBUHE NO OCHOBY CySopanHuUpanux obasesa 3| D] 5|8 & "
3 lMpunuen no OCHOBY yIeTUX KpeawTa % | B 3] 3 208.836.248 219234 820
4 [Mpunuen NO OCHOBY MIAATHX CONCTBEHUX XAPTH]A O BREAHOCTY | &) 5] 2 = i
5 [punuen No OCHOBY NPOAAje CONCTBEHUX akunja i|lo] 5] 3
6  OcTanu NPMNUBN K3 aKTUBHOCTH MHAHCHPaLS 3|0| 5] a i
Il Opnwewr u3 ax ™ a (on 3056 ao 3060) 2|9 9] 5 208.645.771 206.115.732
7. Oanuen no OCHOBY OTKYNA CONCTBEMUX axynja 3|0 5|6 = &
8 Oanwnew roToeuHe No ocrosy cybopaunnparnx obasesa 3|o|5)]|7 " -
9 Oanuew roTOBMHE N0 OCHOBY YIETWX KpeguTa 310 5] 8 208 .645.771 206.115.732
10 Oanwew no ocHoBy W3SaTHX CONCTBEHMX XAPTWa 04 BPEAHOCTH 3|90]| 5] 9 " s
11 OcTtann 0AnNWan u3 aKTUBHOCTM (PUHAHCKUParea 3|o|6]o - -~
Ill.  HeTto NPUNMB roTOBMHE N3 AKTMBHOCTH (bMHAHCHpatba (3048 - 3055) =l 018] 1 190.477 13.119.088
IV, HeTto oanws roToBMHE W3 aKTUBHOCTH hMHaHCHpaiba (3055 - 3048) 3|lo|s8)|2 - -
. CBETA NPUNWBW TOTOBUHE (3001 + 3014 + 3034 + 3048) 3a|o|86]3 285.741 751 283.541.339
0. CBETA OQNWUBKW FOTOBKMHE (3006 + 3021 + 3030 + 3031 + 3040 + 3055) 3|lo|6] 4 281.998 390 283.248.981
. HETO NOBEHAHE TOTOBUHE (3063 - 3064) 3|10| 8] 5 3.743.261 292.358
E. HETO CMAHEHE TOTOBWHE (3064 - 3063) 3| D 8|6 - -
K. FTOTOBMHA U TOTOBUHCKW EKBUBANEHTU HA MOYETKY FOAWHE |0 8|7 40.297.749 39.900.993
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3NWKE 3| D|E|8 1.201.216 936.537
. HEFATUBHE KYPCHE PA3MUKE 3|0|8]# 82.149 832.139
et e ;;ifig:;mgf“ammm T T— alo|7]o 45.160.177 40.297.749

Y beorpaay,
Aawxa 27.02.2015.

@@) _
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HAMNOMEHE
Y3 ®PUHAHCUJCKE U3SBELLUTAJE
3A 2014. TOoAUHY

Beorpagn, hebpyap 2015. roguHe



21.

OCHUBAHKE U NMOCIIOBAKE

KomepuwujanHa 6aHka a.g., beorpag (y garem Tekcty "bBaHka") ocHoBaHa je 1. geuembpa 1970. rogmHe,
a TpaHcdopMmucaHa je y akumoHapcko ApywTBo 6. maja 1992. rogmHe. baHka je perucTpoBaHa kop,
TprosuHckor cyaa y beorpagy 10. jyna 1991. rogunHe, a 3akoHCKM je npepernctpoBaHa Yy AreHuuju 3a
npuepeHe peructpe 14. anpuna 2006. roguHe. baHka je pobuna fo3sony 3a 6aHkapcKy AenaTHOCT o4
HapopgHe 6aHke Jyrocnasuje 3. jyna 1991. roguHe.

Hajsehe yyelwuhe y ynpasrbaykum akuujama baHke nmajy:

Peny6bnuka Cpbuja 41.74%
EBRD, JloHgoH 24.43%

BaHka je perncTposaHa 3a obaBrbare KpeaAuTHUX, Oeno3nTHUX Uu FapaHLI,VIjCKVIX nocrnoea, Kao " 3a
obaBrbate nocrosa nnaTtHor npomMeTa, y 3eMibn U NHOCTPaHCTBY.

Ha pan 31. peuembpa 2014. roguHe, baHky ynHe ueHTpana y beorpagy y ynuum Ceetor Case 6p. 14,
24 dvnujane n 220 ekcnosuTypa Ha Teputopujun Cpbuje (31. geuembpa 2013. roguHe: 24 dunujane un
233 ekcnosuType Ha TepuTopuju Cpbuje).

Ha paH 31. peuembpa 2014. roanHe baHka je nmana 2,906 3anocnenux (31. geuembpa 2013. rognHe:
2,966 3anocnenux). Mopeckn naeHtndmrkaumoHmn 6poj baxke je 100001931.

OCHOBE 3A CACTABJbAHKE U MPUKASUBAHE ®PUHAHCUJCKUX U3BELLUTAJA
OcHoBe 3a cacTaBrbake U NpuKasuBawe hMHaHCUjCKMX U3BeLUTaja

MpaBHa nuua n npegyseTHuum y Penybnuum Cpbujn cy y obaBe3an ga BoORNerwe MOCMOBHUX KhsWra,
npu3HaBake U npolerBakbe UMOBUHE M 0baBe3a, Npuxoda MU pacxoda, cacTaBrbakbe, NpukasvBame,
JoctaBrbawe U obenogamwuBake (HUHAHCU|CKMX U3BELUTaja Bpwe Yy ckragy ca 3akoHoM o
payyHOBOACTBY (y Aarbem TekcTy "3akon", "Cn. rnacHuk PC", 6p. 62/2013). BaHka, kao Benunko npaBHO
nvue, y obaeesun je ga npumeryje MehyHapoaoHe ctaHgapae dvHaHcujckor n3selwTaBamwa (“MCOU),
KOju y cMUCRy HaBedeHor 3akoHa, obyxBaTajy: OkBMp 3a mpunpemane 1 npukasnBame UHaHCK]CKNX
nssewrTaja (“Okeup*“), MehyHapooHe padyHoBoacTBeHe ctaHgapge (‘MPCY), MehyHapoaHe ctaHpapae
dwmHaHcujckor m3sewwTaBawa (“MCOUY) n ca wuma noeesaHa Tymadewa, m3gata op Komurteta 3a
Tymayewe padvyHoBOoACTBeHux ctaHgapga (‘IFRICY), HakHagHe u3meHe TuX cTaHgapda W ca buma
noeesaHa Tymayeka, ogobpenn og Onbopa 3a mehyHapogHe padyHoBoacTBeHe ctaHaapae (“Oabop®),
ynju je Npesod yTBPAUNO U 06jaBMNO MUHUCTAPCTBO HAAMEXHO 3a nocrnose duHaHCKja 1 Koju cy bunu
Ha cHa3un Ha gaH 31. geuembpa 2013. roguHe.

NameHe MPC, kao n HoBn MC®W n ogroeapajyha tymaderwa, nsgatm og Opbopa n Komuteta y nepuogy
on 31. pgeuembpa 2002. roguHe po 1. jaHyapa 2009. roguHe, 3BaHW4YHO Cy YCBOjeHM Peluersem
MuHucTtpa cdmHaHcnja Penybnmke Cpbuje (,MuHuctapcteo®) 5. oktobpa 2010. roanHe u objaBrbeHun y
"Cn. rmacHuky PC", 6p. 77/2010). Pewerwem Munuctapctea og 13. mapta 2014. roaomHe ytBpheH je
npesof KoHuenTyanHor oksupa 3a buHaHCWjCKO u3BeluTaBanwe (“KoHuenTyanHu okBup®, yCBOjeH of
ctpaHe Opbopa y centemb6py 2010. roguHe, koju 3amerbyje OKBUP 3a NMpunpemMare U npukasuBake
duHaHcKjckmx m3BellTaja) u ocHoBHux TekctoBa MPC u MCOU (“‘Pewere o ytBphuBany npesona
KoHuenTyanHor okeBupa 3a (WHAHCUJCKO W3BELLUTaBake W OCHOBHMX TekcTtoBa MehyHapoaHux
pavyyHOBOACTBEHNUX CTaHgapAa, OAHocHO MehyHapogHux cTangapAa UMHaAHCUCKOr M3BeLuTaBaka”,
objaBrbeHux y Cnyx6eHom rnacHuky PC” 6p. 35 Ha gaH 27. mapta 2014. roguHe, (y Aarbem TeKCTy
“Pewere o yTBphuBamwy npesoaa’), koju obyxsaTta nsmeHe MPC, kao n HoBe MCOPU n oarosapajyha
TymMauera, koju cy msgatn/éunu Ha cHasu of Opbopa n KomuteTta 31. peuembpa 2013. rogmHe. Ha
OCHOBY HaBefeHor Pellenwa o ytBphuBamwy npesoaa, KoHuenTyanHu oksup, MPC, MC®W, IFRIC u ca
HbMMa MoBe3aHa TymMadeha Koju Cy MpeBeAeHW, Yy NMpUMeHU cy of MHAHCUCKUX M3BeLUTaja Koju ce
cacTaBrbajy Ha AaH 31. geuembpa 2014. rognHe.

O6jaBrbeHu cTaHAapav 1 Tymadera Koju cy CTynunu Ha cHary y Tekyhem nepuogy Ha ocHoBy Peluersa
0 yTBphuBamy npesoga, obenogaweHn cy y HanomeHu 2.2, 40K cy 06jaBrbeHn CTaHdapav 1 Tymadewa
KOju joLLl YBEK HUCY CTYMUIN Ha cHary, obenogakeHn cy y Hanomexm 2.3.
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2.2,

OCHOBE 3A CACTABIbAKE U MPUKASUBAHKE PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA (HacTaBak)
OcHoBe 3a cacTaBrbak€e 1 NpukasmBake (PMHAHCUjCKMX U3BellTaja (HacTaBak)

MpunoxeHn drHaHCKjck1 U3BEeLLTaju Ccy npukasaHu y dopmaty nponucaHom Opnykom o obpacumma u
cagpXvHu nosuumja y obpacumma uHaHcKjckux n3BelTaja 3a G6aHke (“CnyxbeHun rmacHuk PC” 6p.
71/2014 n 135/2014).

®PuHaHCHjCKM n3BeLTaju Cy cacTaBIbeHW Yy Cknagy ca HayernoM MCTOPMJCKOr TpOLLKa, OCUM ako je
Apyradvje HaBefeHo y payyHOBOACTBEHMM NonMTKama Koje cy aate y AarbeM TEKCTy.

BaHka je Yy CacTaBibaky OBUX (bVIHaHCVIjCKVIX VISBELIJTaja npuMmewnBana padyHOBOACTBEHE NOJIUTUKE
06pa3no>KeHe Y HanoMeHun 3.

®uHaHcKjckn msBewTajm baHke cy nckasaHu y xurbagama AauHapa. [uHap npefctasrba 3BaHUYHY
nssewwTajHy Banyty y Penybnuum Cpbuju.

OGjaBrbeHn cTaHAapAu M Tymauyewa Koju cy CTYnuMnu Ha cHary y Tekyhem nepuogy Ha ocHOBY
Pewena o yrBphuBawy npeBoaa oa ctpaHe MuHucTapcTBa

e WNaveHe MCOU 7 ,duHaHcujckm uHCTpyMeHTn: O6enogawuvBamwa“ — W3ameHe kojuma ce
nobosoliasajy obenogawuearka ep BPEAHOCT U pusuka NUMKBUAHOCTY (peBuampaH mapta 2009.
roavHe, Ha CHa3u 3a rogullhse Nepuoae Koju Nounky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2009. roguHe);

e VaveHe MCOW 1 ,lpBa npumeHa mehyHapooHux cTaHgapAa UHaHCUjCKOr u3BeluTaBaka“ —
JopatHu nsyseum 3a nuua koja npsu nyT npumersyjy MCOW. N3meHe ce ogHoce Ha cpeacTea y
WHAYCTpUju HadpTe 1 raca u yTBphuBarwe Aa nv yroBopu cagpxe nuauHr (pesugupad jyna 2009.
roavHe, Ha CHasu 3a rogullkse Nepuoae Koju NoYnky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2010. roguHe);

e [ameHe pasnuunMTux cTaHgapda U Tymadewa pesynTtat cy [pojekta roauiker KBanuTaTUBHOT
no6osrewarwa MCOU objasreeHor 16. anpuna 2009. roguHe (MCOU 5, MCOUN 8, MPC 1, MPC 7,
MPC 17, MPC 36, MPC 39, IFRIC 16 npBeHCTBEHO Ca HaMeEpPOM OTKMNakaka HeycarnaweHocTn u
nojawkera opmynaumja y TekcTy (M3MeHe cTaHpapAa CTynajy Ha cHary 3a roguvillke nepvoge
KOju NoYMhby Ha AaH unu HakoH 1. janyapa 2010. roguHe, a namexa IFRIC Ha gaH unu HakoH 1. jyna
2009. roguHe);

e WameHe MPC 38 ,HematepujanHa nmoBmHa® (Ha CHa3u 3a rofuLLHkbe Neproae Koju Mouvnkwy Ha AaH
unu HakoH 1. jyna 2009. roguxe);

e  WameHe MCOW 2 ,Mnahana akumjama“: N3ameHe kao pesynTar [NpojekTa rogukser KBanmTaTuBHOr
noborewarwa MCOU (pesunampaH y anpuny 2009. roavHe, Ha cHasu 3a rogvike nepvoae Koju
noyMkwy Ha AdaH unu HakoH 1. jyna 2009. rogvHe) M M3MeHe Koje ce OfHOCe Ha TpaHcakuuje
nnahawa akuujama rpyne 3acHoBaHe Ha rotoBuHu (peBuampad jyHa 2009. rogvHe, Ha cHasu 3a
roAvLLIH-E Nepuoae Koju NoYMkby Ha AaH unmn HakoH 1. jaHyapa 2010. roguHe);

e UVameHe IFRIC 9 ,MoHoBHa npoueHa yrpaheHnx gepuBarta“ cTynajy Ha cHary 3a roguillke nepvone
KOju noumkby Ha AaH unm HakoH 1. jyna 2009. rognHe n MPC 39 “®uHaHCWjCKM MHCTPYMEHTU:
[MpusHaBake 1 Mepewe” — YrpaheHn gepuBaTi (Ha CHasu 3a rogvlkbe Nepuoae Koju nounky Ha
AaH vnu HakoH 30. jyHa 2009. roguHe);

e IFRIC 18 ,[MpeHoc cpeacTaBa ca kynaua“ (Ha cHasu 3a rogullke Nepuoae Kojyu NoYnky Ha AaH unu
HakoH 1. jyna 2009. roguHe);

o ,CBeoOyxBaTHM OKBUP 3a hMHaHCKjckO M3BellTaBakwe 2010. roguHe” WTO NpencTaBrba U3MEHY
,OKBMpa 3a npunpemame 1 nprikasmBawe (PMHaHCUCKNX M3BeLUTaja” (Baxku 3a NpeHoC cpeacTaBa
ca Kynaua nNpumIbeHnx Ha gaH unu nocne centembpa 2010. roguHe);

e [JlonyHe MCO®U 1 ,lpBa npumeHa MefyHapodHux cTaHgapga (UHAHCUCKOr M3BeluTaBawa“ —
OrpaHnyeHo u3y3ehe of ynopegHux obernofawvBara nponvcaHunx y oksupy MCOW 7 kop nuua
Koja npBu NyT npuMekbyjy MCOU (Ha cHasu 3a roguilkbe Nepuoae Koju noYmkby Ha AaH Unv HakoH 1.
jyna 2010. roguHe);



2.2.

OCHOBE 3A CACTABJIbAKE U NPUKASUBAKE PUHAHCUJCKUX UBBELLUTAJA (HacTtaBak)

OGjaBr-eHu cTaHgapAu U Tymayewa KOju Cy CTynunu Ha cHary y Tekyhem nepuoay Ha ocHoBy
Pewera o yrBphiuBamby npeBoaa on ctpaHe MuHucrapcTBa (HacTtaBak)

HOonyHe MPC 24 ,O6enogawvBaka O noBe3aHnM nvumma“ — [lojeaHOCTaBIbEeHM 3axTeBU 3a
obenopgawmBakbeM Ko nvua nog (3HayajHoOM) KOHTPONIOM MU yTuuajeM Brnaje v nojallkbere
AedurH1umje noBe3aHor nuua (Ha CHasn 3a roauviuke Nepuoae Koju MouYnkby Ha AaH UMW HakoH 1.
jaHyapa 2011. roauHe);

[onyHe MPC 32 ,®uHaHcujckn WHCTPYMEHTW: npeseHTaumja“ — PayyHOBOACTBEHO obyxBaTame
npeyer npasa Ha HOBe akuuje (Ha CHasn 3a roduvllke Nepuode Koju NoYvkby Ha AaH MW HakoH 1.
debpyapa 2010. roauHe);

JonyHe pasnuuutnx ctaHgapga u tymadewa ,lloborbwaa MCOU (2010)“ pesyntaTt cy lNpojekta
roauwH-er kBanmtaTtMeHor noborswarwa MCPU objaBrbeHor 6. maja 2010. roguHe (MCOU 1, MCOU
3, MCoN 7, MPC 1, MPC 27, MPC 34, IFRIC 13) npBEHCTBEHO Ca HaMepoM OTKNarara
Hecnarawa 1 nojalikera opmynaumja y Tekcty (BehvHa gonyHa 6uhe Ha cHasu 3a roauviihe
nepvoae Koju Nounkby Ha AaH Uiy HakoH 1. jaHyapa 2011. roguHe);

HonyHe IFRIC 14 ,MPC 19 — OrpaHunyerwe geduHUCaHUX npumMarsa, MUHMMarnHu 3axTeBU 3a
drHaHCKpakeM 1 HMXOBa MHTepakumja“ ABaHCcHa ynnata MUHUMarnHux cpeacraBa noTpebHux 3a
(huHaHcupare (Ha cHasu 3a roaullkbe Nepuoae Koju MouMkby Ha AaH MM HakoH 1. jaHyapa 2011.
roauvHe);

IFRIC 19 ,HamupuBare pmHaHcujcknx obaBesa MHCTPYMEHTUMa KanvTana“ (Ha cHasu 3a roguilsbe
nepuoe Koju novmky Ha AaH unm HakoH 1. jyna 2010. roguHe);

JOonyHe MCO®WU 1 ,lpBa npuvmMeHa MefyHapodHux cTaHgapga (UMHAHCUKCKOr M3BeluTaBawa“ —
Benvka xvnepuHdniauvja n yknawarwe OUKCHUX AaTyma 3a nuua koja npsu nyT npumersyjy MCOU
(Ha cHa3u 3a roguLLbe Neproae Koju MoYMkY Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2011. rogmHe);

JOonyHe MCOU 7 ,PuHaHcujckm uHCTpyMeHTn: ObenopawumBara“ — [peHoC drHaHCKjCKUX
cpefctaBa (Ha CHasv 3a rofullkbe Nnepuoge Koju MouYMkby Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2011.
roAvHe);

OonyHe MPC 12 ,lNMope3n Ha gobutak® — OanoxeHu nopes: nospahaj cpeacTaBa Koja Cy criyxuna
3a obpadvyH nopesa (Ha CHasu 3a rogullike Nepuode Koju NMouvky Ha AaH UM HakoH 1. jaHyapa
2012. roauHe);

MC®W 10 ,KoHconuaosaHu prHaHCcujcku n3BeLuTajn” (Ha cHa3n 3a rogviihie nepruoae Koju nodmy
Ha faH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

MC®WN 11 ,3ajenHnukn apaHxkmaHn® (Ha cHasu 3a rogulke NMepuoe Koju Nounkwy Ha AaH unm
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

MCoU 12 ,06enonamwuBatrse yvewwha y opyrum npaBHUM nuumma“ (Ha cHasu 3a roavikse neproae
KOju MOYMHY Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

OonyHe MC®WM 10, MC®U 11 n MCOUN 12 ,KoHconupoBaHn uHaHCHjCkM u3seLlTaju, 3ajeqHudkn
apaHxmaHn n ObenopawuBarba ydvewha y APYyruM MpaBHUM NuUuMMa: YNyTCTBO O MpenasHoj
npumeHn” (Ha cHasu 3a roguike Nepuofe Koju Noumkwy Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013.
roAvHe);

MPC 27 (pesugupaH 2011. roguHe) ,lNojeanHayHy ovHaHCKjCKk n3BeLwTaju” (Ha CHasu 3a roauiitbe
nepuoae Koju Novnky Ha AiaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

MPC 28 (pesuaupan 2011. roguHe) ,Ynaramwa y npuapyxeHa npasHa nuua n 3ajegHunyka ynarama“
(Ha cHa3u 3a roguLLHe Nepuoae Koju NMoYMkbY Ha AaH Unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

MC®U 13 ,Mepetre cbep BpeaHOCTU® (HA CHa3n 3a roguvllike Nepuoae Koju Nnouvky Ha AaH unuv
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);



2.2.

23.

OCHOBE 3A CACTABJIbAKE U NPUKASUBAKE PUHAHCUJCKUX UBBELLUTAJA (HacTtaBak)

OGjaBr-eHu cTaHgapAu U Tymayewa KOju Cy CTynunu Ha cHary y Tekyhem nepuoay Ha ocHoBy
Pewemra o yrBpiuBawy npeBoaa oa ctpaHe MuHucrapcTBa (HacTtaBak)

e [JonyHe MCO®U 1 ,lpBa npumeHa MefyHapodHux cTaHgapga (UHaHCUKCKOr M3BeluTaBawa” —
[pxaBHN KpPeaMTW MO KaMaTHOj CTOMW HWXKOj Of TPXWLUHE (Ha CHasn 3a roAullkbe nepuoge Koju
noYMkby Ha AaH unu HakoH 1. janyapa 2013. roguHe);

e [JlonyHe MCO®UN 7 ,®uHaHCKjCkM MHCTpyMeHTU: obernopgawvBamwa“ — HeTuparwe duHaHCHjCKnX
cpenctaBa M pmHaHcujcknux obaBesa (Ha CHasn 3a rogullH-e Nepuode Koju NMouvky Ha AaH unm
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

e JlonyHe MPC 1 ,lMpeseHTauuja dpumHaHcKjcknx nssewTtaja“ — MpeseHTauuja cTaBkmM ocTanor yKyrnHor
pesyntaTa (Ha cHasu 3a rofuvlikbe Nnepuoae Koju NoUYnky Ha AaH Unm HakoH 1. jyna 2012. roauHe).

e [onyHe MPC 19 ,HakHape 3anocneHuma” — lMoborbluarwa padyHOBOACTBEHOr obyxBaTara HakHaaa
No MpecTaHKy pagHor ogHoca (Ha CHasu 3a rogullkse nepuoge Koju Mounkby Ha AaH Ui HakoH 1.
jaHyapa 2013. roguHe);

o [oguwra noborblwara 3a nepuog og 2009. no 2011. roanHe nsgata y majy 2012. roguHe koja ce
ogHoce Ha pasnuuuTe npojekte noborewawa MCPUN (MCOUN 1, MPC 1, MPC 16, MPC 32, MPC 34)
YrMaBHOM Ha OTKIakaky HEKOH3UCTEHTHOCTU U MNojallkersa hopmynaumja (Ha cHasn 3a roguile
nepvoae Koju Nounkby Ha AaH Uiy HakoH 1. jaHyapa 2013. roaunHe);

e |FRIC 20 ,TpoLuKOBK OTKPUBKE Yy NPOM3BOAHO] ha3n NOBPLUMHCKMX pyAHMKA® (Ha CHa3u 3a roguvilikie
nepvoae Koju Nounkby Ha JaH unm HakoH 1. jaHyapa 2013. roauHe);

e [lonyna MPC 32 ,®uHaHCUjCKM WHCTPYMEHTU: npeseHTaumja“® — HeTupame uUHaAHCHCKNX
cpeAcTtaBa M duHaHCMjcknx obaBesa (Ha CHasu 3a rofuvlikbe neprode Koju Movnkby Ha AaH unu
HakoH 1. jaHyapa 2014. roguHe).

OGjaBroeHu cTaHAapAn U TyMayeka Koju joll yBeK HUCY CTYNUIN Ha cHary

Ha paH o6jaBrbmBara oBUX OMHaAHCHCKMX n3BeLwTaja crnegehn ctangapan, hUxoBe JOMyHe U Tymadena
6unu cy objaBrbeHun, anu HUCY joLLl YBEK CTYNWUIW Ha CHary:

e MCOU 9 ,DduHaHCUjCKM WMHCTPYMEHTUM” U KacHuje [ornyHe, Koju 3amemwyje 3axteBe MPC 39
,PVHAHCN]CKN WHCTPYMEHTU: MNpu3HaBake W OAMepaBare”, y Be3u C knacudukaumjom u
oAaMepaBaweM uHaHcmjcke umosuHe. CTangapa envMmuHuwe noctojehe kateropuje ns MPC 39 -
cpedcTBa Koja ce [Apxe [o gocneha, cpedcTtBa pacrnonoxuBa 3a nNpodajy v Kpeautn wm
notpaxusBawa. MCOU 9 je Ha cHasn 3a rogullke Nepuoae Koju NouYukwy Ha AaH Mnn HakoH 1.
jaHyapa 2018. roguHe, y3 0O3BOSbEHY paHujy NpUMEHYy.

Y cknagy ca MCO®W 9, dwmHaHcujcka cpeactBa he ce knacudumkoBaTu y jedHy OA ABe HaBeOeHe
KaTeropvje NpuUnMKOM MOYeTHOr Npu3HaBaka: PUHaHCKHjCKa cpeacTsBa BPeAHOBaHa MO aMOPTU30BAHOM
TPOLIKY Mnn MHaHCKjcka cpefctsa BpeaHoBaHa no dhep BpegHocTn. PuHaHcujcko cpeactso he ce
npu3HaBaTyi MO aMOPTU30BAHOM TPOLLKY ako crefdeha asa kputepujyma 6yay 3agoBorbeHa: cpecTea ce
ofHOCEe Ha MOCMOBHWM MOAEN YWju je unrib Aa ce Hannahyjy yroBOpeHW HOBYaHW TOKOBW W YrOBOPEHWU
yCNOBM MpYy>ajy OCHOB 3a HannaTy Ha oapefeHe AaTyMe HOBYaHMX TOKOBA KOjWU Cy UCKIbYYMBO Hamnarta
rmaBHMLE W kamaTe Ha npeoctany rnasHuuy. CBa octana cpeactBa he ce BpegHoBatu no dep
BpeaHocTu. [Jobuum 1 rydbrum no ocHoBY BpedHoBaHa hMHaHCKjCKnx cpeacTasa no dep BpegHocTy he
ce npu3HaBaTu y bunaHcy ycnexa, n3y3eB 3a yraraka y MHCTPYMEeHTe KanuTtana ca Kojuma ce He Tpryje,
rae MCOW 9 ponywTa, Npu MHWLUMjanHOM Mpu3HaBaky, KacHWje HenpomeHrbMBM u3bop Oa ce cBe
npomeHe ep BpeOHOCTU NPU3Hajy Yy OKBMPY ocTanux gobuTaka v rybutaka y u3seluTajy O yKyrnHOM
pesyntaty. N3Hoc koju Tako Gyde nmpusHaT y OKBMPY M3BelUTaja O yKynHom pesyntaTy Hehe mohwu
KacHuje ga ce npusHa y bunaHcy ycnexa.

C ob3upom Ha npupogy nocnoBawa baHke, oyekyje ce ga he npumeHa ctaHgapda uMaTu 3HadajaH
yTuuaj Ha prHaHcujcke nssellTaje baHke.

e [JlonyHe MC®WN 11 ,3ajeaHnykn aparxmanHn” — PavyyHOBOACTBO CTuuaka ydelwha y 3ejeaHuykimM
nocrnoBamwMMa (Ha CHas3n 3a roauke Nepuoae Koju MouMky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2016.
roAvHe).
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OCHOBE 3A CACTABJIbAKE U NPUKASUBAKLE PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA (HacTaBak)

OGjaBrbeHu cTaHOAapAW U TyMaveka Koju joll yBeK HUCY CTYNUIA Ha cHary (HacTaBak)

MC®U 14 ,PavyHn perynaTopHUX aKTUBHUX BPEMEHCKUX pasrpaHnyera” - Ha CHa3n 3a roguilbe
nepuoe Koju NoYMky Ha AaH unmn HakoH 1. jaHyapa 2016. roauHe.

MC®WN 15 ,lMpuxoam mn3 yroBopa ca Kynuuma”, koju AedurHvLe OKBMP 3a Npu3HaBakwe npuxona.
MC®U 15 3zamenyje MPC 18 ,lMpuxogn”, MPC 11 ,Yrosopu o wmsrpagwun’, IFRIC13 ,[Nporpamu
nojanHoctn knujeHata”, IFRIC15 ,Cnopasymun 3a umarpagwy HekpeTHuHa” n IFRIC18 ,[NpeHocu
cpeactasa of kynaua”. MCOW 15 je Ha cHa3u 3a roguilHe Nepmnoae Koju NoUMkby Ha AaH U HaKoH
1. jaHyapa 2017. roavHe, y3 [O3BOSbEHY paHuWjy NMPUMEHY.

HOonyHe MPC 16 ,HekpeTHuHe, nocTtpojewa n onpema” n MPC 38 ,HemartepujanHa nmoBuHa” -
Tymayene npuxsaTibnBUX MeETOAA amopTusauumje (Ha CHasn 3a roave Nepuoae Kojyu NoYnky Ha
[aH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe).

OonyHe MPC 16 ,HekpeTHuHe, nocTtpojewa u onpema” u MPC 41  [Norbonpuspena” -
MorbonpuBpena — HAycTpujcke BUrbke (Ha cHa3n 3a rofgulHe Neproae Koju Nodmkby Ha AaH Unm
HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe).

HOonyHe MPC 27 ,lMojeauHadnn duHaHcujckn m3sewTaju” — MeTton ygena y nojeauHavHum
PUHaAHCUKjCKMM M3BeLLTajumMa (Ha CHasu 3a roauvlikbe Nepuode Koju MouYMbby Ha AaH UM HakoH 1.
jaHyapa 2016. roguHe).

OonyHe MCO®WN 10 ,KoHconupgoBaHu duHaHcujckm wussewTaju” n MPC 28  WHBecTuumnje y
npuapykeHe eHTUTETE WU 3ajegHunyke nogyxesaTte” - [Mpopaja wunm nMpeHoc cpeactaBa uamehy
WHBECTUTOpPA U HETOBUX MPUOPYXEHUX EHTUTEeTa UMM 3ajefHUYKMX noayxBaTa - (Ha cHasu 3a
roAvLLHe Nepuoae Koju NoYMkby Ha AaH Unm HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe).

OonyHe MPC 19 ,HakHapge 3anocnenuma” — [eduHucaHun nnaHoBu HakHage: [donpuHocu 3a
3anocrneHe (Ha CHa3u 3a roguLlkbe Nnepuoae Koju NoYnky Ha AaH unm HakoH 1. jyna 2014. rogvne).

Mognwha noborswara 3a nepuog of 2010. go 2012. roguHe, koja cy pesynTtaT cy [lpojekTta
roauwk-er kBanutatmeHor noborswawa MCOUN (MCOU 2, MCOU 3, MCOU 8, MCPU 13, MPC 16,
MPC 24 n MPC 38) pagu oTknawara HeycarnaweHoCcTU U nojalkberna hopmMmynauumja (Ha cHasm
3a rofuiHe Nepuoae Koju NoYmky Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2014. roguHe).

Mognwkwa noborbwarwa 3a nepuog o 2011. go 2013. roguHe, koja cy pesyntat cy [lpojekTa
roavwker ksanutaTueHor nobosswawa MCON (MCoOUN 1, MCoOUN 3, MCON 13 n MPC 40) pagn
OTKNakaka HeycarnaweHocTu 1 nojallkbera opmynaumja (Ha cHasn 3a rogullikbe nepuoae Koju
noYMky Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2014. roguxe).

Hayeno ctanHocTu nocnoBakwa

®urHaHCKHjCKM M3BeLUTaju Cy NPUNPEMIbEHN Y CKNaay ca Hayeriom CTanHOCTM NOCIoBama, LWTOo
nogpasymeBa aa he baHka HacTaBUTU Aa nocryje y HeorpaHU4eHoOM Nepuoay y NpeaBuMaIbLUBO]
6ynyhHocTu.



NPErMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA

PauyyHoBOACTBEHE MOnMUTMKE AaTe y HacTaBKy baHka KOH3UCTEHTHO MNprMekbyje y CBUM nepuoavma
npes3eHTMpaHMM y OBUM (DUHAHCWJCKMM M3BELUTajuMa.

(a) Kouconudauuja

BaHka uma koHTpony Hag crnegehvm MpaBHUM NUUMMA, YMja KOHconwuAauwja Huje M3BpLUEHA Yy OBUM
PUHaAHCKjCKMM M3BeLTajuma:

Yyewhe y
MpaBHo nuue Kanutany
KomepuwjanHa 6aHka a.4., byasa, LipHa Nopa 100%
KomepuwmjanHa 6aHka a.4., barwa Jlyka, BocHa n XepuerosuHa 99.99%
JpywTBo 3a ynpasreawe nHBecTuumoHum doHgom KombaHk MHBecT a.f., beorpag 100%

KoHconuaosaHu huHaHcujckm nsseltaju ce nocebHo npunpemMajy n obenogamyjy.
(6) [MpepavyyHaeam-e OesU3HUX U3HOCA

MocrnoBHe MPOMEHe y CTpaHoj BamnyTu Cy npepadyHaTe y AvHape Mo CpeareM Kypcy BasyTe Koju je
Ba)kKMO Ha [jaH MOCMOBHE NMPOMEHE.

MoHeTapHe nosvuuje akTuBe W MacuBe y CTPaHOj BanyTu, Koje Cy uckasaHe no HabaBHOj BpPeAHOCTH,
npepayyHaTe Cy y AuHape npema Cpefrem Kypcy Koju je Baxuo Ha gaH GunaHca. KypcHe pasnuke
HacTane kao pe3ynTaT npepayyHa [OeBM3HUX MO3uuMja WUckasaHe Ccy y OkBuMpy OunaHca ycnexa.
HemoHeTapHe no3uuuMje akTuBe Koje ce BpeaHyjy no HabaBHO] BpedHOCTW y CTpaHoj BanyTtu
npepayyHaTte cy y AuHape npema cpefHem Kypcy BanyTe Koju je BaXvo Ha AaH MOCIIOBHE NPOMEHE.

KypceBu HajsHauvajHujux BanyTa Koju cy KopuwheHu MpurvMkoM mnpepadyHa nosuuuvja GunaHca cTaka
ncKkasaHux y cTpaHoj BanyTu, yTepheHun oa ctpaHe HapoaHe 6aHke Cpbuje, 6unu cy cnepehu:

Y omHapuma

2014. 2013.
usD 99.4641 83.1282
EUR 120.9583 114.6421
CHF 100.5472 93.5472
JPY 0.830986 0.791399

(u) Kamama

Mpuxoam n pacxoau of kamarta npuaHajy ce y bunaHcy ycrnexa npumeHom MeTofa eeKkTMBHE KamaTHe
ctone. EdektnBHa kamatHa cTona je cTtona KOjOM ce AMCKOHTYjy Oyayhm HOBYaHM TOKOBU TOKOM
OYeKMBaHOr nepvoga Tpajawa PUHAHCUCKMX cpedcTaBa unu obasesa (unu, npema notpebu, TOKOM
kpaher nepvopa) Ha HeroBy cagallhy BPEAHOCT.

Mpunukom obpavyHa edekTrBHe kamaTHe cTtone, baHka npouenyje 6yayhe HoBYaHe TokoBe y3nmajyhu
y 063up CBe yroBOpeHe yCcrioBe, Koju ce Tudy (oUHaAHCHJCKOr MHCTPYMEHTa, anv He n 6yayhe rybutke koju
Mory HactaTu.

O6payyH ehekTMBHE KamaTHe CTome YKIbydyje cBe nraheHe v npuMIbeHe HakHade U TPOLLKOBE, KOju
Cy cacTaBHW 4e0 e(DeKTMBHE KamMaTHe cTone.

TpaHCaKLUMOHM TPOLLKOBM CYy TPOLUKOBY KOjU C& MOry AMPEKTHO Mpunucati HaGaBLW UMM eMUTOBakby
duHaHcujckor cpeacTea unv obaeese.

Mpuxoau 1 pacxofu of kamaTa UckasaHW y OKBUPY M3BeLUTaja O YKYMHOM pe3ynTaTy YKIbyuyjy:

e KamaTe obpayvyHaTe 3a uHaHcujcka cpeactBa M duHaHcujcke obaBe3e BpegHOBaHe Mo
aMOpTU30BaHOj BPeAHOCTM Y3 kopulherwe edPekTVBHE KamaTHe CTomMe U

L4 Kamate no OCHOBY MHBECTULIMOHUX xapTMja O BpeaHOCTU pacnosioXXmnBMX 3a npo;.'l,ajy.
Mpuxogun n pacxoamn og KamaTa 3a CBa CpeacTsa 1 obaBese KOjVIMa ce Tpryje cmanajy ce cnopeaHuM 3a

nocrnoee TproBata baHke U npukasyjy ce 3ajedHO ca CBMM OcCTanvMm npomMeHama y dep BpegHocTu
cpencrtaBa v obaBe3a kojuMa ce Tpryje y OKBUpY HETO NMpuxoga of Tpropama.
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(0) HakHade u npoesus3uje

Mpuxognm n pacxogon Of HakHaga W MpoBM3Mja, KOjU Cy cacTaBHM Ae0 edeKTMBHEe KamaTHe cTone
dmHaHcujckor cpeacTBa unu obasese, ykibyydeHu cy y yTBphrBare edpeKkTrBHE kamaTHe cTone.

OcTanu npuxodu oA HakHada v NpoBu3nja ce eBUAEHTMPaAjy Y TPEeHYTKy npyxawa ycnyra. MNpuxoau of
HakHaga M MNpoBM3Wja YKIby4vyjy NPUXOAEe MO OCHOBY M3BpLUEHUX ycnyra mefyHapogHor u pgomaher
nnaTHor npometa, usgaBakwa M Kopuwhewa nnatHWX kapTuua, u3gaBama rapaHuuja, akpegutmea u
ocTanux 6aHkapckux ycnyra.

OcTtanu pacxofu of HakHaga v MpoBu3Mja Ce YrnmaBHOM OOHOCE Ha HakHade MO OCHOBY W3BPLUEHUX
TpaHcakumja 1 ycryra u eBuaeHTMpajy ce y TPeHyTKy npumMatsa ycnyre.

(e) Hemo npuxodu 00 mpzoear-a

HeTo npuxoau op TproBakwa oOyxBaTajy [OOWTKE ymarbeHe 3a rybutke NpoucTekne M3 TproBaka
cpeacteuma v obaBesama, ykibydyjyhu 1 cBe peanusoBaHe 1 HepeanusoBaHe NpoMeHe dep BpeaHoCTU
N KypCHE pasruke.

(¢p) Hemo npuxodu 08 ocmanux ¢huHaHCUjCKUX UHCmMpyMeHama no ¢hep epedHOCMU Kpo3
6unaHc ycnexa

HeTo npuxoau of ocTanux pUHAHCUJCKUX MHCTPyMeHaTa no dep BPeOHOCTU Kpo3 GunaHc ycrexa ce
oOHoce Ha (hMHaHcUjcka cpefcTBa M obaBese MckasaHe Mo dep BPedHOCTV Kpo3 GunaHc ycnexa u
YKIby4yjy CBE peanvsoBaHe 1 HepeanunsoBaHe NpoMeHe Y HKX0BOj (hep BPeaHOCTH.

(2) HueudeHde

Mpuxoam No OCHOBY AMBUAEHAM Ce MPU3HAjy Y MOMEHTY MPUIIMBa EKOHOMCKUX KOPUCTW Of AUBUOEHAN.
[vBenaeHae cy npukasaHe y OKBUPY No3vuuje octany npuxoau.

(x) OnepamueHU U hUHAHCUjCKU TU3UH2

CBa nnahama TOKOM roguHe Mo OCHOBY OMepaTUBHOI NU3MHra, eBUAEHTUpaHa Cy Kao Tpowak y 6unaHcy
ycrnexa paBHOMEPHO MPaBOSIMHMJCKM TOKOM nepuopa Tpajawa nusuHra. OpgobpeHe cTumynaumje 3a
NU3VHT Ce NPU3Hajy Y OKBMPY YKYMHUX TPOLLKOBA N3UHra TOKOM Tpajakba nepuoaa nuaunHra.

MuHUMarnHe NU3nHr pate 3a PUHAHCUCKM NM3UHT Ce pacnoferbyjy uamehy rHaHCHjCKuxX TpoLLKOBa 1
CMakeHa npeocTtanor n3Hoca obasese 3a PUHAHCU|CKN NUINHT. PUHAHCUJCKM TPOLLKOBU Ce
pasrpaHuyaBajy Ha CBe nepuofe TOKOM Tpajaka NMU3WHI nepuoaa, Tako Aa Aajy yjeQHadeHy nepuognyHy
KamaTHy CTony 3a npeocTtany U3Hoc Nu3nHr obasese.

(u) [lMopecku pacxodu

Mopeckn pacxoamn obyxBaTajy Tekyhe nopese v ogroxeHe nopese. Tekyhu nopesn n oanoXeHn nopesun
ce npvikasyjy y GunaHcy ycnexa, oCUM Yy MEpU Y KOjoj Ce OAHOCE Ha CTaBKe Koje ce AMPEKTHO NpusHajy y
OKBWPY KanuTana unm y oKBUpy ocTarnor yKynHor pesynraTa.

(i)  Tekyhu nopes Ha 0obum

Tekyhu nopes npeacraBrba ovekMBaHy obaBe3dy WM MOTPaXxuBake MO OCHOBY Mopesa Ha AobuT 3a
obpayyHckM nepuod, y3 kopuwherwe Mopeckmx cTona Baxehux wunu koje he BaxuTu Ha paTtym
n3BelUTaBaka, ca oaroeapajyhm kopekuujama nopecke obaBese 13 NpeTxoaHe roguHe.

(i)  OdnoxeHu nopesu

OpanoxeHn nopesu ce yTBphyjy Yy 0OHOCY Ha NpUBpeMeHe pasnuke HacTane uaMehy KisUroBOACTBEHUX
BPEOHOCTU MMOBMHe M obaBe3a y (UHAHCKCKMM U3BelITajuma v BpedHOCTM MMOBMHE U oGaBesa 3a
nopecke cspxe. MpunukoMm ofpefuBara OAMNOXEHWX Mopesa KopWUCTe ce Mopecke cTorne 3a koje ce
oyekyje aa he GUTU y NPUMEHU y TPEHYTKY HacTaHKa MpYBPEMEHMX pasnuka, a Ha OCHOBY 3aKOHCKMX
nponuca Koju cy 6unu y nprMeHu Ha U3BeLLTajHU JaTyMm.
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(u) [lMopecku pacxodu (Hacmaeak)

(ii)  OdnoxeHu nopesu (Hacmaesak)

OpnoxeHa nopecka cpeacTBa M OANOXeHe nopecke obaBese ce HeTUpajy YKOMMKO MOCTOjU 3aKOHCKO
npaBo fa ce HeTupajy Tekyha nopecka cpeactBa u Tekyhe nopecke obaBese M ofnoXeHa mnopecka
cpencTBa M oanoxeHe nopecke obaBesde ce ogHOCE Ha nopes3 Ha JoOUTaK Koju je HameTHyna ucta
rnopecka BnacT NCTOM NOPECKOM OOBE3HMKY UMW PasnnunTMmM Nopeckum o6Be3HMLMMa Koju Hamepasajy
Aa unu namupe Tekyhe nopecke obaBese M CpefcTBa Ha HETO OCHOBM WM Aa UCTOBPEMEHO OCTBape
cpenctBa u n3ammpe obasese y cBakom Oyayhem nepvogy y KOM ce O4vekyje nammperwe unm nospahaj
3HavajHMX U3HoCca OAJI0XKEHUX MOPECKNX 0baBe3a unmn cpeacTea.

OpnoxeHa nopecka CpefcTsa Cce NMpuU3Hajy 3a cBe oAbUTHe NMpuBpemMeHe pasnuke n edekTe Nopeckux
rybvtaka n nopeckux KkpeauTa, Koju ce Mory NpeHocuTu y HapegHe duckanHe nepuoae, 4o cTeneHa go
Kojer he BepoBaTHO MOCTOjaTK onopesnBa AOOUT O Koje Ce MPEeHOCH NOPECKn rybutak n Kpegutu mory
ymarutn. OgnoxeHa nopecka CpeAcTBa Cy nNpeaMeT aHanuae Ha Kpajy CBakor M3BeLlTajHor nepvoga u
Kopuryjy ce OO M3HOCa 3a KOju Bulle Huje BepoBaTHO Aa he gohu Oo peanusauuvje HeonxogHe
onopesuse Jobutn. OanoxeHe nopecke obasese ce NPU3Hajy 3a CBe ONopesnBe NPUBPEMEHE Pasfuke.

(iii)  Ocmanu nope3u u dornpuHocu

Y cknagy ca Baxehom perynatmBom y Penybnuum Cpbuju, BaHka nnaha pasnuunte nopese u
AonpuHoce, nopes Ha AoAaTy BPedHOCT, Mope3 Ha kanutanHu gobutak n gonpuHoce Ha 3apage. Osu
pacxoau ykrbyyeHu cy y “OcTtane nocnoBHe pacxoge”.

() PuHaHcujcka cpedcmea u obaeese
(i) TpusHasame

BaHka BpLUM MOYETHO Mpu3HaBak-e MracMaHa, AenosuTta, 3ajMoBa U cyGopauHupaHux obasesa Mo
HMXOBOM HacTaHky. CBa ocTana chuHaHcujcka cpedcTBa M obaBe3e ce MOYETHO NpU3Hajy Ha daTym
cangupamwa kaga BaHka cTyna y yroBopHM OAHOC Yy cknagy ca YcrnoBuMa [aTtor (OUHaHCKjCKOr
WHCTpyMeHTa.

MoyeTHO BpegHoOBawe UHAHCUjCKMX cpeacTaBa unNn uHaHcujcknx obase3a ce Bpwmn no dep
BpeaHoCcTu yBehaHoj 3a CTaBke koje ce He BoAde no dep BPeAHOCTM Kpo3 OunaHc ycnexa, 3a TPOLUKOBe
TpaHcakumje Koju ce Mory AMPEKTHO NPUNNCaTN NXOBOj KYMOBUHWN UMW U3aBakby.

(i)  Knacucbukayuja

Banka knacudukyje duHaHcujcka cpeactea y cnegehe kateropuje: pmHaHcujcka cpeacTBa HameheHa
TProBVHW, KpeauTe u NoTpaxusara U UHBECTULMOHE XapTuje of BpeaHocTu. BuaeTn pavyHoBoacTBeHe
nonutuke 3(n), 3(M) n 3(H).

BaHka BpegHyje cBoje dmHaHcujcke obaBese No amMOpPTU30BAHO] BPEAHOCTU UMM UX Kracudukyje kao
obaBese Koje ce apxe paau TproBrHe. Bugetn payyHOBOACTBEHE MOMUTUKE.

(i) [pecmaHak npu3HasaH-a

BaHka npecTtaje ca npu3HaBaweM (UMHAHCUjCKOr CpeacTBa Kaja yroBOpHa MpaBa Hag rOTOBUHCKUM
TOKOBMMa Be3aHWM 3a CPeACTBO WUCTEKHy, Wnn kaga baHka TpaHcakuujom npeHece cBa CyLUTWMHCKa
npaBa 1 KOPWCTW Be3aHe 3a BMacHULITBO Hag PMHaAHCKCKMM CPedCcTBOM MMM ako TpaHcakumjom baHka
HWTW NpeHece HUTK 3aA4pPXK CBa CYLUTMHCKA NpaBa Be3aHa 3a BMacHULLTBO, anv He 3agpXXaBa KOHTPOIy
Hag duHaHcmjckum cpeacTBoM. CBO BMAcHUWITBO HaA NpeHeceHnM (OUHAHCWjCKUM CpeacTBOM Koje
ucnywaBa yCcrioBe 3a npecTaHak npu3HaBara Koje je baHka cTBopuna unm 3agpxaBa NpusHaje ce Kao
3acebHO cpenctBo wnm obaeesa y u3BewTajy O uHaHCujckoj nosvumjn. [Mpunukom npecTtaHka
npuaHaBawa (UHAHCWJCKOT CpeacTBa, pas3nuvka usMelly  KHUroBOACTBEHE  BpedHOCTM  (Mnu
KHMrOBOACTBEHE BPEAHOCT [Jena CpeacTtBa Koju je npeHeT), u 3bupa npuvMIbeHe HagokHaae
(ykrbyuyjyhm HoBa cpefcTBa koja Cy HabaBrbeHa ymareHa 3a HoBe npey3eTe obaBese), kao U 36MpHM
[obuumn mnn ryéuum Koju cy NpeTxogHO NpM3HaTW y M3BeLUTajy O YKYNHOM pesynTtaTty, npusHajy ce y
6unaHcy ycnexa.
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NPEMNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOAOCTBEHUX NOJIMTUKA (HacTaBak)
(i) PuHaHcujcka cpedcmea u obasese (Hacmaeak)

BaHka obGaBrba TpaHcakuuje Mo KojuMa BpLIM MPEeHOC cpeacTaBa MpuU3HATUX Yy CBOM WK3BELUTajy O
dmHaHcKjcKoj No3numju, Maaa 3agpxaBa CBE UMW CYLUTUHCKU CBE PU3MKE U KOPUCTU UMK HUXOB [eo of
npeHeceHnx cpeactaBa. AKO Ce CBW WIW CYLUTUHCKM CBW PU3MLM UM KOPWUCTW 3adpxaBajy, oHOa He
Jonasum [0 npecTaHka npuaHaBakwa cpefctsa. [lpeHoc cpeacrtaBa ca 3agpXkaBareM CBUX UMK
CYLUTUHCKM CBUX PU3MKa 1 KOPUCTU YKIbYYyje, Ha NpuMep, TpaHcaKkuyje NOHOBHOT OTKyMa.

Koa TpaHcakuuja y kojuma baHka, HUTW 3agpKaBa, HATU NPEHOCU CYLUTUHCKU CBE PU3NKE N KOPUCTU Of,
BMacHMWTBA Hag (hVMHAHCK]CKUM CPEeACTBOM M 3afpxaBa KOHTPONy Hag cpefctBoMm, baHka HacTaBrba
[a npu3Haje CpeacTBO y MepW Y KOjOj heHa NoBe3aHOCT ca CpeCcTBOM HAcTaBIba, a koja ce ogpenyje Ha
OCHOBY H-EHE W3MOXEHOCTV NMPOMeHama Yy BPeAHOCTW MpeHeceHor cpeacTBa. baHka BpLUKM UCKHMKEHE
obaBe3se Kaaa je obaBesa M3MMpeHa, ykMHyTa Unu kaga je npeHeta Ha gpyrora.

(iv) Hemupare

PuHaHcwHjcka cpecTa 1 obaBese ce HeTUpajy, a HETO U3HOC Ce NpuKasyje y U3BeLLTajy 0 PMHAHCKH|CKO)
nosuumju camo kaga baHka nma 3akoHCKO NMpaBo Aa HeTupa npu3HaTe M3Hoce U Kaja uma Hamepy Aa
n3mvpu obaBese Ha HETO OCHOBY UMW ia UICTOBPEMEHO peanuayje CpeacTBo 1 n3mMmpmn obasesy.

Mpuxoamn n pacxoam ce uckasyjy no HeTO NPUHLUMIMY CaMo Yy Crny4ajeBuma Kaga je To A03BOIbEHO npema
MC®W vnun 3a npyxone n pacxofe Koju HacTajy no OCHOBY rpyne CMMYHUX TpaHcakuuja, Kao LTo Ccy TO
TpaHcakuuje koje baHka nma no OCHOBY Tproeawba.

(v) BpedHosare no amopmu3oeaHoj epedHocmu

AmMopTu3oBaHa BpedHOCT MHaHCKjCKOr cpedcTBa unm obaBese je M3HOC MO KOMe Ce CpeacTBa unm
obaBese nHUUWjanHo BpeaHyjy, ymarweH 3a oTnrnaTte rmaBHule, a yBehaH unm ymamweH 3a akyMmynvpaHy
amopTusauujy kopuwherwem MeToda edeKTVBHE KamaTHe CToMe Ha pasnuky u3mely uHuumjanHe
BPEAHOCTU 1 HOMUHArHE BPeAHOCTU Ha AaH Aocrneha MHCTPYMeEHTa, ymakeHor 3a 0b6e3Bpeneme.

(vi) BpedHosar-e 1o ¢chep spedHocmu

®Pep BpeaHOCT (DUHAHCWJCKMX WHCTPyMeHaTa npefcTaBrba M3HOCE MO KojuMa ce Cpeactsa Mory
pasmeHuTn unn obasese M3MMpuT namehy ynyheHux, BOrbHUX CTpaHa y TpaHCakuuju Mo TPXULIHUM
ycrnosumva.

Kag rog je moryhe, BaHka mepu cep BpeaHOCT ynoTpeboM TPXKULUHMX LeHa AOCTYMHUX Ha akTUBHOM
TPXULITY 3a AaTU UHCTPYMEHT. TPXULLTE Ce cMaTpa akTUBHUM akO Cy KOTMpPaHe LieHe Nnako U peaoBHO
OOCTYMNHEe 1 NpeAcTaBrbajy CTBApHE U pedoBHE TPXULLIHE TpaHcakumje no4 TPXKULLHUM YCIoBMMA.

Y cnyyajy oa TpxuwTe 3a (UHaAHCWUjCKe MHCTPYMEHTe Huje akTuBHO, BbaHka ogpehyje dep BpeaHocT
ynotpebom wmeToponornje npoueHe. MeTtogonoruje npoueHe yKibydyjy TpaHcakuuje no TPXULHUM
ycnosuma wusmefy ynyheHux, BOSbHMX CTpaHa (ako cy [AOCTyMHe), no3uBake Ha noctojehy dep
BPEAHOCT OCTanMx MHCTpyMeHaTa KOju Cy CYLUTUHCKN UCTW, aHan1M3a AUCKOHTOBaHMX TOKOBa rOTOBUHE U
apyre antepHatvBHe Metoge. OpabpaHa MeToAonorvja MpoueHe MakCUManHO KOPUCTU TPXMULLHE
nogaTke, 3acHMBA ce y HajMar0j MOryhoj Mepu Ha npoleHama Koje cy crieumduyHe 3a baHky, ykrbydyje
cBe (paKTope Koje Y4YeCHUUM Ha TpXuWTy cmaTtpajy kao ogpefyjyhe 3a ueHy, n y cknagy je ca
npuxsaheHnMm eKoOHOMCKMM MeTogorornjama 3a ogpehvBare LeHe (UHAHCKjCKUX WHCTpyMeHaTa.
YnasHu nogauy 3a MeToge npoueHe pasyMHO odpakaBajy TPXKMULLUHA ovekmBawa W aktopa puauka-
npuHOCa Koju Cy cagpxaHu y duHaHCMjcKOM MHCTPyMeHTy. BaHka nopewaBa meTope npoueHe u
TecTpa HUXOBY UCMPaBHOCT ynoTpeboM LeHa M3 yourbMBMX MocTojehux TpaHcakumja Ha TPXULITY 3a
UCTE UHCTPYMEHTE, Ha OCHOBU APYTNX AOCTYMHUX YOUIbMBMX TPXULLHUX NodaTaka.

Hajborbn gokas cep BpegHOCTM (PMHAHCUCKOr MHCTPYMEHTa MPUITMKOM WMHULMjanHoOr npu3HaBaka je
LieHa ocTBapeHa y TpaHcakumju, Tj. dep BpegHOCT HaJoKHaAe Koja je Aata unm npumrbeHa, ocuM ako je
dep BpeOHOCT JdaTor WMHCTPYMEHTa [oka3aHa nopeheweM ca OpyrMM  yOourbMBUM  MOCTOjehuM
TpaHcakumjama Ha TPXULUTY 3a UcTe nHCTpymeHTe (Tj. 6e3 moandukoBara nnv npedopmynucama) unm
je 3acHoBaHa Ha MeToAM MpoueHe 4Yuje Bapujabune ykibydvyjy caMO nogaTtke KOju Cy YyOurbMBW Ha
TpxuwTy. Kaga ueHa ocTBapeHa Yy TpaHcakuuju Aaje Hajborbm gokas dep BpedHOCTU MPUIMKOM
MHULMjanHOr Npu3HaBaka, PUHAHCWCKM MHCTPYMEHTU Ce MHULMjaNHO Mepe Mo LieHn TpaHcakuumje u cee
pasnuke n3vehy Te LeHe W BPEAHOCTV Koja je WMHUUMjanHO YCTaHOBIbeHa MeTOAOM MpoleHe ce
HakHagHO uckasyje y OunaHcy ycnexa, Yy 3aBUCHOCTM O MOjeAMHUX YMHEHWLA W OKONHOCTU
TpaHcakuuje, anv He KacHvje o4 MOMeHTa Kafa je npoueHa nogpXaHa yourbnBum TPXULLHMM nogauuma
UnNu Kaga je TpaHcakuuvja 3akrbydeHa.
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() PuHaHcujcka cpedcmea u obasese (Hacmaeak)
(vi) BpedHosar-e o gep epedHocmu (Hacmaeak)

Cae paanuke nsmehy dep BpeaHOCTM MPUITMKOM MOYETHOT NprU3HaBaka 1 U3HOCA KOju MOXe Aa 3aBUCHU
Ol HEYOUSbMBMX MapameTapa npusHajy ce y okBupy OGunaHca ycnexa 6e3 ognarawa, anv ce npusHajy
TOKOM Beka Tpajatba MHCTPYMEHTa Ha ogrosBapajyhv HauMH v NpUIKOM HUXOBOT WCKYNIbEHA,
npeHoca unu otyhera, unu kaga dep BpeAHOCT NocTaHe yousrbuea. CpeAcTBa u gayre nosuumje ce mepe
no noHyfheHoj LeHn, a obaBe3e u kpaTke NosuLmje ce Mepe No TpaxKeHoj LeHn. Pep BpeAHOCT ofpaxasa
KpPeauUTHN pU3UK MHCTPYMEHTA U yKIbydyje Kopekuuje koje ogpaxasajy KpeauTHu pusnk BaHke u gpyre
YyroBOpHEe CTpaHe, rae je To penesaHTHO. [NpoueHe ep BpegHOCTU 3acHOBaHe Ha Mogenvma npoueHe
ce Kopwryjy 3a cBe ocTane haktope, Kao LUTO CYy PWU3MK JIMKBUAHOCTU UMW MOLENU HEU3BECHOCTH, Y
mMepu y Kojoj baHka cmaTtpa ga Tpeha nuua y4ecHUUM Ha TPXULUTY MOry Aa ux y3amy y o63up npunivkom
oapefhuBama LieHe TpaHcakuuje.

(vii) Mdenmucpukayuja u epedHosar-e obesspehera

Ha patym ©OunaHca ctawa baHka npouewyje Aa nu noctoje objekTuBHM Aokasn o obesBpehery
dmHaHCKjCKUX CcpefcTaBa kKoja HWCY eBuaeHTMpaHa no dhep BpegHOCTM Kpo3 OmnaHc ycnexa.
PuHaHcHjcKo cpeacTBO MM rpyna (uHaHCKUJCKMX cpefcTaBa ce cMaTpajy obesBpefheHum kaga Aokasn
ykasyjy Ha HacTaHak fgorahaja rybuTka, HakoH MOYeTHOr npu3HaBaka CpPeacTBa, kao U Aa gorahaj
rybuTtka ytnye Ha Oynyhe TOKOBe roToBMHE Be3aHe 3a CPeACTBO KOjy Ce MOry Nnoy3faHo NpPOLEHUTU.

OO0jekTnBHM OoKka3u Aa cy mHaHcujcka cpeactaBa (YKIbyyyjyhy n BriacHUYKE xapTuje o BPedHOCTM)
obesBpeheHa Mory ce cacTtojaTy of 3HaudajHuUX pUHaHCKHjckuX Tewkoha OyXHUKA MM us3gaeBaoua,
HeuncnykaBakba Uy KpLleka yroBopHNx obaBesa ayxHuka, peduHaHcupara kpeaguTa of ctpaHe baHke
Ha HauuH koju BbaHka mHave He Ou ysena y pasmaTpakbe, MHAMKaUMja ga ce NPOTUB OYXXHMKA WUMv
usgasaoua nokpehe crevajHu nocTynak, HecTaHKa akTMBHOM TPXULLTA 3a XapTujy o BPEAHOCTMU, UMK
OpYyrux yourbMBMX nojaTtaka Koju ce OJHOCE Ha rpyny CpeacTaBa, Kao LUTO Cy HEMOBOSbHE MPOMEHE y
KPEAWTHOM CTaTyCy AYXHMKA WM M3gaBaoua y OKBMPY Tpyne, WM eKOHOMCKU YCMOBU KOju ce
noaynapajy ca kpwewuma obaBesa y okBupy rpyne. Hagarbe, 3a MHBECTMLUMjE Y BNTACHUYKE XapTuje of
BPEAHOCTU, 3HAYAjHO MITM KOHTMHYMPAHO CMakEeHe HMXOBE (pep BPEAHOCTU Mcnon huxoBe HabaBHe
BPEAHOCTU NpeacTaBrba 0b6jekTnBaH Aoka3 obesBpehera.

BaHka pasmaTtpa gokase o oGe3Bpehery nnacMaHa, kao M xapTuja o BPedHOCTU Koje ce Apxe [0
pocneha, Kako Ha HMBOY NOjeAMHaYHOr CPeACTBa, Tako M Ha rPynHOM HMBOY. CBU NojeAUHaYHO 3HaYajHu
KpeauTu, Kao M XapTuje OA BPeAHOCTV Koje ce Apxe Ao Aocneha ce npouewyjy nojeAnHayHo Ha
ob6esBpefewe. CBM MOjeAMHAYHO 3HAYajHW KPeauTu, Kao U XapTuje oA BPEAHOCTU Koje ce Apxe A0
pocneha 3a Kkoje ce YyCTaHOBM [fa HWCY MojedMHaqyHo obe3BpefeHn ce rpymHO mnpouekyjy Ha
obesBpehere Koje je HacTano anu Huje naeHTudukoBaHo. Kpeantn n xapTuja o BPeAHOCTU Koje ce
apxe oo gocneha koju HUCY NnojeanMHAYHO 3Ha4ajHU Ce TPYMNHO NpoLenyjy Ha ob6e3Bpehere rpynucambem
KpeauTa n xapTuja o4 BPeAHOCTU Koje ce Apxe A0 Aocneha no CinYHMM KapakTepucTukama.

Y npouetrsuBatrby rpynHor obesspehera baHka KOPUCTU CTaTUCTUYKE MOAENE UCTOPUJCKUX KpeTara Y
BepoBaTHohn aa he gohu go kpwena obasesa, BpemeHa noTpebHor 3a nospahaj u n3Hoca HacTtanor
rybuTtka, KopuroBaHux 3a npoLeHy pykoBoACTBa O TOMe Aa fn cy TeKyNn EKOHOMCKM U KPEeAUTHU YCNOBU
TakBW Aa NocToju BepoBaTHoha fa cTBapHM rybuum mory 6uTty Behu nnm marbm of OHMX Ha Koje ykaayjy
nctopmjckn mogenu. Ctona kpliewa obasesa, ctona rybutka n ovekmsaHo Bpeme 6yayher nospahaja
PefoBHO Cce nopeae ca CTBapHUM pesyntatuma ga 6u ce yctaHoBMINo Aa nm cy ogrosapajyhu.

ly6uumn 36or obesBpehera cpeactaBa eBUAEHTMPAHMX MO aMOPTM30BaHO] HabaBHOj BpPeAHOCTM ce
Mepe Kao pasnuka namehy KHUroBoACTBEHE BPeOHOCTU (bMHaAHCUjCKOr CPeACcTBa U cafallhe BPegHOCTU
Oyayhnx npouereHnx TOKOBa roTOBMHE OUCKOHTOBaHWX ynotpeboMm mHuumjanHe edekTMBHEe kamaTHe
ctone pator cpeactBa. youum ce npusHajy y OunaHcy ycnexa v pedrieKTOBaHM Cy Ha KOHTY
pesepBucama 3a ryoutke no kpeautuma. Kaga gorahaju HakoH gatyma OunaHca ctawba yTudy Ha U3HOC
CMmameHra u3Hoca rybutka 30or obesBpehera, TakBO CMamehwe rybutka 306or obesBpehewa ce
cTopHUpa kpo3 bunaHc ycnexa. 'ybuum 36or obesBpeherwa xapTuja o4 BpeOHOCTU PacrofioXMBMX 3a
npoaajy ce npusHajy npeHocoM 36MpHOr M3HOca MpuaHaTtor rybuTka Ha ocTanu yKynmHW pesynTaTt y
6unaHcy ycnexa. 36vpHM rybuTak Koju ce NpeHocu ca ocTanor yKyrnHor pesdyntaTta Ha GunaHc ycnexa
npeacTaerba pasnuky namehny HabaBHe LieHe ymareHe 3a U3Hoc BpaheHe rmaBHULE 1 amopTM3aumje, 1
capjawwe bep BpeOHOCTM yMaweHe 3a rybutke 36or obesspehera NpeTxogHo npusHaTe y GunaHcy
ycnexa. lNpomeHe y pesepBucawyma 3a rybutke 36or obesspehera Koje ce Mpunucyjy BpeMEHCKO]
BPEOHOCTU CYy yKIby4eHe Kao KOMMOoHeHTa KamaTHe cTone.
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() PuHaHcujcka cpedcmea u obaee3e (Hacmaeak)
(vii) Mdenmucpukayuja u epedHosar-e obesspehera (Hacmasak)

Ako ce y 6yayhem nepuogy dep BpeaHocT o6e3BpeheHuX AYXHUYKMX XapTuja of BpegHOCTM
pacrnonoxueux 3a npopajy noseha u nosehawe Moxe Aa ce 00jeKTMBHO npwunuwe gorahajy koju ce
[oroamo HakoH npusHaBaka rybutka 36or obesspehewa y GunaHcy ycnexa, oHpa ce rybutak 36or
obesBpefiewa CTOpHMPaA, a CTOPHUPaHU M3HOC ce Npu3Haje y GunaHcy ycnexa. MehyTum, HakHagHM
nospahaj pep BpeaHocT 06e3BpefeHnx BMaCHNYKMX xapTuja of BPeAHOCTU PacnonoXmBmx 3a npoaajy
Ce npu3Haje y OKBMpY OCTaror yKynHor pesynraTa.

Banka Bpwm oTnuc oapeheHnx kpeauTa, NnacMaHa v xapTuja of BpeOHOCTW 3a Koje je yTBpheHo aa
Hehe 6uTn HannaheHn (BnaeTn HanomeHry 4(6)).

(k) FomoeuHa u 20mo8UHCKU ekgusareHmu

[OTOBMHA W TOTOBMHCKM €KBMBaneHTM obyxsaTajy rotoBuHy y GnarajHu, cpeactBa Kof LeHTpariHux
faHaka kojMa ce MOXe HeorpaHuyeHo pacrnonaratvi U BUCOKO JMKBUAOHY (DMHAHCUjCKy akTuBY ca
pocnehem kpahum of 3 Meceua, ManvMm puUsvMKOM MpOMEHe BPEAHOCTU, a Koja ce KOpUCTe Of CTpaHe
BaHke 3a ynpaBrbake KpaTKOPOYHOM MUKBUAHOLLNY.

HoBuaHa cpefcTBa ce Bofe No aMopTM30BaHO] BPeAHOCTU Y BunaHcy cTama.

(n) Cpedcmea u o6ase3e HameH-eHe mMP208UHU

CpeacTBa n obaBe3e HamerseHe TProBWHM MPeACTaBIbajy cpeactesa u obaeese koje BaHka HabaBrba
WnK Koja Cy HacTana NpeBacxXOfHO Y Uuriby NpoAaje Wiv NOHOBHOT OTKyna y 6nuckoj 6yayhHocTu, unm
koje BaHka opXu y OKBMpPY MopTdonuja KojuM ce jeQMHCTBEHO yrnpaBriba y LMIby KpaTKOpoYHe [o6uTu
Unn perncTpoBama nosuuuje.

Cpeactsa 1 06aBe3e HaMer-eHe TProBUHW Ce NOYETHO MPU3HAjY U HaKHaAHO Mepe no dep BPeAHOCTH Y
n3BeLwTajy 0 (PMHAHCWjCKOj NMO3uLMju, ca TPOLUKOBMMA TpaHCakuuje AMPEKTHO Npu3HaTuM y GunaHcy
ycnexa. CBe n3meHe y chep BpeaHOCTV Ce NpU3Hajy y OKBMPY HETO Mpuxoda of TproBaka y GunaHcy
ycnexa. CpeactBa n obaBese HamehweHe TProBUHWM Ce He peknacuduKyjy HakoH HsMXOBOF MOYETHOr
npusHaBarba, OCMM LUTO Ce HedepuBaTHa CpeAcTBa HaMereHa Tproeakby, M3y3eB OHUX Koja Cy
O3HayeHa no dep BpegHOCTM Kpo3 OunaHc ycnexa MpUNMKOM MOYETHOr Mpu3HaBaka, Mory
peknacudukoBaTV U3 KaTeropuje HaMmereHe TProBamy, YKOMNMKO Ce BULLE He ApXe ca LUurbem npoaaje
UM NOHOBHOT OTKyna y 6nuckoj 6yayhHocTw, 1 ako cy cnegehmn ycnosm UcnyrweHu:

® AKO (PMHAHCWjCKO CPEACTBO UCMyhwaBa AedVHULM])y NracMaHa n notpaxveama (ako nHaHCKCKO
CPEeACTBO Huje Mopano fAa ce KriacuduKyje Kao HaMereHO Tprosary MNPUIVKOM MOYETHOr
npu3HaBarba), OHAA Ce OHO MOXe peknacuduKkoBaTh U3 KaTeropuje HameweHe Tprosaky, Camo
YKONWKO MpaBHO nuue uma Hamepy M MOryhHOCT Aa ApXU (PUHAHCMWCKO CPeAcTBO Y AOrNeaHoj
6yayhHocTn nnu oo werosor gocneha.

® AKO (bMHaHCUjCKO CPeAcCTBO He uchyhwaBa AeduHUUMjy nnacMaHa v noTpaxuBakwa oHAa ce OHO
MOXe peknacugukoBaT U3 kKaTeropuje HamMmekeHe TProBaky, anv camo y peTkMM cryyajeBuma.

Hepusamu

duHaHcujckn nepveaTtn obyxsaTtajy forward n swap TpaHcakumje. PrHaHCKjCck1 AepuBaT UHULMjanHo ce
npu3Hajy no HabaBHOj BPEOHOCTM U HaKHagHO ce npepayvyHaBajy no TPXULLHOj BPeOHOCTW. TpXuLiHe
BpeOHOCTU ce Jobujajy Ha OCHOBY PasnuuMTUX TEXHUKA NPOLEHe, YKIby4yjyhin AUCKOHTOBaH€ HOBYaHNX
TokoBa. PUHAHCUHjCKM OepuBaTy Ce pPayvyyHOBOACTBEHO MpUKa3yjy y OKBMPY akTVMBE YKOIMKO je HUXOoBa
TPXWLWHA BPEeOHOCT MO3WTVBHA, OQHOCHO Y OKBUPY MacuBE YKOIMKO je HMXOBa TPXWLUHA BPEAHOCT
HeratuBHa. [MpomMeHe y TPXULIHOj BpegHOCTW (PUHAHCUJCKMX AepuBaTta UcKasyjy ce Yy u3BelTajy o
YKYMHOM pe3ynTarTy, y OKB/UpY HETO NpuxoAa Of TproBaka.

(M) Kpedumu u nompaxueara

Kpeontn n noTtpaxueBawa Cy HepepuBaTHa uHaHcujcka cpefdctBa ca (OUKCHUM WM OAPeavBUM
oTnnaTama Koja HUCY KOTMpaHa Ha akTMBHOM TPXMLUTY 1 koja BaHka He HamepaBa fa npoga y Kpatkom
poky. Kpeoutn n notpaxueara HacTajy kaga baHka nnacupa HoBal, unu ycnyre ayXHuKy 6e3 Hamepe
ha parbe Tpryje oMM nnacmaHuma. Kpegutun u noTpaxuBamwa obyxsaTtajy nnacmaHe 6aHkama u
nnacmaHe knujeHtuma. KpeouTtn n noTpaxvBarwa Ce WHWUMjanHO BpeaHyjy no HabaBHOj BpeaHOCTU
yBehaHoj 3a JupekTHe TpaHCakuMoHe TpolkoBe. HakoH wuHuumjanHor npusHaBaka, Kpeautn u
noTpaxuBara ce BPeAHyjy Mo aMOpTM30BaHUM BPeOHOCTMMA NPUMEHOM MeToda edeKTMBHE KamaTHe
cTone.
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MPErMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOAOCTBEHUX NMOJNIUTUKA (HacTaBak)
(M) Kpedumu u nompaxueaHsa (Hacmaeak)

KpeouTtn omobpenn y aMHapuma, 3a Koje je yroBopeHa 3aluTuTa of pu3vka nyTeM Be3viBaka 3a Kypc
AvHapa y ogHocy Ha EUR, gpyry nHoctpaHy BanyTy unm pacTt MHAEKca LieHa Ha Mano npepadyHaTu cy y
OvHape Ha faH bunaHca y cknagy ca ogpenbama KOHKpPEeTHOr yroBopa 3a kpeaut. Edpektun nsspLueHor
npepavyHa Cy 1ckasaHu y OKBUPY MpUXOAa M pacxoda oA Tproeawa. Kpeoutm ce npuikasyjy y U3HOCY
yMarEeHOM 3a nojeamHadHa v rpynHa pesepsucana no ocHoBy o6esBpehernsa. MojeanHavHa n rpynHa
pesepBucawa Ce OAy3MMajy of KHMIOBOACTBEHE BPEOHOCTM KpeauTa KOju Cy MAEHTU(MKOBAHWU Kao
obesBpeheHn ga 6y ce HwuMxOBa BPEOHOCT CMaruna OO HMXOBE HaAoOKHaauMBe BpemoHOCTU. AKO Y
6ynyhem nepuoay nohe fo cmawera obesBpehera 360r rybutka, a cMarere ce Moxe 0bjeKTVBHO
npunucaTn porahajy Koju ce [Oroano HakoH Npu3HaBaka rybuTtka 36or obesBpehena (kao wWwTo je
nobosrbluake y KpeauTHOM pejTUHIY [yXHWKa), OHOa Ce 3a MpeTxXo4HO npu3HaT rybutak 36or
obesBpehera cTopHUpa pesepBucame 3a obesppehere. CTOpHMPaHN U3HOC Ce NpusHaje y U3BeLlTajy o
YKYMHOM pe3yrnTaTy y OKBMPY Npuxoaa oA ykuaawa TpollkoBa obe3spehera 3a kpeantHe rybutke.

(H) UNneecmuyuoHe xapmuje 00 epedHocmu

VHBeCTMUMOHE XapTuje of BPeOHOCTU Ce MHMLMjanHO BpeaHyjy no dep BpeaHOCTH, yKIbyyyjyhu n cee
OVpPEeKTHe TpaHCaKkuMOHe TPOLLKOBE, 3a CBe XapTuje Of BPedHOCTU Koje ce He wuckasyjy no dep
BpeOHOCTU Kpo3 BrnaHc ycnexa, 40K Ce HMXOBO HakHaQHO BpeAHOBaH-e BpLUM Y 3aBUCHOCTU Of, HbUXOBE
Knacudukaumje kao xapTuja Koje ce apxe o gocneha, kao xapTuja no dep BpegHOCTU Kpo3 GunaHc
ycnexa WUnm Kao xapTuja pacrnonoXuBrX 3a Npoaajy.

(i) ®uHaHcujcka cpedcmea Koja ce Opxe 0o docreha

duHaHcumjcka cpeacTBa Koja ce Apxe Ao gocneha cy HegepvBaTHa byHaHcKjcka cpeactea ca OUKCHUM
unu yTBpAMBMM pokoBMMa nnahawa u UuKCHUM pokoBuMa pocneha, 3a koje baHka vma Hamepy K
MoryhHOCT Ada Apxu [0 poka gocneha v Koja HUCY UCKasaHa kao puHaHcujcka cpenctBa no dep
BpeOHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa unm kao cpeacTBa pacronoXuea 3a npoaajy.

duHaHcKjcka cpefcTBa koje ce Apxe Ao pocrneha ce wuckasyjy no amopTM30BaHOj BpeaHOCTU
KopuwhewheM MeToga edekTUBHe kamaTHe cTtone. Y cnyyajy Aa gohe o npofaje 3HadajHor gena
dmHaHcuKjckux cpefcTaBa koja ce apxe Ao gocneha, uena kateropuja he 6uTtn peknacudukoBaHa kao
pacrnonoxuea 3a npoaajy, oaHocHo baHka Hehe 6uTn y MoryhHOCTV Aa n3BpLUM NMOHOBHY Knacudukaumjy
dmHaHCKjckuX cpefcTtaBa koja ce apxe Ao pgocneha, HM y Tekyhem, HM y HapefHa ABa u3BeluTajHa
nepuoga. Mehytum, npogaja n peknacudukaumja y HeKOM Of, HaBedeHWX crnyyajeBa Hehe yrposvTu
peknacudukaumjy:

e [Ipopaja vnu peknacudukaumja Koju cy U3BpLUEHN HeENocpedHOo npe poka gocneha, Tako NpoMeHe y
TPXKWLWHUM KaMaTHMM cTonama He 6v MMane 3HavajaH yTuuaj Ha cep BpeaHOCT huHaHcujckor
cpencTea,

e [lpogaja nnn peknacudukaumja Koju Cy M3BpLUEHM HaKoH WTO je baHka HannaTtuna Hajgehn geo
rmaBHuLEe oUHaAHCHjCKOr cpeacTBa m

e [lpogaja nnun peknacugukaumja Koju ce ogHoce Ha nojeAMHadHe criyyajeBe, 3a Koje ce He oyekyje
na he ce NOHOBHO [0OroauTW, OOHOCHO KOjU HWUCY MOA KOHTporom baHke v kao TakBu ce He Mory
npeaBuaeTn y pasymMmHoj] Mepu.

(ii)  @uHaHcujcka cpedcmea o gep spedHocmu Kpo3 bunaHc ycrexa

duHaHcmjcka cpenctBa no dep BPedHOCTM Kpo3 OunmaHc ycnexa cy uHaHcujcka cpenctea
KnacudurkoBaHa Kao CpeAcTBa Koje ce ApXW paaw TproBaksa UIK Koja Cy Mocrie NoYeTHOr npusHasama
Ha3HayeHa of cTpaHe baHke kao dwmHaHcujcka cpefdcTBa no dep BpeAHOCTV Kpo3 BunaHc ycnexa.
®uHaHcKjcka cpeacTBa no dep BPeAHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa cy cpefcTBa Koja Cy cTeveHa wumm
HacTana NpBEHCTBEHO paauv npojaje unu KyrnoBuHe y Gnuckoj 6yayhHocTW, koja cy Aeo nopTdonuja
PUHaAHCUKjCKUX WMHCTpYMeHaTa Kojuma ce 3ajedHO ynpaBfba M 3a Koja MOCTOjM AOoKa3 O HeJaBHOM
ocTBapery JoOMTK y KpaTKOM POKy MIn AepuBaTy.

(iif) ®uHaHcujcka cpedcmea pacronioxuea 3a rnpodajy u yyewha y kanumarny

duHaHcKjcka cpeAcTBa pacrnonoxuBa 3a Npodajy Cy HedepuBaTHa PUHAHCUjCKa CpeacTBa Koja cy
Ha3HayeHa Kao PacrnorioXusa 3a MPOAAjy WM Koja HUCY KnacudukoBaHa HU y jedHy Apyry kateropujy
duHaHcujckmx cpeacTtaBa. PuHaHcujcka CpedcTBa pacnonoXxuBa 3a MpoAajy Cy nnacMaHu 3a Koje
NocToju HaMmepa Apxaka y HeoapeheHOM BpeMeHCKOM nepuoay, Koju mory 6utu npogate 36or notpebe
3a NUKBMAHOLLNY MNK ycnea NnpoMeHe kKamaTHUX CTona, AEBU3HUX KypCceBa UM TPXMLLHMX LieHa.



14

NPEMEQN OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJINTUKA (HacTaBak)

(H) WHeecmuyuoHe xapmuje 00 epedHocmu (Hacmaeak)

(iif) ®uHaHcujcka cpedcmea pacrosioxuea 3a rnpodajy u yyewha y kanumary (Hacmasak)

Ykonuko 3a duHaHcujcka cpefcTBa pacnonoxuBa 3a Npofajy He MocToju aKTUBHO TPXULLTE, HUXOBO
BpedHOBake ce Bply no HabasHoj BpeaHocTu. CBa ocTana huMHaHCWjCka CpPeAcTBa pacrnonoxvea 3a
npoAaajy ce BpegHyjy no ep BpegHoCTu.

Mpuxoam n pacxoau of kamarta npuaHajy ce y bunaHcy ycnexa npumeHom MeTofa epekTMBHe kamaTHe
ctone. lNMpuxope on aveBuaeHan baHka npusHaje y MOMEHTY npunmBa eKOHOMCKe kopucTu. MNpuxoau m
pacxoAmn No OCHOBY KyPCHWX pasnuka Koju HacTajy No OCHOBY xapTuja Of, BPEAHOCTW pacnonoXuBux 3a
npoaajy npusHajy ce y oKBMpy u3BeLlTaja O yKYNnHOM pesynrary.

OcTtane npomeHe y dep BpegHOCTM Ce MpU3Hajy Y OKBMPY OCTarnor yKynHor pesynrata A0 TpeHyTka
npogaje wunu obesspehewa xapTuje Of BPEAHOCTM, Kaja Ce KyMynvMpaHu NpuxoaM W pacxofm,
NPEeTXO4HO MPU3HaTW Yy OKBUPY OCTamnor YKymHOr pesynrtaTta, peknacudukyjy U uckasyjy y OKBupy
npuxoAa n pacxofa, kao KopekLmja No OCHOBY peknacudukaumje.

Y cnyvyajy kaga chmHaHcujcka cpefcTBa pacrofioxuBa 3a npoaajy 3abenexe nag dep BpedHOCTH, y3
noctojawe OOGjEeKTMBHMX [OKa3a ymaweha BpPEedHOCTW cpeacTaBa (myroTpajaH M KOHTUHyMpaH nag
BpeOHOCTU y nepuody AyXem of [BaHaecT Meceuu, kao v nag BpeaHoctn usHag 30% HabasHe
BPeOHOCTU cpefcTaBa), akyMyrnupaHu rybutak Koju je npusHaT OUPEKTHO Yy KanuTan UCKkWkKaBa ce 13
Kanutana v npusHaje kao pacxon obesBpehera, vMako npuaHaBake (UHAHCWjCKOT CpeacTBa Huje
npectano (MPC 39.59, MPC 39.67 n MPC 39.68).

HepepuBaTtBHa duHaHCHjcka CpefcTBa ce Mory peknacudukoBaTM W3 kaTeropuje cpefcrasa
pacrnonoxmBux 3a npoAajy Yy KaTeropujy kpeguta W MoTpaxuBamwa Yy Clyyajy kaga 3adoBOSbe
KpuTepujyme geduHucaHe 3a Ty kateropujy 1 ykonuko baHka uma Hamepy n moryhHOCT fa Ta cpefcTea
OPXK1 y NpeaBuanBoM BPEMEHCKOM nepuoay y 6yayhHocTv nnu o wumxosor gocneha.

(o) HekpemHuHe u onpema
(i) TpusHasame u spedHosare

[loyeTHO Mepere HEKPETHUHE 1 ONpeMe BpLUK ce No Ha6aBHoj BpPeaHOCTU UK NO LieHU KowTakla.

HaGaBHa BpefHOCT ykIbydyje U3faTke Koju ce OMPEKTHO MOry npunucat Habasum cpeacTBa. KynrbeHu
COpTBEp KOju je cacTaBHU Je0 HEONXOAaH 3a (PYHKLMOHAMHY yNnoTpeGIbMBOCT ONpemMe, kanutanuayje ce
Kao [1eo Te onpewme.

HakoH noyeTHor npusHaeaka, onpema ce BpefHyje no HaGaBHO] BPEAHOCTU YMak-eHOj 3a YKyrHy
aKkymynupaHy amopTusauujy 1 yKynHe akymynupaHe ryéutke ycreq cMarberba BPegHOCTU.

HakoH noyeTHor nNpusHaBara, HEKPETHIHE Ce BpeaHYjy Mo peBarnopusaLuoHOM U3HOCY, Koju
npeacTaBiba HUXOBY hep BpeOHOCT Ha AaTyM peBanopusaumje ymareHy 3a HakHaZHy akymynupaHy
amMopTu3aLUWjy U HakHagHe akymynupaHe rybutke 36or ymamersa BpeaHocTu. Pesanopusauuja ce BpLm
[0BObHO pefoBHO, Kako 61 ce 06es3beaunno Aa ce KbUroBoacTBeHa BpeaHOCT BUTHO He pasruKyje of
BpPeOHOCTU A0 Koje 61 ce aoLwno Kopuwhewem gep BpeaHOCTU Ha Kpajy U3BeluTajHOr nepuoaa.

Kapa nenoBu HeKpeTHWHe WUnu onpeme Mmajy pasnuyuTe KOpUCHE BEKOBE Tpajarba, OHW ce BoAe Kao
3acebHe cTaBke (rmaBHE KOMMOHEHTE) onpeme.

[obuun mnm rybuum Hactanmm oTyhiemem HekpeTHMHa W onpeme yTBphyjy ce kao pasnuka usmehy
BPEOHOCTU OCTBapeHe HUXOBOM MPOAAJOM M HMXOBE KHUIOBOACTBEHE BPEOHOCTM U UCKasyjy ce y
OKBUPY OCTanvx nNpuxoga unu pacxoaa.

(i)  HakHadHu mpowkosu

TpOLLUKOBM 3aMeHe cacTaBHOr [ena HeKor OCHOBHOI CPeACcTBa MPU3Hajy ce Kao [e0 KiWUroBOACTBEHE
BPEOHOCTU TOr OCHOBHOI CpeacTBa YKONMWMKO je BepoBaTHO na he ce Oyayhe ekOHOMCKe KOpUCTU
noees3aHe ca TUM caCTaBHMM OefioM Npunutn 'y EaHKy N ako Ce LeHa KowTakwa TOor Aena Moxe
noysaaHo n3mMepuTin. KH:»I/IFOBO,ElCTBeHa BpPeOHOCT 3aMeHeHOor aefa ce UCKhUXKaBa. TpOLIJKOBI/I penoBHOr
cepBuUCUparba HEKPETHUHE U onpemMe ce Npu3Hajy y bunaHcy ycnexa kaga HactaHy.
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(o) HekpemHuHe u onpema (Hacmaeak)
(iii) Amopmu3sayuja

AMopTu3aumja ce npuaHaje y bunaHcy ycnexa y jegHakuM roauiiibyMM M3HOCMMA TOKOM MpOLEH-EHOr
BEka Tpajarba faTe CTaBKe HEeMOKPEeTHOCTM, MoCTpojera v onpeme, Byayhu aa ce Ha Taj HauMH Haj6orbe
odpaxaBa O4ekMBaHa MOTpoLUHka ynoTpebHe eKoHOMCKe BpPeaHOCTU cafpxkaHe y cpeactBy. Cpenctsa
y3eTa Ha JIM3MHI ce aMOopTM3yjy TOKOM nepuoda fM3nHIa U KOPUCHOT BeKka CPeAcTBa, y 3aBUCHOCTU
Koju je nepwmog kpahu.

MpumMereHe cTone amopTu3auuje y Tekyhem 1 NpeTxogHoM oGpayyHCKOM NeEpPUOAY CY:

Mpouex-eH
KOpUCTaH BeK (y
Onuc roguHama) %
"paheBunHcKkM 06jekTn 40 2.50%
Komnjytepcka onpema 4 25%
HawmewwTaj n octana onpema 5-15 10%-15.5%
Ynarawa Ha TyfM OCHOBHMM CpeAcTBUMA 1-11 4.25%-86.2%

MeTog amopTu3aumje, KOPUCHW BEK 1 pe3nayariHa BPpeaHOCT Ce NpoLekbyjy Ha Kpajy CBakor U3BeLTajHor
nepuoaa u kaga je To NoTpebHO BpLUM Ce HMX0oBa Kopekuuja.

TpoLLKOBM ofpXXaBaka cpeactaBa ce NpusHajy y bunaHcy ycnexa 3a nepuoj y KomMe HacTaHy.
(n) HemamepujanHa ynazama

HemaTepujanHa ynarara ce BpefHyjy no HabaBHOj BPeQHOCTM MMM LEHW KOLUTawa yMakeHoj 3a
amopTusauujy v rydutke ycnen obesspehetsa.

HakHagHu TPOLLKOBU MO OCHOBY ynarawa y HemaTepujarnHa ynaratsa ce Mory kanutanusoBaTu camo y
cnydajy kaga ce mory odekuBatu nosehaHe Oyayhe ekoHOMCke KOPUCTW Of CPEACTBa Ha koje Ce OHM
ofHoce. CBM ocTany TPOLUKOBU NpeAcTaBrbajy pacxod nepuoga y Kojem cy Hactanu.

AmMopTusaumja ce npukasyje y GunaHcy ycrnexa y jefHakuM rogulibMm U3HOCKMMa TOKOM MpoLeH-eHor
BEKa Tpajara JaTe CTaBKe HemaTtepujanHux ynarawa, 0yayhu aa ce Ha Taj HauuH Hajborbe ogpaxkaBa
o4yekMBaHa MoTpoLlHa ynoTpebHe ekoOHOMCKE BPeOHOCTU cappxkaHe y cpeacTBy. [pouereHn KOPUCHM
BEK HemaTepujanHux ynarawa usHocu og 3 o 5 rogvHa, ogHOCHO amMopTu3aumoHe ctorne ce kpehy y
pacnoHy og 14.29% po 33.34%.

MeToa amopTu3auumje, KOPUCHY BEK 1 pe3nayarnHa BpegHOCT ce MpoLeksyjy Ha Kpajy CBakor n3seLuTajHor
nepvioga v Kaaa je To MoTpebHO BPLUM Ce HMXOBa KopeKumja.

() MHeecmuyuoHe HeKpemHuHe

MHBECTULMOHE HEKPETHIHE NPeaCTaBIbajy HEKPETHHE KOje Ce ApXKe Y Lnrby OCTBapuBaka npuxona of
3aKynHUHE UM nopacTa BpedHOCTW kanuTana wnu y obe cBpxe, a He 3a npoaajy y pesoBHOM TOKY
nocrnoBaka WnM 3a kopuwhewe Yy Npou3BOAwW unu HabaBum pobapa wnu ycnyra wnn y
aAMUHUCTPaTUBHE CBpPXeE.

MHunumjanHo BpeaHOBae MHBECTULIMOHMX HEKPETHMHA Ce BpLuM No HabaBHOj BpeAHOCTU, OOHOCHO LiEeHN
KowTarwa. HabaBHa BpegHOCT KynibeHe MHBECTULIMOHE HEKpPeTHHE obyxBaTta HeHy KynonpoaajHy LeHy
N CBEe n3gaTtke Koju ce QUPEKTHO Mory npunucatn Habasum cpeacTaa.

3a HakHagHO BpefHOBaw-Ee VMHBECTULMOHMX HeKpeTHWHa baHka kopucTtn mogen HabaBHe BPEAHOCTMH,
O[HOCHO MHBECTMLMOHE HEKPETHUHE Ce BPeAHyjy Mo HabaBHOj BPeOHOCTU yMaw-€HOj 3a akyMynvpaHy
amopTusauujy n rybutke ycnen obesspehemsa.

MpouereHn Bek Tpajarba MHBECTULMOHMX HEKPETHMHA je 40 roguHa, a amopTmn3aumja ce obpayvyHaBa no
ctonun of 2.5%. AMopTun3aumja ce npukasyje y bunaHcy ycnexa y jeaHakvM roguibsum M3HOCKMa TOKOM
NpoLeHEHOr Beka Tpajara AaTe CTaBKe HeMoKpeTHOCTH, Byayhu Aa ce Ha Taj HauuH Hajborbe oapaasa
ouekrBaHa NoTpoLLHa ynoTpebHe eKOHOMCKe BPEAHOCTM cafpXKaHe y cpefcTay.
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MPErMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOAOCTBEHUX NMOJNIUTUKA (HacTaBak)
(p) JluzuHe

Mo ocHoBy yroBopa o nu3nHry baHka ce nojaBrbyje Kao KOPUCHUK NU3uHra. baHka knacudukyje nnamHr
Kao pmHaHcujcKkM y criyyajy kafa je yroBopoM perynmcaHo ga ce y OCHOBU CBU PU3NLIM 1 KOPUCTH MO
OCHOBY BMacHWULWITBA Haj NPeAMEeTOM N13nHra NpeHoce Ha KOpUCHWKa nuanHra. CeBu octany yrosopu o
NM3NHTY ce Knacudukyjy kKao yroBopu O OnepaTMBHOM JIN3UHTY.

JIM3MHr yroBopu koju ce ogHOCe Ha 3akyn MOCMOBHOI NPOCTOpa y Kojuma ce Hanase ekcrno3utype baHke,
yrnaBHOM ce ofHOCe Ha onepaTtuBHU NU3UHT. Cga nnahaka TOKOM roonHe no OCHOBY onepaTtuBHOr
nu3vHra, eBMAEeHTUpaHa Cy Kao TPOWaK Yy W3BewWTajy O YKYNHOM pe3yntaty paBHOMEPHO
NpaBOSIMHMCKM TOKOM Nepuoaa Tpajara NuanHra.

CpeqacTBa Koje ce Apxe No OCHOBY yroBopa 0 hMHaHCUjCKOM NM3NHIY ce Npu3Hajy kao cpeactsa baHke
no HUXOBOj hep BPEOHOCTU UMK, ako je Ta BPeAHOCT HMXa, No cadall0j BPeAHOCTM MUHUMATHNX
nM3uHr paTa, yTBpheHux Ha No4eTKy Tpajakwa yroBopa o nuauHry. Ogroeapajyha obasesa npema
[aBaolly NM3NHra yKibyyeHa je y OKBMpY u3BellTaja o hMHaHCKjcKoj no3unumju kao obasesa No OCHOBY
domHaHcujckor nuanHra. JIM3uHr pate cy nogerbeHe Ha 4e0 KOju ce 04HOCKM Ha (PUHAHCKjCKM TpOLUaK 1
[eo Koju ymaryje ob6aBesdy no 0CHOBY (DUHAHCWCKOT NMU3NHra, Tako Aa ce MOCTUrHe KOHCTaHTHa KamaTHa
cTona Ha npeoctarnom geny obaBese. PUHaHCUjCKM TPOLLIAK Ce UCKadyje AMPEKTHO Kao pacxof nepuoaa.

(c) ObeszepeheHn-e HeghuHaHcujckux cpedcmaesa

KrsmroBoacTeeHa BpeAHOCT He(UHAHCUJCKMX CpeacTaBa, OCUM MHBECTULIMOHNX HEKPETHUHA 1
OANOXEHUX NMOPECKUX CpeacTaBa, Ce aHanM3upa Ha Kpajy CBakor M3BELUTajHOr nepuoaa, kako 6u ce
YTBPAMIIO Aa N MOCTOoje nokasaTerby Koju ykasyjy Aa je oo Ao huxoBor obesspeheHa. Y cnyyajy aa
ce yTBpAM Aa noctoje oapefeHn nokasatersn obesspehera, yTBphyje ce HagokHaauBa BpeaHOCT
cpepacTasa. 'ybutak no ocHoBy obe3Bpehera ce NpusHaje ako KibMroBoACTBEHA BPEeAHOCT CpeacTea
npeBasunasn keroBy NpoLeHeHy HafoKHaaNBY BPeAHOCT.

HapokHaavBa BpegHOCT cpefcTBa ce yTBplhyje Kao BpeAHOCT Koja je Beha of ynotpebHe BpeaHoCTH
cpefcTBa v keroBe dep BpegHocTu. 3a noTpebe yTBphuBara ynotTpebHe BpegHOCTU, NpoLeHeHn
Oyayhv HoBYaHM NPUNUBK MO OCHOBY CPEACTBA Ce OUCKOHTYjY Ha HUXOBY cafallky BPEAHOCT,
NpYMEHOM LMUCKOHTHE CTOoMe npe nopesa, koja ogpaxasa TPEHYTHY TPXMULLUHY MPOLEHY BpeMeHCKe
BPEAHOCTU HOBLA, Kao 1 pu3nka cneunduyHmux 3a CpeacTso.

'ybutak no ocHoBy obe3Bpehera ce nNpu3Haje y criyyajy kaga je KkMroBoACcTBeHa Bpe4HOCT cpeacTsa
Beha of weroee HagokHaauee BpefHocTu. N'ybutak no ocHoBy obesspehena ce npusHaje y oksupy
pesynTaTa nepvoga.

'y6uum no ocHoBy ob6e3Bpeherba 13 NPEeTX0AHMX Nepuoda ce npoLekbyjy Ha Kpajy cBakor n3BeLuTajHor
nepvoga, kako 61 ce yTBpAUIO Aa N je AOLUMO CMakeHa rybutaka unm ga oHu BULLE He MOCToje.
'y6utak no ocHoBy 0Ge3Bpefera ce ykuaa y cnyyajy aa je goLwso 4o NpoMeHe NpeTnocTaBku
kopuwheHnx 3a yTBphuBare HagokHaaMBe BpegHOCTN cpeacTaa. 'ybutak no ocHoBy obesBpehersa ce
yKuaa camo [0 M3HOCa [0 KOjer KiUroBOACTBEHA BPEOHOCT CPEACTBA He Npenasu KhbMroBoACTBEHY
BPEOHOCT Koja bu 6una yTBpheHa, ymareHa 3a amopTusaumjy CpeacTsa, y criyyajy aa Huje éuno
npu3HaBaka rybuTtka no ocHoBy obesBpehemsa.

(m) Oeno3umu, kpedumu u cy6opduHupaHe obasese

[enosutn, oyXHU4Ke xapTuje o4 BPeAHOCTU, KpeauTn n cybopavHupaHe obaBese npeacTaBrbajy
OCHOBHW 1M3BOpP hHaHcKpara baHke.

BaHka knacudukyje MHCTpyMeHTe bmHaHcupara Kao hrmHaHcujcke obaBese Unu kao kanuTan y cknagy
ca CYLUTUHOM YrOBOPEHWX YCrOBa 3a KOHKPETHN UHCTPYMEHT.

[enosnTn, AyXHWYKE XapTuje og BpeaHOCTW, Kpeantn n cybopanHupaHe obasese ce MHnumjanHo
BpeaHyjy no dep BpegHOCTM yBehaHoj 3a CBe AUPEKTHE TPaHCAKLMOHE TPOLLKOBE, JOK Ce HUXOBO
HaKHafgHO BpeAHOBaHEe BPLUM MO aMOPTU30BAHO] BPE4HOCTM MPUMEHOM MeToAa eeKTMBHE KamaTHe
cTone.
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3. NPEMeQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJINTUKA (HacTaBak)

(y) Pesepeucama

PesepBucare ce npusHaje y cny4dajy kaga ce ovekyje ga he baHka, kao pesyntar npowunux gorahaja,
UMaTn cafallkby 3aKOHCKY unu n3segeHy obaBesy, koja ce MoXxe Noy3faHo YTBPAUTM U 3a unje
n3Mmpene ce oyekyje aa he gohu 4o oanuea pecypca, Koju NpeacTaBrbajy eKOHOMCKY KOPUCT 3a baHky.
PesepBucamne ce ytBphyje nyteM UCKOHTOBaHa O4eKMBaHux 6yayhnx HoBYaHMX oanunea, MpUMMEHOM
[OVCKOHTHE cTone npe rnopesa, Koja ogpaxkaBa TPEHYTHY TPXULLUHY NPOLEeHy BpeMEHCKe BPELHOCTM
HOBLa 1, Tamo rae je To ogroeapajyhe, puamka cneumdunyHmx 3a obaBeay.

(8) BeHedpuyuje 3anocreHux

Y cknagy ca nponucuMma Koju ce npumemnyjy y Penybnuum Cpbuju, baHka je y obase3an ga nnaha
obaBese gpxxaBHMM hOHAOBMUMA KOjuMa ce obe3befyje coumjanHa curypHocT 3anocneHux. Ose obasese
YKIbYYyjy OOMPUHOCE 3a 3anocreHe Ha TepeT nocrnojasua Yy usHocuma obpadyHaTum no cronama
nponucaH¥M perneBaHTHUM 3akoHCKUM mponucuma. badka je, Takohe, obaBesHa da of GpyTo 3apaga
3anocrneHnx obyctaBu JONPUHOCE M Aa KX, Y UMe 3anocreHunx, ynnati Tum ¢poHgosuma. JonpruHocu Ha
TepeT nocrofasLa 1 JONPUHOCKU Ha TEPET 3anOCMEHOT Ce KibUKe Ha TepeT pacxoda nepvoaa Ha Koju ce
ofHoce.

Y cknagy ca 3akoHom o pagy, baHka je y obaBe3n ga ucnnatv HakHagy 3anocreHvMa NpUIMKOM
oAnacka y neHsujy. [lyropoyHe obaBese No OCHOBY pe3epBucara No OCHOBY OTNPEMHMHA 3a ofrasak y
NneH3njy HakoH WCMyHEHWX YCrnoBa, uckasaHe Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe npeacTaBrbajy
cajallkby BPeQHOCT oyekunBaHux Byayhux ncnnata 3anocrneHnma yTBpheHy akTyapckvmM oaMepaBakem
y3 Kopuhene npeTnocTaBkm obenogakeHnx y Hanomexu 36(06).

(h) PuHaHcujcke 2apaHyuje

duHaHcHjcke rapaHuuje npencTaBrbajy yroBope kojuma ce baHka obaBesyje ga m3Bpwu nnahawa
HMXOBUM KOpUCHMUMMA 3a rybuTtke HacTtane 36or HeucnywaBawa obaBede nnahawa ogpeheHor
AyxXHuka no gocnehy obaeese, a y ckrnagy ca ycrioBrMa SY>XHUYKOT UHCTPYMEHTA.

ObaBe3e Mo PMHAHCWCKUM rapaHuMjama ce MHWUMjanHo npuaHajy no dep BPeAHOCTU, a MHWUUMjanHa
dep BpeaHOCT ce aMmopTuayje TOKOM Tpajara huHaHcujcke rapaHumje. ObaBesa No OCHOBY rapaHumje
Ce HakHagHO oamepaBa y M3HOCY Koju je Behu of amMopTu3oBaHe BPeOHOCTUM U cafallie BpeaHOCTU
oyekuBaHor 6yayher nnahawa (kaga je nnahawe MO OCHOBY rapaHuuje BepoBaTHO). PuHaHCujcke
rapaHumje ce eBUAEHTUPAjy Y OKBUPY BaHOMMaHCHMX CTaBKMW.

(x) Kanuman u pesepse

Kanutan BaHke obyxBaTa OCHMBaYke akuuje, akumje HapeaHUX eMucuja, EMUCUMOHY NpemMujy, pesepBe,
pesepBe hep BpeOHOCTU, akyMynvpaHu pesyntaT n gobutak Tekyhe rogunHe.

KanuTtan baHke dhopMupaH je 13 ynoxeHux cpefcraBa ocHuBada baHke y HoByaHoMm 06nmky. OcHuBay
He MO)Ke NMOBMaYnUTX CpeacTBa yroxeHa y kanutan baHke.

(k) 3apada no akyujama

BaHka npukasyje OCHOBHY 1 yMareHy 3apagy Mo akumju 3a concrBeHe obuyHe akumje. OcHoBHa 3apaga
Mo akumju ce padvyHa aerbewem gobutka nnm rybuTka koju npunaga BnacHuumma obmnyHux akumja baxke
NoHAep1caHUM NpocekoM Bpoja 0bMYHKUX akuuja y onTuuajy TokoM nepuoga.

YMatseHa 3apafa no akumju ce padyHa ferbeteM KopuroBaHor obuTka unm rybutka koju npunaga
BnacHuUMmMa obu4YHUX akumja 3a edpekte npedepeHLmjanHux, 3amMeHrbUBKX akuuja, noH4epucaHum
npocekom 6poja 0bM4HUX akumja y onTuuajy ToKoM nepuoaa.
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NPErNed OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MNOJIMTUKA (HacTaBak)

(3) UN3eewmasam-e no ceameHmuma

CermeHT nocnoBamna je Aeo baHke koju ce 6aBy NOCNOBHMM aKTMBHOCTMMA U3 KOjUX CE€ MOTy OCTBapuTu
NpuxoaM M HacTaTu TPOLLKOBM, YKIbydyjyhu npuxoge u TPOLIKOBE KOjU HacTajy M3 TpaHcakuuja ca
ApyrvM genosuma baHke, uMju MOCMOBHWM pes3yntaT pPefoBHO KOHTponwule MeHalmeHT BbaHke (kao
rmaBHW oOMepaTVBHU [JOHOCUNAaL, OAfyka), kako OuM [oHOCMO OAanyke O anokauujy pecypca no
CerMeHTUMa 1 OLeHMBao hKxoBe pesynTtate. 3a cermeHTe nmocrnoBakwa baHke cy goctynHe 3acebHe
duHaHcujcke Hpopmauuje.

YNPABJbAHE PUSULIMMA

BaHka je npenosHana npouec ynpasrbaka pu3vumma Kao Kiby4YHU enemeHT ynpaeibara nocrnoBakem,
Cc 0631MpoOM [a U3NOXEHOCT pU3nLMMa Npomnsnnasnm M3 CBUX MOCMOBHUX aKTMBHOCTW, Kao HEOABOjVBOT
Aena 6aHkapckor mocrnoBaka, KojMa ce ynpaBrba Kpo3 uaeHTUdUuKoBarme, Mepene, yonaxasawe,
npahere 1 KOHTPOIY, OQHOCHO YCMOCTaBIbakbeM OrpaHNYeHa pu3rka, Kao 1 n3BeLlTaBame y cknagy ca
cTpaTervjama n nonuTkama.

BbaHka je ycrnoctaBuna cseobyxsaTaH W MoysgaH CUCTEM Yrpasrbamwa pusnuuma koju obyxsarta:
cTparervje, NONUTUKE W Npoueaype ynpaerbawa pusuuymMa, ogrosapajyhy opraHu3aunoHy CTPYKTYpY,
edekTuBaH 1 edukacaH npouec ynpaerbawa CBMM puU3nLMMa Kojuma je UsnoxeHa, ageksaTaH CUCTEM
YHYTpallhKX KOHTpona, oaroBapajyhu nHdopmaLmoHn cucteM 1 ageksataH npouec MHTEpHe npoueHe
ajeKBaTHOCTY KanuTana.

[Mpouec ynpasrbarwa pusmumMma ykIibydyje jacHo gedmHucatwe U JOKYMEHTOBaHe npoduna pusnyHocTu,
Kao u ycknanueame npoduna pusmyHOCTU ca ckrnoHowhy BaHke 3a npey3nmare pusnka, a y cknagy ca
YCBOjEHMM cTpaTervjama u nonvTukama.

CrtpaTtervjom ynpaerbaka pusvumma u CTpaTervjom ynpaerbakwa kanuTanom, baHka je noctaBuna
cnepehe UMbEBE Y OKBMPY CUCTEMA ynpaBrbaka py3nLMMa: MUHUMU3UPpake HeraTMBHUX edekarta Ha
dmHaHCKjckn pe3ynTaT 1 KanuTan y3 nowtoBake AedUHUCAHMX OKBMPA NPUXBaTIbUBOM HUBOA PU3MKA,
oApxaBawe MnoTpebHOr HMBOA afeKBaTHOCTWM KanuTana, pasBoj akTMBHOCTM baHke y cknagy ca
NocnoBHUM MOryhHOCTMMa 1 pa3BojeM TPXKULUITA Y LMiby OCTBapMBaHa KOHKYPEHTCKMX NPEeAHOCTH.

Banka npumetrbyje Basen |l ctaHgapae v nNepmMaHeHTHO MpaTu CBE HajaBe M M3MEHE Y 3aKOHCKO)
perynaTvieu, aHanusupa yTvuaj Ha HMBO pu3nka K npedysuma mepe 3a bnaroBpemeHo ycknahusame
CBOr NOCMoBaka ca HOBMM NpPOMMcUMAa, a y ckrnagdy ca NpuxsaTibMBUM HUBOOM pusnka 3a banky. Kpos
jacHo geduHncaH npouec yBohewa HoBMX npou3Boda baHka aHanmuampa yTuuaj CcBUX HOBWX ycryra v
npoussoda Ha Oyayhy M3noxeHOCT pusnuyMa y Lurby OnTuMmM3saumje CBOjUX Mpuxoda M TPOLLKOoBa 3a
NpoLEHEHN PU3MK, KAa0 M MUHMMU3MPawa CBUX MOTeHuMjanHo Moryhux HeraTMBHUX edpekata Ha
duHaHcujckm pesyntat baHke.

Cuctem ynpaBrbawa pusnumuma
Cuctem ynpasrbama pusuuumMa je geduHucaH cnegehum aktuma:

e CrpaTerujom ynpasrbata pusunuyma u CtpaTernjom yrnpaerbarba kanutanom;
e [Monutukama ynpaerbarba pusnLmMma;

e [pouenypama yrnpaBrbaka puanumuma;

e MeTopornorvjama 3a ynpaerbame nojeanHauHnuM pusnLuma;

e  Octanum aktuma.

Crpatervjom ynpaerbara pusmuuma geduHncanm cy:

e  [lyropoyHu umrbeBwu, yTBphHEeHn NOCroBHOM MOMWTUKOM U cTpaTernjom baHke, Kao M CKIMOHOCT Ka
pusmumMMa ogpeheHom y cknagy ca TUM UUIbeBrUMa;

e  OcHoBHa Hayena npeysumata 1 ynpaerbaktba pusanumma;

e  OcHoBHa Hayena npoLeca UHTepHe NpoLieHe agekBaTHOCTU kanuTana baHke;

o [pernen v geuHnLmje cBMX pu3nka kojuma je baHka nanoxeHa nnvm moxe ga byae nsnoxeHa.
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YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)

BaHka je yTBpamma OCHOBHE MpuHUMMNE ynpaBrbaka pusMuuma kako Ou ucnyHuna cBoje AyropoyvHe
uurbese:

o  OpraHuzoBate nocrnosaha 3acebHe opraHn3aLVoHe jeAnHULLEe 3a yNpaBibake pusnUyma;

e  ®yHKUMOHAMHA W OpraHu3aLMoHa OABOjeHOCT aKTMBHOCTWU ympaBibaka pusnuMma of pPedoBHUX
NOCINOBHUX aKTUBHOCTMW BaHke;

o CBeobyxBaTHOCT ynpaBsrbata pu3numma;

o  EdektnBHOCT ynpaBrbara pusnumma;

e LMknuyHocT ynpaBrbara pusnumma;

o PasBoj ynpaBrbaka pm3nuymMa kao CTpaTeLlko onpeaerbense;

e Ynpaerbare pusnumma je 4eo NoCrnoBHe KynType.

MonuTuke ynpasrbaka nojearHUM BpcTama pusmnka 6rnvke AeuHULLY:

e HauuH opraHusoBara npoueca ynpaBrbaka pusnumma baHke ¥ jacHa pasrpaHuyena
OArOBOPHOCTM 3anocfeHnx y ceBum hasama TOr npoleca;

e HauuH npoueHe puanyHor npoduna baHke n meToponornje 3a MOEHTUMUKOBaHE N MEpEeHE,
O[HOCHO MPOLIEHY PU3UKa;

e HauuHe npahera 1 KOHTpONe pusnKa 1 ycrnocrtaBrbawe cMcTeMa NMMuTa, OGHOCHO BPCTE numuta
Koje BaHka KOpUCTK 1 HNXOBY CTPYKTYPY;

e Mepe 3a ybnaxaBare pusvka 1 npasuna 3a npyMeHy Tux mepa;

e HauuH n meTogonorujy 3a cnpoBofere npoueca MHTEPHe NpoLeHe afekBaTHOCTU kanuTana baHke;

e [MpuHumne yHKUMOHMCAKA cUcTEMA YHYTPALLHUX KOHTPONa;

e OkBMp ¥ y4ecTarnocT CTpec TeCTUpaha, kao 1 NOCTynake y CriyvajeBuma HEMOBOSbLHUX pe3ynTaTa
CTpec TecToBa.

Mpouenypama ynpaBrbawa pusmumma baHka 6nuke peduHMwe npouec ynpaBrbaka pusnuuma u
HaaNeXHOCTU U OArOBOPHOCTU CBMX OpraHM3aunoHux genosa baHke y cuctemy ynpaerbawba pusmumma.

BaHka je nojeanHadyHMM mMeTogonorvjama geTarbHuje nponvucana MeTo4e v NpUCTyne Koju ce kopucte y
cMCTeMy ynpaBrbaka pusnumma.

HapgnexHoctn

YnpasHu 0060op je HaanexaH U OAroBOPaH 3a YCMOCTaBIbate jeAMHCTBEHOr CMCTeEMa ynpaBrbakba
pusnuMMa M Hags3op Hag TMM CUCTEMOM, yCBajarwe CTpaTtervje v nonuTuka ynpasrbaka pusnumma u
cTpaTervjy ynpaBrbaka KanuTanom, YCrnocTaBibawe CUCTEMA YHYTpallkWX KOHTpona, Haasop Hapg
pagom M3BpLuHor ogbopa, kao 1 cnposohere npoueca NHTEPHE NpoLeHe aAeKkBaTHOCTU kanuTana.

U3epwHU o006op je HagnexaH W OAroBOpaH 3a CnpoBoOfewe cTpaTernje M nonuTuka ynpaerbaka
pusMuMMa u cTpaTtervjy ynpaeibaka KanuTanoMm, YcBajake M aHanudy edquKacHOCTW MNpUMeHe
npoueaypa 3a ynpasrbake pus3nummMa, kojuma ce bnmxe geduHuile npouec ngeHtudnkaumja, Mepewa,
ybnaxaBawa, npahewa WM KOHTPONe M u3BelTaBawa O pusmumMma kojuma je baHka wn3noxena.
M3BewTtaBa YnpaBHu opbop O eduKacHOCTM npumeHe AedUHUCAHUMX npouedypa ynpasrbaka
pu3nuumMa.

Odbop 3a pesu3ujy je HapnexaH W OAroBOpaH 3a aHanuady W Hag3op MpPUMEHe W adeKkBaTHOr
cnpoBoferwa yCBOjeHUX cTpaTtervja v nonuTvka 3a ynpaBrbake puanuMma M cucTeMa YHyTpallHsux
KOHTpona. Hajvawe jegHOM MeceyHO u3BelTaBa YnpaBHM ofbopa O CBOjMM aKTMBHOCTMMA U
yTBpHEeHMM HENPaBUITHOCTMMA U MpeasiaXe HauMH Ha Koju he ce OHe OTKITOHUTMW.

Od6op 3a ynpasrbaHke akmueoM U racueoM je HaanexaH v oAroBopaH 3a npahexe W3NoXeHOCTU
BaHke pusnLMMa Kkoju npousunase M3 CTPYKTYpe HeHUX OunaHcHMX noTpaxuBamwa, obaBesa WU
BaHOUMaHCHUX CTaBKW, Kao WM MpeAnarake Mepa 3a ynpaBrbake KaMaTHUM PU3MKOM U PUSUKOM
NMKBUAHOCTW.

KpedumHu 006op oany4yje o KpeaAUTHUM 3axTeBMMA Y OKBUpPUMA yTBpHEHUM akTuma baHke, aHanuavpa
n3no)eHocT baHke KpeaAUTHOM, KaMaTHOM U BanyTHOM PU3UKY, aHanmM3npa KpeauTHU I'IOpT(*)OJ'IVIO, a
Takohe npegnaxe mepe M3BpliHom oabopy baHke.
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0Odbop 3a Harnmamy nompaxuearba HagfnexaH U OAroBOpaH 3a ynpaBrbake PU3UYHUM MacMaHnma,
[OHOCY OAfyKe O OTMWCY PU3UYHUX NiiacMaHa [0 AedVHUCAHOr MUMWTa OAnyuYMBara W npeanaxe
oTnuc nnacmaHa M3epLuHom og6opy 1 YnpaBHOM o460py Npeko CBOr NumuTa.

@yHKyuja ynpass/bara pusuyuma pdeduHuile M npednaxe 3a ycBajawe CcTpaTerujy, nonuTuke,
npoueaype W MeTopornoruje ynpaerbaka pusmumma,  uaeHtudukyje, mepu, ybnaxasa, npatv u
KOHTpONnuLe ¥ M3BelTaBa O pusnuMMa kojuma je baHka msnoxeHa y cBOom nocrioBawy. Takohe,
HagnexHa je 3a passujake Mofena v MeTodoriormja 3a ynpasrbake pu3vuMMa U n3BeluTaBake
HagnexHux opraHa baHke.

Cexkmop ynpasrbara cpedcmeumMa je OAroBopaH 3a ynpasrbake CpeacTBMma v nukenaHowhy, kao n'y
ynpaBrbate aKkTMBOM W nacveom baHke. Takofe, yyecTyje W y ynpaBrbaky PU3NKOM FMKBUAHOCTY,
KamaTHOM PU3WKY U EeBU3HOM PU3UKY.

Cekmop yHympauwr-e pesusuje je OOroBOpaH 3a KOHTUMHyMpaH Hag3op crnpoBohera nonuTuka u
npouenypa ynpaerbaka pusnumma, UCnuTyje adekBaTHOCT NpoLeaypa U ycarnalleHocTy nocnoBaka ca
bUMa. YHyTpallkba pesBu3vja O CBOjUM Hamasuma u npenopykama masewtasa Opbop 3a pesusunjy u
YnpaBHu ogbop.

Cekmop KoHmpore ycknaheHocmu nocriogara OyXaH je Aa HajMake je4HOM roauvllike naeHTudrkyje n
npoLeHn pusnke Te ycknaheHOCTU WM Npeanoxu nnaHoBe yrnpasrbaka pusnuMma, O Yemy cacTaBiba
n3BeLlTaj Koju gocTtaerba M3spuHom oabopy n Ogbopy 3a npahewe nocrnosawa baHke.

Mpouec ynpaBrbaka pusmMumma

BaHka pegoBHO Mepu, OOHOCHO Mpouekyje pusMKe Koje je uaeHTMdmkoBana y CBOM MOCIOBakby.
Mepete noppasymeBa MpUMeHy KBanuMTaTUBHUX U KBaHTUTATMBHWX MeToda W Moferna Mepera Koje
omoryhyjy yoyaBare npoMeHa y npocuny pusmka n npoLieHy HOBMX pU3nKa.

3a cBe wugeHTudwukoBaHe pusmke baHka opgpefyje HMXOBY 3HA4ajHOCT Koja je 3acHoBaHa Ha
cBeobyxBaTHOj MPOLEHN pu3nMKa KOjU Cy CBOJCTBEHW MOjedAVMHMM MOCMOBMMa, MNPOU3BOAMNMA,
aKTMBHOCTMMa 1 npouecnuma baHke.

Yb6naxaare pusmka nogpasymea Aveepcudukaumjy, NpeHoc, cMakere n/unm nsberasame pusuka, a
BaHka ra cnpoBoau y cknagy ca pu3nyHMM Npodunom u cknoHowhy Ka pusmumnma.

[pahere 1 KOHTpOMNa pu3MKa ce 3acHMBa U Ha NUMUTMMA Koje je baHka ycrnoctasuna, Koju 3aBuce of
MOCMOBHE CTpaTervje U TPXMWLLIHOT OKpYXeHa, Kao 1 Of HuMBOa puavka Koju je baHka cnpemHa fga
npuxeaTu.

M3BeLwTaju o ynpaerbaky pusnuMma ce pefloBHO [OCTaBrbajy: YnpaBHom oabopy, M3epLluHom ofbopy,
Opn6opy 3a pesusunjy, Onbopy 3a ynpasrbakbe akTMBHOM U nacvsoM 1 KpeauTHOM oaGopy, Koju cagpxe
cBe MHopMaLmje HeonxoaHe 3a NPOLEeHy pUsnKa 1 AOHOLLEHe 3akibyyaka o puanuumMa baHke.

BpcTe pusuka

BbaHka je y nocroBaky nocebHO wusnoxeHa cnegehmm BpcTama pusmka: KPeaUTHOM M ca HUM
NoBe3aHWM pU3nLMMa, PU3UKY NUKBUAHOCTW, TPXULLUHUM PU3MLMMa, ONepaTUBHUM pU3MLMMa, PU3NKY
ynarawa, pusuky U3rnoXeHOCTU 1 PU3UKY 3EMIbE, Kao Y CBUM OCTarMM pusuLmMMa Koju ce Mory nojaButi
npv pefoBHOM nocrioBamy batke.

KpeantHu pusuk

KpeoutHn pusuk je pusmk MOryhHOCTM HacTaHKa HeraTtuBHUX edpekata Ha PuHaHCHjckM pesynTaTt u
kanutan baHke ycnepn HensBpluewa obaBe3a AyxHuka npema baHum.

BaHka Mma deduHncaHe KpuTepujyme opoGpaBara Kpeauta, M3MeHe YCroBa, penporpaMuparse u
PECTpYKTypupake MoTpaxkuBaha, Koju Cy MponucaHu npouegypama U MeTogornorjama ogoGpasarba.
OpobpaBatbe KpeauTa BpLUM Ce Y 3aBUCHOCTU O LMrbaHOT TPXULLTA, KapaKTepuUCTMKa AyXKHMKa, Kao U
HameHe KpeguTa.
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Mpe opobperwa nnacmaHa baHka npoueryje KpeguTHYy CNoCOBHOCT AyXHMKa Kao MpUMapHU WU3BOP
oTnnate nnacMaHa Ha OCHOBY WHTEPHO AedUHUCAHWX KpuTepujyma W MoHyheHu konatepan kao
CeKyHZapHu 13Bop Hamnate. Ha OCHOBY MAEHTU(MKOBAHOr U M3MEPEHOr HWBOA KPeauTHOr pusuka
(NpoueHe WHaHCKCKOr CTawa W KpeAuTHe CrnOoCOBHOCTVM AYXHWKA, Kao M BPEOHOCTW M MnpaBHe
CUTYPHOCTW KpeauTHe 3aluTute U Apyrux peneBaHTHUX (DakTopa) U HE3aBMCHOI MULLIbEHA O PU3UKY,
HagnexHu oabopu 1 opraHu baHke, carnacHo geduHUcCaHOM cucTemy oasnyymBarsa goHoce OAnyky o
opobpery nnacmaHa.

[loHowewe ofnyka o usnarawy KpeauTHOM pu3nky, baHka je geduHncana kpos cuctem oasyyvBara y
3aBWCHOCTM Of BPCTE KMuMjeHaTa 1 H1BOA M3MOXEHOCTU: 3a NnacMaHe y oKkBupy AedVHUCAHOT NNMUTA,
oanyke AoHoce KpeduTHu opbopu dhunumjana, a y ogpeheHum criyyajeBuma HeonxofHa je carnacHocT
opraHv3auvoHor Aena 3a ynpasrbake puavumMa. Y HaanexHOCTU LeHTpanHuX kpeautHux ogbopa (y
3aBMCHOCTM Of, BPCTE KNujeHaTta) Cy nnacMaHn usHag geduHucaHux nuMuTa, Koju oanyke AOHoce y3
NPEeTXOAHO MULLIbEH-E OPraHM3auMoHOr Aena 3a ynpasrbake pusviuuma. M3spluHn opbop n YnpasHu
opbop AoHoce oanyke y cknagy ca AeuHMCaHnM NMUMUTAMA U3MNOXEHOCTY.

Mpunukom aoHowewa oanyka, NowTyje ce NPUHLMM ABOCTPYKE KOHTPOME T3B. ,MPUHLMM YETBOPO OYnjy”,
Kojum ce obesbefyje Aa yBek MOCTOjuU CTpaHa koja mpegnaxe u cTpaHa koja ogobpaBa oppeheHu
nnacmaH.

3a nnacmaHe yroBopeHe y CTpaHoj BanyTu UIu y AvHaprma ca BanyTHOM knay3yrnom, baHka npouemyje
yTMUaj NpOMEHe Kypca AvHapa Ha (PUHAHCUJCKO CTatkbe U KpeaUTHY CMOCOGHOCT AyXHUKa, @ HapounTo
aHanuavpa afilekBaTHOCT HOBYaHMX TOKOBA [y)KHUKa Y OHOCY Ha NPOMEHEHW HUBO KpeanTHUX obaBe3a
noZ npetnocTtaskoM Aa he fohu fo ofapeheHrx NpoMeHa Kypca AvHapa Ha roAuLLIHKEM HUBOY.

YnpaBrbate KpegUTHUM PU3UKOM

Y cknagy ca obumom, BpCTOM 1 crioxeHowwhy nocrnosa koje obaBrba, baHka je opraHu3oBana npovec
ynpasrbatba KpeauTHOM PU3MKOM M jacHO pasrpaHMyuia o4roBOPHOCTU 3aMOCieHnX Y CBUM chaszama Tor
npoteca.

OpraHusaumoHn Mogen cucTema ynpasrbaka KpeauTHUM puavkom BaHke o6e3behyje apekBaTHY
KOMYyHMKauvjy, pasMeHy uWHdopmaumja u capagky Ha CBMM OpraHuM3auMoHMM HUBOMMA, a
Takohe o6e3behyje jacHy, onepaTuBHy W OpraHM3auuoHy pasfaBojeHOCT yHKUMje 3a He3aBWCHO
yrpasrbatke pusmumma 1 akTUBHOCTW MOAPLLUKE C jeHe CTpaHe, of akTMBHOCTM Npeys3umara pusmka,
OAHOCHO nodeny AYXHOCTW, HaAMeXHOCTU K oproBopHocTu. baHka je ycnoctaBuna v agekBaTaH
MHOPMAaLMOHN CUCTEM KOjU NoppasymeBa MOTNYHY WHPOPMUCAHOCT NMLA YKIbYYEHUX Y CUCTEM
ynpasrbatba KpeauTHUM pU3MKOM 1 ofroBapajyhe uaBeluTaBake pykoBoacTa baHke.

[MpuxBaTILUB HUBO U3MOXEHOCTU KPeAUTHOM pu3uKy BaHke y cknaay je ca gedpmHucaHom CTparternjom
ynpaBrbatba pusMuMMa W 3aBUCU Of CTpyKType nopTtdonuja baHke, Ha OCHOBY koje ce BpLIK
nuMmuTupare Moryhux yTuuaja HeraTMBHMX edpekaTta Ha PUHAHCWjCKM pe3ynTaT UM afekBaTHOCT
KanuTana.

OcHoBHa Havena ynpaBrbawa KpeauTHUM PU3NKOM CY:

e YnpaBrbate KpeaWTHUM PU3MKOM Ha HMBOY MOjeAMHAYHUX nfnacMaHa M Ha HUBOY LEMOKYMHOT
noptdonuvja baHke;

o OppxaBame HVMBOA KPEAUTHOr pu3MKa KOjU MUHMMU3MPa HeraTvBaH yTuLaj Ha dUHaHCWjcKu
pesynTat v KanuTar,;

e PaHrvpame nnacmaHa y cknagy ca HMX0BOM pu3nyHoLlny;

e [locnoBame y cknagy ca gobpum npakcama 3a ogobpaBare nnacMaHa;

o OG6e3behere agekBaTHNX KOHTPOMA 3a yNpaBrbawe KPeAUTHUM PUNKOM.

Y unrby ynpasrbara KpeautHuMm puankom, baHka HacToju ga nocnyje ca knujeHTuma gobpe kpeguTHe
cnocobHocT u npubaBrba oprosapajyhe uHCTpymeHTe obesbefewa nnahawa. baHka ouemwyje
KpeamuTHy cnocoBHOCT CBaKOr KrujeHTa y MOMEHTY NOAHOLLEHa 3axXTeBa U BPLUM MOHUTOPUHI AYXHUKA,
nnacMaHa n konaTtepana, kako 6u 6una y moryhHocTu Aa npegy3ame ogrosapajyhe akTMBHOCTU Y Lniby
HannaTe CBOr MoTpaxvBakea.
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YnpaBrsawe KpeaUuTHUM PU3MKOM (HacTaBak)

BbaHka BpLM KBaHTUTATUBHO n/vnn KBanuMTaTUBHO Mepewe, OOHOCHO npoueHy noeHTUdgmnKoBaHor
KpeauTHor puanka. lNpouec Mepera KpeguTHOr puauka je 3aCHOBaH Ha Mepewy HuMBOa PU3INYHOCTU
I'IOje,EI,VIHa‘-IHOI' nrnacMaHa Ha OCHOBY UHTEPHOr CcuctemMa pejTI/IHI'a.

PejTuHr cuctem je MHCTPYMEHT 3a AOHOLWEeH-e NOjeAMHayYHMX OAfyKa W MpoLeHMBake HMBOA pU3nKa
nojeguHavHor nnacmana. open HaBeadeHor, pejTUHI CUCTEM CNYXW 3a NPOLEHVBakEe HMBOA pU3nKa
YKYNHOTr nopTdonuja, a Kopuctn ce u y nocTynky obesspefiewa nnacmaHa y uurby paHrnpara HuBoa
PU3NYHOCTU W WCKa3vBaka pearnHe BPeAHOCTU MnoTpaxuBamwa. VHTEpHW cucTem pejTuHra nognexe
penoBHOj peBu3nju 1 yHanpehemy.

Y aHanusu KpeguTHOr pu3nka nopefd VHTepHor cuctema pejtuHra baHka kopucTy 1 Havena nponvcaHa
perynatmBoMm HapogHe GaHke Cpbuje, Kkoja 3axTeBajy knacudukauujy cBakor nmacmaHa Ha OCHOBY
nponucaHnx Kputepujyma u obpadyH pesepBe 3a npoueweHe rybutke. [NpumeHa oBMX Kputepujyma
omoryhaBsa BaHuu [a nokpuje HeodekuBaHe rybuTke KoOju MOry Hactatu ycnen HemoryhHocTn u
HecnocobHOCTM KnujeHTa Aa ceoje obaBe3de n3Mmupyje o poky gocneha npema yrosopom AedrHUCaAHUM
ycnosuma. Y Tom cmucny BaHka Bpwwm knacudukaumjy notpaxusarwa nm obpadyH notpebHor Husoa
pe3epBu 3a npouekeHe rybuTke, pegoBHOM aHanusoMm nopTtdonuja. AHanmusa obyxsBaTa mepene
afeKBaTHOCTN pe3epBu 3a npoueweHe rybuTke NoO KNujeHTMMma, kaTeropujama puauka, AenosymMa
noptdonuja 1 ykynHom noptdonujy.

Yb6naxaBare KpeouTHOr pusvka nogpasymMeBa oOfpXXaBarwe pu3nka Ha MNpUXBATIbMBOM HMBOY 3a
pu3nyHK npodun baHke, 04HOCHO ofpXKaBar-e NPUXBATIBLMBOI HUBOA KBanNuTeTa KpeauTHor noptdonuja
BaHke.

OcHoOBHe TexHuKe ybnaxaBara KpeauTHOr pusnka cy:

e JIUMUTM N3NOXEHOCTN — PU3NK KOHLIEHTpauuje,
o [lnBepcudukoBare ynarama,
e CpepactBa obesbehersa.

JIMMWTM M3MOXEHOCTM MO OCHOBY MOjeAMHaYHOr AyXHWKa 3acHMBajy Ce Ha MNpoueHu KpeauTHe
CNoCOBHOCTN AYXXHUKA, a IMMUTA U3MOXEHOCTMN Ha HMBOY MOPTMOnMja YCMEpPEeHU Cy Ha OrpaHuyvere
KOHLeHTpauuje nsnoxeHocTn y noptdonujy. baHka KOHTUHYMPaHO KOHTPOMULLE KpeTare KpeauTHOr
pu3unka y oKBMpY AedrHUCAHOT pU3nyHOT npoduna.

Pusunk koHueHTpaumje obyxsaTa: BENWKY U3MNOXEHOCT (M3NOXEHOCT NnpemMa jefHOM fuLy WUnu  rpynu
noBe3aHux nvua v nuuuma nose3aHMM ca baHkom), rpyne M3noXeHOCTW ca WCTUM UMM CANYHUM
dakTopuma pu3nKa Kao LUTO Cy NPUBPESHN CEKTOPU, BPCTE MPOM3BOAA, reorpadpcka nogpyyja n CrnyHo,
PU3VK 3eMIbE, MHCTPYMEHTE KpeauTHe 3aluTuTe.

Mpahewe KBanuWTeTa nfacMaHa Ha HWMBOY MojeduMHauYHOr AYXKHWKA 3acHMBaA ce Mpe cBera Ha
06e3befnBatby axypHUX nodaTtaka O (PMHAHCUjCKOM CTakwy M KPEAUTHO] CMOCOBHOCTU AYXKHUKA M
TPXWULIHO] BpeaHOCTU cpeactaBa obGesbehewsa, OOK ce npahere KPEeAUTHOr puaMKa Ha HUBOY
nopTdonuja BpLIM MOEHTUGMKOBAEM NMPOMEHa Ha HUBOY rpyna KiuvjeHata odpefeHor HMBoa pusmka,
nnacmada, konaTtepana, nOTPeGHUX pesepBM 3a OYEeKMBaHE M HeodekuBaHe ryouTKe, Yy UWIbY
yTBphM1Batba 1 ynpaerbara CTakem U KBanMTeToM akTuBee.

KoHTpona KkpeauTHOr pusuka nogpasyMeBa MpoLEeC KOHTUHyMpaHor ycknahmeaka nocrnoBaka ca
AedVHUCaHUM CUCTEMOM JIMMUTA, Kao M Y YCIOBMMa Kafa U3MOXKEHOCT KPeOAUTHOM PU3MKY TEXW FOpH:0j
rpaH1LM AedmHIMCaHOT pU3UYHOr Npochura, O4HOCHO MPUMUKOM yBoheha HOBMX MOCHOBHUX Npov3Boja
1 aKTUBHOCTU.

Y uurby 3awWwTuTe o4 pu3nka HeusBpluerwa obaBesa y mocrioBaky ca knujeHTuma, baHka npegysvma
cnepehe Mepe 3a perynucakme NoTpaxuBaka: penporpamvparse UM pecTpykTypupare, nopaBHame,
npeysMMmame cpenctaBa obesbehewa y UMby HanmaTe noTpaxuBawa, 3aKibydehwe YyroBopa ca
3anHTepecoBaHM Tpehum nuuem, NokpeTakwe CyACKor cropa U octarne Mepe.
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YnpaBroawe KpeaUuTHUM PU3MKOM (HacTaBak)

Ykonuko npenysete Mepe perynucawka nnacMaHa, OOHOCHO NpuHyaHe Hannate U CyacKor nocTtynka
HUCY Oane o4YekmBaHe pesynrtate, OOHOCHO Kada He I'IOCTOjVI MOFyﬁHOCT Hannate noTpa)XuBaka Yy
LenocTn, ndHnuupa ce npeanor 3a TpajaH OTNMC NpeocTarnor noTpaxuearwa baHke.

BaHka ocum KpeouTHE W3NOXEHOCTUM MMa W BaHOWUMaHCHY W3nOXeHocT (mnaTveBe U ynHugbeHe
rapaHumje, asanu, akpeguTuMBuM) NO OCHOBY Kojux BaHka mma noTeHuujanHy obGaBe3dy Aa M3BpLUM
nnahawe 3a padyH Tpehux nuua. 3a BaHOMNAHCHY W3NOXEHOCT BbaHka KOpWUCTU UCTE KOHTPOMHe
npouece 1 npoweaype Koju ce KopuUcTe 3a KpeaUTHU PUSUK.

M3BeluTaBake 0 KPEAUTHOM pU3MKy oByxBaTa CUCTEM MHTEPHOT U EKCTePHOTr U3BELUTaBaka, CNpoBoAn
ce Ha MeCeYyHOM HMBOY M MO YTBpHeHo] AMHaMMuM, a y cknagy ca [OedUHUCaHUM CUCTEMOM
n3BeLUTaBaHa.

Pusuk npomMeHe KBanuteTa aktuBse

KBanuteTr aktmBe baHke ce Mepu CTeneHOM M3MOXEHOCTW MojeAMHUMM KaTeropujama pusvka npema
KpuTepujymmuma AedHUCaHNM NHTEPHUM CUCTEMOM PejTUHra. VIHTEpHM CUCTEM pejTUHra ce 3acHMBa Ha
KBaHTUTATMBHMM W KBaNWTaTUBHUM napameTpuma 3a oppehuBare pejTuHra ayxHuka. PejTvHr ckana
cagpXxu neT Kateropuja pusuka, koje cy mogerbeHe Ha 17 nogkateropuja. Pasnuunte n3noxeHocTu
npema WUCTOM [OYXHWKY oOnpeferbyjy WCTy KaTeropujy pejtuHra, 6e3 ob3upa Ha cneuuduyHoCcTm
pasnuuuTMX BpCTa KpeauTa.

BaHka kopuctn pasnuuute pejTVIHF mMogene 3a KpeduUTHU PU3MK 'y 3aBMCHOCTU OO BpPCTe KJ'IMjeHaTa.
VlspaquaBaH:e pejTMHI'a Bpwn ce Ha MeCe4YHOM HMBOY Ha OCHOBY KBalIMTaTUBHUX U KBAHTUTATUBHUX
napamMmeTapa un 6]'IaI'OBp8M9HOCTVI Y nsmmpuBaky obaBe3a.

Hu3ak HMBO pusmka noppasymeBa MNOCMOBake ca KnvjeHTMmMa [obpe kpeauTHe CnocobHOCTM U
npuxsaT/bMB je 3a baHky (kaTeropuje pejtuHra 1 un 2), noBULLEH HUBO pu3KKa NPeAcTaBiba NoCnoBame
ca KnujeHTMma Koju nvajy ogpeheHe npobneme y nocrnosary, a MOry HEraTMBHO Aa YTUYY Ha U3MUPEeHe
obaBe3a M uuje MOCroBake Ce WHTEH3MBHO Mpatu (kaTeropuja pejtuHra 3) U BUCOK HUBO pu3mKa
O3HayaBa kKNWjeHTe ca HeratMBHMM pesyntatuma MNocrnoBawa M JOWOM KPeAUTHOM MCTOPWjOM
(kaTeropuje pusvka 4 n 5).

BaHka ce wTnUTH o4 pu3MKa npomMeHe KBanuteTa akTuBe KpOo3 KOHTUHYUpaHO npaheH:e nocnoBakwa
KnujeHata, naeHTudnkoBare NPoOMeHa Koje MOory HacTaTuh noropLuakem cTakwa AyXHUKa, Kalhenem y
oTnnaTV UM NpoMeHama y OKpyxeky, kao 1 npubasrbawem oaroBapajyhunx cpeacraBa obesbehemna.

Pun3uk npomMmeHe BpeAHOCTU aKTuBe

O6esBpehene nnacmaHa nva 3a uurb obesbefhere pasymHOr, ONpe3Hor 1 NpaBoBpeMeHor yTBphrBama
rybutaka, kako 6w ce 3awTtutvo kanutan baHke y nepuogy kapja rybutak 6yoe v OedUHUTMBHO
noTepheH (peanusoBaH) 36or HemMoryhHOCTM HannaTe yroBOpeHUX M3Hoca MNu OANMBOM CpeacTaBa 3a
n3Mupere noTeHumjanHmx obasesa.

Ob6e3Bpehere NnacmaHa 1 pesepsBucara BpLue ce caMo OHAa kaga MocToju onpasaaH OCHOB, OAHOCHO
kaga noctoju objekTuBaH Ooka3 o obesBpefewy kao nocrneauua gorahaja Koju Cy HacTanyM HakKoH
MOYeTHOr Npu3HaBaka KpeauTa, a Koju HenoBOSbLHO yTudy Ha Byayhe HOBYaHe TOKOBe o4 KpeauTa.

maBHM enemeHTM y mpoueHn obesBpeherwa nnacmaHa cy cnepehu: npekopadewe poka nnahara
rmaBHMLE WM KamaTe, Telwkohe y HOBYaHUM TOKOBMMA KOPWCHWKA KpeawTa, onagake KpeauTHOr
pejTyHra unu NpoMeHe NPBOBUTHMX yCOBa U3 yroBopa 1 ApPYro.

OGesBpeherwe nnacmaHa ce BPLUM Ha OCHOBY MpoLeHe o4vekMBaHux Oyayhux HOBYaHMX TOKOBa W3
nocrosata KnujeHata unu peanusauujom cpefctaBa obesbehera, ykonuko ce npoueHu aa he peanHo
KpeauT BUTU HaMMPeH U3 TUX cpeacTaBa.

BaHka BpLuK npoLeHy o6e3Bpehera NoTpaxuearba Kao NojeanHayHy 1 rpymnHy npoLieHy.
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YMNPABIbAKBE PUBULIMMA (HacTaBak)

KpeanTtHu pusuk (HactaBak)
YnpaBrbarwe KpegUTHUM PU3MKOM (HacTaBak)

lNojeduHay4Ho npoyerusar-e

BaHka npouemyje ncnpasKky BPeOHOCTM 3@ CBaku MojeAnHaYyHO 3HadvajaH mracmMaH U TOM NPUITMKOM ce
y3umajy y o63up uHaHcujcka no3uvumja KOPUCHMKA KpeauTa, OOPXMBOCT OU3HMC nnaHa, Herosa
cnocobHocT ga noborblwa cBoje nepdopmaHce y cnydajy duHaHcujckmx Tewkoha, npojeKToBaHu
npuxoau, pacnonoXnMBOCT APYrMx BpcTa pmHaHCujcKe NOAPLLKE U BPEAHOCT KoraTepana Koja ce Moxe
peanu3oBaTy, Ka0 U OYEKMBAHW HOBYaHW TOKOBW. YKONWKO Aofe A0 HOBWMX MHopMmaumja Koje npema
NpoLeHn BUTHO MeHajy KpeanTHY CroCOBHOCT KnunjeHTa, BPeAHOCT Konatepana u n3BeCHOCT UCTyHeHba
obaBe3sa knujeHTa npema baHuu, BpLun ce HoBa npoueHa obe3Bpehera nnacmaHa.

lpynHo npouerugame

McnpaBke BpeOHOCTU ce MpoLekyjy rPYMHO MO niacMaHuma Koju HWUCY MojeQuHaYHO 3HavajHu 1 3a
nojeanHayHo 3HadajHe nnacmaHe Kaga He MocToju 00jekTMBaH Aoka3 O nojefuMHavyHoM obesBpehersy.
[pynHa npoueHa ce Bpwy N0 rpynamMa koje ce ¢OopMupajy Ha OCHOBY WHTEPHO nponucaHe
meToponoruje, 6asnpaHe Ha CUCTEMY WHTEPHOr PejTUHra U TO Ha MeCce4YHOM HuBOy. W3padvyHaBame
rpynHmx npoueHarta obe3Bpefera ce BplM HA OCHOBY MuUrpauuja kaTeropuvja pusmM4HOCTM Yy cTaTyc
Hen3amyvpuBara obaBesa no BpcTama KnujeHata unv nponssoaa.

ObesBpehete kpeouta ymaryje BpeOHOCT KpeauTa M Mnpu3Haje ce Kao pacxod Yy OokBupy OumnaHca
ycnexa.

Ymephusame eeposamHoe aybumka rno eaHbunaHcCHUM cmaskama

YTBphrBawe BepoBaTHOr rybuTtka no BaHOMMaHCHUM cTaBkama (noTeHumjanHuM obaBesama) BpLuM ce
kaga ce MpoueHn Ja MocToju AOBOSbHO M3BECHO oyekvBakbe Aa he gohm go opnmea cpepcTtaBa 3a
n3mupete noTeHumjanHe obasese.

Mpunukom npoueHe pesepBucara 3a NoTeHuujanHe rybutke no BaHOMMaHCHUM CTaBkama Mpu3Hajy ce
cpefcTBa of peanusauuje konatepana, YKOnvko je noTnyHo n3BecHo Aa he oanve cpefctaBa Nno OCHOBY
noTeHuujanHnx obasesa GUTN HAMUPEH M3 KonaTepana.

MakcumarnHa U3noXxeHocT KpeauTHOM PU3nNKy

MakcrmarnHa U3noxeHoCT KpeaUTHOM pu3mnKy Ha aaH 31. neuembpa 2014. n 2013. rogmHe, NnpukasaHa je
y cnegehem nperneny, 6e3 yavmawa y 003up Ouno KakBor konateparna WM Heke Apyre KpeauTHe
3awTuTe. HaBegeHe BpegHOCTH Ucka3aHe cy y 6pyTO U HETO KHMIOBOACTBEHOM M3HOCY (Nocne edekarta
ybnaxasara no ocHoBy 06e3Bpehetra).

MakcumarnHa U3noxeHOCT KpeAUTHOM PU3UKY Npe KonaTteparna v Apyrux no6orbLama

Y xursagama guHapa

31. peuembap 2014. 31. peuembap 2013.

BpyTto HeTo BpyTto HeTo

I. Mpernea akTuBe 411,491,955 387,248,783 365,278,655 344,901,797
[oTOBUHA 1 cpeacTBa koA LieHTparnHe
HaHke 68,547,389 68,547,389 70,934,839 70,934,839
KpeauTn n noTpaxusama of 6aHaka n

OPYrMX UHAHCKCKNX MHCTUTYUMja 35,106,194 34,737,605 35,573,308 35,247,935
KpeanTtn n notpaxusama og komuteHata 208,462,012 185,377,035 196,390,640 177,560,058
durHaHcumjcka cpeacTasa 95,774,547 95,654,325 57,195,947 57,150,504
Ocrana cpeactea 3,601,813 2,932,429 5,183,921 4,008,461
Il. BaHOunaHcHe cTaBke 30,165,789 29,597,365 30,882,511 30,408,862
MnatuBe rapaHuuje (HanomeHa 39.1) 4,767,131 4,626,118 7,357,476 7,291,000
YumHnabeHe rapaHumje (HanomeHa 39.1) 7,883,510 7,734,385 5,787,610 5,661,141
MpeyseTe Heono3mBe obGaBese 16,715,960 16,715,960 16,830,341 16,830,341
Ocrano 799,188 520,902 907,084 626,380
YkynHo (I+11) 441,657,744 416,846,148 396,161,166 375,310,659

Hajsehn kpeaunTHu pmsuk 3a BbaHKy HacTaje M3 OCTBapeHuX KpeauTHUX apaHxmana, anuv je baHka
M3M0OXeHa N PU3MKy N0 OCHOBY BaHOWMAHCHMX No3uumja Koju NpoucTuye U3 NoTeHumjanHux nu npeysetnx
obaBesa
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YMPABJbAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)

KpeanTtHu pusuk (HactaBak)

KpeauTtu ca nameweHMM MHULNjaNTHO YTOBOPEHUM yCrioBUMMa

KpeauTn ca usmMereHrM MHULMjanHO YroBOPEHUM YCIIOBMMA Cy OHU KpeauTu Koju Cy penporpaMmmupaHm
Unu pecTpykTypupaHu ycnes npobrnema y cepBucrpany obaBe3a o pokoBuma focneha. Yaumajyhu y
063vp Te npobneme, baHka oanydyje fa U3MeHM YCrOBE M POKOBE YroBOpa, TAKo Aa AYXHUKY MpyXu
MoryhHoCT fla nakLue cepucupa obaBese.

Penporpamvpare notpaxveara ce BpLUM KOA AyXHUKa KOju MMajy TPEHYTHO HeycknaheHe npunvee u
OANMBE, @ YMju PUHAHCMK|CKM NoKasaTerbyu HUCY HapyLlleHn u ykadyjy Aa he gyxHuk 6utn cnocobaH ga
ypedHo u3mupyje penporpamvpaHe obaBe3e npema HakHagHO YroBOPEHMM YCroBMMa oTnnaTe.
Penporpamupare notpaxveara npumersyje ce Kog AyXHuka koju cy y gouwu Ao 90 aaHa, Hajuewwhe no
nojeavHaYHoj NapTuju KpeauTa, OQHOCHO He obyxBaTta cBa NoTpaxvBarba AY>KHUKA.

PecTtpykTypvpame ce BplM KOA AYXHMKA KOjU MMajy 3HavajHe npobreme y nocrosakwy W rge cy

dmHaHcujckm nokasaTerbu NocrnoBaka 3Ha4ajHO HapyLleHuW. MNpuUnnKoM pecTpyKkTypupama:

e 3amemyjy Ce cBa BunaHcHa noTpaxusBara of AYXHWKa, OQHOCHO HUX0oB Behu Aeo;

e OWUTHO ce Metbajy YCroBM MOA KOjUMa je TO NoTpaxuBake OA0OpeHO (Mpu Yemy ce HapouuTo
nogpasymeBa npoAyxeke poka Bpahawa rmaBHMLE UMM kamaTe, CMakeHe kamaTHe cTone unu
BMCHHE NOTpaxuBakba, Kao 1 Apyre NpoMeHe yCroBa Kojuma ce onakiiaBa Nnonoxaj 4yxHuKa);

o 06aBe3sHO je ycBajawe afekBaTHOr nporpama uHaHCujcke KoHconaaumje.
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4, YMNPABIbAHKE PUBULIMMA (HacTaBak)
41. KpeanTtHu pusuk (HactaBak)
41.4. ®duHaHcujcka cpeacTBa
Y xurbagama guHapa
31.12.2014. 31.12.2013.
BpyTto HeTo BpyTto HeTto

®duHaHCcHjcKa cpeacTBa: 95,774,547 95,654,325 57,195,947 57,150,504
- No dep BpeAHOCTU Kpo3 BrunaHc ycnexa

HaMeH-eHa Tprosamby 121,634 121,634 115,577 115,319
- pacnonoxuea 3a npoaajy 95,481,744 95,481,249 56,887,797 56,885,285
- Koja ce gpxe go gocneha 171,169 51,442 192,573 149,900
MpomeHe chep BpeAHOCTU CTaBKU Koje

cy npeaMeT 3aliTUTE o4 pU3uKa - - - -
MoTpaxuBara N0 OCHOBY

¢duHaHCcuHjckux gepuBata HaMeHeHUX

3alWTUTK o pU3MKa - - - -
YKynHo 95,774,547 95,654,325 57,195,947 57,150,504

duHaHcKjcka cpefcTBa no dep BPegHOCTM Kpo3 GunaHc ycrnexa ogHoce ce Ha 06BesHuue crape
neBusHe wrteawe Penybnuke Cpbuje, akuvje npuvBpedHUx ApywTaBa M GaHaka U WMHBECTULMOHE
jeovHMLE, a HbUXOBO BpedHOBak-€ ce BplM MeTogonornjom ycknahvBawa ca TpxuwTtem (mark to
market) nnn MeTo4onornjom MHTEPHO pasBujeHnx mogena (mark to model), y 3aBUCHOCTM Aa nu nocToje
OOCTYMHE LieHe Koje Ce Meh»ajy Ha LHEeBHOj OCHOBWU WIN KOjuMa ce Tpryje MeToaoM KOHTUHYMpaHor
TproBama.

®rHaHCcKjcka CpeAcTBa pacnonoXvBa 3a MPOAajy Cy nnacMaHu 3a Koje NOoCToju Hamepa Apxawa y
HeoapefheHOM BpeMeHCKOM Mmepuogy W Koju mMory 6utu npogatu 36or notpebe 3a nuksuaHowhy unu
ycrnen nMpoMeHe kamaTHUX cTomna, AEBU3HMX KypceBa WMnuM TpXUWHMX uUeHa. Cactoje ce, Hajsehum
AernoM, of TPe3opcKMX 3anuca u obBe3Huua emuToBaHWx of cTpaHe Penybnuke Cpbuje, Benuke
BpuTtanuje, jeaMHunua nokanHe camoynpaBe u obBesHuua Apyrux 6aHaka. XapTuje o BpeaHoCTu
pacrnonoxuee 3a NpPoAajy MHMuMjanHo ce npoueryjy no HabaBHOj BPEAHOCTW, @ Ha KBapTanHOM HUBOY
ce obpadyHaBa KxoBa ep BPEeOHOCT M TO Ha OCHOBY TPXWULIHMX LeHa 3a XxapTuje oA
BpeOHOCTU Kojuma ce Tpryje Ha 6epsu (mark to market). MeTon vHTEpHO passujeHux mogena 3a
BpeaHoBake (mark to model) ce kopuctn y cnyyajy kaga 3a ogpeheHn UHaHCHUCKU MHCTPYMEHT HUCY
OOCTYMHM HE3aBWCHU U3BOPW TPXULLHMX MHOpMaumja, a 6asmpa ce Ha poky Ao gocneha xaptuje of
BPEAHOCTU 1 HMBOA BEe3pN3NYHMX KamaTHMX cTona.

duHaHcuHjcka cpeacTBa koja ce apxe Ao gocneha y LenocTy ce ogHoce Ha eCKOHT MeHuLa.

CpepncTBa 3awWwTUTe 04 KPeaAUTHOr pu3nka (konaTepan)

Y uurby 3aliTuTe Of M3NOXEHOCTU KPeAMTHOM puU3MKy, Hajuewha npakca kojy BaHka kopuctu, nopepn
penoBHor npahewa MocrnoBawa KvjeHaTa, je W npubaBrbawe WHCTpymeHata obesbehera
(konaTepana), kojuma ce o6e3behyje HannaTa NoTpaXxnBawa U MUHUMN3MPA KpeauTHU pusnk. KonnunHa
1 TN noTpebHor KonaTepana 3aBUCK Of NPOLIEHE KPeAUTHOT pu3nka.

Kao ctangapaHe MHCTpymeHTe oGe3beNera BaHka of knujeHaTa npvbaBrba yroBopHO oBnaluherse u
MeHULEe, [OK Ce Kao [0JaTHU MHCTPYMEHTW, Y 3aBUCHOCTW Of MPOLEHe KPeaWTHOT puauka, U BpCTe
nnacmaxa yroapajy:

e 3a KomepuujanHe KpegutTe — 3arnore Ha MOKPETHUM W HEMOKPEeTHUM CTBapuma (XxunoTeke),
AenosuTn, BGaHkapcke, kopnopaTMBHE W rapaHuuje Apxase, jemMcTBa, 3anore Ha xaptujama of
BpeaHoCTHn, ygennmMma n noTpaxueawnma,

e 3a KkpeguTe CTaHOBHWLUTBY — XWUMOTEKe, AEnOo3nTW, jeMCTBa CONUAAPHOr AYXHWKA, OCUrypahe
HauuoHanHe koprnopaumje 3a ocurypaBare cTaMbeHux KpeauTa.
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YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)

KpeanTtHu pusuk (HactaBak)

CpepfcTBa 3alWwTUTE oA KpeauTHOr pusuka (konaTtepan) (HacTtaBak)

Mpunnkom npoueHe HenoKPeTHOCTU WUMK 3arore Ha NOKpeTHoj MMoBUHK, BaHka obesbefyje CTpy4Hy 1
He3aBUCHY MpoLeHy BPEeOHOCTU HEMOKPETHOCTU oA CcTpaHe oBrnawheHux npoueHuTerba, Kako 6wm
noTeHumjanHn pu3uK Of HepearnHe npoueHe cBena Ha Hajmawe Moryhy mepy. HenokpeTHocTt, poba,
onpema K ocTane MnokpeTHe CTBapwu koje Cy npeaMeT 3arnore mopajy buTn n ocurypaHe of cTpaHe
ocurypasajyher apyLwitea NnpuxeaTtrbmBor 3a baHky, a nonunce BuHkynvpaHe y kopuct baHke.

Y unrby 3awtute oA NPOMeEHe TPXULIHMX BPEAHOCTM KomaTepana (XunoTeka, 3anora, xapTuja og
BPEAHOCTM M Cn.), NpoueweHa BPefHOCT konaTepana ce Kopuryje 3a geduHucaHu npoueHaT y
3aBWCHOCTM Of BPCTe KonaTepana u fokauuje, Koju ce MUHMMYM jedHOM roaviike, a no notpebu u
yewhe, npevcnuTyjy U peeuavpajy. Ha oBaj HaunH BaHka ca WTWTK of NOTeHUMjanHux rybutaka no
OCHOBY HeEMOryhHOCTU HannaTe noTpaxuBaka u3 cpeacrasa obesbehema.

BpepnHocT konaTepana u TeHaeHumje kpeTama, baHka npatu 1 axypupa kako 61 ce noTeHumjanHu puamk
o[ HepearHe npoLieHe CBEO Ha HajMawy Moryhy mepy, a y cnyyajy notpebe Moxe 3axTeBaTvt U 4OAATHM
konatepan y cknagy ca 3akibydyeHum yrosopom. Konatepanu npefctaBrbajy CeKyHOAPHW W3BOP
Hannarte noTpaxusaa.

Y cnegehum npernegMma BpeOHOCT KonaTepana je npukasaHa npema cep BpeaHOCTU Konartepana,
Tako Oa je BPeaHOCT konaTepana npukasaHa camo A0 M3Hoca BpyTo nnacmaHa (y cnyyajy kaga
BPEAHOCT konaTepana npekopavyje usHoc kpeauta). Kaga je BpegHoCT konaTepana Huxa og BpeaHocTu
GpyTO NNacMaHa mckasyje ce Bpe4HOCT konaTteparna.

BpepHocT konatepana v rapaHumja npUMIbEHVX Y UMby yonaxasara M3noXeHOCTN KpeAUTHOM PU3UKY
KOju npousmnasu u3 nnacMaHa KnvjeHTMa, npukasax je y cnegehem npernegy:
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YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)

KpeanTtHu pusuk (HactaBak)

CpepfcTBa 3awWwTUTe oA KpeaAUTHOr pusuka (konaTtepan) (HacTaBak)

OpHoc BUCUHE KpeauTa U MpoLeHeHe BPeoHOCTM HEKPETHMHE Koja Ce ApPXW Kao konartepan npatu ce
npema pacnoHy Loan To Value Ratio — LTV pauwo.

Mpernen ctambeHnx KpeguTa npema pacnoHy LTV pauuja

Y xurbapama guHap

31. geuembap 31. gpeuembap

2014. 2013.

Marse oa 50% 5,301,359 4,851,190
50% - 70% 7,787,807 6,595,698
71% - 100% 14,119,316 13,661,280
101% - 150% 5,510,500 4,211,155
Behu og 150% 2,368,052 1,203,805
OcTtanu 2,706,351 3,175,308
YKynHa u3noxeHocTt 37,793,385 33,698,436
Mpoceynn JITB 70.07% 69.85%

MaTtepujanHe BpeaHOCTU CTeYEHe HannaTtomMm noTpaxuvBakmba

Cpe}J,CTaBa 06e36ehe|-ba npeyseta oa CcTtpaHe BaHke Yy npouecy Hannate nnacmMmaHa, npukasaHa cy y
HapegHoOM nperneny:

Cpe,D,CTBa 06e36ef)erba npeys3eta Nno OCHOBY Hanjiate njacmMmaHa

Y xurbapama guHap

31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

CtambeHu objekTun 204,802 279,216
MocnoBHM 0bjekTn 2,758,640 1,516,067
Onpema 106,469 101,805
3emMrbuwiTe n WwWyme 155,737 71,722
YKynHo 3,225,648 1,968,810
VcnpaBka BpegHOCTH (188,336) (141,357)
HeTo kkburoBoacTBeHa BpeAHOCT 3,037,312 1,827,453

Y Toky 2014. roguHe, y npouecy HannaTe nracMaHa npeyseTta Cy cpeactaBa obesbehera ykynHe
BpegHoctn 2,313,063 xurbapa guHapa (2013.: 1,060,829 xurbaga anHapa).

Puank nukBugHocTun

Pu3nk nukBngHoCT NpeacTasrba MOryRHOCT HacTaHka HEraTMBHKX yTuLaja Ha hMHaHCKjcku pesynTaT u
kanuTtan BaHke, ycnen HemoryhHocTn BaHke ga uamupyje pocnene obasesa, a y cny4vajy He4OBOIbHUX
pes3epBn NIMKBMOHOCTU U Hemorthocm noxpmha Heo4YeKknBaHuUxX oanmBa 1 octanumx obaBesa.

Banka y cBOM nocnoBarky MOWTYje OCHOBHE MpuHUMNE ynpaBrbaka nukBugHowhy, octeapyjyhu
[OBOSbaH HUBO cpefcTasa 3a nokpuhe obaBesa HacTanvx y KpaTkOM POKYy, OAHOCHO MOLUTYje MpUHLMN
CONBEHTHOCTN hbopMupareM onTUManHe CTPYKType COMCTBEHUX M NO3ajMibeHVX U3BOpa cpeacTasa U
dopmyrparbem A0BOSbHOM HUBOA pe3epBu NMKBUAHOCTU KOje He yrpoXasajy OCcTBapvBake MiaHupaHor
noBpaTa Ha KanuTan.
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YMNPABJIbAWBE PUBULIMMA (HacTaBak)
Pu3uk nukBngHocTn (HacTaBak)

Pu3uk nukBMAHOCTM, UCMOSbaBa ce y pasnuum namehy npunuea cpefcrasa ca jeaHe cTpaHe u gocneha
obaBe3a ca ppyre cTpaHe, YKibyyyjyhm un MOryhHOCT Kallkera MraHvpaHux npunmea, kao u
HeoyeknBaHe opnvBe. Pu3MK NUKBUMOHOCTM MOXE Ce jaBUTW y BUAY pu3MKa M3BOpa cpefctasa U
TPXWLIHOT pu3nka NukemgHocTu. MNpobnem NUKBMAHOCTM Ca acnekTa u3Bopa cpeactaBa OAHOCK Ce Ha
CTpPyKTypy obaBes3a oagroBapajyhe po4yHOCTU M LeHe, ¥ NOTEeHUMjariHo 3Ha4vajHo y4eluhe HecTabunHmux
M3BOpa, KPaTKOPOYHMX WM3BOpA WNN HMXOBE KOHUeHTpauuje. Ca gpyre cTpaHe TPXWLIHU PU3MK
NVKBUOHOCTU 1CMOrbaBa ce Kpo3 AedurumnT pe3epsBu 1 oTexaHo unm Hemoryhe npmbasrbare NUKBUAHUX
CpefcTaBa no NpUXBaTIbUBUM TPXULLHMM LieHama.

BaHka je ycrnoctaBuna ofroBapajyhy opraHusauyoHy CTPYKTYpY, KOjOM Ce BpLUM jaCHO pasrpaHuyaBakse
npoueca npeyaumarba pusnka JIMKBUOHOCTY Of Mpoleca HeroBor ynpaerbakba. [puMapHy yrory y
npouecy ynpasrbaka PUsUKOM NUKBMAHOCTM Bpwmn Opbop 3a nukeugHocT u OnGop 3a ynpaerbakse
aKTMBOM M MacVBOM Yy OKBMPY CBOjUX HAOMEXHOCTU, Kao 1 ocTanv HaanexHu oabopw, ynje oanyke mory
yTMLATU Ha U3TNOXEHOCT BaHke 0BOM puU3UKy.

Y unrby MUHUMU3NPaHa pusrka NIMKBUOHOCTK, baHka:

e BpLUKM AnBepcudukaumjy BanyTHe 1 poyHe CTPYKType n3Bopa CpeacTaBa;

e bopmupa 1 ogpxaBa JOBOIbaH HUBO PE3epBU NUKBUOHOCTY;

e  yMpaBrba HOBYaHWM CPEACTBMMA;

e npatu 6yayhe HoBYaHe TOKOBE W NIMKBMOHOCT Ha JHEBHOM HUBOY;

e IMMUTUPA OCHOBHE MW3BOpE KPeaAWTHOr pu3Mka Koje WMajy Haj3HayajHuju yTuua] Ha pusuk
NKBUAHOCTY;

e fedwuHUWE N NepuoamnyHO TecTupa NnaH 3a ynpasrbake MUKBMAHOLWWRY Y KpU3HUM cuTyaumjama.

Mpouec ynpaBrbawa pU3MKOM FMKBUOHOCTM CMNPOBOAU Ce€ KPO3 wuAaeHTMdumKauunjyy, Mepemne,
ybnaxasare, npahere, KOHTPOIy U N3BeLUTaBake O PUSNKY JIMKBUOHOCTY.

|/|}J,eHTI/I(bVIKaLI,VIja puU3nkKa JIMKBUOHOCTU nogpasymeBa CBeO6yXBaTHO n 6narOBpemeHo
noeHTudunkoBare haktopa pusnka KOjVI Mory p[oBectu [0 HacTaHka pu3nKa JMKBUOHOCTU, a
nogpasymeBa yTBpF]MBaH:e TeKyhe N3NOXEHOCTN PU3UKY TNUKBUOHOCTU, KaO0 U U3NOXEHOCTU PU3UKY
JIMKBMOHOCTU MO OCHOBY HOBUX MOCJIOBHUX Npon3Boaa N akTUBHOCTU.

Mepel-be, OAHOCHO npoueHa pu3nka NMUKBUOAHOCTU NpeactaB/ba KBAHTUTATUBHY n/ivinn KBannUTaTuBHY
npoueHy I/I,D,eHTVI(*)VIKOBaHOF pu3nKa NMKBUOHOCTH, KOpI/ILIJheH:eM cnegehux metoaa:

e  GAP ananuaa;
e  pauuo aHanusa;
. stress test.

Y6naxaearbe rnogpasymeBa opXKaBare pUsMKa NMKBUOHOCTU Ha MPUXBATI/LMBOM HUBOY 33 PU3MYHM
npodun BaHke, Kpo3 OeduHUCaE CUCTEMA NIMMUTA KOjU 0ByxBaTa perynatopHe v UHTepHe fumMuTe,
kao 1 GnaroBpeMeHo MnpeaysvuMare Mepa 3a yMarere PUsiika U MocrioBarse Yy OKBUPY MOMEHYTUX
numMuTa.

KoHTpona n npaherwe puanka nukBmaHocTM obyxeaTta npouec npahera yckrnaheHOCTM ca MHTEPHO
yTBpHEHUM NMMUTUMA, Kao M MOHWUTOPWHI AeduHUCaHWX Mepa 3a ybnaxasawe. KoHTpona puauka
NWKBUAHOCTM Ce CMPOBOAM Ha CBMM HUBOMMA YrpaBibakba PU3MKOM NMKBUAHOCTM, YKIbydyjyhn u
He3aBWCTaH CUCTEM KOHTPOIe Koj CNpOBOAE OpPraHn3aLMoHy AeN0oBW HAAMIEXHN 38 UHTEPHY PeBU3UjY 1
KOHTpOny ycknaheHoCTn nocroBaksa.

M3BewrTaBawe O puU3UKy TMKBUOHOCTM oOyxBata CUCTEM WHTEPHOr W EKCTEPHOr W3BeluTaBakba,
CNpoBOAM Ce Ha OHEBHOM HMBOY M MO YTBPHEHOj AuHamuuum, a y cknagy ca AedVHUCaHUM CUCTEMOM.

BaHka ycknafyje cBoje nocrnoBawe ca perynatopHo nponncaHuM nokasaterbeM NUKBngHoctu, u 1o: 0.8
obpayyHaT 3a jegaH pagHu AaH; 3atum MuHumym 0.9 He Ayxe of Tpu y3acTonHa pagHa AaHa, OQHOCHO
MUHMMYM 1 Kao NMpocek CBUX pagHWX AaHa y Mecely. [Mopen ycknahuBawa ca ekcTepHo AeduHncannm
NMMUTOM MokasaTerba NMKBMAHOCTU, BaHka ycknahyje cBoje nocrnoBame ca perynaTtopHO MponucaHum
YKUM nokasaterbem nukemaHocTu, n 1o: 0.5 obpavyHaT 3a jegaH pagHu Aad; 3atum MuHumym 0.6 He
AyXe of Tpu y3acTornHa pagHa gaHa, 0OgqHOCHO MUHUMYM 0.7 Kao Npocek CBUX padHuX AaHa y MeceLy.
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yCKﬂaf]EHOCT ca eKkcTepHo AgepUHUCAHUM NIUMUTUMA NIUKBUOHOCTU:

Mokas3aTers Y1 nokasarterb
NINKBUOHOCTU JINKBUOHOCTU
2014. 2013. 2014. 2013.
Ha gan 31. geuembap 2.84 3.45 2.52 3.08
[Mpocek 3a nepuog 3.29 2.73 2.88 243
MakcumanaH 3a nepuog, 4.40 3.89 4.09 3.39
MwuHumanaH 3a nepuog 1.70 1.69 1.51 1.50

Tokom 2014. rognHe nokasaTerb NMKBMOHOCTU U YXKU NoKas3aTerb NMKBUOHOCTU Cy Ce KpeTanu 3HaTHO
n3Hag AedUHUCaHUX numuTa.

BaHka gedvHule MHTEpHEe NMMKTE, HAa OCHOBY MHTEPHOT u3BeLlTaja 0 GAP-y NMKBUOHOCTL.

YcknahieHocT ca UHTEepHO AePMHUCAHUM NMMUTUMA NIMKBUOHOCTU NOCNeaHwer gaHa:

Numutn 2014. 2013.
GAP o 1 meceua / YKynHa aktuea Max (10%) 10.93% 10.42%
Kymynatmueum GAP fo 3 meceua / YkynHa aktvea Max (20%) 12.08% 6.75%

Mopen Tora baHka numuTupa n yCKnaf]yje nocnosakwe Ca NMMUTUMa CTPYKType nacmee U nNMMUTUMa
nedUHNCaHMM ca acnekta poyYHOCTH Mo 3Ha‘-lajHVIjI/1M Banytama.

PouHa cTpykTypa MOHeTapHe aKkTuBe U MOHeTapHe nacuBe Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe

Y xuragama guHapa

Oopn1-3 Op3-12 Op1-5 Mpeko 5
o 1 meceua meceua meceum roavHa roavHa YKynHo
['oTOBMHa 1 cpeacTBa Kof
LueHTpanHe baHke 68,547,389 - - - - 68,547,389
KpeouTtu n notpaxusama o
6aHaka 1 Apyrx UHaHCKjCKnx
opraHusauuja 34,501,291 - - 236,314 - 34,737,605
KpeouTtu n notpaxusama o
KomuTeHaTa 35,403,685 11,911,181 48,217,308 55,461,224 34,383,637 185,377,035
duHaHcmjcka cpeacTea (XoB) 10,804,439 9,710,565 24,456,167 42,389,721 8,293,433 95,654,325
Ocrana cpeacTea 2,356,289 - 573,664 2,476 - 2,932,429
YkynHo 151,613,093 21,621,746 73,247,139 98,089,735 42,677,070 387,248,783
[eno3nTtn n octane obaeese
npema 6aHkama, Apyrum
(PUHAHCHJCKMM UHCTUTYUMjaMa U
LeHTpanHoj 6aHumn 6,716,656 476,967 3,324,780 11,133,250 2,091,365 23,743,018
[eno3nTtun n octane obaeese
npema AemnoHeHTMmMa 145,966,665 27,209,991 87,116,252 39,314,095 2,347,908 301,954,911
CybopauHupaHe obaBese (11,235) - - 6,047,915 - 6,036,680
Ocrane obaBese 2,710,826 - 256,460 - - 2,967,286
155,382,912 27,686,958 90,697,492 56,495,260 4,439,273 334,701,895
HeTo poyHa HeycknafeHocT
Ha pgaH 31.12.2014. roauHe (3,769,819) (6,065,212) (17,450,353) 41,594,475 38,237,797 52,546,888
Ha paH 31.12.2013. roauHe 17,587,646 (15,002,185) (29,496,029) 42,691,974 32,561,801 48,343,207

MSBELLITaj (o} pquoj CTPYKTYpU MOHETapHe akKTuBe M nacumBe CagpXum MOHeTapHe OunaHcHe nosmuwje
pacnopef]eHe npema npeocTtasioM pOKy pocneha, Y3 KOH3epBaTUBHY MNpeTnoCTaBKy na he cBu
TpaHCakKUuMoHM n 0eno3nTn no BVIf]eH:y onTtn NoBYy4YE€HN Y POKY A0 je,EI,HOF meceua.
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BaHka npukynr/ba genosmte npaBHUX nuua U CTaHOBHULLTBA, KOjl/I 06u4HO Mmajy kpahe pokoBe gocneha
n mory o6uTtn NOBYy4Y€HU Ha 3axTeB. KpaTkopo4Ha npupoga oBux genosuta nosehasa puank NMKBUAHOCTH
baHke n 3axTeBa aKTMBHO ynpaBjbake OBUM PU3SUKOM, KaO W KOHCTaAHTHO npahewe TPXULLHMX
TpeHgoBa.

BaHka KpaTKOpOYHO ynpaBrba PU3VMKOM FNMKBUOHOCTM Mpaherem U KOHTpPOonMcakem nosuuunja y CBUM
3HayajHMjUM BanyTama, kako Ou ce Ha Bpeme carnegane notpebe 3a AOOAaTHUM K3BOpUMA
duHaHcupara y cnyyajy gocneha oprosapajyhux nosvumja, OAHOCHO AYrOPOYHO MfaHupa CTPYKTYpy
CBOjUX M3BOpa W MnacMaHa kako 6u obe3beamna [OBOMbHO CTABUMHMX M3BOPa M AOBOSbLHO pE3epBU
NMKBUAHOCTW.

PykoBoacTteo baHke Bepyje Aa ogroeapajyha ameepcudukaumja noptdonumja genosmTa no 6pojy n Bpctu
JenoHeHaTa, kao M nNpeTxoaHo nckycteo baHke npyxajy nobap npegycrnoB 3a NocTojake cTabunHe m
[yropoyHe Aeno3ntHe 6a3e, O4HOCHO MO TOM OCHOBY CE€ HE OYeKyjy 3HadajHuju OANMBM CPeacTaBa.

BaHka pefoBHO TecTupa MNnaH ynpasrbara NukeMaHowhy y KpU3HUM cUTyaumjaMa 1 npoBepasa nepuos
npexuBrbaBaka U CONBEHTHOCT BaHke, JOCTYNMHOCT 13Bopa 3a nokpuhe oGaBese Koje 6U eBeHTyasHo
HacTarne, O4HOCHO oLetbyje NoApPLUKY Y NPETNoCTaBIbeHUM YCIIOBUMA KpU3E.

HeouckoHTOoBaHM TOKOBM rOTOBMHE MOHeTapHe aKTUBEe W MOHeTapHe nacuBe Ha pfaH 31.

Aeuembpa 2014. roguHe

Y xur-agama guHapa

Ao 1 Oop1-3 Op3-12 Oop1-5 Mpeko 5
mMeceua meceua meceLm roguHa roguHa YKynHo

["oTOBWHa 1 cpeacTBa Kof, LeHTparnHe

6aHke 68,547,389 - - - - 68,547,389
Kpeoutu n notpaxusarba of 6aHaka

N APYruX (PUHAHCW]CKMX

opraHusauuja 40,816,045 - - 268,225 - 41,084,270
Kpeautu n notpaxusarba of

KomuTeHaTta 36,421,274 13,938,739 55,306,004 71,228,553 48,350,757 225,245,327
®uHaHcmjcka cpeactea (HOV) 11,232,816 10,436,803 26,171,255 46,008,849 8,631,016 102,480,739
Ocrana cpeacTea 2,356,289 - 573,664 2,476 - 2,932,429
YKynHo 159,373,813 24,375,542 82,050,923 117,508,103 56,981,773 440,290,154
[Heno3utn n octane obasese npema

6aHkama, ApyrMm MHaHCUjCKM

WMHCTUTYUMjamMa 1 LeHTparnHoj

6aHum 6,717,593 583,864 3,749,007 12,111,956 2,337,061 25,499,481
OenosnTtun n octane obasese npema

AenoHeHTuMa 146,312,504 27,628,455 89,937,195 43,111,370 2,562,758 309,552,282
Cyb6opauHupaHe obaBese (11,235) - - 6,660,934 - 6,649,699
Ocrane obaBese 2,710,826 - 256,460 - - 2,967,286
YKynHo 155,729,688 28,212,319 93,942,662 61,884,260 4,899,819 344,668,748
HeTto poyHa HeycknaheHocT
Ha paH 31.12.2014. roauHe 3,644,125 (3,836,777) (11,891,739) 55,623,843 52,081,954 95,621,406
Ha paH 31.12.2013. roauHe 17,807,042 (14,524,891) (28,776,753) 43,779,085 32,943,301 51,227,784

HeanckoHTOBaHM HOBYaHM TOKOBM KOjU MPOUCTMYY M3 NO3WLMja MOHETapHe akTuBe W nacuse obyxBaTajy
6ynyhe HOBYaHe TOKOBE MO OCHOBY GMaHCHUX noauumja u 6yayhux kamata. Y crny4ajy TpaHCaKLMOHMX
1 JenosuTa no BUNeky Koju Cy Yy Cknagy ca KOH3epBaTUMBHWUM MPUCTYNOM pacropefeHn Ha poYHOCT A0
jedHor Mecella HEIUCKOHTOBaHM HOBYaHMW TOKOBM 0ByxBaTajy camo TOKOBE MO OCHOBY rMaBHULE Ayra.
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YMNPABJIbAHKE PUSULIMMA (HacTaBak)
TPXULLHWA PU3UK

TpPXULWHM pU3NK NpeactaBba MOFthOCT HacTaHKa HeraTMBHUX edpekaTta Ha CbVIHaHCVIjCKI/I pe3yntat u
kanutan baHke ycnea npomMeHa TPXULLIHUX Bapwja6nm n 06yXBaTa KaMaTHU pU3nK'y 6aHKapCKOj KHU3U,
AEBU3HN PU3UK 3a CBE NMOCITIOBHE aKTUBHOCTU N LLEHOBHU PU3UK noamu,mja KHUre Tproeama.

BaHka je n3noxeHa LEHOBHOM pU3UKY, OEBU3HOM PU3MKY, PU3MKY ApPYyre YroBOpHE CTpPaHe WU pU3UKY
N3MMpeHa MCNopyke Mo OCHOBY CTaBKW, KOje ce Hamnase Yy KwW3n TproBawa. Krsura TproBawa cagpiu
OunaHcHe n BaHbMNaHcHe nosuumje cpeacrtasa 1 o6aBesa No OCHOBY (PUHAHCUCKUX UHCTPYMEHAaTa Koje
ce [pXe ca HaMepoM Tproeaka Mnu pagm 3awTuTe nosuumja y ApyruM UHAHCUCKUM UHCTPYMEHTMMA
KOj1 ce BOAE Y KHU3M TproBaksa.

BaHka je ycrnoctaBuna ogroBapajyhy opraHu3auyioHy CTPYKTYpY, KOjOM Ce BpLUM jaCHO pa3rpaHuyaBak-e
npoueca rnpeysvmMama TPXULHUX pu3vKa of MNpoLeca HEeroBor ynpaerbatba. [NpumapHy ynory vy
npouecy ynpaerbakba TPXULWHUM puavkom Bplm OpGop 3a ynpaBrbawe akTMBOM U MacuBOM,
MHBeCTMLMOHM 0a6O0p Kao v Apyri HafanexHu ogbopu, Ymje oanyke Mory yTuuati Ha u3noxeHocT baHke
0BUM pU3MLMMAa.

KamamHu pusuk

KamaTHu pusuK npefcTaBrba pUsKMK Of HacTaHka HeraTMBHUX edpekata Ha (PUHAHCKjCKM pesynTtaTt u
kanutan BaHke No ocHOBY no3uumja n3 6aHKapcke Kkbure ycres HEMoBOSbHUX MPOMEHa KamMmaTHUX cTona.
M3noxeHOCT 0OBOj BPCTM pU3MKa 3aBUCU O OAHOCa KamaTHO OCEeT/bMBE aKTMBE M KamaTHO OCeTIbMBe
nacwvee.

BaHka ynpasiba cnegehvm BMOOBMMA KaMaTHOM pUanka:

e pU3NK BpemeHcke HeycknaheHocTn gocneha n noHoBHOr ogpehuBarsa LeHa (repricing risk);

e pu3uK KpuBe npwuHoca (yield curve risk) — Kome je m3noxeHa ycnen npomMeHe obnuvka Kpuse
NpuHOCa;

e  6asHu pusuk (basis risk) — kome je nsnoxeHa 360r pa3nMUMTUX pedepeHTHUX KaMaTHMX cTona Kof
KamaTHO OCeT/bMBMX NO3MLMja ca CIMYHUM KapakTepucTMkama LITo ce Tude gocneha unv noHoBHor
oppehuBarba LeHa;

e pusuk onumja (optionality risk) — kome je uanoxeHa 3060r yroBopeHuMx onuuja — KpeauTa C
moryhHowhy npeeBpemeHe otnnare, Aenoaunta ¢ moryhHolwhy npeBpemMeHor nosnayexa v gpyro .

OCHOBHM UMb ynpaerbaka KamaTHUM PU3UKOM je ofpxaBar-e MpUXBaTIbMBOI HMBOA M3MOXEHOCTU
KaMaTHOM PM3MKy Ca acnekTa yTuuaja Ha pmHaHcujckun pesynTaT, Bohjewem agekBaTHe NonmTrke poyHe
ycknafeHocTn nepuoaa NOHOBHOT hopmMurparka kamaTHe cTone, ycknahyvsara ogrosapajyhux nssopa ca
nracmaHvMa npema BpCTU KamaTHe CTOMe M POYHOCTU, Kao M MPOjekuMjoM KpeTara KpuvBe MpuHoca Ha
nHocTpaHoM n gomahem TpxuwTy. MNMpeBacxogHo, baHka ynpasrba MaprmHOM WHTEPHOT NMPUHOCA KPO3
LieHy kpeauTa n Aenosnta, dpokycupajyhm ce Ha kamatHy Mapxy.

BaHka nocebHo carnegaBa yTuLaj NMPOMeHe KamaTHMX CToma WM CTPYKTYpe KamMaTOHOCHE akTuBe W
nacuee ca acnekTa pO4YHOCTU, MOHOBHOT hOpMKpaHa KamaTHUX CToMna 1 BanyTHe CTPYKType W ynpaBiba
HUXOBUM yTULI@jeM Ha eKOHOMCKY BpeHOCT kanuTtana.

Mpouec ynpaBrbaka kaMaTHAM PU3UKOM CMPOBOAM Ce KPO3 UAeHTUdUKaLWjy, Meperbe, yonaxasame,
npahetse, KOHTPOIY U U3BELLTaBaHe O KAMaTHOM PUSHKY.

MpoeHTndpmkaumja kamaTHOr pusnka noppasymeBa CBeOOyxBaTHO M OnaroBpeMeHO mnpenosHaBare
y3poka Koju [OBOAe A0 HacTaHka pusnka M nopgpasymeBa yTBphuBame Tekyhe M3noxeHOCTW, Kao u
N3MOXEHOCTN KaMaTHOM PU3MKY MO OCHOBY HOBWX MOCIIOBHUX NPOM3BOAA U aKTUBHOCTY.

Mepere, 0QHOCHO MpoLEeHa KamaTHOr pu3uka npeacraBiba KBAHTUTATUBHY NpoueHy naeHTnnkoBaHor
KamaTHOr puanka kopuwherwem cnegehnx metoga:

o  GAP ananuaa;

o Pauwo aHanuaa;

e [ypauuja;

e EKOHOMCKa BpegHOCT Kanutana;
e  Stress test.
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YbnaxaBare kamaTHOr pu3nka NogpasymeBa ogpXKaBarbe pu3vka Ha MPUXBAaTILUBOM HUBOY 33 PU3NYHU
npocun baHke n nogpasymeBa npouec AeduHUCawa cucTeMa NUMUTU M3NoxeHocTn baHke, kao un
nedvHucarwe n cnposohene Mepa 3a ybnaxaBarwe KaMaTHOr pU3nka.

KoHTpona n npahenwe kamaTHOr puauka obyxsarta npouec npahewa ycknaheHoCTn ca ycrnocTaBrbEHUM
CMCTEMOM TNMMUTE, Ka0 M MOHWUTOPUHI AeUHUCAHUX Mepa 3a yMahere M3NOXEHOCTU KaMaTHOM
pu3uky baHke. KoHTpona kamaTHOr pu3uka nogpasymeBa KOHTPOMyY Ha CBMM HMBOMMA yrnpaBribaka Kao
N HE3aBWCTaH CUCTEM KOHTPOJSIE KOju CMPOBOAE OpraHn3auvoHy AenoBN HAAMEXHN 33 UHTEPHY PEBU3UjY
1 npaherse ycknaheHoCTH nocnoBama.

M3BeluTaBare O kKamMaTHOM PU3KKYy NogpasymeBa jacHO AETEPMUHUCAH CUCTEM MHTEPHOT U3BELUTaBakba
HaanexHux ogbopa u opraHa baHke o0 ynpaBrbary kKamaTHUM PU3UKOM.

WHTEPHU NMUMUTM OEeTEPMUHULLY Ce Ha OCHOBY MHTEPHOr U3BeLTaja 0 kamaToM GAP-y, koju obyxeaTa
cBe nosuuuje bunatca.

YcknaheHocCT ca MHTepHO AePMHUCAHMM NMMUTMa KaMaTHOT pU3KKa nocreawer gaHa 6una je
cnepeha:

Numutn 2014. 2013.
Penatneun GAP Max 15% 0.69% (3.66%)
KoedwuumjeHT gncnaputeta 0.75-1.25 1.01 0.95

Tokom 2014. rogmHe nokasaTerby KaMaTHOr pu3Mka Cy ce KpeTanu y OKBUPY WHTEPHO AedUHUCAHUX
numuTa.

Mopen HaBepeHor, baHka je peduHucana MHTEpPHE NMMUTE W3MOXEHOCTM KaMaTHOM PU3KKYy MO
3Ha4ajHMM BanyTama v IMMUT MaKkCUMarHe eKOHOMCKe BPeQHOCTM KanuTana.

YcknaheHOCT ca MHTepPHO Ae(PUHMCAHUM NIMMUTMMA eKOHOMCKe BpeAHOCTU KanuTana:

2014. 2013.
Ha gan 31. geuembap 8.50% 5.20%
Mpocek 3a nepuog 8.06% 5.98%
MakcrmanaH 3a nepvog 10.86% 7.45%
MuHnmanaH 3a nepvog 4.82% 4.78%

Tlnmnt 20% 20%
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TpPXULLHW PU3VK (HACTaBaK)
KamamHu pusuk (Hacmaeak)

M3BewTaj o GAP-y kamaTHOr pusuka MoOHeTapHOr noabunaHca cagpxu MoHeTapHe GunaHcHe nosuuuje
pacriopeheHe npema nepuogy MOHOBHOI hopMupara kamaTHe CTone WM npeocTtarioM nepvogy Ao
pocneha, y 3aBUCHOCTM of Tora Koju nepuopd je kpahu. Y cknagy ca HaBegeHuM, kopuwheHa je
KOH3epBaTMBHa npeTnocTaBka Aa he CBU TpaHCAKUMOHWM 1 Oen03nTh no BuheHy GUTU MOBYYEHN Y POKY
[0 jeOoHor meceua.

PykoBogctBo BaHke Bepyje ga oprosapajyha ycknafheHocT nosvuuja no BPCTU KamaTHe cTone u
nepvogdy MOHOBHOI hopmMuparka npyxa gobap npedycrnos 3a NOCTojake ca 3axTeBaHNM (OVHAHCUCKUM
pe3ynTaTtoM y3 O4yBake eKOHOMCKe BPeAHOCTY KanuTana.

Pusuk 00 rnpomeHe KamMammHyux cmoria

Mopen npahetba kamaTHOr rema, YyrnpaBrbake KamaTHMM PU3MKOM rogpasymeBa W npahewe
OCETIbMBOCTU aKTVMBe W nacuBe BaHke Ha pasnuuMTa cueHapuja nMpomeHe kamaTHe crtorne. BaHka
pedoBHO CMpOBOAM CTPEC TECTVpake KaMaTHOr pusKKka, KojuM Mpoleyje npoleHe yTuuaja NnpoMeHe
KIbyYHMX (haKTopa Ha kamaTHU pu3nK BaHke.

Y wMogenvipawby cueHapuja, nopen MNpoMeHa KamaTHUX cTorna nocebHO ce pasMaTtpa  yTuuaj
npeBpeMeHOr MoBMaYera AernosnTa u npespemeHor Bpahamwa KpeauTta, koje 6aHka npouekryje Ha 6asu
NCTOPWJCKMX KpeTarba U ekcriepTcke npoueHe. baHka je n3Bplumna npoueHy KpeTawa TpaHCaKLMOHMX
Jenosuta, genosuta no Bufewy U LWTeOHe CTAHOBHULITBA MPUMEHOM PEneBaHTHMX CTAaTUCTUYKMX
mMogerna 13 JoMeHa aHanvse BpeMeHCKUX cepuja.

CtaHgapaHv cueHapro noApadymeBa napaneniHy npomeHy (noBehare u cMameHe) KamaTHe CTone o[,
100 6a3Hux noeHa (6.n.). AHanm3a oceTrbMBOCTM baHke, OAHOCHO yTuLaj Ha DUHAHCKJCKM pe3ynTaT Ha
nosehawe W CMawere KamaTHe CTone, y3 MNPEeTnoCTaBKy CUMETPUYHMX KpeTawa W KOHCTaHTHe
dmHaHcujcke no3vuuje, faTa je y Tabenu:

Y xurbagama guHapa

MapanenHo MapanenHo
noBehawe ogq cmamwerwe og 100
100 6.n. 6.n.
2014.
Ha paH 31. peuembpa 413,081 (413,081)
Mpocek 3a nepuog 295,375 (295,375)
MakcumanaH 3a nepvog 413,081 (413,081)
MwvHumManaH 3a nepuog 177,670 (177,670)
2013.
Ha gaH 31. geuemb6pa 376,389 (376,389)
Mpocek 3a nepuog 341,589 (341,589)
MakcumanaH 3a nepvog 376,389 (376,389)
MvHumanaH 3a nepviog 306,788 (306,788)
LesusHu pusux

BaHka je usnoxeHa OeBM3HOM pU3NKY KOju ce MaHudecTyje Kpo3 MOryhHOCT HacTaHka HeraTMBHUX
ehekata Ha puHaHcujckM pesdynTaT U Kanutan ycnen npoMeHe mehyBanyTHMX oOgHOCA, NpOMeHe
BpedHOCTU gomahe BanyTe y OAHOCY Ha CTpaHe BanyTe WUnu NpoMeHe BPefHOCTM 3rata UM Apyrux
nneMeHUTnx metana. [JeBU3HOM PU3UKY M3NOXEHe Cy CBe Mnosuumje cagpxaHe y GaHKapcKoj Khsu3un 1
KbM3W TproBaka Yy CTPaHOj BanyTu W 3naTty, Kao M AMHapcke nosvuuje WHOEeKcupaHe BanyTHOM
Kray3ysnom.

Y uurby MUHUMK3Upara M3NOXEHOCTU OEeBM3HOM pusnky BbaHka Bplv avBepcudmkaumjy BanyTHe
CTPYKType nopTtdonuja u BanyTHe CTpykType obaBes3a, ycknahuBawe OTBOPEHUX Mo3uumja Mo
nojeanHMM BanyTama, nowTyjyhu npuHuune poyHe TpaHcdopmauvje cpeacrasa.
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YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)
TpPXULLHW PU3VK (HACTaBaK)
JesusHu pusuK (Hacmaeak)

BaHka je ycnocTaBuna ofrosapajyhy opraHu3aumoHy CTPYKTYpY, KOjOM Ce BpLUM jaCHO pasrpaHuyaBame
npoueca npeysumMara AEBU3HOT pU3unka o4 NpoLieca HeroBor yrnpasrbama. [puMapHy yrory y npouecy
ynpaerbatba AEBU3HUM PUSUKOM BpLUE HaAMeXHW oaGopu Y OKBUPY CBOjUX HAAJIEXHOCTU, Ynje oaslyke
MOry yTMLaTK Ha U3NOoXeHOCT BaHke 0BOM pusuky.

Mpouec ynpaBrbaka AeBU3HUM PUSUKOM CMPOBOAM Ce KpOo3 MOEHTUdMKaLMjy, Meperse, yonaxaBatse,
npahetbe, KOHTPOIY W U3BELLTaBaHE O AEBU3HOM PUSNKY.

BaHka Ha cBeoOyxBaTaH HauuMH GraroBpemMeHO WOEHTUUKYje Y3pOoKe Koju AoBode [0 HacTaHka
[OEBM3HOM pu3MKa LWTO nogpasymeBa yTBphuBae Tekyhe W3MNoXEeHOCTU OEBU3HOM PU3NKY, Kao U
N3MOKEHOCTN AEBU3HOM PU3MKY MO OCHOBY HOBUX MOCMOBHMX NMPOM3BOAA U aKTUBHOCTH.

Mepere, 04HOCHO NpoLeHa AEBU3HOM pu3nka nNpeacTaeiba KBAHTUTATUBHY NpoLeHy noeHTUdgmnKoBaHor
OeBU3HOr pusunka, kopuwheweM criegehmx TeXHUKa:

e  GAP aHanusa u nokasaTtesb A4eBU3HOT PU3NKA;
¢ VaR;

e Stresstest;

e  backtesting.

Y6naxaBatse AeBU3HOT pu3vka noapasymeBa OfpxaBare pr3vka Ha NPUXBATIbMBOM HUBOY 3@ PU3NYHU
npocun BaHke Kpo3 MocTaBrbakwe cucTeMa NMUMUTa U AeduHUCare Mepa 3a yonaxasBake AeBU3HOT
pu3uka.

KoHTpona u npahewe aeBusHor pmsmka obyxsaTa npahewe M Hag3op ycknaheHocTn nosuumja ca
MHTEPHO N eKCTepHO rl:l,eq.)l/IHI/IcaHl/lM JMMUTUMA, Kao N MOHUTOPUHT ,Ele(*)I/IHVICGHI/IX N npenyseTnx mepa.
KOHTUHYMpaHuM npaherem U KOHTPONIOM OEBM3HOM pU3Mka y TOKy AaHa omoryheHo je GnaroBpemeHo
npegysumMarbe Mepa y LUurby Ofp)KaBakba OEBU3HOM pu3nka y OKBUpY AeduHucaHnx numuta. KoHtpona
OEBU3HOI pu3nka noapasyMmeBa KOHTPOSY Ha CBMM HMBOMMA ynpaBibakba Kao U He3aBWUCTaH CUCTEM
KOHTPOMe KOju ChpOBOAE OpraHM3auMoHW [OEeMOBU HAAMEXHW 3a WHTEePHYy peBusujy u npahewe
ycknaheHocTv nocnoBaksa.

V3BelwwTaBare 0 AEBU3HOM PU3NKY O6yXBaTa CUCTEM UHTEPHOI N eKCTepHOor n3seliTtaBaka 1 cnposoamn
Cce Ha AHEeBHOM HUMBOY.

BaHka ycknafyje cBoje MocroBake ca perynaTopHO MpOMUCaHUM NMMUTOM [EBU3HOT puauka, Koju
npeacTaBrba OAHOC 36Mpa OTBOpeHe AeBU3HE No3uvumje U No3vuuje y 3naTty 1 perynatopHor kanuTana.

Mpernen ykynHe pusnyHe AeBU3He nNo3uuMje U perynaTtopHo pAeduHUMcaHOr rmnokasarterba
OeBU3HOr pu3uka Ha aaH 31. geuembpa:

2014. 2013.
YKynHa pusnyHa AeBusHa nosumuyumja 938,820 720,703
MokasaTters 4eBU3HOT pusmka 2.90% 2.12%

PerynaTtopHo nponucaH numuTi 20% 20%
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YMNPABJIbAHKE PUSULIMMA (HacTaBak)

TpPXULLHW PU3VK (HACTaBaK)

JesusHu pusuK (Hacmaeak)

Mpernen necetogHeBHor VaR-a

BaHka BpwM K CTpPeCcHO TecTMpawe LEeBM3HOI puU3Mka KOjUM Ce MpoLekyje NOoTeHUMjanHu yTuuaj
cneunduyHmx gorahaja wwvnu npomeHe Bule UHAHCK|CKMX Bapwjabnn Ha (UHAHCWCKU pesynTar,
Kanutan v nokasaterb AeBU3HOT pU3uKa.

VaR o3Ha4vaBa Hajsehn moryhu rybutak y noptdonujy baHke Tokom ogpeheHor nepvoaa v npuv yHanpes
AedurHMCaHOM WHTepBany noBepewa. baHka uspadyyHaBa jegHogHeBHM W AeceTodHeBHMVaR, ca
uHTepBanoM nosepewa of 99%, Ha geBu3HuM nosvumjama (oesmsHnVaR). BaHka m3padvyHaBa VaR
NpMMEHOM ayToperpecuBHor-xetepockegactuyHor mogena GARCH, 3a koju Huje Tpaxuna opobperse

HapogHe 6aHke Cpbuje, y unrby NpoLeHe perynaTopHuUX KanuTanHux 3axTeBa 3a A4eBU3HU PUSUK.

OeBusHn VaR ce payyHa Ha nosuuumjama y CTpaHOj BanyTy, Kao M Ha AWHaApPCKMM no3uuumjama
MHOEKCUPaHUM BanyTHOM Kray3yrioMm Koje Cy cagpxaHe y 6aHKapCKoj KHU3N U KibW3n TproBakba.

Mpernen pecetogHeBHor VaR-a ca uHTepBaniom noBepewa o 99% 3a 2014. un 2013. roguHy je
npvikasaH Kao LUTO Creau:

Y xur-agama guHapa

Ha paH
31. peuembpa Mpocek MakcumanaH MwuHuMmanaH
2014
[leBn3HM pr3nK 45,478 8,712 59,862 610
2013
[leBn3HM pr3nk 5,551 24,391 117,205 538

OnepaTUBHU PU3NK

OnepaTuBHM pU3KK je pu3mK oA Moryher HacTaHka HeraTMBHUX edekata Ha (buHaHcujckn pesynTaT u
kanutan baHke ycnep nponycta (HamMepHUX U HeHaMepHWX) y pady 3anocneHux, Heogrosapajyhux
YHYTpaLlHkUX NpoLeaypa v npoueca, HeagekBaTHOT yripasrbaka MHPOPMALMOHMM U APYTUM cuctemuma
y 6aHuM, Kao 1 ycnen HacTynawa HenpeaBuamBMX ekCcTepHux gorahaja. OnepaTMBHM PUSKK YKIbydyje 1
NpaBHW PU3KK.

OnepaTtvBHM pu3nK ce aeduHue kao Agorahaj koju je HacTao kao pesynTtaT HeogroBapajyhux wnu
HeyCnewHNX WMHTEPHUX npoueca, MocTynaka 3amnociieHnxX M CcucTema WM CUCTEMCKUX W ApYrnx
cnosbalwkunx porafaja, MHTEPHE W eKCTepHe npeBape, Npakce 3anowrbaBawa U 6e36egHoCTN Ha
pafHOM MecCTy, NoTpaxuBara KnvjeHaTta, AucTpubyLmje NnponsBoaa, HOBYaHUX Ka3HU U MeHana ycnen
noepena, WTeTe HaHeTe MaTepujanHoj MMOBUHM, NopeMehaja y nocnoBamwy 1 CUCTEMCKMX MponycTa U
ynpaBrbakba npoiecuma.

Banka porahaje onmepaTtvmBHOr puavka npatm u no cnegehvM nuHWjama nocnoBawa: PMHaHCUpawe
npuBpegHux cybjekaTa, TProBuHa M npopgaja, Gpokepckn MocnoBu ca U3MYKUM nuumma, 6aHkapcku
NMocrnoBM C MPUBPEOHUM ApyWTBMMA, GaHkapCckum nocrnoBv C (PU3NYKUM nvuuma, nnaTHU MpoMeT,
areHuumjcke ycryre v ynpasrbate MMOBUHOM.

Mpouec ynpaBrbaka onepaTMBHUM PU3MKOM MPeAcTaBiba UHTErpanHu Aeo akTMBHOCTU BaHke koju ce
CnpoBOAM Ha CBMM HMBoMMA W omoryhaBa uaeHTUdMKaumjy, Meperbe, ybnaxaBare, npahewe U
KOHTPONY 1 U3BeLUTaBake 0 ONepaTMBHUM pUsMLMMa y CKragy ca 3axTeBuma U poKoBMMa perynaTvBe.
MocTojehun mpouec ce ocnawa Ha noysaaHe MeTOAe Mepera U3NOXEHOCTU OnepaTtuBHUM PU3MLIMMA,
6a3y nogartaka o onepaTtMBHUM rybuLMmMa, akypaH CUCTEM KOHTPOIe U M3BeLLTaBaha.
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YMNPABJIbAHKE PUSULIMMA (HacTaBak)
OnepaTMBHU pU3UK (HacTaBak)

BaHka Ha oHeBHOM HUBOY NpaTu gorahaje onepaTVBHUX pU3MKa U yrnpaerba onepaTuBHUM pusunumma. Y
unrby edukacHor npahera onepaTMBHOr pU3nKa, y CBaKOM opraHm3aumoHom aeny baHke nmeHoBaHu cy
3anocneHn 3a onepaTuMBHE PU3MKE, KOju Cy OOTOBOPHM 3a TAYHOCT U aXypHOCT nopataka O CBUM
porahajuma onepaTMBHOr pusMKa, Kao M 3a eBUAEHUMjy cBMX HacTanux gorafaja y 6a3y nogartaka
onepaTuBHMX pusmnka. OpraHnsaumonn geo baHke y 4ujoj je HagnexHoCTW yrnpasrbake pusnLyMa BpLun
MOHUTOPWHI M U3BEeLUTaBake O OnepaTtuBHUM pusnumMMa YnpasHoM onbopy baHke, N3BpwHomMm ogbopy
Banke n Ogbopy 3a peBusujy.

Mepene, OfHOCHO npoueHa onepaTuMBHOr pu3nka baHke BpLwM ce KpO3 KBAHTUTATMBHY W/WMnu
KBanuTaTMBHY MpOLEHY WAEHTU(UKOBAHOr oOnepaTuBHOr pu3nka. baHka cnpoBoan Mepemwe
N3MOXEHOCTW OMepaTUBHMM pU3ULMMa KpOo3 eBuaeHuujy porahaja, camonpouewvBawe U CTPECHO
TecTupawe onepaTvMBHOr puavka. CamonpouenrBare noapasyMmesa npoueHy U3NoXeHOCTU pusmumnma
Of, CTpaHe OpraHvM3auMoHVMX [ernoBa Yy ckragy ca mManom MAEHTUMUKOBaHWX OnepaTvBHUX puUsmka
MeperweM moryher pacnoHa, 3Hadaja 3a nocroBawe 1 yyecTtanoctu gorahaja kojyu Mory aa npoy3pokyjy
rybuTtke, noeHTUOUKOBakEM HMBOA KOHTPOMe Koje obnactu nocrioBaka MMajy Haj OBUM puanumMa U
Mepe 3a noborbliake. CTpec TecT NnpeAcTaBrba TEXHUKY yNpaBrbakba onepaTMBHUM PU3MKOM, KOjOM ce
npouemwyje noTeHumjanHM yTuuaj cneunduyHmnx porahaja w/unu npomeHe Bule UHAHCUCKNX
Bapujabnn Ha U3NoXeHOCT onepaTuBHOM pu3nky baHke.

BaHka He MOXe enuMMHMCATU CBe OnepaTvBHE pu3uKe, anu ysBofeweM oarosapajyher KOHTporHor
OKBMpa, MOHWUTOPWHIOM K ybrnaxaBateM MOTEeHUMjanHUX pu3nka ycrocTaBiba Npouec ynpasrbaka
onepaTvBHUM pusnkoM. baHka npepysvma mepe y uurby ybnaxaBawa oOnepaTtMBHUX puUsMka U
NMPOaKTUBHOI pearoBara Ha noTeHumjanHe gorahaje onepaTtMBHUX pU3nKa KPO3 NEPMaHeHTHO npahexe
CBMX aKTMBHOCTW, NMPUMEHY afeKkBaTHOr U MOoy3gaHor MHAOPMAaLMOHOr cucTeMa UM OpujeHTauMjoM Ha
NPOjEeKTHWM MPUCTYM, a Ynjum cnpoBofewem ce yHanpehyje nocnoBHa npakca v onTUMM3Yjy MOCMOBHU
npouecu baHke.

lMyTem noyspgaHor nsBelwTaBawa O peanu3aumnju Mepa 3a ybnaxasarwe onepatuBHux pusmka, baHka je
ycnoctaBuna CUCTEM 32 MOHWUTOPWHI akTUBHOCTM Koje Mpeay3vMajy opraHv3aumoHu denosu baHke y
LWMiby yMakera OnepaTvBHUX pU3nKa M NPEBEHTUBHOI pearoBamwa Ha dorafaje onepatvBHUX pu3vka
Koju cy y HacTajamwy. baHka npouetyje pu3vK noBepaBara akTMBHOCTY Tpehum nuuuma 3a obasrbame
oapefeHnx akTMBHOCTM y Be3n ca nocrnoBaweM baHKke, a Ha OCHOBY YroBOpa 3akiby4eHOr ca TUM
nMuMmMa Kojuma ce jacHo oapehyjy ycnosu, npaea, o6aBese n 0AroBOPHOCTU YTOBOPEHMX CTPaHa.

Y uurby HeCMeTaHOr 1 KOHTUHYMPaHOT PYHKLMOHMCaHa CBUX 3HaYajHNX cnuctema u npoueca 6aHke, kao
M orpaHuyaBawba rybutaka y BaHpeaHuMm cuTyauujama, baHka je ycBojuna [MnaH 3a ob6e3behene
KOHTUHyMTeTa MoCroBamwa, a y Luiby MOHOBHOI YCMOCTaBrbaka ornopaska cuctema MHOopMaLMoHe
TexHonorvje y cny4yajy npekuga nocrioBawa, baHka je ycsojuna lNnaH onopaBka akTUBHOCTU Y criyyajy
KaTtacTpoda.

Pu3uum ynarawa BaHke

Pusnk ynarawa baHke npefactaBrba pu3vk ynarawa y Apyra npaBHa nuua U y OCHOBHa CpeAcTBa.
Ynarawe baHke y jegHo nuue Koje Huje nuue y dpuHaHcujckoM cektopy He cme npehu 10% kanutana
BaHke, npu yemy ce nop oBMM ynarakeMm nogpasymeBa yrarake KojyuM baHka cTuye yaeo munu akuuje
nvua Koje Huje nuue y dumHaHCujckuMm cekTopy. YKynHa ynarawa baHke y nuua koja Hucy nuvua y
hrHAHCKjCKOM CEKTOPY M Y OCHOBHa cpefcTBa baHke mory 6utn go 60% kanutana baHke, € Tum WwTO
Ce OBO OrpaHuyere He O[HOCU Ha CTuuame akuuja pagu HuXoBe farbe npogaje y poky of LecT
Meceu of AaHa cTuLaka.
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YMNPABJbAHKE PUBULIMMA (HacTaBak)
Pu3uk nanoxeHoctu

Benuka unanoxeHoct baHke nmpema jegHoOM nuuy WM rpynu noBesaHux nuua, ykrbyuyjyhm u nuua
noBe3aHa ca baHkom jecTe nsnoxeHocT Koja nsHocu npeko 10% kanuTana baHke.

Y cBom nocrnoeamy, BbaHka Bogu padvyHa o yCK.I'Iaf]eHOCTVI Ca perynaTtopHo geduHncaHnm nuMmmnTMa
N3N0XEHOCTU:

. M3noxeHocT npema jeQHOM nuvuy WM rpyny noBe3aHux nuua He cme 6utn Beha op 25%
kanuTana baHke;

. M3noxeHocT npema nuuy nosesaHoMm ca baHkom He cme 6utn Beha of 5% kanuTtana baHke, a
YKyMHa U3MoXeHOCT NpemMa nuumma nose3aHnm ca baHkom He cme npehu 20% kanutana BaHke;

o 36up cBux Benukux nanoxeHoctn baHke He cme npehun 400% kanuTtana baHke.

M3noxeHocT BaHke npema je,D,HOM nnuy nnum rpynn noBe3aHnx nuua, Kao U U3rnoxXeHocT npema nuumnma
nosesaHuM ca baHkom KkpeTana ce Y OKBUPY NponncaHnx nuMmuTa.

Pu3suk semrse

Pu3uk 3emrbe je pu3vK Koju ce OOHOCU Ha 3eMrby Mopekria Nnvua npema kome je BaHka m3noxeHa,
OOHOCHO pY3MK MOTYRHOCTM HacTaHka HeraTuBHUX edekaTa Ha (hMHaHCUjCKu pe3ynTaT 1 kanuTan baxke
36or HemoryhHocT BaHke Aa HamnaTtv noTpakueawsa Of AyXHUKA M3 pasnora Koju cy nocrneguvua
MOSUTUYKMX, EKOHOMCKMX MM COLMjanHnX Npuinka y 3emsbu nopekra gyxHuka. Pusuk semrbe obyxeaTta
cnepehe pusmke:

o MonnTNYKo-eKOHOMCKM PU3NK, noa KOjVIM ce nogpasymeBa BepOBaTHOﬁa OCTBapuBakwa ry6I/1TKa 360r
HEMOFthOCTVI baHke ga Hannatm noTpaxuneawa ycnen orpaHnyexsa yTBpf]EHVIX akTuMa gp>xXaBHUX
N Opyrux opraHa 3emMmrbe nopekna ay>XHuka, Kao 1 onwTnux  CUCTEMCKUX NMpUnuka y TOj 3eMIbMU;

e Pusumk TpaHccepa, nog Kojum ce noAapa3ymeBa BepoBaTHOha ocTBapewa rybutka 36or
HeMoryhHOCTVM HannaTte noTpaXuBaka UCKa3aHUX y BanyTu Koja HWje 3BaHW4YHa Banyta 3emibe
nopekna AyxXHuKka, U To ycnef orpaHudera nnahawa obasesa mpema nosBepuouyMa W3 ApYrux
3emMarba y ogpefeHoj BanytTu Koja cy yTBpheHa akTuma ApXaBHUX W APYrux opraHa 3emibe
OYXHVKa.

BaHka ynpaBrba p1M3vkoMm 3eMrbe Ha HMBOY MojeAuHaYHor nnacMaHa u Ha HuBoy noptdonuvja. Meperwe
N KOHTPOMY W3MOXEHOCTM MOjeAuHaYHOor nrnacMaHa pusuky 3emribe, baHka Bpwu opgpefhuBarem
KaTeropvje WHTEPHOr pejTUHra 3emrbe [Oy)XHUKa, a Ha OCHOBY pejTuHra AoAerbeHor of CcTpaHe
MehyHapoA4HO Mpu3HaTMX PEjTUHI areHuuja n yTephmBakbeM NMMUTa U3MOXKEHOCTU Kao MPOLIEHTOM Of,
kanuTana baHke y 3aBMCHOCTM Of KaTeropuje WHTEpHOr pejTvHra 3emrbe. Mepewe W KOHTpomny
N3NOXEHOCTN nopTdonuja pusnky 3emrbe baHka BpLUM Ha OCHOBY rpynucama noTpaxuvsBara npema
CTeneHy pusnka 3emarba AyXHuKa.

Y unroy apgekBaTHoOr Yyrnpabibaka pu3nkoMm 3emrbe, baHka peduHue nUMMUTE WK3MOXKEHOCTH
I'IOje,EI,I/IHaLIHO Nno 3eMs/bamMa nopekna ayxHuka.

Mnacmann baHke koju cy opobpeHn AyxHMUMMa ca ceguwiTeM u3BaH Peny6nuke Cpbuje, 3a
dmHaHcupare nocnoBawa y Penybnuum Cpbujn, ynje ce nsmuperse uHaHcujckmx obaBesa npema
BaHum ouekyje n3 n3Bopa nocrnosawa ocTBapeHor y Penybnuum Cpbujn, npeacrtaerbajy noTpaxusarwa
BaHke 6e3 n3nNoxeHOCTV PU3MKy 3eMIbe MOpeKna AY>XKHYKA.
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4. YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)

4.8. ®dep BpeaHOCT PMHaAHCHKjCKe aKTUBE U NacuBe

4.8.2. ®PUHaAHCUjCKN MHCTPYMEHTU KOju ce Mmepe no dep

Y xurbagama guHapa

31. peuembap 2014.
YkynHa aktuBa /
nacusa no cep

HuBo 1 Huso 2 Huso 3 BpeAHOCTHU
AktnBa
durHaHcujcka akTuBa no dep BpegHoCTU
Kpo3 bunaHc ycnexa 121,634 - - 121,634
XapTuje oa BpegHOCTU pacronoxuvBe 3a
npogaajy (y amHapuma) - 35,179,215 - 35,179,215
XapTvje of BpeAHOCTH pacnornoxmea 3a
npogaajy (y ctpaHoj BanyTu) - 60,302,034 - 60,302,034
YKynHo 121,634 95,481,249 - 95,602,883
Y xurbapama guHapa
31. peuembap 2013.
YKynHa aktuBa /
nacuea no cep
HuBo 1 HuBo 2 Hueo 3 BpeAHOCTU
AkTnBa
PurHaHcKjcka akTuea no dep BpegHoOCTH
Kpo3 bunaHc ycnexa 115,319 - 115,319
XapTuje o Bpe4HOCTM pacnonoxvee 3a
npoaajy (y avHapvuma) - 25,189,121 - 25,189,121
XapTvje of BpeAHOCTH pacnonoxmea 3a
npogaajy (y cTpaHoj BanyTm) - 31,696,164 - 31,696,164
YKynHo 115,319 56,885,285 - 57,000,604

4.9.

Y HuBO 1 pacnopehyjy ce hMHaHCUjCKn MHCTPYMEHTU KojuMa ce Tpryje Ha 6epau, 4OK HUBO 2 cagpxu
XapTuje o BpeAHOCTU Ynja ce bep BpeOHOCT NpoLekyje Ha OCHOBY MHTEPHO pasBUjeHnX Moaena Koju
ce 6a3unpajy Ha nHopmaLumjama ca aykumja CekyHAapHOM TPXULLTY XapTuja of BpeaHocTu (aykuuje).
dep BpegHOCT akTuBe ogpefneHa LeHoM Ha 6aHKkapCKoM TPXULWTY ce pacrnopehyje y HMBo 3.

YnpaBrbarwe Kanutarnom

BaHka je ycnoctaBuna cucTem ynpaBrbaka pusMuMMa y ckragy ca ObMMOM U CTPYKTYPOM CBOjUX
NMOCITIOBHMX @KTMBHOCTM, @ UUSb yrpaBrbawa KanuTanoMm je HeCMeTaHO OCTBapeHe LMrbeBa MOCIOBHE
nonutuke baHke.

O6paqu Kanutana un nokasaTtesrba afekBaTHOCTU TOI Kanutana je YCKJ'Iaf]eH ca basen Il ctangapguma.

OCHOBHM LMIbEBU ynpaBibawa Kanutanom Ccy:

. o4vyBar-e MyHUMarHor perynatopHor 3axtesa (EUR 10 munuoHa);

. noLUTOBake MUHMMAaNHOr perynaTopHOr nokasaTerba ageksaTtHocTv kanutana (12%);
. ofpxaBahe NoBepeHa y CUrypHOCT 1 CTabUNHOCT NOCnoBam-a;

. OoCTBapeH-e NOCOBHUX 1 (OMHAHCWJCKMX MMaHOBa;

. noap>xaBare O4YeKMBaHOr pacta nnacMaHa;

. omoryhaBare ontumyma 6yayhunx nssopa cpefcrasa n bUxoBor Kopuwihema;

. ocTBapene NonuTnke AMBUAEHAN.

PerynatopHu kanutan BaHke npeacTaBrba 36Up OCHOBHOT KanuTana v JoMyHCKOr KanuTana, ymakeH 3a
oabutHe cTaBke. [MokasaTerb afleKBaTHOCTW kanuTana npefcTaBrba OOHOC KanuTana GaHke u 36upa
aKTVBe MoHAepucaHe KpeaUTHUM PU3MKOM, OTBOPEHe AEBU3HE MO3ULUje U U3MOXEHOCTM OnepaTUBHUM
pv3vMKkoM. AKTVBa NMOHAEpPVCaHa KPeaUTHUM pU3MKOM ce YTBPRYjy Y Ckiagy ca NponncaHuM noHaepumMa
PV3MYHOCTM 3a CBe Krace akTvMBe. W3MNoXeHOCT onepaTVBHOM puU3MKy ce [obuja MHOXeHeM
peuunpoyHe BPEAHOCTM MPOMNMCaHOr NokasaTerba agekBaTHOCTU KanuTana v KanuTasiHor 3axTtesa 3a
onepaTuBHU PU3NK, YTBPHEHOr Kao TPOroAuLLHU NPOCEK NPoM3BoAa UHAMKATOPA MU3MOXEHOCTU MO CBUM
nMHKjaMa nocrioBaka v NPOoNMcaHMx CTona KanuTanHor 3axTeBa 3a CBaky MOCMOBHY JIMHUjY.



YMNPABJbAKBE PU3ULIMMA (HacTaBak)
MNokasaTtesr, agekBaTHOCTU KanuTana
OcHoBHYM KanuTan

[onyHckn kanuTan

OpbuTHe cTaBke oA kanutana

Kanutan

AkTnBa noHgepucaHa KpeagnTtHUM pu3nkom
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Y xurbapama auHapa

2014. 2013.
33,286,532 45,134,001
4,593,961 4,961,842

(5,555,355)  (16,076,615)

32,325,138 34,019,228

162,919,928 161,509,806

M3noxxeHOCT onepaTtuBHOM PU3KKY 19,093,050 16,668,642
M3noxxeHOCT AeBU3HOM PU3NKY 938,917 720,804
Moka3aTters agekBaTHOCTU KanuTana (MuH. 12%) 17.67% 19.02%

Tokom 2014. rogvHe nokasaterb agekBaTHOCTW KanuTtana je 6vuo m3Hag nponucaHor perynaTtopHor

numuta oa 12%.

BaHka Ctpatervjom v [naHom ynpaBrbawa kanutanom obesbelyje ofpxaBare HUBOA U CTPYKType
WHTEPHOT kanuTana Koju npyxa agekBaTHy MOApLUKY pacTy nnacmada, 6yayhux ussopa cpefcrasa u
HUXOBOT KopuLhersa, NONUTUKY AUBUAEHAM KAao 1 MPOMEHE Y PerynaTopHUM 3axTeBumMa.

MnaH ynpasrbaka Kanntarnom, Kao Aeo CuctemMa ynpaBibata Kanmtarsom, Cagpxxu:

. cTpaTeLlKe unuibeBe 1 Nepuo 3a HUXOBO OCTBApUBaH-E;
. Ha4MH opraHusaumje npoueca ynpasrbakba PacnonoXvBUM MHTEPHUM KanuTanom;

. npoueadype nnaHnpamwa agekBaTHOr HABOA PACMONOXMBOI MHTEPHOT kKanutana;

. Ha4MH JOCTM3aka U OfpXKaBara af4eKBaTHON HUBOA PacroNOXUBOr MHTEPHOT KanuTana;
o nnaH NocrnoBawa y criyyajy HactaHka HenpeasuheHux gorahaja.

BaHka Ha KOHTWHYMpPaHO] OCHOBM CMPOBOAM MPOLEC MHTEPHe MpoLeHe afekBaTHOCTU Kanutana y
cknagy ca npupogom, oBUMMOM M CrioxeHoLlwhny MOCMOBHMX aKTMBHOCTM, a y cknagy ca CrpaTternjom
ynpaerbata pusvumMMa, MnonuvTMkama 3a yhpaBrbakwe MojeauHayHuM  pusmumvma u  CTpaTervjom

ynpasibaka Kanmtariom.

I'Ipou,ec WHTEepHe npoueHe aaekBaTHOCTU KanuTarna, Kao AOKYMEeHTOBaH W KOHTUHyMpaH npouec

ncnywasa cnegehe ycnose:

e  3aCHOBaH je Ha aeHTUdUKaLMjN U Mepery pusmka,
e npyxa cBeoOyxBaTHy npoueHy u npahewe pusmka kojuma je baHka M3noxeHa unu moxe 6uth

N3NoXeHa,

o 006esbehyje agekBaTaH HMBO PaCMONOXMBOI MHTEPHOT KanuTana y ckrnagy ca pusuyHuM npodunom

BaHke,

e  YKIbYYEH je y CUCTEM ynpaBrbaka baHkOM 1 JoHOLWEHEe 0anyKa;
e MpeaMeT je pefoBHe aHanu3e, npahera u nposepe.

®dase npoueca HTepHe NpoLeHe aaeKBaTHOCTU KanuTana y BaHum o6yXBaTajy:

e yTBpOUBatbe MaTepujarHO 3HayajHUX pUsUKa, Yy CKnagy ca KBanmuTaTUBHUM W KBaHTUTATUBHUM

KpuTepujymmma;
. 06payyH N3HOCa MHTEPHMX KanutanHux 3axTeBsa;
. oapenmBare YKYMHOr UHTEPHOT KanuTarHor 3axTeBa;

nopehere crnegehux enemexaTa:

O O O

Kanutana n pacnosioXXnBor MUHTEPHOTr KanuTana,
MUHUMANHUX KanuTanHnx 3axTeBa 1 MHTEPHUX KanuTanHnx 3axtesa 3a nojeguHavyHe pusuke;
36Mpa MUHUMAnHUX KanutarnHux 3axresa U YKYNHUX MHTEePHUX KannuTtarH1uX 3axTeBa.
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KOPULUIHEHE NMPOLEBLUBAKBLA

PykoBoOCTBO KOPWUCTWM MpeTnocTaBke W MpoLeHe koje MMajy edekTa Ha npe3eHTOBaHe BpPeaHOCTU
cpeactaBa u obaBesa y TOKy m3BeluTajHor nepuoga. lNpoueHe, kKao 1 NpeTnocTaBke Ha OCHOBY KOjUX CY
npoLeHe M3BpLUEHe, Cy pe3ynTaT peaoBHUX npoepa. OBe npoLeHe 1 NpeTnocTaBke Cy 3acHOBaHe Ha
NPeTXOAHOM MCKYCTBY, Kao M pasnnuntum uHpopmaumjama pacnofioxXMBMM Ha [aH cacTaBrbaka
(bMHaHCKjCKUX U3BELLTaja, a Koje Aenyjy peanHo 1 pasyMHO Y AaTUM OKOfIHOCTUMA.

Krby4Hu n3BOpyM HEM3BECHOCTU KopA NnpoLieHa
Pesepesucara 3a kpedumHe 2ybumke

CpepacTsa Koja ce obpadyHaBajy METOAOM amMOpTM30BaHOr TPOLLKa ce npouemnyjy Ha obesBpehetse Ha
Ha4vH KOju je onucaH y padyHoBOACTBEHO] nonuTtuum 3(j) (vii) .

[eo ykynHor pe3epBucama 3a ob6e3Bpefnene Koju ce 0OAHOCK Ha pU3UK Opyre YroBOpHE CTpaHe O4HOCU
ce Ha (hMHaHCKjcka CpefcTBa Koja ce MHOMBMAYyanHoO npouewyjy n 6a3svpa ce Ha Hajborboj npoueHun
PyKOBOACTBA O Cajallk0j BpedHoCTM Byayhunx TokoBa roTOBMHE 4YuMju NPUNMB je ovekmBaH. lNpunukom
npoLieHe OBUX TOKOBAa rOTOBMHE, PyKOBOACTBO NpaBu npoLeHe 0 (DUHAHCUCKOM CTakby Apyre YroBopHe
CTpaHe M O HeTO MPOAajHOj BpedHOCTM MpUCyTHOr Konatepana. 3a cBako obe3BpefeHo cpedcTBO ce
npoLebyje HeroBa BpeAHOCT, Kao M u3nasHa crparternja, rae dyHKumnja KpeauTHOr py3nka He3aBMCHO
opobpasa NpoLieHy roTOBUHCKUX TOKOBAa KOju ce cmaTpajy HagoKHaaAMBUM.

pynHO npoueweHa pesepBucarwa MOKPUBAjY KpeauTHe rybutke Koju Cy cagpxaHu y noptdonujy
Kpeauta n xapTuja of BpeOHOCTW Koja ce Apke Ao gocneha, a Koju cagpxe CruYHe KapakTepucTuke
KpeauTHOr pu3nka ycneq objeKTMBHUX Jokasa o nocTojary obesBpehersa, anu Koju jol yBeK He Mory
Aa ce wugeHTUduKyjy. [Mpunukom npoueHe noTpebe 3a rpynHUM pesepBucakeM 3a rybutke,
PYyKOBOACTBO Yy3uma y 003vp pakTope kao LWTO Cy KBanuTeT KpeauTa, BenuynHa nopTdonuja,
KOHLIeHTpauwja pusnka n ekoHomcke daktope. [la 6u ce npoueHnno notpebHo pesepsurcame, Nnpase ce
npeTnocTaBke Kojuma ce AeduHULIE HaYMH 3a Mogenuparbe rybutaka cagpxaHux y noptdonujy, u
ogpehyjy ce HeonxogHW ynasHW nNapamMeTpu, 3acHOBaHW Ha WCTOPUJCKOM WCKYCTBY W TPEHYTHUM
NpUBPEAHMM OKOMHOCTMMA. TayHOCT pe3epBucaka 3aBMCU of npoleHe Byayhux TokoBa rotoBuHe 3a
nojegvHayHa yroBopHe CTpaHe, kao W of MpeTrnocTaBky WM napameTapa Mogena Koju Ce KOpWUCTU
npunvKom oapefrBeara rpynHor pesepsucarsa.

Odpehusar-e chep spedHocmu

OppehuBatrbe thep BpegHocTn hMHaAHCUjCKMX cpeacTaBa U obaBesa 3a Koje He NOCTOojM TPXKULLHA LeHa
3axTeBa Kopuwhere TEXHUKA NPOLLEHE ONUCaHNX Y pavyHoBoACTBeHOj nonutuum 3(j)(vi). 3a
PUHaAHCKjCKE MHCTPYMEHTE KojuMa ce PeTKO Tpryje 1 umnja LeHa Huje Bpro TpaHcnapeHTHa, dep
BPEOHOCT je Make 06jeKTUBHA U 3axTeBa pasnuynTe CTENEHe NPOoLEHe, Y 3aBUCHOCTU Of NTMKBUOHOCTH,
KOHLIEHTpaLmje, HEM3BECHOCTU TPXULLHUX (PakTopa, LEHOBHUX NPETNOCTABKU U APYrMX PU3NKa BE3aHNX
3a nojeAnHavYHe NMHCTPyMEHTE.

Krby4yHe pauyHOBOACTBEHe npoLeHe 3a NpUMMeHyY payyHoBoACTBEHUX nonutuka baHke

KrbyyHe padyHOBOACTBEHE MpoLeHe y NPMMEHN payyHOBOACTBEHUX NonuTuka baHke ykrbyuyjy:

Obesspehere ynazarba y enacHu4ke xapmuje o0 epedHocmu

Ynarawba y BnacHU4Ke xapTuje o BpeaHOCTM Ce NpoLehYjy Ha 06e3Bpehere Ha HauYMH Koju je onmucaH
y padyHoBoacTeBeHuM nonutmkama 3(j)(vii) n 3(H).
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KOPULUIHEHE NMPOLIElLUBAHA (HacTaBak)

KrbyyHe pauyHoBOACTBEHE NpoLieHe 3a NPMMEHY payyHoOBOACTBEHUX nonutuka baHke
(HacTaBak)

lMpoueHa puHaHcujcKux UHCMpyMeHama

PauyyHoBoacTBeHa nonutuka baHke y norney Mepersa dep BpeHOCTH je obenofameHa y
payvyHoBoACTBeHOoj nonutuum 3(j)(vi).

BaHka mepu dep BpeaHOCT hrHaHCujcke MMoBUHe kopucTehun crnegehy xujepapxuvjy y nornegy
KBanuTeTa ynasHux nogartaka Koju ce KopucTe NpUIMKoM BpeaHOBaH-a:

o Hueo 1: 3BaHW4HEe TPXULWHE LeHe (HeKOpMFOBaHe) Ha aKTMBHOM TPXULWUTY 3a WOEHTU4He
MHCTPpYMEHTE.

e Hugo 2: lMNMpouewrBayke TEXHMKE 3aCHOBaHe Ha yrasHuM Mnojauuma KOju HUCY TPXKMLUHE LieHe 3a
NOEHTUYHE MHCTPYMEHTE anu cy nHdopmaumje OOCTYNHE U yourbnese Ouno AMpekTHO (Ha npumep
LeHe) Um MHAMPEKTHO (Ha npumep u3BedeHn 3 ueHe). OBa kaTeropuja obyxeBata MHCTPYMEHTE
KOju ce Mepe nyTeM: 3BaHWYHUX TPXMLIHMX LieHa Ha aKTMBHOM TPXWLUTY 3@ CIMYHE MHCTPYMEHTE,
3BaHNYHUX TPXULLHMX LeHa 3a UCTe UMK CIIMYHE UHCTPYMEHTE Ha TPXULLTY KOje ce cMaTtpa mare
Of1 aKTVBHOI UMW OPYrMxX TeXHWKa NPOLeHe y Kojuma Cy CBW 3HauvajHUju ynasu [AUPEKTHO Wi
WHANPEKTHO AOCTYMHW Ha TPXMULUTY.

e Hueo 3: lNpouenyrBayvke TEXHWKE KOje KOpUCTe ynasHe MoAaTtke KOoju HWUCY AOCTYMHW N YOUSbUBW.
OBa kaTeropwja obyxeaTa CBe WMHCTPyMEHTe 4uvja ce npoueHa Bpwy Ha 6asn ynasa Koju Hucy
AOCTYMHM N YOUrbMBM U Kao TakBM MMajy 3HavajaH edekaT Ha NPoueHy BPeAHOCTU MHCTPYMEHTA.
OBa kaTeropuja obyxBaTa MHCTPYMEHTE KOju Ce BpeAHyjy Ha OCHOBY 3BaHU4YHE LieHe 3a CrnYHe
WHCTPYMEHTE, FAe Cy 3HavajHe Kopekuuje unu npeTtnoctaske notpebHe Aa 6w odpasune pasnuke
namehy nHcTpymeHaTa.

dep BpeaHOCTU MHAHCUjCKUX cpefcTaBa M buHaHcujcknx obaBesa kojuMa ce Tpryje Ha akTMBHOM
TPXULWTY je 3acHOBaHa Ha TPXMULLIHMM LeHama WM Ha LeHama Koje Hyae aunepu. 3a cBe ocTane
duHaHcujcke MHCTpymMeHTe baHka oapefnyje dep BpeaHOCT kKopuwherem npoLeHnBavknx MeToaa.

MpouerwnBadke MeToAe YKIby4dyjy HETO cajallkwy BPEeAHOCT M OUCKOHTOBAaHE TFOTOBMHCKE TOKOBE,
nopehere ca CNMYHUM MHCTPYMEHTUMA 3a KOoje MOCTOoje YOUIrbMBE TPXULUHE LiEHE, Kao 1 Apyre MmeToae
npoueHe. MpeTnocTaBke 1 ynasHn nogaun Koju ce KOpUcTe 3a MeToe MPOLEHE YKIby4yjy HEPU3UYHE 1
sbenchmark kamaTtHe cTone, KpeaUTHE pacnoHe 1 Apyre pakTope Koju ce KOpUCTe NMPUMMKOM MnpoLeHe
OVCKOHTHUKX CToMa, LeHe obBe3HMLa 1 kanuTana, 4eB13He KypceBe, KanuTan U UHAEKCe LieHa kanutana
N O4YeKkMBaHa HeCTabWNHOCT ueHa u kopenauuje. Liurb meTtoga npoueHe je ga ce ycTaHoBuM dhep
BPEOHOCT KOja ofpaxaBa LeHy (DWHAHCKjCKOT WHCTPYMeHTa Ha faH bunaHcupamwa, koja 6u 6una
YyCTaHOBIbEHA Of YYECHMKa Ha TPXULLTY y TpaHCaKkumMju BaH AOXBaTa pyke.

BaHka kopucTu onwwiTe npuxsaheHe Moaerne npoLewuBatba 3a ofapehuBame dep BpeAHOCT 0BUYHMX 1
jenHOCTaBHUUX OUHAHCUjCKUX WMHCTpyMeHaTa, kao LUTO Cy CBOMOBM kamata W BanyTa 3a Koje ce
UCKIbYYMBO KOPWUCTE YOUrbMBU TPXKULLUHM MOZJauM W KOjU 3axTeBajy HU3aK CTEMeH MpoLeruBarba U
npeTnocTaBkM Of, PYKOBOACTBA. YOUrbMBM W ynasHuW nojauu Mofena cy YrmaBHOM [OCTYMHU Ha
TPXULITY KOTUPaHUX OYXXHUYKUX M BRACHUYKMX XapTuja of BPeAHOCTU, AepvBaTa Kojuma ce Tpryje u
jeHOCTaBHMX AepvBaTa kao LUTO Cy KamaTHW CBOMOBMU.

[ OCTYNHOCT yourbMBMX TPXULLHUX LieHa 1 ynasHux nogaTtaka Mofena cmatbyje notpeby 3a npoueHama
W npeTrnocTaBkaMa pyKOBOACTBA M Takohe CMaryje HEM3BECHOCT Koja ce MnoBesyje ca oapefhuBambem
thep BpeaHOCTU. [JOCTYMHOCT YOUrbMBUX TPXKMLLIHKX LieHa W yra3HuX nogaTtaka ce yrrmaBHOM pasnukyije,
y 3aBMCHOCTU Of NpOM3BOAA M TPXULITA, WM CKMOHA je MPOMEHama YCMOBIbLEHWM PasfMunTUM
porafajuma u onwTMM ycrnoBvma Ha Byayhvum TpxuwTMa.
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M3BELUTABAHE NO CEFTMEHTUMA

Kao wwTo je M3noxeHo y HacTaBky TekcTa, baHka uMa Tpu onepaTvBHa cerMeHaTa, Koju npeacTaBrbajy
cTpaTeLlke opraHusaumoHe aenose barke. CTpaTellku opraHM3aumoHy aenosu baHke Hyae pasnuuute
npou3Boae U ycryre U wiMa ce yrnpaerba OfBOJEHO Ha OCHOBY CTPYKTYpe MeHalIMeHTa U CTPYKType
MHTEPHOr M3BeluTaBaka. 3a CBakuM Of CTpaTelLKMX OpraHvM3auMOoHWX OeroBa, PykoBoacTBo baHke
KOHTpOSM1LLIE MHTEPHE U3BeLUTaje PYKOBOACTBA HajMake Ha MEeCEYHOM HMBOY. Y HacTaBKy je npukasaH
nperreq onepaTMBHUX CerMmeHara, ca akTMBHOCTMMA CBaKor Of onepaTUBHUX cermeHara:

MocnoBu ca npaBHMM nNuummMa YKrbyqyje Kpeaute, geno3nte n ocrtane TpchaKLl,Mje
ca KJ'IVIjeHTI/IMa npasHUM nNuunmMma

MocnoBu ca CTAHOBHMLUTBOM YkIbyyyje kpeaute, Aenos3nte 1 octane TpaHcakuuje
ca KnujeHTMMa ouanykum nuuuma

MHBecTMuMoHO GaHkapcTBO M Mefy-6aHkapcko — Ykrbydyje nocrioBakbe ca xapTvjama of BpegHOCTM U
nocroBame OPYrMM  (OVMHAHCUJCKUM  MHCTPYMEHTUMa, Kao WU
TpaHcakumje ca 6aHkama

WHdopmaumje o pesyntatuma CBaKOr M3BELUTAjHOr CErMeHTa Cy npuka3aHe y HacTaBKy. YCMeLllHOCT
nocrioBaha CBaKor U3BeLLTajHor cerMmeHTa ce 6asvpa Ha pesynTaTy npe nopesa yTBpfheHor Ha Ha4uuH Ha
KOju ce npukasyje y UHTEPHUM M3BELUTajuma PYKOBOACTBA, KOju Cy MpeaMeT KOHTpone W3BpLuHor u
YnpaBHor opgbopa BbaHke. PesyntaT onepaTtuMBHOr cermeHTa ce KOPWUCTU 3a Mepene YCMELIHOCTU
nocnosawa, 6yoyhm ga pykoBoactBo baHke Bepyje ga je oBa mHopmauuvja HajpeneBaHTHWja 3a
BpedHoOBake pesynTtata ogpeheHor onepaTvBHOM CerMeHTa y nopefemwy ca ApyrMMm npasHUM nuumma
Koja mocnyjy y HaBegeHum AdenatHocTuma. LleHe namely onepatuBHMX cermeHata cy yTBpheHe Ha
TPXWULLHOj OCHOBW.
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®UHAHCUJCKA AKTUBA U OBABES3E — PAYYHOBOCTBEHA KITACU®UKALIMJA U MOLUTEHA
(®EP) BPEOHOCT

MeTtogonornja n npetnoctaBke koje cy kopuwheHe 3a obpadyH nowTeHe (dep) BpedHOCTM 3a
HaBegeHa (pmHaHcujcka cpefdcTBa M obasese Koja HUCY eBUAEHTUpaHa Mo MOLUTEHO] BPEAHOCTU Yy
duHaHcKjckum nsBelTajuma cy cnepehe:

(i) Cpedcmea u obasese KoO Kojux je cadawHa 8pedHOCM y Krbuz2ama rMpubriukHO jeOHaka MouwimeHoj
epedHocmu

Koa dmHaHcmjcknx cpefcTtaBa n obaBesa koja Cy BMCOKO NUKBMOHA U C€a KpaTKOpPOYHMM gocnehem (go
rogMHe fdaHa) npeTnocTaBrba Ce [fa je Ccajalliba KhWroBOACTBEHA BPEeOHOCT NPUOBAMXKHO jedHaka
nowTteHoj BpegHocTn. OBa npeTnocTaBka ce Takohe KOpPWUCTU W Ko Aeno3vTa no Bufewy, WTegHnX
genosuTta 6e3 cneumdumumpaHor poka gocneha m CBUX (PUHAHCWJCKMX WMHCTPyMeHaTa Koju umajy
NPOMEHIbMBY KaMaTHy CTony.

(i)  lHcmpymeHmu ca ¢huKCHOM KaMamHOM CMOrom

MowTeHa BpeaHOCT hrmHaHCUjckMx cpeacTaBa n obaBesa ca (PMKCHOM KamaTHOM CTOMOM, Koja ce Boae
no amopTU30BaHOj BPEAHOCTM, Ce Mnpouekyje nopeheremM TPXULHMX KaMaTHUX cTona y MOMEHTY
WHULMjanHor npusHaBamwa ca TeKyhum TPXWLWHUM KamaTHMM cTornama 3a (hMHaHCKjCKE UHCTPYMEHTE
CMUYHMX KapakTepucTuka. [pouerweHa nowTeHa BpeaHOCT cpefcTaBa M obasesa ca (PUKCHOM
KamaTHOM CTOMOM Y Hajsehem Aeny oAroBapa KiWroBOACTBEHO] BpeAHOCTM ¢ 0631poM Aa yroBopeHe
KamaTHe cTone He OACTynajy oA TpXuUWwHUX. baHka Hema maTepujanHo 3HayajHMxX oAcTynara Nno OBOM
OCHOBY.

HETO NMPUXoau oa KAMATA
HeTo npuxoamn og kamata ce cacToje OA:
Y xurbapama guHapa

3a roguHy koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
MnacmaHn 6aHkama 591,752 1,270,256
[MnacmaHn kKoMUTEHTUMA 14,686,703 16,539,021
LleHTpanHa 6aHka 587,127 710,674
MHBeCcTnUMOHe xapTuje of BpeHOCTH 5,358,797 3,503,823
Mpuxoaun o kamaTta 21,224,379 22,023,774
ObGaBese npema baHkama 688,661 972,264
ObGaBese npemMa KOMUTEHTUMA 6,133,656 7,233,835
MpymIbeHn kpegnTn 1,103,476 888,437
Pacxogu on kamaTta 7,925,793 9,094,536
HeTo npuxoau on kamata 13,298,586 12,929,238

YKyMHX Npyxoam 1 pacxoam KamaTa Koju cy obpadyHaTu kopuwheweM metone edeKkTuBHe kamaTtHe
cTone npukasaHu y nNpeTxodHoj Tabenu ce ogHoce Ha (bmHaHcujcka cpeacTBa M obasese koje ce He
BOoZe no chep BpegHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa.
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HETO NPuUxoaum / PACXoaum no ocHoByY HAKHAOA U NMPOBU3UJA
HeTo npuxoau/pacxoamn of HakHaaa v NpoBu3uja ce cacToje oa;
Y xursagama guHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLiaBa
31. neuembpa

2014. 2013.
Mpuxoan y auHapuma

HakHage 3a ycnyre nnatHor npomMeTa 2,835,577 2,744,327
HakHage 3a ogobpeHe kpeaute u rapaHumnje-CTaHOBHULLTBO 20,011 21,602
HakHage 3a ogobpeHe kpegute 1 rapaHuuje-npmepeaa 259,847 249,650
HakHage no ocHoBY Kynonpoaaje Aesusa 443,916 542,380
HakHape 3a 6pokepcke v kactoam ycnyre 60,375 43,534
HakHage no nocnosuma ca kapTuuama 1,160,379 1,015,231
HakHage no ocHoBy ynuTa y KpeauntHu 6upo 84,265 81,642
HakHage v npoBu3uvje No OCHOBY OcTanux GaHkapckux ycnyra 645,203 649,453
5,509,573 5,347,819

Mpuxoan y ctpaHoj Banytu
HakHapge 3a ycnyre nnatHor npomeTa 86,079 78,584
HakHage 3a ogobpeHe kpeguTe 1 rapaHumje-npmuepeaa 2,383 4,799
HakHage 3a Gpokepcke 1 Kactogu ycnyre 2,195 3,098
HakHage no nocrnosuma ca kapTuuama 72,258 58,295
HakHage v npoBu3uvje No OCHOBY OcTanux 6aHkapckux ycnyra 4,552 616
167,467 145,392
5,677,040 5,493,211

Pacxoau y puHapuma

HakHage 3a ycnyre nnaTHor npomeTta 206,287 213,196
HakHage no ocHoBy kynonpogaje Aesusa 19,437 51,282
HakHage no nocnoBuma ca kaptuuama 273,557 235,321
HakHage no ocHoBy ynuTa y KpeauTtHu 6upo 64,802 65,184
HakHage v npoBusmje No 0OCHOBY ocTanux 6aHKkapckux ycnyra 128,585 114,501
692,668 679,484

Pacxogm y cTpaHoj Banytn
HakHapge 3a ycnyre nnatHor npomeTa 39,533 31,630
HakHage no nocnoesuma ca kapTuuama 183,028 160,273
HakHage 1 npoBuM3uje No 0CHOBY ocTanux 6aHkapckux ycnyra 44,054 56,676
266,615 248,579
959,283 928,063

HeTo npuxoau o HakHaga v npoBu3unja 4,717,757 4,565,148
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HETO JOBUTAK NO OCHOBY ®UHAHCUJCKUX CPEACTABA HAMEHEHUX TPITOBAHKY

HeTo no6uTtak op Tproeaka ce cacToje of;

Y xursapama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLiaBa
31. neuembpa

2014. 2013.
Mpuxoau og npomeHe dep BpeAHOCTU XapTuja of

BPEAHOCTU — 00BE3HULE 3,669 6,092
[Mpuxoaun o NnpomMeHe hep BpeJHOCTU XapTuja of BpeHOCTU —

WHBECTULMOHE jeanHuLe 1,040 504
Mpuxoaun og NnpoMeHe BpeOHOCTU XapTuja 04 BPEAHOCTU - akuuje 426 958
Hobuum no ocHoBy Npoaaje xapTuja o4 BpeAHOCTU no cep

BpeaHOCTM kpo3 bunaHc ycnexa 2,469 16,340

7,604 23,894
Pacxoau og npomeHe BpeaHOCTM XapTuja OA BPEAHOCTU - akuuje (508) (290)
Pacxogun og npomeHe BpeQHOCTU xapTuja O4 BPEAHOCTM —

obBes3Huue (532) (1,262)
Pacxogu o npomeHe chep BpeaAHOCTM XapTuja o4 BpegHoOCTH

MHBECTULUMNOHE jeAnHULEe (49) -
'ybrum no ocHoBY Npofaje xapTuja o4 BPEAHOCTM U OcTanmx

PUHAHCUK]CKMX CPeACTaBa Koju Cy HaMeHEeHN TproBaky (439) -

(1,528) (1,552)
HeTo pobuTtak oa TproBawa 6,076 22,342

HETO OOBUTAK NO OCHOBY ®UHAHCUJCKUX CPEOCTABA PACMNOJTIOXUBUX 3A MPOOAJY
HeTo pobutak on npopaje ce cactoje oa;
Y xurbapama guHapa

3a roguHy koja ce 3aBpLuaBa
31. geuembpa

2014. 2013.
Oo6uum no ocHOBY Npofaje xapTuja og BpeAHOCTH
pacnosnoXxuBux 3a Nnpoaajy 52,028 1,738
'ybuum no ocHoBY Npoaaje xapTuja og BpegHOCTU
pacnonoxuBmx 3a NPoAajy (746) -
HeTo pobuTtak oa npoaaje 51,282 1,738

[obuum no ocHoBy Mpofdaje xapTuja o4 BPEAHOCTU PacronoXMBMX 3a npoaajy y maHocy oa 52,028
Xurbafa ouHapa ogHoce ce Ha [obuTtke of npoaaje obBesHuua cTape AeBusHe wreane (cepuja 2014.
roavHe) y nsHocy of 8,248 xurbaga guHapa u 3anuce Peny6nuvke Cpbuje y nsHocy og 43,780 xurbaga
OvHapa.
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HETO PACXO[ O KYPCHUX PA3JIUKA N E®QEKATA YITOBOPEHE BANYTHE KIAY3YIE

Mpuxoau o NO3UTUBHUX KYPCHKX pasniuka Nno OCHOBY YTOBOPEHE
BanyTHe knayayne

Mpuxoam o NO3UTUBHYKX KYPCHKX pasnuka Mo OCHOBY MPOMEHE
BPEAHOCTU XapTuja of BPEAHOCTY — YroBOpeHa AeBu3Ha
knaysyna

Mpuxoau of MO3UTUBHUX KYPCHUX pasfnka Mo OCHOBY NPOMeHe
BPeAHOCTU XapTuja Of, BPEAHOCTH

Mpuxoay o NO3UTUBHIKX KYPCHKUX pasnuka no OCHOBY YrOBOPEHe
BasnyTHe Knayayrne - CTaHOBHULLITBO

MpuUxoam No OCHOBY MO3UTUBHUX KYPCHUX pasnuka

Pacxoaun of HeraTMBHUX KyPCHUX pasnika no OCHOBY YroBOpeHe
BanyTHe Knaysyrne

Pacxoau o HeraTMBHUX KYPCHUX pasnunka Mo OCHOBY NPOMEHe
BPeOHOCTU XapTuja of BPeQHOCTU — YroBOpeHa AeBU3HA
knaysyna

Pacxoav of HeraTMBHUX KYPCHWUX pasnika of NpoMeHe BpeaHOCTM
obaBe3a — yroBopeHa BanyTHa knaysyna

Pacxoav of HeraTyBHUX KypPCHWX pasnvka no OCHOBY YroBOpeHe
BanyTHe Knayayre - CTaHOBHULLTBO

Pacxofy no 0CHOBY HeraTMBHUX KypCHUX pasrnvka

HeTto pacxon

OCTAJIN NOCNIOBHU NPUXOaun

Octanu onepatmBHM Npuxoan ce ogHOCe Ha:

Mpuxoam oa npoMeHe BpeQHOCTU OCHOBHUX cpeacTasa

Mpuxoamn of yknaawa HemckopuwheHux pesepeurcara
3a cyfcke criopose

OcTtanu npMxoaun onepaTUBHON NOCIOBak-a

Octanu npuxoau

YKynHo

Y xum-agama auHapa
3a roavHy Koja ce 3aBpluaBa

31. geuembpa

2014. 2013.
4,993,387 4,551,137
14,022 7,737
27,065 421,001
2,607,787 1,946,214
6,504,190 1,440,279
14,146,451 8,366,368
(980,887) (3,833,060)
(3,392) (7,452)
(207,365) (460,227)
(343,072) (1,716,465)
(12,817,678) (2,397,897)
(14,352,394) (8,415,101)
(205,943) (48,733)

Y xum-apama anHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLiaBa

31. geuembpa

2014. 2013.

- 12,260

- 381,670
179,395 186,815
389,796 542,801
569,191 1,123,546

Y OKBUpY No3uLMje ocTanux npuxoda Hajpehe M3HOCKM Ce OOHOCE Ha: Mpuxoge Mo OCHOBY Kamarta 13
paHujux roavHa — NpuUBPEOHU KNUjeHTU Yy nsHocy of 177,926 xvrbaga AuHapa v nNpuxoau no OCHOBY
Kamarta 13 paHujux roanHa — CTaHOBHULLITBO Y u3Hocy oA 41,570 xurbada avHapa.

Y Toky 2014. roanHe BaHka je npumuna gusuaenay oa 3asucHe 6aHke n3 byase y nsHocy oa 120,689
xurbaga guHapa (EUR 1,000 xurbaga). o oBom ocHoBy o6ycTaBrbeH je 1 nnaheH nopes no ogbuTky no
ctonn 9% y Penybnuumn LipHoj Mopw y n3Hocy oa 10,862 xurbapge avHapa (EUR 90 xumbapa). Heto

M3Hoc HannaheHe gmenaeHae nsHocun 109,827 xurbaga guHapa ogHocHo EUR 910 xurbaga.

Y oKBMpY No3uumje ocTanux NocrnoBHUX npuxoda y 2014. roamHu,

Ha npuxoge o4 3aKyna oaHOCKU ce

n3Hoc oa 101,130 xurbaga guHapa (og tora 93,770 xurbage AvHapa je Npuxof no OCHOBY AaBaka Y

3aKyn HENOKpeTHOCTU 3a NocrioBHe HameHe).



14.

74
HETO PACXO[ NO OCHOBY OBE3BPEHEHA ®PUHAHCUJCKUX CPEOCTABA U KPEOAUTHO
PU3NYHUX BAHBUITAHCHUX CTABKU
HeTto pacxogu obe3Bpehera huHaHCHjCKMX CpefcTaBa ce OQHOCE Ha:
Y xurbapama auHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuembpa

2014. 2013.
Pacxoaon nHAMpeKTHUX oTrnuca nnacMaHa bunaHcHuX nosuuuja 10,107,502 8,778,348
Pacxoau pesepBucana 3a BaHOUAHCHe nosuuuje 540,305 602,322
Mpuxoau of ykMaakwa MHAMPEKTHUX OTNMCa nnacmaHa (7,476,813) (5,583,660)
Mpuxoamn of yknaawa pesepBucama 3a BaHounaHcHe nosuvuuje (445,528) (576,908)
Mpuxog o HannaTte OTNMCaHMX NOTPaXuBaka (77) (27)
YKynHo 2,725,389 3,220,075

Ho «kpaja jaHyapa 2015. rognHe Hucy wu3BpLUEHe MaTepujanHo 3HavajHe Hannate obe3BpeheHux
nnacMmaHa koje 6u ytuuane Ha ykuaake ucnpaske BpegHOCTU cxofHo 3axteBnma us MPC 10.

KPETAHE HA PAYYHUMA UCNPABKW BPEOHOCTU U PESEPBUCAHUMA 3A BAHBUITAHC

WUHBecTULN-OHE

Mnacmanu XapTuje oa OcTtana
6aHkama MnacmaHu BpeaHOCTU akTMBa BaHbunaHcHe
(HanomeHa KOMUTEHTMMa (HanomMeHe 21 (HanomeHa obaBese
23.2) (HanomeHa 24.2) n 22) 32) (HanomeHa 36) YKynHo
Crame 1. jaHyapa
2014. roavHe 325,374 18,830,581 45,185 1,764,028 473,647 21,438,815
HoBa ucnpaBka BpeaHoOCTH 2,468 9,835,443 9,428 260,163 540,305 10,647,807
Cmamete ncnpaske
BpPEeAHOCTU (2,452) (6,714,653) (12,715) (746,993) (445,528)  (7,922,341)
MpeHoc ca BaHOunaHca 394,977 - - - 394,977
KypcHe pasnuke 43,199 452,908 94 9,486 - 505,687
OTnucu - (268,885) - (1,530) - (270,415)
OcrTane npomeHe - 554,606 78,229 21,147 - 653,982
Cramse 31. geuemb6pa
2014. roavHe 368,589 23,084,977 120,221 1,306,301 568,424 25,448,512

15.

TPOLUKOBU 3APAOA, HAKHAOA 3APAOA U OCTAINU NNYHU PACXOOU
TpolukoBu 3apana, HakHafa 3apafa v ocTanu NIMYHK pacxoau ce cacToje of;:
Y xursagama guHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLiaBa
31. neuembpa

2014. 2013.
TpowwkoBu 3apaga 2,519,942 2,583,349
TpoLukoBK HakHaga 3apaga 429,025 408,709
TpoLukoBM Nopesa Ha 3apaje W HakHaae 3apaga 373,034 413,507
TpoLukoBM gonNpuHOCa Ha 3apaje U HakHaae 3apaj 783,688 757,473
TpoLukoBM HakHada 3a NpUBpPEMEHe 1 NOBpEeMEHe MocrnoBe 40,725 54,145
PesepBucara 3a OTNPEMHUHE - HETO (2,748) 4,014
Octanu nu4Hn pacxoam 67,823 40,926

YkynHo 4,211,489 4,262,123
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TPOLLKOBU AMOPTU3ALMNJE

TpoLukoBM amopTusaumje — HemaTepujanHa ynarawa

(HanomeHa 26.2)
TpOLIKOBM aMopTU3aLmje — HEKpeTHMHE 1 onpema (HanoMeHa 27.2)
TpoLLKOBM aMopTu3aLumje — MHBECTULMOHE HEKPETHUHE

(HanomeHa 28.1)

YKynHo

OCTAJI PACXOOU

Octanu pacxoan ce ogHoce Ha:

TpoLukoBn maTepujana

TpOLLKOBM NPOM3BOAHMX yCryra

HematepwjanHu TpowwkoBm (6e3 nopesa n gonpuHoca)

TpowkoBu nopesa

TpoLukoBu fonpuHoca

OcTanu TpoLLKoBU

Octanu pacxogu

Pacxogun no ocHoBY NpoMeHe BpeJHOCTU OCHOBHKX CpecTaBa,
WHBECTULMOHNX HEKPETHNHA N HEMaTEpWjarnHnx ynaramwa

Pacxogun no ocHOBY pesepBucara Mo cyackum obasesama

YKynHo

NOPE3 HA 0OBUT

KomnoHeHTe nopesa Ha 4obwvT Ha AaH 31. geuembpa cy cnegehe:

[obuTtak N0 OCHOBY OANOXEHNX Nopesa
lybutak Mo OCHOBY OANOXEHWX nopesa

YKynHo

Y xum-agama auHapa
3a roavHy Koja ce 3aBpluaBa

31. geuembpa

2014. 2013.
283,451 258,440
524,597 501,092

36,584 33,116
844,632 792,648

Y xurbapama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLiaBa

31. neuembpa

2014. 2013.
398,717 460,929
2,176,374 2,036,059
2,224,978 1,615,612
139,132 142,444
713,802 816,697
34,037 39,297
210,113 408,592
697 197,328

- 13,100
5,897,850 5,730,058

Y xurbagama guHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpluaBa
31. geuembpa

2014. 2013.
47 547 87,950
(19,559) -
27,988 87,950

Y 2014. n 2013. roanHn BaHka Huje nckasana Tekyhu nopes Ha 4oOUT Ha OCHOBY Baxehunx nopeckmx

nponuca.
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18. NMOPE3 HA AOOBUT (HacTaBak)
18.2 YcarnawaBare epeKTMBHe nopecke cTone je npvkasaHo y cnegehoj tabenu:

Y xuroagama guHapa

2014. 2014. 2013. 2013.

HobuTtak npe onopesvBama 4,757,589 4,588,375
Mopes obpayvyHaT no gomahoj ctonu nopesa

Ha nobuT 15% 713,638 15.00% 688,256
Pacxoau koju ce He Npu3Hajy y Nopecke CBpxe 1,18% 56,261 1.63% 74,673
Mopeckun edheKT HETO KanuTanHMUX

rybutaka/goburtaka -0,01% (412) -0.01% (73)
Mopeckn edpekat ycknafusama npuxoaa -0,30% (14,441) -1.01% (46,245)
Mopecku kpeauTy NPUMIBEHN U UCKOpULIREHN

y Tekyhoj roamHu 0% - -1.06% (48,356)
Mopeckn edekTn Npmuxona og kamara no

ayxHnaknm XOB unju je nsgasanauy PC, ANl

BojsognHa nnn HBC -17,72% (843,246) -14.57% (668,255)
Kopekumja nopeckux edekarta (uckopuheHe

1 ePeKTn HOBMX) -0,59% (27,988) -1.92% (87,950)
Mopeckn edpekTn nckazaHu y 6unaHcy

ycnexa - (27,988) - (87,950)

18.3 lMpomeHe Ha ognoxeHnM nopesnma Ha faH 31. geuembpa cy npukasaHe Kao LUTO cneaum:

Y xurbagama guHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpluaBa
31. geuembpa

2014. 2013.
Crarse Ha faH 1. jaHyapa (10,156) 4,896
HacTtaHak 1 ykngamwe npuBpeMeHnx pasnuka (140,251) (15,052)

Crame Ha pgaH 31. gpeuembpa (150,407) (10,156)
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rOTOBUHA U CPELACTBA KOO LLEHTPAJTHE BAHKE
loTOBMHa 1 cpeacTBa Ko LeHTparnHe 6aHke ykbyuyje:

Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
Y duHapuma
FoToBUHa y BGnarajHu 2,466,110 2,524,909
Kvpo pauyyH 25,191,123 22,926,420
IunHapcka obaBe3Ha pesepBa - kamaTa - 20,550
Octana guHapcka HoBYaHa cpefcTsa 100 100
27,657,333 25,471,979
Y cmpaHoj eanymu
loToBuHa y 6GnarajHu 2,492,030 1,921,714
[eBun3Ha obaBe3Ha pe3epBa 36,737,503 41,148,420
Octana HoB4aHa cpeacTea 1,660,523 2,392,726
40,890,056 45,462,860
YKyMHO 68,547,389 70,934,839
Kopekuuje eomosuHe 3a usgewmaj 0 mokoguma 20mosuHe
[eBun3HM padyHu Ko cTpaHux 6aHaka (HanomeHa 23.1) 13,350,291 10,531,880
[eBun3Ha obaBe3Ha pesepBa (36,737,503) (41,148,420)
IunHapcka obaBe3Ha pesepsa - kamaTa - (20,550)
(23,387,212) (30,637,090)
[oTOBMHA U3 M3BELUTaja O TOKOBMMA FOTOBUHE 45,160,177 40,297,749

BaHka y n3BelUTajy O TOKOBMMA rOTOBMHE MCKa3syje rOTOBMHY Ha XMpOo padyHy kog HBC, roToBuHy Ha
payyHMMHa Kof CTpaHux GaHaka, CpefcTBa Ha payyHy kof LieHTpanHor pervcta xapTuja of BpeaHOCTM
1 TOTOBUMHY y GnarajHama.

Y OKBMpY XWMPO padyHa MckasaHa je AMHapcka obaBe3Ha pesepBa, koja npefcTaBrba MUHUMAnNHy
pe3epBy AMHAPCKUX CpeacTaBa M3aBojeHy y cknagy ca Oanykom o obaBesHoj pesepsu kog HapoaHe
6aHke Cpbuje. Y cknagy ca HaBegeHom Opnykom, AvHapcka oGaBesHa pesepBa ce obpadyHaBa Ha
M3HOC MPOCEYHOr [AHEBHOI KHUFOBOACTBEHOr CTaka [AMHApPCKUX Aeno3vTa, Kpeauta M ocTanmx
AnHapckux obaBesa y TOKy jefHOr kaneHaapckor Mecela npMMeHom ctone y pacnoHy of 0% no 5% vy
3aBUCHOCTM of Aocneha obaBe3a M HMXOBOT M3BOpa C TMM LWWITO obpadvyHaTy AvHapcKy obaBesHy
pe3epBy YMHM 30up: obpavyHaTe obaBe3He pe3epBe Yy AuHapuma, 36% AnHapcKe NPOTMBBPEOHOCTU
obpavyHaTe ob6aBe3He pesepse Y EUR Ha genosute go 730 gaHa, n 28% AuHapcke NpOTUBBPEOHOCTU
obpayyHaTe obaBe3He pesepBe Yy EUR Ha genosute npeko 730 gaHa (Cnyx6eHun rnacHuk PC: 6p.
135/2014). HapogHa 6aHka Cpbuje nnaha baHum kamaTy Ha n3aBojeHa cpefcTBa y BUCUMHU of 2.5%
roamine (2013: 2.5% rognime).

[eBun3Hy obaBesHy pesepBy baHka obpadyHaBa cBakor 17. AaHa y Mecelly Ha OCHOBY MPOCEYHOr CTaka
OEBU3HMX Oeno3nTa Yy TOKy NpeTXoAHor kaneHgapckor meceua. [leBunsHy obaBesHy pesepBy baHka
n3gBaja y gesnsama Ha nocebaH padyH kog HapogHe 6aHke Cpbuje u Ta cpeactsa Moxe no notpebu
nosnauntn. baHka je gyxHa ga ogpxaBa NMPOCEYHO MECEYHO CTake M3OBojeHe AeBu3He obaBesHe
pe3epBe y BUCUHM obpadyHaTe AeBu3He obaBe3He pesepBe, C TUM LUTO Paju ocTBapvBaka NpocevHor
[OHEBHOT CTama M3aBojeHe obaBe3He pe3epBe AHEBHO CTake Ha payvyHy AeBu3He obaBesHe pesepse
Moxe 6uTn mare nnmn Behe of obpavyHaTe AeBu3He oGaBe3He pe3epse.

Ha ob6aBe3Hy pe3epBy y cTpaHoj BanyTu baHka He ocTBapyje kamaTy. Tokom 2014. roauHe, y cknagy ca
Baxkehom Opnykom o obaBesHoj pe3epBu HapogoHe 6aHke Cpbuje, baHka je ogpeheHn goeo aeBu3He
obaBesHe pe3epBe U3fBajana y AMHapMma Ha CBOM XMPO payyHy.

Octana HoBYaHa cpefcTBa y CTpaHoj BanyTu y nsHocy og 1,660,523 xvurbapa auHapa (2013: 2,392,726
Xurbaga gvHapa) y Lenoctn ce ogHoce Ha obpadyHcku padvyH kod LleHTpanHor peructpa xaptuja of
BPEAHOCTU 3a TProBUHY XapTujama of BPeAHOCTU.
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PUNHAHCUJCKA CPEACTBA MO ®EP BPEOHOCTU KPO3 BUITAHC YCIEXA

HAMEHEHA TPIOBAKY

(DVIHaHCVIjCKa cpencTtea HaMeweHa Tproeawy ce CaCTOje oa:

XapTuje og BpeQHOCTU HaMereHe TproBaky (Y AvHapuma)
XapTvje o BpeAHOCTU HaMekeHe TproBamy (y CTPaHoj BanyTh)

Y xur-agama guHapa

31. neuembap

31. peuembap

2014. 2013.
51,458 21,569
70,176 93,750

121,634 115,319

CTpyKTypa hvHaHCKjCKMX CPEACTBa HaMEHEHVX TProBaky je npukasaHa y Tabenv ucnog;

O6Bes3HuLe Penybnunke Cpbuje

Akumje npegyseha

Akumje baHaka

MHBecTnumoHe jegnHuue ON® HoBYaHN hOHA

Crtane Ha gaH 31. geuembpa

®UHAHCUJCKA CPEOCTBA PACIMONOXUBA 3A NPOLOAJY

@uHaHcujcka cpedcmea pacrosioxusa 3a rnpodajy ce cacmoje 00:

XapTuje og BpegHOCTM pacnornoxuee 3a npoaajy (y AvHapuma)
XapTuje og BpegHOCTW pacnonoxumea 3a npoaajy
(y cTpaHoj BanyT)

VcnpaBka BpegHoOCTH

@duHaHcujcka cpedcmea pacnosioxuBe 3a npoaajy

Y OuHapuma :

Y xurbapama guHapa

31. neuembap

31. neuembap

2014. 2013.
YKynHo YKynHo
cpeacTBa cpencTBa
HamereHa HameleHa
TProBUHU TProBUHU
70,176 93,751
3,787 3,574

180 490

47,491 17,504
121,634 115,319

Y xurmagama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2014. 2013.
35,179,709 25,191,634
60,302,034 31,696,164
95,481,743 56,887,798
(494) (2,513)
95,481,249 56,885,285

3anucu Penybnuke Cpbuje y nsHocy og 10,590,077 xurbage avHapa, obeesnuue Penybnvke Cpbuje y
n3Hocy of 22,992,331 xurbage avHapa, obsesHuue — 6yuet rpaga MNaHyeBa n onwTnHa Ctapa MNa3osa
n Wabay y nsHocy on 443,283 xurbagy auHapa, obBesHuLe komnanvje Turap a.a., NupoT y n3Hocy of
69,769 xvrbaga guHapa n obeesHuue GaHaka: Societe Generale 6aHka a.n., beorpag y usHocy of
1,084,159 xurbapa guHapa n AWK 6aHka a.a., Huw y navocy og 90 xvrbafa gnHapa.

Op ykynHor msHoca ucnpaeke BpegHocT Ha Komnanujy Turap a.n. NMupoT ogHocu ce 490 xurbapa

[AuHapa.
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PUNHAHCUJCKA CPEOCTBA PACIMOJIOXXUBA 3A NMPOLAJY (HacTaBak)

Y cmpaHoj eanymu:

3anucu Penybnuke Cpbuje y msHocy oa 10,257,953 xurbapja guHapa, oyropoyHe obeesnuue Bnape
Peny6nuke Cpbuje y naHocy of 46,972,575 xvrbaga onHapa n obBe3HuLe cTape AEBU3HE LUTeAHe —
Penybnuka Cpbuja y nsHocy og 1,346,991 xurbaga guHapa n obsesHuue ctpaHux 6aHaka: Raiffeisen
Bank International y nsHocy oa 1,397,811 xurbapga avHapa n obsesnuue Brnage Benuke Bputanuje
326,704 xvrbaga avHapa.

[MpomeHe Ha ncnpasuy Bpe4HOCTU Cy NpuKasaHe Kao WTo cnenu:

UcnpaBka BpeaHocTtn XOB pacn. 3a npoaajy Y xurbagama AnHapa
31. neuembap 31. peuembap
2014. 2013.
MNojeanHayHa ncnpaBka BpeaHOCTH
Cratrbe Ha gaH 1. jaHyapa 2,512 2,546
McnpaBska BpegHoCcTV y Tekyhoj roguHu:
Mosehane 1,962 16,607
Edektn npomeHe Kypca 94 442
OcnoboheHo y ToKy roanHe (4,074) (17,083)
YKynHo nojeanHavHa ucnpaska 494 2,512

®PUNHAHCUJCKA CPEACTBA KOJA CE OPXE 0O OOCIMNERA

QuHaHcujcka cpedcmea Koja ce Opxe do docrnieha ce cacmoje 00:
Y xurbagama guHapa
31. geuembap 31. peuembap

2014. 2013.
XapTuje og BpegHocTH Koje ce apxe ao gocneha
(eckoHTOBaHe MeHULE) 171,169 192,573
VcnpaBka BpegHoCTH (119,727) (42,673)
51,442 149,900
®uHaHcujcka cpedcmea koje ce gpxe go gocneha
UcnpaBka BpeaHocTtn XOB Kkoja ce gpxe ao gocn. Y xurbagama AnHapa
31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.
MojeanHayvHa ncnpaBka BpeaHOCTU
Cratbe Ha gaH 1. jaHyapa 42,673 51,253
McnpaBska BpegHoCTH y Tekyhoj roguHu:
Mosehane 7,466 128,566
PeknacudnkoBaHo 13 nojeanmHavHe y rpynHy (24,411) -
OcnoboheHo y Toky roguHe (7,547) (137,146)
Ocrtano 32 -
YKynHo nojeauMHa4vHa ucnpaska 18,213 42,673
FpynHa ucnpaBka BpegHOCTH
Crtane Ha gaH 1. jaHyapa - -
McnpaBska BpegHocTV y Tekyhoj rognHu:
PeknacudgukoBaHo ca nojeanHayHe Ha rpynHy 24,411 -
OcnoboheHo y ToKy roanHe (1,094) -
OcTtano 78,197 -
YKynHO rpynHa ucnpaska 101,514 -

YKynHo ucnpaBska nojeanHavHa v rpynHa 119,727 42,673
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KPEOUTU U NOTPAXUBAHA O1 BAHAKA U APYTUX PUHAHCUJCKUX OPTAHU3ALIUJA

MnacmaHn 6aHkamMa yKrbyuyjy:
Y xum-apama gnHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

Kpedumu damu y duHapuma
Mo peno TpaHcakumnjama 7,000,000 12,246,700
Kpeantn 3a obpTHa cpeacTea 1,200,000 100,000
Overnight xpeantun 2,200,000 -
OcTanu nnacmaxu 27,567 28,986
AKTMBHa BpeEMEHCKa pasrpaHmyer-a 24,595 2,602
VcnpaBka BpegHoCTH (105,463) (105,463)

10,346,699 12,272,825
Kpedumu damu y cmpaHoj eanymu
[eBun3Hn payvyH ko cTpaHux 6aHaka (HanomeHa 19) 13,350,291 10,531,880
Overnight kpeanTn 8,094,628 9,238,017
Octanu nnacmanu y ctpaHnm 6aHkama 575,355 480,225
[atu genosnTn y cTpaHoj Banytu 1,117,200 1,046,461
AKTMBHa BpeMeHCKa pasrpaHmyersa 3,513 6,920
Octana notpaxuBara 15,924 17,165
KpeounTn ctpaHnm 6aHkama (3aBucHe baHke) 604,792 653,460
MokpuBeHa jeMcTBa y CTpaHoj BanyTu 892,329 1,220,893
WcnpaBka BpegHOCTH (263,126) (219,911)

24,390,906 22,975,110

34,737,605 35,247,935

Ha paH 31. geuembGpa 2014. roguMHe xapTuje o BPEAHOCTU CTeYeHe Yy peno TpaHcakuujama ca
HapogHom 6aHkom Cpbuje y nsHocy og 7,000,000 xurbaga anHapa ogHoce ce Ha bGnarajHuyke 3anuce
kynreeHe o HapogHe 6aHke Cpbwje, ca gocnehem go 8 gaHa, y3 roguwky kamaTtHy ctony of 6.20%.

KpaTkopoyHo opouyeHu genosunTtn 6aHaka y AMHapvuma cy AenOoHOBaHW Ha Nepuop Ao jedHe rogvHe y3
KamaTHy cTony Yy pacnoHy of 6.0 % fo 10.50% roamwmse.

KpaTkopoyHO opoyeHu Aeno3nTu 6aHaka y CTpaHoj BanyTu AenOoHOBaHW Cy Ha nepuog 40 jeaHe roguHe
y3 kamaTtHy ctony y pacnoHy of 0.01% po 0.80% roavwmwe 3a EUR 1 0.02% po 0.40% 3a USD u
0.05% 3a CHF.

KamaTtHe cTone Ha nnacupaH KpeguT CTpaHuM 3aBucHUM GaHkama kpeTane cy ce y pacnoHy of 3.75%
nnyc EURIBOR o 3.83% nnyc EURIBOR.

lMpomeHe Ha payyHy ucnpaske Bpe4HOCTM No nrnacMaHuma 6aHkama npukasaHe cy y criegehoj tabenu:

FpynHa ucnpaBka BpegHOCTH

Crambe Ha gaH 1. jaHyapa 325,374 333,437
VicnpaBka BpegHoOCTU y Tekyhoj roanHu:
[NoBehane 2,468 990
Edektn npomeHe kypca 43,199 47,762
OcnoboheHo y Toky roanHe (2,452) (56,815)

Crame Ha gaH 31. geuembpa 368,589 325,374
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KPEOUTU N NOTPAXUBAHA O1 KOMUTEHATA (HacTaBsak)

MNMpomeHe Ha pavyHy UCnpaBke BPeQHOCTU MO NiiacMaHuma KOMUTEHTMMa aate cy y crneaehoj tabenu:

Y xursagama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2014. 2013.

MojeguHayHa ucnpaBka BpegHOCTU
Crtane Ha gaH 1. jaHyapa 6,406,946 3,410,334
VicnpaBka BpegHocT y Tekyhoj roanHu:

MoBehane 5,715,603 4,825,093

PeknacundgunkoBaHo 13 rpynHe ncpnaske BpegHOCTU 3,021,278 58,681

Edektn npomeHe kypca 517,703 37,365

OcnobofheHo y Toky roanHe (5,555,663) (1,916,049)

MpeHoc ca BaHbunaHca 394,977 -
lMpuxoam No ocHOBY kamara 13 paHujux roguHa (171,669) -
Ocrano 660,593 (8,478)
YKynHO nojeguMHavHa ucrnpaBka 10,989,768 6,406,946
FpynHa ncnpaBka BpeaHOCTH
Crare Ha pgaH 1. jaHyapa 12,423,635 12,085,663
VMcnpaBka BpegHocTn y Tekyhoj roanHu:

MNoBehare 4,119,840 3,579,923

PeknacndukoBaHo y nojeanHadHy McpnaBKy BPe4HOCTU (3,021,278) (58,681)

Edektn npomeHe kypca 106,874 (26,047)

OcnoboheHo y ToKy roanHe (1,158,990) (3,136,099)
OupekTtaH oTnuc (268,885) (13,728)
Octano (105,987) (7,396)
YKynHO rpynHa ucrnpaBka 12,095,209 12,423,635
Crame Ha gaH 31. geuembpa 23,084,977 18,830,581

KpaTkopoyHu KpeanTn y AMHapvma v cTpaHoj BanyTu cy ogobpasaHnu ca pokosuma gocneha og 30 AaHa
[0 jedHe roguHe y3 kamaTtHy ctony y pacnoHy of 0.53% g0 1.8% Ha Mece4HOM HUBOY.

[yropoyHn KpeouTu y OuHapuma U CTpaHoj BanyTu cy ogobpaBaHu Ha nepuop of 1 roguHe Ao
makcumanHo 30 roavHa y3 roguiluky KamaTHy CTony Koja ce kpetana y pacnoHy of 3.35% (ysehaHy 3a
KamaTHy CTony Koja ce yroBapa 3a ogrosapajyhu HoB4aHu konaTtepan) Ao 22.50%.

Pu3auum u HeunsBecHoCTH

PykoBoactBo BaHke je nM3BpLIMNO pesepBucake 3a MoTeHuuMjarHe KpeauTHe rybutke Ha OCHOBY CBUX
Nno3HaTUX N NpeABUASbMBUX pU3MKa Ha AaTyMm cacTaBibaka (hvHaHCHjckmx usBeluTaja. Knacuduvkauuja
noTpaxuBawa W3 KpeauTHOr nopTdonuja M3BpLUEHA je Ha OCHOBY MOCMEAHMX PaCMONOXUBUX
dmHaHCKjckux MHdOpMaLmja, Kao U Ha OCHOBY OYeKMBaHWX edpekaTa npoueca pPecTpykTypupama.
YKonuko oBWM edekTn He pe3yntupajy y MoryhHocTuma wsmupvBamwa obaBe3a npema baHum,
notpaxueara baHke cy Hajehnm genom ob6e3beheHa xunoTekama Ha HEMOKPETHOCTMMA OYXKHMKA, Kao
M 3aroroM Ha MOKPeTHOj MMOBMHW. Y Cryyajy Aa OBe aKTMBHOCTM Npeays3eTe of CTpaHe pyKoBOACTBA
BaHke He fajy oyekvnBaHe pesynTaTte, Y HapeoHUM u3BeLuTajHuM nepuogmma he 6utn HeonxogHo Aa ce
n3aBoje gofaTHa pesepBucara 3a Moryhe rybutke no OCHOBY MpOLEHe HEHaNMaTMBOCTU.
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MHBECTULIUJE Y 3ABUCHA [OPYLUTBA

Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

KombaHk MHBECT a.a., Beorpaa 140,000 140,000
KomepuujanHa 6aHke a.g., bara Jlyka 2,974,615 2,974,615
KomepuwmjanHa 6aHke a.n., byasa 2,366,273 2,366,273
5,480,888 5,480,888

HEMATEPUJAITHA YNIATAHBA

HematepujanHa ynarawa ce cacrtoje u13:
Y xurbapgama guHapa
31. geuembap 31. geuembap

2014. 2013.

HemaTepwujanHa ynarawa 388,775 527,025
HemaTepwujanHa ynarawa y npunpemu 16,999 10,420
405,774 537,445

MpomeHe Ha HemaTepujanHum ynarawuma y Toky 2014. n 2013. rognHe npukasaHe cy y criefehoj
Tabenu:

Y xursagama guHapa

HemaTepujanHa
JNnueHue n ynaraway

cocTBEP npunpemMu YKynHo
Ha6aBHa BpegHoCT
Crambe Ha gaH 1. jaHyapa 2013. rognHe 1,166,177 46,537 1,212,714
HabGaBke y TOKy roguHe - 195,447 195,447
MpeHoc 231,564 (231,564) -
Cramne Ha gaH 31. geuembpa 2013. rogmHe 1,397,741 10,420 1,408,161
Crambe Ha gaH 1. jaHyapa 2014. rognHe 1,397,741 10,420 1,408,161
HabGaBke y TOKy roguHe - 151,781 151,781
MpeHoc 145,202 (145,202) -
Crtamne Ha gaH 31. geuembpa 2014. rogmHe 1,542,943 16,999 1,559,942
UcnpaBka BpegHOCTU
Crame Ha gaH 1. jaHyapa 2013. roguHe 612,276 - 612,276
AmopTusauuja (HanomeHa 16) 258,440 - 258,440
OTtyhetre 1 pacxogoBame - - -
Crambe Ha gaH 31. geuembpa 2013. rogmHe 870,716 - 870,716
Crame Ha gaH 1. jaHyapa 2014. roguHe 870,716 - 870,716
AmopTu3auuja (HanomeHa 16) 283,451 - 283,451
Cramnbe Ha gaH 31. geuembpa 2014. rognHe 1,154,167 - 1,154,167
CapawHa BpegHoOCT
Crambe Ha gaH 1. jaHyapa 2013. rognHe 553,901 46,537 600,438
Cramne Ha gaH 31. geuembpa 2013. rogmHe 527,025 10,420 537,445

Crambe Ha gaH 31. geuembpa 2014. rognHe 388,775 16,999 405,774
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27. HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA U ONMPEMA

271 HekpeTHuHe, nocTpojersa 1 onpema ce cacToje us:

HekpeTHuHe
Onpema
MHBecTuumje y Toky

31. geuembap

Y xurmagama guHapa

31. peuembap

2014. 2013.
5,466,855 5,560,302
838,138 926,305
24,084 91,063
6,329,077 6,577,670

27.2 lMpomeHe Ha HekpeTHMHama v onpemu y Toky 2014. n 2013. roguHe npukasaHe cy y HapefHoj Tabenu:

Hab6aBHa BpegHocT

Crarse Ha faH 1. jaHyapa 2013. roauHe

Habaske y ToKy rognHe

MNpeHocu ca OCHOBHMX CpeacTasa y npunpemum
(HanomeHa 28.1)

MpeHocn ca UHBECTULIMOHMX HEKPETHNHA
(HanomeHa 28.1)

OTtyhetre 1 pacxogoBane

MpoueHa (peBanopusauuja) noseharwe

MpoueHa (peBanopusauuja) cmamweHe

O6e3Bpehemne ycneq Bule cune

Crame Ha gaH 31. geuembpa 2013. roguHe

Crtamne Ha gaH 1. jaHyapa 2014. rognHe

Habagske y TOKy roguHe

MpeHocK ca OCHOBHMX cpefcTaBa y npunpemu
(HanomeHa 28.1)

MpeHoCK Ha MHBECTULIMOHE HEKPETHUHE
(HanomeHa 28.1)

OTtyhetre 1 pacxogoBane

Mpoaaja

Crtamnse Ha paaH 31. peuembpa 2014. rogmHe

WcnpaBka BpegHoCTH

Crtane Ha gaH 1. jaHyapa 2013. rogunHe

AmopTu3aumja (HanomeHa 16)

MpeHocn ca UHBECTULIMOHMX HEKPETHMHA
(HanomeHa 28.1)

Ob6e3Bpehere OCHOBHUX Ycrneq Bulle cune

OTtyhetre 1 pacxogoBane

MpoueHa (peBanopusauuja) noseharwe

MpoueHa (peBanopu3auuja) CMakehe

Ocrano

Cram-e Ha gaH 31. geuembpa 2013. roguHe

Crtamne Ha gaH 1. jaHyapa 2014. roguHe

AmopTusauuja (HanomeHa 16)

MNMpeHocK Ha MHBECTULIMOHE HEKPETHWHE
(HanomeHa 28.1)

OTyhetwe 1 pacxogoBane

Mponaja

Crtamnse Ha paH 31. geuembpa 2014. rognHe

Capawra BpegHoOCT
Crambe Ha gaH 1. jaHyapa 2013. rogunHe

Cramne Ha gaH 31. geuembpa 2013. rognHe
Cramne Ha gaH 31. geuembpa 2014. rogmHe

Y xuroagama guHapa

UHBecTuumje
HekpeTHuHe Onpema y TOKY YKynHo
5,765,101 2,795,998 50,434 8,611,533
- - 1,006,523 1,006,523
287,195 379,504 (965,894) (299,195)
154,350 - - 154,350
(3,743) (112,618) - (116,361)
972,450 - - 972,450
(191,808) - - (191,808)
(27,806) - - (27,806)
6,955,739 3,062,884 91,063 10,109,686
6,955,739 3,062,884 91,063 10,109,686
- - 1,128,920 1,128,920
107,598 280,815 (1,195,899) (807,486)
(7,001) - - (7,001)
(34,087) (100,179) - (134,266)
(10,180) (47,770) - (57,950)
7,012,069 3,195,750 24,084 10,231,903
1,031,410 1,889,510 - 2,920,920
147,369 353,723 - 501,092
20,755 - - 20,755
(3,649) - - (3,649)
(2,923) (107,323) - (110,246)
226,092 - - 226,092
(23,617) - - (23,617)
- 669 - 669
1,395,437 2,136,579 - 3,532,016
1,395,437 2,136,579 - 3,532,016
164,446 360,151 - 524,597
(1,394) - - (1,394)
(11,072) (93,791) - (104,863)
(2,203) (45,327) - (47,530)
1,545,214 2,357,612 - 3,902,826
4,733,691 906,488 50,434 5,690,613
5,560,302 926,305 91,063 6,577,670
5,466,855 838,138 24,084 6,329,077




27.

28.

28.1

85
HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA U ONMPEMA (HacTaBak)
BaHka Hema rpafeBuHcke 06jekTe nog xmnoTekom pagm obesbefhera oTnnaTe kpeauTa.
Ycnea HeNoTnNyHUX KaTacTapckux Krweura, Ha aaH 31. geuembpa 2014. roguHe, baHka 3a TpyuageceT ocam
rpafeBnHCKNX obGjekaTa 1 3emrbulITa cajaluke BpeaHocTu 1,726,221 xurbaga AvMHapa jow yBek Hema
Jokase o BracHuwTBy. PykoBoacTBo baHke npefgysvma cBe HeonxogHe Mepe pagu npubaBrbaksa
BMACHNYKMX NIMCTOBA.
Ha ocHoBy u3BpLueHOr [oauluker momuMca pacxodoBaHO M UCKHWKEHO je M3 eBuaeHuuje TpajHo
HeynoTpebrbMBMX OCHOBHUX CpeAcTaBa cafjallbe Bpe4HOCTU y U3Hocy of 4,842 xurbaga AvHapa.
MHBECTULMOHE HEKPETHUHE
[MfpoMeHe Ha MHBECTUUMOHUM HekpeTHuHama y Toky 2014. n 2013. rogmHe npukasaHe cy y crnegehoj

Tabenu:
Y xurbagama guHapa

YKynHo
Ha6aBHa BpegHocT
Crtamne Ha gaH 1. jaHyapa 2013. roguHe 1,907,716
lMpeHoc ca nHBecTUUMja y TOKy (HanomeHa 27.2) 299,195
lMpeHoC Ha HekpeTHMHe (HanomeHa 27.2) (154,350)
MpoueHa - noBehawe (52,000)
Crame Ha gaH 31. geuembpa 2013. roguHe 2,000,561
Crtamne Ha gaH 1. jaHyapa 2014. roguHe 2,000,561,
lMpeHoc ca nHBecTUUMja y TOKy (HanomeHa 27.2) 807,486
lMpeHoc ca HekpeTHUHa (HanomeHa 27.2) 7,001
MpoueHa - cmarbere (4,216)
Crame Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe 2,810,832
WcnpaBka BpegHocTH
Crarse Ha aaH 1. jaHyapa 2013. rogvHe 181,483
AmopTu3aumja (HanomeHa 16) 33,116
lMpeHoc ca HeKpPeTHUHe (HanomeHa 27.2) (20,755)
MpoueHa (1,837)
Crame Ha gaH 31. gpeuembpa 2013. roguHe 192,007
Crtamne Ha gaH 1. jaHyapa 2014. roguHe 192,007
AmopTusauuja (HanomeHa 16) 36,584
lMpeHoc ca HekpeTHUHA (HanomeHa 27.2) 1,394
MpoueHa (297)
Crame Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe 229,688
CapawHa BpegHoCT
Crtamne Ha gaH 1. jaHyapa 2014. roguHe 1,726,233
Cramne Ha gaH 31. geuembpa 2014. rognHe 1,808,554
Crambe Ha gaH 31. geuembpa 2014. roanHe 2,581,144

Ha paH 31. geuembpa 2014. rogmHe, baHka nma nckasaHe UHBECTULIMOHE HEKPETHUHE Yy BPEOHOCTM O
2,581,144 xurbage guHapa, Koje YmHe objekT gaTv y 3akyn.

Ha ocHoBy 3akrbydyeHux yroBopa o AyropovHom 3akyny baHka je y 2014. roavHu nsspLunna npeHoc Ha
WHBECTULMOHE HEKPEeTHWMHe ca Mo3vuuje MatepujariHux BpeAHOCTM CTeYeHMX HamnnaTom noTpaxvBaka
(Beorpaga: PagHuyka 22 n beorpagcka 39, Huw: bynesap 12. coebpyap 66 n NpaguHa) y BpegHocTn of
807,486 xurbage avHapa.
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28. MHBECTULIMOHE HEKPETHUHE (HacTaBak)

28.2 Ha paH 31. peuembpa 2014. rognHe HeTO pes3ynTaT Mo OCHOBY MHBECTULIMOHMX HEKPETHMHA W3HOCK
35,896 xmrbapa avHapa:

Y xurbapama guHapa

OcTBapeHu
MoBplunHa y YKynHu npuxoau oa Heto
Ha3uB oGjekTa m? TPOLUKOBU 3aKkyna pesynTaTt

Beorpan, MakegoHcka 29 5,553 (21,239) 34,162 12,923
Hwvw, BpTuwre HoBa a-

3rpaga 1,816 (556) 3,939 3,383
Hwvw, TIY, Kanya 85 (800) 3,370 2,570
Beorpag, OMnagunHckmnx

Opuraga 19 15,218 (14,172) 15,952 1,780
LWabau, Majyp, Obunasxu

nyT 66 1,263 (870) 1,543 673
JlosheHau, Mapwana

TwuTa 66, 46,890 (3,772) 8,414 4,642
HerotuH, Case [parosuha

20-22 658 (1,032) 701 (331)
"paguHa, rpaHnM4HN npenas 60 (62) 847 785
Hwuw, Bynesap 12. bebpyap

66 816 (745) 2,198 1,453
Beorpag, PagHuyka 22 7,190 (1,570) 5,383 3,813
Beorpan, beorpaacka 39 460 (533) 4,738 4,205

(45,351) 81,247 35,896

29. TEKYThA NMOPECKA CPEACTBA

Y xurbagama guHapa
31. geuembap 31. geuembap

2014. 2013.
Tekyha nopecka cpeactsa (ynnaheHe MmeceyHe akoHTauuje
nopesa Ha go6u 3a 2014. roguHy nponucaHe 3akOHOM O Mopesy
Ha 0obuT npaBHUX Nuua) 73,835 712,700

Y Ttoky 2014. roguHe, BaHka je usBplumna nospat npennaheHor nopesa Ha gobut of lNopecke ynpase y
n3Hocy og 1,000,000 xurbaga AvHapa. lpeTnnaTta je HacTana kao nocreguvua W3BpLUEHUX ynnaTa
obaBe3HUX MecevHux akoHTauumja nopesa 3a 2013. n 2014. roauHy, y cknagy ca 3akoHOM O nopesy Ha
Ao6uT npaBHUX Nuua Kao 1 YnkieHule aa baHka 3a 2013. roanHy Huje nmana nopecky o6asesy Mo 0BOM
OocHoBy, 360r u3yseha npuxoda Mo OCHOBY Mpuxoda Of KamMaTe Ha OyXHUYKe XapTuje o BpegHOCTU
Penybnuke Cpbuje n HapogHe 6aHke Cpbuje n3 nopecke OCHOBULIE.

Kao ycroe 3a peanusaumjy 3axTeBa 3a nospart, NpPeTXoauna je TepeHcka nopecka koHTpona [Mopecke
ynpaBe, KOjOM HWCy yTBpheHe HenpaBunHOCTM kog obpadyHaBarsa M nnaharba nopesa Ha [o6ut

npaBHUX Nnua.
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OONOXEHA NOPECKA CPEACTBA U OBABE3E

OpanoxeHa nopecka cpefcTsa 1 obaBese ce OAHOCE Ha:

Y xurbagama guHapa

2014. 2013.
CpeactBa Ob6aBese Heto CpeactBa O6aBe3e HeTo

Pasnuka y cagalwmoj

BPEOHOCTU OCHOBHUX

cpefcTaBsa 3a Nopecke 1

KHMroBOACTBEHE NoTpebe - (64,287) (64,287) - (105,617) (105,617)
EdekaT noBehara ognoxeHnx

nopeckux ob6aesesa no 0CHOBY

XOB pacrnonoxmeumx 3a

npoaajy n ydyewha y kanurany 40,611 (213,650) (173,039) - - -
[lyropoyHa pesepBucamna 3a

OTNPEeMHMHE 3anocreHnx 26,750 - 26,750 42,088 - 42,088
Obe3Bpehere MMoBrHE 60,142 - 60,142 53,291 - 53,291
CpepncTBa no ocHoBy 06payyHa

jaBHUX faxOuHa 27 - 27 82 - 82
YKynHo 127,530 (277,937) (150,407) 95,461 (105,617) (10,156)
30.2 KpeTana y okBupy npuBpemeHnx pasnuka Tokom 2014. n 2013. roguHe cy npukasaHa kao LITO cneau:

Y xurbagama guHapa

HekpeTHWHe 1 onpema

XapTuje og BpeoHOCTH

[lyropoyHa pe3epBucara 3a OTNpeMHUHE
3anocneHnx

Obe3sBpehere umoBrHe

CpepcTBa No oCHOBY 06padyHa jaBHUX
naxobuHa

YKynHo

HekpeTHuHe u onpema

[lyropoyHa pesepBucama 3a OTnpeMHUHE
3anocneHnx

O6e3Bpehere MOBKHE

CpegacTtsa no ocHoBy obpayyHa jaBHUX
naxobuHa

YKynHo

UckazaHo y
OKBUPY WUckasaHo y
Crame 6unaHca OKBUPY Crame
1. janyapa ycnexa kanutana 31. geuembpa
(105,617) 40,696 634 (64,287)
- - (173,039) (173,039)
42,088 (19,505) 4,167 26,750
53,291 6,851 - 60,142
82 (55) - 27
(10,156) 27,987 (168,238) (150,407)
UckasaHo y
OKBUPY WckasaHo y
Crame 6unaHca OKBUPY Crame 31.
1. jaHyapa ycnexa Kanutana Aeuembpa
(57,760) 55,145 (103,002) (105,617)
41,486 602 - 42,088
21,159 32,132 - 53,291
11 71 - 82
4,896 87,950 (103,002) (10,156)
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CTAJIHA CPEACTBA HAMEHWEHA NMPOOAJU U CPELACTBA NOCJIOBAHA KOJE CE

OBYCTABJbA

Y xursagama guHapa

31. neuembap

31. peuembap

2014. 2013.

CpeacTBa HameweHa Npoaaju U cpeacTea NocroBaka Koje ce
obycTaBrba 84,227 71,630
84,227 71,630

CrtanHa cpencrtea HaMeleHa Npoaaju:

MoBpwuHay KrurosoacteeH
Hasue o6jekTa m? a BpegHOCT
Jacuka, NnocrnoBHU NpocTop 75.87 611
Moxapesau, Mowe lNMujage 2, NOCNOBHU NPOCTOP 790.82 31,839
Moxapesau, Mowe lNujage 2, nocnoBHW NPOCTOp 880.86 26,345
Beorpag, Towe JoBaHoBuha 7, NOCNOBHN NPOCTOP 24.05 2,213
Bp6ac, M. Tuta 49, nocrnoBHu NpocTop 145.56 3,992
KpyweBau, [locutejea 66, NocnoBHM npocTop 431.51 19,227
84,227

PykoBoacTtBo BaHke 1 aarbe vma Hamepy [a cnpoBefe NocTynak npogaje 3a cBa CpefcTBa Koja HUcy

npogarta y NpoTeKnux roguHy naHa.

OCTAIIA CPEOCTBA

Ocrana cpencTea ce cacToje oa:

Y xuroagama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2014. 2013.
Y duHapuma
MoTpaxvBara 3a HakHaZy Mo OCHOBY OCTanMx cpeacrasa 126,644 119,908
3anunxe 144,119 157,876
CpeacrtBa cTeyeHa HannaTtom noTpaKuBaha 3,225,648 1,968,810
YHanpea nnaheHu TPOLLKOBU 140,804 171,129
Yyewhe y kanutany 1,195,544 1,020,176
Ocrtana notpaxwuBara y AvHapuma 1,729,226 4,469,560
6,561,985 7,907,459
Ucnpaske epedHOCMuU Mo OCHOBY:
HakHapga — octana cpeacrtea (61,494) (56,482)
CpeacrtBa cTeyeHa HannaTtom nNoTpaxKuBaka (188,336) (141,357)
Yyewha y kanutany (448,581) (446,954)
OcTanux noTpaxusawa y aguHapuma (537,374) (1,085,090)
(1,235,785) (1,729,883)
Y cmpaHoj eanymu
OcTtana noTpaxuBara 13 nocrnoBama 1,024,993 336,697
MoTpaxwuBama y 06padyHy 809,686 323,250
OcTtana noTpaxuBara y CTpaHoj BanyTtu 3,219 2,306
1,837,898 662,253
Ucnpaske epedHOCMU MO OCHOBY:
OcTanux noTpaxuBaha (94,922) (60,913)
MoTpaxunBaka y obpavyHy (78,951) (74,820)
(173,873) (135,733)
6,990,225 6,704,096
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OCTAJIA CPEACTBA (HacTaBak)

MpumeHa 3akoHcke perynaTvee Ha AaH 31. geuembpa 2014. roovHe 1 U3MerweHOr cagpxaja bunaHcHe
nosuumje ocTanuMx CpencTaBa 3axTeBarno je peknacudukauujy ygena y kanuTany npaBHUX nvua us
nosuumje yaenal/yyewha Ha nosnuujy octanux cpeacrasa npema tabenu:

Yyewha y kanumany 2014. 2013.
Yyewha y kanutany 6aHaka 1 oMHaHCHjCKNX opraHusaumja 143,383 135,667
Yyewha y kanutany npeayseha n gpyrmx npasHmx nuua 460,913 457,178
Yyewha y kanutany cTpaHux nuua y MHOCTPaHCTBY 591,248 427,331
1,195,544 1,020,176
Wcnpaske epedHOCMU MO OCHOBY:
Yyewha y kanutany 6aHaka 1 pMHaHCHjCKNX opraHusauuja (26,683) (25,266)
Yyewha y kanuTany npeayseha v opyrix npaBHux nuua (421,898) (421,688)
(448,581) (446,954)

Yyewha y kanutany 6aHaka 1 oMHaHCKjCKMX opraHu3aumja ogHoce ce Ha: Euroaxis 6aHky a.n., Mocksa
y usHocy opn 78,386 xurbaga guHapa, AUK Ganky a.a., Huw y umsHocy op 61,061 xurbapga avHapa,
Jybmec OaHky a.n., beorpag y usHocy og 2,053 xurbaga avHapa, YHuoH badky g.n., CapajeBo y
nsHocy o 1,874 xvrbape guHapa n YHunepcan 6aHKy y ctevajy y usHocy oa 9 xvrbaga guHapa.

Yyewha y kanuTtany npegyseha Hajpehum genom ce ogHoce Ha: 14. oktobap a.a., Kpywesay y nsHocy
oA 324,874 xurbage guHapa, PTB lMonutuka g.o0.0., beorpag y usHocy og 37,634 xurbage AuHapa,
KomnaHuja [yHaB ocurypawe a.a., beorpag y msHocy og 50,737 xurbage avHapa v lNonutuka a.g.,
Beorpapg y usHocy oa 39,187 xurbaga anHapa.

Yyewha y kanutany CTpaHux nmua y MHOCTPaHCTBY ofHoce ce Ha komnaHujy VISA y nsHocy og 487,895
xurbaga guHapa n MASTER Card y usHocy oa 103,353 xurbaga avHapa.

VcnpaBka BpegHocTu ydvewha y kanutany y wmsHocy of 448,581 xurbagy AuHapa ogHoOCU ce Ha
06e3Bpehene HabaBHe BpeoHOCTM 3a OHa y4ellha koja HeMajy TPXXWULLHY BPELHOCT, 0f Yera ce Hajsehu
M3HOC ofHocu Ha: 14. oktobap a.a., Kpywesal y nsHocy of 324,874 xurbane ouHapa, PTB MNonutuka
a.o0.0., beorpag y usHocy op 37,634 xvrbage avHapa , lNMonuTtuka a.a., beorpag y usHocy of 28,484
xvrbage guHapa, Komnanuja yHaB ocurypawe a.a., beorpag y nsHocy og 28,828 xurbaga avHapa u
AWK 6aHka a.g., Huw y nsHocy og 19,287 xurbaga guHapa.

Octana noTpaxvBawa Yy AMHapuMMa y Hajpehem [geny ce ogHoce Ha ocTana noTpaxuBaka U3
nocrnosawa y msHocy of 253,028 , noTpaxuBarwa MO OCHOBY aBaHCa [aTux 3a obpTHa cpeactsa y
nsHocy of: 81,704 xurbapa guHapa, 3akynHuHe 369,862 xurbage AvHapa u obpadvyHate kamaTte no
OCHOBY OCTanux cpeacrasa 268,543 xurbage AvHapa.

OcTtana noTpaxwueara 13 nocroBamwa Yy CTpaHoj BarnytTi Hajsehrm Oenom ce ogHOCe Ha NOTpaxuBaha
no OCHOBY Kynonpoaaje aesusa of 6aHaka y usHocy o 725,750 xurbaga avHapa.

MpomeHe Ha padyHy uWcnpaBke BPEOHOCTU MO OCTanUM CPeACcTBMMA W aKTUBHUM BPEMEHCKUM
pasrpaHuyerMMa TOKOM roguHe npukasaxe cy y crniegehoj tabenu:

Y xurbapgama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
Crarse Ha faH 1. jaHyapa 1,764,028 1,321,432
VcnpaBka BpegHocTy y Tekyhoj roamHu:
[NoBehahe 260,163 227,169
Edektn npomeHe Kypca 9,486 736
Ocnobohere TOkOM roguHe (746,993) (320,468)
OupekTaH oTnnc (1,530) (10,056)
Ocrtano 21,147 545,215
Crambe Ha gaH 31. geuembpa 1,306,301 1,764,028

MaTepujanHe BpeQHOCTU CTeYEeHe MO OCHOBY Hamnarte noTpaxuBawa Yy usHocy oa 3,225,648 xurbaga
OWHapa, y3 NpPOKHWXKEHY WUCMpaBKy BpedHocTM y wm3Hocy o 188,336 xurbaga AuHapa LWTO YMHU
cajalmy BpegHocT y nsHocy og 3,037,312 xurbaga guMHapa ogHoce ce Ha:
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Henokpem+rocmu cmeyeHe Harnnamom nompaxueara nocsie 30. deyembpa 2013. 200uHe - spedHocmu
Koje ynase y udpadyHasare pe3epsu u3 dobumu y cknady ca odnykom HEC

Y xurbagama guHapa

MoBplwmHa OaTtym
Onuc y m? BpeaHocT cTuuaka
434.58 4,959 17.04.2013.
KO Bykosau, KO Munartosau, norsonpvBpeaHo
3eMIbuLLITe 132,450.00 586 16.05.2014.
Bop, Hukone Mawwuha 21, 3rpage, marauuH, xana 3,823.00 90,913 08.05.2014.
AnekcuHay, norLonpuepegHo
3eMrbULLITE(HMBE, BUHOMPaAM, NaLlbaLm) 36,787.00 243 09.07.2014.
Cy6oTtuua, MarHeTHa 17, npousBogHa xana, MarauuH 2,492.00 50,865 18.07.2014.
Pexxesuhn, LipHa Nopa, KpLu- kamewap, wyma 5.knace 1,363.20 24,483 22.07.2014.
Pexesuhn, LipHa Nopa, wyma 5.knace 5,638.54 86,600 22.07.2014.
BajuHa bawrTa, Bojsoge Muwunha 72/1,nopognyna
ctaMmbeHa 3rpaga 110.25 2,800 01.08.2014.
Mokpa Nopa, kyha, nuBage, nalHauu,bmse 58,400.00 11,901 31.01.2014.
KonaoHuk, kyha ca semrbuitem 337.00 10,955 31.01.2014.
Hoewu Cag, byn.Ocno6ohera 303,
MOCIOBHU npocTop 6/3 29.00 4,421 31.01.2014.
Hoewu Cag, byn.Ocno6ohera 30a,
NMOCIOBHU npocTop 7/3 44.00 6,683 31.01.2014.
Hosu Capg, Byn.Ocno6ohewa 30a,
nocnoBHW npoctop 8/3 35.00 5,347 31.01.2014.
Hosu Capg, Byn.Ocno6ohewa 30a,
nocnoBHu npoctop 9/3 34.00 5,141 31.01.2014.
Hoeun Capg, bByn.Ocno6ohewa 30a,
nocnosHu npoctop 10/3 39.00 5,963 31.01.2014.
Hosun Capg, byn.Ocnobohewra 88,
nocnosHu npoctop 6p.1 266.00 122,923 31.01.2014.
Hosu Capg, bByn.Ocno6oheta 88,
NocnoBHU nNpocTop 6p.2 57.00 26,393 31.01.2014.
Hoeu Capg, bByn.Ocno6oheta 88,
NnocnoBHKU npocTtop 6p.11 44.00 6,858 31.01.2014.
Hoswu Capg, byn.Ocno6ohera 88,
NOCNoBHU NpocTop 6p.22 226.00 60,474 31.01.2014.
Hoswu Capg, byn.Ocno6ohera 88,
NocnoBHU npoctop 6p.23 253.00 81,983 31.01.2014.
Hoewu Cap, Bapaapcka 1/6,
nocnoBHU npocTtop 6p.1 291.00 48,629 31.01.2014.
Hoewu Capg, Tuxomupa OcTojuha 4,
NMOCNoBHU NpocTop 6p.7 134.00 17,664 31.01.2014.
Hoewu Cag, Monrap AHgpawa 40/a,
NnocnoBHKU npocTtop 6p.8 81.00 10,702 31.01.2014.
Hoeu Cag, MNonrap Axgpawa 40/a,
nocnoBHu npocTtop 6p.9 79.00 10,495 31.01.2014.
Hoeu Cag, MNonrap Axgpawa 40/a,
nocnoBHu npoctop 6p.10 408.00 71,488 31.01.2014.
3penanuvH, barmall, HoBocaackm nyT 6p.4,
3rpaga, 3eMrbuLITe y n3rpagru, Tpado cTaHmua,
ayTo rac nymna, objekar y usrpagu 9,144.00 38,310 14.08.2014.
beorpag, Jypuwja NarapmHa 153a, nocrnosHun NpocTop 30.00 6,538 27.08.2014.
Amepuh, MnageHosau, wuee 3. n 4. knace 7,768.00 260 03.10.2014.
LLyma, KO Kajracoso, bena Lipksa 4,187.00 85 03.10.2014.
MnapeHoBau, LLenwwuH, kuBe,BohtaLm 25,136.00 551 03.10.2014.

YkynHo | 815,213
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Henokpem+Hocmu cmeyeHe y paHujum nepuoduma (npe 12 meceyu) - Koje ynase y uspadyHasare

pesepsu u3z dobumu y cknady ca odnykom HEC

Onuc

Myp, Hosu lMasap, kyha n Bohwak Il knace

W.L.M KpyweBal, nocrnoBHu objekaT

Coko bamsa, MNMorbonpmBpeaHo 3emrbuiTe
(BohHsak, uBe)

Hoswu Masap, Ejyna Kyprarnha 13, kyha

Majyp, TabaHoBauka, tuBa IV knace

MnapgeHoBau, wuBa lll knace

Mpokynree, ManonnaHcka 7, ose 3rpage 1 3eMsbuLiTe

O6peHoBau, M1ucnohuH, kuea

Mbunuua, UBa cegme knace

Xoten Mpe3ungeHT, Yavak, yn. bynesap
ocno6ohera 66

CrambeHa 3rpaga, Yadak yn. Patka Mutposuha 6

Hoswu Ma3sap, Kej ckonckux xxpTasa 44, nokan

Hoswu MNa3sap, OkyhHuua nuBaga, VI knace

TueaT, MpyeBau-cTambeHa 3rpaga, nomohHa 3rpaga,
objekaT y nsrpagrm u rapaxa

TyTuH, Byye wyma, IV knace

HBIr, MunenTuja Monosuha 56, ctan M3 C2 6p.3

HBI4, MunexTtuja MNMonoswha 56, ctan | C2 6p.5

HBI4, MunexTtuja MNMonoswuha 56, ctaH Il C2 6p.9

TytuH, OcTpoBuLa, HUBE, NMBaJE, LWymMe

Manwu Moxapeau, Bennko nossbe, wuea lll n IV knace

Myp, Hosu Masap, wyma, wurBa n Bohwak

Bynsa wywma, IV knace

Mpwujesop, wyma IV knace

CrambeHa 3rpaga, MNanatea

Bpamne, wuBa,BuHorpag Il knace

Mpujenorse, KapowesunHa, cTpyrapa

Thynpuja, Anekce LaHTuha 2/24, ctaH

JleckoBau, Kparba NeTpa npBor, NocrnoBHa 3rpaga

Huw, NBaHa MunytuHoBumha 30, nocrnoBHM NpoCcTop

Hwvw, Tpurnascka 3/1, ctaH

Bpanuh, MunujaHe MaTuh 2, nocnosHa 3rpaga,
nomohHe 3rpage u 3emrbuLUTe

MnageHoBau, wuBa-nyr Il knace

Huw, Byneeap 12. pebpyapa, cknaguwte-nomohHa
3rpaga

Kyna, XXenesHuuyka 66, NoOCnoBHM NpOCTOP, MarawuH,
Tpad cTaHuua, MarauuH

YkynHo Il

Y xurbapama guHapa

MoBplmHa OaTtym
y m? BpegHocT cTUMuama
1,190.00 5,535 06.04.2012.
12,836.00 49,982 08.06.2012.
- 3,230 31.07.2013.
139.90 4,010 24.07.2012.
1,445 xa 1,671 10.08.2012.
16,633 274 22.11.2012.
490,00 314 11.06.2012.
10,017 1,078 11.07.2012.
2,638.00 115 11.06.2008.
2,278.92 113,882 12.02.2009.
195 3,706 12.05.2009.
82.95 3,435 27.09.2006.
1 xa 24 apa 181 26.08.2010.
277 5,512 23.12.2010.
8,292 338 26.11.2010.
173 41,779 24.12.2010.
171 41,283 24.12.2010.
175 42,273 24.12.2010.
110,782 601 30.07.2012.
21,915 328 27.09.2012.
34.96 apa 4,379 12.07.2011.
974 4,113 27.05.2011.
1,995 4,838 27.05.2011.
925 319,214 21.11.2011.
2,339 1,858 29.11.2013.
450 1,126 08.11.2013.
72.40 924 15.01.2013.
335 5,863 04.02.2013.
438.39 5,614 23.04.2013.
79.80 3,609 04.06.2013.
10,584.24 27,571 09.07.2013.
1,142 506 18.07.2013.
2,062 45,931 31.07.2013.
7,959 25,071 22.11.2013.
770,144

HenokpemHocmu cmedeHe Harnnamom riompaxusara rnocsie 30. deyembpa 2013. 200uHe- gpedHocmu
Koje He yrnase y uspadyHagar-e pesepsu u3 0obumu y cknady ca odnykom HEC

Onuc

Beorpapn, PecaBcka 29, 3arpaga

Beorpan, Pecascka 31, 3rpaga

3emyH, Lapa Aywana 130, dpabpryku komnnekc
BarseBo, PaheBo ceno, maraumH

YkynHo |l

Y xurbagama guHapa

MoBsplmHa DaTtym

y m? BpepHocT cTULamwa

1,944 404,637 03.06.2014.

3,411 697,131 03.06.2014.

6,876 243,235 16.06.2014.

394 483 11.06.2014.
1,345,486
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Onpema cmeyeHa y paHujum nepuoduma rpe 12 meceyu
Y xurbagama guHapa

OaTtym
Onuc BpegHocT cTULaHka
KpyLueBal, nokpeTHa MMOBUHA (MaLLWHE, HaMeLLTaj,
onpema) 45,243 11.06.2012.
Huw n Coko Bara nokpeTHa MMOBMHa (NUHKja 3a
npepagy kadpe, TpaHcnopTHU ypehaju n ypehaju 3a
OApXXaBat-e XUrnjeHe) 34,701 31.07.2012.
MapahuH, nuHKWja 3a npxere Kade 11,018 31.12.2012.
BpaHwuh, onpema, nuHuja 3a Npon3BoAHY 10,843 09.07.2013.

YkynHo 1V 101,805

Onpema cmeyeHa nocne 30. deuembpa 2013. 200uHe- epedHOCMU Koje He ynase y uspadyHagar-e
pesepsu u3z dobumu y cknady ca o0nykom H6EC

Y xurbagama guHapa

OaTtym
Onuc BpeagHocT cTuuama
MokpeTHe cTBapu (MHCTanauMoHu matepwjan,
MeTasnHe nonuue) 1,939 13.05.2014.
Onpewma, 3anmxe cekyHaapHUX CUPOBMHA 2,660 18.07.2014.
YkynHo V 4,599

Onpema cmeyeHa nocre 30. deuembpa 2013. 20duHe- epedHOcmMU Koje yrase y uspadyyHasar-e
pesepsu u3z dobumu y cknady ca odnykom HEC

Y xuroagama guHapa

Oatym
Onuc BpegHocT cTULaHa
Mexo 406, HDI 60 -
TA neh 3 -
TeneBun3op Samsung 2 -
YkynHo VI 65
YKYTNHO (capawma spegHocT) | + I+ llI+ IV+V+VI 3,037,312

Y Toky 2014. roguHe npopaTo je cedaMm objekata M NO TOM OCHOBY M3BPLUEHO j€ YMakeHe
MaTepujanHnux BPegHOCTM CTEYEHMX HanmnaTtoM noTpaXuBakwa YyKyrnHe BpeaHocTn 74,482 xwurbapa
OuHapa (oBa ctaHa Ha Hosom Beorpagy, ABa crtaHa y Huwy, nocrnoBHu objekaT y Huwy, kyha y
Combopy u jepaH nmocrnoBHO cTambeHu objekat y [paboBuum). YKynHa npopajHa LeHa HaBedeHuX
objekata m3Hocu 83,072 xwrbaga AvHapa. 3a gBageceT aBa objekta baHka He mocenyje KHsMXKHO
BnacHnwTBO. PykoBoacTBO baHke npeny3vma cBe HEONXOAHE Mepe paauv npoaaje CTeveHnx cpeacTasa.
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OEMO3UTU N OCTAJE OBABESE NPEMA BAHKAMA, 1PYTUM ®UHAHCUJCKUM
OPrAHU3ALUUJAMA U LEHTPANHOJ BAHLA

Ob6aBese npema 6aHkama 1 huH. opraHusaumjama ce cactoje Of:

Y xurbagama guHapa
31. geuembap 31. peuembap

2014. 2013.
[enosuTn no Buherwy 6,230,123 1,587,917
OpoueHun genosunTun 1,139,880 6,079,898
Ob6aBese no 0CHOBY KpeauTa 16,467,781 13,380,370
PasrpaHnyenun Tpolukosu npumeHom EKC (ogbutHa ctaBka) (142,034) (122,469)
Ocrano 47,268 132,826
Crame Ha gaH 31. geuembpa 23,743,018 21,058,542

KpaTkopoyHo opoyeHn geno3nTn GaHaka y AvHapvma Cy AernOoHOBaHW Ha nepuog A0 jedgHe roguHe y3
kamaTHy cTony y pacnoHy og 5.70 % no 9.10% roguwre. Y Toky 2014. roamHe, baHka Huje nmana
obaBe3e Mo OCHOBY AYropoYHUX OPOYEHMX Aeno3nTta baHaka.

Y cTpykTypu genosuTa no Buhewy HajBehn M3HOC OOHOCKU Ce Ha TPaHCaKUMOHW Oeno3uT y AuMHapuMma,
KomnaHuje [lyHaB ocurypamwe a.q., beorpag, y usHocu og 4,822,226 xurbaga guHapa.

HoBom 3akoHCKOM perynaTvBOM MpOMUCaHO je Koje Ce eKcTepuTopujarniHe opraHuaalmje U cTpaHa nuua,
3a notpebe cacTaBrbarba GunaHca cTawa, cMaTpajy 6aHkama, a koje komuTeHTMMa. OBa je yTuuano ga
ce ykynHe o6aBe3e MO MHO-KPEAUTHUM MMHMjaMa y 3aBUCHOCTU Of, KPeAMTOpa UCKaxy Ha O4BOjeHUM
nosuuujama GunaHca crarba.

CTpyKkTypa OyropoyHMX KpeamTa Koju Cy uckasaHu Ha nosuumju obasesa npema 6aHkama je:

Y xurbagama guMHapa
31. geuembap 31. geuembap

2014. 2013.
EFSE doHg 5,926,957 5,011,497
GGF 1,987,345 2,636,768
FMO 2,419,166 2,292,842
IFC 1,814,374 -
EBRD 4,319,939 3,439,263
Crame Ha gaH 31. geuembpa 16,467,781 13,380,370

Mo kpeouTHUM nuHWjama baHka je ca kpeguTopuma yrosaparna ogpeheHe dmHaHcujcke nokasaTterbe.
MeToponorvja obpadyHa yroBopeHvx (OUHaHCKjCKMX NokasaTerba, Mo KpeaAWTHUM NYHWjaMa, pasnukyje
ce o MeToaa obpadyHa nokasaTterba y cknagy ca nponucuma HapogHe 6aHke Cpbuje y oeny obpadyHa
kanutana v obyxeaTta cTaBke 3a yTBphvBawe 0TBOPEHE KPeaUTHE MU3NOXKEHOCTU.

Ha ocHoBy yroBopa 3akrbyyeHunx ca y Tabenv nsHag HaBefeHVM MHOCTpaHuM kpeauTopuma, baHka je y
obaBe3n pga [o0 KOHayHe oTnnate obaeBe3a NO NPUMILEHVMM KpeauTMMa ucnywasa oapeheHe
duHaHcujcke nokasaTterbe. Ha pgaH 31. peuembpa 2014. roguHe, baHka je 6una ycknaheHa ca cBuMm
YyroBopeHuM UHaHCUJCKMM rnokasaTerbMma NponnucaHnum of CTpaHe HaBeLEeHVX MHOCTPaHNX kpeamTopa.
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ObaBese npema KOMUTeHTUMa ce CaCTOje oa:

Y xurbapama auHapa

31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.
MpuBpeaHa apywTBa
Oenosutu no Buhewy 50,212,715 40,407,356
OcTanu genosntn 24,092,376 20,082,972
OGaBe3se No 0CHOBY kpeauTa 12,694,050 13,326,230
HameHckn peno3utun 8,115,734 4,050,221
[eno3utn no ocHoBy AaTux kpeauTa 674,136 543,924
O6GaBese No OCHOBY kamaTa, pa3rpaHudeHe obaBese no
KamaTama n octane pmHaHcujcke obaBese 737,675 1,814,390
CTaHOBHMULUTBO
Oenosntn no sBuhewy 14,399,711 11,222,105
LUtegHn genosnTtun 183,902,102 168,941,206
HameHckn geno3ntu 2,148,492 1,169,896
[eno3utn no ocHoBy AaTux kpeauTa 1, 509,090 1,476,736
O6aBe3e No 0CHOBY kamarta, pasrpaHudeHe obaBese no
KamaTtama u octane cuHaHcujcke obaBese 3,420,497 2,943,262
Octanun genosntn 48,333 41,991
Crame Ha gaH 31. geuembpa 301,954,911 266,020,289

Henosumu nipuspedHux Opyuwimasa

[enosnTtn no Buhewy y guHapuma, Hajpehvm genom, npeactaBrbajy CTakba TPpaHCaKUMOHMX Aenosuta
npeayseha n gpyrmx npaeHux nuua. Oanykom o kamatHum ctonama 3a 2014. rogvHy oBM Oeno3uTu cy
KaMaTOHOCHMW. Y 3aBUCHOCTW Of, HMBOA MPOCEYHOr MECEYHOr CTaka Ha TpaHCaKUMOHUM padyHuMa
KOMUTeHaTa kamaTHa ctona usHocu og 0.25 no 1.5% Ha roguiiem HUBOY.

[enosnTtn no BVIF]eH:y Hepe3naeHarta y CTpaHOj Banytn Cy HeKaMaTOHOCHU, U3y3eB Ko cneunmnyHnx
NOCIOBHUX apaHXMaHa.

Y Toky 2014. roguHe KpaTKOpPOYHU Aeno3nTun npeay3eha y anHapuma cy AenoHOBaHU y3 KamaTtHy cTony
y pacnoHy of: pedepeHTHe kamaTHe cTone MUHYC 4 NpoLEeHTHa NoeHa Ha Aeno3vTe A0 cefam AaHa [o
pedepeHTHe KamaTHe CToMe Ha roAvLUHbEM HMBOY MUHYC 2.05 nNpoOLEeHTHMX MoeHa Ha pPoK OO0 TOAMHY
haHa.

KpaTkopouHu feno3utu npenyseha y cTpaHoj BanyTu cy OEMNOHOBAHU y3 KamaTHy CTOMYy y pacroHy o
0.25% po 2.15% Ha roamwrwem HMBoOY 3a EUR ogHocHo 1.2% 3a octane BanyTe.

[lyropoyHn genosuntn npegyseha y agnHapvma OEenoHOBaHW Cy y3 KamaTHy cTtony ofpeheHy n3Hocom
pedepeHTHe kamaTHe ctone HapogHe GaHke Cpbuje Ha roguHeM HMBOY ymaweHe 3a 1.7%, a y
ctpaHoj BanyTu og 1.09% 3a octane BanyTte A0 2.75% 3a EUR Ha rogmwwsbemM HuBoY.

KpaTtkopouHu genosutu npegyseha nHaekcupann y EUR genoHoBaHu cy y3 kamaTHy CTOmMy y pacroHy
oA 0.5% o 1.3% Ha roguliHem HUBOY.

[yropoyHu genos3nTu npegyseha nHaekcupaHn y EUR genoHoBaHu cy y3 kamatHy ctony of 1.6% fo
1.9% % Ha roguHemM HUBOY.

[eno3umu cmaHosHuUwWwmMmea
OvHapckn a vista WTegHW ynosu CTaHOBHWULITBA Cy [OENOHOBaHWM y3 kamaTHy ctony of 0.15% Ha

roguweM HUBOY. [leBU3HM a Vista LUTEAHWN yNo3u CTaHOBHULLTBA Cy AEMOHOBAHU Y3 kamaTHY CTOny of
0.15% Ha rognwhem HMBoy 3a EUR ogHocHo 0.05% Ha roguviiiem HUBOY 3a ocTarne BanyTe.
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Heno3umu cma+HosHUWMea (Hacmasak)

KpaTkopo4yHM OENO3UTM CTaHOBHULITBA Y AMHapyMMa OEMOHOBaHW Cy y3 kamaTHe CTOomne y pacrioHy of
4.25% no 8.5 % Ha roavwHeM HMBOY, a y cTpaHoj Banytn oa 0.05% no 2.55% Ha roguiuskem HUBOY.

[lyropoyHn 0eno3nTn CTAHOBHULUTBA Yy AMHApPMMa OEnOHOBaHU Cy Y3 KamaTHe CTOone y pacrnoHy oA
7.75% po 10.25 % Ha roguHem HUBOY, a y cTpaHoj Banytu o4 1% 0o 3.10 % Ha roanwHkbemM HUBOY.

HoBOM 3aKOHCKOM perynaTvBOM NPOMUCaHO je KOje Ce eKCTepuTopujanHe opraHu3auuje n cTpaHa nuua,
3a notpebe cactaBrbawa bunaHca ctawa, cMaTtpajy 6aHkama a koje komuteHTuma. OBa je yTuuano aa
ce ykynHe obaBe3e Mo MHO-KPEAUTHUM MMHMjaMa Yy 3aBUCHOCTM Of KpeauTopa MCKaxy Ha O4BOjeHUM
nosuumjama bunaHca ctama.

CTpyKTypa OyropovHUX KpeauTa Koju Cy MCKasaHu Ha no3vumju obaBesa npema KOMUTEHTMMA je
cnepeha:

Y xurbagama guHapa
31. geuembap 31. geuembap

2014. 2013.
LEDIB 1i 2 (KpeauT KparbeBuHe [aHcke) 19,602 18,406
Bnapa Peny6nuke Utanuje 798,788 1,062,640
EBponcka nHBecTuumoHa 6aHka (EIB) 5,629,831 5,781,447
EBponcka areHuuja 3a pekoHCTpyKumjy 1 pa3soj (EAR) 197,913 158,421
KfwW 6,047,916 6,305,316
Crame Ha gaH 31. geuembpa 12,694,050 13,326,230

[ocnehe npeseHTOBaHWX A4yropovHUX KpeauTa je y nepuogy og 2014. go 2022. roguHe.

Mo kpeanTHum nuHWjama BaHka je ca kpegutopuma yrosapana oppeheHe durHaHCcKjcke nokasaTerse.
MeTogonoruja obpayyHa yroBopeHux UHAHCUJCKMX MoKa3aTerba, Mo KPeAUTHUM NUHUjama, pasnukyje
ce o meToaa obpadyHa nokasarterba y cknagy ca nponvcuma HapogHe 6aHke Cpbuje y geny obpavyHa
KanuTana n obyxeaTta cTaBke 3a yTBphyBake OTBOPEHE KPEAUTHE N3MOXEHOCTU.

Ha ocHoBy yroBopa 3akrby4yeHux ca Hemaukom passojHom 6aHkom (KfW), BaHka je y obaBe3u ga go
KOHa4He oTnnarte obasesa Mo NPUMIbEHUM KpeauTuma ncnywasa ogpeheHe drHaHcujcke nokasarterbe.
Ha paH 31. gpeuembpa 2014. roamnHe, BaHka je 6una ycknaheHa ca CBUM YroBOPeHUM (PUHAHCUjCKUM
nokasaTerbmMma nponucaHnM of cTpaHe HaBedeHOr MHOCTPaHor KpeauTopa.
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CYBOPOUHUPAHE OBABES3E

Y xurbapama guHapa
31. geuembap 31. geuembap

2014. 2013.
CybopanHupaHe obaBese y CTpaHoj BanyTtu 6,047,915 5,732,105
Ocrtane o6aBe3se (pa3rpaHnyeHe obaBese 3a kamaTte) 14,077 13,054
PasrpaHunyenun TpoLukoBu npumeHom EKC (ogbutHa ctaBka) (25,312) (33,750)
Crame Ha gaH 31. geuembpa 6,036,680 5,711,409

Y cknagy ca nponucuma HapogHe BaHke Cpbuje Be3aHUM 3a kanuTanHe 3axTeBe W UMMnemMeHTauujy
Bazel Il craHpappa, banka je y 2011. roguHu u3BpwwWnia jayamwe kanutanHe 0ase ys3MMahewm
cybopavHupaHor kpeguta of IFC-a. N3Hoc npumrbeHor cybopAamnHpaHor kpeavTa Ha aaHd 31. aeuembpa
2014. roanHe n3Hoch 6,047,915 xurbaga guHapa ogHocHo EUR 50,000 xurbaga. KpeauT je ogobpeH oa
International Finance Corporation.
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36. PE3EPBUCAHA

PesepBucara ce ogHoce Ha:

Y xurbapama guHapa
31. geuembap 31. peuembap

2014. 2013.
PesepBucane no ocHoBy BaHOMMaHCHUX no3uuuja (HanomeHa 14) 568,424 473,647
PesepBucana 3a cyacke cnopose (HanomeHa 39.3) 766,556 10,900
PesepBucara 3a npumana 3anocnennx MPC 19 305,615 280,585
Crtane Ha gaH 31. geuembpa 1,640,595 765,132
MpomeHe Ha payyHy pe3epBucama cy npukasaHe y cnegehoj tabenu:
2014. 2013.
PesepBucame PesepBucamwa Pe3epBu- PesepBuca-
no OCHOBY 3a cyacke cama 3a Pesepeucame Ha 3a
BaHOUNaHCHU cnopose npumama no ocHoBy Pe3sepBucamw npumMmama
X nosuuuja (HanomeHa 3anocneHux BaHOMMaHCHUX a 3a CyaAcCKe 3anocrneHux
(HanomeHa 14) 39.3) (MPC 19) YKynHo nosuyuja cnopose (MPC 19) YKynHo
Crame Ha gaH 1.
jaHyapa 473,647 10,900 280,585 765,132 497,632 1,557,557 276,571 2,331,760
PesepBucawa 540,305 755,656 28,172 1,324,133 602,322 13,100 7,637 623,059
Pesepsucarse Ha
TEePEeT akTyapCKnx
pobuTaka y
KanuTany - - 27,779 27,779 - - - -
Kopuihere - (49,399)  (1,178,087) - (1,227,486)
Ykngare
pesepBicatba (445,528) - (30,921)  (476,449) (576,908) (381,670) (3,623)  (962,201)
CTtame Ha gaH 31.
Aeuembpa 568,424 766,556 305,615 1,640,595 473,647 10,900 280,585 765,132
a) KowmeHTap 3a npomeHe Ha pe3epBucarkMma Mo CyACcKUM CnopoBuMa
Mo ocHoBy Peluena BpxoBHor kacauuoHor cyna y beorpagy, BaHka je Tokom anpuna 2014. roanHe
n3BpLUMMa noBpaT YKYNHOr M3Hoca oA 755,656 xurbaga AvHapa Koju je y NpeTxXogHoj roguvHu no
OCHOBY MNpWHYAHE HannaTte CKMHYT ca padyHa banke, a no ocHoBy cyackor cnopa ca WHekc
WHTepekcnopt a.n., Beorpag (y creuvajy). OBum peluewem ykuHyTa je npeTxogHa npecyna
MpuBpeaHor cyna y beorpagy ns 2013. rognHe n npeameT BpaheH NpBoCTENeHOM CyAy Ha NOHOBHO
cyhewse. Mo npecyan baHum je npunao u3Hoc M3 npecyde OO OKOHYaka MOHOBIBEHOr CyACKOT
noctynka. baHka je n3BpLunna pesepsucame y NnyHOM U3HOCY.
YBaxeH je 3axTeB baHke fa ce npegmeT cnopa pa3aBoju y ABa oABojeHa npeameTa ¢ 063vpom ga je
n Penybnuka Cpbuja no uctom ocHoBy Tyxuna baHky. YkynaH OuHapCKM M3HOC pe3epBucara y
n3Hocy oa 755,656 xurbaga AvHapa no nojeaAMHavyHuM npeaMeTumMa ogHOCH ce Ha Tyxbe:
e Penybnuke Cpbuje, y nsHocy og USD 4,773 xurbana u
e  VIHTepekcrnopT a.4., beorpag (y crteyajy), y nsHocy og USD 1,948 xurbaga.
6) [naBHe akTyapcke npeTnocTaBke ynoTpebrbeHe y obpayyHy pe3epBucarba 3a OTNPEMHUHE:
31. gpeuembap 31. peuembap
2014. 2013.
[unckoHTHa cTona 8,75% 11.25%
Crtona pacra 3apage baHke 2,5% 4%
dnykTyaumja 3anocrneHmx 5% 5%

OunckoHTHa cTona jegHaka je pedpepeHTHo] kamaTtHoj ctonn HapogHe ©anke Cpbuje Ha paH 31.
aeuembpa 2014. rogunHe.
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OCTAIJIE OBABE3E

Ocrtane o6aBe3se yKiby4yjy: Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.
[obaBrbaun 198,960 253,193
Ob6aBese npema 3anocrneHMMa (3apage,nopesu, OONPUHOCU U
ocTtane obaBese npema 3anocreHnva) 272,955 54,339
MpumrbeHn aBaHcu 32,414 35,964
PaarpaHnyeHun npuxogm o4 kamarta U HakHaga u octanu npuxogmn 202,557 217,929
YkankynucaHe obaBese 1 octana pasrpaHumdena 239,443 662,493
ObaBe3se y 06payyHy 1,756,755 2,755,271
ObaBe3e 13 obuTtka 277,367 150,124
Ob6aBese 3a nopese 1 gonpuHoce 61,783 21,616
Ocrtane obaBese 146,875 107,644
Crame Ha gaH 31. peuembpa 3,189,109 4,258,573

Ob6aBe3e y 06padyHy y ykynHom msHocy og 1,756,755 xurbaga ovHapa Hajsehem geny ce ogHoce Ha
obaBese No OCHOBY Kynonpojaje AeBn3a Ha EBUHOM TPXULITY Y n3Hocy of 727,100 xurbaga anHapa un
obaBese y cTpaHOj BanyTn No OCHOBY spot TpaHcakuumja y usHocy oa 699,100 xurbaga avHapa.

Ob6aBe3e u3 gobutka cacTtoje ce u3 obaeesa MO OCHOBY AMBMOEHAM Ha MPUOPUTETHE U 3aMeHIbUBe
akumje y nsHocy og 123,900 xmrbaga anHapa n obaeese 13 gobuTka 3a 3anocreHe y u3Hocy og 153,468
Xurbaga avHapa.

KAMATAN

Kanutan ce cactoju us:
Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
Akuujckn kanuTan 17,191,466 17,191,466
Emuncnona npemmja 22,843,084 22,843,084
Pe3epBe 13 gobutn n octane pesepse 20,635,440 16,635,440
PeBanopusaunoHe pesepse 2,120,959 1,604,257
AKymynupanu pesyntat 6,755,855 6,687,971
Ctane Ha gaH 31. geuembpa 69,546,804 64,962,218

Akumjckn kanutan baHke dopmupaH je WHUUMjanHMM yrno3uMa akuuoHapa W HapegHuMm emucujama
HOBMX akuuja. AKUMOHapW MMajy npaBo ynpaBrbakwa baHkom, kao M npaBo y4yewha y pacnopenu
nobutn. Ha gaH 31. geuem6pa 2014. rogmnHe akumjckum kanutan usHocu 17,191,466 xvrbaga AvHapa v
cacTtoju ce og 17,191,466 akumja ca HoMUHanNHoOM BpegHowhy oa 1 xurbagy AuHapa no akumju.

CTpyKTypa akuuja je fata y HapefHoj Tabenu:
Bpoj akumja
31. peuembap 31. neuembap

BpcTe akuuja 2014. 2013.
O6uuHe akumje 16,817,956 8,709,310
[MpedepeHuujanHe 3aMmeHIbMBe akuuje - 8,108,646
MpuoputeTHe akuuje 373,510 373,510
Crtane Ha gaH 31. geuembpa 17,191,466 17,191,466

Opnykom CkynwituHe akumoHapa o usgaBakby XXVII emucuje 06UYHMX akuuvja jaBHOM noHygom 6e3
obaBe3e oGjaBrbMBaka MpocnekTa pagn 3ameHe npedepeHumjanHuxX 3ameHsbUBUX akuuja y obuyHe
akumje, baHka je 24. HoBembpa 2014. roguHe wu3Bpwwuna koHeep3ujy 8,108,646 3ameHrbUBUX
npedepeHumjanHux akumja y ynpaerbade akumje ca npasBoM rnaca. HaBegeHa koHBep3wja je nmana
yTuuaj Ha NpomeHy npoueHTa yyewha y obn4Hum akumjama.
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38. KAMWATADN (HacTaBak)

Hajsehe ydewhe y ynpaerbadkum akumnjama baHke umajy Penybnvka Cpbuja, koja je BnacHuk 41.74%
06u4yHMx akumja baHke n EBRD, JloHOOH koja je BnacHuk 24.43% obuyHux akumja baHke.

CtpykTypa akumoHapa baHke npema o6uyHMM akumjama Ha gaH 31. geuembpa 2014. roavHe je
cnepeha:

Ha3us akunoHapa Bpoj akumja % yyewha
Peny6nuka Cpbuja 7,020,346 41.74
EBRD, JloHgoH 4,109,440 24.43
IFC Capitalization Fund LP 1,706,810 10.15
Deg Deutche Investitions 772,850 4.60
Swedfund International Aktiebo 386,420 2.30
JyrobaHka a.a., beorpag y ctevajy 321,600 1.91
WHBej g.o0.0., beorpaa 230,000 1.37
East capital (lux)-Balkan fund 208,106 1.24
EBpona ocurypamwe a.q., beorpag y ctevajy 197,420 1.17
Komnanuja [lyHas ocurypame a.a., beorpag 171,380 1.02
UniCredit bank, a.a., Cpbuja 150,187 0.89
East Capital(LUX) Eastern Europe 125,408 0.75
UniCredit bank, a.a., Cpbuja (castody payvyH) 125,205 0.74
CTtaHkom co. a.0.0., beorpag 117,535 0.70
Erste bank a.n., Hoeu Cap 85,700 0.51
Ocranu (1,084 akumoHapa) 1,089,549 6.48

16,817,956 100.00

CTtpykTypa akuuoHapa baHke npema npuopuTeTHMM akumjama Ha gad 31. geuembpa 2014. roguHe je
cnepeha:

Ha3uB akunoHapa Bpoj akumja % y4ewha
JyrobaHka a.g., beorpag (y ctevajy) 18,090 4.84
Octanu (629 akumoHapa) 355,420 95.16

373,510 100.00

PeBanopusaunoHe pesepse y nsHocy of 2,120,959 xurbaga avHapa (2013: 1,604,257 xurbaga AnmHapa)
ce ogHoce edekaTe No OCHOBY noBehawa BPeOHOCTW HEKpPETHMHA Ha OCHOBY MpPOLEHe M3BPLUEHE of
CTpaHe He3aBUCHOr npoueHuTerba y usHocy o 1,032,462 xurbage AOuHapa, HeTo JobuTtke of
BpeAHOBaha XapTuja o4 BpeOHOCTU pacnonioXmBKX 3a nNpoaajy y uaHocy og 979,977 xvrbaga guHapa v
akTyapcke gobutake y nsHocy og 108,520 xurbaga avHapa.

Y Toky 2014. roguHe ncnnaheHe cy AvBUAeHAE 3a NPUOPUTETHE akuuvje U3 paHujux roanHa, y U3Hocy of
485,172 xvrbage avHapa (2013: 40,342 xurbaga avHapa).

Y okBMpy nosuvuuja akymynvpaHu pesyntaTt U pesBanopusaunoHe pesepse, M3BpLUEHA je Kopekuwuja no
OCHOBY M3HOCa aKkTyapcKkor AobuTka Ha 6a3n Kopekuuje akTyapcKnx NpeTnocTaBku 3a NPeTXO4HN Nepros
y usHocy oa 132,132 xurbage gvHapa, .

OcHoBHa 3apaga no akumju 3a 2014. roguHy nsHocu 253 guHapa unmn 25.25 % Ha HoOMUHanHy BpeaHOCT
obuyHe akuuje, gok 3a 2013. roguHy nsHocu 468 guHapa nnu 46.75 % Ha HoMUHanHy BpeoHOCT 06UYHe
akumje. Cmamere npoueHTa 3apage no akumju y 2014. y ogHocy Ha 2013. roanHy npoy3poKOBaHO je
noseharwem 6poja 0O6MYHKX akumja 3aMeHOM NpedepeHLnjanHNX 3aMeHbUBUX Y 0OUYHE akumje.

Y xurbagama guHapa

2014. 2013.
[obuTak ymareH 3a NpuopuTeETHE AMBUAEHAE 4,246,824 4,071,705
MpoceyaH noHaepucaHn 6poj akumja y TOKy roguHe 16,817,956 8,709,310

OcHoBHa 3apaga no akumjv (y AMHapuma) 253 468
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KAMUTANN (HacTaBak)

YmareHa (pa3BoaheHa) 3apaga no akumjym 3a 2014. roguHy usHocu 253 guHapa mnm 25.25% Ha
HOMWHArHy BpeaHOCT 0buyHe akumje, Aok 3a 2013. roguHy wmsHocu 242 pguHapa wnn 24.21% Ha
HOMMWHanHy BpegHOCT 0bn4He akuuje.

Y xurbagama guHapa

2014. 2013.
[obutak ymareH 3a npuopuTeTHe AUBMAEHOE 4,246,824 4,071,705
MpoceyaH noHaepucaHn 6poj akumja y TOKy roguHe 16,817,956 16,817,956
YMamn-eHa (pa3Boar-eHa) 3apaga no akumju (y guHapvuma) 253 242

Mopecku edhekTyn Koju ce ogHoce Ha OcTanu ykynaH pesyntaT nepuoaa:
Y xurbagama guHapa

2014 2013
BpyTto Mope3 HeTo BpyTo Mopes HeTo

[MoBehane Mo OCHOBY NpoMeHe dep

BpeaHoCcTV yyewha y kanuTany u

XapTuvja of BpeLHOCTU

pacnonoXmeux 3a npoaajy 695,067 (213,650) 481,417 169,859 - 169,859
HeTo cmamn-er-e No ocHOBY

aKkTyapckux rybvraka (27,779) 4,167 (23,612) - - -
[MpomeHe BpegHOCTU HEKpEeTHMHA (3,472) 634 (2,838) 686,680 (103,002) 583,678
Cmatbere No 0OCHOBY NpoMeHe dep

BpegHocTu yyewha y kanurtany u

xapTuja of BpegHocTn

pacnosnoXxuBux 3a Npoaajy (83,726) 40,611 (43,115) - - -
YKynHO 580,090 (168,238) 411,852 856,539 (103,002) 753,537

NOTEHUWJANHE OBABE3E U APYI'E BAHBUJIAHCHE NO3ULIUMJE

BaHka n3gaje rapaHumje n akpeguTrBe, KOjuM rapaHTyje Tpehum nuumma nammperse obaBesa of cTpaHe
cBojux knujeHaTta. OBM yroBopu MMajy YyroBOpPEHO BpeMe Tpajarba Koje Hajuyewwhe M3HOCKM OO0 roguHy
[aHa. YroBopeHe BpeHOCTU NoTeHumjanHnx obaeesa cy npukasaHe y HapeaHoj Tabenu:

Y xurbagama guHapa
31. geuembap 31. gpeuembap

2014. 2013.
MnatuBe rapaHuuje (HanomeHa 4.1.1) 4,767,131 7,357,476
YmHnabeHe rapaHumje (HanomeHa 4.1.1) 7,883,510 5,787,610
AxkpegunTtunem 27,709 45,808
ABanupaHe meHuue 27,185 37,737
Crame Ha gaH 31. geuembpa 12,705,535 13,228,631

MpeTxoQHO HaBeAeHN M3HOCK NpeacTaBrbajy MakcMManaH U3Hoc rybutka koju 6u baHka octBapuna Ha
[atyM UHaHCHjCKMX M3BeLLTaja YKONMKO HUKO of knunjeHaTa baHke He 6u ycneo ga u3ammpu yroBopeHe
obaBese (HanomeHa 4).
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NOTEHUWJANHE OBABE3E U OPYI'E BAHBUINAHCHE NO3ULUWUJE (HacTaBak)
CTtpykTypa npeysetux obaBesa je cnegeha:

Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
HeuckopuwheHun geo ogobpeHnx npekopadetsa no nnaTHUm
N KPEAMTHUM KapTuuama u npekopaderrmMa no tekyhmum
padyHuma 9,235,730 9,200,577
Mpey3eTe Heono3mee obaBe3e 3a HEMOBYYEHE KpeauTe 7,311,860 7,640,316
OcTtane Heono3nee obaBese 270,207 78,380
Ocrane npeysete o6aBese no yroBopeHoj BpeaHoctn XOB 3,243,647 681,463
Crtane Ha gaH 31. geuembpa 20,061,444 17,600,736

Cynacku cnoposu

Ha ocHoBy cTpyyHe npoueHe CekTopa npaBHMX nocnosa baHke n agBokaTa koju 3actynajy baHky, kog
CBUX criopoBa Koju ce Boge npotmB BaHke y Toky 2014. roguHe pykoBoacTBo baHke je m3BpLummno
pesepBucama 3a noTeHumjanHe rydbutke no cyackvmM CnopoBuMMa y M3HOCy of 766,556 xvrbaga avHapa
(HanomeHa 36).

Ha pgaH 31. geuembpa 2014. roguHe, noTeHumjanHe obaBe3e MO OCHOBY CMOPOBA KOju Ce BOoAe MPOTVB
BaHke u3sHoce 2,894,016 xwurbaga AvHapa (3a 244 npegmeta). PykoBoactBo baHke He ouekyje
maTtepujanHo 3HavajHe rybutke y Hape4HOM nepuogy no OCHOBY OBMX CMOPOBA.

Mopen Tora, BaHka Bogn crnopoBe npoTvB Tpehux nuua 4Yvju HajsHayajHuju geo umHm 27,323,175
xvrbaga guHapa (3a 552 npegmeta Hajehe nojeavHayHe BpepHocTu). PykoBoacTtBo BaHke ouekyje
No3uWTUBHE UCXode ko BehrHe crnopoga.

I'Ipey3eTe obaBe3se no OCHOBY onepaTuMBHOTI NIM3WHIra Ccy garte y HapeuHoj Tabenu:

Y xurbagama guHapa
31. gpeuembap 31. peuembap

2014. 2013.
MpeyseTe obaBese ca gocnehem go roguHy aaHa 450,325 455,767
MpeyseTe obaBese ca gocnehem oa 1 0o 5 roguHa 1,190,071 1,300,046
Mpeys3eTe obaBese ca gocnehem nocne 5 rogmHa 230,741 100,511
YKynHo 1,871,137 1,856,324

Ocrtane BaHGWNMaHcHe MosuuMje YvMHe cpeacTBa Mo MocrnoBUMa y UMe U 3a padyH Tpehux nuua v gpyra
BaHOMMaHcHa akTuBa.

Mocnoeu y nme mn 3a padyH Tpehux nuua Hajpehum fernom ce cactoje of CpefctaBa KOMUCMOHUX
kpeanTta Penybnuke Cpbuje 3a dmHaHcupawe cTaMOeHux kpeguTa y u3Hocy of 3,716,372 xurbapa
OVHapa, OOK ce ocTana cpefctBa YrnaBHOM OAHOCE Ha MOrbonpuBpeaHe KpeauTe U MpvMibeHa
CpeAcTBa CTpaHMX AoHaTopa 3a MUKPO KpeauTe.

Y okBupy Apyre BaHOunaHcHe akTmBe, baHka u3mehy ocTtanor uckasyje castody nocrnoBe 3a KrujeHTe
BaHke, peno nnacmaHe y ApxaBHe xapTuje o4 BPeAHOCTM U 06Be3HULE CcTape AeBU3He WwTeane. baHka
carnacHo usgaToM [O03BOMIOM 3a obaBrbake KacToau MocroBa 4vyBa M (PUMHAHCW]CKE WHCTPYMEHTE
KnujeHaTa Ha padyHMMa xapTuja o4 BPeOHOCTU, O YeMy Ce BOAM BaHOMIaHcHa eBuaeHuuja. o ocHoBy
OBUX NocnoBa 6aHka He CHOCK KpeaUTHU PUSNK.

Takohe Ha no3uuuju Apyre BaHOUNaHCHe akTuBe, Y CKrajy ca HOBOM 3aKOHCKOM PErynaTvBOM, Uckasyje
Ce 1 BpeJHOCT MPUMIbEHNUX MaTepujanHux cpefcTaBa obesbehera nnacmaHa: cTamMGeHUX NMOCMOBHUX
HEMOKPETHOCTU 1 OcTanux cpefcTaBa o6e3behera — 3anore.
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40. NMOBE3AHA JTULIA
401 Hajsehe ydyewhe y ynpaerbadkum akumjama baHke umajy Penybnvka Cpbuja, koja je BnacHuk 41.74%
06uyHmx akumja barke n EBRD, JloHOOH Koja je BnacHuk 24.43% obuyHux akumnja baHke. BaHka nva Tpu
3aBucHa npasHa nuua: KomepuuwjanHa 6aHka a.n., byasa, Komepuuwjanva 6aHka a.n., bawa Jlyka n
KombaHk MHBecT a.a., beorpag.
Y okBupy pedoBHOr nocrnoBawa ce obaBrba m3BecTaH Opoj GaHKkapckux TpaHcakuuwja ca 3aBWCHUM
npasBHUM nuumma. OHe yKIbydyjy KpeauTe, A4eno3nTe, MHBECTMLMje Yy BNacHWYKe xapTuje of BpeAHOCTU
N fepvBaTHeE UHCTPYMEHTE.
TpaHcakuuje ca noBe3aHum nuumma obaBrbeHe Cy No TPXKMLLHUM yCNOBUMA.
A. Crtamnse Ha paH 31. geuembpa 2014. rogmHe
NOTPAXUBAKA
HeTo
Mnacmanm n Kamaten  OcTtana 6unaHcHa
3aBucHa nuua KpeAuMTM  HakKHage cpeacTBa m3noxeHoct BaHObunaHc YKynHo
KomepuujanHa 6aHka a.a.,
BynBsa 6,442 862 - 7,304 - 7,304
KomepuwmjanHa 6aHka a.g.,
Bara Jlyka 604,792 - 3,443 608,235 - 608,235
Kombank MHBECTa.A.,
Beorpag - 1 3 4 197 201
YKYMNHO: 611,234 863 3,446 615,543 197 615,740
OBABE3E
Oeno3untn n KamaTe n OcTane
3aBucHa nuua KpeauTn HakHage obaBe3e YKynHo
KomepuujanHa 6aHka a.n., byasa 117,835 - 1,689 119,524
KomepuwmjanHa 6aHka a.g., bana Jlyka 10,831 - - 10,831
Kombank MHBECT a.a., Beorpan 9,757 3 - 9,760
YKYMHO: 138,423 3 1,689 140,115
nPUXOOu N PACXOOuU
Mpuxoaun of, Pacxoam op, HeTo
Mpuxoaun HaKHapa un Mpuxopan Pacxoam HaKHaga u npuxoau/
3aBucHa nuua oA KamaTta nposvsvja op AMBMA. oA KamaTa nposusuja (pacxoam)
KomepuwmjanHa 6aHka a.g.,
Byasa 12,674 2,122 120,689 - (1,317) 134,168
KomepuujanHa 6aHka a.a., -
Batrba Jlyka 10,058 1,289 - (1,252) 10,095
Kombank MHBECT a.a., -
Beorpag - 56 (25) - 31
22,732 3,467 120,689 (25) (2,569) 144,294

KomepuujanHa 6aHka a.n., beorpaz je mo ocHOBY TpaHCakuuvja ca 3aBMCHUM 4naHuuama ocTBapuna
HETO MO3UTMBHE KypCHe pasnuke y uaHocy of 202 xurbaga auHapa (2013: 1,189 xurbage guMHapa HeTo

HeratmBHe KypcHe paSJ'IVIKe).
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40. NMOBE3AHA JIULA (HacTaBak)
B. Crtame Ha gaH 31. geuemb6pa 2013. roguHe
NMOTPAXUBAHKA
HeTto
MnacmaHnn n Kamarte u OcTana OunaHcHa
3aBucHa nuua KpeauTn HakHage CpeacTBa  U3NOXEHOCT BaHOGunaHc YKynHoO
KomepuwmjanHa 6aHka a.g.,
bynsa 430,157 825 4,253 435,235 - 435,235
KomepuwmjanHa 6aHka a.g.,
bama Jlyka 232,271 - 2,646 234,917 343,926 578,843
Kombank MHBECTa.A.,
Beorpag - 1 - 1 200 201
YKYMNHO: 662,428 826 6,899 670,153 344,126 1,014,279
OBABE3E
Oeno3untn n KamaTe n OcTane
3aBucHa nuua KpeauTtu HakHage obaBe3se YKynHo
KomepuwmjanHa 6aHka a.g., byasa 147,914 - 1,601 149,515
KomepuwmjanHa 6aHka a.n., bama Jlyka 9,228 - - 9,228
KombaHnk MHBECT a.a., Beorpaa 12,940 13 - 12,953
YKYMNHO: 170,082 13 1,601 171,696
nPUXoon n PACXoau
Mpuxoaun on Pacxoau o Heto
Mpuxoaun HaKHaga u Mpuxoaun Pacxogu HakHaga un npuxoau/
3aBucHa nuua o KamaTa npoBu3vja o AuBMA. oA KamaTta npoBu3uja (pacxoam)
KomepuwmjanHa 6aHka a.g.,
Bynea 4.414 1,548 387,597 - (831) 392,728
KomepuujanHa 6aHka a.a., -
Bansa Jlyka 2,639 628 (390) (293) 2,584
Kombank MHBECT a.g., -
Beorpag - 47 (948) - (901)
7,053 2,223 387,597 (1,338) (1,124) 394,411

KomepuumjanHa 6aHka a.n., beorpaj je no oCHOBY TpaHCakuuvja ca 3aBMCHUM 4naHuuama ocTBapuna
HEeTO HeraTuBHe KypcHe pa3nuke y uaHocy og 1,189 xurbana guHapa (2012: 4,662 xvrbage onHapa).

40.2 Bpyto 1 HeTo nmpumara M3BpliHor ogbopa baHke u YnpaeHor ogbopa u Opbopa 3a peBusujy cy

cnepeha:

BpyTo npumama
M3BpLuHn og6op

HeTo npumama
M3BpLuHn og6op

BpyTo npumara

YnpaBHu ogbop 1 Ogbop 3a peBusujy
HeTo npumama

YnpasHu ogbop n Ogbop 3a pesusujy

31. peuembap

Y xurbagama guHapa

31. neuembap

2014. 2013.
78,485 83,788
67,031 71,179
30,540 26,845
19,344 17,276

BaHka je ogobpuna kpegute unaHosuma M3BpLuHor, YnpasHor n Ogbopa 3a peBusujy y YKynHOM U3HOCY

oa 112,637 xurbaga auHapa (2013: 119,725 xurbage anHapa).
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OOrAHAJN HAKOH OATYMA BUJNTAHCA CTABA

CkynwTtuHa BaHke, Ha cegHuumn ogpaHoj 26. jaHyapa 2015. rogmnHe, aoHena je Oanyky o ycBajaky
cTpaTervje n 6usHuc nnana 3a nepvog 2015. go 2017. roaute.

Ha ocHoBy Oanyka o Mepama 3a ouvyBawe CTabUNHOCTM hMHAHCUCKOT CUCTEMA Y Be3n ca Kpeautuma
WHOEKCcUpaHUM y CTpaHoj BanyTw, kojy je HapogHe 6aHke Cpuje objaBuna 24. pebpyapa 2015. rogumHe,
BaHka je n3BpLumnna aHanuay n obpadyH moryhux edpekata no kpegutuma nHgekcupanum y CHF. MNpema
HaBefeHoM ob6padyyHy, baHka je npoueHuna ga he moryhu HeraTMBHM edeKTU, OLHOCHO rybuum, no
HaBeZlIeHOM OCHOBY M3HOCTM MakcumanHo 110 munuoHa anHapa.

HeycarnameHM U3BOAUN OTBOPEHUX CTaBKU

Ha ocHoBy aHanuse wmsBplueHor pegosHor [oguwner nonuca Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe,
BaHka vmMa HeycarnaweHe usBode OTBOpeHWMX cTaBkum Yy wu3Hocy o 11,007 xurbaga OuHapa.
HeycarnaweHu n3Boau 3a 4yeTpaeceT knvjeHaTa y Hajgehem Opojy crnydvajeBa ce OOHOCE Ha KiujeHTe
KOju ocrnopaBajy M3HOC UM HaumMH obpadyyHa MO OCHOBY kamaTta M HakHaga, koju cy y 6rnokagu vnm no
nnaHy peopraHu3auuje ocnopaBajy N3Hoce NoTpaxvBara.

HepeanusosaHe guBuaeHge

HepeanusoBaHe ameugeHae 3a ucnnaty y 2015. roanHn mnsHoce:

- n3 2014. rogmHe 538,753 xurbaga avHapa (6.29 % Ha HOMUHanNHy BPEAHOCT NPYOPUTETHUX akumja).

- n3 2013. rognHe 123,900 xurbaga avHapa (9.91% Ha HOMUHanHy BpedHOCT npedepeHumjanHnx
3aMeHMBUX akumja).

OEBU3HU KYPCEBU

[eBun3Hn kypceBu yTBphEeHM Ha MehybaHKapCKOM cacTaHKy [OEBM3HOr TPXMLITA MPUMEHEHN 3a
npepavyH nosvuumja bunaHca ctamwa y guHape Ha aaH 31. geuembpa 2014. n 2013. roguHe 3a nojeguHe
rnaBHe BanyTe Cy:

31. geuembap 31. geuembap
2014. 2013.

usD 99.4641 83.1282
EUR 120.9583 114.6421
CHF 100.5472 93.5472

Y Beorpagay, 3aKoHCKM  3acTynmHUK  GaHke

naHa 27.02.2015.




KOMEPLIMJAITHA BAHKA A.l., BEOFPAL

DduHaHcHjckn MIBewWTAjM Ha gaH
31. neuembap 2014. rofiuHe n
WasewTa] HezaBucHoOr pesusopa
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M3BELWUTAJ HEBABUCHOI PEBU30OPA

¥YnpasHom oabopy m BnacHuumma Komepunjanue 6avke A [l., Beorpan

W3Bplunnu cMo peenanly npunoxeHnx duHancujckx nisewwTaja Komepuwjanie banke Al Seorpa_.q (y Aanem
TekcTy “banka’), koju obyxsarajy BunaHc crawa Ha aad 31. geuemBpa 2014. roavHe v oarosapajyhu Gunamc
ycrnexa, n3seluTaj o 0cTanom pesynrarty, uaseluTaj 0 NPOMEHaMa Ha KanuTany v M3BeLWTaj O TOKOBMMA roToBNHe
3a roAMHy Koja C€ 3aBpLwasa Ha Taj AaH, Kao U Nperneg 3HaqajHux PaqyHOBOACTBEHMX NOMWTUKA W Apyre
HanomeHe y3 mHaHcnjcke nasewTaje.

OdzosopHocm pykosodcmea 3a chunaHcujcke uieewmaje

PykoBOACTBO j& 0AroBOPHO 3a cacTasrbakwe W hep npeseHTaumjy oBmx (PMHAHCW|CKNX M3BELTAjA Y CaracHoCTH
ca MefyHapoaHuM cTaHaapaMma (uHaHCHjckor n3gewTasawa y cmucny 3akoHa o payyxosoacTey Penybnuke
Cpbuje, nponncuma Hapoane Banke Cpbuje koju perynuwy duHaHcujcko w3BewrTasawe DaHaka, kao u 3a
WHTEPHE KONTPONeE Koje PYKOBOACTBO CMAaTpa HEONXOAHUM 38 CACTaBIbamwe (UHaHCHjCKIX M3BewWTaja Koju He
caapxe rnorpeluse uHhopMaumie 04 MaTepujanHor 3Havaja, HacTane ycrnes KpUMUHaNHe paake unu rpeLuke.

OdzosopHocm pesusopa

Hawa oaroBopHocT je fga W3pasumo MUWILEILE O NPUNOKEHUM (DUHAHCHICKAM  MIBEWTAJAMA Ha OCHOBY
obaerueHe pesnanje. Pesnsnjy cmo obaeunm y cknagy ca Mehynapoaxum cranaapanma peswavje n 3akoHoMm o
pesnanjn Penybnuke CpGuje. Osmn crangapan Hanaky ycarnaleHocT ca eTudkim NpUHUMNUMa U Aa peBusnjy
nnanvwpamo 1 obaeumo Ha HauwH koju omoryhasa Ja ce, y Pa3yMHOj MEPYW, YBEPUMO Aa (hrHAHCH]CKI n3sewTajun
HE CaapXe NorpelwwHe uHhopMaunje oA MaTepujanHor sHavaja.

Pesnanja ykrnoywyje cnposohjewe nocrynaka Yy uwby npubasrbarba PEBM3NCKMX N0KA3A O M3HOCMME W
oBenoaawnBabMma y (HUHAHCUICKUM W3BeWTajuMa. W3Bop nocrynaka sasucy op pesnsopckor npocyfueasa,
yKibyuyjyhu NpoueHy pusnka maTepujanHo 3HauajHux Tpeliaka cagpxanux y (buHaHCHCKMM wn3BewTajuma,
Hacranux ycneg kpumwHanie paaie wv rpewke. Mpunukom npouene oBWX puanka, peen3op paamartpa
WHTEPHE KOHTPONE KOje Cy peneBaHTHe 3a cacTasrbare u iep npeseHTaumjy huHaHchjckux n3sewTaja y uunsy
ocMUWIbaBaka Hajdorbux moryhux pesuMsopckmx npoueaypa, anu He y UWby v3paxaeBaka MULLILEHE O
eKacCHOCT CUCTEMA WHTEPHMX kOHTpOna npasHor nuya. Pesuauja takohe YKIbydyje OUeHYy npuMerseHmx
PaqyHOBOACTBEHWX NONUTUKA U BPEAHOBAE 3HAYAJHNIMX NPOLEHA KOje j& M3IBPLUMNO PYKOBOACTBO, KAO N OLEHY
onwTe Npe3eHTaunje MHaHCjCkuX M3BeWwTaja.

Cmarpamo aa cy peBu3njCkn Lokasn koje cMmo npubaennn posorskn 1 ogroeapajyhn u aa o6eatefyjy conuany
OCHOBY 3a M3pa)aBaibe HALWET MULLIbersa,

Muwrsernse

o Hawem muwrbery, thuHaHcujckn M3BELUTAJN NPUKasyly MCTUHWTO U OGJEKTUBHO, NO CBUM MarepujanHo
3HauajHUM nuTakenma, MHaHCHjckn nonoxaj batke wa paw 31. peuemGpa 2014 roauHe, kao u pesynrare
'bEHOM NOCnoBaa W TOKOBE rOTOBMHE 3a [OAWHY Koja Ce 3aBpwasa Ha Taj Aaw, y carnacHocti ca
MefyhapoaHum CTangapamma hUHAHCUICKOT W3BEeLITaBarba Yy cMmucny 3akoHa o pavyHosogcTey Penybnuke
Cp6uje u nponucuma Hapopawe Garke CpBuje koju perynuiuy (hvHaHcujcko nisewTasae Hanaka.

M3eewmaj 0 Opyaum 3aKOHCKUM U peeynamopHum ycrnosuma

PykosogcTeo Bawke je 0AroBopHO 3a cactagrbarme FOAMIWIKLEI M3BewWTaja O NOCNoBaKy y Cknany ca saxresuma
3akona o padyHosoacTey Penybnuke Cpbuje. Y Cknagy ca 3akoHoMm o pesnanjn PenyBnuke CpBuje n Ognykom o
W3MeHaMa U fonyHama oAnyke O CNosbHOj pesv3njn Bawaka, Hawa OArOBOPHOCT je [1a N3PasumMo MULLIMbERE O
ycknafeHoCT roguiiser m3sewraja o nocnosatey 3a 2014, roguiy ca uHanchjckum nasewTajuma 3a Ty
NOCNOBHY rognHy. Mo Hawem mMuwrbersy, uHaxcujcke nHbopmaumje obenonamene y roguimbem n3sewrajy o
nocnosary 3a 2014. rogwHy ycarnawese cy ca PEBNANPAHAM (DUHAHCH]CKMM W3BjewWwTajMa 33 roAvHY Koja ce
3aspwasa 31. peuembpa 2014. roauHe

beorpag, 27. chebpyap 2015. roguHe

Mucnaa ToHuynh
hexn pesnaop

Deloitte ce oarock va Deloitte Touche Tohmatsu Limited. fIDABHO NKLE OCHOBAHO ¥ Cxnany ca NPaBoM Yije e irSereacTaa Benvke
Bputanmje n Cesepue Mpcke u mpexy weronnx HNAHOBA, 04 Kojux [ ceakk 3aceban n camocTanan NpasHW cy6jext Monumo Bac ga nocerure
www deloitte com/rs/o-nama 1a fetansuji onuc npasse cTpykrype Deloitte Touche Tohmatsu Limited u merosumx NPYWTasa Yynanwosa

Member of Deloitte Touche Tohmaltsu Limited




BWUNAHC CTAHA
Ha naH 31. peuembpa 2014. roauHe
(Y xurbagama guHapa)

AKTUBA

loToBWHa W CPEACTRA KOA4 UeHTpanye
DaHke

DuHaHcKjcKa cpeAcTea no gep BpeaHOCTI
Kpo3 Bunaxc ycnexa HamereHa Tprosary

DUHAHCK|CKA CpeACTBa PacnonoXuea 3a
npoaajy ‘

DuHaHcujcKka CpeacTBa Koja ce apxe Ao
Aocneha

Kpeawntu v notpaxusara oa HaHaka u
APYIX chHaHCKjCKUX opraHuaaumja

KpeauTu v notpaxueatsa 04 KoMuTeHaTa

WHBeecTuumje y 3aBucHa agpywTea

Hemarepujanua ynarawa

HekpeTtHuHe, nocTpojera u onpema

MHBECTULNOHE HEKPETHUHE

Tekyha nopecka cpegctea

Oanoxena nopecka cpeacTea

Cranna cpeacTsa HameseHa npoaaju v
CPeACcTRa NOCNOBaka Koje ce obycrasrsa

Ocrtana cpeacrsa

YKkynHa aktuea

NMACUBA

fenoanutn n ocrane obaeese npema
Bankama, apyrum dmHaHcrjckum
OpraHusaumjama n ueHTpanHoj Bamum

[enoauTu u ocrane obasese npema Apyrum
KOMUTEHTUME

CybBopaunupane obasese

Peaepeucamsa

Opnoxexe nopecke obaseze

Ocrane obasese

YKkynHe obasese

Kanuran

AKUMJCKIA KanNUTan U emucuoHa npemuja

AKYyMynupanv pesynrar

Peasepee

YKynaH kanutan koju npunaga
BnacHuuuma Bauke

YxynHe obaeese u kanurtan

KOMEPLUJANHA BAHKA A 1., BEOIPA

Hanomena 2014. 2013. 2012.
19 68,547,389 70.934,839 65,480,687
20 121,634 115,319 212,690
21 95,481,249 56,885,285 41,085,776
22 51,442 149,900 349 807
23 34,737,605 35,247,935 22,566,291
24 185,377,035 177,560,058 176,904 911
25 5,480,888 5,480,888 5,480,888
26 405,774 537 445 600,438
27 6,329,077 6,577,670 5,690,613
28 2,581,144 1,808,554 1,726,233
29 73,835 712,700 12,784
30 - - 4 896
31 84,227 71.630 78,763
32 6,990,225 6,704,096 3,190,132

406,261,524 362,786,319 323,384,909
33 23,743,018 21,058,542 13,343,870
34 301,954 911 266,020,289 240,055,122
35 6,036,680 5,711,409 5,654,932
36 1,640,595 765,132 2,331,760
18.3; 30.2 150,407 10,156 -
37 3,189,109 4,258 573 2,132,665
336,714,720 297,824,101 263,518,349

38
40,034,550 40,034,550 40,034,550
6,755,855 6,687,971 4,185,812
22,756,399 18,239,697 15,646,198
69,546,804 64,962,218 59,866,560
406,261,524 362,786,319 323,384,909

Hanomere Ha HapeaHuM cTpaHama

YWHE CacTaBHn Ae0 OBMX (PUHAHCHCKMX U3BeWTaja.

Osu uHakcwjckn nasewraju cy onobpenn og crpane MaspwHor oabopa Komepumjanie Gaxke a.a., beorpan na

AaH 27. chebpyap 2015. rogure.

MoTnucaro ﬁqe Komepumjanue Ganke a.a., Beorpaa;:

(o
Chexana MNejunh
AupexTop Cekropa pauyHoeoacTsa
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KOMEPLUWJANTHA BAHKA A.[l.,, BEOIPAQ

BWNAHC YCINEXA
3a roamHy koja ce 3aepwasa 31. neuembpa 2014. roguHe
(Y xun-apama auHapa)

HanomeHa 2014. 2013.

np“xo‘q“ o/ Kamarta B 21 ,224.379 22.023.774
Pacxoau og kamara 8 (7,925,793) (9,094,536)
HeTto npuxoawn og kamata 13,298,586 12.968.256
Mpuxoawn o4 HaKHaaa v NpoBu3vja 9 5,677,040 5,493,211
Pacxoaun oa HakHaga v npoBuaunja a9 (959,283) (928,063)
Heto npuxoau oa HakHaaa v NnpoBuauja 4,717,757 4,565,148
Heto pobutak no ocHoBy hMHAHCH|CKWX CpeAcTaBa

HameHeHUX TRrosaky 10 6,076 22,342
HeTo noburak no ocHoBy hMHAHCW|CKuX CpeacTasa

pacnonoxuenx 3a npoaajy 11 51,282 1,738
HeTto pacxoa oA kypCHUX pa3nuka i edekarta yroopeHe

BanyTHe Knayayne 12 (205,943) (48,733)
OcTtanu nocnoBHW NPUXoAn 13 569,191 1,123,546
HeTto pacxoa no ocrvosy obesspefietsa chuHaHCHjCKnX

cpeacTaga v KpeauTHO PU3nyHuX BaHbBUnaHCHUX cTaBkn 14 (2,725.389) (3,220,075)
YKynaH nocnosHu npuxon 15,711,560 15,373,204
TpowkoBy 3apaja, HakHana 3apana U ocTanm

NUYHK pacxoaun 15 (4,211,489) (4,262,123)
TpolukoBu amopTuaauuje 16 (844 6832) (792,648)
Ocranu pacxogu i7 (5.897,850) (5,730,058)
OobBurak npe onopeansara 4,757,589 4 588,375
[obutak 04 KkpenpaHux OANOKEHUX NOPECKMX cpeacTasa

U CMareHsa OANoKEeHMX nopeckux obaseaa 181 47 547 87,950
lyButak oa cmakerba oN0OKEHUX NOPECKUX CPeACcTaBa U

Kpevpara oANnoxeHux nopeckux obaeesa 18.1 (19,559) -
HAo6urak Tekyhe roauxe 4,785,577 4,676,325
3apapna no akumjn
OcHoexa 3apana no akumju 0.253 0.468
YmaweHa (pazsoareHa) sapaga no akumju 0.253 0.242

Hanomexe Ha HapeaHUM cTpanama
“uHe CacTaBHW A0 0BUX (IMHEHCK|CKMX M3BewwTaja.

Motnucano ((MB Komepuujanse Gawke a.a., beorpaa;

Ly

CHexana Nejunh WBula Cmanu
HupexTop CexTopa pavyHoBoAaCcTBa Mpeaceann




KOMEPLIMJAITHA BAHKA A.[l., BEOIPAL

W3BELUTAJ O OCTANOM PE3YNTATY
3a rogwHy Koja ce 3aBpwasa 31. npeuembpa 2014. rogure
(Y xmmns-apnama auHapa)

Hanomesa 2014. 2013.

[obuTtak Tekyhe roguxe 4,785,577 4,676,325
Ocmanu yKynaH pesynmam
Moeehae/(cMmarere) pesanopusaLnoHnx pesepsu no

OCHOBY OCHOBHMWX Cpe/icTasa 38.2 (3.472) 686,680
AKTyapckmn rybuum 36; 38.2 (27,779) -
Heto noeehawe no ocHoBy NnpomeHe dep BpegHOCTH

yuewha y kanutany v xapTuja 04 BpeAHoCTH

pacnonoXuenx 3a npoaajy 38.2 611,341 169,859
lN'yGuTak no ocHoBY nopeaa Koju ce OAHOCK Ha ocTanu

pesynTat nepvoja 38.2 (168,238) (103,002)
OcTanwu ykynad pesyntart nepuoga, nocne nopesa 411,852 753,537
YKynaH pesynrtar nepuoaa 5,197,429 5,429,862

Hanomene Ha HapeaHwm cTpasama
YUHE cacTaBHW Aeo OBMX (hUHaHCU|CKMX nasellTaja.
Motnucano y Mive Komepuwjante Gavke a.4., beorpag;
[[EQ,WL

CHexana [Nejunh Menua C
Aupektop CekTopa payyHOBOACTBA Mpeackan 3epwHor ogbopa
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KOMEPLUWJANHA BAHKA A.[., BEOTPA[

BUNAHC TOKOBA NOTOBUHE
3a roavny 3aspuweny 31. neuembpa 2014. rogune
(¥ xun-apama anHapa)

2014. 2013,
A. TOKOBW NrOTOBWMHE U3 NOCNTOBHUX AKTUBHOCTW
MPUNUBN rOTOBMHE M3 NOCNOBHUX AKTHBHOCTH 26,173,313 26,515,177
Mpunuen op xamara 20,196,420 20,455,890
Mpunuen og vakHaga 5,661,699 5,493,457
MprnuesA NO OCHOBY CCTAMKMX NOCNOBHAX AKTUBHOCTI 204,598 209,753
Mpwnuan 0g gasnaeran u ysewha y ooButky 110,595 356,077
OANKMBW rOTOBUHE W3 NOCNIOBHUX AKTHBHOCTH (19,051,974) (19,690,614)
Onnuen No OCHOBY kamaTta (8.072,315) (8,948,540)
Oanued NO OCHOBY HAaKHA/aA (960,358) (929,032)
Oanuan no ocHosy GpyTe 2apaga, HakHana 3apasa v Apyrvx NudHkX Pacxoaa (4,003 672) (4,318 918)
Ognwewn no ocHOBY Nopesa, AoNPAHOCa K Apyrax gaxbuna Ha TepeT Npuxosa (798,834) (927.771)
Oanven Nno OCHOBY APYrAX TPOLLKOEA NOCNOBAHA (5,216,695) (4,565,453)
HeTo NpunuBe roToBUHE M3 NOCNORKKUX AKTMBHOCTH Npe nosehatba NN CMakeHa y
NNacMasnumMa u OenosMTuma 7,121,339 6,824,563
Cmametse nnacmana w nosehawe nenointa w octanux obasela 32,605,699 23,508,143
Cmamere kpequra u NoTpaxasaea 04 6aHaxka, APyrux (UHAHCHICKVMX Oprannlaumja, uerTpanie
Darke u xomuTeHaTa 5,760,081 -
Cumarmerse QUHAHCH|CKUX COEACTABA KC|A C& NHUUMJANHO NPUIKAJY NO Iep BPeLHOCTA KPO3
GANaKc ycnexa, PUHaHCK|CK1X CDBACTABA HEMEHEHUX TProsarmy 1,850,488
Nogehame Aeno3vnTa u octankx obaseaa npema GaHkama, ApyrvM QUHaRCHCMM
Opranniauuama, yeHTpanHo) Garuy n KOMUTEHTIMA 26,845,608 21,857 655
Nosehamse NNacmMana U CMameiLe YIETUX AeNO3NTa U ocTanux obasesa (4,633,940) (24,137,331)
MNosehare kpeauTa u NoTpaxMsaa 04 Ganaka, ApyIMx QHUHAHCHCKMX COIakrIaLMa,
uenTpanne Banke w kemuTenata - (24,137,331)
Nosehame haHaHCK|CKIX CPRACTARA KOj3 C& VHMLMANKD NPUIHAYY NO dhep BPeancCTH ¥po3
Gunakc yenexa, UHEHCHCKAX CPEACTABA HAMBHENAX TPrOBalby M OCTANKX  XapTwja ca
BPEAHOCTH KOJ@ HACY HAMEH:EHE UHBECTADaILY (4.633,940) -
HETo NpUNuB roTORMHE M3 NOCNOBHNX AKTUBHOCTH NPE NOPE3a Ha AoBuT 35,093,098 6,195,375
Nnahenu nopea wa gobut . (699,916)
Wecnnahese gvenaexne {485,151} (269,185)
HeTo npunue roTonmnKe Wi NOCNOBHWUX AKTHBHOCTH 34,607,947 5,226,264
5. TOKOBW NrOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAKA
MprAKMBY rOTOBMHE M3 AKTUBHOCTH MHBECTHPaKLa - 18,126,491 14,283,199
Mpunnew oa ynarama y nHBECTHUNOHE XapTuje 0a BpeaHoCcTH 18,117,937 14,271,063
MNprnkes 0a npeaaje HEMATEPMjAankux ynararma HEKPETHWMHA, NOCTPOjEIA 1 ONpemMe 8,554 12,136
Oanueu rOTORMHE W3 aKTUBHOCTH UHBECTUPaLa (on 3041 go 3045) (49,181,554) (32,336,193)
Oanuen No OCHOBY ynararea y AHEECTALWOHE XapTHJe 04 BPeaHOCTA (48.706,989) (31,584,013)
OpneBeK 3a KyNOBMHY MHBECTMUW[A ¥ 3ABWCHA W NPUAPYXEHA Apywrsa
W 33jeaHn4Ke nodyxearte = (976)
OanvBm 3a KyNOBUKY HEMATEPWIANHAX YNATaka, HEXPETHUNA, NocTpojésba u onpeme (474,565) (751,204)
HeTo oanus roToBMHe U3 AKTUBHOCTH MHBECTUPaNA ~ {31,055,063) (18,052,994)
TOKOBW NrOTOBWHE U3 AKTUBHOCTHU ®UHAHCHUPAKSA
MpUAKUBK rOTOBMHE U3 AKTUBHOCTH DMHAHCHPaKLa 208,836,248 219,234,820
MpunueK No OCHOBY y3eTUX xpeauTa 208,836,248 219,234,820
OANMBEW rOTOBUHE K3 BKTUBHOCTH PUHAHCHPaIba (208,645,771) (206,115,732)
Oanves roToBAHE NO OCHOBY Y3ETKX KPEaWTA (208,645,771) (208,115,732)
HeTto npunua roToRuHE M3 aKTHBHOCTH (hUHANCHPalLa 190,477 13,119,088
CBErA NPUNWBN TOTOBUHE 285,741,751 283,541,330
CBErA OANMBWN TOTOBUWHE (281,998,390) (283,248 881)
HETO NOBEhAHE N TOBUHE 3,743,361 292,358
FOTOBUHA ¥ TOTOBUHCKWU EKBMBANEHTU HA NOYETKY MOAMHE 40,297,749 39,900,993
NO3UTUBHE KYPCHE PA3NUKE 1.201,218 936,537
HErATUBHE KYPCHE PA.‘.’JWIKE (32.149) @32‘1 39)
FOTOBMHA U FOTOBMHCKW EKBUBANEHTW HA KPAJY NEPMOMA 45,160,177 40,297,749
Hanomexe Ha HapeaHuM CTpaHama
“MHE CacTasHn Aeo 0BUX UHAHCHICKMX M3BeLwTaja.
MoTtnucano y Zﬁe Komepuujanne Bavke a.a., Beorpaa:
Dewd
Cuexana Mejunh Wan
Aupextop Cektopa pavyHoBoacTea Mpeateaxuk A Horfog6opa

SHowv




KOMEPLUMWJAINHA BAHKA A1 BEOIPAQ

HAMOMEHE ¥3 ®PUHAHCWUJCKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

21

OCHUBAHSE U NOCNOBAHSE

Komepuwjanta Banka a.g., Beorpaa (y aarsem TekcTy "BaHka") ocHoBaHa je 1. peuemBpa 1970. rogune,
a TpaHcopmiucaHa je y akuvoHapcko ApywTso 6. maja 1992. rogune. BaHka e pericTposana kog
Tprosunckor cyna y Beorpagy 10. jyna 1991. roguHe, a 3aKoHCKH je npepeructpoBaHa y AreHumju 3a
NpuBpeaHe peructpe 14. anpuna 2006. rognHe. banka je nobuna foasony 3a BaHkapcky AenaTHOCT og
HapopHe 6arke Jyrocnasuje 3. jyna 1991. roguHe.

Hajsehe yyewhe y ynpasresaukum akuujama Bakke umajy:

Penybnuka Cpbuja 41.74%
EBRD, NlosgoH 24.43%

BaHka je peructposaHa 3a ofaBrbawe KpeguTHUX, AENO3UTHUX W rapaHuWjckMX nocnoBa, Kao u 3a
obasrearse Nocnosa NNaTHOr NPOMETa, y 3EMIbU 1 WHOCTpaHCTBY.

Ha paH 31. geuembpa 2014. roavHe. Banky YuHe LeHTpana y beorpagy y ynuum Ceetor Case 6p. 14,
24 cunujane v 220 excnoautype Ha Teputopujn CpGuje (31. geuembpa 2013. roguHe: 24 dunujane u
233 ekcnoautype Ha Teputopuju Cpbuje).

Ha paH 31. peuemGpa 2014. rogvHe Barka Jje nmana 2,906 3anocnexux (31. Aeuembpa 2013. roguke:
2,966 3anocnenux). Mopeckn naeHThMKaLMOHN 6poj Banke je 100001931,

OCHOBE 3A CACTABIbAHSE U NMPUKA3UBAHE ®UHAHCUJICKUX W3BELUTAJA
OcHoBe 3a cacTaBrbare U NpUKasuBarse ¢ uHaHCHjckuX M3BewTaja

MpaeHa nuua u npenysetHuum y Penybnuun Cp6uju cy y obasean pa Bofjerse NOCNoBHUX Kieura,
NpusHasake 1 Npouetnearse UMoBMHE W 0GaBesa, NPUXOAa U Pacxoaa, cacTaerbake, npukasneare,
AoCTaB/bame W obenopawusarse  UHAHCUiCKNX vsseliTaja BpWE Yy cknagy ca 3aKOHOM O
paqyHOBOACTBY (y Aarsem TekcTy “3akoH”, "Cn. rmacHuk PC", 6p. 62/2013). Baxka, Kao Benwko npasHo
nuue, y obasean je aa npumersyje MeRyHapoaHe cranpapne durHaHCKjcKor Y3BelTaBama ("MCoKn"),
KQju y cMuCny HaBeaeHor 3aKoHa, obyxearajy: Okeup 3a MpuUNpemarse 1 Npukaauearse huHaHcKjckmnx
n3eewTaja ("Okeup’), MefyHapoaHe payyHoBoaCTEEHE CraHaapae ("MPC’), MeRQyHapogHe craHaapae
uHaHcujckor MaBelwTaBara ("MC®U) u ca wuma nosesaHa Tymayerwa, nminara og Komuteta 3a
Tymadere pavyHoBoACTBEHUX cTaHpappa (‘IFRIC), HakHagHe u3MeHe Tux cTaHgapda W ca huma
noeesaxa Tymavera, ofobpenn op Onbopa 3a mehyHapogHe pavyHoBoAcTBEHE CTaHaapae (“Opbop”),
“uju je npesog yTepauno 1 objaeuno MUHICTapCTBO HaAnexHo 3a Nocnose guHaHcuja u koju cy Bunn
Ha CHasn Ha faH 31. neyemBpa 2013. roguke,

WUamene MPC, kao 1 Hosu MCOU n oarosapajyha Tymaqera, nanam og Oabopa v Komutera y nepuogy
oA 31. peuemBpa 2002. rogwHe do 1. jaHyapa 2009. roauHe, 3BaHWuHO Cy ycBojenn Pelernem
MunncTpa dhuHancuja PenyBnke Cpbuje (,MuHucTapcTeo®) 5. oktobpa 2010. roauHe u objaBrseHu y
"Cn. rnacuuky PC", Bp. 77/2010). Pewersem MwHucrapctea oa 13. mapra 2014. rogune yTBpheH je
npesof KoHuenTyanxor okeupa 3a DUHAHCK|CKO W3BELUTaBake ("KoHuenTyanhu oksup', yceojen o
ctpaHe OpGopa y centemBpy 2010. roauwe, Koj 3amerbyje Okevp 3a npunpematrse W npuKasveate
(huHaHCHCKMX M3BELWTaja) M OCHOBHUX TekcTosa MPC u MCOW (‘Pewere o yTaphuearwy npesopa
KoHuentyanHor okeupa 3a (PUHEHCHICKO W3BELUTABAKE W OCHOBHWX TEKCTOBa MeRyHapogHux
payyHOBOACTBEHUX CTaHAapaa, OAHOCHO MehyHapogHux cravgappa hrHaHCHjCKOr W3BelUTaRaHka",
objaersenux y CnyxBeHom rnackuky PC” 6p. 35 Ha paH 27. mapTa 2014. roguHe, (y narbem Texcry
‘Pewere o yTephusary npesoaa’), koju oByxeata uamene MPC, kao u Hose MCOU u ogroeapajyha
TymMauewa, Koju cy uspgatu/bunv Ha cHasn of Opbopa u Komuteta 31. fNeuembpa 2013. roguxe. Ha
OCHOBY HaeefeHor Pellera o yTephuBary npesoaa, KonuentyanHn okeup, MPC, MC®W, IFRIC u ca
feMa NoBe3aHa Tymaderba KojW Cy NpeBedeHy, Y NpUMeHu Cy OA (PUHaHCWiCKMX W3BELTaja KOjU ce
cactasrbajy Ha faH 31. geuembpa 2014, roguHe.

OBjaereeHn ctaHgapam 1 Tymaderna KOjW Cy cTynunu Ha cHary y Tekyhem nepuody Ha ocHosy Peluersa
0 yTephuBaty npesoaa, obenogarmeHi cy ¥y HanomeHn 2.2, nok cy objasreenu crangapam u Tymauersa
KOju JOLU yBEK HUCY CTYnunu Ha cHary, oBenogarexu cy y Hanomewm 2.3,




KOMEPUWJAITHA BAHKA Al BEOIrPA[Q

HATMOMEHE ¥3 ®UHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

OCHOBE 3A CACTAB/bAHE U MPUKASUBAHE PMHAHCUJCKUX U3BELLTAJA (HacTasak)
OcHoBe 3a cacTaBmbatbe U NPUKasuBare PUHAHCHICKUX M3BewTaja (HacTaBak)

Mpunoxenn duHaHcKjckmn w3BeLITajn cy npukasaqu y opmarty nponucaHom Ognykom o oﬁpacuwnMa 7]
canpxuHn nosuumja y obpacuuma uHaHoKjckux u3selwTaja 3a GaHke ("CnyxBenn rnacuuk PC" Gp.
71/2014 v 135/2014).

DUHAHCWICK W3BELLTAJM Cy cacTaBrbeHn y Cknagy ca Havenom WCTOPWJCKOr TPOLUKAa, OCMM ako je
Apyrayuje HaBedeHo y padyHOBOACTBEHUM NONUTMKaMa Koje Cy AaTe y Aarem TEeKCTy.

BaHka je y cactasreamy 0BUX thUHaHCUjCKMX u3sellTaja npuMersMBana paqyHOBOACTBEHE MOMUTUKE
obpasnoxeHe y HanomeHu 3.

@uHaHcujckn M3BewTajn BaHke cy MckasaHW y xurbagama AvHapa. [lnHap npefcTasrba 3BaHUMHY
w3BeLLTajHy BanyTy y PenyBnuum Cpbuju.

OGjaBroenn cTaHOapan U Tymauera Koju cy CTYNWUNK Ha CHary y Tekyhem nepuoay Ha ocHoBy
Pewetsa o yrephusary npesoga oa ctpaHe MunucTapcTsa

* MsweHe MCOM 7  OuHaHCHCKM WHCTDYMEHTY: OGenopateuBawa’ — WameHe kojuma ce
noBorbwasajy obenoparusara hep BPEAHOCT M PU3MKA NUKBUMAHOCTH (pesuanpan mapta 2009,
FOAVHE, Ha CHa3W 3a roAuLLLe NEePUOAE KOJW NONUKY Ha JaH UNY HakoH 1. jaHyapa 2009. roguHe);

* Wavene MCPU 1 Mpea npumena meflyHapoaHnx craHgapga (huHaHcUjcKor usBellTaRama" —
Hopathu mayseum 3a nuua koja npeu nyT npumersyjly MC®W. Wsmere ce ogHoce Ha cpepcTea y
MHAYCTpUjM HadTe u raca U yTephuBare ga nu yrosopw cafpxe nusuHr (peswavpad jyna 2009,
FOAVHE, Ha CHa3W 3a roANLLIKLE NepUoAe KOjU NOYMHLY Ha [aH UMK HaKoH 1. jaHyapa 2010. roguHe);

* VameHe paanuuuTux ctampappa u Tymaversa pesynTat cy [pojekTta rogviurber KBanuTaTUBHOr
noborswarwa MCOW objasrseHor 16. anpuna 2009. roguHe (MCOU 5, MCOW 8, MPC 1, MPC £,
MPC 17, MPC 36, MPC 39, IFRIC 16 NPBEHCTBEHO Ca HAMEPOM OTKNarbara HeycarnalweHocT n
nojawwmera opmynaumja y TEKCTy (M3MeHe cTaHpapga cTynajy Ha CHary 3a roguwike nepuoge
KOjW NOYMHLY Ha AaH UK HAKOH 1. jaHyapa 2010. roquHe, a uameHa IFRIC Ha gaH unv HakoH 1. Jyna
2009. roguHe);

* Mamene MPC 38 ,Hemarepujanta umosmMHa" (Ha cHasu 3a rOAWLLIE NEepPUOAE KOjWU NOYUHY Ha AaH
UnW HaKkoH 1. jyna 2009. roguwe);

* WNameHe MCOW 2 Mnahawa akumjama’: Uamere kao pesynrart [NpojekTa roaver KBanuTaTMeHor
noGorslwarwa MCOWN (pesuavpaH y anpuny 2009. roguHe, Ha cHasW 3a roAMLLLE nepuoae Koju
novury Ha AaH WM HakoH 1. jyna 2009. roguHe) W wamewe Koje Ce oaHoce Ha TpaHcakuuje
nnahatka akuvjama rpyne 3acHOBaHe Ha roTOBMHM (peBuanpaH jyHa 2009. roguHe, Ha cHasn 3a
lOAVLLIKLE NEPUOAE KOJW NOHMILY Ha AaH WKW HakoH 1. jaHyapa 2010. rogvne);

» MameHe IFRIC 9 MoHosHa npoueHa yrpafeHux aepusata’ cTynajy Ha CHary 3a roauiike nepuoge
KOJU MOuMIY Ha AaH Wnv HakoW 1. jyna 2009, roause n MPC 39 "@uHaHCHjCKM WHCTPYMEHTH:
MpusHasaie n mepete’ — Yrpahexn AEpVBATK (Ha CHa3W 3a rOAWLIKE NEpUOae Kojn NoYMiLY Ha
AaH nnn Hakex 30. jysa 2009. roguHe);

* |FRIC 18 ,Mperoc CpeAcTaBa ca Kynaua® (Ha cHas3wW 3a rofuwe Nepuoae Koju NOYMKsY Ha aaH unu
HakoH 1. jyna 2009, rogune);

e ,CeeobyxsatHu okeup 3a thuHaHcujcko masewTasawe 2010. roguHe’ wro npeacTasrba usMeHy
.OkBupa 3a npunpemarse Npukasnsare GuHaHCKjcknx n3BelwTaja" (Baxw aa NpeHxoc cpeacraea
Ca kynaua npumMrbeHnx Ha agaH unu nocne centemGpa 2010, roguxe);

¢ [onyHe MC®W 1 ,Mpsa npumena MeflyHapoaHux cTaHaapaa tuHaHCcHjcKor uaBelwTaBama” —
OrpaHuyeHo u3ysehe og ynopegHux obenofakusara nponucaxunx y okeupy MC®W 7 kop nuua
koja npeu nyT npumerbyjy MCOW (Ha cHaau 3a FoOAvUILE Nepuoae Koju NOYMHsY Ha AaH UNW HakoH 1.
Jyna 2010. roguke);




KOMEPUWJAITHA BAHKA Al BEOIPA[Q

HATMOMEHE ¥3 ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

2 OCHOBE 3A CACTAB/bAHE U NPUKASUBAHE PMHAHCUJICKUX U3BELLTAJA (HacTaBsak)

ol O6jaBrbeHu ctaHaapau M TyMaversa KOju Cy CTYNMNM Ha cHary y Tekyhem nepuoay Ha ocHoBy
Pewersa o yTepfjuBaty npesoga oa ctpaHe MwuHucTapcTBa (HacTaBak)

e [lonywe MPC 24 ,OfenopaiuBarsa 0 nOBE3aHWM nuLMMa" — MojeaHocTaBbEHN 3axTesu 3a
obenoparusaem kog nvua nop (3HayajHoM) KOHTpOMOM unu yTuluajem Bnage v nojawrerse
AedvHULMje noBe3aHor Nuua (Ha CHa3W 3a rogulke NEPUOAE KOJWU NOYUHY HA AaH WNW HakoH 1.
janyapa 2011. roguHe);

¢ [lonyve MPC 32 ,®UHAHCU[CKU MHCTPYMEHTU: npesexHTauymja” — PauyHosogcTBeHO ofyxsaTtare
NPEYer npasa Ha HOBe akuuje (Ha CHa3n 3a roAvLUe NEPUOAE KOjU NOYMKY Ha AaH UMK HaKoH 1.
tebpyapa 2010. roguHe);

* [lonyHe paanuuuTux cTasaapaa v Tymadera MoGorswara MCOU (2010)" pesynTaTt cy MNpojekTa
ropvLikser keanutatusHor noborsiwawa MCOU objasmseHor 6. maja 2010. roguHe (MCOU 1, MCdW
3, MC®W 7, MPC 1, MPC 27, MPC 34, IFRIC 13) NPBEHCTBEHO €A HaMepoM OTKNamwaka
Hecnarakwa 1 nojalukewa opmynauumja y Tekcty (sehuHa donyna Buhe Ha cHasw 3a rogue
NEepUOAE KOji NOYUMHY Ha iaH WNu HakoH 1. jamyapa 2011. roavHe);

* [onyHe IFRIC 14 MPC 19 — Orpanuvere AEDUHNCAHNX NpUMatba, MUHUMANHW 3axTeBn 3a
duHaHCMpaem U wuxosa MHTEPaKUMja® ABaHCHa ynnata MUHUMaNHMX cpegctasa notpebHux 3a
(hHaHcMparee (Ha CHa3W 3a roaulbLE NEpUoAEe KojWu NOYUKY Ha OaH MNW HakoH 1. janyapa 2011.
roguHe);

* IFRIC 19 ,Hamupuearse GuHaHcujckux obaBesa MHCTpyMeHTUMA kanuTana' (Ha cHa3n 3a rognwe
NEPUOAE KOJU MOYULY Ha AaH WNu HakoH 1. jyna 2010. roguxe);

¢ [onyde MC®W 1 MNpea npumena MefyHapoaHux cTaHgapaa huHaHcHickor n3BelTaBaka”’ —
Benvka xunepuHtbnauvia v yknararse GvkcHUX gaTyma 3a nuua Koja npem nyT npumersyjy MCoU
(Ha cHa3wW 3a ropuiLke nepuoae Koju NOYUkY Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2011. roguHe);

* [lonyne MCOU 7 ,dunaHcujcku MHCTpymeHTn: OGenopawveawa’ — [peHoc hrHaHeKHjckmnx
cpeAcTasa (Ha CHasW 3a ropgullke nepvoae KOJU MOuMHY Ha JaH WnW HakoH 1. jaryapa 2011.
rOAMHE);

* [onyxe MPC 12 ,Mope3au Ha gobutak’ — OgnoxeHu nopes. nospahaj cpeAcTaea koja cy cryxuna
3a 0BpayyH nopesa (Ha CHasW 3a roauLLH-e Nepuoae Koju Nouvksy Ha AaH WNW HaKoH 1. janyapa
2012, roguHe);

* MC®W 10 KoHconmposaHu duHaHcujcku “3BeLwTajn’ (Ha cHasn 3a roguwrse nepuoge KOjW NoYumsy
Ha AaH vnu HakoH 1. jaHyapa 2013. roavHe);

*  MCOU 11 BajeqHnukn apawkmann’ (Ha cHaan 3a rogvwe nepuope KOJU MouMiby Ha AaH unu
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

e MCOW 12 OBenoparuearke y-ewha y ApyruMm npasHumM nuuuMa’ (Ha cHasw 3a roguLukse nepuoge
KOjU NOYMkLY Ha AaH UMK HakoH 1. jaHyapa 2013. roavHe),

* [Jlonyse MC®W 10, MCOU 11 n MCOU 12 KoHconuaosaHn duHaxcujckn U3BELTaN, 3ajeaHn4Kn
apamxmann n OBenoparuearsa ydyelha y ApPyr¥M npasHUM NWUuMMa: YnyTcTeBo o npenasHoj
NpUMeHW" (Ha cHasu 3a roguwe nepuoge KOJU NOMMKbY Ha AaH WNuM HakoH 1. jaHyapa 2013,
roguHe);

* MPC 27 (pesnaumpan 2011. roguHe) J[ojeanHayHn huHaHeujckm M3BeLWTajN" (Ha CHasmW 3a roAvLLHE
nepuoge Koju Nouuky Ha AaH UNW HakoH 1. janyapa 2013. roauHe);

* MPC 28 (pesuaupan 2011. roavHe) .Ynarawa y npuapyxeHa npasHa nuua v 3ajeaHnska ynarawa'
(Ha cHa3u 3a roguwke nepuoae KOjI NOYMHLY Ha JaH MNW HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

* MCOU 13 Mepewe cep speaHocTu’ (Ha cHasu 3a roguwkwe nepuoge KOJW NOYMKSY Ha AaH unK
HaKoH 1. jaHyapa 2013, roguHe);

10




KOMEPLMUJAINHA BAHKA AQl BEOIPAL

HAMOMEHE ¥3 ®UHAHCWUJCKE W3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

23,

OCHOBE 3A CACTABIbAHE U MPUKASUBAHE ®MHAHCUJCKUX U3BELLTAJA (HacTaBak)

OGjaBrbenn cTaHaapan M Tymauersa KOju Cy CTYNWNM Ha cHary y Tekyhem nepuoay Ha OcCHOBY
Pewetba 0 yTepiuBaiy npesoga oa cTpaHe MuHucTapcTBa (HacTaBak)

e [fonywe MCO®U 1 ,Mpea npumeHa mMeRyHapoaHWx craHgapha thuHaHcujckor u3BeLTagaka” =
lpxasHu KpeauTh Mo KamaTHo] CTOMU HWKO] Of TPHULUKE (HA CHA3W 33 roaMLUbLE nepwoae Koju
NoYnksy Ha AaH unu HakoH 1. jasyapa 2013. roguHe);

* [fonywe MCOW 7  duHaHcWickM WHCTpymenTu: oBenoparsvearsa’ — Hetupame duHaHcKjckux
cpeactasa u uHaHcujckx obasesa (Ha cHasw 3a roaulHe Nepuoae Koju NoYuky Ha AaH unu
HakoH 1. jaHyapa 2013. rogune);

* [lonyHe MPC 1 lMpeseHTtauuja duHaHCHjcKmMx n3selTaja’ — MpeaeHTaunja CTaBKkM OCTanor yKynHor
pesynrata (Ha cHasw 3a roaviLe NEePUoae KOjy NOY KLY Ha AaH UMW HaKoH 1. jyna 2012. roguHe).

» [Jlonyse MPC 19 ,HakHage 3anocneHuma” — MNoBorswarba pavyHoBoAcTBeHor ofyxBaTara HakHaaa
no NPecTaHky pagHor OAHOCA (Ha CHa3W 3a rogWlke NEPUOAE KOJW NOYMHY HA AaH WK HaKoH 1.
janyapa 2013. rogune);

* Topvwka noborslwatkea 3a nepwon on 2009. Ao 2011. ropvHe unarta y majy 2012. roguee Koja ce
OAQHoCce Ha pasnuuuTe npojekte noborslwara MCOU (MCeWU 1, MPC 1, MPC 16, MPC 32, MPC 34)
YrNaBHOM Ha OTKNatbatsy HEKOHIUCTEHTHOCTU U NOjalLbEHa dopmynauuja (Ha cHaaw 3a roguilHe
Nepuoae Koju NouMkY Ha AaH WNK HakoH 1. jaHyapa 2013, rogvke);

* IFRIC 20 ,Tpowwkosu oTKpuske ¥ NPOU3BOAHOj (ha3n NOBPLUMHCKMX PyAHWKA" (HA CHasu 3a roauise
nepuoae Koju Nouvksy Ha AaH U HakoH 1. jaHyapa 2013. rognHe);

* [flonywa MPC 32 ,dunaHcujcku VIHCTRYMEHTU. npeseHTaumja” — HeTwpaise duHaHCHjckmx
CpeacTasa v uHaHcKjckux obasesa (Ha CHasu 3a roauiLKe neproae Koju NoYuksy Ha AaH mnu
HakoH 1. janyapa 2014. rogune),

O6jaBrseHu ctaHaapam m Tymavetsa KOjW jow yBeK HUCY CTYnMNK Ha CHary

Ha pau o6jasreviBaka oBux uHaHCcKjckux nssewraja cnegehu CTaHaapau, HUxoBe AoNyHe u Tymadera
Gunu cy objasreenn, ann Hucy jow ysek CTYNWNK Ha cHary:

* MCOW 9  duHaHCHicKN WHCTPYMEHTH™ u kacHwje AoNyHe, koju 3amersyje 3axTese MPC 39
~OUHAHCUCKN  UHCTPYMEHTW: nNpu3Hasarse U OAMEepaBsae’, y Besu C Knacuukaumjom u
OAMepasarbeM uHaHcujcke MMoBKHe. CTaHAapa envMUHNLLE noctojehe kateropuje us MPC 39 -
cpeactea koja ce gpxe Ao pocneha, cpeacTsa pacnonoxuea 3a npopajy W Kpeawtm wu
notpaxueawa. MC®WN 9 je Ha cHasu 3a roavwme nepuoge KOJW NOYMILY HA AaH WNW HakoH 1.
jaHyapa 2018. roguHe, y3 A03BOIbEHY paHujy npumeHy.

Y cknagy ca MCOW 9, cdunaHcujcka cpeactsa he ce KnacudukosaT y jeaHy of ABe HasegeHe
KaTeropuje MpUNMKOM NoYeTHOr NPU3HaBaHka: (brHaHcKcka cpeacTBa BpeAHOBaHa N0 aMOPTHIOBAHOM
TROLIKY WNU dvHaHcKjcka cpefacTea BpegHOBaHa no dep BpegHocTy. PuHaHcwjcko cpeacTeo he ce
MPWSHABAaTH No aMOPTM30BaHOM TPOLLKY ako cneaeha Asa kpuTepujyma Byay sagosorsexa: cpeacTea ce
OAHOCE Ha NOCNOBHU MOAEN YWjW je UM Aa ce Hannahyjy YrOBOPEHW HOBYAHW TOKOBM U YrOBOPEHW
YCNoBY Npyajy 0CHOB 3a HannaTy Ha oppeheHe AaTYME HOBYAHUX TOKOBA KOjU CY UCKIbyunBO HannaTa
NaBHiuUe W kamate Ha npeocTany rasxuuy. CBa ocTana cpegctea he ce BpegHosath no cep
BpeaHocTi. JoBuum v ryGuum no ocHosy BpegHoBara thuHaHcKjckux cpeacTasa no tep epeaHocTw he
Ce npusHasaTy y GunawHcy ycnexa, usy3es 3a ynarawa y WHCTpYMEHTE kanuTana ca kojuma ce He Tpryje,
rAe MC®W 9 ponywra, npu WHULMjaNHOM Npu3HaBaksy, KacHwje HenpomeH/LMen n3bop ga ce cee
npomeHe hep BPEAHOCTM NMPU3HAjy y OKBUPY OCTANMX Aobutaka u rybutaka y usselwwTajy o YKy HOM
pesyntaty. WaHoc koju Tako Byae npuaHaT y OKBVMDY W3BeWTaja 0 yKynHoM pesyntaty Hehe mohu
kacHuje Aa ce npusHa y GunaHcy ycnexa.

C oBsvpom Ha npupogy nocnosara BaHke, ovekyje ce aa he npumeHa craHaapga Mmaty 3HavajaH
yTUUaj Ha thuHaHcujcke uasewwTaje Bakke.

* [lonyse MC®W 11 ,3ajeqnndku apaHxmaHn” — PavyHoBOACTBO CTvUama ydewha y sejeqHuukum
nocnosawuma (Ha cHasn 3a roAulie nepuoae KOjU MoYMtLY Ha AaH WNW HakoH 1. JaHyapa 2016.
roguHe),
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KOMEPUWJANHA BAHKA Al BEOIPA[]

HAMNOMEHE ¥3 ®PMHAHCWUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

24,

OCHOBE 3A CACTABI/bAHE U MPUKABUBAHE ®PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA (HacTasak)

OGjaBreHn cTaHAapAM M Tymayersa Koju jol yBeK HUCY CTYNMUNM Ha CHary (HacTasak)

L]

MC®W 14 PauyHn perynatopHux akTWBHUX BPEMEHCKMX paarpaHUuersa” - Ha cHasu 3a roAnWHe
NEPVOAE KOJW NOYMHLY Ha AaH Ui HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe.

MC®W 15 ,Mpuxoau us yrosopa ca Kynuuma', Koju AecduHuLe OKBMp 3a NpusHasake npuxoaa.
MCOU 15 samewyje MPC 18 ,Mpuxoau’, MPC 11 ,Yrosopu o warpagru’, IFRIC13 ,Mporpamwu
nojanHocT knujenata’, IFRIC15 ,Cnopasymu 3a narpaaky HekpetHuHa' w IFRIC18 Mpexocw
cpeAcTasa of kynaua'. MCOU 15 je Ha cHa3v 3a rofuLLbe Neproae Koju NOYKHsY Ha AaH UNKU HAKOH
1. javyapa 2017. roguHe, y3 NO3BOTbEHY PaHMjy NPUMEHY.

Honyse MPC 16 ,HexpeTHwHe, noctpojewa 1 onpema’ u MPC 38 .HemarepujanHa umosuHa" -
Tymaverse NpuxBaT/bMBUX METOaa amopTu3aumje (Ha cHasW 3a roauLLELe NepUoae Koju NoYMsy Ha
AaH 1unu HakoH 1. jadyapa 2016. roguHe).

HDonywe MPC 16 ,HekpetHuHe, noctpojersa u onpema’ u MPC 41  Morsonpuepepa” -
Morsonpuspepa — uHaycTpurjcke Gurbke (Ha CHa3W 3a roauibe nepuofe Koju nouuksy Ha AaH unu
HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe).

Honyne MPC 27 MojeanHaunu duHaHcujckm wasewTajn’ — MeToa ygena y nojeauHayqHum
PUHaHCH|CKUM U3BELLTAMMA (Ha CHA3W 3a roavLMke NEPVOAE KOJU NOYMHY HAa AaH WNK HaKoH 1.
jaHyapa 2016. roguke).

AonyHe MC®W 10 ,Koxconuaosauu tuHaHcujckn  u3sewrTajn’ v MPC 28 Mueectuumje y
NpuapyxeHe eHTvTeTe U 3ajefHuuke nogyxsate’ - lMpopaja wnw npeHoc cpegctasa uamely
VIHBECTUTOPA WU H-EroBUX NPUAPYXKEHUX BHTUTETA WNW 3ajeQHUYKKMX nogyxsata - (Ha cHa3u 3a
FOAVLLKE NEPUOAE KOJU NOYMHY Ha [aH uNu HakoH 1. jaHyapa 2016. roavHe).

fOonyHe MPC 19 ,HaxHape sanocneHuma’ — feduHncann nnaHosu HakHage: HonpuHock 3a
3anocneHxe (Ha cHasn 3a roAuiurbe NepUoae Koju NOYWHY Ha AaH unv HakoH 1. jyna 2014. roguHe).

loguwisa noborswarka 3a nepuoa on 2010. go 2012. roavHe, koja cy pesyntat cy [lMpojekta
roavlLLer kanuTaTueHor noborswara MCOU (MCOWN 2, MCOU 3, MCOU 8, MCoU 13, MPC 18,
MPC 24 u MPC 38) pagun oTknarara HeyCarnaweHoCcT! 1 nojalera opMynaunja (Ha cHaam
38 ropviL-€ Nep1oae Koju nouuiby Ha AaH N HakoH 1. jyna 2014. rogvse).

MNoguwwa noBorswara 3a nepuog oa 2011. po 2013. roauHe, koja cy pesyntat cy [NpojekTa
ropvikser ksanutatueHor noGorlwara MCOW (MCOUM 1, MCOU 3, MCOU 13 u MPC 40) pagm
OTkNararba HeycarnaleHocTy 1 nojalrkersa opMynaumja (Ha CHa3u 3a roaube nepuoae Koju
NO4UKLY Ha AaH WK HakoH 1. jyna 2014. roauHe),

Haueno crannocTH nocnoeama

DUHaHCHICKU M3BELITajM CY NPUNPEMIbEHM y Cknagy ca Ha4Yenom CcTanHocTM nocnoBara, LWTo
noapasymesa na he baHka HacTaBuTv fAa nocnyje y HEOrpaHWYeHom nepuogdy y npeasuarueo)
ByayhHocTw.
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KOMEPLUWMJANNHA BAHKA Al BEOCTPAQ

HAMOMEHE ¥3 ®PUHAHCWUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguxe

3. NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHWX NONUTUKA

PauyHosofcTeeHe nonutuke gate y Hactasky BaHKa KOH3WCTEHTHO npumeryje y cBMM nepwoauma
NpeseHTUpaHUM y 0BUM (PUHAHCW|CKMM W3BeLLTajuMa.

(a) KoHconudayuja

Banka uma KoHTpony Hag cneaehuM NPaeHUM NULMMA, Ynja KOHCONWAAUMja HUje M3BPLUEHA y OBUM
UHaHCK|CKUM u3BeLLTajUMa;

Yyewhe y
MpaBHo nuue Kkanurany
Komepuwjanta 6arka a.a., Byaea, Lipka Mopa 100%
Komepuujanka 6anka a.q., bawa fyka, Bocka 1 XepLerosiHa 99.99%
[OpywTso 3a ynpasrbare UHBECTUUNOHIM ¢oHpom KomBawk Wheect a.pn., Beorpan 100%

KoHconuaosanu huHakcmjckv naseluTaju ce nocebHo npunpemajy u oGenoparsyjy.
(6) MpepayyHasame deausHux uzHoca

MocnoBHe NpomeHe y CTpaHoj BanyTu Cy npepadyHate y AvHape no cpeawem kypcy BanyTe Koju je
BaXMO Ha JaH NOCNOBHE NPOMEHE.

MoHeTapHe nosvuyuje aktwee u nacuse y CTpaHoj BanyTw, koje cy uckasaHe no HabasHoj BpegHOCTH,
NpepadyHate Cy y auHape npema cpefHem Kypcy KojW je Baxuo Ha aaH GunaHca. KypcHe pasnuke
HacTane kao pesyntaT fpepavyHa OEBU3HWX NO3VUMja Mcka3aHe Cy y okewpy BunaHca ycnexa.
HemoHeTapHe noauumje akTuse Koje ce BpefHyly no HabasHo] BpegHocTw y CTpaHo] BanyTu
NpeépadyHate Cy y AnHape npema cpeaem Kypcy BaryTe Koju je BaXmo Ha AaH NocroBHe nNpoMeHe.

Kypceeu Hajanauajumjux sanyta Koj cy KOpUWheHn Npurukom npepadvyHa nosvumja Gunauca crama
“cka3aHwx y cTpaHoj BanyTw, yTepheHn of cTpare Hapoare Banke CpbGuje, 6unu cy cnegehu;

(6) MNpepavyyHaeawe degu3Hux U3HOCA (Hacmeaak)

Y auHapuma

2014. 2013.

usoD 99.4641 83.1282
EUR 120.9583 114.6421
CHF 100.5472 93.5472
JPY 0.830986 0.791399

(y) Kamama

Mpwxoau v pacxoau of kamata NpusHajy ce y GunaKcy ycnexa npuMeHoM MeToAa edbekTUBHe KamaTHe
crone. EdpekTweHa kamaTHa cTona je crona KOjoM ce AuckoHTyjy Gyayhu HOBYEHW TOKOBM TOKOM
O4ekMBaHOr nepuoaa Tpajaka UHaHCKiCKUX cpeacTaBa Mnu obasesa (wnn, npema notpedu, Tokom
kpaher nepuoaa) Ha mweroBy cagallmwy BPEAHOCT.

Mpunukom oBpadyHa edekTuBHe kamaTHe cTone, bauka npouetyje Gyayhe HoBYaHe Tokose yaunmajyhu
y 063up cBe yrosopere ycnose, Koju ce TUHY UHEHCKJCKOT MHCTPYMEHTA, anu He U Byayhe rybutke koju
MOry HacTaTi.

OBpauyH eekTuBHe KamaTHe crone yKkreydyje cae nnaheHe Wnu NPpUMIbeHe HakHage u TPOLUKOBE, KOjK
Cy CacTaBHW Aeo eheKTUBHE KamaTHe cTone.

TpaHCaKUMOHM TPOLKOBM Cy TPOLLKOBM Kojin Ce MOTy AMPEKTHO NpUNKCaTV HabaBUW v emUTOoBatLy
thuHaHcKjckor cpefcTea unu obasese.

Mprxoam v pacxoam oa kamarta uckasaHm y OKBMpY M3BelTaja 0 ykynHoM pesynTaTy YKIBYYYjy:

e Kamare obpadyHate 3a duHaHcKjcka cpeacTea W tbuHarcujcke obaBese BpenHoBaHe no
aMOpPTN30BaHO] BpeAHOCTY y3 kopuluherse edeKTVBHE KamaTHe cTone u

* Kamare no ocHOBY MHBECTULMOHIX XapTHja Of BPEAHOCTH Pacnonok1BMX 3a npoaajy.

Mpuxoau u pacxoau of kamata 3a cBa cpeacTsa u obasese Kojuma ce Tpryje cMaTpajy ce CrnopeaHuM 3a
nocnoee Tprosarsa baHke M Npukasyjy ce sajedHo ca cBMUM ocTanum npoMeHama y cep spegHocTh

cpencTasa v obasesa kojuma ce TPryje y oKBUpY HETO NpiUxoaa oA TProBama.
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KOMEPLMJANHA BAHKA Al BEOI'PAQ

HAMOMEHE ¥3 ®UHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. neuembap 2014. roguHe

3. NPEMNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHMX MOMUTUKA (HacTaBak)

(0) Haknade u nposusuje

Mpuxoan v pacxogw on HakHafa U NPOBM3WjA, KOjU CY CAacTaBHW Aeo ehekTBHE KamaTHe cTone
(hUHAHCH|CKOr CpeacTBa Mnu 06asese, yKrby4eHu cy y yTepfuBaise edekTveHe kamaTHe cTone.

Octanu npuxoam of HakHaaa v npoeuaMja ce €BUAGHTUPA]Y ¥ TPeHYTKyY npyxara ycnyra. Mpuxoaw og
HakHaga v NposuaWja ykrbyuyjy MPUXOAE MO OCHOBY M3BPLUEHWX ycnyra mefynapogHor u gomaher
nAarHor NpoMeTa, usaeara W kopuiwhersa NNaThux KapTuua, M3aasakwa rapaHumMja, akpeauTvsa W
ocTanux GaHkapckux ycnyra,

Ocranw pacxoan on HakHaga M NPoBM3Mja Ce YrNaBHOM OaHOCe Ha HaKHafde Mo OCHOBY W3BPLLEHUX
TPaHCaKUuja 1 ycnyra v eBuaeHTvpaly ce y TPEHyTKy NpuMarsa ycryre.

(e) Hemo npuxodu 0d mpzosai-a

Heto npuxogn oa Tprosawa ofyxsarajy pobutke ymarseHe 3a ryGuTke npovcTekne W3 Tprosara
CPeACTBMMa 1 0GaBse3ama, ykibyuyjyhu v CBe peanisosake v HepeannsoBaHe npomMexe ep BpeaHOCTU
" KypcHe paanwke.

(¢p) Hemo npuxodu 0d ocmanux ¢huHaHcujckux uHcmpymeHama no tep epedHocmu kpo3
6unaHc ycnexa

HeTo npuxoan oa ocranux (pWHaHCHjCKMX MHCTPYMeHaTa no thep BpeaHOCTM Kpo3 BunaHe ycnexa ce
OAHOCe Ha thuMHaHCWjcka CpeAcTea W obase3e MckasaHe Mo thep BpeaHoCTM Kpo3 BunaMc ycnexa w
ykrbyuyjy cee peanuiosare v Hepeanusosare npoMere Y HWX0BO] (bep BpeaHOCTM.

(2) fQueudeHde

Mpuxoan no ocHosy AMBKUAEHAN ce NPU3HEJYy y MOMEHTY NPUNNBA EKOHOMCKMX KOPWUCTW OA OVBULEHON.
Avsuaexae cy npukasake y oksupy no3unLnje OCTanM NPUXoau.

(x) Onepamuenu u huHaHcujcku nuauxe

Cea nnahatsa TokoM roguHe no OCHOBY ONEPATWBHON NU3WHIa, EBWAEHTUPAHE CY kAo TPOLLAK y Bunakcy
ycnexa paBHOMEPHO NpaBONMHWMICKWM TOKOM nepuopa Tpajaka nuamkra. Opobpene cTumynauwje 3a
NIM3WHT Ce NpuU3Hajy y OKBUPY YKYMHUX TPOLLKOBE NU3NHIE TOKOM Tpajaksa nepuoga NUanHra.

MuHuManHe NuanHr pate 3a UHaHCHiCKK NUAMHF ce pacnopersyjy wameRy uHaHCUjCkux TPOLLKOBA 1
CMawewa npeoctanor usHoca ofasese 3a UHAHCUCKA NU3UHT. ®uHaHCUjCKU TpoLUKOBM ce
pasrpanuJasajy Ha Cee Nepuo/le TOKOM TPajarba NM3UHI Nepuoaa, Tako Aa fajy yjeaHaveHy nepuoanuHy
kamaTHy cTony 3a npeocTani MaHoC NU3nHr obagese.

(u) NMopecku pacxodu

Mopecku pacxogn obyxsartajy Texyhe nopese v oanoxeHe nopese. Texyhu nopeau v ognoxexn nopeau

ce npukasyjy y GunaHcy ycnexa, ociM y Mepu y Kojoj ce oaHoce Ha cTaske Koje Ce AVPEeKTHO npuaHajy y
OKBMPY kanuTana unu y OKBMpy OCTanor ykynHor pesynTara.

(1) Texyhu nopes Ha dobum

Tekyhu nopes npeacraersa ovekuBaHy obaseay unu notpaxusarwe no OCHOBY nopesa Ha nobwuT 3a
obpayyHckn nepuoa, y3 kopuwhere MNOpPECkx cTona Baxehux wnmu koje he BaxuTM Ha paTym
n3seLlTaBsara, ca oarosapajyhum kopekuwjama nopecke o6asese w3 NpeTXogHe roguHe.

(i) Odnoxenu nopesu

Onnoxexn nopean ce yrephyjy y GAHOCY Ha NpuspemMeHe pasnuke Hactane uamehy KrWrOBOACTBEHMX
BPEAHOCTV UMOBUHE W obaBe3a y duHaHCHjckum U3BELLTajUMa 1 BPEAHOCTW WMOBWHE W obaBesa 3a
nopecke cepxe. MNpunukom odpefuBara OANOMKEHUX fopesa kopucTe ce nopecke CTone 3a koje ce
o4ekyje Aa he 6wtk y npumenn y TPEHYTKY HacTaHka nNpvBpeMeHUX pasnuka, a Ha OCHOBY 3aKOHCKMX
MPONACa Kojut Cy BN y NPUMEHN Ha 3BELLTa]HM aartym.
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KOMEPLUWJANHA BAHKA AQl BEOrPAL

HAMNOMEHE ¥3 ®MHAHCWJCKE WU3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

3.

NPEFNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHMX NMONMUTUKA (HacTasak)
(u) Mopecku pacxodu (Hacmaeak)
(i) OdnoxeHu nopesu (Hacmasak)

Opnoxexa nopecka cpeAcTBa 1 oanoxeHe nopecke obasese ce HEeTUpajy YKONWKO MOCTOjM 3aKOHCKO
Npaso Ja ce HeTwpajy Tekyha nopecka cpeacTsa v Tekyhe nopecke obaBese v 0AnOXeHa nopecka
CPEAcTBa W oanoxexe nopecke ofasese ce OAHOCE Ha Nopes Ha fobuTak Koju je HameTHyna ucta
MOpecka BnacT UCTOM NOPECKoM 0BBE3HUKY UM PASNUYUTIM NOPECKMM OBBESHULMME KOju Hamepasajy
Aa unu usmmupe Tekyhe nopecke ofaBese v CPeACTBA Ha HETO OCHOBM WK [ UCTOBPEMEHO ocTBape
CpeacTsa u usmnpe obasese y ceakom Gyayhem nepuoay y KOM Ce Ouekyje MIMMperse Wi nospahaj
3HavajHMX N3HOCa ORNOXEHUX Nopeckux obaBesa Mnu cpeacTsa.

Onnoxenxa nopecka cpescrea ce NpusHajy 3a cee ofBUTHE NPUBPEMEHE Pa3nvke K edekTe Nopeckux
rybutaka v nopeckux kpeauTa, Koju ce MOry NPEHOCUTH y HapeaHe guckanHe nepuoge, 4o cTeneHa Ao
Kkojer e BepoBaTHO NOCTOjaTi onopeswsa JobuT 0f Koje ce NpeHock nopecku ryGuTak u kpeauTy mory
ymaruT. OpnoxeHa nopecka cpeacTsa Cy NpeaMeT aHanuie Ha Kpajy CBaKor u3BeLLTajHor nepuoga u
Kopuryly ce fo u3HOoca 3a KojU BULe HWje BepoeaTHo ga he gohw o peanusauunje HeonxogHe
onopeause nobutu. OgnoxeHe nopecke obasese ce NpU3Hajy 3a cae onopeavee nNpuspeMeHe pa3anuke.

(ili)  Ocmanu nope3su u donpuHocu

Y cknapy ca saxehom perynatusom y Penybnuuw Cpbujn, Banka nnaha pasnuyuTe nopese u
AONPUHOCE, Mopes Ha AoAaTy BPeAHOCT, MOPE3 Ha KanuTanHu AoBUTaK 1 AonpuHoce Ha 3apage. Osu
pacxogu ykreyyenu cy y “Octane nocnosHe pacxoae”,

() @unarcujcka cpedcmea u o6asese
(1) [lMpusnasare

BaHka BpwW noyYeTHo npusHasarse Nnacmana, penosuta, 3ajmosa u cyBopauHupaHux obasesa no
tbixoBOM HacTanky. CBa octana dmHaHcwjcka cpencTsa M obasese ce NOYETHO NpU3Hajy Ha gatym
cangvpara kaga Baka cTyna y yrosopHu ogHoc Y Cknafy ca ycnosuma [ator guHaHcujckor
WMHCTPYMeHTa.

MoyeTHo epegHoBabe (PVMHaHCWjCKMX cpeacTasa WMNu (puHaHcujckux ofasesa ce BpwM o hep
BPEAHOCTM yBehaHo| 3a cTaBke Koje ce He BOAe no goep BPeaHOCTV Kpo3 GunaHqc ycnexa, 3a Tpowkoee
TPaHcakumje Koju ce Mory AYpEeKTHO NpUMKUCaTy HoMXOBOJ KYMOBUHM UMK M3aaBaksY.

(i) Knacugpukayuja

baHka knacudukyje duHaHcujcka cpenctea y cnepehe kateropuje: dvHaHcujcka cpeacTea HametseHa
TPrOBWHW, KpeaWTE W NoTpaxMBarba U UHBECTULIMOHE XapTuje oA BpeaHocTY. BugeTtn padyHosoacTeeHe
nonutuke 3(n), 3(m) u 3(H).

BaHka BpegHyje ceoje huHaHchjcke obasese no aMOpPTU3OBAHO] BPEOHOCTU MNK WX Knacudukyje kao
obasese koje ce apxe papu TprosuHe. Buaet pavyHoBOACTBEHE NONUTUKE.

(iii) Mpecmatiax npusHasarsa

baHka npecraje ca NpusHasarem uHaHCKjckor cpeacTea kapa yroeopHa npaea Hag roToBMHCKUM
TOKOBMMA BE3aHUM 33 CPEACTBO WCTEkHY, Mnu kaga Baxka TPEHCAKUM|OM npeHece CBa CyLUTMHCKA
Npasa W KOPUCTU Be3aHe 3a BMACHULITBO Hag rHAHCHCKAM CPEACTBOM MNU ako Tpaxcakynjom BaHka
HUTA NDEHECEe HUTK 3adpXu CBa CYLITUHCKA NpaBa Be3aHa 3a BNACHULLITBO, anu He 3agpxaBa KoHTpony
Haf uHaHcujckm cpeacTsoM. CBO BNACHULLTEO Ha[l NpPEeHeceHM (WHAHCW|CKUM cpeacTBoM Koje
WCnyr-asa ycnose 3a npectaHak npusHasara koje je bawka CTBOpWNa Unn sagpxaea npuaHaje ce kao
saceHo cpeactBo wnu oGasesa y u3BewTaly o duHaHcKcKoj noavuujn. Mpunukom npectaHka
Npu3HaBara (UHaHCMiCKOr CpeacTsa, pasnuka namelly KiWroBoACTBEHE BPEAHOCTU (nnwn
KHWroBoACTBEHe BpEAHOCT Aena cpeacTea KOju je npewet), u 36upa npuMreeHe HagokHage
(ykrby4yjyhn Hosa cpeacTea koja cy HabaBrbeHa ymarseHa 3a HoBe npeysete obasese), kao 1 36UPHM
AOGULM UNn ryGUUM KO Cy NPETXOAHO NPpUsHaTK y M3BeLTaly O yKynHOM pesynTarty, npuaHajy ce y
BunaHcy ycnexa.
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3. NPEFNEQ OCHOBHWUX PAYYHOBOACTBEHWX NONUTUKA (HacTasak)
() @unancujcka cpedcmea u obaeese (Hacmaeak)

Bavka obaersa TpaHcakuvje no kojuMa BpWW NpeHoc cpeacTasa NPpU3HaTUX y CBOM u3BewTaly o
(UHaHCU|CKO] NO3UUMjM, MaJia 3a/pXKaBA CBE WMN CYLUTUHCKA CBE PU3MKE W KOPUCTH MW HUXOB A0 Of
MPEHECEHNX CPeACTaBa. AKO Ce CBM MK CYLUTUHCKM CBM DU3NLM W KOPUCTW 3anpxaBsajy, OHOA He
Aonasn A0 npecTaHka npusHaeaka cpeacTsa. [lpeHoc cpeAcTasa ca 3afp¥aBareM CBUX WNu
CYLUTUHCKM CBWX PU3VKA W KOPUGCTH YKIbYHyje, Ha NpUMEp, TPaHCaKLMje MOHOBHAT OTKyNa.

Koa TpaHcakumja y kojuma BaHka, HUTH 3aapwaBa, HUTW NpeHocU CYLUTUHCKW CBE& PM3UKE W KOPUCTU 0f
BNACHULLITBA HaA UHAHCKICKAM CPEACTBOM M 3afpxaBa KOHTPONy Haj CPeAcTBOM, BaHka HacTas ba
Aa NpU3Haje CPeaCcTBO Y MEPW ¥ KOjOj HeHa NoBE3aHaCT ca CpeacTsoM HacTasrba, a Koja ce oapefyje Ha
OCHOBY H:EHE W3MOXEHOCTU NPOMEHaMa y BPeAHOCTU NpeHeceHor cpegcTea. Baxka BPLUM WUCKHUXEHE
obasese kaga je o6ase3a usMMpeHa, ykHyTa N kaga je npeHeTa Ha apyrora,

(iv) Hemuparse

DuHaHcujcka cpegcTea u obasese ce HETUpajy, @ HETO M3HOC Ce Npuka3yje y uasewajy o UHaHCKjcKoj
nosvumj camo kapga BaHka MMa 3akoHcKo npaso aa HETMpa Npu3HaTe W3HOCE U kaga MMa Hamepy aa
“3mMupy obaBe3e Ha HeTO OCHOBW WNW 13 NCTOBPEMEHO peanusyje cpeacTeo M usMupw obaseay.

MprXoan 1 pacxoan ce Uckasyjy No HETO MPUHLMNY camo y Cny4ajeBuma Kaga je To A03BOSbEHO Npema

MC®W unu 3a npuxoge v pacxoae koju HacTajy no OCHOBY rpyne CrMMHWX TpaHcakuuja, Kao LUTO cy To
TpaHcakuuje koje BaHka uMma no ocHoBy Tprosarsa.

(v) BpedHosame no aMmopmu308aHoj spedHocmu

AMOpTU3OBaHa BPEOHOCT duHaHCKHjcKor cpeacTBa Unu obasese J& M3HOC No Kome ce cpeacTea MNu
obasese WHVLMjaNHO BpeaHyjy, yMareH 3a oTnnate NasHULe, a ysehaH wnn ymarsen 3a akymynvpaxy
amopTuaauunjy kopuwherem meToaa eekTBHE KamaTtHe cTone Ha pasnuky uamehly uHuumjanHe
BPEAHOCTY U HOMMHAMNHE BPeAHOCTH Ha AaH faocneha VHCTpyMeHTa, ymatseHor 3a obesepefere.

(vi) BpedHosarse no ghep epedHocmu

Dep BpeaHOCT (hUHaHCKjCKIX WHCTpyMEHaTa nNpeAcTaBrba M3HOCE MO Kojuma ce CpeacTea Mory
PaMeHnTu unu obasese MIMUPUTK WameRy ynyheHux, BOrbHUX CTpaHa y TpaHcakuWjn no TPXKULLHUM
ycnosuma.

Kap kop moryhe, BaHka mepu dep BPEAHOCT ynoTpeboM TPXWLWHUX LieHa AOCTYMHUX Ha aKTMBHOM
TPXWLUTY 38 QaTW UHCTPYMEHT. TpXWULLTE Ce CMaTpa akTMBHUM aKo Cy KOTMpaHe LgHe Nako ¥ pegosHo
ACCTYNHE W NpeACTaBbajy CTBapHe W peoBHe TPXWLLHE TpaHcakuMje noa TPXULLHUM ycnosuMa.

Y cnyuajy Aa TpxuwTe 3a (PUHEHCH|CKE UHCTPYMEHTE HUje aKkTWUBHO, BaHka ofpehyje dep speaHocT
ynotpebom meTogdonoruje npouewe, MeToponoruje npouexe YKIBYYyjy TpaHcakuuje Mo TPXWLLIHIM
ycnosima wamely ynyheHux, BoreHMX crpamHa (ako cy poctynHe), nosvsare Ha nocrojehy dep
BPEAHOCT OCTaNuX MHCTPYMEHATA KOjW Cy CYLUTUHCKM UCTW, aHANW3a AUCKOHTOBAHUX TOKOBA roTOBUHE U
Apyre antepHatusHe metoge. OpaGpaHa METOAONOrMja NPOLEHE MaKCMMANHO KOPUCTU TPXULIHE
noAaTke, 3acHWBa ce y HajmMats0j Moryhoj Mepu Ha npoueHama Koje cy cneundudHe sa Batky, yKIbydyje
CBe haKToOpe Koje y4YecHuUW Ha TRPXUWTY cmaTtpajy xao ogpefyjyhe 3a ueHy, u y cknagy je ca
NpvxeaheHUM EKOHOMCKAM MeTogonorvjama 3a OApeNueae LeHe MUHaHCUICKIX MHCTpymMeHaTa.
¥nasHu nogauw 3a metoge npoueHe PasymMHO opaxasajy TPXULUHA OYEKUBAH3 W ¢aktopa puamka-
MPWHOCA KOjW Cy cagpXaHu y duHaHcujckom WHCTpyMeHTy. BaHka nopgewasa metoae npoueHe ©
TECTPA HUX0BY UCMPABHOCT yNoTpeBoM LEHa W3 yourbWUBIX nocTojehux TpaHcakumja Ha TPXULWTY 3a
WCTE MHCTDYMEHTE, Ha OCHOBM APYTVX AOCTYMHUX YOUMBMBMX TPKMLLHIX nopataka.

Haj6oren gokas dep epegHocTw (PUHAHCMJCKOr MHCTPYMEHTa MPUANKOM WHWLWjanHor npusHaeara je
UEHa ocTBapeHa y TpaHcakumjn, Tj. thep BpeaHoCT HagokHane Koja je AaTta unw NpumMrbeHa, ociuM ako je
(ep BPEAHOCT AaTOr WHCTPYMEHTA AoKasaHa nopeherem ca [pyriM  yourbUBMM noctojehum
TpaHcakuujama Ha TPXULLTY 33 UCTe VHCTpymeHTe (T). 6e3 mogudukosarma unu npecopMynucama) wnm
Je sacHoBaWa Ha MeToaM npoueHe Yvje Bapwjabune ykrbydyjy camo nogatke KOjU Cy yourbMBW Ha
TpxuwTy. Kapa uewa ocTeapeHa y TpaHcakuvju faje HajBorewm pokas dep BPesHOCTU NPUNUKOM
MHWUUMjanHor npusHasara, PUHaHCUICKN MHCTPYMEHTH Ce MHULMjaNHO Mepe No LIeHW Tpaxcakuuje 1 cee
pasnuke uamely Te ueHe w BpegHocTW koja je WHWLMjaNHO YCTaHOBIbEHA METOAOM npoLeHe ce
HakHaAHO wckasyje y OunaWcy ycnexa. y 3aBUCHOCTW op NOJEAUHMX UMHEHMLA W OKOMHOCTM
TPaHCcakuuje, anu He kackuje of MOMeHTa kajia je npovueHa noapxaxa yoursMBrm TPXRUWHAM nogauuma
“nn Kaga je TpaHcakuvja sakrbyyeHa.
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3.

NPENEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOMIMTUKA (HacTagak)

() @unancujcka cpedcmea u o6asese (Hacmaeak)
(vi) BpedHosarse no ¢ep spedHocmu (Hacmasak)

Cee pasnuke nsmelly (hep BPEAHOCTM NPUMMKOM NOYETHOr npusHaBaka h U3Hoca Kaju MoXe ga 3asucu
O HEYyO1/bMBMX NapameTapa Npu3Hajy ce y okeupy Gunakca ycnexa 6es ognarama, anv ce npusHajy
TOKOM Beka Tpajatka WHCTPYMEHTa Ha OAroeapajyhn HauyuH wnu NPUNVKOM HUXOBOT UCKYNIbEHA,
npexoca unw otyflerwa, unu kaaa hep BpeaHOCT NocTaHe yoursuea. Cpeactea n ayre nosunuvje ce mepe
no noxyheHo] ueHw, a obaseae u kpaTke nosunLwje ce Mepe No TPAXEHO] UeHW, dep BpeaHoCT oppaxasa
KPEAUTHA PUINK MHCTPYMEHTA 1M yKIby4yje KOpeKumje Koje oapaxaBajy KpeauTHA puank Bawke v apyre
yrosopHe cTpaHe, rae je To penesanTHO. MpoueHe dep BPEAHOCTM 3aCHOBaHE Ha MOAEenuma npouexe
Ce KOpWryjy 3a cse ocrane gakTope, Kao LTo CY PU3UK NUKBUAHOCTU UMW MOAENM HEW3BECHOCTH, Y
Mepu y kojoj baHka cmatpa ga Tpeha nuua yuecHuumM Ha TPAHALLTY MOTY Aa ux yamy y oB3up npunukom
oppefuBata UeHe TpaHcakumje.,

(vii) Mdesmucpukayuja u epedHosarse obesspefiera

Ha patym Bunadca crawa BaHka npouetsyje aa nu noctoje oBjeKTUBHU AOKa3W o oBeaspefery
(DUHAHCU|CKMX CpefcTaBa koja Hucy eBMAeHTUpaHa no ep BPeAHOCTW kpo3 GunaMc ycnexa,
®uHaHCcKjcko cpeacTeo Unu rpyna duHaHcujckux cpeacrasa ce cmatpajy obesspefeHuM kaga aokaau
ykasyjy Ha Hactavak fgorahaja ryBuUTKa, HAKOH NOUETHor npvsHasawa cpeacTsa, kao v ga gorahaj
ry6utka ytuie Ha Byayhe Tokose roToeuHe Be3ae 3a CPefCTBO KOjU C& MOTY Moy3AaHO NPOLIEHNTH.

OGjekTnaHu Jokasn aa cy chuHaHcujcka cpeactasa (ykreyuyjyhn v Bnachuuke xaptuje op BpegHocTu)
oGe3spefieHa Mory ce cacTojaTd o 3HaYajHNX UHaHCKickuX Tewkoha AyxHUKa wnu usgasaoua,
HeWCnyraBarsa unu KpLUet-a yrosopHux obasesa ayxHuka, peduHaHcuparsa KpeauTa o cTpaHe barike
Ha Ha4nH ko Bawka wHauve He Bu yzena Y pasmatpaie, uHaukauvja ga ce npoTuB AyxHUKa Mnu
“3aaBaoua nokpehe CTeqajHu NocTynak, HeCTaHKa aKTUBHOr TPHKULLTE 33 XapTUjy o BPEAHOCTH, Unu
APYIMX yOurenBMX Nofartaka koju ce OAHOCE Ha rpyny CpeAcTaBa, Kao LTo Cy HENoBOIbHE NPOMEHE y
KPeauTHOM CTaTyCy AyXHWKAa WM M3fasaoua y OKBWPY rpyne, WM eKoHOMCKW ycnoBn koju ce
noayaapajy ca kpwetbuma obasesa y OkBupy rpyne. Haparee, 3a MHBECTULMjE ¥ BNacHKuke xapTvje og
BPEAHOCTH, 3HAYaJHO MU KOHTUHYMPAHO CMaHEHE HUXORE ep BpeaHOCTU WMCnopf Hwuxose HabasHe
BPeAHocTW NpeacTaemsa objekTusaH Jokas obesspeRera,

Banka pasmatpa gokase o obeaspefjeisy nnacmaHa, kao u XapTuja oA BPERHOCTM Koje Ce apxe g0
Aocneha, kako Ha HMBOY NOjeANHAYHOT CPEACTEA, TaKo U Ha TPYNHOM HWBOY. CBM NOjeAMHaYHO 3HaYajHK
KpeauTw, kao W xapTuje O BPeAHOCTW Koje ce Apxe A0 nocneha ce NpouUeksyjy nojeauHaqHo Ha
obesspehere. Can NOJEAVNHANHO 3HavajHU KpeauTh, Kao u XapTuje Of BPEeAHOCTU Koje ce Opxe A0
Aocneha 3a koje ce ycTawoasu Aa HUCY nojeauHavHo oGesBpeReHn ce FPYNHO nNpouekyly Ha
obeaspefietse koje je HacTano anu HUje naeHTudnkosaHo. Kpeautu u XapTuja o4 BpedHoCTM Koje ce
Apxe no aocneha koju HUCY NojeanHaYHo 3HaYajHK ce rpynHo Npoueksyjy Ha obesspehetse rpynucarem
KpeawuTa u xapTuja oA BPeAHOCTY Koje ce Apxe Ao gocneha no CimdHum KapakTepucTukama.

Y npouetbusary rpynHor oGesspefersa BaHka KOPUCTU CTATUCTUYKE Mofene vCTOpUjCKUX KkpeTarsa y
sepoeaTHohu aa he gohu no kpuiewa obaseaa, BpemenHa notpe6Hor 3a nospahaj 1 waHoca HacTanor
ryGuTka, Kopurosamix 3a npoLeHy pykoBOACTBA O ToMe Aa nm cy Tekyhv EKOHOMCKW 1 KPEAWTHM YCnosH
Takeu Aa nocToju BeposaTtHoha Aa cTeapHi ryGuumn Mory 6uTi Behu Unn Maren o OHUX Ha Koje ykasyjy
vcTopujckin mogenu. Ctona kplwewa obasesa, cTona ryGutka u oYekuMBaHo Bpeme Oyayher nospahaja
PEA0BHO Ce nopeae ca cTeapHUM pesynTatma Aa 6n ce ycTaHoBWMO aa N cy oarosapajyhu.

MyGuum 3bor obesspefera cpeacrasa €BWAEHTUPaHMX NO amopTn3oBaHoj HaBaeHoO] BpegHoCTH ce
MEpE Kao pasnuka u3mMeny KruroBoaCTBEHE BPEOHOCTY (DUHEHCU|CKOr CPEAICTRA U Canallke BpeaHOCTH
Gyayhux NpoLereHUX TOKOBA rOTOBMHE AVNCKOHTOBAHWX ynoTpeboM mHMUMjanHe edekTuBHe KamaTtHe
cTone Aaror cpeactsa. lyGuuwm ce npuskaly y Gunawcy ycnexa u pednekToBaHM cy Ha KOMTY
pesepeuncarba 3a rybutke no kpeautuma. Kapa gorahaju HakoH Aatyma Gunawca cTama yTudy Ha UaHoc
CMatera uaHoca rybutka 3bor obeaspefiera, Takso cmarmere rybutka 36or obesspeRera ce
CTopHUpa kpo3 BunaHc ycnexa. My6uuw 3bor ofesspeferba xapTvja oa BpegHocTH pacnonoxusux 3a
npoAajy ce npuaHajy npeHocom 3GMpHOr WaHoca npu3HaTor rybuTka Ha OCTanu yKynHW pesynTart y
GunakHcy ycnexa. 36upHu ryButak Koju ce npeHocu ca ocTanor yKynHor pesyntata Ha GunaHc ycnexa
NPeAcTasba pasniky uameny HabasHe LeHe yMarseHe 3a usHoc spaheHe rnasHuLe u amMopTuaauuje, u
Cajawwe tep BpegHocT ymareHe 3a rybutke 3bor obesspefietsa npeTxoaHo npusHate y Bunancy
ycnexa. [MpomeHe y pesepsucarvma 3a ryGutke 36or obesspeferwa koje ce NPUNUCYjy BpemeHckoj
BPEAHOCTM Cy YKIby4YeHe Kao KOMNOHEHTa KamaTHe cTone.
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3. NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHMX NONUTUKA (HacTasak)

() @uHaHcujcka cpedcmea u o6asese (Hacmasak)
(vii) Mdenmucpukayuja u epedHosarse obesspehiera (Hacmasak)

Ako ce y 6yayhem nepuogy cep spegHocT obesspeheHnx ayxHWYKMX xapTvja of BPEAHOCTM
pacnonoxusnx 3a npofajy noseha w noeehare Moxe Aa ce ofjekTBHO npunuwe gorafajy koju ce
ACroAuno HakoH npusHasara rybutka 3bor oGesspefersa y GunaHcy ycnexa, oHga ce ry6utak aGor
obesspefersa CTOPHUPa, a CTOPHWUPAHM U3HOC ce npusHaje y Gunaxcy ycnexa. MeRyTum, HakHagHu
nospahaj dep BpeAHocTV o6easpefeHnx BNACHUYKIX XapTuja of BPEAHOCTI Pacnonox1BmMx 3a npoaajy
Ce npustaje y OKBMpy ocTanor ykynHor pesynrara,

baHka Bplw oTnuc oapeRexnx kpeauta, Nnacmawa XapTuja of BpeaHOCTM 33 Koje je yTepheHo ga
Hehe But Hannahenn (BuaeTu HanomeHy 4(6)).

(k) NomoeuHa u 2o0moeUHCKU exeueaneHmu

[OToBWHA W rOTOBMHCKM eKBUBANEHTH oByxsaTajy rotosuHy y Gnarajuu, cpeactsa koa LEHTPanHux
DaHaka Kojuma ce MOMe HeorpaHU4eHo pacnonarati 1 BUCOKO NUKBUAHY thUHaHCWjcKy akTuBy ca
Aocnehem kpahum og 3 meceua, manum PU3VKOM NPOMEHE BPEAHOCTW, a Koja Ce KOpPWCTe 0A CTpaHe
BaHke 3a ynpasrsarse kpaTkopouHom nuksugHowwhy.

HosuaHa cpegcrea ce soge no amMOpPTU30BaHO] BPEAHOCTW y BunaHcy cTama.
(n) Cpedcmea u obasese HamemeHe mpzaoeuHU
Cpepctea v obasese HamereHe TProsuHm npeacTasrvajy cpegcrea u obasese Koje baHka Habasrsa

WK Koja Cy HacTana NPeBacXoaHO y Lmrby NPOAEje UK NMOHOBHOr OTKYNa y BNNCKO)] ByayhHocTun, unn
koje BaHka Apxw y okeupy noptchonuja kojum ce JeAMHCTBEHO ynpaBrea y UMby KpaTkopouHe Ao6UTYH

VW perucTpoBara nosuumje.

Cpepnctea v obasese HamerseHe TProBMHM C& MOYETHO NpW3Hajy 1 HakHaaHo Mepe No thep BPeAHOCTY y
W3BeWTajy 0 (PUHAHCUICKO] MO3ULMIM, Ca TPOLUKOBMMA TPaHcakumje AVPEeKTHO NpUsHaTuM y Bunancy
ycnexa. Cee nsmeHe y hep spenHocTH ce NPU3Hajy y OKBUPY HETO NPWXOAa oa TPprosaka y Bunancy
ycnexa. CpeacTea v obasese HamerseHe TProBUHW Ce He peknacudukyjy HakoH HUXOBOI MOYETHOr
NpU3HaBata, OCUMM LWWTO Ce HeAepuBATHA CPEACTBA HaMerbeHa TproBaky, W3yses OHMX Koja cy
O3HayeHa no hep BpPegHOCTM Kkpo3 BunaHc ycnexa nNpUNWKOM NOYETHOr npW3HaBarsa, Mory
PeknacuchrkoBaTi U3 Kateropuje HamereHe TProeary, ykONUKo ce BULUE He APHE Ca LUrbem npopaje
“nu NoHoBHor oTkyna y 6nuckoj ByayhHocTy, 1 ako cy cnegehn YCNOBU NCNyHEHK:

®  AKO (UHBHCHICKO CPEeACcTBO WCnyHasa AeUHALIM]Y NNacMaHa 1 NoTpaxusara (ako duHaHcujcko
CPeAcTBO HWje Mopano ga ce Knacucukyje Kao HamereHo TProBawy MPUIVKOM MONETHOr
NPU3HABAKA), OHAA C& OHO MOXE peknacuvKoBaTh W3 kaTeropuje HamereHe TproBakby, camo
YKOMMKO NpaBHO NuUe uma Hamepy U MoryRHOCT aa APXY (DMHAHCHICKO CPeACTBO Y AOrMEeAHO]
ByayhHOCTM unK Ao Herosor Aocneha.

® AKO (DMHaHCUCKO CPeacTBO He ucnyrwasa AeduHULM]Y nnacMaHa w noTpaxusara OHOa ce oHo
MOX€ PeKknacnukoBaTh U3 KaTeropuje HamereHe TRrOBaksy, anu Camo y peTkUM Cryyajesnma.

HAepusamu

DUHAHCK]CKM AeprBaTy obyxsarajy forward n swap TpaHcakuuje. PUHaHCKjCKK1 AepvBaTi WHWUKMjanHo ce
npwsHajy no HabasHoj BPEAHOCT M HAaKHAAHO ce npepadyHaeajy no TPXULLIHOj BPEAHOCTH. TpxuwHe
BPEAHOCTV ce fobujajy Ha OCHOBY PasnUYNTUX TEXHUKA NpoLeHe, ykiby4dyjyhn ANCKOHTOBaHE HOBYAHUX
TOKOBA. PUHAHCUICKM QepUBaTI Ce PaqyHOBOACTEBEHO NpVKasyjy y OKBUDY aKTMBE yKONWKO je ixoBa
TPXMLHA BPEAHOCT NO3UTWBHA, OQHOCHO y OKBMPY nacuse YKONWKO @ Hnx0oBa TpXUWHA BpeaHOCT
HeratueHa. pomeHe y TpxuwHoj BpeaHocTM (buHaHcWjckux aepupata uckasyjy ce y uasewrajy o
YKYNHOM pesynTaty, y OKBMpY HETO Npuxoaa o Tprosaka.

(M) Kpedumu u nompaxuearsa

Kpeantn u notpaimsawa cy HeaepusaTHa thuHaHcujcka cpeacTea ca UKCHUM U oapeausum
oTANarama Koja HUCY KOTUPaHa Ha aKTUBHOM TPXAWTY 1 koja BaHka He Hamepasa aa npopa y KpaTkom
poky. KpeauTtv v noTpaxueara HacTajy kada baxka nnacupa Hosay unu ycnyre pyxHuky Ges Hamepe
Aa pare Tpryje oMM nnacmaduma. Kpegutu u noTpaxuearsa oOyxsaTajy nnacmaHe Gavkama w
nnacmade knvjeHTMma. Kpeautv v noTpaxusarwa ce WHULMjanHo BpeaHyjy no HabasHoj BpeaHocTw
ysehaHoj 3a paupektHe TpaHcakuuone TPOWKOBE. HakoH WHMUMjanNHOr npuUsHaBaisa, KpeauTn u
noTpaxneara ce BpeaHyjy No amopTM3OBaHUM BPEgHOCTUMA npumeHom MeToaa edekTveHe KkamaTHe
crone.
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3.

NPErNEA OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHMX NONUTUKA (HacTaBak)

(M) Kpedumu u nompaxusamsa (Hacmaeak)

Kpeantv opoBpenn y anHapuma, 3a koje je yrosopeHa 3awTuta oa pv3vKa nyTem BeauBaksa 3a Kypc
Aunapa y onHocy Ha EUR, apyry wHOCTpaHy BanyTy Win pacT MHAEKCE LieHa Ha Mano npepavyHaTti cy y
AvHape Ha pad BunaHca y cknagy ca oapeabama KOHKPETHOr yrosopa 3a KpeauT. Ecpex‘ruyaapweuor
NpepadyHa cy uckasaHn y okBUPY Npuxofa W pacxoda of Tprosarwa. Kpeautu Ce npukasyjy y usHocy
YMaHEeHOM 3a NojednHaqHa W rpynHa pesepeucarsa no ocHosy oGeaspefetsa. MojeauHavuna v rpynHa
Pedepaucatba ce OAysuMajy Off KHMrOBOACTBEHE BPEAHOCTU KpeawuTa KOjU Cy WAEHTUDMKOBaHM Kao
obesspehenn aa 6u ce mwuxosa BPEAHOCT CMakuna A0 HWXOBE HaOOKHaOWBe BpeaHoCTW. Ako y
Oyayhem nepvopy aohe Ao cMamerma oBesspefera 36or rybutka, a cMarmerne ce Moxe oﬁjexmal-fo
Npunucati aorafajy koju ce AOroauo HakoH NpusHasakea ry6utka 3Bor oBesspehewa (kao wro je
noBorswaree y KPEAUTHOM pejTuHry AYXHAKE), OHAA CE 3a MPETXOAHO NpU3HaT ryburak 36or
oGesspefeta CTOpHUPa pesepsucare 3a obesspehere. CTOpHMpaHW usHoc ce npusHaje y uisewTajy o
YKyNHOM pesynTaTy y okBupy Npuxoaa oA ykwaarea TPOLUKOBa obesspefersa 3a kpeauTHe rybuTke.

(H) MHeecmuyuore xapmuje 0d epedHocmu

MHBecTUUMOHE xapTwje of BpeaHoCTH ce MHULMjanHo BpeaHyjy no dep BpegHocTY, YKreysyjyhu u cee
AVPEKTHE TpawCcakuWvoHe TPOLLKOBE, 3a cee XapTvje of BpeAHOCTU Koje ce He uckasyjy no dep
BPEAHOCTY KPO3 BUMaHC ycnexa, oK Ce HUXOBO HaKHaaHo BPeAHOBak€ BPLUM y 3aBUCHOCTM Of HUX0BE
knacudukaumje kao xapTuja koje ce apxe fo pocneha, kao xapTvja no cep BPEAHOCTM KPO3 BUnaHe
yCnexa nnun kao xapTuja pacrnonoXxvwsemx 3a npoaajy.

(1) @urnarcujcxa cpedecmea koja ce dpxe do docneha

®uHaHcKjcka cpegcTea Koja ce apxe no gocneha Cy HegepweaTtHa (pMHaHCujcka CpeacTsa ca UKCHIM
WK yTBpAMBMM pokoBMMa nnahaka U UKCHUM pokosuma pocneha, 3a koje Bawka uma Hamepy u
moryRHOCT Aa papxn Ao poka pocneha W koja HUCY uCkazaHa Kkao (uHaHcujcka cpeacTea no dep
BPEAHOCTM Kpo3 Bunake ycnexa unu kao cpeacraa pacnonoxuea 3a npogajy.

®uHaHcKjcka cpepncTea koje ce gpxe 0o gocneha ce uckasyjy no aMOpPTU30BaHO] BpeaHOCTH
Kopuwherem Metofa edekTwBHe kamate crone, Y cnyvajy aa gohe Ao npopaje 3Ha4ajHor gena
uHaHCujckux cpeactaea Koja ce apxe Ao pocneha, uena kateropuja he Butn peknacudukosana kao
pacnonoxuea 3a npogajy, ogHocHo BaHka Hehe 6utn y MoryRHocTv aa naeplm NOHOBHY Knacucbukauujy
vHaHcHjckux cpeacTasa koja ce Apxe fo focneha, HKU y Tekyhem, Hu Y HapepHa fBa usseluTajHa
nepuoga. Mehytum, npogaja u peknacvukaLmia y HeKoM Of HaBeaeHux cny4ajesa Hehe yrposuTy
peknacugukauujy:
* [lpogaja wnu peknacudukayuja koju cy uaspLLeHm HENnocpeaHo npe poka gocneha, Tako npomeHe y
TPHULUHAM KamaTHUM cTonama He 61 wmane 3HavajaH yTiuaj Ha chep epeaHocT chuHaHcujckor
cpeacTea,

* [lpogaja vnm peknacuukaLmja Koju Cy WaBPLUEHM HAKOH LITO |e baHka wannatuna wajsehu geo
rnaBHULE dUHaHCWjckor cpeacTea U

* [lpogaja unu pexnacuukaumja koju ce oaHoce Ha nojeanHauHe cnyvajese, 3a koje ce He ovekyje
Aa he ce NOHOBHO AOrOAMTH, OAHOCHO KOJU HIUCY nop koHTponom Bakke w kao Takeu ce ne mory
NPeABnaET y pasymHoj Mepu.

(1) @unarcujcka cpedemsa no thep epedrocmu kpo3 6unarc yenexa

DuHaHcWjcka cpeactsa no ep BpepHocTM Kpo3 GunaHc ycnexa cy dwuHaHcujcka cpeacTtea
KnacubukosaHa kao cpeacTea KOje Ce ApXW pagu Tproeara unm K0ja Cy Nocne NoueTHOr NpuaHasara
HasHadeHa oA cTpaHe baHke kao (WHaHcujcka cpepcTsa no hep BpeaHOCTV Kkpo3 BunaHc ycnexa.
PuHaHcujcka cpefcTtea no cep BPEAHOCTN Kpo3 GunaHc ycnexa cy cpegcrsa Koja cy cTeyeHa wnu
Hactana NpBeHCTBEHO paaw NpoAaje WNW KynosuHe y Gnuckoj ByayhHocTy, koja cy aeo noptdhonuja
UHaHCKHCkUX WHCTpyMeHaTa kojuma ce 3ajeaHo ynpaerea 4 3a Koja nocToju AoKas O HeaasHoM
OCTBApErbY A0GUTK Y KPATKOM POKY MK AEPUBATY.

(i) QuHarcujcka cpedemea pacnonoxuea 3a npodajy u ywewha y kanumany

®unHaHeujcka cpeacTsa pacnonoxuea 3a npopajy cy HegepusaTtHa tuHaHcujcka cpeacTea Koja cy
HasHaueHa kao pacnonoxwea 3a npoaajy unu Koja HWUCY knacudukoBaHa HK y jeAHy apyry kateropujy
uHaHcujcknux cpepcTaea, DUHaHCWjcka cpeacTBa pacnonoxuBa 3a NpoAajy cy nnacmaHu 3a koje
NOCTOj Hamepa Apxatka y HeoapefeHoM BpemeHcKom nepuoay, koju Mory 6utv npogare sGor notpebe
38 NMKBUAHOLWRY UNK ycnep npoMeHe kamaTHUX cTona, AEBUIHWX KYpPCEBA UMK TRXULLHWX LeHa,
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3.

NPEMMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOLACTBEHUX NONMUTUKA (HacTaBak)
(H) MHsecmuyuoHe xapmuje 0d epedHocmu (Hacmasak)
(1) Qurarcufjcka cpedemea pacnonoxuea 3a npodajy u yvewha y kanumany (Hacmaeax)

YKkonuko sa thuHaHcHjcka cpeacTea pacnonoxwvea aa npoAajy He NOCTOjM aKTMEHO TPXWLLTE, HMXOBO
BpepHoBare ce BplM No HabaBHoj BpeaHocTH. CBa octana uHaHcujcka CpeAcTBa pacnonoxvea 3a
npoAajy ce speaHyjy no dep speaHocTy.

Mpuxoan v pacxoau on kamara npuanajy ce y Gunaxcy ycnexa NpUMEHOM MeToaa edekTUBHE KamaTHe
crone. lpuxofde oa AveuaeHam Barka npusHaje y MOMEHTY NpunnBa ekoHoMcke KopucTu. Mpuxogu v
Pacxoau no oCHOBY KYPCHUX pasnuka Koju HacTajy Nno OCHOBY XapTvja Off BPE4HOCTH pacnonoxusnx 3a
npoAajy NpU3Hajy ce y OKBMPY U3BELUTaja O yKyMHOM pesyntaty.

Octane npomexe y ctep speaHocTH ce NPU3Hajy y OKBUPY OCTanor ykynHor pesynTata Ao TPEHyTKa
npoaaje wnu obeaspeferwa xapTuje of BpPeAHOCTH, kafa ce KymynupaHu npuxoaWM W pacxoaw,
MPETXOQHO NpU3HAaTW y OKBMPY OCTanor yKynHor pesynTara, Peknacudvkyly n wuckasyjy y okeupy
NPUXOAa W pacxopa, Kao KopekuWja no ocHoBY peknacudukaumje.

Y cnyvyajy kapa chvHaHcujcka cpeacTsa pacnonoxusa 3a npofajy sabenexe napn cdep spenHocTy, y3
noctojare objeKTUBHMX Ookasa ymarberma BpeaHocTv cpefcrtasa (AyroTpajaH M KOHTWHyWpaH nag
BPEAHOCTW y nepuopy AyXem OA ABaHAeCT Meceuu, kao v nag BpeaHocTM u3Han 30% Habaswe
BPEQHOCTM CpeAcTaBa), aKkymynupanu ryGutak Koju je npuaHart AWPEKTHO y KanuTan WCKreWXasa ce 13
kanurana W npusHaje kao pacxon oBesepeRersa, Mako NpUsHaBame UHaHCMCKOr CpeacTea Huje
npecrtano (MPC 39.59, MPC 39.67 u MPC 39.68).

Hepepueatuena uHaHcKjcka cpeacTea ce MOTy peknacudukoBaTM U3 KkaTeropuje cpefcrasa
PacronoXuenx sa npopajy y kateropujy kpeguta noTpaxweara y cny4ajy kaga 3ajoBofbe
Kputepujyme geduHucare aa Ty kaTeropujy u ykonuko banka uma Hamepy u MoryRHOCT Aa Ta cpeacTsa
APXN Y NPEABNAMBOM BPEMEHCKOM NEpPUOy GyayRHOCTI UNK A0 HUXoBor Aocneha.

(o) Hexpemnure u onpema
(1) [lMpusHasarse u epedHosar-e
MoueTHo Mepetse HekpeTHUHE 1 onpeme BPLUKM ce No HabasHOj BPEAHOCTI UMK NO LEHW KOLLTarE.

HaGasHa speaHocT ykrbyuyje nanatke KOjW C& AVPEKTHO MOry NpUnKUcaTy Habasuwn cpeactea. KynrseHu
CobTBEP KOJU je cacTaBHM Aeo Heonxo[aH 3a byHKUMOHaNHy ynoTpeGrsneocT onpeme, KanuTanuayje ce
Kao geo Te onpeme.

HakoH noveTHor npusHasarba, onpéMa ce BpeaHyje no HabGasHoj BpeaHOCTU yMareHoj 3a yKynHy
akymynupary amopTvsaumjy u ykynHe akymynupase ryGutke ycneq cmarsersa BpeaHocTH.

HakoH novetHor npusHasara, HekpeTHuHe ce BPEAHY)y NO PEeBanopu3aLMOHOM M3HOCY, KOju
NPEACTaB/ba HUXOBY (hep BPEAHOCT Ha AaTym pesanopuaalyje yMarseHY 3@ HakHafHy akyMmynupawy
amopTUsaUMly U HakHaaHe akymynupaxe ry6uTke 360r ymarsera BpeaHocTH. Peeanopuaaumja ce splum
AOBOMLHO PEAOBHO, kako Bu ce o6esbeanno aa ce kwUroBoaCTsEHA BpeAHOCT BUTHO He pasnukyje of
BPEAHOCTM A0 Koje Gy ce Aowno kopulwherem dhep BpeaHOCTH Ha Kpajy wssewTajHor nepuoaa.

Kana nenosw HekpetHuHe wnu onpeme wumajy pasnuuute KOpUCHe BEKOBe Tpajarea, OHW Ce BOAe Kao
3acebHe cTaske (fnaBHe KOMNOHEHTE) onpeme.

Aobuum unn ry6uum Hactanu oTyflerseM HekpeTHMHa u onpeme yTBphyjy ce kao pasnuka namefy
BPEAHOCTV OCTBapeHe HMXOBOM MPOAAJOM U HUXOBE KHsUFOBOACTBEHE BPEAHOCTW 1 uckasyjy ce y
OKBWpY OCTanux NpUxoAa Unu pacxoaa.

(i) HakradHu mpowkosu

TPOLUKOBI 3aMEHE CacTaBHOT Aena HEeKOr OCHOBHOr CPeAcTea Npu3Hajy ce kao Ae0 KwWroBoacTeeHe
BPEAHOCTW TOr OCHOBHOM CPEACTBA YKONWKO je@ BepoBaTHO aa he ce Gyayhe ekoHomcke kopucTy
MOBE3aHe Ca TMM CacTaBHAM fenom NpunuTu y Bakky W ako ce LUeHa KowTaka Tor Aena Moxe
NOY3AaHO UIMEPUTH. KrenroBOACTBEHA BPEIHOCT 3aMEHEHOT AeNa Ce MCKHbUKABA, TpoLwkosmn pegosHor
CEpBUCMPatba HekpeTHUHeE 1 onpeme ce Npu3Kajy y Gunakcy ycnexa kaga HacTaHy.
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3. NPErNEQ OCHOBHWUX PAYYHOBOACTBEHWX NOMUTUKA (HacTaBak)
(o) Hexkpemwuure u onpema (Hacmasak)
(iif) Amopmu3zayuja

AmopTu3aumja ce npusmaje y GunaHcy ycnexa y jegHakuM rogulLuM U3HOCUMa TOKOM MpoueHseHor
BeKka Tpajarba faTe CTaBKe HENOKPETHOCTM, NOCTPOjeHa U onpeme, Byayhu ga ce Ha Taj HauKH HajBorse
OApaxaea o4eKvBaHa NoTPOWHa ynoTpebHe eKoHOMCKE BPeAHOCTU cappkaqe y cpeactay. Cpeacrea
Y3€Ta Ha NW3VHI Ce aMopTW3yjy TOKOM Mepuoaa NU3MHIa U KOPUCHOr Beka cpencTsa, y 3aBMCHOCTH
Koju je nepuoa kpahu.

MpvmerseHe cTone amopTusaumje y Tekyhem 1 NPeTXoaHOM oGpasyHckomM nepuogay cy.

Mpouersen
KOpUCTaH Bek (y
Onuc roguHama) %
pafhesurckn objekTn 40 2.50%
Komnjytepcka onpema - 25%
Hawmewraj u octana onpema 5-15 10%-15.5%
Ynaratba Ha TyfuM OCHOBHUM CpeacTainMa 1-11 4.25%-86.2%

MeTog amopTusaumje, kopucHi sek u PE3ayanta BPeaHOCT Ce NpoLetbyjy Ha Kkpajy cBakor uaseluTajHor
nepvoaa v kaga je To noTpeGHo BpLwK ce Huxosa Kopekuuja.

Tpowkosw ofpxasarsa cpencrasa ce NpusHajy y Bunancy ycnexa sa nepuop y kome HacTaHy.
(n) Hemamepujanna ynazawa

HematepujanHa ynarama ce BpeaHyjy no HabasHO] BpedHOCTH wnu UeHW KkowTaka ymareHoj 3a
Kymyninpary amopTusaumjy u ry6utke ycnen obeaspehersa.

HakHaaHn Tpowwkosm no ocHosy ynararsa y HemaTepujanya ynarara ce Mory kanuTanuaosaTi camo y
cny4ajy kapa ce mory cuekueaTi nosehare Bynyhe ekoHomcke KOPUCTU of cpeacTea Ha Koje ce oHu
OAHace. CBi OCTaNM TPOLUKOBYW NPEACTaBIbAjy PACXOA Neproaa y Kojem cy Hactanu.

AmopTH3aumMja ce npukasyje y GunaHcy ycnexa y jeaHakum roaviUsMM M3HOCHMA TOKOM npouereHor
BeKa Tpajawa nare craske HematepujanHux ynarawa, Gyayhu fa ce Ha Taj HauuM Hajborse ogpaxasa
O4eknBaHa noTpolka ynoTpeHe ekoHOMCKe BpEaHOCTM CafpxaHe y cpeactsy. MMpouereHn Kopuckn
BEK HEmMaTepujanHnx ynarawa M3HOCK o 3 A0 5 roauHa, OAHOCHO amopTU3aLuMoHe cTone ce kpehy y
pacnoHy og 14.29% pno 33.34%.

MeTog amopTuaaumje, KopUcHN Bek 1 Pe3uayanta BpefHOCT ce Npouetsyjy Ha Kpajy ceakor 13BeLTajHor
nepuofa v kaga je 1o notpeGHo BpLUK ce Huxosa KOpeKkuuja.

() MHeecmuyuone HeKpemHuHe

WHBECTUUMOHE HEKPETHUHE NPEACTaBIbajy HEKPETHUHE Koje Ce ApXe y Uiy ocTBapuBarea Npuxoaa of
3aKyNHIHE Wnu nopacTa BPeAHOCTW kanuTana unu y obe cepxe, a He 3a NpoAajy y pesoBHOM Toky
nocnosawa unu 3a kopuwhewe y nNPOU3BOAKM WNK Habasuw AcBapa wnu ycrnyra unm y
aAMUHUCTPaTUBHE CBPXE.

WHnumjanto spesHoBake MHBECTULMOHMX HEKpPETHWHA Ce BPLUM Mo HabaBHO] BPEAHOCTU, OOHOCHO LieHU
kowrTara. HabasHa BpeaHOCT KynrbeHe UHRECTULMOHE HeKpeTHUHe obyxBata eHy KynonpoaajHy LeHy
V1 CBE U3/laTKe KOju Ce AUPEKTHO MOry NpunucaTi HaBasw cpeacTea.

3a HakHagHO BpeaHOBae MHBECTULMOHMX HeKpeTHHa baHka KopucTu mopen HabaBHe BpeaHOCTM,
OAHOCHO WHBECTWLMOHE HEKPETHUHE Ce BpeaHyjy no HabaBHO] BPEAHOCTU yMareHoj 3a aKymynupaHy
amopTuaaumjy u rybutke ycnen obesspehewa.

MNpouetseHn Bek Tpajarsa MHBECTULIMOHIX HekpeTHWHa je 40 roguHa, a amopTuaaumja ce obpavyHasa no
cronu of 2.5%. AMopTuaauwja ce npukasyje y Bunawcy yenexa y jeaHakum roauiuiiv MaHocuma TOKOM
NPOLEHeHOr Beka Tpajarba AaTe CTaBke HeNoKPETHOCTH, Gyayhwv pa ce Ha Taj HauuH HajBorbe opnpaxasa
O4eknBaHa NoTPOLKa ynoTpedHe eKOHOMCKE BPegHOCTH caapxaHe Y CpeacTay.
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HAMOMEHE ¥3 ®MHAHCWJCKE U3BELLUTAJE
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3. NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHWX NONWUTUKA (HacTasak)

(p) Nusunez

Mo ocHosy yrosopa o NuauHry Baxka ce nojaersyje kao KOPUCHWK NianHra, baHka knacudukyje NuauHr
Ka0 (DMHaHCM|CKM Yy CNyuajy Kaja je YroBOPOM PerynucaHo fia ce y OCHOBYW Cau pY3nUM U KOPUCTW NO
OCHOBY BNACHWLLTBA HaA NPEAMETOM NWU3VHIA MPEHOCe Ha KOPUCHMKA Ni3nkra. CBM OCTanu YroBopu o
NU3NHTY Ce knacucbykyjy Kao yroBopw O ONEpPaTUBHOM NMIMHTY.

JuanHr yroBopu koju ce 0gHOCE Ha 3akyn NOCMOBHOM NPOCTOPA Y KOjUMa Ce Hanase ekcnoauType BaHke,
yrnaBHOM ce oaHoCe Ha onepaTusHW Nuaukr. Csa nnahaka TOKOM roguHE No OCHOBY ONEpaTMBHOr
MN3WHra, EBUAEHTAPaNA Cy ka0 TPOLAK Y M3BELUTajy O YKYNHOM pEesynTaTy paBHOMEPHO NPaBONUHKCKY
TOKOM Neproaa Tpajaksa N3nHra.

CpepcTsa koje ce Apxe Mo OCHOBY yrosopa o (PMHAHCUCKOM N3UHTY Ce NpuaHajy kao cpencTea Bauke
No HUX0BOj (bep BPEAHOCTM WNK, aKo je Ta BPEAHOCT HUXA, No Capaliio] BPEeAHOCTU MUHUMANHUX
nuanHr pata, yTepfleHnx Ha nodeTky Tpajarma yrosopa o nusuHry. Oprosapajyha ofasesa npema
AaBaOLly NW3WHTa yKIbyYeHa je ¥ OKBWpy W3BewTaja o (prHaHCKjCcKo] No3uuMin kao obasesa no OCHOBY
thuHaHcmjckor nuauHra. fuauHr pare Cy NOAErLeHE Ha Aeo Koju ce oAHOCK Ha (UHAHCWiCKM TPOLUAK M
Ae0 Koju ymatsyje oBasesy no ocHosy hHHaHCUjCKOr NU3KHra, Tako Aa Ce NOCTUrHe KOHCTaHTHa kaMmaTtHa
€Tona ha npeoctanom Aeny obasese. PUHAHCHCKI TPOLLAK Ce UCKkasyje AVPEKTHO Kao pacxod nepuoaa.

(c) Obesspeliere Hegurarcujckux cpedcmaea

KisurosoacTteena BpegHocT HeIMHAHCUICKNX CPeACTaBa, OCUM  MHBECTULIMOHMX HEKpeTHUHa W
OANOXEHWX NOpecKMX CpeacTasa, Ce aHanuaupa Ha kpajy ceakor waBelTajHor nepvopa, kako 6u ce
YTBPAWNO fa N NocToje nokasaTerbi koju ykasyjy aa je AoWwno ao wuxosor oGesspefeHa. ¥ cnyuajy ga
Ce yTepau da noctoje oapeheHn nokasatersu obesspefewa, yTephyje ce HafokHagvea BpegHocT
cpeacrasa. ['yButak no ocHosy obeaspefesa ce NPY3Haje ako KHUIrOBOACTBEHA BPEAHOCT cpeacrea
NPpesasnnasn werosy NpoLeHEeHy HafloKHaauBy BpEAHOCT.

HapokHaguea BpenHocT cpencrea ce yTBphyje kao BpegHocT koja je Beha op ynoTpebHe BpeaHoCTM
CPeAcTea u werose dep speaHocTn. 3a notpebe yTephuBarwa ynotpefHe spefHocTH, NpoLeH-eHn
6yayhn HoeYamm npwnuem no OCHOBY CpEACTBa Ce AWCKOHTYjy Ha Huxosy cafjallky BpegHocT,
NPUMEHOM AUCKOHTHE CTOme Npe nopesa, Koja oppaxasa TDEHYTHY TPXWLWHY NPOLEHY BpEMEHCKe
BPELQHOCTM HOBUA, ka0 1 puanka cneundnYHIX 3a CpeacTso.

l'y6uTak no ocHoay obesspefjersa ce npusHaje y Cnyvajy kana je KrMroBoACTBEHa BPeaHOCT cpepcTea
seha o werose HagokHagwse BpeaHocT. Nybutak no ockosy ofesspefera ce npuanaje Yy OKBMpY
pesyntaTta nepuoga.

I'yBuum no ocHoy obesspehersa u3 MPETX0QHWUX Nepuoaa ce Npouekyjy Ha kpajy ceakor u3BeLTajHor
NepuoAa, kako 61 ce yTBpaWno fa nu je AOWNO CMatbersa rybutaka unu fa oHu BULE He nocroje.
l'ybutak no ocHosy obesspefewa ce ykupa y cnyyajy Aa je AOWNO A0 NpoMeHe NpeTnocTasku
Kopuiwhexux 3a yTephuBatee HAQOKHAAMBE BPEAHOCTM cpeacrsa. Nybutak no ocHosy oBesspefiersa ce
YKMOA Camo o v3Hoca A0 KOjer KkUroBOACTBEHa BPeaHOCT CPEACTBA HEe MNpenasn KrsMroBOLCTBEHY
BPEeAHOCT koja Ou Guna ytepReHa, ymameHa 3a a@mMopTu3aLuly cpeacTsa, y cryyajy aa Huje Buno
npusHasatba ryGutka no ocHosy obeaspefeisa.

(m) Benosumu, kpedumu u cy6opduHupare o6ageze

Henoautu, ayxHndike xaptuje op BPEeAHOCTH, KpeawTw U cyBopauHupaxe obasese npeactaeroajy
OCHOBHW W3BOp bmHaHcuparka baHke.

Banka knacudukyje MHCTpYMEHTE huHaHCUparsa kao thuHaHcKjcke oBasese UNK kao kanuTan y cknagy
Ca CyLUTMHOM YroBOPEHMX YCMOBA 38 KOHKDETHN MHCTPYMEHT.

Aenosutn, ayxHuuke xaptvje op BPEOHOCTW, kpeauTu wm cyBopawHupade obaeese ce WHULKWjanHo
BPeaHyly no dep BpeaHoctn yeehawoj 3a cae AVpPEeKTHE TpaHCaKUMOHe TPOLIKOBE, AOK CE HsMXOBO
HakHaZHO BpeaHOBat-e BPLW NO aMOPTU30BAHO] BPEAHOCTY NPUMEHOM MeTofa edekTuBHe kamaTHe
cTone.
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3. NPErMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX MNONUTUKA (HacTaBak)
(y) Pesepeucarsa

Pesepsucarse ce npusHaje y cnyyajy kapa ce ouekyje Aa he bawka, kao pesynTar npoLnux p.orar]aja.
MMaTi cajallrey 3aKOHCKY wWnW u3sefeHy obasesy, koja Ce MOXe MOy3aaHo YTBPAWTA W 3a yuje
v3mnpete ce ouekyje Aa he aohn 4o oanvea pecypca, Koju NpeacTassbajy EKOHOMCKY KopucT 3a BaHky.
Pesepsucarse ce yTephyje NyTem ANCKOHTOBaa OYEKMBAHWX Byayhux HoBuaHMX OANVMBa, NPUMEHOM
AUCKOHTHE CTOME Npe Nnopesa, koja oApaxaBa TPEHYTHY TPKMLIHY NPOLEHy BPEMEHCKE BPEaHOCTM
HoBUa W, Tamo rae je To oaroeapajyhe, puaunka cneundunyHmx 3a obaseay.

(8) Bewedpuyuje sanocnenux

Y cknagy ca nponvcuma koju ce npumetbyjy y Penybnnuv Cpbuju, Bawka je y oBaseau na nnaha
obasese ApxaBHM hOHAOBWUME KOjUMa ce obesbefyje counjanHa curypHocT sanocnenunx. Ose oGasese
YKIBYYyly AonpuHoce 3a 3anocneHe Ha TepeT nocrogasua y v3Hocuma obpayyHaTum no cronama
MPOMICaHM PENeBaHTHMM 3aKkoHCkuM nponuckma. Bauka je, Takohe, oBaseaHa ga on OpyTo 3apapa
3amocneHux oGycTaBu [oNpUHOCE U Aa WX, y UME 3anocneHux, ynnati Tum choHaosuma. [JonpuHock Ha
TEPET NOCNoAaBLA 1 A0NPUHOCK Ha TEPET 3aNOCNEHOT Ce KHMXE Ha TepeT pacxofa nepvoga Ha Koju ce
ofHoce.

Y cknagy ca 3akoHom o pagy, bavka je y obasean pa wucnnatu HakHagdy 3anocnexdvma npunukom
oanacka y neHaujy. lyropoyHe obasese no OCHOBY peaepBsuncatba No OCHOBY OTNPEMHWHA 33 oanasak y
NEH3U]Yy HAKOH WCTYyHEHWX yCnoBa, MckasaHe Ha AaH 31. geuembBpa 2014. roguue npeacTasrbajy
Capallkby BpeaHocT oqekusaHux Byayhux vcnnata aanocnexviva yTephieHy akTyapckum oamepaBarem
¥3 kopulhere npetnocTasku obenonareHux y Hanomexn 36(0).

(h) @uHaHcujcke zapanyuje

PuHaHchjcke rapaHumje npeacTasreajy yrosope kojuma ce BaHka oBasesyje na u3spwwv nnahara
FMX0BAUM KOpUCHMUMMA 3a ryBuTke HacTane 36or Hewcnywasara obasese nnahawa oppeheHor
AyxHuka no focnehy obasese, a y cknagy ca ycnosuma AYXHWUYKOT MHCTPYMEHTa.

OGasese no duHaHcHjckum rapaHuvjama ce uHUUWjanHo npusHajy no cep BpeaHocTH, a WHUUKjanHa
dep BpeaHOCT ce amopTuayje Tokom Tpajaiba drHaHcujcke rapaHuvje. OBasesa no OCHOBY rapaquuje
Ceé HakHaaHO oamepasa y u3Hocy koju je Behu of aMOpTU3oBaHe BPEAHOCTW U Capallke BPeaHOCTH
oyexnBaHor Byayher nnahawa (xana je nnahawe no OCHOBY rapaHuvje BepoBaTHO). PuHaHCHjcke
rapaHuyje ce esnaeHTMPajy y OKBUPY BaHEUNAHCHUX CTABKM,

(x) Kanuman u pezepee

Kanutan Banke ofyxeata ocHusauke akuuje, akuuje HapeaHux emucija, EMUCHOHY Npemujy, pesepae,
pe3epee dep BPEAHOCTW, akyMynupaHu pesynTaT n 4o6uTak Tekyhe roavHe.

Kanutan Baxke dopmupaH je us yNoXeHuX cpeactasa ocHusada barke y HoBYaHOM oBnuky. OcHusay
HE MOXe NoBNaYMTV CpeAcTBa yroXeHa y kanutan Bawke.

(%) 3apada no akyujama

baHka npukasyje ocHOBHY 1 yMakseHy 3apaay no akuujv 3a concreeHe obudxe akumje. OcHoBHa 3apana
NO aKkuwju ce pavyHa aerserwem Ao6uTka unu rybuTka Koju Nnpunaga snacHULMMa OBUYHIUX akuuja banke
noHAepucanum npocekom Bpoja oBuykux akuvja y onTuyajy Tokom nepuoaa.

YMatbeHa 3apaga no akuujn ce padyHa [erbersem kopurosaHor f4obutka unu rybuTka koju npunaga

BNacHuuumMa obuyHux akunja 3a edekre npegepeHLmjantnx, 3aMeHrbUBMX aKuuja, NOHAEPUCAHNM
npocekom Bpoja 0BuuHMx akuuja y onTuyajy Tokom nepuopa.
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3.

NPEMMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHMX NONUTUKA (HacTasak)
(3) Hzeewmasame no ceameHmuma

CermeHT nocnosarsa je aeo Banke Koju ce 6aBn NOCNOBHIM aKTUBHOCTUMA 13 Kojux ce mory OCTBapPUTH
MPWXOQM ¥ HacTaT TPOLKOBMW, yKibydyjyhu npuxoae v Tpowkose Koju Hactajy w3 Tpakcakunja ca
Apyrum fenosBuma Banke, 4Wju NOCNOBHW pe3ynTaT pemoBHO KOHTpONWLWe meHaymeHT Bakke (kao
[NaBHM OnepaTMBHW [OHOCMNAU OAnNyka), kako 6M AOHOCHO oanyke o anokauuju pecypca no
CErMEHTMMa W OuerWBa0 HUXoBe pesynTtate. 3a cerMeHTe nocrosara BaHke Cy AoctynHe 3acebHe
thrHaHcKjcke nHdopmauwje,

YNPABIbAHE PU3ULIUMA

baHka je npenosHana npouec ynpasrsara pr3nLMMa Kao KIby4YHU enemMeHT ynpasrbaka nocnosarsem,
C 0G3MpOM Oa M3NOXEHOCT pusnLMMa NpOM3NNasn 13 CBUX NOCMOBHWUX AKTMBHOCTW, Kao HeofBojuBor
Aena GaHkapckor NOCnoBara, KojuMma ce yNpaersa kpo3 WaeHTUUKOBaHe, Mepewe, yBnaxasare,
npahetse U KOHTPONY, OAHOCHO YCNOCTABIbaEM OrpaHniersa puanka, kao W u3selTaBatke y cknagy ca
cTpatervjama v nonuTuKama.

BaHka je ycnoctasuna cseobyxBaTtaH M noysgaH cucTem ynpaereatea puavuuma koju obyxsata:
cTpatervje, NonUTVKE W Npouedype ynpaersara pusnLMma, oarosapajyhy opraHusauMoHy CTPYKTYPY,
ehekTBaH 1 edrkacaH npouec yNpasreatea CBAM PUNLMME KOJUMA j& W3NOXEeHa, ageksaTaH cucTem
YHyTpalkUx KOHTpONa, oarosapajyhn MHhOPMAaUMOHN CHCTEM W apeKBaTaH NpoLec MHTEpHE npoLeHe
apeksatHOCTM KanuTana.

Mpouec ynpasrsarba puanumrma YKIbydyje JacHo aecbuHucame u AoKyMeHTOBake Npodmna puanyHocTy,
kao u ycknafuearse npoduvna pUsUIHOCTH ca cknoHowhy bakke 3a npeyaumarse puanka, a y cknagy ca
YCBOjEHMM CTpaTerujama v NonuTukama.

CTpatervjom ynpaprbarwa puanumma u Crpatervjom ynpasroamwa kanwtanom, Baxka je noctasuna
cneaehe Uurbese y oksupy cucTema ynpasrbakwa PU3MLMMA: MUHUMUK3MPae HeraTUBHUX edekata Ha
(PUHaHCHiCKW pe3ynTarT v kanuTan y3 nowTosakke ABUHUCAHIX OKBUPA NPUXBATILUBOr HMBOA PUINKA,
OApXaBare MoTpeGHOr HMBO@ afeKsaTHOCTW KanuTana, Passoj akTwBHoCTW BaHke y cknany ca
MOCNoBHUM MOryRHOCTUMA 1 pa3BojeM TPXULITA Y Lmrby OCTBapUBaka KOHKYPEHTCKUX NPEAHOCTY.

Banka npumersyje Bazen I CTaHaapae v nepmaHeHTHo npatv cee Hajaee W W3MeHe y 3aKoHCKO)
PErynatven, aHanuaupa yTuuaj Ha HMBO puavka v Npeay3vma mepe 3a GnarospemeHo ycknafjueare

MPOUEH-EHN PUBUK, KGO0 N MUHUMU3NDAHA CBUX NOTEHUMjanHO MoryRnx HeratmeHmuX edekara Ha
uHaHeujckn pesyntaT baHke,

Cuctem ynpaBrsata puanumma
Cuctem ynpaersaia pusmuuma je pecmHucan cnenehum aktuma:

* Crpartervjom ynpasrsara puanuvma n Crpatemvjom ynpasrsarsa kanutanom:
* Monutukama ynpaersawa pusnumma;

» [poueaypama ynpasrsawa pusmumma:

+ MeToponorujama 3a YNpaersarbe nojeanHaqHuM pusnLmuma;

*  Ocrtanum aktuma.

Crpatervjom ynpassrbara pusiyuma AerH1CaHU Cy:

*  [yropounn uursesn, ytephenn nocrosHom nonuTrkom WU cTpaternjom Badke, kao U CKNOHOCT ka
pr3nUvmMa oapefjeHom y cknaay ca TWM LurseBuma;

« OcHosHa Ha4ena npeyaumarsa u ynpaersara puanuuma;

«  OcHosHa Havena npoueca MHTEPHE NpoLeHe aaekeaTHocTU kanutana Gawxke;

= lperneg v nedmHnumje camx pv3anka kojuma je BaHka nanoxeHa unu Moxe Aa 6yae wanoxexa.
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4, YMNPABILAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)
Cuctem ynpaersama puanumma (Hactasak)

BaHka je yTBpauna ocHosHe npuHuMne ynpaersawa pusvumma kako Bw ucnyHuna csoje Qyropoyxe
uureese:

OpraHusoBakse nocnosata 3acebHe OpraHu3aLvoHe jeinHuLe 33 ynpaBbame puanumuma:
DyHKUMOHANHE U OpraHv3auvoHa OABOJEHOCT aKTUBHOCTM ynpasrbaka pU3MUMMa of pesoBHWUX
NOCNOBHUX aKTUBHOCTK Bakke:

CseobyxBaTHOCT ynpaerbarma pusuumma;

EdbektuaHoCT ynpasrsamwa pusuumma;

LnknuyHocT ynpasmsarsa pu3numuMa;

Pasgoj ynpasrsara pusnuuma kao CTPaTeLUKO ONpeaerete,;

«  Ynpasrsawe puanuuma J& Aeo nocnosHe kynType.

* o

MonuTuke ynpasrearsa nojeauHum spcrama pusvka Gnixe AeuHULLY:

* HauuH opranusoeawa npoueca ynpaereawa pusuyama bBavke u  jacHa paarpaHuueisa
OATOBOPHOCTW 3anocnenunx y ceum hasama Tor npoueca;

¢ Hauwd npoueHe pusuuHor npoduna Bawke u METoAoNOrMje 3a WAaeHTU(MKOBaKke M Mepekbe,
OAHOCHO NpoueHy puaunka;

* HauuHe npahewa 1 koHTpone puanka u yenocTasreakse cMcTeMa NuMuTa, OAHOCHO BPCTE MUMUTA
koje baHka KopUCTM U Huxosy CTPYKTYPY;

= Mepe 3a yGnaxasarbe pusuka v Npasuna 3a npuMeHy Tux Mepa;

*  HauuH u meToponorujy aa cnposofjetse npolieca uHTepHe npoLeHe afeKkBaTHOCTK kanuTana Bakke;

»  [puHumrne dyHKUMOHUCaE CHCTEMA YHYTpaLLbUX KOHTpONa;

* Oxsup u yyecranoct crpec TeCTVpakea, kao W NOCTYNake y CrydajeBrMa HenoBOMbHMUX pesynrara
CTpec TecTosa.

Mpouepypama ynpasmearsa pusuumma Bawka Bnuxe pedwHiwe npouec ynpasreamwa puavuumMa u
HaANEXHOCTH 1 OArOBOPHOCTU CBMX OPraHM3aLMOHX AenoBa BaHke y CMCTEMy ynpasrbatsa puanuumMa.

baHka je nojegunHayHum METofonorvjaMa aetarsHuje nponucana METOAE 1 NPUCTYNe Koju Ce KopUcTe y
CUCTEMY ynpasrbara puanLuma.

HagnexHocTtu

Ynpaenu od6op je HagnexaH u OAroBOpaH 3a YCnocTae/bake |eAUHCTBEHOr CUCTEMA ynpassbama
pusMLMMa U HaA3op Hag TUM cUCTEMOM, yCBajale cTpaTtervje U nonuTvka ynpasrsaka pusnumuma un
cTpaTervjy ynpasrearwsa kanuranom, YCNoCTaB/batbe CUCTEeMa yHyTpallWX KOHTpOna, Hagsop Hag
panom M3spLuHor onbopa, kao n cnposofeke npoueca nHTepHe NpoLieHe afeksaTHOCTU KanuTana.

M3spwHu 006op je Hapnexax u OAroBopaH 3a crposoferwe cTpatervje W nonuTWka ynpaersawa
puU3MLMMa 1 cTpaTerujy ynpaerearsa KanuTanom, ycBajae U aHanusy edmkacHocTy npumeHe
MPOLEAYpa 3a ynpasrbake puanLmMma, kojuma ce Gnke AedvHuwe npouec MOoeHTu(UKaLUMja, Mepensa,
yGnaxasawa, npahewa u KOHTpONe W w3sewTaBarwa O puUaMLMMa Kojuma je Bawka usnoxewa.
Wssewrasa YnpasHu 0abop o edwkacHocTM nNpumene AedurHucaHmx npoueaypa ynpasrbawa
pUaMLmMma.

Od6op 3a pesusujy je HapgnexaH u OAroBOpaH 3a aHanusy M Hag3op NpUMEHe W aneksaTHOr
cnposofjersa ycBojeHux CTpaTterja v NonuTUKa 3a ynpasrbame PU3MLMMa 1 cucTeMa yHYTpaLUHnX
KOHTpona. Hajmare jeaHOM MeceuHo u3selwTaea Ynpaevn opBopa o CBOJUM aKTMBHOCTUMA W
yTBPReHUM HenpasmnHoCTUMAa 1 npeanaxe HauyuH Ha Koju he Cce oHe OTKNOHWUTY.

Od6op 3a ynpaerbarbe akmueom u nacueom je HagnexaH W ogrosopaH 3a npahewe ManoxeHocTw
BaHke puanuuma koju npowsunase uz CTPYKTYpe H-eHUX BuUnaHcHWX noTpaxvBarsa, obapesa M
BaHOWUNaHCHUX CTaBku, Kao u MPEAnarame Mepa 3a ynpaerbare KamaTHum PU3MKOM U pU3UKOM
NUKBUOHOCTW,

Kpedumnu 0d6op opnyuyje o KPEAUTHAM 3axTeBuma y oKBMpUMA yTepHeHuM akTuma Banke, aHanuavpa
M3NOXEHOCT BaHke kpeguTHOM, kamaTHom W BanyTHOM pW3WKY, aHanuaupa KpeauTHu noptconuo, a
Takofe npepnaxe mepe WaspwiHom onBopy Bakke.
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4.1.

YNPABIbAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)
HagnexHocTu (HacTagak)

Qdbop 3a Hannamy nompaxueara HAANEXaH v OArOBOPaH 3a ynpasrbare PY3WYHUM NNAcMaHumMa,
ACHOCKM OAMyKe O OTNUCY PUSUYHWX NNacMaHa A0 AEPUHMCAHOT NMMMATA OANYYMBaKA W Npeanaxe
OTNMC Nnacmaxa M3BpLUHOM 0abopy ¥ YnpasHOM 0fBopy NPeKko CBOr NUMUTA.

Qyrkyuja ynpaerbatba pusuyuma [eduHALE W npegnaxe 3a yceajate cTpaTtervjy, nonuTuke,
NpouUeaype W MeTodonorvje ynpasrbarwa pusvuMMa, — naeHTHUdUKyje, mepw, yBnaxasa, npatv u
KOHTpONMLLE ¥ W3BeWwTasBa O puanuvma kojuma je BaHka uanoxeHa y cBOM nocnosawy. Takohe,
HagnexHa je 3a passujae mMogena w meTtogonorvia 3a ynpasrsake pusiuMMa U ussellTaBam-e
HaanexHux opraHa bawxke.

Cekmop ynpaemnsara cpedcmeuma je OAroBopaH 3a ynpassbatee CPefCcTBUMa 1 NKBUGHOWRY, Kao 1 y
ynpasrbak€ aktMaom u nacusom Banke. TakoRe, ydyectyje u Y ynpassbaky puM3MKOM NUKBUOHOCTW,
KamaTHOM PU3MKY U AeBU3HOM PU3UKY.

Cexmop yHympawrse pesusuje je OAroBOPaH 3a KOHTUHYyMpaH Hagsop ChpoBoRera nonuTUka u
NPoLeAypa ynpasrbatka puanumma, UCnuTyje agexksaTHoCT Npouenypa v ycarnaweHocTU NocnoBama ca
HUMa. YHyTpawrwa pesvavja o CBOjUM Hanasuma w npenopykama ussewwTasa OaBop 3a pesusujy w
Ynpasxw ogGop.

Cexmop kowmpone yeknaheHocmu nocnosara dyxar J& Aa Hajmarse jeiHOM roauLMe naeHTUKkyje 1
Npouexn pusuke Te ycknaheHocTW U nNpeanoXW nnaHose ynpaereaka puanuMmMa, o Yemy cactasrba
“3BeLwTaj Koju goctaeba MaspluHom 0AGopy u OnBopy 3a npahete Nocnosara baHxke.

Mpouec ynpasrsarwa puznuymma

BaHka pegosHo Mepu, opHocHo npouetyje pusvke koje je vaeHTUMKosana Yy CBOM nocriosatsy.
Mepete noapasymesa npuMeHy KBanuTaTMBHUX u KBaHTUTATMBHWX MeToaa M Moaena Meperwa Koje
omoryhyjy youasare npomena y NPodUNy PU3nKa 1 NPOLIEHY HOBIX PU3VKa.

3a cee wugeHTUDUKOBaHE pusuke bBauka ogpefyje uxosy 3HaYajHOCT koja je 3acHoBaHa Ha
caeabyxBaTHo] MPOLEHM puanka KOju Cy CBOjCTBEHM MOjEANHWM nNoCNOBMMA, npou3soguma,
aKTUBHOCTMMA U npoLiecuma BaHke.

YBnaxasare pusnka noApasymesa ausepcudmkaum]y, NPeHoC, CMarerse Wnnu naberagare puaunka, a
bakka ra cnposoau y cknaay ca puauutnm npodnom v cknoHowhy Ka puanuuma,

Mpahete 1 koHTPONa puaKKa ce 3acHUBa U Ha numutMa koje je BaHka ycnocTtaeuna, KOju 3aBuce of
MOCNOBHE CTpaTervje W TPXULUHOT OKPyXeHa, Kao U 04 HUBoa pusnka koju je banka cnpemHa na
nNpuxeaTtu.

M3sewraju o ynpasrsawsy pusnuvma ce peaosHoO AocTasreajy: YnpasHom ogbopy, WaspwHom opBopy,
On6opy 3a pesuaujy, OnbBopy 3a ynpasrearse akTMBHOM 1 NacKBoM KpeautHom onBopy, koju cappxe
cee WHhopmaumje HeonxoaHe 3a NPOUEHy pranka 1 AOHOLEHe 3aKrby4aka o puanumrma batke.

Bpcrte puamnka

bakka je y nocnosawy nocebHO uanoxena cnegehvm BpCTama puanka: KPeauTHOM M ca Hum
NOBE3aHUM PU3NLAMA, DUIMKY NUKBUAHOCTM, TOXWLWHAM pUanLmMMa, ONEPaTUBHIM PU3MLIMMa, PU3NKY
ynarawa, pusnky U3NoXeHOCTU U DU3UKY 3EMIBE, KA0 M CBUM OCTANUM PW3NLMMa KOjU Ce Mary nojasuTy
NPV PEROBHOM nocnosarsy Batike.

Kpedumuu pusuk

KpeauTHn puauk je pusuk MOryhHOCTM HacTaHka HeraTvBHWX edekata Ha duHaHCHjcKn pesyntat u
kanutan Bakke ycnen Heussplena o6age3a AyXHWka npema BaHuw.

baHka uma pedunucane kputepujyme oAcGpasarsa KpeauTa, M3MeHe ycnosa, penporpamuparbe u
PECTPYKTYpUpar-€ noTpaxmearwa, koju Cy nponucaHu npousaypama meTodonorvjama ogoGpasarba.
OnoGpasaibe kpeauTa BPLLK Ce y 3aBUCHOCTM OA UWTLaHOT TRXKULLTA, KapaKTepUCTMKa AYXHWKA, Kao u
HameHe KpeuTa.
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YNPABILAHE PU3NLIMMA (HacTaBak)
Kpedumnu pu3uk (Hacmaeak)

Mpe opobperwsa nnacvmana Bawka npoLetyje kpeanuTHy cnocoGHOCT AyXHWKa kao NpuMapHu u3sop
OTNNaTeé nnacMaHa Ha OCHOBY WHTEPHO AEUHWCAHWX KPWUTEpWyMa W noHyReHW konatepan Kao
CekyHaaphn w3sop Hannarte. Ha OCHOBY WAEHTU(MKOBAHOT W WIMEPEHOr HMBOA KPEeaUTHOT pu3nka
(NpoueHe dMHaHCKjcKOr CTaka U KpeauTHe CnocoBHOCTU AYXHWKa, Kao W BPeAHOCTM W npasHe
CUTYpPHOCTW KpEAWTHE 3allTUTE W ApYyruX peneBaHTHUX (DakTopa) U HEe3aBWUCHOr MULLMLEHE O pU3NMKy,
HagnexHn onbopu u opranu baxke, carnacHo feduHUcaHoM cuctemy oanydvsara goHoce Oanyky o
opobpetby nnacmaxa,

HoHowetse ognyka o uanarary KpeauTHOM puavky, bakka je neduHncana kpos cuctem 0AnNy4MBakLa y
3aBMCHOCTM OA BPCTE KNWjeHaTa 1 HMBOA U3NOXEHOCTH: 3a NnacMaHe y OKBUPY AechMHUCaHOr NUMKUTA,
OAnyke ROHOCE KpeanTHW oaBopu dunvjana, a y oapehReHum cnyvyajeBMMa HeonxodHa je carnacHocT
OpraHusauuoHor fena 3a ynpasrbare pUsuUMMa. Y HagnexHocTv LieHTpanHux kpeauTHux onbopa (y
38BMCHOCTW 04 BPCTe KNwjeHara) cy nnacmaHu usHag neuHNCaHUX NUMKUTa, KOju oanyke poHoce y3
NPETXOQHO MWLLIbeHe OpraHusauuoHor Aena 3a ynpasrbare pusnumma. MsepwHu onbop u YnpaeHu
onBop AoHoce oanyke y cknagy ca AeUHNCAHUM NUMUTUMA W3NOXKEHOCTI.

Mpunukom noHolwersa opnyxa, noLuTyje ce NPUHLUWUN ABOCTPYKE KOHTPONE T38. «MPUHLMN YeTBOPO ou4uMjy",
kojum ce obesbehyje aa yeex NOCTOjM CTpaHa Koja npeanaxe u CTpaHa koja ogobpaea oapefieHu
nnacma,

3a nnacmane yrosopene y CTPaHoj BanyTW Wnn y AuHapuma ca sanyTHoM knaysynom, baHka npouersyje
yTvuaj npomeHe kypca auHapa Ha (PUHAHCHICKO CTare W KpeauTHY CnocoBHocT AYXHWKa, a HapoYuTo
@HaNU3NpPa apekBaTHOCT HOB4AHWX TOKOBA AyXHUKA y OAHOCY Ha NPOMEHEHN HUBO KPEAWTHMX oGasesa
NoA npeTnocTaskom Aa he aohu o oapefeHnx Npomera kypca AUHAPa Ha rofuLLKEM HUBOY.

Ynpasrsamwe KPeauTHUM pUM3nKom

Y cknagy ca obumom, BpcTom u cnoxeHownhy nocnosa koje o6aBrea, Bakka je opraxusoBana npouec
ynpasroatba KpeanuTHOM PUSUKOM U jacHO pasrpaHuyuna OAroBOPHOCTW 3aN0CNeHNX y cBUM hasama Tor
npoueca.

Opranusaumoln Mogen cuctema ynpasrbawa KpeguTHUM puankom Baxke obeabefyje apeksaTHy
KOMyHUKaUM)y, pasmeHy uHpopmaumja w Capajtsy Ha CBUM OpraHW3auWOHUM HWBOMME, a
Takohe obesbehyje jacHy, ONEpaTUBHY W OpraHu3auWoHy pa3sgBojeHocT PyHKUMjE 3@ HesaBUCHO
YNPaBrbare pusnLmMmMa v akTUBHOCTM NOAPLUKE C jefHe cTpaHe, O @KTMBHOCTW Npey3umara puanka,
OAHOCHO NOAENy AYXHOCTM, HAANEXHOCTM M OArOBOPHOCTW. BaHKa je ycnocTaBuna v agekeartaH
WH(OPMALMOHW CUCTEM KojU NOAPa3ymMeBa NOTNYHy WHAOPMMCAHOCT NWUE YKIbYYEHWX y cucrtem
ynpasreaksa KpeaUTHUM pU3NKOM 1 ofroBapajyhe u3BelLTaBare pykosoacrTea Bauke.

MpuxBaTrene HUMBO M3NOMEHOCTM KpeanTHom pusuky baxke y cknagy je ca aeduHucaHom Crpatervjom
ynpaBieakba pusMUMMa W 3aBUCM OF CTPYKType noptporvja BaHke, Ha ocHosy Koje ce Bpm
numWTMpatse Moryhux yTuuaja HeraTMBHWX edbekata Ha (buHaHCHjcKM pesynTaT W apexsaTHOCT
kanuTtana.

OcHoaHa Havena ynpaerbaka KpeanuTHIAM PUamKom cy:

*  YnpaBrsawe KpeaUTHUM pU3UKOM Ha HWBOY NOjeAnHaYHUX NMAacMaHa U Ha HWBOY LEnokynHor
noptgonuvja Banke;

+ OpgpxaBaiwe HUBOA KpeauTHOr pvavka Koju MUHWMU3Mpa HeraTusaH yTMUa] Ha uHaHcujckm
pesynTat v kanuTtan;

* Panrvpare nnacvawa y Cknapny ca HUXoBOM puanyHoLhy;

» lNocnosawe y cknagy ca no6pum npakcama 3a onoGpasake nnacmaxa:

*  OGesbefere aneksaTHMx KOHTPONA 3@ ynpassbaike KPeaUTHAM PU3MKOM.

Y uarey ynpasreawa kpeauTHUM puaukom, BaHka HacToju aga nocnyje ca knujeHTuma nobpe kpeauTHe
cnocobHocT u npubasrea ofrosapajyhe WHcTpymewTe obesbehewa nnahamwa. Bauka ouetsyje
KPEAUTHY CNOCOGHOCT CBaKOT KNMJEHTA Y MOMEHTY NOAHOLWEHa 3axTesa 1 BPLM MOHUTOPUHI QYXHUKA,
nnacmaxa v konarepana, kako 6u 6una y moryhHocTv ga npepysme ogrosapajyhe akTMBHOCTY y UMby
Hannare csor NoTpaxmueara.

27




KOMEPLUWJANHA BAHKA AQl BEOIrPAQ

HANOMEHE ¥3 ®MMHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembBap 2014. roguHe

YMPABIbAHSE PU3ULIMMA (HacTaBsak)
Kpedumnu pusuk (Hacmaeak)
Ynpasrbatkbe KpeauTHUM PU3MKOM (HacTaBak)

BaHka BpLM KBAHTUTATWBHO W/MNW KBANWTATMBHO Mepetse, OOHOCHO NPOUeHYy WAEHTUGUKOBAHOT
KpepuTHor pusvka. lNpouec mMeperea KpeauTHOr pU3MKa je 3acHoBaH Ha MEPEHY HWBOA PUINYHOCTH
NojeArHauHor NNacMaxa Ha OCHOBY MHTEPHOr CUCTEMA pejTuHra.

P@JTUHT c1MCTeM je MHCTPYMEHT 3a AoHOoWweHe nojeanHasHuX OAMyKa W NpoLekWBake HYBOa puanka
nojeavHa4Hor nnacmara. Mopen HaBegeHor, PE[TUHI CUCTEM CNYXW 3a MPOLeHUBae HUBOA pU3nKa
YKYNHOF nopThonuja, a KOpUCTW ce W y nocTynky obeaspehersa nnacmaxa Y UWrby paHrvpara Husoa
PUSNYHOCTM U WCKa3nBara peanHe BPEAHOCTM NOTpaxusarwa. WHTEpHU cuctem pejTuHra noanexe
PE&A0BHOj PEBU3N[ W yHanpehery.

Y aHanuan kpeauTHor puanka noped WHTepHOr cucTema pejuHra Bamka KopuCTU U Hauena nponucaHa
perynatveom Hapopve Bawke Cp6uje, koja 3axTeBajy knacucbukauWjy csakor nnacMaHa Ha ocHoBy
NponucaHux kputepujyma v obpauyH pesepse 3a npouereHe rybutke. lNpumeHa oBux KpuTepujyma
omoryhasa BaHuw na nokpuje Heouekwsaue ryGuTke Koju Mory Hactatu ycrepn HemoryhHocT 1
HecnocobHOCTK KNujeHTa Aa csoje obasese u3MVpyje o poky pocneha npema yrosopom AeduHUcCaHUm
ycnosuma. ¥ Tom cmucny BaHka Bplum knacugbukaumjy noTpaxueara W oGpayyH notpeBHor Husoa
pesepsn 3a npouetbeHe ryBuTke, peaoBHOM aHanM3oM noptgonnja. Axanusa ofyxsata meperse
A0eKBaTHOCTU pes3epBW 3a npouereHe rybutke no KnvjeHTuma, kateropwjama pwavka, nenoBMMa
nopTonuja n ykyrnHom noptonujy.

YBnaxasarbe KpeguTHor pu3vka nofpasymesa O[p#aBarbe pU3MKa Ha NPWXBaTILMBOM HWBOY 3a
pU3n4HM Npodinn BaHke, oaHOCHO oapXasake NPUXBaTILUBOT HUBOA KBANUTETA KPEAWTHOr noptgonvja
Banke.

OcHosHe TexHuke ybnaxasara KPeAUTHOr pU3nka cy:

= JI¥MWTH M3NOXKEHOCTU — pUauK KOHUEeHTpauuje,
*  [usepcucmkoBaibe ynaramwa,
= Cpeactsa o6eabefersa.

Numutu manoxeHocTn no ocHosy nojemuHauHor AyXHWKA 3acHMBA]y Ce Ha NPOLEHW KpeauTHe
CNOCOBHOCTH AyXHUKE, 8 NUMUTI U3NOXEHOCTH Ha HWBOY NopTonuja ycMepeHu Cy Ha orpaHuyerse
KOHLEHTpauuje u3noxeHoctu y noprdonvjy. Baxka KOHTUHYWPaHO KOHTPONWLLE KpeTare KpeauTHOr
pr3vka y okaupy ReduHUCaHOr pUuanIHor npoduna.

Puavk koHUeHTpauvje oByxsata: Benwvky WanoxeHoct (M3NOXEHOCT Npema jeaHoM nuuy wnm  rpynu
MOBE3AHUX NUUA W NULMMa nosesaHnm ca BaHKoM), rpyne WanoMEeHOCTW ca MCTM NN CANYHAM
pakTopuMa pu3nka Kao WTO Cy NPUBPEAHN CekTop, BPCTE NpousBofa, reorpadicka NoApyYja v crdHo,
PU3MK 3EMIBE, UHCTPYMEHTE KpeaUTHE 3aluTmTe,

Mpahewe keanureta nnacmaHa Ha HMBOY MOjJEAMHEYHOr OyXHWKA 3acHMBa Ce npe ceera Ha
obesbefuBatby axypHux nopartaka o (PUHAHCHCKOM CTaky W KPEeAUTHO] CnocoBHOCTU AYXHUKE 1
TPHALHO] BPeAHOCTM cpeactasa ofesfeRewa, Aok ce npahete KkpeauTHOr puanka Ha HUBOY
nopTgon1ja BpLUN MAEHTUDUKOBaHEM NPOMEHa Ha HWBOY rpyna knujeHaTta oagpefeHor HUBoa pu3anka,
fNnacmaxa, konatepana, noTpeGHUX pE3epPBM 3@ O4YEKUBAHE W HEOYEKUBaHe rybutke, y uursy

yTephuBara n ynpaereakba CTakem 1 KBanuTeToM akTuse.

KonTpona kpegutHor pusuka noapasymesa NPOUEC KOHTUHyWpaHor ycknafueawa nocnosarka ca
AEDMHUCAHIM CMCTEMOM NUMIATA, KAO 1 Y YCNOBMMA Kaja U3NoXEHOCT KDEANTHOM PU3NKY TEMHM FrOpH:0j
rPaHNLM ABHUHUCAHOr PUNYHOr NPOUNG, OAHOCHO NPUAKKOM yBONEH:a HOBUX NOCMOBHUX NPOU3BOAA
1 aKTUBHOCTH.

Y uarey sawrtwte og pwsnka Heussplera obasesa y nocnoeawy ca KnujeHTuma, Baxka npepysvva
crnefene mMepe 3a perynucakse noTpaxuBarba: Penporpamuparse uni pPecTpykTypupare, nopasHarme,
nNpeyaumarse cpenctasa obesbefiera y uvrby Hannate noTpaxueakea, 3akibyuyewe yrosopa ca
3aNHTEPECOBaHUM TpehuM NuLem, NokpeTare cyackar cnopa wu octane mepe.
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YNPABILAHE PU3BNLIMMA (HacTaBsak)
Kpedumru pusuk (Hacmaeak)
Ynpasrbatbe KpeaUTHUM PU3MKOM (HacTaBak)

YKONWKO npegyseTe Mepe perynucara nnacMada, OaHOCHO NpUHYAHE Hannate W CyACKOr NocTynka
HACYy Rane oueknsaHe pesynTare, OAHOCHO Kafja He MocTojM MOryRHOCT Hannate noTpaxwearsa y
UenocTi, MhuMpa ce Npeanor 3a Tpajad 0TNe NPeocTanor noTpaxusarsa bawke,

baxka ocum KkpepuTHe M3noMeHocTM uma W BaHOMNaHCHY WanoXeHoCT (nnatuee W uuHWAGeHe
rapaHuuje, asanu, aKkpeauTMBM) NO OCHOBY Kojux BaHka uma noteHuujanky ofasesy na w3spluw
nnahamwe 3a pavyH Tpehux nuua. 3a BaHOunaHcHy nanoxeHocT BaHka kopucTi wmcTe KOHTpOnHe
Npouece v Npoueaype Koji Ce KOpUCTE 3a KpeaUTHU PU3KK.

W3selwrasare 0 kpeanTHOM puanky ofyxsata cuctem WHTEPHOT 1 EKCTEPHOr M3BELLTABAA, CNPOBOAN
CE€ Ha MECeuHoM HMBOYy W No yTephieHoj AMHaMWUM, a y cknagy ca AedUHUCAHUM CUCTEMOM
U3BelLLTaBama.

Pusuk npomMere Keanumema akmuese

Ksanuter aktvee BaHke ce MEpW CTEMEHOM M3MOXEHOCTU MOjeAnHUM Kateropujama pusvka npema
KpUTEPUjYMUME AedUHCaHUM VHTEPHUM CCTEMOM pejTuHra. MHTEepHU cuctem pejTuHra ce 3acHvBa Ha
KBAHTUTATUBHUM W KBanWTaTUBHWM nNapameTpuma 3a OApefvBatke pejTuHra AyxHuka. PejTur ckana
Canpxu neT kateropuja pusvka, Koje Cy nogerseHe Ha 17 nogkateropuja. Pasnuuute usnoxeHocTu
NPemMa WCTOM AyXHWKY onpeperbyjy wcty kateropujy pejtuura, Ges oBaupa Ha cneunpuyHocTn
pa3nuunTX BpcTa KpeauTa.

BaHka kopucTu pasnuunTe pejTHr mopene 3a KPEAWTHW PU3MK ¥ 3aBMCHOCTM OA BPCTe KNMjeHaTa.
W3pavyHaBare pejTvHra BpLM Ce Ha MeceuHoMm HWBOY Ha OCHOBY KBaNWTaTWBHMX M KBAHTUTATUBHMX
napametapa v GnarospemeHocTy y n3MupuBamy obasesa.

Hwsak HwBO pusvka noppasymesa nocrosare ca knujeHTMMa AoGpe KpeauTHe CnOCOBHOCTUA W
npuxsatrLre je 3a Baxky (kaTeropuje pejTuHra 1 1 2), noBMLLEH HUBO pU3vka npeacTasea nocnosBamke
Ca KnujeHTMa Koju umajy oapeReHe npobnemve ¥ NOCnoBatby, @ MOry HEraTMBHO f1a yTuuy Ha U3MUperse
obasesa v uMje nocnosare ce MHTEH3VBHO NpaTu (kaTeropuja pejTwHra 3) ¥ BMCOK HMBO puanka
O3Ha4asa KNMWjeHTe ca HeraTMBHUM peaynTatMMa nocnosarea W TOWOM KpeauTHOM UCTOpUjoMm
(kaTeropuje puauka 4 u 5).

BaHka ce wtutv og puanka npomeHe keanuteta aKTWBE KPO3 KOHTWHyWpaHo npahere nocrnoBaa
KNWjeHaTa, uaeHTGUKoBake NpoMeHa Koje MOry HacTaTi noropluarmem CTaka AyXHUKE, KalHEeweM y
OTANATA NN NPOMEHaMa Y OKpYKeHsY, Kao W NpUGaBrarbem oAroeapajyhux cpeacTasa obeabehersa.

Pusux npomene gpedrocmu akmusge

OGesspeherse nnacvaqa Uva 3a Uurs obesbefetse pasymHor, onpesHor u npaeospemeHor yTephusama
ryburaka, kako GW ce sawTWTMO kanutan Bawke y Nepuwody kapa ry6utak Byge v geduHUTMBHO
notepheH (peanusosaH) aGor HemoryhHoCTM HannaTte YrOBOPEHWX M3HOCa MNn 0ANMBOM cpeacTaga 3a
M3MUper-e NoTeHUujanHux obasesa.

OGesepefere nnacmana v pesepsucarsa BpLUE ce camo oHAa kaaa NocToju onpasaaH OCHOB, OAHOCHO
Kaja noctoju objekTMBaH gokas o oGesspehersy kao nocnepuua Aorahaja koju cy HacTanu HakoH
NOYETHOT Npu3HaBaa KPeaWTa, a KojW HENOBObLHO yTuuy Ha Byayhe HosuaHe Tokose of Kpegura.

Fnasun enemeHTH y npoueHu obesspefiera nnacmaHa Cy cnepehu: npekopayewe poka nnahawa
fMaBHUUE WNKM KamaTe, Tewkohe y HOBYAHUM TOKOBUMA KOpUCHWKa KkpepuTa, onagawe kpeawuTHOr
P&jTUHIra unu NnpomeHe NpBoBUTHMX ycnoea w3 yrosopa u apyro.

OGesspehewe nnacmaHa ce epww Ha OCHOBY npoueHe ovekuMsaHux Gyayhux HOBUYAHMX TOKOBA W3
nocnosarea KnujeHara unu peanusaumjom cpeactasa oGesbefetsa, ykonuko ce npoLeHu ga he peanHo
KPEAUT GUTU HaMupeH u3 Tx cpepcTasa.

Batka Bpwy npoLeHy oBesspefera NOTPaXNBaK:A KA0 NOJEAMHAYHY 1 TPYMHY NPOLIEHY.
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4. YNPABIbAHSE PU3ULIMMA (HacTasak)

4.1. Kpedumnu pusuk (Hacmaeak)
Ynpasrbatse KpeauTHUM PU3NKOM (HacTaBak)
lMojeduHayvHo Npolersusake

Banka npouesyje ncnpasky BpeaHOCTM 3a cBaKM nojefHaYHo 3HauajaH NNacmMaq U ToM NPUNVKOM ce
y3umaly y oBavp buHaHcujcka No3ULMjA KOPUCHWKA KPEeAUTa, OAPKMBOCT BWIHIAC Nnawa, erosa
criocoBHoCT Aa noborblwa ceoje nepdopmarce y cnyvajy twHaHcujckux Tewwkoha, NPOjeKTOBaHN
NpUX0AW, PacnonoXWsocT ApYrux BPCTa PUHaHCK|CKE NOAPLIKE W BPEOHOCT Konatepana koja ce moxe
Peann3osaTti, Kao ¥ OMEKMBAHW HOBYAHW TOKOBW. YKONWUKO Ache Ao Hoeux uHbopmauvja koje npema
NPOLIEHN BUTHO Mekbajy KpeaUTHY cnocoBHOCT KNWjeHTa, BPEHOCT Konatepana i W3BeCHOCT vCnyHera
obasesa knujeHTa Npema BaHuK, BpLUK ce HoBa npoueHa obesspehersa nnacmaxa.

FpynHo npouersuearse

Mcnpaeke BpenHocTw ce npouewyjy rpynHo no nnacmaxuma KOJW HWCY NOJeAMHAYHO 3HauajHu W 2a
NojeAuHaYHO 3HauajHe nnacMaHe kapa He nocToju objekTvBaH [oka3 0 nojeanHavHoOM obesspeRhersy.
lpynHa npouexa ce Bpwwn no rpynama koje ce copmupajy Ha OCHOBY WHTEPHO nMponucaHe
MeToaonorvje, BasavpaHe Ha CUCTEMY WHTEpPHOr pejTvHra ¥ To Ha meceqHoM HUBOY. W3pauyHasawe
rpynHux npoueHata ofesspefersa ce spwm Ha OCHOBY MUrpauvja xaTeropuja puanyHocTH y crartyc
HensMupusarba obaseaa no BpcTama knujeHaTa unu npovseoaa.

OGeaspefere kpeguta ymamyje spegHoct Kpeauta W npusHaje ce kao pacxod y okaupy Gunawca
ycnexa.

Ymephuearse eeposamuoz eybumka no eaHbuNaHcHUM cmaskama

YTephuBare BeposaTHor ryButka no BaHOMNaHCcHUM cTaBkama (noTeHumjanHmum obasesama) BpLMK ce
Kapa ce npoueHn aa MocToju [0BOSLHO M3BECHO OuekuBare aa he Achn fo opnwea cpepacTaea 3a
n3Muperse noteHumjanHe obasese,

Mpunukom npouexe pesepsucaa 3a noTeHumjante rybutke no eaHBUnaHcHUM cTaskama npuaHajy ce
CPEACTea of peanu3ayvje konatepana, yKonuko je noTnyHo u3secHo Aa he oanue cpeAcTasa no ocHosy
noTeHumnjanHux obasesa BUTU HamMUpeH n3 konatepana.

4.1.1.  MakcumanHa usnoxexocm KPeOUMHOM pu3suKy

MakcumanHa usnoxeHoct KpeauTHoM pusnky Ha aax 31. neuemGpa 2014. u 2013. roavHe, npukasaxa je
y cnepehem npernegy, Ges yaumarsa y 0Banp Guno kakeor konatepana wnu Heke Apyre kpeawTHe
3awTute. HaseneHe BpeqHOCTM UCkasaHe CY Y OpyTO 1 HETO KHMrOBOACTEBEHOM n3Hocy (nocne edexara
yGnaxasawa no ocHosy obesspefena).

Makcumanua uznoxexocm Kpedumwom puauky npe Konamepana u opyaux noborbwarka

Y xumsapama guHapa
31. peuembap 2014. 31. peuembap 2013,
BpyTo HeTto Bpyto Heto
I. Mpernen aktuse 411,491,955 387,248,783 365,278,655 344,901,797
oToBMHa 1 CpeAcTBa kof UeHTpanHe
BaHke 68,547,389 68,547,389 70,934,839 70,934,839
Kpeantn u notpaxvearsa og GaHaka v
ARYTNX (DMHEHCHCKUX MHCTUTYLMja 35,106,194 34,737,605 35,573,308 35,247,935
Kpegutn u notpaxueara on komuteHaTa 208,462,012 185,377,035 196,390,640 177,560,058
duHaHcujcka cpeacTea 95,774,547 95,654,325 57,195,947 57,150,504
Ocrtana cpeactea 3,601,813 2,932 429 5,183,921 4,008,461
Il. BaH6unaHcHe cTaBke 30,165,789 29,597,365 30,882,511 30,408,862
MNnatwee rapaHumje (Hanomena 39.1) 4,767,131 4,626,118 7,357,478 7,291,000
HYuHuabere rapaHumje (HanomeHa 39.1) 7,883,510 7,734, 385 5,787,610 5,661,141
lNpeyseTe Heonoause obasese 16,715,960 16,715,960 16,830,341 16,830,341
Ocrano 799,188 520,902 907,084 626.380
YKynHo (1+11) 441,657,744 416,846,148 396,161,166 375,310,659

Hajeehu kpegutHn puauk 3a BaHky HacTaje w3 ocTeapeHwx KpemuTHUX apaHxmaHa, ann je BaHka
U3NOXEHa W PU3NKy N0 OCHOBY BAHBMNAHCHUX NO3MUMA KOjU NPOUCTUYE W3 NaTEHUWjanHmMx 1 npeyseTux
obasesa.
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KOMEPUWJAIHA BAHKA A[l BEOIPA[]

HAMOMEHE ¥3 ®PUHAHCWJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

4.1.

411

YMPABIbAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)

Kpedumru pusuk (Hacmaeak)

MaxcumanHa uznoxexocm kpedum+om PU3UKY (Hacmasak)
ObesspefjeHu kpedumu u nompaxusarba

OBesspefeHn kpeautu 1 noTpaxmeara Cy OHW KpeawTu W noTpaxuearwa 3a koje Bawka yTepau na
nocToju objekTMeHu fokas Koju ykasyje Ha obesspefierse v 3a koje He ouekyje HannaTy yKynHe gocnene
[NasHuLEe v kamare y cknagy ca yroBopom O KpegwTy. Obesspefierse ce spwm Ha nojeanHayHoj u
rPYnHOj OCHOBMW.

lnacmanu koju kacHe ca Hannamom 3a Koje Huje U3ePLeHO obesspeherse

Hocnenu a HevncnpaBrbeHn KPEAUTU U NOTpaXMUBaK-a NPeAcTaBreajy OHe KpeauTe U NoTpaxmuBama Kog
KOjWX Ce jaBrba Kaluete y W3MUpery obasesa no OCHOBY YrOBOpEHE Kamare Win rnasHnle (v3sewrTaj
npukasyje kao AOCNENo, ykynHQ nOTpamuBare koje uma Buno kojy mocneny obasesy no OCHOBY
fnasHuue wnu kamarte). 3a HaBegeHa noTpaxwsarwa baHka Bepyje Aa HWje ageksaTHO dopmupati
oBesspehere umajyhun y sugy aa ce ogHoce Ha noTpaxwearba 3a Koja NOCTOjN M3BECHOCT Y HanmaT
Ayra of ctpaHe bauke.

lnacmaru koju He kacre ca Hannamom 3a Koje Huje uzspuweHo obesspefiere
Hepocnenu HeucnpasrseHn kpeauTi v noTpaxwBatka oQHoCe Ha Nnacmaxe 3a Koje je yT8pheHo aa Huje
aneksatHo (popmupatu obesspeherse umajyhu y Bify BeposaTHONY HacTaHka CTaTyca HeMsMUpMBaLa

obaBe3a W MIBECHOCT y HannaTM NoTpaxWBarLa OA CTpaHe bBaHke (kpeauTn U noTpaxueara op
Penybnuke Cpbuje) .
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KOMEPUWJANHA BAHKA Al BEOIPAQ

HAMOMEHE ¥3 ®MHAHCWUJCKE M3BELUTAJE
31. peuemBap 2014. roauHe

4.1.
4.1.2

YNPAB/bAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)
Kpedumru pusuk (Hacmaeak)
Kpedumu ca usmersenuM UHUUUJaNHo y2080peHuM yenosuma

Kpeanty ca namerseHM MHWLM@NHO yroBOPEHUM YCrioBuma Cy OHM KPEAWTW KOjU Cy penporpamupanu
wvunu pecTpykTypupanm ycneg npoGnema y cepsucupaiey obasesa o pokosuma pgocneha. Yaumajyhu y
0b3up Te npobneme, Banka oanyuyje Aa WaMEHM yCroBE U pokose yroBopa, Tako Oa AyXHWKY Npyxu
mMoryhHOCT Aa nakie cepsucupa obasese.

Penporpamvparbe noTpaxuearka ce BpLUM KOp, AYXHWUKA KOjU MMa]y TPEHYTHO Heycknahexe npunuee u
OANWBE, @ “YMji PUHAHCHICKN NOKA3ATEILN HNCY HAPYLLEHM M ykasyjy Aa he gyxHuk 6utu cnocobaH ga
YPEAHO w3MWpyje penporpamupane obaBe3e nMpemMa HaKHAgHO YroBOPEHUM ycnosuma otnnare.
Penporpamupatse notpaxusara NpUMetbyje ce Koa AYXHUKa Koju Cy Y Aok Ao 90 fawa, Hajuewhe no
nojeavHaYHoj NapTwju KpeanTa, OAHOCHO He oByxeaTta cea noTpaxueama AyXHuka,

PecTpykTypupatee ce BpwM kom AykHuka KOju umMajy 3HavajHe npoGneme y nocnosakwy W rae cy

hHaHCK|CKN NOKa3aTersy NOCNoBaka 3Ha4ajHO HapyLeHW. [TPUNUKOM PECTPYKTYpUPaHsa:

* 3amemyjy ce csa GunaHcHa NoTpaxuBaka of AyKHUKE, OAHOCHO HUX0B Behi Aeo;

« OWTHO ce Mewajy ycnoeu nog Kojuma je To noTpaxweare ofoBpeHo (npn yemy ce HapouuTo
noapasymesa npogyxere poka spahata rmaBHULE MNW KamaTe, CMarele kamaTHe CTone Wn
BHCWHE noTpaxkMBarka, Kao 1 [pyre NpoMeHe yCnoea kojMa ce onakwasa nonoxaj AyxHuka),

« obaBe3Ho je ycBajawe afeksaTHor nporpama thHaHeujcke koHconmaaLmje.
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KOMEPLUWJANHA BAHKA Al BEOIPAL]

HAMNOMEHE ¥3 ®PMHAHCWUJICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

4, YNPAB/bAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)
4.1. KpedumHu pusuk (Hacmaeak)
4.14. ®uHaHcujcka cpedcmea
Y xurnapama gvHapa
31. peuembap 2014. 31. peuembap 2013.
BpyTto HeTto BpyTto Heto
PUHAHCMjCKa CpeacTBa: 95,774,547 95,654,325 57,195,947 57,150,504
- Nno dep BpeaHOCTU kpo3 BunaHc ycnexa
HameheHa Tprosaky 121,634 121,634 115,577 115,319
- pacnonoxuvsa 3a npoaajy 95,481,744 95,481,249 56,887,797 56,885,285
- Koja ce apxe Ao gocneha 171,169 51,442 192,573 149,900
MpomeHe hep BPeAHOCTN CTABKM Koje
cy NpeaMeT 3aTuTe o4 pU3unKa - - - -
MoTtpaxuBara No OCHOBY
(PMHAHCHjCKUX AepuBaTa HaMeeHuX
3aWTKUTU O pM3KKa - - - -
YKynHo 95,774,547 95,654,325 57,195,947 57,150,504

duHaHcnjcka cpeacTea no dep speaHocTM kpo3 GunaHc ycnexa opHoce ce Ha obeesHnue crape
fesusHe Wredrwe PenyBnuke Cpbuje, akuvje npuepegHux ApywTasau GaHaka v MHBECTALMOHE
jeAVHNLE, a HWXOBO BpeAHOBalkEe Ce BPLM METOACNCrvjoM ycknafueara ca TpxuwTem (mark to
market) UM METOAONOrMiOM MHTEPHO passmjernx moaena (mark to model), y 3aBMCHOCT Aa Nu nocroje
[OCTYNHE LEHE KOje Ce Metaly Ha AHEBHO] OCHOBW Wnu KOjUMa ce Tpryje MeTOAOM KOHTUHyUpaHor
Tprogara.

duUHaHCW|Cka CPeacTsa pacnonoxuea 3a npopajy cy nnacMaxu 3a Koje nocToju Hamepa Apxara Yy
HeoppefheHOM BpPEMEHCKOM Nepuoay W Koju mory Butd mpoaaTt 36or noTpebe 3a nuksMaHOWRY wnu
ycref NpoMEHe KamaTHux CTona, AEBW3HUX Kypceea WNW TRHKWLHWX LieHa. Cacroje ce, Hajsehum
[Eenom, of Tpe3opckux 3anvca W obBesHuLa emuToBaHUX of CTpaHe Penybnuke Cpbuje, Benuke
BpuTanvje, jeauHWUa nokanHe camoynpase W obeesHvua Opyrvx GaHaka. XapTuje of BpeAHOCTW
pacnonoxuee 3a NPoAajy MHULMANHo ce npouetsyjy No HaBasHO) BPEAHOCTH, @ HA KBapTanHoMm HVBOY
ce obpavyHasa wvxoBa (ep BPEAHOCT M TO Ha OCHOBY TPXUIIHWX UeHa 3a xapTvje oA
BPEAHOCTH Kojuma ce Tpryje Ha Gepau (mark to market). MeToq WHTepHO paseujeHMX Moaena 3a
spegHosare (mark to model) ce kopucTu y cnyvajy kapa 3a ofpefeHy QUHaHCHCKN UHCTRYMEHT HUCY
[OCTYNHU HE3ABUCHU U3BOPW TPXWLLHWX WH(DOpMaLmja, a Gasvpa ce Ha poky Ao Aocneha xapTuje of
BPEAHOCTY WU HUBOA BEe3pUsMHHIX KamaTHWX cTona.

duHaHcKjcka CpeAcTBa Koja ce Apke A0 pocneha y UenocTy ce 0QHOCE Ha ECKOHT MeHuua.
Cpedcmea 3awmume 08 KpedumHoz pusuka (konamepan)

Y Uurby 3alWTUTE OF WMOMEHOCTU KPeaWTHOM pU3nKY, uajuewha npakca kojy baxka KOpUCTW, NOPEA
penosHor npahera nocnosawa KvjeHara, je u npubasrsame WHCTpymeHata obGesbefjersa
(konaTepana), kojuma ce obesbefyje Hannara noTpaxusakka  MUHAMW3PA KpeaANTHW puavk. KonuuvHa
¥ TMN noTpebHor konaTtepana 3asvcuk 0f NPOUEHEe KPeAWUTHOT pyu3vka.

Kao craHpapaHe wHcTpymeHTe obesbehera BaHka of knmjeHata npubasrba yrosopHo osnawhetse 1
MEHULE, [OK Ce Kao AOAATHW MHCTPYMEHTM, Y 3aBMCHOCTV O NMPOUEHEe KPEAUTHOr pusika, W BpcTe
nnacmasa yroeapajy.

« 3a KoMepuMjanHe KpeauTe — 3anore Ha NOKPeTHUM U HENOKPETHAM cTeapuma (xunoTeke),
fenoautn, GaHkapcke, kopropaTueHe v rapaHUvje Apkase, jeMCTsa, 3anore Ha xaptujama oA
BPEAHOCTH, YAenUMa U NoTpaxuBarnva;

e 3a KpegWTe CTaHOBHWLLTBY — XWNOTEKe, AEno3uTW, jemcTBa CONMAApHOr AyXHUKa, ocuryparme
HauuoHanHe koprnopauvje 3a acurypaparse cTamBeHnx kpeauTa.
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KOMEPLIMJANHA BAHKA A1 BEOrPA[]

HAMOMEHE ¥3 ®PUHAHCWJCKE U3BELUTAJE
31. neuembap 2014. roguHe

YMNPABIbAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)
KpedumHu pusuk (Hacmaeak)
Cpedcmea 3awmume 00 KpedumHoz pusuxa (konameparn) (Hacmasak)

MPUNUKOM MPOLIEHE HEMOKPETHOCTI UMK 3arnore Ha NOKPeTHo] UMoBMHW, Baxka obesbehyje cTpyyHy v
HE3EBUCHYy NPOLEHY BPEAHOCTM HENOKPETHOCTM Of CTpaHe oBnawheHux npoueHuTersa, kako 6w
NoTEHUMjanHW puauk o HepeanHe npoueHe cBena Ha Hajmarwe moryhy mepy. HenmokpetHocT, poba,
onpema M OcTane nokpeTHe CTBapW Koje cy npeameT 3anore mopajy GuTv v ocurypaxe of cTpakqe
ocwrypasajyher ApyLiTBa NpuxsaTrbueor 3a baHky, a nonnce BMHKyNUpaHe y KopucT Batke.

Y unrby 3awTuTe of NPOMEHe TPHMLWHWX BPeaHOCTW KonaTepana (xunoTteka, 3anora, XxapTija oA
BpPeOHOCTW W CN.), NpoLEHeHa BPeAHOCT Konatepana ce Kopuryje 3a AeduHucadn npoueHar y
33BMCHOCTW Of BPCTE Konatepana v nokauuje, Koju ce MUHUMYM jeHOM rogullkee, a no notpebu un
yewhe, npencnnTyjy v peeuanpajy. Ha osaj HaumH Bawka ca WTuTv of noTeHurjanHux rybutaka no
ocHoBy HemoryRHOCTW HannaTe NoTpaxuearka u3 cpeacTasa obesbenersa.

BpegHOCT KonaTepana v TeHAeHLMje KpeTarwba, bakka npaTtih u axypupa kako 61 ce NoTeHUujanku puank
0 HEpeanHe NpoLieHe CBeo Ha Hajmary Moryhy Mepy, a y cnyuajy notpebe Moxe 3axTesaTi U A0AaTHU
KonaTepan y Cknady ca 3akibydeHum yrosopoMm. Konatepanu npepcTasreajy CekyHAapHU M3BOp
Hannate NoTPaXUBaH:a.

¥ cnenehum nperneavMa BpeaHocT konatepana je npuvkasaHa npema cep BpeaHOCTV konatepana,
TaKo Aa je BPeaHOCT KonaTepana npukasaWa camo [o usHoca GpyTo nnacmawa (y cnyyajy kaga
BPEHOCT konaTepana npekopayyje u3Hoc kpeauTa). Kaaa je BpeaHOCT KonaTtepana Hika o BpeaHoCTv
BpyTO NNacMaHa vckasyje ce BpeAHOCT konarepana.

BpeQHOCT konaTtepana v rapaHumja MPUMIBEHIX Y ULy yonaxasara U3N0XEHOCTU KDEAUTHOM pranKy
KOjW NPOM3NNA3K U3 NNAcMaHa KNWjeHTUMa, NPUKa3aH je y cneaehem nperneay.
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HAMOMEHE ¥3 ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

KOMEPUWJAINHA BAHKA Al BEOIPAL

4. YNPABIbAHE PU3NLIMMA (HacTaBak)
4.1. KpedumHu pusuk (Hacmaeak)
4.1.5. Cpedcmea zawmume od kpedumHoz pu3uka (konamepan) (Hacmasak)
OaHOC BUCHHE KpeawTa v NPoLeHeHe BPEAHOCTW HEKPETHWHE KOja Ce APXW Kao Konatepan npatu ce
npema pacnoHy Loan To Value Ratio - LTV pauwo.
Mpernea ctamBeHunx kpeauTa npema pacnoxy LTV pauuja
Y xurbagama auMHap
31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.
Matse og 50% 5,301,359 4,851,190
50% - 70% 7,787,807 6,595,698
71% - 100% 14,119,316 13,661,280
101% - 150% 5,510,500 4211155
Behw op 150% 2,368,052 1,203,805
Ocranu 2,706,351 3,175,308
YKynHa uanoxeHoct 37,793,385 33,698,436
Mpoceuun NTB 70.07% 69.85%
4.1.6. MamepujanHe spedHocmu CMeYeHe Hannamom nompaxuearsa
CpencTasa o6esbefiersa npey3eTa of cTpake bawke y npouecy Hannate nnacmada, npukasaHa cy y
HapeaHoM npernegy:
CpencTea obesbefjersa npeyseTa No OCHOBY Hannare nnacMaxa
Y xurbagama gvHap
31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.
CramBenu 06jexTi 204,802 279,216
Mocnosxu o6jexkTy 2,758,640 1,516,067
Onpema 106,469 101,805
3emMrvTe U Wyme 156 787 71,722
YkynHo 3,225,648 1,968,810
Wcnpaska BpeaHocTy (188,336) (141,357)
HeTo KHsMroBoACTBEHa BPeaHOCT 3,037,312 1,827,453
Y Toky 2014. rogwHe, y Npouecy HamnaTte nnacMmaHa npeyseTa Cy cpeacraea obesbeflerba ykynHe
BpeaHocT 2,313,063 xurbana Avkapa (2013.: 1,060,829 xursana AvHapa).
4.2 Pu3uk nukeudHocmu

Puavk NUKBMAHOCTW MpeacTasiba MoryRHOCT HacTaHka HeraTMBHUX yTulaja Ha (hMHaHCKCku pesynTar 1
kanutan Bakke, ycnea HemoryhHOCTM BaHke Aa wamupyje aocnene obasesa, a y Cnyyajy HeROBOMbHNX
pesepBeu NUKBMAHOCTM M HEMOryRHOCTW NOKpUha HeoYeknBaHUX OANVNBA W OCTanux obasesa.

BaHka y CBOM MOCMOBaky MOWTYje OCHOBHE NpWHUMNE ynpasrbara nukeuaHownhy, octsapyjyhi
[0BObaH HMBO CPe/CcTaBa 3a nokpuhe 06aBe3a HacTanuXx y KpaTkom POKY, OAKOCHO NOWTYje NpUHUMN
COMBEHTHOCTI (hOPMUPar-EM ONTUMArHE CTPYKType COMCTBEHUX U NO3ajMIbEeHWX W3BOPa CpeacTasa u
hOpMUPaHEM IOBOTLHON HWB0@ PE3EPBM NUKBUWAHOCTY KOje HEe yrpoXaBajy OCTBapuBarbe NNaH1paHor
nospara Ha kanwTan.
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HAMOMEHE ¥3 ®UHAHCWUJCKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

YNPAB/bAHSE PU3WULIMMA (HacTaBak)
Pu3suk nukeudxHocmu (Hacmaeak)

Puaunk nukBuaHoCTW, Ucnorsasa ce y pasnuuw usmefy npunuea cpefcTaBa ca jegHe cTpade u gocneha
obasesa ca pgpyre cTpaHe, ykbydqyjyhm M MOryRHOCT Kalkwera NNaHupaHix npunuea, kao W
Heo4YekuBaHe onnvee. PW3WK NUKBMOHOCTM MOXeE Ce jaBWTW y BWOY PpuU3MKa W3BOpa cpeacTasa w
TPXALLUHOM pu3nka nuksuaHocT. MNMpobnemM NUKBMAHOCTM Ca acnekTa M3Bopa cpefcTasa OfHOCKH Ce Ha
CTpykTypy obaBesa oarosapajyhe poyHOCTU W UeHe, U NOTEHUMjanHo 3HadvajHO yyewhe HecTabunHux
W3BOpa, KPATKOPOYHWX W3BOPa WMNKU HWXOBE KOHUeHTpauuje. Ca p[pyre cTpaHe TPXWLWHW PU3NK
NWKBMAHOCTY MCMOrbasa Ce KPo3 AedvUNT pe3epen 1 oTexaHo unn Hemoryhe npubasraie NMKBNAHWX
cpeacTtasa Nno NpuxsaTitnBum TPXULWHAM ueHama.

BaHka je ycnocTaeuna ogrosapajyhy oprasnsauvoHy CTPYKTYPY, KOjOM CE BpLUM jacHO pasrpaHn4asamne
npoueca npeysvmarsa pv3vka NUKBMOHOCTW Of MpoLeca Herosor ynpasseawsa. [lpumapHy ynory y
npoLecy ynpasrbarwa pusukom nukemgHocTu splum Opbop 3a nukewgHocT u OpBop 3a ynpasrsarwe
aKTUBOM W NacuBOM Y OKBUPY CBOjUX HAANEKHOCTW, KA0 U OCTanv HaanexHu oabopw, Yuje oanyke mory
YyTULEaTK Ha M3NOXKEHOCT BaHke 0BOM pU3NKY.

Y UWMrbY MUHUMU3NPaHa PU3nKa NMKBUOHOCTK, baHka:

«  BpLW AuBEPCUVKaLWjy BanyTHE U POYHE CTPYKTYpe M3Bopa CpeacTasa;

hopmupa 1 oapxasa AOBOfbaH HUBO pe3epsy NUKBUAHOCTH,

ynpasrsa HOBYaHWM CPefcTsuMMa;

npatv Byayhe HoB4aHe TOKOBE W NUKBWOHOCT Ha AHEBHOM HWBOY,

NUMWTMPa OCHOBHE W3BOPE KPEAWTHOr Ppu3Wka Koje WMajy HajsHauajHuju yTuuaj Ha pusuk
NUKBWOHOCTK,

«  JecuHvwe U nepuoanyHo TecTupa NnaH 3a ynpaersake NMKBMAHOWRY y KpU3HUM cuTyaLmjama

Mpouec ynpasreawa pPU3MKOM [WKBMOHOCTA CrPOBOAW Ce Kpo3 uAaeHTUdWKauMjy, Meperse,
ybnaxasare, npahere, KOHTPONY U U3BeLUTaBaHke O PU3NKY NMUKBUAHOCTK.

MoeHTudvkaumja  puaMka  NUKBUOHOCTW  noapasymesa  cseoOyxeatHo WM Bnaroepemero
vaeHTuduKkoRawe diakTopa pu3Mka KOjM MOry [AO0BECTW [0 HacTaHka pusMKa nWKBMOHOCTW, a
nogpasymesa yTephiuBame Tekyhe W3NOMEHOCTW PU3MKY NWKBUAHOCTY, Kao U WU3NOXEHOCTA PU3NKY
NVKBUMAHOCTM MO OCHOBY HOBMX NOCNOBHWX NPOW3BOAA W KTUBHOCTW.

Mepetse, OfHOCHO NMPOUEHa PU3UKa NUKBWOHOCTM NPEACTaBIba KBAHTUTATUBHY WWMM KBanUTaTMBHY
NPOLEHY MABHTUDMKOBAHOT PUaUKa NKBMAHOCTK, kopuwherem cneaehnx meToaa:

« GAP ananwuza;
s  pauvo aHanwaa,
« stress test.

YBnaxasarwe NoapasyMeBa OApXasare puavka NWKBUAHOCTW Ha NPUXBAT/LMBOM HWBOY 3@ PUSVHHA
npodun Bauke, Kpo3 JeduHUCake CUCTEMa NuMUTA Koju oDyxsaTta perynatopHe W UHTEpHe numuTe,
kKao 1 BnarospemMeHo Npefy3vMare Mepa 3a yMarewe pu3vka W NoCroBare y OKBUpY NOMEHYTUX
numuTa.

KowTpona u npaherse pwavka nukeumgHocTv ofyxsaTa npouec npahersa ycknafleHoCTn ca WHTEepHO
yTBPAEHAM NUMATAMA, KAo M MOHWTOPWHT AeduHUcaHWX Mepa 3a yOnaxaeawe. KoHTpona pusuka
NWKBUOHOCT CE CNPOBOAM Ha CBUM HUBOWMA yMpaBrbakba PU3NKOM NWUKBUAHOCTW, YKIbydyjyhu u
HE3aBUCTaH CMCTEM KOHTPOSME KOjW CMPOBOAE OPraHu3aumoHy AeN0BN HaaNexXHU 3a UHTEPHY PEBUV]Y 1
KOHTpoNy ycknaheHocT NocnoBatka.

M3BewTaBarke O PU3NKY NMKBMOHOCTW 0OyxBaTa CUCTEM WHTEPHOr W EKCTEPHOr W3BeLITaBak:a,
CMPOBOAM CE Ha AHEBHOM HUBOY W MO yTBPHEHO] AMKaMWLW, a y CKNaay ca AedpMHUCaHUM CUCTEMOM.

BaHka ycknafyje cBoje NocnoBarke ca perynatopHo NponucaHinM NokasaTersem nukeuaHocTy, 1 To: 0.8
oBpauyHaT 3a jeaaH pagHu Aad; 3atiM MuHumym 0.9 He dyxe o TpY y3acTonHa pagHa Aaxa, OAHOCHO
MWHMMYM 1 kB0 NPOCEK CBUX PadHUX AaHa y meceuy. Mopea ycknahuBakka ca excTepHo AednHUCaHUM
NMMWUTOM NokasaTtersa nukengHocTw, baHka ycknafyje csoje nocnosarke ca perynatopHo nponucadnm
YKUM nokasaTerbem nuksnaHocty, w 1o: 0.5 ofpadyHaTt 3a jenaH pagHW AaH; 3aTuM MuHumym 0.6 He
Qe 04 TPV y3acTonHa pagHa AaHa, OQHOCHD MiHKUMYM 0.7 Kao NPOCEK CBUX pagHnxX Aaxa y Mecely.
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YNPABIbAHSE PU3ULIMMA (HacTaBak)
Pu3uk nukeudHocmu (Hacmaeak)

chnar]enocr ca ekcTepHo AedMHUCAHUM NMMUTUMA NUKBUOHOCTK:

MokazaTer Y¥HW nokazarer
NUKBMOHOCTH NUKBUOHOCTH
2014. 2013. 2014. 2013.
Ha pax 31. peuembap 284 3.45 2.62 308
Mpocek 3a nepurog 3.29 273 2.88 243
MakcumanaH 3a nepvuog 440 3.89 409 3.39
MwHumanaH 3a nepvog 170 1.69 1.51 1.50

Tokom 2014. roavHe nokasaTesb NUKBUMAHOCTA U YXW nokasaTtesb NUKBWOHOCTU Cy Ce KpeTank 3HaTHO

n3Hag geduHucaHux numuTa.

BaHxka gethuHULLe MHTEPHE NUMWUTE, HA OCHOBY WHTEPHOr u3gewwTaja 0 GAP-y NMKBWIHOCTK.

YcknafjeHoCT ca MHTePHO Ae(PUHUCAHUM NUMUTUMA NUKBUOHOCTH Nocneamer aada:

TNnmuTti 2014, 2013.
GAP no 1 meceua / YkynHa aktuea Max (10%) 10.93% 10.42%
KymynatusHu GAP go 3 meceua / YkynHa akTuea Max (20%) 12.08% 6.75%

Mopen Tora GaHka numuTpa W ycknafyje NocnoBake ca NUMUTUMA CTPYKTYpe nacuee W NumnTiMa
fedMHUCaHWM Ca acnekTa POYHOCTH NO 3HAYajHUUM BanyTama.

PouHa cTpyKkTypa MOHeTapHe akTUBe W MOHeTapHe nacvBee Ha AaH 31. geuembpa 2014. roguxe

Y xureanama avHapa

Oa1-3 Op3-12 On1-5 Mpeko 5
Oo 1 meceua meceua meceuu roavHa roguHa Ykynuo
loToBMHaA 1 cpeacTea kof
ueHTpanxe baxke 68,547,389 - - - 68,547,389
Kpeautn u noTpaxwearma o
GaHaka 1 gpyrux duHaHCcKjcknx
opraHvsauwja 34,501,291 B - 236,314 B 34,737,605
Kpegutu u noTpaxveara oa
KOMWUTEHaTa 35,403,685 11,911,181 48,217,308 55,461,224 34,383,637 185,377.035
DuHaHcujcka cpeacTea (XoB) 10,804,439 9,710,565 24 456,167 42,389,721 8.293,433 95,654.325
Ocrana cpeacrea 2,356,289 - 573,664 2476 - 2,932,429
YkynHo 151,613,093 21,621,746 73,247,139 98,089,735 42,677,070 387,248,783
[enoawti u octane obasese
npema Gankama, Apyrvm
PUHAHCH|CKMM MHCTUTYUMjama w
UeHTpanHoj Gaxuu 6,716,656 476,967 3,324,780 11,133,250 2,091,365 23,743,018
[enosuti n octane obasese
npema AenoHeHTuMa 145,966 665 27,209,991 87,116,252 39,314,095 2,347,908 301,954,911
CyGopaunvpane obasese (11,235) - - 6,047 915 - 6,036,680
Ocrane obasese 2,710,826 - 256,460 - - 2,967,286
155,382,912 27,686,958 90,697,492 56,495,260 4,439,273 334,701,895
HeTto pouna HeycknafjenocT
Ha gan 31.12.2014. roanHe s3,769,819l !6,055,2122 =17.450.353! 41,594§475 38,237,797 52,546,888
Ha pan 31.12.2013. rogune 17,587,646 (15,002,185) ) 29.496,D29l 42,691,974 32,561,801 48,343,207

W3BelTa] 0 POYHO] CTPYKTYPU MOHETapHe akTWBe W Nacuee CafpXu moHeTapHe GunaHcHe noswuuje
pacnopefleHe npema npeoctanoMm poky Aocneha, y3 KoH3epeaTUBHy npeTtnocTasky Aa he cem
TPaHCaKUMOHM U AeN03uTK No BuRjersy GUTH NOBYYEHM Y POKY A0 jedHOr Mecela.
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BaHka npukyns/ba Aeno3nTe NpasHWX Nuua U CTaHOBHWLLTBA, koju 0BMYHO umajy kpahe pokoee gocneha
1 mMory Buty nosyyeHn Ha 3axTes. KpaTkopodHa npvpoaa oBvx AenosuTta nosehasa puank NikeuaHoCTM
BaHke W 3axTeBa aKkTWBHO YNpaBrbarse OBWM PWU3MKOM, Kao W KOHCTAHTHO npahere TPXULLHUX
TpeHgosa.

BaHka KpaTKOpPOYHO yMnpaBrba PWU3vKOM NUKBMAHOCTM nNpaherem W KOHTPONUCarem nosuuMja y CBUM
3Havajuujum BanyTama, kako Ou ce Ha Bpeme carnegane noTtpebe 3a AoAaTHUM  M3BOpUMAa
hvHaHcupata y cnyvajy gocneha oprosapajyhux nosuuwmja, 04HOCHO AYropodHO NNaHwpa CTPYKTYRY
CBOjUXx “3Bopa W nnacmaxa kako Bu oBeabeawna poBorbHO cTabUnHUX W3BOPa W QOBOMLHO PE3epsu
NWKBUOHOCTW.

PykosogcTeo Banke sepyje aa oaroeapajyha ausepcudvkaumja nopTdonva Aenosuta no Gpojy n BpcTw
[EeNoHeHaTa, kao 1 NPeTXoHo WCKycTBO BaHke npyxajy AoGap npedycnos 3a noctojake crabunke v
JyropouHe aenosuTHe BGa3e, 0AHOCHO MO TOM OCHOBY C& He OYeKyjy 3HavajHuju OANVBU CpeacTasa.

BaHka peaosHo Tectupa MNnaH ynpasrbara NUKBUAHOLRY ¥ KpU3HUM CUTyaLmMjama 1 Nposepasa Nepyos
npexvBrLasara U conseHTHOCT BaHKke, 4OCTYNHOCT W3sopa 3a nokpuhe obGase3e Koje G eBeHTyanHo
HacTane, OAHOCHO OUEHsyje NOAPLUKY Y NPETNOCTaB/LEHUM YCIIOBUMA KPU3E,

HeAMCKOHTOBaHM TOKOBM FOTOBMHE MOHeTapHe aKTWBe W MOHeTapHe nacuse Ha paH 31.
Aeuembpa 2014. roguHe
Y xursapama guHapa

Oo1 Ooa1-3 on3-12 Ooa1-5 Mpeko 5
Meceua meceua meceun roagnHa roguHa YKynHo

[oToBMHA WU CPeACTBa KO/ UEHTpanHe

Bamke 68,547,389 - - - - 68,547,389
Kpeawtn n noTpaxusarea oA GaHaka

W Apyrux huHaHcKjcknx

oprasuaauuja 40.816,045 - 268,225 - 41,084,270
Kpeautu u noTpaxwsara o

KOMHUTEHaTa 36,421,274 13,938,739 55,306.004 71,228,553 48,350,757 225.245327
duHaHcujcka cpeacrea (HOV) 11,232,816 10,436,803 26,171,255 46,008,849 8,631,016 102,480,739
Ocrana cpeacTea 2.356.,289 - 573,664 2,476 - 2,932,429
YKynHo 159,373,813 24,375,542 82,050,923 117,508,103 56,981,773 440,290,154
[enoantn v ocTane obasese npema

BaHkama, Apyrum duHaHcHjckum

MHCTUTYLMjaMa 1 LIeHTPanHoj

HaHum 6,717,593 583,864 3,749,007 12,111,956 2,337,061 25,499,481
[enoauti u octane ofasese npema

AENOHEHTMA 146,312,504 27,628,455 89,937,195 43,111,370 2,562,758 309,552,282
CyBopanuupare obaseae (11,235) B - 6.660.934 - 6,649,699
Ocrane obasese 2,710,826 - 256,460 - - 2,967,286
Ykynuo 155,729,688 28,212,319 93,942,662 61,884,260 4,899,819 344,668,748
HeTto pouHa neycknafeHocT
Ha pan 31.12.2014, rognHe 3,644,125 3,836,777 11,891,739 55,623,843 52,081,954 95,621,406

S} _ —————— ——————————

Ha gan 31.12.2013. roguHe 17,807,042 (14,524,891) 528,776.753! 43,779,085 32,943,301 51,227,784

HeaWCKOHTOBAHM HOBYaHM TOKOBM KOj1 NPOMCTUYY U3 NO3WLIMj@ MOHETapHe akTvse 1 nacuse obyxsaTajy
Gyayhe HoBUaHe TOKOBE NO OCHOBY GuUNaHCHKX nosuunja u Byayhiux kamata. Y cnydajy TPaHCaKLMOHMX
W [AenoauTa no suRery KojU Cy Y CKNady ca KOH3epBaTUBHUM NPUCTYNOM pacnopefjeHi Ha podHocT Ao
jeaHor Mecela HEQWCKOHTOBaHN HOBYaHW TOKoBM 0DyxBaTajy cCamo TOKOBE No OCHOBY rMasHULE Ayra.
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YMNPABIbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)
TPXUIWHK PUIKK

TP#ULLHW PU3VK NPEACTaBrba MOryhHOCT HacTaHka HeraTuaHux edekarta Ha (MHaHCUickW pesynTar v
kanuTan BaHke ycrnea npoMeHa TpxMLHWX Bapujabnu n obyxsaTta kamaTHy puavK y DaHkapckoj Kisnan,
[AEBN3HW PU3KUK 33 CBE NOCNOBHE aKTUBHOCTW 1 LIGHOBHW PU3KK NO3ULMjA KibUre TProBarka.

BaHka je M3NOXeHa LIEHOBHOM DU3MKY, AEBUSHOM DWU3MKY, PU3NKy APYre yroBOpHE CTpaHe U puauky
M3MUPEHsa UCNOpYKe NO OCHOBY CTABKM, KOjE Ce Hanase y Kkbwav Tprosamwa. Kibura Tprosara cagpxu
BunaHcHe 1 BaHBUNaHcHe nosvumje cpeacTasa v 06asesa Mo 0CHOBY (hUHaHCKMICKUX MHCTPYMEHaTa Koje
Ce ApXe ca HaMepoM TProBakka Ui pagy 3aluTuTe nosvuumja y ApyriM QUHaHCUICKUM UHCTPYMEHTUMA
KOJW Ce BOAE y KrbM3W TProBaka.

Bakka je ycnocTasuna oaroeapajyhy opraHv3aLnoHy CTPYKTYpy, KOJOM Ce BpLUM jacHo pasrpaHMyaBare
npoLeca npeyavuMarsa TPXWAWHWX pU3MKa OA MpoUeca werosor ynpaersata. lMpumapHy ynory y
NPOLECYy YNpaBrbarsa TPKULWHMM puaukom Bpw OpGop 3a ynpaBrearse akTMBOM 1 NacusoMm,
WHBECTMLMOHM 0ABOP Ka0 W APYTW HaANexHN 0Abopu, Ynje OANYKe MOy yTULATK Ha U3NoxeHocT bakke
OBUM pU3nLMmMa.

KamamHu pusuK

KamaTHW pWU3vK NpefcTas/ba pUsvk Of HACTAHKA HeraTUBHUX egexarta Ha (UHAHCU|CKM pesynTat v
kanutan BaHke No 0cHOBY No3uuwja 13 BaHkapcke Kibure yCnea HENOBOIbHUX MPOMEHa KamMaTHUX cTona.
V13N0oXeHOCT 0BOj BPCTU PUaUKa 3aBUCKU Off OAHOCA KamaTHO OCET/bMBE aKTWBE W KaMaTHO OCeT/buBE
nacwvee.

BaHka ynpasrsa cnegehum 8BuaoBUMa KamaTHOr py3nka:

«  puank BpemeHcke HeycknaherocTu gocneha n noHoeHor oapefsarsa ueHa (repricing risk);

« puank kpuse npuHoca (yield curve risk) — kome je wanoxeHa ycrnea npomexe obnuka rpuse
npuHoca;

« Basnn puamk (basis risk) — kome je nanoxeHa 3007 PASNUUNTHX pedepeHTHNX KaMaTHUX CTona Kopf,
KamMaTHO OCETIBMBIAX NO3NLM|A Ca CNUYHAM KapakTepucTUkama LWTo ce Thye Aocneha wiv NOHOBHON
oppefuBatba UeHa;

« puank onuuja (optionality risk) — koMe je wanoxeHa 30or yrosopeHux onuuja — Kpeauta c
moryhHowhy npespemese otnnate, Aenoauta ¢ moryhHowhy NpespemMeHor nosnadyersa i Apyro .

OCHOBHU UWb yNpaBrbaksa KamaTHUM PU3VKOM j@ OApXKaBarbe MPWXBaT/LUBOr HUBOA M3NOXEHOCTW
KaMaTHOM PW3IKy Ca acneKTa yTuuaja Ha (PUHaHCK|CKM PesynTaT, Bofewem afekBaTHe NonuTuke pouxe
ycknaheHocTM nepuoaa NOHOBHOT (hopMupar-a kamaTtHe cTone, ycknafueatba oarosapajyhvx ussopa ca
AnacmaHvma npema BPCTW KamMaTHe CTONE M POYHOCTM, KaO U MPOJEeKLM/OM KpeTara Kpuee npuHoca Ha
WHocTpaHom 1 aomahem TpxuwTy. MpesacxogHo, Baxka ynpasiba MapriHOM WHTEPHOT NPUHOCA KPO3
LieHy kpeauTa u aenosauTa, okycupajyhu ce Ha kamaTHy Mapxy.

BaHka nocefHO carmefasa yTvua] NPOMEHE KamaTHWX cTona W CTPYKTYpe KamaToHOCHe akTvee u
nacuBe ca acnekTa PO4HOCTH, NOHOBHOM hopMVpakea kamaTtHUX CTona n BanyTHe CTPYKTYpe 1 ynpasrka
HMXOBUM YTVLGJEM Ha EKOHOMCKY BPEQHOCT Kanutana.

Mpouec ynpasrbarwa kamaTHUM PU3MKOM CNPOBOAM Ce KPO3 AeHTU(MKALM)Y, Mepetse, ybnaxasae,
npahetse, KOHTPONY W MIBELUTABAH:E O KAMATHOM PU3NKY.

WoeHTuduKkaLmja kamaTHOr pu3vka nogpasymesa ceeolyxsaTHO # GnaroBpemMeHo npenosHaBare
y3poKa Koji A0BOAE A0 HACTaHKka pusuka v noppadymesa yTephvsawe Tekyhe M3NOXEHOCTU, Kao W
M3MOMEHOCTH KaMaTHOM PU3UKY NO OCHOBY HOBMX NOCNOBHUX NPOU3BOAA W @KTUBHOCTW.

Mepetbe, OHOCHO NPOLIEHA KaMaTHOr PU3nKa NPeACTaBrba KBaHTUTATMBHY NpoLeHy MOEHTUMKOBAHOT
KamaTHOr puanka Kopulwherem cnegehnx MeToaa:

GAP awnanuaa,

Pauwno aHanuaa,

Hypaumja;

EkoHomcKka BpeaHOCT Kanutana,
Stress test.

«a & & 8
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Kamameu pusuK (Hacmasak)

Y6naxaeare KamaTHOr pu3nka Nogpasymesa ofpXaBaie puanka Ha NpuxsaTrbMBOM HUBOY 3a PU3UHHK
npodun BaHke ¥ noapasymesa npouec AeduHucara cucTeMa NMMWTA M3NMOXEHOCTU bakke, kao w1
pedvHucare u cnpoeofiere mepa 3a ybnaxkasare KamaTHoOr puauka.

KoHTpona v npaherse kamaTHor puauka obyxeata npouec npahersa ycknafheHoCTH ca yCcnocTasrbeHnm
CUCTEMOM NWMWTA, K0 U MOHUTOPUHT AeUHWCaHWX Mepa 3a yMakete W3NOXKEeHOCT KamaTHOM
puanky Barke. KOHTpONa kamaTHOr pu3uka nogpasymMesa KOHTPONY Ha CBMM HWUBOVMA ynpasibatba kao
1 HE3ABUCTAH CUCTEM KOHTPONE KOj CNPOBOAE OPraHU3auuoHy AeN0BU HAZANEXHIN 38 NHTEPHY PEBU3N]Y
u npahete ycknafieHoCTH Nocrnoeatka.

WaBeluTaBare 0 KaMaTHOM pU3NKy NOAPa3yMEBa JacHO AETEPMUHUCAH CUCTEM MHTEPHOM U3BeLUTaBaka
HaanexHux oabopa v opraHa BaHke 0 ynpasrsaky kamaTHM PU3VKOM.

WHTEpHA NUMATH SeTepMUHILIY Ce Ha OCHOBY MHTEpHOr ussewTaja o kamatom GAP-y, koju obyxsaTa
cBe no3nuwje Bunaxca.

YcknafjeHOCT ca MHTepPHO AeMHUCAHUM NMMUTUMA KAMATHOT PU3KKa nocneamwer AaHa 6una je
cnepeha:

Numutn 2014. 2013.
Penatuenn GAP Max 15% 0.69% (3.66%)
KoedmuwmjeHT gucnaputeTa 0.75-1.25 1.01 0.95

Tokom 2014. roguHe nokasaTerby KamaTHOr pU3nKa Cy Ce KpeTanW y OKBUPY WHTEPHO AeUHUCaHNX
nimuTa.

Mopen HapepeHor, BaHka je AeduHMCana WHTEPHE NUMUTE W3NOMEHOCTW KamaTHOM PU3vKy Mo
3HauajHUM BanytTama u NUMAT Makcumarnie eKOHOMCKe BpeaHOCTU kanuTana.

YcknaheHOCT ca MHTePHO AeMHUCaHUM NMMUTMMA eKOHOMCKe BPeAHOCTH KanuTana:

2014. 2013.
Ha paH 31. peuembap 8.50% 5.20%
Mpocek 3a nepuof 8.06% 5.98%
Makcumanan 3a nepuoa 10.86% 7.45%
MuHuManaH 3a nepuog 4.82% 4.78%
Numnt 20% 20%
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YNPABI/bAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)
TPXULWHN PU3KK (HACTABAK)
Kamammu pusuk (Hacmaeak)

WMasewraj o GAP-y kamaTHOr pu3nka MoHeTapHor nogbunarca cagpxv moneTapHe BunakcHe nosuvuunje
pacnopefjeHe npema nepuogy NOHOBHOr hopmuparsa KamaTHe CTone wnW npeocTanom nepuogy Ao
pocneha, y 3aBMCHOCTM 0f Tora koju nepwop je kpahu. Y cknagy ca Hasegewum, kopulheHa je
KOH3epBaTMBHA NpeTnocTaska ga hie cBW TpaHCaKLUMOHW W Aeno3nTi no sufiery BGUTK NOBYYEHU y POKY
A0 jeaHor meceua.

Pykosogcteo baxke Bepyje aa oarosapajyha yckmafeHoCT noawumja no BPCTU kamaTthe cTone u
nepvoay NOHOBHOTr hopmuparba npyxa fobap Npeaycnos 3a NocTojake ca 3axTeBaHuM huHaHCujckum
pe3ynTaToMm y3 OuyBake eKOHOMCKE BPEAHOCTH kanuTana.

Pu3uk 00 npomeHe kamam1ux cmona

Mopen npahewsa kamaTHOr rena, ynpasrbake KaMmaTtHAM pU3MKOM noapasymesa u npahewe
OCEeT/bMBOCTM akTMBe W nacvee baHke Ha pasnuuuTa cueHapwja npomeHe kamatHe ctone. bBawka
PefoBHO CNPOBOAN CTPEC TECTUPare KamaTHOr pU3iKa, KOjUM npoueryje npoueHe yTuuaja npomeHe
KMbyYHUX hakTopa Ha KamaTHW puank baHke.

Y wmMopervparwy cueHapwja, nopes MNpoMeHa kamatHux crona nocebHO ce pasmarpa  yTuuaj
npespemeHor NoBadYera AenosuTa u npespemeror spahawa kpegura, koje GaHka npouewsyje Ha 6asn
WCTOPMCKMX KpeTara M eKkcriepTcke npoueHe. badka je w3spLuuna NpoLUeHy KkpeTakwa TpaHCaKLMOHWUX
[enoavTa, 4enoauTta no sufjery W LTEAHEe CTAHOBHWWTBA NPUMEHOM PENEBAHTHWUX CTATUCTUMKNX
MOAena U3 QOMEeHa aHanuae BPEMEHCKMX cepuja.

CraHpapaHu cueHapuvo nofpasymesa napanenHy npomedy (nosehawe n cmamnere) kamatHe cTone of
100 Gaswux noexa (6.n.). Avanuaa oceTrbmMBoCTU baHke, 0AHOCHO yTWUa] Ha UHAHCK|CKK pesynTaT Ha
nosehare WM CMawee KamaTHe CTone, Y3 NPeTnocTasky CUMETPUYHUX KpeTawa W KOHCTaHTHe
uHaHcKjcke nosuuuje, aata je y Tabenu:

Y xurbapgama guHapa

MapanenHo MapanenxHo
nosehawe o4 cmamerse og 100
100 6.n. 6.
2014.
Ha paH 31. geuemBpa 413,081 (413,081)
Mpocek 3a nepuoa 295,375 (295,375)
MakcumanaH 3a nepuog 413.081 (413,081)
MuHUManaH 3a nepuoj 177,670 (177,670)
2013.
Ha aaH 31. peuembpa 376,389 (376,389)
Mpocek 3a nepuog 341,589 (341,589)
MakciumanaH 3a nepuog, 376,389 (376,389)
MuHWManaH 3a nepvoa 306,788 (306,788)
LesusHu pusux

BaHka je uanoxeHa OeBW3HOM PU3NKY KOJW ce MaHwudecTyje Kpo3 MOryNHOCT HacTaHka HeratwBHWX
edekata Ha UHAHCHjCKU pesynTaT W kanuTan ycneg npomeHe MehyBanyTHUX OfHOCa, NpoMeHe
BpegHocTM Aomahe BanyTe y OAHOCY Ha CTpaHe BanyTe Wiu NPoOMEeHe BPedHOCTW 3nata v Apyrux
nnemMeHuTUx MeTana. [1eBM3HOM PU3MKy W3NoMEeHe Cy CBe nosnuuje cagpxade y DaHkapckoj kiusn 1
KHW3W TproBatba y CTPaHoj BanyTw W 3naTy, kao v AuHapcke noavuvje WHOeKcupaHe BanyTHOM
Knay3synom.

Y UMby MUHUMW3Mpaa W3NOXEHOCTU [AeBW3HoM puanky Bawxka Bpwm ausepcudpvkaumjy sanyThe

cTpykType nopTdhonuja M BanyTHe CTpykType obasesa, ycknafuparwe OTBOPEHMX nosuuywja no
nojeavHMM sanyTama, nowTyjyfn npukLMne pouHe TpaHcdopmalmje cpeacTasa.
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YMNPABIbAHSE PUBMLIMMA (HacTaBak)
TPXUIWHM PU3KK (HacTaBak)
[lesusHu pusuk (Hacmasak)

BaHka je ycnocTasuna ogrosapajyhy opraHusauvoHy CTPYKTYpY, KOjoM Ce BPLUM jacHO pasrpaHvndasarse
npoueca npeysvMara AeBM3HOr PU3NKa OF NPOLECca HeroBor ynpasrsara. MNpumapHy ynory y npouecy
yNpasrbaka AeBU3HUM DPU3NKOM BpLUE HAANEeXHW 0AB0pY y OKBUPY CBOjUX HAANEXHOCTW, Yuje oanyke
MOry yTULETI Ha UBNOXEHOCT BaHKke OBOM pU3KKY.

Mpouec ynpaersara AEBU3HAM PU3MKOM CNPOBOAM CE KPO3 MAeHTWdMKauvjy, Mepere, yonaxasae,
npaheke, KOHTPONY W U3BELUTABAHE O AEBN3HOM PU3NKY.

BaHka Ha ceeoDyxBataH HauuH OnaroBpemMeHO WAEHTWMDWKYje Y3pOKe Koju [OBOAe A0 HacTaHka
AEBU3HOr pWavka LWTO noapasymesa yTepfuBake Tekyhe W3NOXEHOCTW AEBM3HOM DU3NKY, Kao W
W3NOXEHOCTM AEBM3HOM PU3NKY NO OCHOBY HOBMX NOCNOBHWX NPOW3BOAA M aKTMBHOCTK.

MepeHe, OAHOCHO NPOLEHa AEBM3HOT PU3NKa NPeACTaB ba KBAHTUTATUBHY NPOUEHY MAEHTUUKOBAHOT
[EBU3HOT pU3nKa, kopuwherem cnegehnx TexHuka:

« GAP aHanu3a v nokasaters AeBU3HOr PU3nKa,
« VaR;

« Stress test,

« backtesting.

Y6naxasare AEBM3HOr PU3VKa NOAPasyMesa OApKaBae PU3VKa HA NPUXBATILUBOM HUBOY 3@ PUINYHM
npocdun BaHke Kpo3 NOCTaB/bake CUCTEMA NuMWUTa U aeduHucare Mepa 3a yonaxasarbe AeBu3HOr
puauka.

KowTpona v npahewe gesuaHor pwavika ofyxeaTta npahere W HaQ3op ycknaheHocTw nosuumja ca
WHTEPHO W BKCTEPHO AEMUHUCAHWM NUMWTAME, Ka0 1 MOHUTOPUHT AeIMHMCAHNX 1 NpeayseTux mepa.
KoHTuHywpaHum npahersem W KOHTPONOoM AEeBW3HOr pu3vka y TOKY AaHa omoryheHo je BnarospemeHo
npedyauMarse Mepa y Lurby OApKaBaka AEBU3HOM PU3VKa y OKBUPY AedUHMCAaHMX niumuTa. KoHTpona
AEBW3HOr pU3avKa MoApa3yMeBa KOQHTPOSY Ha CBMM HMBOWMA yrnpasrbatea Kao W HE3aBWCTaH CUCTEM
KOHTPONE KOjU CMPOBOAE OPraHM3ALMOHW AENOBM HAANEXHW 338 MHTEpHY pesuavjy v npaherse
ycknafieHocTu Nocnosara.

W3selwTaase 0 AEBU3HOM pu3nky obyxBaTa CUCTEM UHTERHOr U EKCTEPHOT U3BELLTaBama u cnposoau
Ce Ha AHEBHOM HWNBOY.

BaHka ycknafyje cBoje nocnoBawe Ca PerynatopHo NponucadniMm NUMWTOM AEBUSHOT pusnka, Koju
npeacTasrba 0aHOC 36Upa 0TBOPEHE AEBM3HE NO3ULIWIE W NO3KLIMIE Y 3NaTy ¥ PerynaTopHar kanuTana.

Mperneg ykynHe pPU3WYHE [eBU3He NO3WUMje W PerynaTtopHo pedhMHMCcaHor nokasaTerba
OeBU3HOr pU3nKa Ha Aad 31. peuembpa:

2014 2013
YkyrnHa puanyHa aesnsHa noavuvja 938,820 720,703
MokazaTers 4eBW3HOr pyU3nka 2.90% 2.12%
PerynaTopHo nponucaH numuTia 20% 20%
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YNPAB/bAHE PU3INLIMMA (HacTaBak)

TPXUWHK PU3NK (HacTaBak)

[esusHu pu3uk (Hacmasak)

Mpernea pecetogHeBHor VaR-a

BaHka BplM U CTPECHD TecTMpame AEBW3HOr PU3nKa KOjUM Ce npouersyje NoTEeHUMjanHw yTULaj
cneundyHMx aorahaja WunW npomeHe Bulwe UHAHCKicKUX BapujaBnu Ha duHaHcujckn pesynTar,
Kanutan u nokasaTers AeBU3HOr puanka.

VaR o3Hauyasa Hajsehu moryhn rybutak y noptonujy Baxke Tokom oapeheHor nepuoaa u npu yHanpen
AechvHUCaHOM WHTEpBany noeepewa. baHka w3padyHasa [eHOAHEBHW U pecetogHesHnVaR, ca
WHTepBanom nosepersa of 99%, Ha AeBM3HAM nosvuwjama (aesusnuVaR). BaHka wapadyHasa VaR
NPUMEHOM ayTOperpecHeHor-xeTepockeaacTiHor Mogena GARCH, 3a koju Huje Tpaxwna ofobperse
HapogHre 6aHke Cpbuje, y uurby npoueHe perynatopHux KanuTanHux 3axTesa 3a AEBU3HN DU3KK.

fesusun VaR ce padyyHa Ha nosuumMjama y CTpaHo] BanyTy, ka0 W Ha AWHApCKAM nosuuvjama
VHOEKC/PaHUM BanyTHOM Knay3yroMm kaje cy cappxaHe y BaHKapckoj Keuau W KkN3n Tprosarsa.

Mpernea AeceToaHesHor VaR-a ca WHTepeanom nosepersa oA 99% 3a 2014, v 2013. roauHy je
npuKkasaH Kao LWTo cneau:

Y xureagama guHapa

Ha paH
31. npeuembpa MNpocek MakcumanaH MuHumanad
2014
[eBusHn puank 45,478 8,712 59,862 610
2013
[eBn3anmn pnank 5,551 24,391 117,205 538

OnepaTMBHU PU3INK

OnepaTuBHW PUanK je pu3nk o Moryher HacTaHka HeraTMBHUX edekata Ha MHAHCH|CKWM pesynTaT u
kanwtan BaHke ycned nponycta (HamepHux U HeHamepHwx) y papay 3anocneHuX, Heogrosapajyhnx
yHYTpaLLkMX NPOLEAYPa ¥ NPOLIECa, HeaAeKBaTHOT yNpaBrbarea HOPMALMOHIM U APYrMM CUCTEMIMA
y 6aHuu, kao 1 ycneq HacTynara Henpeasuansmnx eKCTepHNX poraRaja. OnepaTtuBHW PU3MK YKIbY4yje 1
NpPaBHW PU3NK.

OnepatvsHi puavk ce AeduHWwe kao Aorafaj Koju je HacTao kao pesyntart Heogroeapajyhnx wnu
HEYCNELWHNX MHTEPHUX NpoLieca, MOCTynaka 3anocnesnx M chcTema WM CUCTEMCKMX W Apyrax
cnorbawmskx porafjaja, WHTEPHE W EKCTepHe npesape, npakce 3anouwrbasatka W GesbegHocTy Ha
pagHOM MecTy, noTpaxwsara KnvjeHata, avcTpuByuwje NPOM3BOAA, HOBYaHWX KasHW W Nexana ycnen
noBpeaa, WTeTe HaHeTe MaTtepujanHoj MMOBMHY, nopemehaja y Nocnosarky ¥ CUCTEMCKIX NPONycTa 1
ynpaereaka npouecuma.

Bavka gorahaje onepaTWeHOr pusuka npatu w no cneaehium NUHWjama nocnoeara: huHaHcupare
npvspeaHnx cybjekarta, TProeuHa v Npoaaja, BGpPOKEPCKN NOCNOBK Ca HU3NYKUM NLMME, Bankapcku
NOCAOBW C MPWBPEAHWM ApyWTBMMa, BaHkapcku MOCNOBU C USMHKUM MUUMMA, NNaTHM NPOMET,
areHuuMjcke ycnyre v ynpasrsake UMOBUHOM.

MpoLec ynpasrbaka OnepaTuBHAM PU3MKOM NPEACTaBIba WHTerpankii Aeo akTMBHOCTH BaHke koju ce
CNpOBOAM Ha CBUM HuBOMMA M omoryhasa uaeHTUGWKaUW]y, MEpere, yGnaxasare, npahewe u
KOHTPONY ¥ W3BELLTABaE O ONEpPaTUBHUM PUSULIMMA Y CKNaay Ca 3aXTeBlMa 1 pokoBWUMA perynaTise.
MocTojehu NpoLec ce ocnatka Ha Noy3AaHe METOAE MEpEea WANOXEHOCTM ONEpaTVBHIM PU3NLIAME,
Gasy nojaTaka o ONepaTMBHIM ryGruUMMa, @xypaH CUCTEM KOHTPONE U U3BeLITaBalLa.
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4.5.

YNPAB/bLAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)
OnepaTUBHM PU3UKK (HacTaBak)

BaHka Ha AHEeBHOM HWBOY npaTW gorafjaje onepaTMBHUX PU3nKa U ynpasiba onepaTvBHUM pusuuuma. Y
Lurby ecukacHor npahera onepaTWBHOT PU3iiKa, Y CBAKOM OpraHuaauMoHom aeny baqke uMeHoBaHu Cy
3anocneHn 3a onepaTUBHE PW3VKEe, KOju Cy OArOBOPHM 38 Ta4HOCT W @XyPHOCT noparaka o CBWUM
porafajuma onepaTvBHOr PU3WKa, kAo W 3a €BWAEHUM)y CBMx HacTanux paorahaja y Gasy noparaka
onepaTtueHux puanka. OpraHusauvonn Aeo barke y Ynjo] j& HaaNekHOCTK ynpasrbake pyunumma spun
MOHWTOPVHT 1 M3BELLTaBake O onepaTMBHAM pusnumMma YnpasHom onbopy Barke, Wsspwrom oaGopy
Banke n Opbopy 3a pesuanjy.

Mepetse, OAHOCHO NPOLEHA ONEpaTUBHOT pU3NKa BaHWke BPLWM Ce KPO3 KBAHTUTATMBHY W/MNK
KBaNUTATMBHY NpPOLEHY WAEHTWMKOBAHOr oOnepaTWBHOr puauka. BaHka CnpoBoAM Mepee
V3NOMEHOCTW ONEpaTUBHUM pU3MLMMa Kpo3 eBwaeHUujy Aorafaja, camonpouersvBake U CTPEecHO
TecTupare onepaTtveHor puanka. Camonpouesueare NoApasymesa NPOLEHY M3MNOXEHOCTU pusnuuma
OA CTpaHe OpraHn3auMoHUX [encBa y cknagy ca ManoMm WAEHTUPUKOBaHWX ONEpaTVBHUX pU3uka
meperem moryher pacnoHa, 3Hayaja 3a nocnosare W ydectanocTv gorafaja koju mory Aa Npoy3pokKyjy
ryBuTke, WAEHTUWKOBAEM HUBOA KOHTPONe koje ofinacTk NocnoBaka WMajy Hagd osuM puamumuma v
mepe 3a noborswarke. CTpec TecT NPeACTas/ba TEXHUKY ynpaerbatka onepaTneHiM pu3nkom, Kojom ce
npouetbyje NoTeHuWjanHu yTuuaj cneundudHux Aorafaja Wwnu NpomeHe BULLE  (PUHAHCHCKWX
Bapujabnu Ha U3NOXEHOCT ONEepaTUBHOM puanKy BaHke.

BaHka He MOXE EeNUMUHMCATW CBE onepaTuBHe puauke, anu yeofierwsem oarosapajyher KOHTPONHOr
OKBWPA, MOHWTOPWMHIOM W yOnaxaeawem noTeHUMjanHvX pusnka ycnocTasrba NPouec ynpasrbarba
onepaTuBHAM pusvkom. BaHka npedysuma mepe y uaby yOnaxapawa ONEPaTMBHUX puavka W
NPOaKTUBHOr pearoBata Ha noTeHumjanie goranaje onepaTMBHUX pusvKka Kpo3 NEPMAHEHTHO npahewe
CBUX aKTMBHOCTW, MPUMEHY afeKsaTHOr W Moy3AaHor MHOPMALMOHOr cMCTeMa U OpMjeHTauMjoM Ha
npojekTHM NPUCTYN, a unjum cnposohewem ce yHanpefjyje nocnoeHa npakca ONTUMMK3Yjy NOCNOBHW
npouecu baHke.

MyTem noyspaHor W3geLITaBaka 0 peanuaaumjn mepa 3a yGnaxasarse onepaTnBHUX pulnka, BaHka je
yCrOCTaBMNa CUCTEM 3@ MOHUTOPMHI aKTWBHOCTW KOje Npeay3vmajy OpraHn3aumoHu Aenosu Bakke y
UWrbY yMateerba ONEepaTMBHUX PU3VKA W MPEBeHTUBHOr pearosata Ha Aorafjaje OnepaTMBHUX pu3nka
KOjW Cy y HacTajarsy. baHka npoLetbyje pusnk nosepasarba akTMBHOCTY Tpehm nuuvma 3a obasrbake
oapefjeHnx aKTMBHOCTW y BE3W ca nocnoeawem baHke, a Ha OCHOBY yrosopa 3akibyuyeHor ca TuM
nuuMMa kojuma ce jacHo oppeRyjy ycnosw, npaea, obasese 1 OArOBOPHOCTY YroBOPEHNX CTpaHa.

Y LUrby HECMETAHOT W KOHTUHYMPAHOT (PYHKLMOHWCAKE CBIUX 3Ha4ajHuX cuctema v npoueca GaHke, kao
W orpaHuyaBara rybutaka y BaHpeaHUM cuTyauujama, bawka je ycsojuna MNnad 3a obeabefere
KOHTWHYWTETa NOCnoBara, a y LWiby NOHOBHOT yCnocTasrbaka onopaeka cuctema nHpopmaLoHe
TexHonorvje y cnyuajy npekuaa nocnosara, banka je ycsojuna lnax onopaska akTMBHOCTH Y cny4ajy
kaTacTpoda.

Puanum ynararea Banke

Puank ynarawa BaHke npeAcTaB/ba pWavk ynarara y Apyra npasHa nuua vy OoCHoBHA cpeacTsa.
Ynarate BaHke y jeaHo NuuUe Koje HWje nuue y (PUHEHCU|CKOM CEeKTopy He cme npehn 10% kanutana
BaHke, NpW Yemy ce Noa OBWM ynararwem noapalymesa ynarare kojum baxka cTvde yaeo wnu akyuje
nuua koje Huje nuue y duHaHcujckum cekTopy. YkynHa ynaraka BaHke Yy nuua koja Hucy nuua y
WHAHCHCKOM CEKTOPY W y OCHOBHA cpeacTsa bakke mory 6utn ao 60% kanutana baHke, C TUM LUTO
Ce 0BO OFpaHWuerse He DAHOCK Ha CTULarne akuwja paan uxose Aarke npoAaje y PoKy op Lect
Meceuw 04 AaHa cThlarka.
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4.7.

YNPABIbAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)
PW3MK M3N0XEHOCTH

Benuwka wanomeHocT baHke npema jeqHoM Nuly Wnv rpyni nNoBe3aHwx nuua, ykrbydyjyhu v nuua
noeesaxa ca baHKkom jecTe n3NoxeHocT koja usHock npeko 10% kanutana baxke.

Y csom nocnosawy, baHka Boau pavyHa O ycKnaReHoCTV ca PerynaTopHO AeUHUCaHUM NUMUTUME
U3NOXEHOCTH.

. ManoxeHoCT npema jeHoM NULy Wnu rpyny nosesaxux nuua He cme Butu seha of 25% kanutana
banke,

. M3noxeHocT npema nuuy nosesaxom ca bavkom He cme 6utv Beha of 5% kanutana bawke, a
YKYMHa U3NOKEHOCT NMpemMa Nuuma noesesaHum ca bankom He cme npehun 20% kannTana Barke,

- 306ump cenx Benukux ManoxeHocTn Bauke He cme npehn 400% kanutana badke.

WanoxeHocT BaHke npema je[HoM MKy WK rPYNN NMOBE3aHKX Nia, Kao 1 3N0XeHOCT npema nuuuma
nosesaHuM ca BaHkoM kpeTana ce y OKBUpY NponUcaHnx NUMUTa.

Pu3unk zemmne

Pu3ank 3eMrbe je pUanK Koju Ce OQHOCM Ha 3emrby Nopekna nuua npema kome je baHka nanoxeHa,
OHOCHO PW3WK MOTYRHOCTM HacTaHKa HeraTuBHUX edekata Ha (UHaHCWiCKN pesynTaT u kanutan Bawke
3Bor HemoryhHoCTM BaHke ga Hannatu noTpaxuBarea Of AyXHUKA M3 pasnora koju cy nocnegwua
NONWTUYKIX, EKOHOMCKIAX UK COLMJANHMX NPUNUKE Y 3EMIBY Nopekna ayxHuka. Puavk semrbe obyxsata
cnepgehe puaunke:

«  TMONUTUYKO-EKOHOMCKM PU3UNK, NOA KOjUM CE NoapasymeBa BeposaTHoha ocTeapuearsa rybutka abor
nemoryhHocT BaHke aa Hannatv noTpaxwvearsa ycnep orpaHiiersa yTepheHnx aktuma ApXaBHux
¥ ApYrvX OpraHa 3emrbe Nopekna LyXHWKa, Kao W OMLUTIAX U CACTEMCKMX NPUIMKA Y TOj 3EMIbIA;

« Pusuk TpaHctepa, noa koMM Ce NogpasymeBa BepoBaTHoha ocTeapera rybwutka 3Gor
HeMOryRHOCTW HannaTe noTpaxveara WCKasaHWX y BanyT Koja Huje 3saHu4Ha Barnyta Jemrbe
nopekna AyxHuka, U To ycneq orpaHwyesa nnahawa ofasesa npema nosepuouvMma U3 ApYrvx
semarsa y ogpefjeHoj BanyTv koja cy yTepfieHa akTima ApXaBHWX W Opyrix opraHa 3emrbe
LOy*HMKA,

BaHka ynpasrba PU3VKOM 3eM/bE Ha HUBOY NOjeNHaYHOr NNacMaxa W Ha HBoYy nopTdonuja. Mepetse
M KOHTDPOMYy W3NOXEHOCTW MOjJEAVHAYHOr nnacmaHa puanky 3emrse, Banka Bpum oppefuBarem
KaTeropvje WHTEPHOr PEjTUHra 3eMIbe [AyXHMKa, @ Ha OCHOBY pejTUHra [OAerbeHor Of CTpaHe
mefyHapoaHO NPU3HATUX PEjTUHT areHuwja v yTepfuBarem NiMUTa W3NOXEHOCTM Kao NPOLIEHTOM Of
kanutana bBaHke y 3aBWCHOCTW Of KaTeropwje WHTepHOr pejTuHra 3emibe. Meperse U KOHTpOny
W3NOXEHOCTU nopTdonuja pusnky 3emrbe bawka BpwW Ha OCHOBY rpynucawma noTpaxusarwa npema
CTENEHY PU3NKa 3emMarba OyXHuka.

Y UWrby apeKkBaTHOr yrpasibaka puankom 3emrbe, baHka AedwuHuwe NUMWATE W3NOXEHOCT
nojeaArHaYHo No 3eMrbama Nopekna AyXHUKa.

MNnacmann Badke koju cy oaobpeHn AyXHULMMA ca ceguluTeM W3Bad Penybnuke Cpbuje, 3a
tuHaHcupare nocnosara y PenybBnuuu Cplujn, umje ce wamuperse uHaHcwjckux obasesa npema
BaHuwn oYekyje U3 u3Bopa nocnosara ocTeapeHor y Penybnuumu Cpbuju, npeacTasreajy noTpaxveara
Banke 6e3 U3NOXEHOCTU PU3NKY 3EMIBE NOPEKNA AYXKHWKA.
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HAMOMEHE ¥3 ®MHAHCWUJCKE U3BELLUTAJE

31. peuembap 2014. roguHe

4, YNPABIbAHE PU3NLIMMA (HacTaBak)

4.8. Dep BpeAHOCT (PUHAHCUjCKE aKTUBE K Nacuee

482  QuHaHCUjcKU UHCMpPYMEHMU Koju ce Mepe no ¢ep

KOMEPLUWJAINHA BAHKA Afl., BEOIPAL

Y xurbapama guHapa

31. peuembap 2014.
Ykynua aktusa /
nacuea no cgep

Huso 1 Hueo 2 Huso 3 BpPeAHOCTH
AKkTuBa
duHaHcK|cKa akTiea nNo gep BpeaHoCTH
Kpo3 BunaHc ycnexa 121,634 - - 121,634
XapTuje o BpeaHOCTW pacrnonoxuee 3a
npoaajy (y auHapvuma) - 35,179,215 - 35,179,215
XapTuje o4 BpeAHOCT pacnonoxuea 3a
npoaajy (y cTrpaHoj eanyTu) - 60,302,034 - 60,302,034
YkynHo 121,634 95,481,249 - 95,602,883
Y xurbagama auHapa
31. peuembap 2013.
YkynHa aktusa /
nacvea no cep
Hueo 1 Huso 2 Huso 3 BpeAHOCTH
Aktnsa
DUHaHCcKjcka akTea no gep BpeaHoCTH
kpo3 BunaHc ycnexa 115,319 - 115,319
XapTuje og BpeQHOCT pacnonoxuee 3a
npoaajy (y auHapuma) - 25,189,121 - 25,189,121
XapTvje of BpeAHOCT pacnonoxuvea 3a
npoaajy (y cTpaxoj BanyTu) - 31,696,164 - 31,696,164
YkynHo 115,319 56,885,285 - 57,000,604
Y HuBo 1 pacriopehyjy ce hUHaHCW|CKM MHCTPYMEHTU Kojuma ce Tpryje Ha Bepan, Aok HMBO 2 cagpxv
xapTvje 0f BPeAHOCTW Yuja ce hep BPeaHOCT NpoLetyje Ha OCHOBY MHTEPHO pPa3sBujeHUX MoAena Koju
ce Baaupajy Ha MHpOpPMaLMjaMa ca ayKuWja CeKyHAApHOM TRXWULLTY XxapThja of BPeAHOCTH (aykumje).
®ep BpeAHOCT akTee oppefeHa LeHoM Ha BaHkapckom TPXKULWTY ce pacnopehyje y HUBo 3.
4.9, Ynpasrbare Kanutanom

BaHka je ycriocTaBuna CMCTEM ynpaserbarea puanuuma y cknagy ca ofumMoMm W CTPYKTYpOM CBOjUX
MOCNOBHWX aKTMBHOCTW, @ LWk ynpasrbara kanutanom je HecMeTaHO OCTBapeH-e LurbeBa nocnosHe
nonuTuke baxke.

OBpadyyH kanuTana v NokasaTerba afeKkBaTHOCTH Tor kanuTana je ycknafeH ca basen Il crakaapanma.

OCHOBHV UW/bEBW yNpasrbaksa Kanutanom cy:

ovyBake MUHMManHor perynatopHor 3axtesa (EUR 10 munuoHa),

NOLUTOBaMKE MUHUMAIHOT PErynaTopHOr nokasaTersa afeksaTHocTv kanutana (12%).
O[pXaBae NOBEPEHAa Y CUNYPHOCT U CTabBUNHOCT NOCNOBaka,

OCTBapeHe NOCNOBHUX N (PUHAHCK|CKUX NNaHoBa,

nogpxaeake O4eKMBaHor pacTa nnacMaHa;

omoryhaeawe ontumyma Gyayhux ussopa cpefcTasa v Huxosor kopuwhetsa,
ocTBaper-e NONUTUKE AUBUAEHAW.

PerynatopHu kanutan baHke npeAcTasrba 36Up OCHOBHOT kanuTana 1 JonyHCKar kanutana, ymakeH 3a
opfuTHe craeke. MokasaTers afeksaTHOCTW KanwTana npeAcTasa ofHoc kanwrana Gavke u 3bupa
aKTUBE NOHASPUCAHEe KPEAMTHUM PU3NKOM, OTBOPEHE AEBWU3HE NO3WUM|E W M3NOXEHOCTU ONEpaTUBHUM
pU3VKoM. AKTUBA NOHAEPWUCAHA KPEAWTHUM PU3IUKOM Ce YTBPRYjy ¥ Cknaay ca nponucaxuM noHaepvMa
PW3WYHOCTW 3a CBE Knace akTMBe. M3nNoxeHoCT onepaTvBHOM puanky ce Aobuja MHOMeHem
peLunpoYHe BPEAHOCTU NPOMNUCaHOr NokasaTerba afekBaTHOCTW KanuTana v kanuTanHor 3axTeea 3a
onepaTuBHW PUauk, yTepfeHor Kao TPOroauLLkLU NPOCEK NPOU3BCAE UHAMKATOPA WU3NOXEHOCTHU No CBUM
NMHMjaMa NOCMoBakka ¥ NPONMCAHWX CTONA KanUTanHor 3axTesa 3a CBaky NOCNOBHY NUHKU]Y.
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4. YNPABIBAHE PU3NLIMMA (HacTaBak)
MokasaTers aAekBaTHOCTK Kanurana Y xursapama auHapa
2014. 2013.
OCHOBHK KanuTan 33,286,532 45,134,001
HanyHckw kanutan 4 593,961 4,961,842
OpBuTHe cTaBke oa kanutana (5,555 355) (16,076,615)
Kanurtan 32,325,138 34,019,228
AKTMBA NOHAEPUCAHA KPEANTHUM PU3NKOM 162,919,928 161,509,806
WanoxeHocT onepaTuBHOM PU3NKY 19,093,050 16,668,642
MN3noXeHOCT AeBU3HOM PU3MKY 938,917 720,804
MokasaTers agekBaTHOCTU KanuTtana (MuH. 12%) 17.67% 19.02%

Tokom 2014. roguHe nokasaTers afekBaTHOCTW kanuTana je Guo W3Hag nponucaHor perynatopHar
numuTta og 12%.

Banka Ctpatervjom u MNMnaxom ynpasrsawa kanutanom obesbefyje oapxasarke HMBOA W CTPYKType
WHTEpHOr KanuTana Koju Npyxa afeksaTHy NOAPLUKY pacTy nnacmaxa, Byayhux ussopa cpefcrasa w
HUX0BOr kopuwhersa, NONUTUKY AMBUAEHAW Kao U NPOMEHe Y PerynaTopHUM 3axTesima.

MNnaH ynpasreatba kKanuTanom, Kao 4eo cucTema ynpasrbakea kanutanaom, cagpxu:

cTpaTellke LWibese 1 Nepuop 3a KUX0BO OCTBApUBaHE,

HaYyMH opraHu3auuje npoleca ynpasrbakba pacnonoXnBnm MHTEPHUM KanuTtanom,
npoueaype nnaHnpaksa afeksaTHoOr HUBOAa PacnoNOXUBOr MHTEPHOT KanuTana,

HaYyuH JOCTM3ara W oApXaBarba afeKBaTHOr HUBOA PAcNONOXMBOr UHTEPHOT kKanuTana,
nnaH nocnosata y cnyyajy HacTaxka Henpeasuhennx aorafaja.

« & & &

BaHka Ha KOMTMHYWPaHO] OCHOBM CMPOBOAW NPOUEC WHTEpPHE MpOLEHe afekeaTHOCTW kanwuTana y
cknagy ca npupoaoM, obuMom U crioxeHoluhy MoCroBHUX akTUBHOCTW, a y cknapy ca Crtpartervjom
yrpaBrbakwa pusuLMMa, nonuTMkama 3a ynpaerbawe nojeauHadHuMm pusuuuma wu Crpatervjom
yNpaBrbarsa KanuTanom.

MpolUgec WHTEpHE NPOUEHe aAEKBATHOCTW KanuTana, Kao AOKYMEHTOBEH W KOHTUHyupas npouec
ucnyrasa cneaehe ycnose:

*  3aCHOBaH je Ha WaeHTUdUKaLMUK K Mepery pyU3nKa,

« npyxa ceeobyxeaTHy nmpoueHy w npahewe puanka kojuma je BaHka uanoxexa wnu moxe Butw
W3N0XEHa,

« obesbelyje agekpaTaH HUBO PACNONOXWBOr UHTEPHOT KanuTana y cknagy ca pusndHUM npotunom
BaHke,

*  YK/bYYeH je y cucTem ynpasrearsa baHkom 1 4oHOWeH:E OAnyKa;

« NpeamerT je peaoeHe aHanuse, npahewa U NpoBepe.

daze Npoueca HTEPHE NPOLEHE afeKBaTHOCTK kanuTana y bakuw obyxsatajy:

+ yTepfuBabe MaTepWjanHo 3HaYajHUX pUavKa, y CKNagy Cca KBanWTaTUBHUM WU KBEHTUTATUBHWAM
KpUTEpUjyMuma,

06payyH M3HOCa UHTEPHUX KanuTanHux 3axTesa;

oapehueare yKyNHOr MHTEPHOT KanuTan+Hor 3axTesa,

nopefiewe cnenehux enemMeHaTa:

KanwTana v pacnonoXueor MHTEPHOr Kanutana;

MUHUMAIHWX KanNWUTanHWX 3axTeBa W MHTEPHUX KaNUTanHuX 3axTesa 3a nojeauHavHe pusuke,
361pa MUHUMANHUX KAaNUTaNHWUX 3axTeBa v YKyNHUX MHTEPHWX KanuTanHux 3axTesa.

0O e e »

a O
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5. KOPULWTHEHE NPOLEHRWUBAHA

PyKOBOACTBO KOPUCTW MPETNOCTaBKE U MPOUEHE KOje MMajy edekTa Ha NpPes3seHTOBaHe BPEAHOCTH
cpeactaea 1 obaseaa y ToKy W3sewwTajHor nepuoaa. MNpoueHe, kao v NPETNOCTABKE Ha OCHOBY KOjUX CY
NpoUeHe W3BpLUEHE, Cy pe3ynTaT peaoBHUX nposepa. OBe NpoleHe W NPETNOCTaBke Cy 3acHOBaHe Ha
NPETXOAHOM WCKYCTBY, ka0 W pasnWunTUM uHpOpMauvjama pacnonoXvBMM Ha AaH CacTaBrbaka
huHaHCHjCKUX W3BELUTaja, a Koje AeNnyjy peanHo U pasyMHO y 4aTUM OKONHOCTUMA,

Krby4HM M3BOpK HEM3BECHOCTK Ko NpoueHa
Pesepeucara 3a kpedumne 2ybumxe

Cpepcrea koja ce ofpadyHaBajy METOAOM amMOpPTM30BaHOr TPOLUKa Ce npoleksyjy Ha obeaspeflierne Ha
Hau4uH KOjW je onvcaH y pavyHoBOACTBEHO| NonuThLM 3(j) (vii)

[eo ykynHor pesepsucara 3a obesspefere Koju ce 0AHOCK Ha PM3WK Apyre YroBopHe CTpaHe OfHOCK
ce Ha chuHaHcKjcka CPeACTBa Koja ce WHAMBMAYyanHo npouewsyjy u Gasupa ce Ha Hajborboj npoueHm
PYKOBOACTBA O Cafallk0j BpegHocTn Byayhux TOKkoBa roToBWHE YW NPUNWB je o4eknsaH. [punnkom
NpoLeHe 0BWX TOKOBA rOTOBWHE, PYKOBOACTBO NPaBK NpoLeHe 0 MHAHCKICKOM CTatby Apyre yrosopHe
CTpaHe W 0 HeTO NPoAajHOj BPeAHOCTW NpWCYTHOr konaTepana. 3a ceako oGesspefjeHo cpeAacTeo ce
npouetsyje Herosa BpeAHOCT, Kao M WanasHa ctpatervja, rae dyHkuuja kpeanTHOr prsnka He3aBMCHO
opobpaea NPoLeHy roTOBMHCKWX TOKOBA KOjW ce cMaTpajy HagokHaauBum.

MpynHO npouek-eHa pe3epsucara NoKpueajy KpepwuTHe rybuTke koju cy cagpxaHw y nopTdonujy
KpeauTa v xapTuja Of BPEOHOCTM Koja ce Apxe Ao gocneha, a koju cappe CnvyHe KapakTepucTuke
KpeauTHOr puaunka ycnep objeKTUBHUX Aokada o nocTojary obesspefera, ann KojW jow yBexk He mory
na ce wgeHTudmkyjy. Mpunukom npoueHe notpeGe 3a rpynHUM pesepeucareMm 3a rybutke,
PYKOBOACTBO y3uma y 0Baup (hakTope Kao WTO Cy KBanuTeT kpeauTa, BenvuuHa noprtdonuja,
KOHUEeHTpauuja puanka n exoHomcke cpaktope. [la 61 ce npoueHuno noTpebHo pesepsuncarse, npase ce
NPEeTNOCTaBKE KOjUMa Cce AedUHULLE Ha4YMH 33 Mopenupare rybutaka cagpxaHux y nopTgonujy, u
oapehyjy Ce HeOonxO4HW YNnasHW napameTpW, 3acHOBAHW Ha WCTOPM|CKOM MWCKYCTBY W TPEHYTHUM
npUBpeaHMM OKONHOCTMMA. TAuHOCT pesepBucak-a 3aBvcK of npouexe Gyayhux TOKOBa roToBuHE 3a
nojeaMHayHa yroBopHe CTpaHe, kao W Of NPEeTnocTaBku W napameTapa MOAENa Koju ce KopucTy
npunukom oapefneara rpynHor pesepeucara.

Odpefusat-e ghep epedHocmu

OppefuBearse hep BPeAHOCTW huHaHCKjCkux cpeacTasa n o0aseaa 3a Koje He NOCTOjU TPXULLHA LeHa
3axTea kopuwhere TexHWka MpoueHe ONWCaHWx Y payyHoBOACTBeHO] nonmwtvum 3(j)(vi). 3a
hWHaHCKjCke WHCTPYMEHTE KOjUMa Ce PEeTKo TPryje W 4uja Uewa Huje Bpno TpaHcnapedTHa, dep
BPEOHOCT je Marke 0BjeKTUBHA W 3aXTeBa pa3fiuunTe CTENEHE NPOUEHE, Y 3aBUCHOCTW OF NUKBUAHOCTH,
KOHLEHTPaUU|e, HEW3BECHOCTU TPXULLHUX (haKTopa, LEHOBHUX NPETNOCTABKA 1 APYIUX PU3nKa BE3aHUX
3a MojefiMHaYHe UHCTPYMEHTE.

KreyuHe pauyHOBOACTBEHe NpoLeHe 3a NPUMeHY pauyHOBOACTBEHUX nonuTuka Banke
KrbyuHe paqyHOBOACTBEHE NPOLIEHE Y NPUMEHW Pa4yHOBOACTBEHUX NONUTWKA BaHke yKrbyuyjy:
Ob6esspelerse ynazarsa y anacHuyke xapmuje od epedHocmu

Ynaratba y BNacHU4Ke XapTuje Of BPeAHOCTM ce npouetsyjy Ha obesspefierse Ha HauWH koju je onucaH
y pauyHosofcTeeHum nonutukama 3(j)(vii) n 3(H).
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6. KOPULUIHEHE NPOLUEHWBAHA (HacTaBak)

KrbyuHe pauyHOBOACTBEHE NPOLEHe 3a NPUMEHY pauyHOBOACTBEHWX NonuTuka BaHke
(HacTaBak)

MpoueHa huHaHCujckux uHCmpyMeHama

PauyHosoacTeeHa nonuTuka BaHke y norneay mepewsa (ep BpegHocTv je ofenopareHa y
pasyHoBOACTBEHO] nonuTvium 3(j)(vi).

BaHka Mepw chep BpedHocT cuHaHcujcke WmoBWHe kopuctehu cnepehy xwjepapxvjy y norneay
KBanuTeTa yna3Hux nogaraka Koju ce KopucTe NpUnukoM BpeaHoBara.

e HvBo 1. 3BaHMuHE TPXWWHE UEeHe (HEKOpPWUroBaHe) Ha aKkTUBHOM TRXWLITY 38 WAEHTUNHE
UHCTpYMEHTE.

e Huso 2: MNpoLeruBayke TexHUKe 3acCHOBaHe Ha ynasHWM nogauvma Koju HWCY TPXWLIHE LieHe 3a
WOEHTUYHE MHCTPYMEHTE anu cy wHdopMauvje AOCTyNHe W yoursnee BUno AWpekTHo (Ha npumep
LEHe) WM MHAMPEKTHO (Ha npumep n3seaeHn w3 ueHe). Osa kateropuja obyxsaTta WHCTpyMeEHTE
KOju C& Mepe NyTeM: 3BaHUYHUX TPXULLHUX LieHa Ha akTUBHOM TPXWLLTY 3@ CIM4HE UHCTPYMEHTE,
3IBAHUYHUX TPXKULLHUX LieHa 33 UCTe UMW CNUYHE WHCTPYMEHTE Ha TPXWULWTY Koje ce cmaTpa mMare
Of @aKTUBHOT WNW APYrUX TEXHUKA MPOLEHE y KojuMa Cy CBW 3HavajHWjy ynasu QWPeKTHO unw
WHOWMPEKTHO QOCTYNHN Ha TRXALLTY.

e Huso 3: MpolewvBadke TEXHUKE KOje KOpPUCTE ynasHe nopaTtke KOju HUCY AOCTYMHA U YOUrbMBM.
Osa kaTeropvja oflyxsaTa cBe WHCTPYMEHTE uuja ce npoueHa BplM Ha Hasn ynasa KOjW HUCy
AOCTYNHW U YOUTBMBW W K30 TaksW UMajy 3HaqajaH edekar Ha NPoLeHy BPeAHOCTA MHCTPYMEHTa.
Osa kaTteropwja o6yxBaTa UHCTPYMEHTE KOjU Ce BPEQHYjy Ha OCHOBY 3BaHW4HE LeHe 3a CnudHe
WHCTPYMEHTE, rAe Cy 3HayajHe Kopekuuje unu npetnoctaske notpebHe Aa Gu oapasune pasnuke
namehy UHCTpymeHaTa.

dep BpeaHOCTM UHAHCWiCKUX cpeacTasa M duHaHcujckux obasesa kojuma ce Tpryje Ha aKkTUBHOM
TPKALLTY je 3aCHOBaHA Ha TPXMLLHWAM LieHama Win Ha ueHama Koje Hyae Awnepw. 3a cee ocrane
thuHaHcjcke nHcTpymeHTe BaHka oapefyje dep BpeaHOCT kopullherem NPoLeHUBAYUKIUX METOAE.

Mpouervsayke METOAE YKIbydyyjy HeTO Capdlltby BPEeAHOCT ¥ AWCKOHTOBaHE OTOBWHCKE TOKOBE,
nopefjerse ca CMYHAM MHCTPYMEHTUMA 38 Koje MOCTOje Yourbuse TRXWULLHE LIEHe, kao W Apyre MeToae
npouene. MNpeTnocTaBke W yNasHWu Nodauu Koju Ce KopucTe 3a METOAE npoueHe YKIBYYYjy HEPU3NYHE W
_benchmark” kamaTHe cTone, KpeauTHE pacnoHe v Apyre hakTope Koju ce KOpPUCTE NPUNMKoM NpoLeHe
OVCKOHTHUX CTONa, LeHe 06Be3nHnua 1 kanutana, AesusHe Kypcese, KkanuTan v HAekce LeHa kanutana
W OYeKMBaHa HecTabGWMHOCT UeHa W kopenauuje. Liume metoda npoueHe je ga ce ycTaHoBM tdep
BPEAHOCT KOja Ofpaxasa UeHy (hUHaHCMCKOr WHCTpYMEHTa Ha aaH Bunaxcuparsa, koja Bu Buna
yCTAHOBILEHA Off YYECHMKA Ha TRXKULLTY Y TPaHCaKUWj\ BaH AoXBaTa pyke.

BaHka KOpUcTY onlwTe npuxeaheHe MoAene npouersuBatba 3a oapefusare dhep BpeAHOCTN 0BNYHUX 1
jEAHOCTaBHUUX (PUHAHCUICKMX WHCTPYMEHATa, Kao LTO Cy CBONOBM kamaTta u Banyta 3a Koje ce
VICKIbYHYMBO KOPWCTE YOUTbUBM TPXWLUHW MOAAUM W KOjWU 3axTesajy HM3ak CTeneH NpoueruBarba u
NPeTnocTaBkW Of PYKOBOACTBA. YOWrbMBW M yNasHu nodauy Mmoaena cy yrnasHoMm AOCTYMHA Ha
TPMULTY KOTUPaHWUX AYKHWHKUX U BNACHAYKUX xapTvja Of BPEQHOCTH, AepuBaTa Kojuma ce Tpryje v
jenHOCTaBHUX AepyBaTa Kao LWTO Cy KamaTHW CBOMOBW.

[OCTYNHOCT yOurbMBMX TPXULLHUX LIEHA W YNa3HWx noaartaka moaena cmarsyje notpeby 3a npoueHama
¥ npeTnocTaskama pykoBOACTBA M Takofe cMarsyje HeM3BECHOCT Koja ce nosesyje ca oApefuBarkem
chep BpeqHOCTH. [lOCTYNHOCT yOUrbUBMX TPHWLLHMX LieHa W yNnasHux nofaraka ce yrnasHom pasnukyje,
y 3@BUCHOCTW Of NPOM3BOAA W TPXWLWTA, W CKNOHA je NPOMEeHaMa YCNOBI/BEHUM Pa3NMLNTIM
porafjajuma v onwTM ycnoeuma Ha Byayhum TpxuwTuma.
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6. W3BELUTABAHE NO CETMEHTUMA

Kao WTOo je M3NOXeHo y HacTasky TekcTa, Bawka uma Tpu onepaTvMBHa CermMeHara, Koju npeacTassbajy
cTpaTellKke opraHusaunoHe genose baxke. CTpaTellkn opraHn3aumonn aenosn baxke Hyae pasnuunTe
NPOU3BOAE W YCNyre W tbima Ce ynpasrba OABOjeHO Ha OCHOBY CTPYKTYpe MeHayMeHTa u CTpykType
UHTEPHOr U3BelUTaBara. 3a CBakW Off CTpaTelukuX OpraHu3auuoHnXx Oenosa, pyKoBOACTBO baHke
KOHTPONULLE WHTEPHE M3BELUTaje PYKOBOACTBA HajMake Ha MEeCeYHOM HMBOY. Y HacTaeky je npukasad
nperneg onepaTMBHWX CerMeHaTa, ca akTUBHOCTMMA CBaKOr O/ ONepaTUBHUX CermeHara:

Mocnosu ca npasHUM nuuMMa Ykrbydyje kpeauTe, Aeno3nTe 1 ocTane TpaHcakuuje
ca KnWjeHTUMa NpasHUM nuuvma

MocnoBu ca CTaHOBHWLLITBOM YKrbyvyje kpeauTe, AenosuTe W octane TpaHcakuuje
ca KNujeHTUMa UanYKUM Nuurma

MuBecTvumoro GankapcTeo u mefy-BaHkapcko  Ykibydyje nocrnosare ca xapTvjama of BpeaHocTH 1
nocnogate OpYruM  DUHAHCMCKMM  MHCTPYMEHTUMA, Kao ©
TpaHcakuuje ca baHkama

WHcbopmaLmje 0 pesynTaTtiiMa CBaKOr W3BELUTAJHOr CEermeHTa Cy npukasaHe y HacTaBky. YcrnelHocT
nocnoearsa CBaKor M3BeLlTajHor cermeHTa ce Basvpa Ha pesynTaty npe nopesa yTepfeHor Ha HauyunH Ha
Koju ce npukasyje y MHTEDHAM W3BELLTajUMa PYKOBOACTBA, KOjW CYy NpeaMET KoHTpone M3spluHor v
YnpasHor opfopa Baxke. PesynTtaT onepaTWBHOr CErMEHTa Ce KOPWUCTU 3a Mepere yCrneLHOoCTH
nocnosaia, Gyayhu ga pykoBoAcTso Balke Bepyje Aa je osa uHGopmauvja HajpenesanTHWja 3a
BpeqHoBame pesyntata oApef)eHor onepaTMBHOr CerMeHTa y nopefjewsy ca Apyrim nNpasHiM nuuuma
koja mocnyjy y HasedeHum AenatHocTuma. LleHe wameRly onepaTvBHux cermenara cy yTephexe Ha
TPXULUHO] OCHOBW.
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HAMNOMEHE ¥3 ®UHAHCWJCKE U3BELUTAJE
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i ®UHAHCUJCKA AKTUBA U OBABE3E - PAYYHOBOACTBEHA KNACUM®UKALIMJA U NOLWITEHA
(PEP) BPEOHOCT

MeTogonorja W npeTnocTaBke Koje cy kopuwheHe 3a ofpavyd nowTeHe (cpep) epeaHocTH 3a
HasefeHa (uHaHcujcka cpefcTea W obaBese Koja HWCY eBUAEHTWpaHa Mo MOLWTEHO] BPEAHOCTU Y
chvHaHcKjckum naBellTajuma cy cnepehe:

(i) Cpedcmsa u oBasese KOO Kojux je cadawra epedHocm y Kislizama MpubnuXxHO jedHaka NnowmeHo)
gpedHocmu

Kog dhuHaHcujckux cpeacTasa v oase3a koja Cy BUCOKO NUKBMAHA W Ca KPATKOPOYHWM Jocnehem (Ao
roAvHE AaHa) NpeTnocTasrba Ce 4a je cajalliba KHWroBOACTBEeHa BPeaHoCT NpubnmkHO jepHaka
nowTeHoj speaHocTy. OBa MpeTnocTaska ce Takofje KOPUCTW W KOO AenoauTa no Bufjery, LUTEAHWX
penosuta Gea cneuudvumpaHor poka gocneha v CBUX (DUHAHCMJCKMX WHCTpyMeHaTa Koju umajy
NPOMEHIBUBY KamaTtHy cTony.

(i) MiHempymeHmu ca (hUKCHOM KamMalmHoM Cmornom

MoluTeHa BPEAHOCT hUHaHCHiCKMX CpeAacTasa h obasesa ca (hMKCHOM kaMaTHOM CTOMOM, Koja ce sofe
No amopTU3OBaHO] BPEAHOCTW, Ce npouewyje nopefereMm TPXRULHUX KamaTHuWX cTona y MOMEHTY
WHULMjanHOr NpU3HaBaka ca TekyNuM TPRULWHUM KaMaTHUM CTonama 3a (vHaHCMCKe MHCTpYMeHTe
CNMMHUX KapakTepucTvka. [pouerseHa noliTeHa BpeAHOCT cpeacTasa v ofasesa ca (PVKCHOM
KamaTHOM CTONoM y Hajsehem Aeny OAroBapa KrWroBOACTBEHO] BPEAHOCTM C 0B3MPOM Aa yroBopeHe
KamaTHe cTone He oAcTynajy of TPXULWHUX. BaHka Hema maTepujanHo 3HaqajHuX oACTynarka no OBoM
OCHOBY.

8. HETO NPUXOAOW OO KAMATA
HeTo npuxoaw o kamaTa ce cacToje oA
Y xurbagama guHapa

3a roAuHy Koja ce 3aBpwasa
31. peuembpa

2014. 2013.
Mnacmaxu Gaxkama 591,752 1,270,256
MnacmaHy KOMUTEHTUMA 14,686,703 16,539,021
LleHTpanHa Gaxka 587,127 710,674
MHBECTUUWOHE XapTuje 0 BpeAHOCTH 5,358,797 3,503,823
Mpuxoaw oa kamarta 21,224 379 22,023,774
Obasese npema Barkama 688,661 972,264
Ofasese npema KOMUTEHTMMAE 6,133,656 7,233,835
MpUMIBEHN KPEANTH 1,103,476 888,437
Pacxoau o kamara 7,925,793 9,094,536
HeTto npuxoaw og kamara 13,298,586 12,929,238

YKyNHA NPUXOAM M PAcXOAM kamata koju cy obpauyHaTv kopuwherem MeToae edekTviBHe kamaTHe
cTone npukasaxn y npeTxoaHoj Tabenn ce oaHoce Ha uHaHcujcka cpepcTsa u obasese koje ce He
Bofe No hep BPeaHOCTM kpo3 Bunaxc ycnexa.
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9. HETO NPUXOAW / PACXOAW NO OCHOBY HAKHALA W NMPOBU3UJA
HeTo npuxogw/pacxoan oA HakHapa v NPoBW3Wja Cce cacToje oA
Y xureagama guHapa

3a roauHy Koja ce 3aBpliasa
31. peuembpa

2014, 2013.
Mpuxoan y AnHapvMma

HakHage 3a ycnyre nnaTtHor npoMeta 2,835,577 2,744,327
HakHage 3a ogobpeHe kpeauTe U rapaHumje-CTaHOBHULWITBO 20,011 21,602
HakHane 3a onobpeHe kpeguTe v rapaxumje-npuspeaa 259,847 249,650
HakHage no ocHoBY Kynonpogaje Aesvsa 443 916 542,380
HakHapne 3a Bpokepcke u kacTogu ycnyre 60,375 43,534
Haknage no nocnosuma ca kaptuuama 1,160,379 1,015,231
HakHage no ocHoBy ynuta y KpeauTtHu Gupo 84,265 81.642
HakHage v npoeuauje No ocHOBY ocTanvx GaHkapckux ycnyra 645,203 649,453
5,509,573 5,347,819

Mpuxoam y cTpaHoj BanyTu
HakHage 3a ycnyre nnaTtHor npomeTa 86,079 78,584
HakHape 3a ogofpeHe kpeawuTe W rapaHumje-npvepeaa 2,383 4,799
HakHane 3a Opokepcke 1 KacToaw ycnyre 2,195 3,098
Haknage no nocnosvma ca kaptuyama 72,258 58,295
HakHagne v npoBnauje No ocHoBy ocTanux BaHkapckux ycnyra 4,652 616
167,467 145,392
5.677,040 5,493,211

Pacxogm y aMHapuma

HakHage 3a ycnyre nnatHor npomeTa 206,287 213,196
HakHage no ocHoBy kynonpoaaje aesvsa 19,437 51,282
HakHapge no nocnoevma ca kapTuuama 273,567 235,321
HakHane no ocHoy ynuta y KpegutHu 6upo 64,802 65,184
HakHage v npoBuauje No OCHoBY ocTanux GaHkapckux ycnyra 128,585 114,501
692,668 679,484

Pacxopu y cTpaHoj BanyTu
HakHage 3a ycnyre nnaTtHor npomeTa 39,533 31,630
HakHage no nocnoevmMa ca kaptuuama 183,028 160,273
HakHage v NpoBWawje No ocHoBY ocTanux BaHkapckux ycnyra 44,054 56,676
266,615 248,579
959,283 928,063
HeTo npuxoau o HakHaga U NPoBM3uja 4,717,757 4 565,148
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10.

1.

HETO AOBUTAK NO OCHOBY ®UHAHCUJCKUX CPECTABA HAMEHEHUX TPIOBAHY
HeTto nobutak of Tproeawa ce cactoje o4;
Y xuroagama aMHapa

3a roauHy Koja ce 3aBpuwagsa
31. peuembpa

2014. 2013.
Mpuxoam o npomere dep BpeAHOCTH xapTija o4

BpegHocTh — obBesHuLe 3,669 6,092
Mpuxoau og npoMere dep BpeaHOCTU XapTwja Of BpeaHOCTH —

WHBECTULMOHE JEANHWLIE 1.040 504
Mpuxoau og NPOMEHEe BPEAHOCTW XapTuja of BPeAHOCTH - akLinje 426 958
[oBuuw no ocHoBy Npoaaje xapTwja oA BPeAHOCTH Mo dep

BPEAHOCTM KpO3 BunaHc ycnexa 2,469 16,340

7,604 23,894
Pacxoaw of NpoMeHe BPeQHOCTW XapTuja o BPeAHOCTU - akuuje (508) (290)
Pacxoau oa npoMeHe BpeHOCTU XapTHja 0 BPEAHOCTH —

obsesHunue (532) (1.262)
Pacxogu o npoMexe dep BpeaHoCT xapTuja Of BPEAHOCTU

MHBECTULMOHE [eANHULE (49) -
yBuum no ocHoBy NpoAaje xapTuja o4 BPeAHOCTU U ocTanux

(huHaHCKjCKUX CPeACTaBa KojW Cy HaMErbEeHW TproBatby (439) -

(1,528) (1,552)
HeTo pobuTak o TproBamwa 6,076 22342

HETO JOBUTAK NO OCHOBY ®UHAHCWJCKUX CPE[JCTABA PACMNONOXMBKX 3A NPOOAJY
HeTto nobutak of npogaje ce cactoje of!
Y xurbapama auHapa

3a roamHy Koja ce 3aBpliaBsa
31. peuembGpa

2014. 2013.
Oo6uum no ocHOBY Npogaje xapTvja ofd BPeaHOCTH
pacnonoxuenx 3a npoaajy 52,028 1,738
M'yGuum No OCHOBY Npofaje xapThja of BPEeAHOCTH
pacnonoxuenx 3a npopajy (746) -
HeTto no6uTtak og npoaaje 51,282 1,738

Mo6uuu no ocHosy npopaaje xapTwja O BPEAHOCTU PAacronoXveux 3a NpoAajy y M3HOCy OA 52,028
Xvrbana AvHapa oaHoce ce Ha AobuTke of npofaje obeesHWua crape AeBu3He WTearke (cepwja 2014.
roguHe) y waHocy of 8,248 xur-aaa gvHapa v sanvce PenyBnuke Cpbvje y uaHocy oa 43,780 xureana
avHapa.
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12

13.

HETO PACXO[ Ol KYPCHUX PA3NUKA N E®EKATA YTOBOPEHE BANYTHE KNAY3YIE

Y xurbapnama guHapa

3a roauMHy Koja ce 3aBpliasa
31. peuembpa

2014. 2013.

Mpuxoam of NO3UTUBHWX KYPCHUX pa3nvka no OCHOBY YroBOpeHe

BanyTHe knaysyne 4,993,387 4,551,137
Mpuxoaw 04 NO3UTUBHUX KYPCHUX pasnuka no OCHOBY NpOMeHe

BpeAHOCTW XapThja Of BPeAHOCTW — yroBopeHa AeBu3Ha

knaysyna 14,022 7.737
Mpuxoav oa NOIUTUBHUX KYPCHUX pasnuka no OCHOBY NpomeHe
BPEQHOCTW XapTuja Of BpeAHOCTH 27,065 421,001
Mpuxoaw O NO3UTUBHWX KYPCHWUX Pasnuka no ocHosY yroBopeHe
BanyTHe Knay3yne - CTaHOBHWULLTBO 2,607,787 1,946,214
MpUXOAKU NO OCHOBY NO3UTUBHUX KYPCHWUX pasnuka 6,504,190 1,440,279
14,146,451 8,366,368

Pacxoaun 0f HEraTUBHMX KYPCHWX Pasnvka No OCHOBY YroBOpeHe

BanyTHe knaysyne (980,887) (3.833,060)
Pacxoaun o} HEraTUBHUX KYPCHUX pasnvka no OCHOBY NpoMeHe

BPEAHOCTY XapTuja of BPeAHOCTU — YrOBOpeHa AEBU3Ha

knaysyna (3,392) (7,452)
Pacxoav of HeraTUBHUX KypCHWUX pasnvka of NpoMeHe BpeaHoOCTH
obaBe3a — yroBopeHa BanyTHa knaysyna (207,365) (460,227)
Pacxoaw o HEraTMBHWX KYPCHWX pasnuka no 0CHOBY yroBopeHe
BanyTHe knay3yne - CTaHOBHWLLTBO (343,072) (1,716,465)
Pacxoaw no OCHOBY HEraTMBHUX KYPCHUX pasnuka (12,817,678) (2,397,897)
(14,352,394) (8,415.101)
HeTto pacxon (205,943) (48,733)

QOCTAINWU NOCNOBHU NPUXOON
OcTtanu onepaTUBHKW NPUXCON cCe OAHOCE Ha:
Y xursapnama auHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpwasa
31. peuembpa

2014. 2013.

MprxoAv of NpoMeHe BPEAHOCTM OCHOBHIX CpeacTasa - 12,260
Mpuxoaw of yknaara HenckopuwheHnx pesepencara

3a CyAcKe cnopose - 381,670

OcTanu Npuxoaun onepaTueHOr NOCNoBaka 179,395 186,815

OcTanu npuxoamn 389,796 542,801

YKynHo 569,191 1,123,546

Y oKkewpy noavuuje octanux npuxoga Hajsehe u3HOCU Ce DAHOCE Ha: NPUXode Nno OCHOBY kamata U3
paHuUjX roavHa — NPUBPEAHN KNMjeHTW y W3Hocy o 177,926 xurbana AvHapa W NpUxoan no OCHoBY
Kamara u3 paHvjvx rofuHa — CTaHOBHULUTBO Y U3HOCY O/ 41,570 xureaga AnHapa.

Y toky 2014. ropguHe baHka je npumMwna AMenaeHay Of 3aBUCHE Hanke n3 Byase y waHocy oa 120,689
xwbana avHapa (EUR 1,000 xurbaga). Mo oBom ocHosy 0OyCTaBILEH j& U nnaheH nopes no oabuTky no
cronu 9% y PenyBnuuv LipHoj Mopu y naHocy op 10,862 xureage AvHapa (EUR 90 xureapa). Heto
w3Hoc Hannahexe guenaeHge waHock 109,827 xureana auHapa 0aHOCHO EUR 910 xursana.

Y OKBWPY No3uuuje ocTanux nocnoBHux npuxoaa y 2014. roauHu, Ha Npuxope oA 3akyna opHocK ce

uaroc oa 101,130 xwrbana avHapa (o4 Tora 93,770 xwrbaje AMHApa je NPWxoA Mo OCHOBY AaBakka y
3aKyn HEenoKPeTHOCTY 3a NOCNOBHE HameHe).
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14.

HETO PACXO[ NO OCHOBY OBE3BPEREHA ®UHAHCUJCKUX CPEACTABA U KPEOUTHO
PU3N4YHWUX BAHBWUTAHCHUX CTABKH

HeTo pacxoan obesspefera uHaHCHjCKMX CpeAcTaBa ce 0QHOCE Ha:
Y xursagama auHapa

3a rogvHy Koja ce 3aBpliaea
31. peuembpa

2014. 2013.
Pacxoaun MHAWMPEKTHUX oTNUca nnacmana BunaxHcHux nosuywrja 10,107,502 8,778,348
Pacxoaun pesepsucana 3a BaHbOvnaHcHe nosavumje 540,305 602,322
Mpuxoan o4 ykMaara MHOWPEKTHWX OTnuca NnacMaxa (7,476,813) (5,583,660)
Mpuxoaw o yknaara peszepsBucarsa 3a BaHbunaHcHe nosvuuje (445.528) (576,908)
Mpuxoa oA Hannate OTNUCaHUX NOTpaXKMBaHka (77) (27)
YkynHo 2,725,389 3,220,075

fdo kpaja jauyapa 2015. roguHe HWACYy W3BpLUEHE MaTepwjanHo 3HavajHe Hannate obesspefeHunx
nnacmaHa koje 61 yTuuane Ha ykuaarme Ucnpaske BpeAHOCTW cxoaHo saxtesuma 3 MPC 10.

KPETAHE HA PAYYHUMA UCNPABKW BPEAHOCTK U PESEPBUCAHUMA 3A BAHEUITAHC

NHBecTUUM-OHE
Mnacmanu xapTuje o Ocrana
HaHkama Mnacmanu BPeAHOCTH akTusa BanGunaHcHe
(HanomeHa KOMUTEHTMMa (Hanomene 21 (HanomenHa obasese
23.2) (Hanomena 24.2) u 22) 32)  (Hanomexa 36) YkynHo
Cramse 1. janyapa
2014, roanHe 325,374 18,830,581 45,185 1,764,028 472,647 21,438,815
HoBa ucnpaska BpegHoCcTH 2,468 9,835,443 9,428 260,163 540.305 10,647,807
Cmametbe ucnpaske
BpPEeAHOCTH (2.452) (6,714,653) (12,715) (746,993) (445,528) (7,922,341)
MpeHoc ca BanGunaHca 394,977 - - - 394 977
KypcHe pasnuke 43,199 452,908 94 9,486 - 505,687
Otnwcu - (268,885) - (1,530) - (270.415)
Ocrane npomeHe - 554,606 78,229 21,147 - 653,982
Cramwe 31. neuembpa
2014. rogune 368,589 23,084,977 120,221 1,306,301 568,424 25,448,512

15.

TPOLLKOBW 3APAIA, HAKHALOA 3APAIA U OCTANU IM4YHWU PACXON
TpowwKoBM 3apafa, HakHaaa 3apaaa U oCTanu NUYHW Pacxoau ce CacToje oA
Y xureapama auHapa

3a roguHy Koja ce 3aspwasa
31. peuembpa

2014. 2013.
Tpolukosk 3apapa 2,519,942 2,583,349
TpolkoBK HakHaaa 3apaga 429,025 408,709
Tpolkosw nopesa Ha 3apaje u HakHage 3apaja 373,034 413,507
Tpolkosw AoNpUHOCA Ha 3apaje W HakHage 3apag, 783,688 757,473
TpOLUKOBK HAakHaAa 3a NPUBPEMEHE W NOBPEMEHE NOCNOBE 40,725 54 145
Pesepeucara 3a OTNPeMHNHE - HETO (2,748) 4014
OcTanu NUu4HK pacxoau 67,823 40,926
YKynHo 4,211,489 4,262,123
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16.

17.

18.

18.1

TPOLWKOBU AMOPTU3ALUMUJIE

TpolukoBW amopTuiauunje — HemaTepwjanHa ynarawa

(HanomeHa 26.2)
TpolukoBy aMopTU3auvje — HeKpeTHWHE W onpema (HanomeHa 27.2)
TpolukoBK amopTU3auuje — UHBECTULMOHE HEKPETHUHE

(Hanomena 28.1)

YKynHo

OCTANMK PACXOOU
Octanu pacxoaw ce ogHoce Ha.

TpolkoBu matepujana

TpowkoBK NPOU3BOAHUX yCnyra

HematepuwjanHu Tpolukosu (6e3 nopesa n gonpvHoca)

Tpowkosw nopesa

Tpowxkosn gonpuHoca

OcTann TpoLLKOBK

Octanu pacxogw

Pacxoqu no ocHOBY NpoMeHe BpeaHOCT OCHOBHWX CPEACTaBa,
MHBECTUUMOHWX HEKDETHUHA U HEMaTEepWjanHux ynarara

Pacxoau no ocHoBY peaepsucatsa no cyackum obasesama

YkynHo

MOPE3 HA OOBUT

KomnoHeHTe nopeaa Ha nobwt Ha gad 31. geuembpa cy cneaehe.

[oButak No ocHOBY OANOXKEHWUX Nopesa
lyBuTak no ocHOBY OANOXEHUX nopesa

YKkynHo

¥ xur-apnama agvHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpliaBa

31. peuembpa

2014, 2013.
283,451 258,440
524 597 501,092

36,584 33,1186
844,632 792,648

Y xun-apama guHapa
3a roavHy Koja ce 3aBpliasa

31. peuembpa

2014. 2013.
398,717 460,929
2,176,374 2,036,059
2,224 978 1,615,612
139,132 142,444
713.802 816,697
34,037 39,297
210.113 408,592
6897 197,328

& 13,100
5,897,850 5,730,058

Y xurbagama auHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpwasa

31. npeuembpa

2014. 2013.
47,547 87,950
(19,559) -
27,988 87,950

Y 2014, 1 2013. roaunu BaHka Huje uckasana Tekyhin nopes Ha obuT Ha ocHoBY Baenux NOPECcKMX

nponuca.
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18. NOPE3 HA OOBUT (HacTaBak)
18.2 Ycarnawasaie edrexTBHE NOPECKe CTONE je Npukasaxo y cnenehoj Tabenu:

Y xur.agama guHapa

2014, 2014. 2013. 2013.

AobuTak npe cnopesveawa 4,757,589 4,588,375
{lopes obpadyrat no gomahoj cTonw nopesa

Ha oobuT 15% 713,638 15.00% 688,256
Pacxoan Koju C& He Npu3Hajy ¥ Nopecke CBpxe 1,18% 56,261 1.63% 74,673
Nopeckn ethekTi HETO KanUTanHux

rybutaka/goburaka -0,01% {412) -0.01% (73)
Nopeckn edekat ycknafjmeara nprxoga -0,30% {14,441) -1.01% (46,245)
Mopeckn kpeguTH NPUMIBEHK W MCkopULLReHK

y Tekyhoj rogumn 0% - -1.06% (48,356)
Mopecku edeKTy Npuxoaa of Kamarta no

ayxHudkuM XOB unju je nspasanay PC, AN

BojeoguHa unn HBC -17.72% {843,246) -14.57% {668,255)
Kopekumja nopeckvx edekata (nekopuuheqe

1 ePeKrT! HOBMX) -0,59% {27,988) -1.92% (87.950)
Mopeckun ecdhekTn MCKazaHu ¥ BunaHcy

ycnexa - {27,988) - (87,950}

18.3 MNpomere Ha 0QNOXEHWM Nope3vMa Ha aad 31. AeuemBpa cy NpyUKasaHe Kao WTO cneau:

Y xmrsagama guHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpluasa
31. peuembpa

2014. 2013.
Crare Ha gaH 1. janyapa (10,156) 4 895
HacTraHak v ykuaame NpuBpeMeHinx pasnnka (140,251) {15,052)
Crakbe Ha aan 31. geuembpa (150,407) {10,156}
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19.

FOTOBWUHA U CPEACTBA KOO LLEHTPAJTHE BAHKE
FOTOBMHA U CPEACTBAE KOA LeHTpanHe BaHke ykibydyje:

Y xursapama guHapa
31. peuembap 31. neuembap

2014. 2013.
Y dunapuma
[oToBwHa y BnarajHu 2,466,110 2,524 909
YKupo pavyH 25,191,123 22,926,420
[unapcka obasesHa pesepsa - kamaTa - 20,550
Octana guHapcka HoBYaHa cpeacTsa 100 100
27,657 333 25,471,979
¥ cmpanoj eanymu
loTosuHa y BnarajHu 2,492,030 1,921,714
[esusHa obasesHa pesepea 36,737.503 41,148,420
Ocrana HoB4aHa cpeacTea 1,660,523 2,392,726
40,890,056 45 462 860
YkynHo 68,547,389 70,934,839
Kopekuuje eomosuHe 3a ussewmaj 0 mokoguMa 2omosuHe
[esuHn padyHu kog cTpadux 6aHaka (Hanomexa 23.1) 13,350,291 10,531,880
[esn3Ha obasesHa pesepea (36,737,503) (41,148,420)
[uHapcka obasesHa pesepsa - kamara - (20,550)
(23,387,212) (30,637.090)
[oToBMHA K3 U3BELITAja O TOKOBMMA rOTOBUHE 45,160,177 40,297,749

Bakka y M3BelLTajy O TOKOBMMA rOTOBWHE UCKasyje roToBuHy Ha xupo pauvyHy kog HBC, rotosuHy Ha
pauyHUMHa Kog cTpaHvx BaHaka, cpefcTsa Ha padyHy koA LieHTpanHor pervcTa xapTvja of BpeaHocTH
¥ roToBWHY y BnarajHama.

Y OKBUpY XMpO padvyHa uckasaHa je AwHapcka obDasesHa pesepsa, koja NpeacTasrba MUHUManHy
pesepBy AMHapCKWX CpeacTasa wWagsojeHy y cknady ca Oanykom o obasesHoj pesepsu ko4 Hapogxe
Banke Cpbuje. Y cknapy ca HasegeHom Opnykom, awHapcka ofasesHa pesepsa ce oGpavyHasa Ha
W3HOC NPOCEYHOr [HEBHOr KHWIOBOACTBEHOr CTaka AWHAPCKUX [EnoauTa, KpeawTa W ocTanux
AvHapckux obasesa y TOKy jeQHOr kaneHaapckor Meceua npyvMeHom ctone y pacnoHy of 0% ao 5%y
3aBuCHOCTM oA Aocneha obase3a W HMXOBOr M3BOpa C TUM LWTO obpadyHaTy AvHapcky obaBesHy
pesepsy uuHu 36up. oBpadyHate obapesHe pesepse y AuHapuma, 36% AvHapcke NpoTMBBPEAHOCTH
obpauyHaTte obasesHe pesepee y EUR Ha genoawnte no 730 aaxa, 1 28% AnHapcke NpoTuBBpeAHOCTU
obpauyHaTe ofasesve pesepse y EUR Ha genoaute npeko 730 paxa (CnyxBenu rnacHuk PC: 6p.
135/2014). Hapop+a Barka Cpbuje nnaha BaHuu kamaTy Ha W3pBojeHa CpeacTsa y BucvHn of 2.5%
rognwkee (2013: 2.5% rogviwkse).

[esuany obasesHy pesepsy baHka obpauyHasa ceakor 17. faHa y Mecelly Ha OCHOBY NPOCEYHOr CTaksa
[EBN3HMX fleno3nTa y TOKy MpeTXoaHor kanewaapckor meceua. [lesnsHy obasesHy pesepsy barka
wapeaja y pesusama Ha noceban pauyH kof Hapoare Ganke Cpbuje v Ta cpeacTea moxe no notpebu
noenaunTy. BaHKka je OyXHa Aa OApXasa NPOCEYHO MECEYHO CTare M3fBojeHe AeswsHe obaseiHe
pesepse y BucuHu oBpadyHaTe AesusHe obasesHe pesepee, C TUM WTO paan ocTeapveaka NpoceyHor
[HEBHOr CTaka M3fBojeHe oBaBesHe pesepBe AHEBHO CTame Ha paqyHy AesusHe obaBesHe pesepse
moxe BuTi mare unu Behe og obpavyHaTe Aesu3He obasesHe pesepse.

Ha oBaBesHy pesepsy y cTpaHoj BanyTv baxka He acTeapyje kamary. Tokom 2014. rogvHe, y cknaay ca
saxehom Opnykom o oBasesHoj pesepeu Hapopre Gaxke CpGuje, banka je ogpefenn aeo AesusHe
obaseaHe pesepse W3Agajana y AUHapuma Ha CBOM XKUPO paqyHy.

Ocrana HoBYaHa CpeACcTea y CTpaHoj BanyTv y uaHocy oa 1,660,523 xurbana guHapa (2013: 2,392,726

XWrbana aWHapa) y LenocTu ce ogHoce Ha obpadyHcku payyH ko LleHTpansor perucTpa xaptvja of
BPEOHOCTH 3a TPTOBUHY XapTujama of BPEAHOCTH.
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20.

21.

PUHAHCUJCKA CPEACTBA NO ®EP BPEAHOCTWU KPO3 BUNAHC YCIEXA
HAMEHEHA TPFOBAKY

duHaHcKHjcKka CpeACTBa HaMereHa TProBarby Ce cacTtoje oA
Y xursapama auHapa
31. peuembBap 31. peuembap

2014. 2013.

XapTuje of BpeAHOCTU HaMEHEHE TproBary (Y AnHapuma) 51,458 21,569
XapTuje oA BPeAHOCTU HaMeHeHe TProeaky (y CTpaHoj BanyTu) 70,176 93,750
121,634 115,319

CrpykTypa dhuHaHCHCKMX CPEACTBA HAMEHEHUX TProBakby je npukasaHa y Tabenu ucnoa;

Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

YkynHo YkynHo

cpeacTBa cpeacTea

HameH-eHa HamereHa

TProBUHMU TProBUHKU

O6seanvue Penybnuke Cpbuje 70,176 93,751
Akuwje npeayaeha 3,787 3,674
Akuvje BaHaka 180 490
WHeecTuumoHe jeguHuue OUD Hosyanu oHA 47,491 17,504
Cramrse Ha gaH 31. geuembpa 121,634 115,318

®UHAHCUJCKA CPEACTBA PACMONOXWBA 3A NPOJAJY

@uHaHcujcka cpedcmea pacnonoxuaea 3a npodajy ce cacmoje 0d:
Y xureagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
XapTuje og BpeQHOCTW pacnonoxvee 3a npoaajy (y AvHapuma) 35,179,709 25,191,634
XapTvje of BPEAHOCTY pacnonoxuea 3a npoaajy
(y cTpaHoj BanyTw) 60,302,034 31,696,164
95,481,743 56,887,798
Wcnpaska BpeaHocTy (494) (2.513)
95,481,249 56,885,285

@uHaHcujcka cpedcmea pacnonoxuse 3a npoaajy

Y duHapuma :

sanucu Peny6nuke Cpbuje y naHocy oa 10,590,077 xursage avHapa, obeesHuue Penybnuke Cpbuje y
waHocy of 22,992 331 xurbane auHapa, o6sesnuue — GyueT rpaaa Manvesa v onwTura Crapa MNasosa
u WaBal y naHocy of 443,283 xwrbady AvHapa, obeesHuue komnamuje Turap a.a., Mupor y naxocy of
69,769 xurana avHapa v ofeesHuue Oadaka: Societe Generale faHka a.n., bearpap y usHocy of
1,084,159 xurbana avHapa v AWK Gakka a.g., Huw y nsHocy of 90 xwrsaga guHapa.

Op yKkynHor waHoca wucnpaske BpeaHocTv Ha Komnawwjy Turap a.a. Mwpor ogkock ce 490 xvrsaga
AvHapa.
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i

22.

DOUHAHCUJICKA CPE[CTBA PACMONOXWBA 3A NPOAJY (HacTaBak)

Y cmpanoj eanymu:

sanucku PenyBnuke Cpbuje y waHocy op 10,257 953 xurbapa avHapa, ayropouyxe obsesHuue Bnage
Penybnuke Cpbuje y navocy op 46,972,575 xurbana auHapa u oGBe3HUUe CTape AeBu3He WTeawe —
Penybnwuka Cp6uja y naHocy on 1,346,991 xureana auHapa v obsesnuue cTpanux Ganaka: Raiffeisen
Bank International y naHocy og 1,397,811 xubapa guHapa v ofesesHuue Bnape Benwke Bputanuje
326,704 xvrbapa avHapa.

MpomeHe Ha UcnpasLX BPEAHOCTM Cy NpUKa3aHe Kao LWTo CNeau:

Mcnpaska BpegHocTn XOB pacn. 3a npoaajy Y xuroagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.
MojeanHayHa Ucnpaska BpegHOCTH
Crame Ha faH 1. janyapa 2612 2,546
Wcnpaeka speaHocTh y Tekyhoj roguHu:
Mosehate 1,962 16,607
Ecbektit npomere kypca 94 442
OcnobofeHo y Toky roavHe (4,074) (17,083)
YKynHo nojeaMHayHa ucnpaeka 494 2,512

®UHAHCUJCKA CPEACTBA KOJA CE OPXE [0 OOCINERA

QunaHcujcka cpedcmea koja ce dpxe do docneha ce cacmaje 00:

Y xuroapgama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
XapTuje og spegHoOCTy Koje ce apxe Ao Aocneha
(eckoHTOBaHe MeHWLE) 171,169 192,573
Wcnpaeka speaHoCcTH (119,727) (42,673)
51,442 149,900
QunaHcujcka cpedcmea koje ce apxe Ao gocneha
Wcnpaeka spegHocT XOB Koja ce apxe Ao gocn. Y xur-apnama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.
MNojeguHayHa UcnpaBka BpeaHOCTH
Crarse Ha AaH 1. jaHyapa 42,673 51,253
WcnpaBka BpegHoCcTy y Tekyhoj rogvHi:
MNoeehatte 7.466 128,566
PeknacucukoBaHo 13 nojeguHadyHe y rpynHy (24.411) .
OcnoboheHo y ToKy roauHe (7,547) (137,146)
Octano 32 -
YKynHo nojeauHayHa ucnpaska 18,213 42,673
pynHa ucnpaska BpegHOCTH
Crare Ha faH 1. jaHyapa - -
Wcnpaexa speaHocTy y Tekyho) roguHu:
PexknaciukoBaHo ca nojeavHaqvHe Ha rpynHy 24,411 -
OcnoboheHo y Toky roguHe (1,094) -
Octano 78,197 -
YKynHo rpynHa ucnpaska 101,514 -
YKYnHO UCnpaska nojeanHayHa v rpynHa 119,727 42,673
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23.
23.1

232

KPEOWUTU U NOTPAXUBAHA O] BAHAKA U APYITUX ®MHAHCUJCKUX OPTAHU3ALIUJA

Mnacmann BaHkama yKrsyuy|y: 4
Xurbagama avHapa
31. peuembap 31. neuembap

2014. 2013.

Kpedumu damu y duHapuma
Mo peno TpaHcakuvjama 7,000,000 12,246,700
Kpeputw 3a obpTHa cpeacTea 1,200,000 100,000
Overnight kpeguTin 2,200,000 -
OcTanu nnacmaHu 27,567 28,986
AKTWBHa BpeMeHcKa pasrpaHmnyera 24 595 2,602
Wcnpaeka spegHocTu (105,463) (105,463)

10,346,699 12,272,825
Kpedumu damu y cmpanoj eanymu
[eBun3Hn pauyH kog cTpaHux HaHaka (HanomeHa 19) 13,350,291 10,531,880
Overnight xpegnTn 8,094,628 9,238,017
OcTanu nnacMmaxi y cTpaHum GaHkama 575,355 480,225
[atu oenoanTn y cTpaHoj Banytu 1,117,200 1,046,461
AKTUBHa BpEMEHCKA pasrpaHnyera 3,513 6,920
OcTana noTpaxusama 15,924 17,165
Kpegutu ctpaHvum Baxkama (3aBvcHe HaHke) 604,792 653,460
MokpweeHa jeMcTea y CTpaHoj BanyTu 892,329 1,220,893
Wcnpaska spegHoOCTH (263,126) (219,911)

24,390,906 22,975,110

34,737,605 35,247,935

Ha pan 31. geuembpa 2014. roguHe xapTvje OQ BPEAHOCTM CTEYeHe Yy peno TpaHcakuujama ca
Hapoaxom Gankom CpGuje y uaHocy op 7,000,000 xvwreaga anHapa ogHoce ce Ha BnarajHuyke 3anuce
kynreeHe op HapoaHe Gaxke CpBuje, ca pocnehem go 8 gada, y3 roguiuiy kamatHy ctony of 6.20%.

KpaTtkopouHo opodenn aenosutv DaHaka y AvHapuma Cy AenoHOBaHW Ha Nepwog A0 jefHe roguHe y3
KamaTtHy ctony y pacnony og 6.0 % go 10.50% roguiurse.

KpaTkopouHO OpoYeHn aenoanTtv BaHaka y CTpaHoj BanyTv Aen0oHoBaHK Cy Ha Nepuoa Ao jeaHe roguHe
y3 kamaTHy ctony y pacnody oa 0.01% po 0.80% roguwise 3a EUR v 0.02% po 0.40% 3a USD w
0.05% 3a CHF.

KamaTtHe CTone Ha nnacupaH KpeauT CTpaHum 3asucHiM BGaHkama kpetane cy ce y pacnody of 3.75%
nnyc EURIBOR po 3.83% nnyc EURIBOR.

MpomeHe Ha pauyHy Mcnpaske BpedHOCTU No nnacmaHuva BaHkama npukasaxe cy y cneaehoj tabenu:

IpynHa ucnpaska BPeAHOCTH

Crarse Ha Aad 1. jaHyapa 325,374 333,437
Wcnpaeka BpegHoCTH y Tekyho) rognHu:
MNoeehare 2,468 990
EcbekTi npomeHe kypca 43,199 47,762
OcnobofheHo y Toky roguHe (2,452) (56,815)
Crame Ha aaH 31. peuembpa 368,589 325,374

y i
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KOMEPUWJANHA BAHKA A.Q., BEOTPAL

HAMNOMEHE ¥3 ®PUHAHCWUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roauHe

24,

242

243

KPEOWTHU U NOTPAXMBAHA O1 KOMWTEHATA (HacTaBak)

MNpomene Ha padyHy UCnpaske BPEAHOCTH NO NacMaHumMa KOMWTEHTUMA AaTe cy y cneaehoj Tabenu:

Y xvurbagama avHapa
31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.
MojeauHayHa ucnpaska BpeaHOCTH
Cratbe Ha faH 1. jaHyapa 6,406,946 3410334
WMcnpaska spegHocTy y Tekyhoj rognnHu:
Mosehatse 5,715,603 4,825,093
PeknacudukoBaro U3 rpynHe ucpnaske BpegHocTy 3.021,278 58,681
Edpekt npomexe kypca 517,703 37,365
OcnoBofeHo y Toky roanHe (5,555,663) (1,916,049)
MpeHoc ca BaHbunaxca 394,977 -
Mpuxoan No OCHOBY kamaTta M3 paHujux roauHa (171,669) -
Ocrano 660,593 (8,478)
YKyNHO nojeguHayHa ucnpaeka 10,989,768 6,406,946
lFpynHa ucnpaska BPeAHOCTH
Cratbe Ha faH 1. jaHyapa 12,423,635 12,085,663
Wcnpaeka BpeqHocTi y Tekyhoj roguHi:
Mosehare 4,119,840 3,579,923
PeknacuduvkosaHo y nojegvHayHy Wcpnaeky BPeQHOCTH (3,021,278) (58,681)
EdpexT npomeHe Kypca 106,874 (26,047)
OcnoBofeHo y Toky rognHe (1,158,990) (3,136,099)
OwpexTaH oTnnc (268.885) (13,728)
Ocrano (105,987) (7.396)
YKynHo rpynHa ucnpaska 12,095,209 12,423,635
Crarse Ha AaaH 31. peuembpa 23,084,977 18,830,581

KpaTkopouHy KpeauTW y AvHapuma v cTpadoj eanyTu cy opoGpaBanu ca pokosuMa aocneha og 30
[aHa [0 jefHe roguHe y3 kamatHy ctony y pacnoHy oa 0.53% ao 1.8% Ha MeceyHom H1BoY.

[yropouHn KpeauTV y AwWHapuma u cTpaHoj sanyTw cy opobpasauu Ha nepuog od 1 roguxe Ao
makcuman+so 30 roauHa y3 roauLUky KamaTtHy CTony koja ce kpetana y pacnoHy of 3.35% (ysehaHy 3a
KamaTHy CTOMy Koja ce yrosapa 3a oarosapajyhu Hosuanm konatepan) Ao 22.50%.

Puanum u HemasecHoCTH

PykosogcTeo Bakke je w3spluvno pesepeucarbe 3a noTeHumjanHe kpeauTHe ryGutke Ha ocHoBy CBWX
NO3HATVX M NPEABMATBUBUAX PU3UKa HA AATYM cacTasrbarmwa (uHaHcujckux uasewraja. Knacudukaumja
noTpaxuearwa W3 KPEeOWTHOT NOopT(onWja W3BpLUEHA je Ha OCHOBY MOCMEAHUX PacnonoxnBux
huHaHcujckMx UHGOpMaumja, kao W Ha OCHOBY OYekuBaHWX edpekarta npoueca pPecTpyKTypvpaka.
Ykonuko OBM ediekTW He pesynTupajy y MoryhHocTMMa u3mupuBarsa obasesa npema BaHuw,
notpaxueara Baxke cy Hajgehum genom obeabefleHa xunoTekama Ha HeNoOKPETHOCTUMA AYXHUKa, Kao
W 3anoroM Ha MOKPeTHO] UMOBWHW. Y cnyvyajy Aa 0Be aKTWBHOCTW npedyseTe o[ cTpaHe pykoBOACTBa
BaHke He Aajy OYeKkuBaHe pesynrtare, y HapeaHuM usselUTajHuM nepuoanma he GUTK HeonxoaHo Aa ce
“3fBoje QofaTHa pesepsucatba 3a moryhe ryGuTke nNo OCHOBY NpoLeHe HeHanaTueoCTK,

74



KOMEPLUWJANHA BAHKA A.[., BEOrPAQ

HAMNOMEHE ¥3 ®UHAHCWJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

25, MHBECTULIMJE Y 3ABUCHA [PYLUTBA

Kombark MHBECT a.a., Beorpag
Komepuwjanta Baxke a.a., Barsa fyka
KomepuwjanHa Banke a.a., bynsa

26. HEMATEPWUJANHA YNATAHA

26.1 HemaTepujanHa ynarara ce cactoje u3:

HemaTtepujanHa ynarawa
HemaTtepujanHa ynarara y npunpemm

Y xurbapnama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2014. 2013.
140,000 140,000
29748615 2,974615
2,366,273 2,366,273
5,480,888 5,480,888

Y xurbapnama avHapa

31. peuembap

31. peuembap

2014. 2013.
388,775 527,025
16,999 10,420
405,774 537,445

26.2 MpomeHe Ha HemaTepujanHum ynarawuma y Toky 2014. u 2013. roguHe npukasase cy y cneaehoj

Tabenu:

Y xwrbapama gvHapa

Hemarvepujannxa
NMuuenxue n ynarawa y

cochTBEp npUnNpemMu YKkynHo
HabGaBHa BpegHoCT
Crare Ha aaH 1. jaHyapa 2013. roguHe 1,166,177 46,537 1,212,714
HaGaeke y Toky roguHe - 195,447 195,447
MpeHoc 231,564 (231,564) -
Crawe Ha naH 31. neuembpa 2013. roguHe 1,397,741 10,420 1,408,161
Cratse Ha aaH 1. jasyapa 2014. rogvHe 1,397,741 10,420 1,408,161
Habagke y Toky roanke - 151,781 151,781
MpeHoc 145,202 (145,202) -
Crawe Ha aaH 31. peuemBpa 2014. roguHe 1,542,943 16,999 1,559,942
WcnpaBka BpeaAHOCTH
Cranse Ha aaH 1. janyapa 2013. roguxe 612,276 - 612,276
AmopTusaumja (HanomeHa 16) 258,440 - 258,440
OT1yherwe 1 pacxopgosarwe = - -
Crame Ha gaH 31. peuembpa 2013. roguHe 870,716 - 870,716
Crae Ha fjaH 1. jaHyapa 2014. roguHe 870,716 - 870,716
AmopTusauuja (HanomeHa 16) 283,451 - 283,451
Craree Ha gaH 31. peuembpa 2014. roguHe 1,154,167 - 1,154,167
Capawka BpeAHoCT
Crate Ha faH 1. jadyapa 2013. roguHe 553,901 46,537 600,438
Crare Ha gaH 31. geuembpa 2013. roguHe 527,025 10,420 537,445
Crare Ha naH 31. peuembpa 2014. roguHe 388,775 16,999 405,774
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HAMOMEHE ¥3 ®UHAHCWUJCKE M3BELUTAJE

31. peuembap 2014, roguHe

L HEKPETHWHE, NOCTPOJEH-A U OMNPEMA
271 HekpeTHWHe, NocTpojersa U ONpemMa ce cacTtoje 1a:

HekpeTHuHe
Onpema
MHBecTuumje y Toky

27.2

HabasHa BpeaHoCT

Crawse Ha gaH 1. janyapa 2013. roguHe

HaBaske y Toky roguHe

lNpeHocwy ca ocHOBHMX CPeaCcTaBa y Npunpemu
(Hanomena 28.1)

MpeHocK ca MHBECTULMOHUX HEKPETHUHA
(HanomeHa 28.1)

OTyRetse U pacxofoBame

MpoueHa (pesanopuaauwvja) nosehare

MNpoueHa (pesanopu3auyja) cmarmere

OBesspefewe ycreq sulle cune

Cramse Ha gaH 31. neuembpa 2013. roguHe

Crame Ha naH 1. jasyapa 2014. roguHe

HabBaske y Toky rognHe

lpeHocH ca OCHOBHWX CpeAcTasa y npunpemu
(Hanomexa 28.1)

MpeHOCH Ha MHBECTULIMOHE HEKPETHUHE
(nanomexa 28.1)

Otyhere n pacxogoBake

Mpopaja

Crawbe Ha gaH 31. peuembpa 2014. roguHe

Wcnpaeka spegHoCcTH

Crare Ha aaH 1. jaHyapa 2013. roguse

AmopTusauuja (HanomeHa 16)

MpeHocK ca MHBECTULIMOHWX HEKPETHUHA
(HanomeHa 28.1)

O6esspehere OCHOBHUX ycneqd suile cune

OTtyhewe n pacxogosare

MNpoueHa (pesanopwaauuja) nosehare

MpoueHa (peeanopu3aumja) CMamere

Ocrano

Crawse Ha aaH 31. peuembpa 2013. roguHe

Crawe Ha faH 1. jJanyapa 2014. rogvHe

AmopTuzaumja (HanomeHa 16)

MpeHocK Ha UHBECTULIMOHE HEKPETHUHE
(HanomeHa 28.1)

OTyhetbe n pacxopoeame

Mpogaja

Crare Ha aaH 31. peuembpa 2014, roguHe

Capawrsa BpegHoOCT

Crarse Ha aaH 1. jaHyapa 2013. roguHe
Crame Ha aaH 31. peuembpa 2013, roguHe
Cratbe Ha naH 31. peuembpa 2014. roguxe

KOMEPLIMJANMHA BAHKA A.Q., BEOIPAL

Y xureapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
5,466,855 5,560,302
838,138 926,305
24,084 91,063
6,329,077 6,577,670

MpomeHe Ha HekpeTHWHama u onpemu y Toky 2014. 1 2013. rogvHe nNpukasaHe cy y HapeaHoj Tabenu:

Y xurbapnama guHapa

WuBecTuumje
HekpeTHuHe Onpema y TOKY YKynHo
5.765,101 2,795,998 50,434 8,611,533
- - 1,006,523 1,006,523
287,195 379,504 (965,894) (299,195)
154,350 - = 154,350
(3,743) (112,618) - (116.361)
972,450 - - 972,450
(191,808) - - (191,808)
(27,806) . - (27,806)
6,955,739 3,062,884 91,063 10,109,686
6,955,738 3.062 884 91.063 10,109,686
- - 1,128,920 1,128,920
107,598 280,815 (1,195,899) (807 488)
(7,001) - - (7,001)
(34,087) (100,179) - (134,266)
(10,180) (47,770) - (57,950)
7,012,089 3,195,750 24,084 10,231,903
1,031,410 1,889,510 . 2,920,920
147,369 353,723 - 501,092
20,755 - - 20,755
(3.649) - - (3.649)
(2,923) (107,323) - (110,246)
226,092 - - 226,092
(23,617) - - (23.617)
- 669 - 669
1,395,437 2,136,579 s 3,532,016
1,395,437 2,136,579 - 3,532,016
164,446 360,151 B 524,697
(1,394) - - (1,394)
(11.072) (93,791) - (104,863)
(2.203) (45,327) - (47,530)
1,545,214 2,357,612 - 3,902,826
4,733,691 906,488 50,434 5,690,613
5,560,302 926,305 91,063 6,577,670
5,466,855 838,138 24,084 6,329,077
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27.

28.

281

HEKPETHWHE, NOCTPOJEH-A WU OMNPEMA (HacTaBak)
Banka Hema rpafesuHcke objekte nog xwnotekom pagu obesbefersa oTnnare kpeauTa.

Ycnen HENOTNYHWX KaTacTapckux Kkeura, Ha aad 31. aeuemtpa 2014. roguHe, baxka 3a TpugeceT ocam
rpahesuHcknx objekaTta v semibmwTa cagaluwe BpenHocT 1,726,221 xvibafa AvHapa jow yBek Hema
fAokasze o BnacHuwTBy. PykoBoacTeo BaHke npeaysuma cBe HEOnxXoAHe Mepe papan npwbasmsama
BMacHU4YKMX NUCTOBA.

Ha ocHoBy waspweHor loguiHker nonvca pPacxofoBaHO W MCKHWXKEHO je U3 eBUaeHuUuje TpajHo
HeynoTpebruBMX OCHOBHMX CPEACTaBa cafalutbe BPEAHOCTH Y M3Hocy of 4,842 xursana anHapa.
WHBECTUUWOHE HEKPETHUHE

MpoMeHe Ha WHBECTUUMOHUM HekpeTHuHama y Toky 2014. u 2013. roamHe npukasade cy y cneaehoj

Tabenu:
Y xuroagama auHapa

YKynHo
HabGaBHa BpeaHoCT
Crarse Ha aaH 1. jadyapa 2013. roguHe 1,907,716
MpeHoc ca uHBecTUUmWja y Toky (HanomeHa 27.2) 299,195
lMpeHoC Ha HekpeTHWHe (HanomeHa 27.2) (154,350)
lMpoueHa - nosehawe (52,000)
Crabe Ha gaH 31. geuemBpa 2013. roguHe 2,000,561
Crarse Ha aaH 1. jaHyapa 2014. roguHe 2,000,561,
MpeHoc ca nHBecTMUuja y Toky (Hanomena 27.2) 807,486
MpeHoc ca HekpeTHUHa (Hanomexa 27.2) 7,001
MNpoueHa - cMarerse (4.218)
Cramwe Ha paH 31. geuemdpa 2014. roguHe 2,810,832
WcnpaBka BpeqHOCTH
Crare Ha aaH 1. jaHyapa 2013. roanHe 181,483
AmopTuaauwja (Hanomexa 16) 33,116
MpeHoc ca HekpeTHUHe (HanomeHa 27.2) (20,755)
MNpouenHa (1.837)
Crarse Ha aaH 31, geuembpa 2013. roanHe 192,007
Crame Ha aaH 1. janyapa 2014. roauxe 192,007
AwmopTusauwja (Hanomexa 16) 36,584
MpeHoc ca HekpeTHWHa (Hanomena 27.2) 1,394
Mpouena (297)
Crare Ha aaH 31. peuembpa 2014. roguHe 229,688

Capawma BpegHoCT
Crare Ha gaHd 1. jasyapa 2014. roguHe

Crare Ha aaH 31. neuembpa 2014, roguxe
Crawee Ha nan 31. peuembpa 2014. rogvHe

1,726,233
1,808,554
2,581,144

Ha paH 31. peuembpa 2014. roguHe, baxka Mma ncKkazaHe MHBECTULMOHE HEKpPETHWHE y BPeAHOCTN Of
2,581,144 xurbane avHapa, koje unHe objekTn natv y aakyn.

Ha ocHosy 3ak/by4eHux yrosopa o AyropodHom 3akyny Bawka je y 2014, roauki usepLuMia npeHoc Ha
WHBECTULIMOHE HEKPETHUHE Ca No3WUMje MaTepujanHux BPedHOCTN CTeYeHUX HannaTtoMm NoTpaxwuBarea
(Beorpapn, PagHvuka 22 n Beorpaacka 39, Huw: Bynesap 12. debpyap 66 v 'pagwHa) y BpeaHocTv of
807,486 xurbage AvHapa.
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28,

282

29,

WHBECTULUHOHE HEKPETHUHE (hacTaBak)

KOMEPLIMJANHA BAHKA A.[., GEOIPAL

Ha paH 31. peuembpa 2014, rofuvHe HETO Pe3yNTaT N0 OCHOBY WHBECTULUMOHWX HEKPETHMHA

n3zHocn35,896 xvreana guHapa:

Y xvwr-agama AMHapa

OcTBapeHn
MospwnHa y YKYnHH npMxoaun og Heto
Haiue o6jexTa m* TPOLKOBK 3akyna pe3ynTat
Beorpag, MakegoHcka 29 5553 (21,239) 34,162 12,923
Huw, BpTuwTte HoBa a-
3rpana 1,816 {556) 3,939 3,383
Huw, TNU Karnya 85 (800) 3,370 2,570
Beorpag, OMnagHCKAx
6pvrapa 19 16,218 (14,172} 15,952 1,780
LaBau, Majyp, Obunasnm
nyT 66 1,263 (870} 1,543 673
Noshenay, Mapwana
TuTta 66, 46,890 (3,772) 8414 4,642
HerorwH, Caee fparosuha
20-22 658 {1,032} 701 (331)
pagwHa, rpaHudHy Npenas 60 (62) 847 785
Huw, byneeap 12. ebpyap
66 816 {745) 2,198 1,453
Beorpan, PagHudka 22 7,190 (1,570) 5,383 3.813
Beorpap, Beorpaacka 39 460 (533) 4,738 4,205
{45,351) 81,247 35,896
TEKYTHhA MOPECKA CPELOCTBA
Y xurbanama guHapa
34. peuembap 31. peuembap
2014. 2013,
Tekyha nopecka cpefcTea (ynnaheHe MeceqHe akoHTaumje
nopeaa Ha A06u 3a 2014. roguHy NPONWCaHe 3aKOHOM O Napesy
Ha 0oBWUT fPaBHIUX NULa) 73,835 712,700

¥ Toky 2014. ropnHe, Barka je waspluvna nospat npennahenor nopesa Ha AoBuT oa fopecke ynpase y
usHocy o 1,000,000 xwrbana avHapa, Mpetnnata je HacTana k3o nocneauua W3BPLLUeHWX ynnata
0GaBa3HUX MECeYHUX akoHTaumja nopesa 3a 2013, n 2014, ropuHy, y cknagy ca 3aKkoHOM O nopesy Ha
A0BWT NPaBHUX NULA Kao 1 YukeHuUe Aa BaHka 3a 2013, roavHy HWje umana nopecky ofasesy no oBoMm
ocHoBy, 36or unayseha npuxoga NO OCHOBY NMPUXOAA Off KAMATE Ha AyXKHWMKE XapTuje o BPeaHOCTH
PenyBnuke Cpbuje n Hapoare BGaxke Cpbuje w3 nopecke ocHoeBuLE.

Kao ycnoe 3a peanvsauudy 3axTesa 3a NoBpaT, NPETX04MAa j& TepeHCKka Nopecka KoHWTpona Mopecke
ynpaBe, Kojom HWCy yTBpReHe HenpasuiHocTW kof ofpadyHaeara v nnahaka nopesa Ha aobut

fpaBHKX LA,
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30. OANOXEHA NOPECKA CPEACTBA W OBABE3E

KOMEPLIMJANHA BAHKA A.[l., BEOIPAL

301 OpnoxeHa nopecka cpeactea M obapese ce 0QHOCe Ha:

Y xurnapama guHapa

2014. 2013.
Cpenctia OGapese Hete Cpeacisa ObaBe3e Heto

Pasnuka y cagawmoj

BPEAHOCTM OCHOBHMX

cpeacTaea 3a Nopecke U

KHeMTOBOACTBEHE NoTpebe (64,287 (64,287) - {105,617) (105,617)
Edbexat nosehara 0anoXeHUX

nopeckux 06are3a Nno OCHOBY

X OB pacnonovenx 38

npopajy v yqewha y kanwtany 40,611 (213,650) (173.039) - -
[OyropouHa pesepsucatsa 3a

OTNPEMHWHE 3anoCreHnX 26,750 - 26,750 42 088 - 42,088
OBesspehere UMOBUHE 60,142 - 80,142 53,201 - 53,291
Cpepcraa no ocHoBy ofpavyHa

jasHux naxtvHa - 27 82 82
YKynHo 127,530 (277.937) (150,407) 95,461 (105,617) (10,156)
302 Kpetarsa y OKBMpY NpUBpeMeHUX pasnuka Tokom 2014, n 2013. roaune Cy Npukasana Kao LTo cneau:

HekpeTHuHe 1 oapema

XapTrje o BpeQHOCTH

Hyropouna pe3epBycak-a 3a OTNREMHKHE
3aN0CreHnx

O6esspefiere MMoBUHE

CpeacTea no ocHoBY 0BpadyHa jaBHUX
paxtuna

YkynHo

HekpetHuHe 1 onpema

Ayropoura pesepsucana 3a OTNPEMHUHE
3anN0CNeHUX

Obesspefene MMOBWHE

CpepncTea no ocHoBy oBpauyHa jaBHux
naxtuHa

Ykynuo

Y xwreapama guHapa

MckazaHo y
OKBUPY WckaszaMo y
Crame BunaHca OKBHPY Crare
1. janyapa ycnexa kanwtana 31. neuembpa
(105,617) 40,696 634 (64,287}
- - (173,039} {173,039}
42,088 (19.505) 4,167 26,750
53,291 6,851 - 60,142
82 {55} - 27
{10,156} 27,987 {168,238) {150,407)
WckaszaHo y
OKBUpY Wckazano y
Crawe Sunanca OKBHPY Cramwe 31.
1. jaHyapa ycnexa KanuTana Aeuembpa
(57,760) 55,145 (103,002} (105,617}
41,486 602 - 42,088
21,159 32,132 - 53,291
11 71 - 82
4,898 87,950 (103,002} {10,156)
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A.

32.

KOMEPUWJANHA BAHKA A.[l., BEOTPAL]

CTANHA CPEACTBA HAMEHEHA NPOAAJU U CPE[ICTBA NOCNOBAKA KOJE CE

OBYCTABIbA

Y xvrbagama guHapa

Cpegerea HaMemeHa Npoaaj 1 CpeacTea NocNoBakba Koje ce

obycrasna

CTanHa cpegcTea HamekeHa npoaaju;

Haaue oGjekTa

Jacuka, NocnoBHW NpoOcTOp

MNoxapeeau, Mowe MNwjage 2, NOCNOBHWA NPOCTGP
Moxapesad, Mowe Mujage 2, NOCNOBHW NPOCTOP
Beorpap, Towe JoeaHoauha 7, NOCNOBHA NPOCTOP
Bpbac, M. Twra 49, nocnoBHW NpOCTOP
Kpywesau, [locutejesa 66, nocnoBHKM npocTop

31. neuembap 31. geuembap
2014. 2013.

84,227 71,630
84,227 71,630
MoBpwuHay KrburoBopcreeH
m? a BpenHocT

75.87 611

790.82 31,839
880.86 26,345

24.05 2,213

145.56 3,992
431.51 19,227
84,227

PykosopcTeo badke v Aarse UMa HaMepy fa cnpoeede nocTynak npogaje 3a csa cpefcTBa Koja Hucy

npoaaTa y NPOTEKNNX FOQnHY gaHa.

OCTAINA CPEACTBA

OcTana cpeacTea ce cacToje oa:

¥ dunapuma

NoTpaxwvear-a 3a HakHagy no OCHOBY OCTanMUX cpeacTasa
Januxe

Cpeactpa cTeveHa HannaToM NoTpaXWBak3a

YHanpen nnaheHn TpoLKoBX

Yuewhe y kanutany

OcTana noTpamvBatea y guHapuma

Uenpaske epedHocmu 110 OCHOSY:

Haknapa — ocTana cpeactsa

CpeacTsa CTe4eHa HannaToM NoTPaXMBaH:a
Yuewha y kanutany

OcTanux noTpaxwearsa y AuHapuma

¥ cmpasoj eanymu

Octana noTpaxkueaka Ma nocnoBama
MoTpaxuBasa y 0bpavuyHy

Ocrana NOTpaXuBaka y cTpaHoj sanyTu

Hcnpaske 8pedHOCMU MO OCHOSY:
Ocranux noTpaxvearsa
MNoTpaxumaar-a y obpauyHy

¥ xvr-anama auHapa

31. aeuembap

31. peuembap

2014, 2013.
126,644 119,908
144,119 157,876
3,225,648 1,968,810
140,804 171,129
1,195,544 1,020,176
1,729,226 4,469,560
6,561,985 7,907,459
(61,494) (56,482)
(188,336) (141,357)
(448,581) (446,954)
(537.374) {1,085,090)
(1,235,785) (1,729.883)
1,024,993 336,697
809,686 323250
3,219 2,306
1,837,698 662,253
(94,922) (60,913)
(78,951) (74,820)
(173,873} (135,733)
6.990,225 6,704,096
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32

OCTAINA CPEOCTBA (HacTaBak)

Mpumexa 3akoHcke perynatvee Ha AaH 31. geuemBpa 2014. roanHe 1 namerseHor cagpxaja GunaHcHe
no3uuuje ocTanux CpeacTasa 3axTesano je peknacudukauuvjy yaena y kanutany npasHux nuua w3
noauuuje yaenalyyewha Ha nosvuwmjy octanux cpeacTaea npema tabenu:

Yvewha y kanumany 2014. 2013.
Yuewha y kanutany Bavaka v cuHaHcujckux oprasuaaumja 143,383 135,667
Yuewha y kanutany npegyaeha » gpyrux npasHux nuua 460,913 457 178
Yyewha y kanutany cTpaHvx nuua y HOCTPaHCTBY 591,248 427 331
1,195,544 1,020,176
Henpaske epedHocmu N0 OCHOBY:
Yyewha y kanutany 6aHaka v huHaHCHjCKkuX opraHu3aumja (26,683) (25,266)
Yyewha y kanutany npegyaeha v apyrux npasHux nuua (421,898) (421.688)
(448,581) (446,954)

Yyuewha y kanutany 6aHaka u uMHaHCK|CKUX opraHusaumnja oagHoce ce Ha: Euroaxis Banky a.4., Mocksa
y usHocy of 78,386 xurbaga auHapa, AWK Ganky a.g., Huw y usvocy oa 61,061 xursapa avuHapa,
Jybmec BaHky a.4., beorpag y waHocy og 2,053 xurbapga guHapa, YHwoH Bawky a.4., Capajeso y
uaHocy og 1,874 xursage AnHapa u YHueepcan Baxky y ctedajy y usHocy of 8 xurbaga AuHapa.

Yuewha y kanutany npeayseha Hajsehim genom ce ogHoce Ha: 14, oktobap a.a., Kpywesal y u3Hocy
o 324 874 xurnage avHapa, PTB MNonutuka a.0.0., Beorpag y wadocy og 37,634 xurcage AvHapa,
Komnanwja OyHae ocurypawe a.g., beorpag y waHocy of 50,737 xurbage gveapa v Monutuka aa.,
Beorpap y uaHocy op 39,187 xureapna avHapa.

Yyewha y kanutany cTpaHvx nuua y MHOCTPaHCTBY OAHOce ce Ha kamnaHujy VISA y naHocy op 487,895
xurbana auHapa v MASTER Card y uadocy og 103,353 xursaga auHapa.

Wcnpaeka epegHocTn yudewha y kanutany y u3Hocy of 448,581 xwrbany AvHapa oAHOCKM ce Ha
obesspefere HabasHe BpeaHOCTH 3a oHa yyellha koja HeMajy TPXKWLLHY BpeaHoCT, of Yyera ce Hajsehu
WU3HOC ofHOCK Ha: 14. oktobap a.4., Kpywesau y uaHocy o 324,874 xwreape guHapa, PTB Monutuka
a.0.0., beorpag y usHocy og 37,634 xwrbage awHapa , MNonwTtwka a.a., beorpag y waHocy op 28,484
xureapge avHapa, Komnanuja QyHae ocurypawse a.g., beorpag y waHocy op 28,828 xureapa guHapa v
AWK BaHka a.a., Huw y uadocy o 19,287 xureana gvHapa.

Ocrana noTpaxvBara y AvMHapuma y Hajpehem peny ce ogHoce Ha ocTana noTpaxueara W3
nocnosata y waHocy of 253,028 , noTpaxuBara NO OCHOBY aBaHca AaTux 3a 0OpTHa cpeacTea y
u3Hocy of: 81,704 xurbapa AuHapa, 3akynuuHe 369,862 xurbage auvHapa v obpadvyHate kamare no
OCHOBY OCTanux cpeacrtasa 268,543 xwrsage avHapa.

Ocrana noTpaxuBatba W3 NocnoBawa Yy CTpaHoj Banyth Hajsehum aenom ce 0QHOCE Ha noTpaxusara
no ocHoBy kynonpoaaje aesusa of 6aHaka y uaHocy of 725,750 xureaga guHapa.

lpomeHe Ha padyyHy wucnpaske BPEeAHOCTM MO OCTanuM CpeacTBumMa W aKkTUBHUM BPEMEHCKAM
pasrpaHuyers¥Ma TOKOM rofuHe npukasaxe cy y cnepnehoj Tabenw:

Y xurbagama auHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
Crame Ha aaH 1. jaHyapa 1,764,028 1,321,432
WcnpaBka BpeaHocTH y Tekyhoj roauHu:
MNosehawe 260,163 227,169
Edpextn npomene kypca 9,486 736
OcnoGofjiere Tokom roguHe (746,993) (320,468)
[vpektaH oThnc (1,530) (10,056)
Ocrano 21,147 545,215
Crawse Ha gaH 31. peuembpa 1,306,301 1,764,028

MaTepwjanHe BPEAHOCTU CTEMEHE M0 OCHOBY HannaTte noTpaxueaka y WaHocy of 3,225,648 xurbaga
AMHapa, y3 TPOKHWKEHY WCnpasky BpeaHOCTW y u3Hocy of 188,336 xwbada AvHapa wWwro YWHK
capalky BpefHocT y nakocy oa 3,037,312 xwrbana auHapa ogHoce ce Ha:
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32,

CCTANA CPEOCTBA (vacTagak)

Heroxpemxocmu  cimedexe wannamom nompaxuearsa nocie 30. JeuemBpa 2013 zoduwe -
epedHocmu Koje ynase y upavynasarke pesepeu u3 dobumu y cknady ca odnyxom HEC

Y xumsagama avHapa

MNoBpwuHa Datym
Onuc y m? BpeaHocT CTULUAHbA
434.58 4,959 17.04.2013.
KO Bykosau, KO MunaTtosau, norsonpyeBpegHo
IEMIBULLITE 132,450.00 586 16.05.2014.
Bop, Hukone Mawwha 21, 3rpage, marauwH, xana 3,823.00 90,913 08.05.2014.
AnexcuHal, noreenpuspeaHo
3eMIBULLTE(HUBE, BUHOTPAAW, NaWHaLm) 36,787.00 243 09.07.2014.
CyboTtuua, MarHeTHa 17, npon3BogHa Xxana, MarauuH 2,492.00 50,865 18.07 2014,
Pexeruhu, LipHa Iopa, kpus- kamerap, Wyma 5.knace 1,363.20 24,483 22.07.2014.
Pexesubn, Lipsa Mopa, wyma 5.knace 5,638.54 86,600 22.07.2014.
BajuHa bawrTa, Bojpoge Muwwvha 72/1,nopoguqHa
crambeHa arpapa 110.25 2,800 01.08.2014.
Mokpa lopa, kyha, nveane, Nalkaum, e 58,400.00 11,901 31.01.2014.
KonaoHwk, kyha ca semmbuilTem 337.00 10,955 31.01.2014.
Hoeu Can, Byn.Ocnobohera 303,
necnosHW npocrop 6/3 29.00 4421 31.01.2014.
Hoeu Cag, byn.Ocnobohersa 303,
NOCMOBHW NpocTap 7/3 44.00 6,683 31.01.2014.
Hoeu Cap, Byn.OcnoGoRewsa 30a,
nocnosHK npocTtop 8/3 35.00 5,347 31.01.2014.
Hoew Cap, byn.OcnoboRersa 30a,
nocnosHy npocTop 9/3 34.00 5,141 31.01.2014.
Hosw Cap, Byn.Ocnobohiersa 30a,
nocnoBHY npectop 10/3 38.00 5,963 31.01.2014.
Hosu Cag, byn.Ocnobofjewa 88,
nocnoeHK npactop 6p.1 266.00 122,923 31.01.2014.
Hosw Can, Byn.OcnoGohersa 88,
nocnoBHK Npactop 6p.2 57.00 26,383 31.01.2014.
Hoewn Cap, Byn.OcnoBohetsa 88,
nocnosHW npocTop 6p.11 44.00 6,858 31.01.2014.
Hoeu Can, Byn.OcnoGofjewa 88,
nocnoBHK npocTtop 6p.22 226.00 60,474 31.01.2014.
Hosu Cap, bByn.Ocnobofersa 88,
NOCnosHY ApocTop 6p.23 253.00 81,983 31.01.2014.
Hoewn Caa, Bapgapcka 1/6,
nocnosHW npocTop 6p.1 291.00 48,629 31.01.2014.
Hoewu Cag, Tuxomupa Octojuba 4,
nocnosHW NpocTop 6p.7 134.00 17,664 31.01.2014.
Hoewn Cag, Flonrap AHgpalua 40/a,
nocnosHu npocTop 6p.8 81.00 10,702 31.01.2014.
Hoewn Cap, MNonrap AHapawa 40/a,
nocnoBky npocTop Bp.9 79.00 10,495 31.01.2014.
Hosw Cap, Monrap Anapawa 40/a,
nocnosxy npoctop 6p.10 408.00 71,488 31.01.2014.
3persanuH, barmsaw, Hosocagcokn nyt 6p.4,
3rpafa, seMrevWLTE ¥ U3rpaghn, Tpado craHuua,
ayTo rac nymna, objekar y uarpagkmn 9,144.00 38,310 14.08.2014.
beorpap, Jypwja Marapvha 153a, nocnosru npocrop 30.00 6,538 27.08.2014.
Amepuh, MnapeHogau, wuBe 3. 1 4, knace 7,768.00 260 03.10.2014.
Wywma, KO Kajtacoso, Bena Lipkea 4,187.00 85 03.10.2014.
MnageHoeau, [UenwmwH, knBe,Bohkalm 25,136.00 551 03.10.2014.
YrynHo | 815,213
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32.

OCTAJINA CPEOCTBA (HacTaBak)

Henokpem+xocmu cmeyexe y paHujum nepuoduma (npe 12 Meceyu) - Koje ynase y uspayyHasare

pesepsu u3 dobumu y cknady ca odnykom HEC

Y xursapama guHapa

NoepmnHa Oatym

Onuc ym? BpegHocT cTULamwa
Myp. Hoeu Masap, kyha un sohwak Il knace 1,190.00 5,535 06.04.2012.
WN.L.N Kpywesau, nocnosxu objekat 12,836.00 49,982 08.06.2012.
Coko Bama, MNorsonpuspegHo semrsuLTe

(sohrak, uee) - 3,230 31.07.2013.
Hoew Masap, Ejyna Kypraruha 13, kyha 139.90 4,010 24.07.2012.
Majyp, Tabanosauka, wwsa IV knace 1,445 xa 1.671 10.08.2012.
Mnagexogay, wusa lll knace 16,633 274 22.11.2012.
Mpokynsee, ManonnaHcka 7, ABe srpage U 3eMrbuwite 490,00 314 11.06.2012.
O6pe+xoeau, MucnofuH, wusa 10,017 1,078 11.07.2012.
Msunuua, KuBa cegme knace 2,638.00 115 11.06.2008.
Xoten Mpeanaext, Yadak, yn. bynesap

ocnobofersa 66 2,278.92 113,882 12.02 2009.
Crambena arpapa, Yavak yn. Patka Mutposuha 6 195 3,706 12.05.2009.
Hoswu MNaaap, Kej ckonckux xpTtasa 44, nokan 82.95 3,435 27.09.2006.
Hoeu MNasap, Okyhuuua nueana, VI knace 1xa 24 apa 181 26.08.2010.
Tusat, Mpuesau-ctramBena 3rpaga, nomohHa 3rpaga,

objekar y uarpagku v rapaxa 277 5512 23.12.2010.
TyTun, Byue wyma, IV knace 8,292 338 26.11.2010.
HBrA, MunexTuja Monoewha 56, ctas M3 C2 6p.3 173 41,779 24.12.2010.
HBI4, MuneHTtnja Monosuha 56, crax | C2 6p.5 171 41,283 24.12.2010.
HBIA, MunexTtuja Monosuha 56, ctau Il C2 6p.9 175 42 273 24.12 2010
Tytux, OcTpoBuua, wuse, Nueage, Lyme 110,782 601 30.07.2012.
Manu Moxapesau, Benwko norse, kuBa lll v IV knace 21,915 328 27.09.2012
Myp, Hosu lNasap, wyma, wusa n sohsak 34.96 apa 4,379 12.07.2011
Byasa wyma, IV knace 974 4,113 27.05.2011
Mpwjesop, wyma IV knace 1,895 4,838 27.05.2011.
Crambena 3rpaga, Manartea 925 319,214 21.11.2011.
Bpatse, wusa,BuHorpag |l knace 2,339 1,858 29.11.2013.
Mpujenoree, KapoluesuHa, cTpyrapa 450 1,126 08.11.2013.
Thynpuja, Anekce WaHTuha 2/24, ctaH 72.40 924 15.01.2013.
Neckosau, Kparsa NMetpa npsor, nocnosHa srpaga 335 5863 04.02.2013.
Huw, Wearna MunytuHosuha 30, NOCNOBHW NPOCTOP 438.39 5614 23.04.2013.
Huw, Tpurnaecka 3/1, cTau 79.80 3,609 04.06.2013.
Bpanwh, Munujade MaTuh 2, nocnosHa 3rpaaa,

nomohHe 3rpage v semrsuwiTe 10,584.24 21,571 09.07.2013.
MnapgeHoBad, wuea-nyr lll knace 1,142 506 18.07.2013.
Huw, Byneeap 12. debpyapa, cknaguwre-nomohHa

srpaga 2,082 45 931 31.07.2013.
Kyna, XXeneaxundka 66, NOCNOBHWM NPOCTOP, MaravuuH,

Tpad cTaHuua, MaraumH 7,959 25,071 22.11.2013.
Yrynto Il 770,144

Henokpem+Hocmu cmeyeHe Hannamom nompaxuearba nocne 30. deuyembpa 2013. 200uHe- spedHocmu
Koje He yna3e y uapavyHaearse pesepsu u3 dobumu y cknady ca odnykom HEC

Y xurbagama gvHapa

MospwmHa Hatym

Onuc y m? BpeaHocT cTMLaHa

Beorpan, Pecascka 29, arpafa 1.944 404 637 03.06.2014.

Beorpapn, Pecascka 31, arpaga 3.411 697,131 03.06.2014.

3emyH, Liapa dywanxa 130, dhabpuqku koMnnekc 6,876 243,235 16.06.2014.

Bareso, PafjeBo ceno, marauunH 394 483 11.06.2014.
YrynHo Il 1,345,486
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KOMEPUWJAINHA BAHKA A.Q., BEOIrPAQ

HAMNOMEHE ¥3 ®UHAHCWUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

32.

OCTANA CPEACTBA (HacTaBak)

Onpema cmeyeHa y paHujum nepuoduma npe 12 meceuu
Y xuroapama guHapa

Oatym

Onuc BpegHocT cThlama
Kpywesal, nokpeTHa UMoBMHa (MallvHe, HamewwTa),

onpema) 45,243 11.06.2012.
Huw n Coko barba nokpeTHa UMOBWHA (NuHWja 3a

npepagy kade, TpascnopTHY ypehaju n ypehaju 3a

OApXaBake XUrnjeHe) 34,701 31.07.2012.
MapahuH, nWHKja 3a npxexe kade 11,018 31.12.2012,
BpaHuh, onpema, nuHuja 3a NpouaBoaHy 10,843 09.07.2013.

YkynHo IV 101,805

Onpema cmeyeHa nocne 30. deuyembpa 2013. eoduHe- 8pedHOCMU Koje He ynase y u3paqyHasare
pesepau u3 dobumu y cknady ca odnykom HEC

Y xursapama guHapa

Oatym
Onwmc BpeaHocT cTMuama
MokpeTHe CTBapu (MHCTanauvoHwu marepujan,
MEeTanHe nonuue) 1,939 13.05.2014.
Onpema, 3anuxe cekyHaapHux CUpoBUHa 2,660 18.07.2014.
YkynHo V 4,599

Onpema cmeyena nocne 30. deuembpa 2013. eo0uHe- epedHOCMU KOje ynase y uspaqyHasarbe
pesepsu u3a dobumu y cknady ca odnykom HEC

Y xurbapnama guHapa

Hatym
Onuc BpeaHocT cTHUabha
Mexo 406, HDI 60 -
TA neh 3 .
Tenesusop Samsung 2 -
YkynHo VI 65
YKYTMHO (capawa spegHocT) | + 11+ [ll+ IV+V+VI 3,037,312

Y Toky 2014. rogwHe npopato je ceAam objekata M No TOM OCHOBY W3BPLUEHO je& yMatkehe
marepujantiux BpPeAHOCTW CTEYEHWX HannaTtom noTpaxuBaka ykynHe BpegHocTw 74,482 xureaga
AvHapa (gea craHa Ha Hoeom Beorpapgy, Aea crana y Hwwy, nocnosHu objekat y Hwuwy, kyha y
CombBopy ¥ jepad nocnosHo cTambenu objekat y pabosvuw). YkynHa npogajHa ueHa HasegeHux
objekata wnaHocu 83,072 xwrbana awHapa. 3a gsapeceT ABa objekta Bavka He nocegyje KreWMHO
BnacHwWiWTBO. PykoBoacTBo baxke npegysuma cBe HeonxogHe Mepe pafad npojaje CTeuMeHWx
cpeacTasa.



KOMEPUWJATTHA BAHKA A.[1., BEOIPA[Q

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. neuembGap 2014. roamHe

33.

OENO3UTKU U OCTANE OBABE3E NPEMA BAHKAMA, AIPYTUM ®MHAHCUJCKUM
OPFAHU3ALIWMJAMA U LIEHTPANHOJ BAHLW

Ob6asese npema Gaxkama v thvH. opraHn3auvjama ce cacTtoje og;

Y xuroapama auHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
[Aenoautit no BuRery 6,230,123 1,587,917
OpoudeHn Aenosutin 1,139,880 6,079,898
Obasese No ocHOBY KpeauTa 16,467,781 13,380,370
Pasrpanuqenn Tpowkosu npumeHom EKC (oabutHa craska) (142,034) (122,469)
Ocrano 47,268 132,826
Cramse Ha gaH 31. peuemGpa 23,743,018 21,058,542

KpaTkopo4Ho opodenn fenosut GaHaka y AvHapuma cy AEnoHoBaHu Ha nepwop Ao jeAHe roguHe y3
KamaTHy cTtony y pacnoHy og 5.70 % go 9.10% roguwwe. Y Toky 2014. roguHe, Baxka Huje wmana
obaeese no OCHOBY AYropoMHUX OPOYEHMX AenoanTa GaHaka.

Y cTpyKTypw Aenoawta no eufersy HajBehn M3HOC OOHOCK Ce Ha TPaHCaKUWOHW AEno3uT Y AnHapuma,
Komnauwje lyHas ocuryparse a.4., Beorpap, y usHocu og 4,822,226 xurbafa avHapa.

HoBOM 3aKOHCKOM perynaTMsoM NPOMKUCAHO je Koje Ce eKCTEpUTOpUjanHe opraHusauuje v cTpaHa nuua,
3a notpeGe cacTtaBrara GunaHca crarwa, cmartpajy 6aHkama, a koje komutentuma. OBa je ytuyano na
ce ykynHe obasese No WHO-KPEAWTHUM NWHWjaMa y 3aBWCHOCTM Of, KPeAWTOpa WCKEsKy Ha O[BQjeHUM
noavuujama Bunawca crarsa.

CTpykTypa QyropouHUX KpeauTa Kojy Cy UcKasaHu Ha nosvumju obasesa npema Gaxkama je:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
EFSE thoHa 5,926,957 5,011,497
GGF 1,987,345 2,636,768
FMO 2,419,166 2,292 842
IFG 1,814,374 -
EBRD 4,319,939 3,439,263
Crawbe Ha gaH 31. geuembpa 16,467,781 13,380,370

Mo kpeanTHum nuuvjama baHka je ca kpeguTopuma yroeapana ogpefjieHe oMHaHcwjcke nokasaterse.
MeTogonornja obpadyyHa yrosopeHux UHaHCU|CKVMX NokasaTersa, Mo KpeauTHUM NuHujama, pasnukyje
ce opg metofa obpadyHa noka3aTesba y cknagy ca nponucuma HapogHe Bavke Cpbuje y geny
obpadvyHa kanutana v oByxeaTta cTaBke 3a yTepfjuBaHe OTBOPEHE KPEAUTHE M3NOXKEHOCTH.

Ha ocHoBy yrosopa 3akrbydenux ca y Tabenu usHag HasefeHuM UHOCTPaHuM kpegutopuma, baxka je y
obape3n na Ao KoHayHe oTnnate obasesa nNoO NPUMILEHWM KpeauTWMma ucnywasa oppehexe
thuHaHcujcke nokasaterse. Ha pad 31. peuemtpa 2014. roguHe, banka je Guna ycknaheHa ca cBuM
YrOBOPEHMM (DUHAHCU|CKMM NOKazaTerbiMa MponUCaHMM Of CTpaHe HaBeOeHUX WHOCTPaHWX
KpeauTopa.
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HATOMEHE ¥3 ®MHAHCWUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

34. OENO3WUTU U OCTANE OEABE3E NPEMA APYITMM KOMUTEHTUMA

O6asese npema KOMUTEHTUMA Ce cacToje of;

KOMEPLUWJAINHA BAHKA A.[l., BEOrPAL

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.
MpuepenHa gpywTBa
[enoauti no suhersy 50,212,715 40,407,356
OcTanu genosnTti 24,092,376 20,082,972
Obaeese nNo OCHOBY kpeauTa 12,694,050 13,326,230
HameHckn genosutu 8,115,734 4,050,221
[enoantu no ocHoBy AaTux KpeauTa 674,136 543,924
Ob6asese no oCcHOBY Kamara, pasrpaHuyeHe obasese no
Kamartama v octane tuHaHcujcke obasese 737,675 1,814,390
CTaHOBHUWITBO
Heno3ntu no sufjery 14,399,711 11,222,105
LLiTeqHn oenoanTu 183,902,102 168,941,206
HameHckn genosntu 2,148,492 1,169,896
[enoanTtv No OCHOBY AaTUX KpeauTa 1, 509,090 1,476,736
O6Gaeese no ocHOBYy kamaTa, pasrpaHvyexe obasese no
KamaTama u ocTane duHaHcujcke obasese 3,420,497 2,943 262
Octanu 4enosnTu 48,333 41,991
Crame Ha gaH 31. peuembBpa 301,954 911 266,020,289

Lenosumu npuepedHux dpywmaea

[enosnt no sufjewy y AuHapuma, HajehuMm genom, NpefacTasrkajy cTaka TPaHCakUuMOHUX AenoauTa
npeayseha u apyrix npasHuMx nuuya. Oanykom o kamatHum ctonama 3a 2014. roauHy oBv Aeno3anTu cy
KamaToHOCHW. Y 3aBWCHOCTW Off HMBOA NPOCEYHOr MECEYHOr CTaka Ha TPaHCaKLMOHWM pavyHuma
KoMWUTeHaTa kamaTHa ctona uaHocu o 0.25 no 1.5% Ha rogvilikem HUBoY.

[Oenosutv no Bufjely HepesuaeHaTa y CTpaHoj BanyTu Cy HEKaMaTOHOCHM, W3y3eB Kof CrieunduuHnX
NOCNOBHUX apaHXmaHa.

Y Toky 2014. rognHe KpaTkopoyHW Aeno3uTu npeayseha y AMHapuma cy AenoHoBaHW y3 KamaTtHy cTony
y pacnoHy of: pe)epeHTHe kamaTHe cTone MWHYC 4 NpoLieHTHa NoeHa Ha AenosuTe A0 cefam faHa Ao
peepeHTHe KamaTtHe CTone Ha roguwkem HUBOY MUHYC 2.05 NPOUEHTHWX NoeHa Ha POoK A0 roauHy
Aana.

KpaTkopouHu genoauTv npeayseha y cTpaHoj BanyTi cy AENOHOBaHW y3 KamaTHy CTONY y pacnoHy oA
0.25% po 2.15% Ha roguwkem HUBoy 3a EUR opHocHo 1.2% 3a ocTane BanyTe.

Ayropoynn genosuTy npegyseha y guHapuma [AenoHoBaHW cy y3 kamaTHy ctony oapefjeHy M3HOCOM
pegepeHTHe kamaTHe ctone HapopHe Ganke CpGuje Ha rogviubem HUBOY ymareHe 3a 1.7%, a y
cTpaHoj Banytv oa 1.09% 3a octane sanyTe Ao 2.75% 3a EUR Ha roguwkem H1Boy.

KpaTkopouHn genoautn npepyseha uHpekcupadn y EUR genodoBaHun cy y3 kamaTtHy CTOny y pacrnoHy
oa 0.5% Ao 1.3% Ha roguLkem HUBOY.

[Oyropounn genosuti npeayseha nHaekcupanu y EUR genoHoBanu cy y3 kamatHy crony og 1.6% po
1.9% % Ha roguiLHem HUBOY.

Henoszumu cmaxosHuWwMsea
AvHapckn a vista WTeAHW ynosu CTaHOBHULUTBA Cy AEnoHoBaHW y3 kamatHy ctony of 0.15% Ha

roavlukem HuBoy. [leBnaHn a vista WTeaHn yNno3n CTaHOBHULLTBA Cy AEeNOHOBAHK Y3 KamaTtHy CTony og
0.15% Ha roguiiem Husoy 3a EUR opHocHo 0.05% Ha rogvlusksem HUBOY 3a ocTane sanyTe.
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KOMEPUWJATIHA BAHKA A.0., BEOrPAL

HAMNOMEHE ¥3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roauHe

34,

35.

OENO3UTU U OCTANE OBABE3E NPEMA [PYTMM KOMUTEHTUMA (HacTaBak)
Henosumu cmaHosHuwmea (Hacmaeak)

KpaTkopouHW 0eno3uTn CTaHOBHULLTBA Y AUHapuMa AENOHOBEHW Cy y3 KamartHe CTONE y pacnoHy o
4.25% po 8.5 % Ha roguwibem HUBOY, a y cTpaHoj BanyTi og 0.05% A0 2.55% Ha roguilHem HUBOY.

[yropousy Aeno3nTv CTaHOBHWLWITBA Y AMHApMMa [ENOHOBAHM Cy Y3 KamartHe CTone y pacroHy of
7.75% po 10.25 % Ha roguiikeM H1BOY, a y cTpaxoj BanyT of 1% Ao 3.10 % Ha roaulHem HUBOY.

HoBOM 33aKOHCKOM perynaTusom NpPOonUCaHO je KOje Ce EKCTEPUTOPWjanHe opraHusauymje U cTpaHa nuua,
3a noTpebe cactasrbatba Dunaxca cramwa, cmatpajy bankama a koje komuTenTuma. Osa je yTuuano ga
ce ykynHe obaeese no WHO-KPeANTHUM NUHWjama y 3aBUCHOCTM O KPEOWTOpa WCKaMy Ha OQBOjeHVMM
noauumjama GunaHca craka.

CTpyKTypa AYropoqHUX KpeauTa Koju Cy WCKasaHu Ha nosvuujn obasesa npema koMUTEHTUME e
cnepeha:

Y xun-apama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
LEDIB 1i 2 (KpeawuT KparsesuHe [laHcke) 19,602 18,406
Bnapa Penybnuke Utanwuje 798,788 1,062,640
EBponcka unsectuumnona GaHka (EIB) 5,629,831 5,781,447
Esponcka areHuvja 3a pekoHCTpykUmMjy v passoj (EAR) 197,913 158,421
KW 8,047 916 6,305,316
Crambe Ha aaH 31. geuembpa 12,694,050 13,326,230

[ocnehe npeseHToBaHMX AYropoYHUX kpeawTa je y nepuoay og 2014. go 2022. roguHe.

Mo kpeanThum nunvjama baxka je ca kpeawTopuma yrosapana oppefjeHe chvHaHcvjcke nokasaTterse.
Metogonoruja obpadyHa yroBopeHnx uHaHCKjCkux nokasaTersa, no KpeauTHUM NuHujama, pasnukyje
ce oA metoaa ofpadyHa nokasaterba y cknagy ca nponwucuma HapogHe bawke Cpbuje y geny
obpauyHa kanutana u obyxsarta craeke 3a yTephuBarbe OTBOPEHE KPEANTHE NINOMKEHOCTK.

Ha ocHoBy yroBopa 3akrbyueHux ca Hemaukom paseojiom Bankom (KAW), Banka je y obaeean pa go
KoHayHe oTnnarte obaeesa No NpUMIbEHMM KpeauTima ucnykwasa ogpeheHe mHaHcKjcke nokasartesse.
Ha pau 31. peuemBpa 2014. roguHe, Baxka je Guna ycknafjeHa ca CBUM YroBOPEHUM hUHAHCK]CKAM
nokasarersvma nponucaHumM of CTpaHe HaBeAeHOr MHOCTPaHOr kpeauTopa.

CYBOPOMHWPAHE OBABE3E

Y xurbapnama auHapa

31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.

CybopavHupaxe obaeese y cTpaHoj BanyTv 6,047 915 5732108
Ocrane obaBese (pasrpaHvyeHe obasese 3a kamarte) 14,077 13,054
Paarpakuyenu Tpowkosu npumeHom EKC (onbutHa craska) (25,312) (33,750)
Cramwe Ha paH 31. peuembpa 6,036,680 5,711,409

Y cknagy ca nponucuma HapopHe BaHke Cpbuje Be3aHuM 3a kanutande 3axTtese n UMnnemeHTauujy
Bazel Il craHpapga, bBawka je y 2011. rogvHu u3BplMna jadarse kanutanHe 6ase ysumarem
cybopaunupaHor kpegwta og IFC-a. WaHvoc npumrbeHor cyBopavHupaHor kpeauta Ha pdad 31,
peuembpa 2014. roguHe waHocu 6,047 915 xurbapga avHapa ogHocHo EUR 50,000 xumsapa. Kpeaut je
onobpeH o International Finance Corporation.
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HAMOMEHE ¥3 ®UHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. npeuembap 2014. roguHe

36.

PE3EPBUCAHA

Peszepsucatrba ce ogHoce Ha:

Y xursapama auHapa
31. neuembap 31. peuembap

2014. 2013.
Pesepsucarse no ocHoBy BaHBUNaHCHUX No3uumja (Hanomexa 14) 568,424 473,647
Pesepaeucarba 3a Cyacke cnopose (Hanomera 39 3) 766,556 10,900
Pesepeucarsa 3a Nnpumarea sanocnequx MPC 19 305,615 280,585
Crawee Ha aaH 31, peuemBpa 1,640,595 765,132
MNpomeHe Ha padyHy peaepeucatsa cy npukasade y cnegehoj tabenu:
2014. 2013.
PezepeBucawse  Pesepeucawa Pesepsu- Pesepeuca-
no ocHOBY 3a cyacke cama 3a Pesepsucam Ha 3a
BaHOMNaHCHU cnopoge npumarsa no ocHoBy PesepBucam npumMara
X nosuumja (HanomeHa 3anocnesmx BaHDMNaHCHMX  a 3a CyAcke 3anocneHux
(Hanomena 14) 39.3) (MPC 19) YkynHo nosuuuja cnopose (MPC 19) Ykynvo
Cratbe Ha flad 1.
jaxyapa 473,647 10,900 280,585 765,132 497,632 1,587 557 276,571 2,331,760
Peaepeucawa 540,305 755,656 28,172 1,324,133 602,322 13,100 7.637 623.059
Pesepeucane Ha
TepeT akTyapckmx
aobutaka y
kanutany - - 27,779 27,779 - - - -
Kopuwhee - (49,399) (1,178.087) (1.227,486)
Yrnpamwe
pesepavcatba (445,528) - (30,921) (476.449) (576,908) (381,670) (3,623) (962,201)
Crawe Ha gaH 31.
neuembpa 568,424 766,556 305,615 1,640,595 473,647 10,900 280,585 765,132
a) KomexTap 3a npomeHe Ha pe3epBucarMMa Mo CyAckuM cnoposumMa
Mo ocHoBy Pelwena BpxosHor kacauvoHor cyaa y beorpagy, Banka je Tokom anpuna 2014, roguHe
W3BpLUMNa NoBpaT ykynHor u3Hoca of 755,656 xurbaga AuHapa Koju je y NpeTXofHo) roguHW no
OCHOBY MPWHYAHE Hannate CKWHYT ca padyyHa Bawke, a no ocHosy cyackor cnopa ca WHekc
WHTepekcnopt a.g., bBeorpag (y crevajly). OBuM pelueweM YKUHYTa je npeTxogHa npecyaa
MpuepegHor cyna y Beorpagy w3 2013. roguwe w npeameT BpaheH NPBOCTENEHOM Cydy Ha
noHosHo cyhewe. Mo npecyan BaHuM je nNpunao M3HOC M3 npecyfe A0 OKOHYara MOHOBIbEHOr
CyACKOr NocTynka. bawka je n3splmna pesepsucame y nyHoM W3Hocy,
YeaxeH je saxtes baHke na ce npeameT cnopa pasfsoju y Aa oAsojeHa npeameTa ¢ obavpom aa
je » Penybnuka CpBwuja no nctom ocHosy Tyxwuna basky. YkynaH avHapcki M3HOC pelepsucarba Y
uaHocy of 755,656 xurbaga AMHapa no nojeauHaqYHUM NnpeameTMa ofHoCK ce Ha Tyxbe:
* Penybnuke Cpbuje, y usaHocy og USD 4,773 xursaga v
* WnHTepekcnopT a.4., Beorpag (y crevajy), y navocy oa USD 1,948 xwsapa.
6) [naBHe akTyapcke npetrnocTtaeke ynotpebrueHe y obpadyyHy pesepevcama 3a 0TNPpEMHUHE:
31. peuembap 31. peuembap
o 2014. 2013.
[uckoHTHa cTona 8,75% 11.25%
Ctona pacra 3apage banke 2.5% 4%
5% 5%

DnyKTyaLmja 3anocnexmx

[uckoHTHa cTona jegHaka je pedepeHTHo] kamaTtHo) ctonu HapopHe Gawke Cpbuje Ha pan 31,
Aeuembpa 2014. roguHe.
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HAMOMEHE ¥3 ®UHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2014. roguHe

37.

38.

38.1

OCTAINE OBABE3E

Ocrane ofaeese yKibyuyjy: Y xursagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2014. 2013.
Hobaereaun 198.960 253,193

Ofasese npema sanocnexMma (3apage,nopesn, QONpPUHOCH W
octane obaeese npema 3anocneHuma) 272,955 54,339
MpumreeHn asaHcu 32414 35,064
PasrpaHyWyeHn NpMxoan o4 kamaTa v HakHaga W ocTanu nNpuxoaun 202,557 217,929
Yrankynucane oBasese ¥ ocTana pasrpaHuyerka 239,443 662,493
Obasese y obpauyHy 1,756,755 2.785271
Obasese u3 nobutka 277.367 150,124
O6Gasese 3a nopese 1 gonpuHoce 61,783 21616
OcTtane cbagese 146,875 107 644
Crame Ha aaH 31. neuembpa 3,189,109 4,258 573

Obasese y obpadyHy y ykynHom uakocy o 1,756,755 xursana AvHapa Hajsehem geny ce ogHoce Ha
obasese no OcHOBY Kynonpogaje Aesusa Ha AeBWHOM TRXULLTY Y M3Hocy oA 727,100 xvreapna auHapa un
obaBeae y cTpaHoj BanyTV N0 OCHOBY Spot TpaHcakuwja y uaHocy og 699,100 xw-aga avHapa.

OGaeese na nobutka cactoje ce n3 o6ase3a No OCHOBY AWBUAEHON Ha NPUOPUTETHE W 3aMeHbuBe
akumje y usHocy og 123,900 xurbaga avHapa u o6asese u3 fobuTka 3a 3anocneHe y usxocy oa 153,468
Xureaga auHapa.

KAMWUTAN
Kanutan ce cacToju ua:

Y xursanama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
AKUMjCKM KanuTan 17,191,466 17,191,466
EmucuoHa npemuja 22,843,084 22,843,084
Pesepee u3 gobutu 1 ocTane pesepee 20,635,440 16,635,440
PesanopuaauyuoHe pesepse 2,120,959 1,604 257
AkyMynupanv pesyntar 6,755,855 6,687,971
Crare Ha gaH 31. feuembpa 69,546,804 64,962,218

Akuujckn kanutan banke dopMupaH je WHWUWjanHWM ynosuma akuyuoHapa v HapegHuMm emucujama
HOBMX akuuja. AKuvoHapu Wmajy npaso ynpasrsarwa bavkom, kao v npaso yyewha y pacnogenv
nobuty. Ha nad 31. geuembpa 2014, roguHe akuumjcku kanwtan usHocw 17,191,466 xurbapna guHapa w
cacroju ce of 17,191,466 akuvja ca HoMuHanHom BpeaHolwhy oA 1 xurbaay AvHapa no akuvju,

CTpykTypa akuuja je narta y HapeaHoj Tabenu.

Bpoj akuuja
31. peuembap 31. peuembap
Bpcte akumja 2014. 2013.
OBuyHe akumnje 16,817,956 8,709,310
MpedeperunjanHe 3amerrouse akuuje - 8,108,646
MpuopuTeTHe akuuje 373,510 373,510
Cratse Ha aaH 31. neuembpa 17,191,466 17,191,466

Opnykom CkynwitwHe akumonapa o wapasarey XXVII emucuje oBuuHux akumja jasHom noHypnom Ges
obasese o6jasrsvBaa NPOCNEKTA pagu 3amveHe npedepeHUMjanHux 3aMeHrsuBux akuuja y obudxe
akuvje, banka je 24. HopemOpa 2014. roguHe w3Bpwuna koHsepsvjy 8,108,646 3ameHrbuBmMx
npedepexUnjanHux akuMja y ynpasreadye akuuje ca npasom rnaca. HasegeHa rkoHsepauja je wmana
yTuUaj Ha npomeny npotieHTa ydellha y obudHum akuujama.
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38.

KANWUTAN (HacTaBak)
Hajsehe yuewhe y ynpasreaqkum akunjama baHke umajy Penybnuka Cpbuja, koja je Bnackuk 41.74%
0BuuHnx akumja banke n EBRD, NloHaoH koja je enacHuk 24.43% oBuuHux akumja BaHke.

CrpykTypa akuuorapa bawke npema obBwumum akumjama Ha aad 31. geuembpa 2014. roguee je
cnegeha:

Ha3wus akunoHapa Bpoj akuuja % y4vewha
Penybnuka Cpbuja 7,020,346 41.74
EBRD, NoxaoH 4,109,440 2443
IFC Capitalization Fund LP 1,706,810 10.15
Deg Deutche Investitions 772,850 460
Swedfund International Aktiebo 386,420 2.30
JyroGaHnka a.a., Beorpaa y crevajy 321,600 1.91
WHeej g.0.0., beorpag 230,000 1.37
East capital (lux)-Balkan fund 208,106 1.24
Espona ocurypatse a.4., beorpap y creuajy 197,420 1.17
KomnaHwja flyHas ocurypare a.fa., beorpag 171,380 1.02
UniCredit bank, a.a., Cp6uja 150,187 0.89
East Capital(LUX) Eastern Europe 125,408 0.75
UniCredit bank, a.a., Cpbuja (castody padyH) 125,205 0.74
CraHrkom co. a.0.0., beorpag 117,836 0.70
Erste bank a.a., Hoeu Can 85,700 0.51
Octanwm (1,084 akumoHapa) 1,089,549 6.48

16,817,956 100.00

CrpykTypa akumoHapa BaHke npema npuopuTeTHUM akuvjama Ha gad 31. geuemBpa 2014. ropguHe je
cnepeha:

Haszue akuuoHapa Bpoj akuuja % yvewha
JyroBakka a.a., beorpag (y ctevajy) 18,090 4.84
Ocranu (629 akumoHapa) 355,420 95.16

373,510 100.00

PeeanopusauvoHe pesepse y usnocy og 2,120,959 xureana avHapa (2013: 1,604,257 xwreaga avHapa)
ce ogHoce edpekate no ocHoBY nosehara BPEAHOCTU HEKPETHWHA Ha OCHOBY NpoLEHe W3BpLUeHe of
CTpaHe He3aBWCHOr NpouervWTerba y MaHocy o 1,032,462 xurbape awHapa, Heto pobutke o
BpeaHOBaka XapTwja o4 BPeAHOCTM PacnonoXvWenx 3a npoaajy y vaHocy o 979,977 xuraga aguHapa v
akTyapcke goburtake y waxocy og 108,520 xvwreaga avHapa.

Y Toky 2014. rogmHe ucnnaheHe cy AMBUAEHAE 32 NPUOPUTETHE akLyje U3 paHujux roauHa, y U3Hocy oa
485,172 xurvage guHapa (2013: 40,342 xvwreaga guHapa).

Y okBupy nosvuuja akymynupasu pesynTtaT v pesanopuiauvoHe pesepse, M3BplIeHa je Kopekuwja no
OCHOBY M3HOCA akTyapckor nobwTka Ha Gasn kopekuuje akTyapckux MPeTnocTaBku 3a MNpeTxoaHu
nepvoa y usHocy og 132,132 xureage auHapa, .

OcHosHa 3apaga no akuujy 3a 2014. rognHy wsHocwk 253 auHapa unu 25.25 % Ha HOMUHanNHY BpeaHoCT
oGuuHe akuvje, Aok 3a 2013, roguHy naHocw 468 auHapa nnu 46.75 % Ha HOMUHaNHY BPeAHOCT 00uuHe
akuuje. Cmarberse npoueHTa 3apage no akuvjn y 2014. y oaHocy #a 2013. roanHy nNpoy3pokoBaHo je
noseharem Bpoja 0BUIHKX akLWja 3aMeHoM npedepeHUMjanHx 3ameHrbnenx y obuuHe akuuje.

Y xurbapama guHapa

2014. 2013.
[oButak ymareH 3a NpuopuTeTHe AVBUOEHAE 4,246 824 4 071,705
MpoceyaH noHaepvcann 6poj akuuja y TOKy roauHe 16,817,956 8,708,310
OcHoBHa 3apaga no akumju (y auHapuma) 253 468
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38.

39.

39.1

KAMWUTAN (HacTasak)

YmaweHa (passogrweHa) 3apaga no akumjn 3a 2014, roguHy wmsHocn 253 awnapa wnm 2525% Ha
HOMWHanNHy BpeaHocT obuuHe axkuumje, Aok 3a 2013. rogwHy wuanocK 242 aweHapa wnn 24.21% Ha
HOMUWHaNHy BpeaHoCT 0BuyHe akuuje.

Y xureapama guHapa

2014. 2013.
[obuTak ymareH 3a NpuopuTETHE aNBUAEHAE 4,246,824 4,071,705
Mpoce4an noHaepucari Bpoj akuwja y ToKy rognHe 16,817,956 16,817,956
YmareHa (passofreHa) 3apaga no akumju (y auHapuma) 253 242

Mopeckn edekTn Koju ce ofHoce Ha OcTanu ykynad pesynTar nepuoaa:
Y xuroagama guHapa

2014 2013
BEpyto  lMopes Heto Epyto  lopes Heto

MNMosehare no ocHoBy npomeHe ep

BpEAHOCTW yyewha y kanutany v

XapTuvja o4 BpegHoCcTH

pacnonoXuenx 3a Npoaajy 695,067 (213,650) 481,417 169,859 - 169,859
HeTto cmatbere no ocHoBy

aKTyapckux ryburaka (27,779) 4167 (23,612) - - -
MpomeHe BpeAHOCTM HEKPETHMHA (3.472) 634 (2,838) 686,680 (103,002) 583,678
Cmarserse No 0CHOBY NpomeHe dep

BpefHocTy yyelwha y kanutany v

XapTuja oA BpeaHOCTY

pacnonoxuenx 3a npoaajy (83,726) 40,611 (43,115) - - E
YKynHO 580,090 (168,238) 411,852 856,539 (103,002) 753,537

NOTEHUWJAINHE OBABE3E W APYI'E BAHBUNAHCHE NO3WUWJE

Baxka w3gaje rapaHuuje v akpeauTuee, KojuMm rapauTyje Tpehum nuuuma namuperse obasesa o
cTpaHe cBojux knujeHata. Osu yrosopu Mmajy yroBopeHo Bpeme Tpajaksa koje Hajuelwhe waHocu fo
roAuHy AaHa. Yrosopese BpefHOCTU NoTeHuujanHux obasesa cy npukasaxe y HapeaHoj Tabenu:

Y xurbapama auHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
Mnatvee rapaHuuje (Hanomexa 4.1.1) 4,767,131 7,357 476
YuHupbere rapaHuuje (HanomeHa 4.1.1) 7,883,510 5787610
AKpeanTMBK 27,709 45,808
ABanupase MeHuue 27,185 7. 737
Crabe Ha aaH 31. peuembpa 12,705,535 13,228,631

MpeTxoaHO HaBeQEHW M3HOCK NPEACcTaBrsajy MakcumanaH uaHoc rydutka koju 6w baxka octeapuna Ha
AaTyM (DMHAHCH|CKWNX W3BELLTAja YKOMMKO HWKD O knujeHaTta baHke He 6n ycneo Aa usmupu yrosopeHe
ofasese (HanomeHa 4).
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39,
39.2

393

394

39.5

NOTEHUWJANHE OBABE3E W IPYTE BAHEWNAHCHE NMNO3WLWJE (HacTaBak)
CrpykTypa npeyaetux obasesa je cnepeha:

Y xurnnapama guHapa
31. neuembap 31. npeuembap

2014. 2013.
Hewuckopuwhenu aeo ofobpeHvx npekopadersa no nnaTtHum
¥ KPEAUTHUM KapTuLama v npekopavetuma no Tekyhum
pavyHuma 9,235,730 9,200,577
MNpeyseTte Heonosuse o6aBese 3a HENOBYYEHE KpeauTe 7,311,860 7,640,316
Ocrane Heono3uee obasese 270,207 78,380
Ocrane npeysete obasese no yrosopeHoj speaHocTh XOB 3,243 647 681.463
Crawee Ha aaH 31. geuembpa 20,061,444 17,600,736

CynAcku cnoposu

Ha ockoBy cTpy4He npoueHe Cektopa npaeHux nocnosa baHke v agsokata koju 3actynajy bauky, koa
CBUX CropoBa koju ce Boge npotue bawke y Toky 2014. rogwHe pykosopcTeo Baxke je wsspwwno
pesepsucarsa 3a noTeHuujanHe rybuTtke no cyAckMM CropoBuMa Yy M3Hocy of 766,556 xursana guHapa
(HanomeHa 36).

Ha pax 31. peuembpa 2014. roguee, noTeHunjanHe obase3e no OCHOBY CNOPOBA KOjU Ce BOAE NpoTus
Banke w3Hoce 2,894,016 xurbapga AvHapa (3a 244 npeawmeta). PykoBopcTeo bavke He odekyje
maTepujanHo 3HavajHe rybutke y HapenHoM NepUoay No OCHOBY OBWX CMOPOBA.

Mopen Tora, BaHka soan cnopoBe NpoTvMB Tpehux Nuua Yvju Haj3HaYajHuju Aeo uYuHn 27,323,175
xubaga gwvHapa (3a 552 npegmeta Hajehe nojeguHavHe epegHocTu). PykosoacTtso Badke ouekyje
noauTueHe ucxoge kog BehuHe cnopoea.

MNpeyseTe oGasese No OCHOBY ONEPATUBHOT N3WHIa Cy AaTte y HapeaHoj Tabenu:

Y xursapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
MpeyseTe obasese ca focnehem Ao roavHy AaHa 450,325 455,767
MpeyseTte obaBese ca gocnehem og 1 Ao 5 roavHa 1,190,071 1,300,046
MpeyseTte obasese ca gocnehem nocne 5 rognHa 230,741 100,511
YkynHo 1,871,137 1,856,324

Ocrane BaHBunaHcHe NO3WLMje YMHE CPEACTBA NO NOCMoBUMA Y UMe W 3a padyH Tpehux nuua u apyra
BaHOMNaHcHa akTUBa.

Mocnosu y ume wu 3a padyH Tpehux nvua Hajsehum Oenom ce cacTtoje Of cpefcTaBa KOMWCMOHWUX
kpeawTta Penybnuke Cpbuje 3a cduHaHcuparwe ctambeHux kpeguta y maHocy oa 3,716,372 xumapa
AvHapa, A0K Ce ocTana CPeAcTBa YrNaBHOM OAHOCE Ha NOMLONPUBPEdHE KpeauTe W npumrbeHa
CPeAcTBa CTPaHWX A0HATOPA 33 MUKDPO KpeauTe.

Y okBupy apyre saHbunaHcHe aktuee, baHka nameRy octanor uckasyje castody nocnose 3a KnujeHTte
BaHke, peno nnacmaHe y ApxaBHe XxapTuje of BpeaHocT 1 oBBe3HuUe cTape AesusHe Wwreamwe. baHka
carnacHo wusgaTtom Jo3soniom 3a obaBrbake KacTogu NOCNoBa YyBa M (PUHAHCWICKE WHCTPYMEHTE
KnNWjeHaTa Ha padyHuMma xapTuja of BpeaHOCTK, 0 Yemy ce Boan saHBunaHcHa eenaeHumja. Mo ocHoBsy
0BWX nocnosa BHaHka He cHocu KpeaumTHU pru3nk.

Takohe Ha nosuuujv apyre BaHBunaHcHe akTuee, y CKNagy ca HOBOM 3aKOHCKOM perynaTueoM, Uckasyje

ce W BpeaHOCT NpUMILEHMX MaTepujanHux cpeactaea obesbefera nnacmana: ctambBeHux NOCNOBHUX
HEMNOKPETHOCTM W OCTanux cpeactaea obesbefera — 3anore.
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40. NMOBE3AHA NALIA
40.1 Hajsehe ydyewhe y ynpasreadqkum akuvjama Bavke umajy Penybnuka CpGuja, koja je Bnachuk 41.74%
0BnuHux akuvja banke v EBRD, JloHAoH koja je snacHuk 24.43% oBuuHnx akuuja Baxke. baxka uma
TpW 3asucHa npasHa nuua: Komepuwnjania 6aHka a.a., byasa, Komepuwjansa Banka a a., Bawa flyka n
Kombank WMHBecT a.a., beorpaa.
Y okBupy peaoBHOr nocnosawa ce obaerba u3BecTaH Opoj GaHkapckux TpaHcakuvja ca 3aBMCHUM
npasHUM nuumma. OHe yrrbydyjy KpeauTe, AENo3nTe, MHBECTULM|E Y BNACHUYKE XapTuje of Bpe4HOCTH
1 AEPUBATHE WHCTPYMEHTE.
Tpaxcakyuje ca noeesaHvm nuuuma obasreeHe Cy No TPXKULLHAM YCNoBUMA.
A. Craree Ha aaH 31. peuembpa 2014, roguHe
NOTPAXWUBAHA
Heto
Mnacmanu m Kamate u OcTana BunaHcHa
3asWcHa nuua KpeauTM  HakHage cpepacTtea nznoxeHoct BaxGunauc YKynHo
KomepuujanHa Gaxka a.a.,
Bynea 6,442 862 B 7.304 - 7.304
KomepuwjanHa Gaxka a.a.,
Batba Jlyka 604,792 - 3,443 608,235 - 608,235
KomBank MHBECTa.a.,
Beorpag - 1 3 4 197 201
YKYMNHO: 611,234 863 3,446 615,543 197 615,740
OBABE3E
Odeno3ntv n Kamarte u Ocrane
3aBMcHa nuMua KpeauTn HakHapge obasese YkynHo
KomepuwjanHa GaHka a.a., byaea 117,835 - 1,689 119,524
KomepuujanHa Gaxka a.a., bawa Jlyka 10,831 - - 10,831
Kombank MHBECT a.a., beorpaa 9,757 3 - 9,760
YKYMNHO: 138,423 3 1,689 140,115
NPUXOONU U PACXOON
Mpuxoam oa Pacxonu oa Heto
Mpuxogwn HaKHaga wu Mpuxoamn Pacxogm HakHapa u npuxoau/
3aBucHa nuua oA Kamarta NnpoBM3Mja opa AMBWA. 04 Kamata npoBu3nja (pacxoam)
KomepuwjanHa Banxka a.a.,
Bynsa 12,674 2,122 120,689 - (1.317) 134,168
KomepuwjanHa Gakka a.a.,
Baka Jlyka 10,058 1,289 - - (1,252) 10,095
Kombank MHBECT a.a.,
Beorpag - 56 - (25) - 31
22,732 3,467 120,689 (25) (2,569) 144,294

KomepuwjanHa GaHka a.a., beorpag je no OCHOBY TpaHcakuuja Ca 3aBWCHUM YnaHvuuama ocTeapuna
HETO NO3UTUBHE KypCHE paanuke y uaHacy of 202 xureana AvHapa (2013: 1,189 xurbapne avHapa HeTo

HeraTWBHe KypcHe pasnuke).
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40. NMOBE3AHA JTUUA (HacTaBak)
B Crame Ha AaH 31. peuembpa 2013. roaune
NOTPAXWUBAHA
HeTto
Mnacmannu Kamatew  Ocrtana 6unaHcHa
3aBucHa nuua KpeauT  HakHage CcpeacTtBa  M3MNOXEHOCT Banbunauc YKynHo
KomepuujanHa Baxka a.a.,
byasa 430,157 825 4,253 435,235 - 435,235
KomepuwjanHa Baxka a.a,.,
Batba flyka 232,271 - 2,646 234917 343,926 578,843
Kombank MHBECTa.a.,
Beorpag - 1 - 1 200 201
YKYMNHO: 662,428 826 6,899 670,153 344,126 1,014,279
OBABE3E
Oeno3uth n Kamare u Ocrtane
3aBucHa nuua KpeanTn HakHage obaBese YKynHo
KomepuujanHa Baxka a.a., bygea 147,914 - 1,601 149,515
KomepuwjanHa baHka a.g., bawa llyka 9,228 - - 9,228
Kombank MHBECT a.a., Beorpag 12,940 13 - 12,953
YKYNHO: 170,082 13 1,601 171,696
MPUXOOU U PACXOON
Mpuxoau og Pacxoau of Heto
Mpuxoan HakKHaga u Mpuxoam Pacxoamn HakHaga u npuxogu/
3aBucHa nuua oA Kamarta nposu3mja op AMBMA. 04 kamata npoBu3nja (pacxoam)
KomepuwjanHa 6aHka a.a.,
Byaea 4414 1,548 387,597 - (831) 392,728
KomepumjanHa 6aHka a.g.,
Batsa Jlyka 2,639 628 - (390) (293) 2,584
Kombank MUHBECT a.a.,
Beorpag - 47 - (948) 5 (901)
7,053 2228 387,597 (1,338) (1,124) 394,411
KomepuwjanHa Dawka a.n., beorpag je no ocHOBY TpaHcakuuvja ca 3aBuCHUM “naHvuama ocTeapwuna
HETO HeraTWBHE KypcHe pa3nwvke y naHocy oa 1,189 xunana auHapa (2012: 4,662 xurbane gvHapa).
40.2 Bpyto u HeTo npumarsa WaspluHor ogBopa Bawke u YnpaeHor oaBopa n OaBopa 3a pesuswjy cy

cnepeha:

BpyTto npumama
WaspLukn opbop

HeTto npumarsa
WaspuHn onbop

BpyTo npumamsa

Ynpasxu ogbop n Onbop 3a pesnanjy

Heto npumarsa

Ynpaexu oabop u Opbop 3a pesnaunjy

31. peuembap

Y xureagama auMHapa

31. peuembap

2014. 2013.
78,485 83,788
67,031 71,178
30,540 26,845
19,344 17,276

BaHka je opobpuna kpeguTe unavosuma WUaspiHor, YnpasHor n Opbopa 3a pesnanjy y yKyNHOM W3HOCY

oa 112,637 xwwana guHapa (2013: 119,725 xureage guHapa).
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41.

42,

AOOrABHAJN HAKOH OATYMA BUNAHCA CTAHA

CkynwruHa Banke, Ha cegHwun ogpxaHoj 26. janyapa 2015. roguHe, gorvena je Oanyky o yceajamy
cTpaternje n BusHuc nnaxa 3a nepvog 2015, go 2017. roguHe.

Ha ocHosy Oanyka o Mepama 3a oqyBawe CTabunHOCTM DUHAHCK|CKOr CUCTEMA Y BE3W ca KpeauTuma
VHOEKCMPaHWM y CTpaHoj BanyTw, kojy je HapoagHe Baxke Cpbuje objasuna 24. ¢ebpyapa 2015.
roguHe, baHka je wssplwmna asanuay v obpadyH moryhux edekata no KpeauTuMa WHAEKCUPaHWUM Y
CHF. lNpema Hasepgerom obpadyHy, baHka je npoueruna aa he moryhu HeratueHn eekTy, OQHOCHO
ry6uuw, No HaeegeHOM OCHOBY M3HOCTU MakcumanHo 110 munuoHa guHapa.

HeycarnaweHu nisoan 0TBOPEHUX CTaBKK

Ha ocHoBy aHanuse wussplueHor peposHor MNoguwkser nonvca Ha fad 31. aeuembBpa 2014. ropune,
BaHnka wma HeycarnalweHe W3BOA4e OTBOpPEHWMX cTaeku y usHocy ofd 11,007 xursaga ApuHapa.
Heycarnawexun nasoan 3a YeTpaeceT knvjeHarta y Hajgehem Opojy cnyyajeea ce ogHoce Ha KnujeHTe
KOjU ocnopaeajy W3HOC UNK HauuH oBpadyHa No OCHOBY KamaTa W HakHaaa, koju cy y Bnokagw vwnu no
nnaxy peopraHuaaLyje ocnopasajy U3Hoce NoTpaXuBara,

HepeanuizosaHe oMBuaeHae

HepeanwsosaHe anenaexae 3a ucnnaty y 2015. rognHn maHoce:

- w3 2014. roguHe 538,753 xurbafa avHapa (6.29 % Ha HoMUHanNHY BPeAHOCT NPUOPUTETHAX akuuja).

- 13 2013. roguHe 123,900 xwrsapa AvHapa (9.91% Ha HoOMWHanHy BpPeAHOCT npedepeHunjanHux
3aMeHMBUX akuwmja).

OEBWU3HU KYPCEBM

[eBuaHn kypcesu yTBpheHn Ha meflybaHkapckom cactaHky AEBU3HOM TPXUWTA NPUMEHeHW 3a
npepayyH noauuuja GunaHca ctara y AuHape Ha pad 31. geuembpa 2014, u 2013. roguHe 3a nojeauHe
rnagHe sanyTe cy:

31. peuembap 31. peuembap

2014. 2013.
usD 99.4641 83.1282
EUR 120.9583 114.6421
CHF 100.5472 93.5472
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3. IZVESTAJ O POSLOVANJU

GODISNJI
IZVESTAJ ZA
2014. GODINU

27. februar 2015. godine




OSNOVNI POKAZATELJI POSLOVANJA

MAKROEKONOMSKI USLOVI POSLOVANJA

BANKARSKI SEKTOR REPUBLIKE SRBIJE

POSLOVNE AKTIVNOSTI I ORGANIZACIONA
STRUKTURA

RAZVOJ BANKE, FINANSIJSKI POLOZAIJ I
REZULTATI POSLOVANIJA

Uvod
Poslovanje sa privredom
Poslovanje sa stanovniStvom

Poslovi trezora

ULAGANJA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE
SREDINE

ZNACAJINI DOGADPAJI PO ZAVRSETKU
POSLOVNE GODINE

PLAN BUDUCEG RAZVOJA BANKE
ISTRAZIVANIJE I RAZVO]
OTKUP SOPSTVENIH AKCIJA I UDELA

OGRANCI BANKE

FINANSIJSKI INSTRUMENTI ZNACAJNI ZA
PROCENU FINANSIJISKOG POLOZAJA

CILJEVI T POLITIKE ZA UPRAVLJANJE
FINANSIJSKIM RIZICIMA

IZLOZENOST RIZICIMA SA STRATEGIJOM ZA
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OSNOVNI POKAZATELJI POSLOVANIJA

oPIs 2014. 2013. ;’;‘;‘;’; 2012, 2011. 2010.
BILANS USPEHA (000 RSD)
Dobitak pre oporezivanja 4.757.589 4.588.375 103,7 4.572.662 3.952.066 2.791.964
Neto prihodi od kamata 13.298.586 12.929.237 102,9 10.910.317 9.853.368 7.437.483
Neto prihodi od naknada 4.717.757 4.565.148 103,3 4.554.466 4.423.399 3.892.459
PARAMETRI
PROFITABILNOSTI
ROA 1,2% 1,3% 1,5% 1,5% 1,2%
ROE — na akcijski kapital 11,9% 11,5% 15,1% 13,9% 12,3%
ROE — na ukupan kapital 7,1% 7,3% 9,4% 9,2% 7,0%

Neto kamatna marza na

e 3,5% 3,7% 3,6% 3,8% 3,1%
ukupnu aktivu
Cost / income ratio® 59,6% 58,0% 63,5% 63,0% 74,7%
Operativni troskovi 10.745.910  10.161.794  105,7 9.812.888 8.995.578 8.462.471
(000 RSD)
Neto rashodi indirektnih
otpisa plasmana i 2.725.389 3.220.075 84,6 1.444.299 1.335.461 1.416.354

rezervisanja (000 RSD)

Index
OPIS 2014. 2013. 14/13 2012. 2011. 2010.

BILANS STANJA (000 RSD)

Bilansna aktiva 406.261.524 362.786.319 112,0 323.384.909 275.488.718 255.868.309
Vanbilansno poslovanje 373.803.974 224.949.027 166,2 204.642.280 183.524.897 145.180.526
STANOVNISTVO®

Krediti 69.039.387 61.848.487 111,6 55.917.000 48.555.491 45.372.699
Depoziti 207.430.548 186.766.804 111,1 164.532.866 143.061.647 130.964.790
PRIVREDA

Krediti 112.768.251 112.261.312 100,5 118.860.421 98.486.288 90.244.925
Depoziti 57.437.462 42.131.535 136,3 40.526.379 31.728.178 36.543.673
RACIO KREDITI/DEPOZITI

Bruto krediti/depoziti 72,4% 77,8% 80,2% 80,7% 80,9%
Neto krediti/depoziti 66,3% 72,0% 75,2% 75,5% 75,6%
KAPITAL (000 RSD) 69.546.804 64.962.218 59.866.560 44.275.566 41.054.428
Adekvatnost kapitala 17,7% 19,0% 21,9% 17,3% 17,1%
Broj zaposlenih 2.906 2.966 2.989 3.022 3.101
Aktiva po zaposlenom ( 000 EUR) 1.156 1.067 951 871 782

1
Usled primene novog koncepta ,,unwiding” na kraju 2014. godine, prihodi od kamata su nizi za iznos od 442,6 miliona dinara
U okviru operativnih troskova prikazani su troSkovi zarada, materijalni i nematerijalni operativni troskovi

Pozicija ,stanovnistvo” u delu kredita obuhvata fizi¢ka lica, poljoprivredna gazdinstva, preduzetnike i mikro klijente




MAKROEKONOMSKI USLOVI
POSLOVANJA

2014. je godina geopolitickih  tenzija i
neujednacenog i sporijeg od ocekivanog rasta
globalne ekonomije, i pored brojnih prociklicnih
mera i znacajnog ,popustanja“ na finansijskim
trzistima, koje se ipak nije prenelo na potrosnju i
investicije, osim u SAD, (iji je oporavak evidentan
ali je odrzivost i dalje neizvesna. Godinu su
obelezile politicka kriza u Ukrajini, uvodenje
sankcija Rusiji, nemiri na Bliskom istoku, brojne
elementarne nepogode, znacajan pad cena nafte
ali i zlata. Globalno repozicioniranje je snazno —
BDP Kine po prvi put ve¢i u odnosu na SAD,
sklapanje gasnog sporazuma izmedu Rusije i Kine,
ekonomsko udruzivanje zemalja BRIKS... MMF je
snizio prognoze rasta globalne ekonomije za ovu i
slede¢u godinu, uz neophodnost sprovodenja
brojnih i raznolikih strukturnih reformi i snaznije
pokretanje infrastrukturnih projekata.

Spor i neujednacen rast, snazni deflatorni pritisci, i
dalje visoka stopa nezaposlenosti, sa neizvesnim
razmerama negativnog efekta ukrajinske krize
karakteriSu Evropsku Uniju. Raste bojazan u vezi
sa rastom nemacke ekonomije, pogotovo nakon
uvodenja sankcija Rusiji, dok su Francuska i Italija
ve¢ na pragu recesije. Ocekuju se dalji efekti
relaksacije monetarne politike ECB.

2014. godinu u Srbiji su obelezili formalni pocetak
pregovora o pridruzivanju EU, prevremeni
parlamentarni izbori i najave brojnih strukturnih
reformi, vecim delom odlozenih zbog
katastrofalnih poplava u maju, koje su dodatno
usporile rast i doprinele daljem pogorsanju
privrednog ambijenta. Tokom novembra 2014.
godine okoncani su pregovori sa MMF-om o
trogodisnjem stand-by aranZmanu iz
predostroznosti (EUR 1,0 milijarda), Ccije se
zakljucivanje ocekuje u februaru 2015. godine.

Premija rizika za Srbiju, merena EMBI indeksom je
poraslaiiznosi 309 b.p.

Kretanje BDP-a

Prema prvim procenama, BDP beleZi pad od 2% u
2014. godini u odnosu na 2013. godinu prema
preliminarnoj proceni Republickog zavoda za
statistiku. Posmatrano po sektorima, rast bruto
drustvenog proizvoda beleze poljoprivreda,
Sumarstvo i ribarstvo, sektor informisanja i

komunikacija i sektor saobracaja i skladistenja.
Pad BDP-a zabeleZzen je u sektoru snabdevanja
elektricnom  energijom, sektoru rudarstva,
gradevinarstva, sektoru finansijske delatnosti i
osiguranja. Industrijska proizvodnja u 2014. godini
zabelezZila je pad fizickog obima proizvodnje od 6,8
%" Eemu je najviSe doprineo pad proizvodnje
sektora elektricne energije (kao posledica
poplava).
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Jedan od kljuénih problema i pokazatelja
privredne  aktivnosti, nezaposlenost, belezi
iznenadujuce veliki pad prema oktobarskoj Anketi
o radnoj snazi (sa 20,3% u aprilu 2014. godine na
17,6% u oktobru 2014. godine) i pre svega je
rezultat sezonskih faktora ali i rasta broja
zaposlenih u neformalnoj (,sivoj“) ekonomiji.
Prema podacima RZS ukupan broj formalno
zaposlenih u 2014. godini bio je 1.697.686 3to
predstavlja smanjenje od 1,0% u odnosu na 2013.
godinu. Najveci pad zaposlenosti kod pravnih lica
zabelezen je u sektoru finansijske delatnosti i
osiguranja (5,8%) i gradevinarstvu (5,5%).

STOPA NEZAPOSLENOSTI
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Izvor: Ministarstvo finansija Republike Srbije

Znacajna karakteristika 2014. godine je i dalje
prisutna nelikvidnost velikog dela privrede. Broj
privrednih klijenata, posebno velikih, koji iz
problema sa likvidnos¢éu upadaju u nesolventnost
konstantno raste uz rastuc¢i trend reSavanja

4
Republicki zavod za statistiku




problema kroz UPPR (Unapred pripremljeni plan
reorganizacije). Na dan 31. decembar.2014.
godine broj registrovanih privrednih drustava, po
podacima Agencije za privredne registre, iznosi
115.692 sto je povecanje od 4,3% u odnosu na
2013. godinu. U procesu likvidacije registrovano je
7.740, a u procesu steCaja 2.062 privrednih
drudtava’. U cilju oZivljavanja privrede, krajem
juna 2014. godine pokrenut je novi Program
subvencionisanih kredita iz koga je do kraja 2014.
godine plasirano RSD 136 milijardi (2014. EUR
1.124,9 miliona, 2013. oko EUR 320 miliona,
2012. oko EUR 950 miliona).

Inflacija

Nakon izrazito visokih stopa u prethodnim
godinama, medugodisnja inflacija je u prva dva
meseca 2014. godine usla u granice dozvoljenog
odstupanja od 4+1,5%, a na kraju godine je
zavrsila ispod donje granice cilja (1,7%).

RSD/EUR | INFLACIJA 2010-2014
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To je rezultat znacajnog pada agregatne trainje,
niskih cena primarnih poljoprivrednih proizvoda,
naglog i drastitnog pada cene nafte koji se desio
na kraju poslovne godine i izostanka planiranog
rasta regulisanih cena. Medugodisnja bazna
inflacija (bez energije, hrane, alkohola i cigareta)
na kraju decembra 2014. godine je iznosila 2,3%.

Tokom 2014. godine, Narodna banka Srbije je i
pored znacajnog slabljenja inflatornih pritisaka,
zadrZala visok stepen restriktivnosti monetarne
politike. Referentna stopa je pocetkom godine bila
na nivou od 9,5% da bi se u maju spustila na 9,0%.
Drugo snizenje referentne stope je bilo sredinom
juna meseca (8,5%) da bi se do kraja godine
smanjila do nivoa 8,0%. Dodatno, promenjene su
stope i valutna struktura izdvajanja obavezne
rezerve (ukupna stopa izdvajanja smanjena za 1
p.p. a povecano je dinarsko izdvajanje za 2 p.p.).
Dalje ublazavanje monetarne politike Narodne
banke Srbije u narednom periodu zavisi¢e od

Agencija za privredne registre

monetarne politike vodeéih svetskih ekonomija u
narednoj godini (kvantitativne olakSice i
prevazilazenje problema granice zaduzivanja od
strane FED-a), najavljenih novih mera ECB, i
internih faktora, a pre svega sprovodenje mera
fiskalne konsolidacije.

REPO OPERACIJE U TOKU 2014.
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Prosecna aukcijska kamatna stopa

Nakon ukidanja reverznih i uvodenja direktnih
repo operacija sredinom 2012. godine, ponovo je
omoguceno plasiranje likvidnih sredstava banaka
u blagajnicke zapise, ali primenom aukcije i
visestrukih kamatnih stopa, Sto je rezultiralo
razdvajanjem aukcijske (niZe) i referentne (vise)
kamatne stope. Za razliku od trenda iz 2013.
godine tokom 2014. godine obim repo transakcija
je snizavan tokom godine sa pocetnih RSD 130
milijardi do nivoa od RSD 7,5 milijardi na kraju
godine.

Strane direktne investicije

Strane direktne investicije su krajem 2014. godine
dostigle iznos od EUR 1,3 milijarde6 Sto je za EUR
112,9 miliona veée u odnosu na isti period 2013.
godine odnosno 40,7% veée od iznosa iz 2010.
godine (napomena: od 2014. godine se ukljucuje i
reinvestiranje dobiti).

STRANE DIREKTNE INVESTICIJE (mil EUR)
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Tokom 2014. godine izmenjen je set zakona
(Zakon o radu, Zakon o privatizaciji, Zakon o
stecaju...) u cilju poboljsanja investicione klime i
privladenja investitora.

Neto priliv portfolio investicija iznosio je EUR
424,7 miliona’.

Spoljnotrgovinska razmena

Ukupna spoljnotrgovinska razmena Republike
Srbije, do kraja novembra 2014. godine, dostigla je
iznos EUR 24,3 milijarde8 Sto predstavlja rast od
22,6% u odnosu na nivo iz 2010. godine. Medutim,
posmatrano medugodiSnje, izvoz u treéem
kvartalu 2014. godine zabeleZio je pad od 10,6%
prvi put od pocetka 2012. godine.

SPOLINOTRGOVINSKA RAZMENA (mil EUR)
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Kompanija Fiat automobili  Srbija d.o.o,,
Kragujevac (FAS), i dalje je vodedi izvoznik sa
obimom izvoza od EUR 1.364 miliona (do kraja
decembra 2014. godine) dok ga slede NIS a.d.,
Novi Sad, Tigar tyres d.o.0., Pirot i Zelezara
Smederevo d.o0.0., Smederevo. Posmatrano
medugodisnje, FAS je samo u Cetvrtom kvartalu
ipak zabeleZio smanjenje izvoza od EUR 98,8
miliona. Posmatrano po regionima i zemljama, na
zemlje EU odnosilo se 64,9% ukupnog izvoza, a
uvoz iz ovih zemalja ¢ini 63,3% ukupnog uvoza.
Glavni spoljnotrgovinski partneri iz EU su ltalija i
Nemacka na koje odlazi 29,7% ukupnog izvoza, a
uvoz iz istih zemalja €ini 23,2% ukupnog uvoza.

Kurs EUR/RSD

Globalna geopoliticka kriza, smanjeni priliv
kapitala, poplava koje su u maju zadesile Srbiju i
region, nepovoljne vesti o odrzivosti domadih
javnih finansija, poveéani uvoz energenata i slabiji
izvoz, su uticali da je nominalni kurs EUR/RSD u

Ministarstvo finansija Republike Srbije

Isto

2014. godini vise oscilirao nego u 2013. godini.
Vece oscilacije kursa pocinju od kraja meseca jula.
Za prvih devet meseci kurs je depresirao za 3,6%
odnosno za celu godinu 5,4%. Kako bi sprecila
drasti¢nije dnevne oscilacije kursa tokom 2014.
godine Narodna banka Srbije je intervenisala na
deviznom trziStu u oba smera prodajom EUR
1.910 miliona i kupovinom EUR 260 miliona.
Znacajan faktor u formiranju kursa EUR/RSD i dalje
predstavljaju direktne strane investicije i portfolio
investitori.

Krajem decembra 2014. godine devizne rezerve
Narodne banke Srbije iznose EUR 9,9 milijardi Sto
je dovoljno za pokri¢e Sestomesecnog uvoza robe i
usluga.

KURS NBS | DNEVNE PROMENE
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Budzetski deficit

Konsolidovani budzetski deficit, u 2014. godini
iznosi RSD 187,5 milijardi odnosno 6,6% BDP-a po
novoj metodologiji.
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Izvor: Narodna banka Srbije

Mere fiskalne konsolidacije usvojene krajem 2013.
godine pokazale su se nedovoljnim — budZetski
deficit u 2014. godini je pre svega posledica nizih
od planiranih prihoda i visokih troSkova kamata
(3% BDP). Rebalansom budZeta, usvojenim u
oktobru 2014. godine, predvideno je smanjenje
plata u javhom sektoru i penzija, dok su ostale
mere (neke od najavljenih su restrukturiranje




javnih  preduzeéa i ukidanje subvencija,
smanjivanje broja zaposlenih u javhom sektoru,
zavrSetak privatizacije i restrukturiranja
preduzeda) definisane budzetom za 2015. godinu i
usaglasene sa MMF-om tokom novembra 2014.
godine.

Javni dug

Javni dug na kraju 2014. godine dostigao je nivo
od 70,9%, i pored zakonskog ogranicenja od 45%
BDP-a (Zakon o budzetskom sistemu)g, pre svega
zbog rastu¢ih  potreba za finansiranjem
budzetskog deficita. U 2014. godini Vlada RS je
organizovala viSe aukcija hartija od vrednosti od
kojih  su znacajnije emisije petogodisnjih
obveznica u januaru (EUR 50,0 miliona, prinos
5,10%) i avgustu (EUR 75,0 miliona, prinos 5,00%),
sedmogodisnjih obveznica u martu (RSD 10,0
milijardi, prinos 13,00%), u junu (RSD 15,0
milijardi, prinos 11,80%), i septembru (RSD 15,0
milijardi, prinos 11,79%), i desetogodisnjih
obveznica (RSD 10,0 milijardi, prinos 12,99 %).
Osim toga, drzava je primila i kredit od UAE u
iznosu USD 1,0 milijardu. Nakon svega javni dug
iznosi EUR 22,8 milijardi (+EUR 2,6 milijardi)
odnosno oko 70,9% BDP.

Spoljni dug

Zbog smanjene trainje za kreditima banke su
nastavile sa razduzivanjem prema inostranstvu
(EUR 814,5 miliona, decembar 2014. godine) dok
su preduzeta povecala zaduZenost (EUR 77,2
miliona, decembar 2014. godine), pa je spoljni dug
porastao za EUR 284,1 miliona u odnosu na kraj
2013. godine. Ukupan spoljni dug na kraju
decembra 2014. godine iznosio je EUR 26,0
miIijardem. Spoljni dug privatnog sektora smanjen
je za EUR 736,2 miliona i iznosio je EUR 11,8
milijardi, a spoljni dug javnog sektora povecan je
za EUR 1,0 milijardu i iznosio je EUR 14,2 milijarde.
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Narodna banka Srbije
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BANKARSKI SEKTOR REPUBLIKE
SRBIE

Krajem 2014. godine bankarski sektor Srbije Cini
29 banaka, sa aktivom od oko EUR 24,8 milijardi,
ukupnim kapitalom od EUR 5,2 milijarde i 25.453
zaposlenih.  Tokom godine, od znacajnijih
dogadaja, izdvaja se oduzimanje dozvole za rad
Univerzal banci a.d., Beograd (januar 2014.
godine), pocetak rada Telenor banke i izdavanje
dozvole Mirabanci iz Ujedinjenih Arapskih Emirata.

[ Aktiva u milijardama RSD + Procenat rasta
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Pad kreditne aktivnosti u prvoj polovini godine,
zaustavljen je Programom subvencionisanog
kreditiranja kroz koji je plasirano RSD 136,1
milijardu. Zaklju¢no sa novembrom 2014. godine,
prema podacima Narodne Banke Srbije, bruto
krediti su tokom 2014. godine povecéani za RSD
40,6 milijardi (odnosno nominalno 2,3% uz
deprecijacija kursa od 5,2%), krediti stanovnistvu
beleze rast (RSD 51,3 milijardi odnosno 7,6%, dok
je u privredi pad od RSD 10,8 milijardi odnosno
1,0%). Na dan 30. novembar 2014. godine,
znacajan deo sredstava plasiran je u HoV (RSD
448,3 milijarde) Sto je povecanje od 33,1% u
odnosu na kraj 2013. godine (RSD 336,8 milijardi).

Ucesc¢e NPL kredita (krediti sa docnjom preko 90
dana), na kraju novembra 2014. dostiZze nivo od
22,5% (krajem decembra 2013. iznosi 21,4%). |
pored donosenja zakona koji je ogranicio rokove




pla¢anja izmedu privrednih subjekata do 60 dana,
a pla¢anje drzave do 45 dana, povecanje NPL-a
posledica je nepovoljne opste poslovne klime. Kod
velikih  korporativnih klijenata, koji su dugo
odolevali uticajima dugogodisnje ekonomske
krize, tokom 2014. se pojavio problem regulisanja
kreditnih  obaveza (NPL privrede 27,2%,
stanovnistva 10,3%11). Ispravke vrednosti ukupnih
kredita pokrivaju 56,7% bruto problemati¢nih
kredita dok pokrivenost regulatornim
rezervisanjima iznosi 115,9% na kraju novembra®.
Broj privrednih klijenata, posebno velikih, koji iz
problema sa likvidnos¢éu upadaju u nesolventnost
konstantno raste uz rastu¢i trend reSavanja
problema kroz UPPR (Unapred pripremljeni plan
reorganizacije).

U cilju resavanja akumuliranih NPL-ova banke su
se tokom prva tri kvartala 2014. godine, kroz
ustupanje dospelih potrazivanja licima van
finansijskog sektora, oslobodile iznosa od RSD 7,2
miIijardeB.

Devizna Stednja gradana, u 2014. godini nastavlja
da raste i krajem godine (novembar) dostize EUR
8,2 miIijarde14 uz i dalje visok nivo osiguranih
depozita (EUR 50.000).
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Adekvatnost kapitala, na dan 30. septembar 2014.
godine iznosi 19,4% Sto je i dalje znatno iznad
propisanog minimuma od 12%. Zakljuéno sa
septembrom 2014. godine, ukupan kapital
bankarskog sektora iznosi EUR 5,2 milijardels.

Propisano 12 (u %)
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| u 2014. godini nastavlja se odliv, odnosno
razduzivanje banaka prema inostranstvu, Sto je
trend u poslovanju subsidijara evropskih banaka u
regionu od polovine 2011. godine. Do kraja
novembra 2014. godine zabelezen je odliv u
iznosu EUR 649 miliona.

Profitabilnost banaka u 2014. godini raste ali
delom i kao posledica izostanka velikih
pojedinacnih gubitaka banaka koji su belezeni u
prethodne tri godine, koje su u meduvremenu
zatvorene. U odnosu na isti period 2013. godine,
dobit bankarskog sektora je porasla za 19,6%, ali
ovaj rast je i posledica gubitka koji je u prva tri
kvartala 2013. godine iskazala KBC banka a.d.,
Beograd. Nakon prva tri kvartala 2014. godine,
devet banaka posluje sa gubitkom, dvadeset sa
dobitkom, od kojih svega sedam banaka ima ROE
iznad 5%.

M Kamatna marza u %
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Dobitak pre poreza u milionima RSD
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Napomena: rezultat pre oporezivanja u 2011. ukljucuje i
gubitak Agrobanke od EUR 284 miliona, rezultat na kraju 2012.
godine ukljucuje i gubitak Razvojne banke Vojvodine od EUR
128 miliona, a rezultat na kraju 2013. godine ukljucuje gubitak
Univerzal banke od EUR 13 miliona.

ROA - prinos na aktivu u %

ROE - prinos na ukupan kapital u %
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Faktori koji su presudno uticali na profitabilnost
banaka u Srbiji su visoki troSkovi kreditnog rizika,
nivo obavezne rezerve, fokus na lokalne izvore
finansiranja, nedostatak traznje stanovnistva,
ogranicen broj kvalitetnih privrednih klijenata.

Cost to income ratio u %
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Cost-to-Income racio nastavlja trend snizavanja,
nakon povecanja u 2012. godini, i dostize vrednost
sa kraja 2011. godine.

Novim Zakonom o racunovodstvu definisan je i
novi kontni okvir koji je u primeni od 31.
decembra 2014. godine, kao i puna primena MSFI,
gde su znacajnije izmene kroz primenu koncepta
,unwinding“-a, odnosno priznavanja prihoda od

kamata na obezvredena finansijska sredstva koja
se vrednuju po amortizovanoj vrednosti.

1. POSLOVNE AKTIVNOSTI |
ORGANIZACIONA STRUKTURA

Banka u okviru registrovanih delatnosti obavlja
sledeée poslove:
1. depozitne poslove (primanje i polaganje

depozita),

2. kreditne poslove (davanje i uzimanje
kredita),

3. devizne, devizno-valutne i menjacke
poslove;

4. poslove platnog prometa;

5. izdavanje platnih kartica;

6. poslove sa hartijama od vrednosti
(izdavanje hartije od vrednosti, poslovi
kastodi banke i dr.);

7. brokersko-dilerske poslove;

8. izdavanje garancija, avala i drugih oblika
jemstava (garancijski posao);

9. kupovinu, prodaju i naplatu potrazivanja
(faktoring, forfeting i dr.);

10. poslove zastupanja u osiguranju, po
prethodnoj saglasnosti Narodne banke
Srbije;

11. poslove za koje je ovlas¢ena zakonom;

12. druge poslove cija je priroda srodna ili
povezana s poslovima iz tacke 1) do 11)
ovog stava a u skladu sa ugovorom i
Statutom Banke.

Banka je ovlas¢ena za obavljanje platnog prometa
sa inostranstvom od 2003. godine.

Banka je ovlas¢ena za obavljanje delatnosti
brokersko-dilerskog drustva od 2005. godine.

Banka je ovlas¢ena za obavljanje delatnosti
kastodi banke od 2006. godine.

1.1. Upravni odbor Banke

Upravni odbor Banke je formiran u skladu sa

Zakonom o bankama i Ugovorom izmedu
akcionara -  Republike  Srbije i grupe
medunarodnih finansijskih institucija (EBRD, IFC,
DEG, SwedFund) i ¢ini ga devet Cclanova,

ukljucujuci i predsednika, od kojih su tri ¢lana lica
nezavisna od Banke. Clanove Upravnog odbora
Banke imenuje SkupStina akcionara Banke na
period od Cetiri godine.




Nadleznosti Upravnog odbora Banke definisane
su ¢lanom 73. Zakona o bankama i ¢lanom 27.
Statuta Banke. Clanovi Upravnog odbora Banke na
dan 31. decembar 2014. godine su:

AKCIONAR / CLAN
IME | PREZIME NEZAVISAN 0D FUNKCIJA
BANKE

Prof. dr Milovan Stanisic Republika Srbija Predsednik

Radomir Kostadinovi¢ Republika Srbija Clan
Miroljub Cosié Republika Srbjja~ Clan
Andreas Klingen EBRD Clan
Philippe Delpal EBRD Clan
Khosrow Zamani IFC Clan
Dr Ismail Musabegovic Scllagar;,ekz:visan Clan
Dr Milan $ojié fc’laga’;‘fé"”sa” Glan
Mats Kjaer S(Ijagaﬁ(z:visan Clan

1.3. Odbor za reviziju

Odbor za praéenje poslovanja Banke cine tri ¢lana,
od kojih su dva ¢lanovi Upravnog odbora Banke
koji imaju odgovarajuce iskustvo iz oblasti
finansija. Jedan c¢lan Odbora za reviziju je lice
nezavisno od Banke. Clanovi Odbora se biraju na
period od Cetiri godine.

Duznosti Odbora za reviziju definisane su ¢lanom
80. Zakona o bankama i ¢lanom 34. Statuta
Banke.

Clanovi Odbora za reviziju na dan 31. decembar
2014. godine su:

IME | PREZIME FUNKCIJA

Mats Kjaer Predsednik
Andreas Klingen Clan
Radomir Kostadinovic Clan

1.2. lzvrsni odbor Banke

Izvr$ni odbor se sastoji od predsednika lzvrSnog
odbora, zamenika predsednika IzvrSnog odbora i
najmanje tri ¢lana.

Mandat ¢lanova Izvrsnog odbora Banke ukljucujudi
i predsednika i zamenika predsednika je Ccetiri
godine od dana imenovanja.

Nadleznosti Izvrsnog odbora definisane su ¢lanom
76. Zakona o bankama i ¢lanom 31. Statuta Banke.

Clanovi lzvrénog odbora Banke na dan 31.
decembar 2014. godine su:

Ivica Smoli¢ Predsednik

Dragan Santovac Zamenik predsednika
Slavica Dordevié Clan

Andrijana Milanovic Clan

Lidija Sklopic Clan
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1.4. Organizaciona struktura

. f% KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD

UPRAVNI ODBOR

1.5. Lokacijski raspored Banke

ADRESA Svetog Save 14 Svetogorska 42-44 Makedonska 29

TELEFON +381-11- 30-80-100
TELEKS 12133 COMBANK YU
FAKS 3442-347
S.W.I.F.T. kod KOBBRSBG
REUTERS kod KOMB
INTERNET http:www.kombank.com
E-mail posta@kombank.com

+381-11-32-40-911
12133 COMBANK YU

32-36-160
KOBBRSBG
KOMB

http:www.kombank.com

posta@kombank.com

ODBOR zA ’ CEERIRANRSYEY ‘ [ COMPENSATION COMMITTEE ‘
UPRAVLJANJE e ‘
VORI O UNUTRASNJA KONTROLA
REVIZIJA USKLADENOST 4' BEZBEDNOST BANKE
KREDITNI ODBOR | POSLOVANJA
[
| KVALITET POSLOVANJA/ISO ‘
1ZVRSNI ODBOR
UPRAVLJANJE PROJEKTIMA
[ I I I I I
UPRAVLJANJE
FINANSIJE | UPRAVLJANJE OPERATIVNE vyt POSLOVANJE SA || POSLOVANJE SA
RACUNOVODSTVO RIZICIMA FUNKCIJE STANOVNISTVOM PRIVREDOM
INVESTICIONO
BANKARSTVO
Racunovodstvo Kreditni rizici Informacione Sredst Odnosi sa Odnosi sa Ljudski resursi
[ ez [ | tehnologije jeusha [ || Klijentima (posiovi | | klijentima [
_sagradanima, pravnim licima
privatno ban!(arstvo, (FO)
Platni promet ’_ sefovi)
ket
Finansijski Fi iiski rizici Miaies Alternativni Kreditna analiza M
kontroling, [ | lansisizel Dokumentarno || tivai pasiva kanali i monitoring [
planiranje i poslovanje distribucije Koordinacija |
budzetiranje rada filijala
SRR 1| Operativnirizici | F;::{;;g'jl;e — Mikro klijenti Korporativne ||
ﬁnansije ravni posiovi
. . Upravijanje <
Administracija — B [ Podrska
back office I sc:zzg\t,\?ilr:a Investiciono | lzvr§nom
Work Out || bankarsto || Kontakt centar odboru
Opsti poslovi
Upravljanje
Help Desk efektivom _

+381-11-33-39-001
12133 COMBANK YU
33-39-196
KOBBRSBG

KOMB
http:www.kombank.com

posta@kombank.com
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1.6. Regionalni raspored filijala Banke u Republici Srbiji

FILUALE

Nis -Episkopska 32
Krusevac-Trg Fontana 1
Kraljevo -Trg S. Ratnika bb

Novi Pazar -Njegoseva 1

Novi Sad -Novosadskog sajma 2
UZice -Petra Celoviéa 4
Zrenjanin -Trg Slobode 5
Cacak- Gradsko $etaliste 10-14
Vranje -K. Stefana Prvovencanog 58
Valjevo -Gradski Trg bb
Subotica -Korzo 10

Sabac -Gospodar Jevremova 2

Kragujevac-Save Kovacevica 1
Smederevo-Karadordeva 37
Pozarevac- Mose Pijade 2

Jagodina- Knjeginje Milice 10
Loznica- Gimnazijska 1

S. Mitrovica- Kralja Petra | 5-7
Zajecar-Nikole Pasica 25

Kikinda -Brace Tati¢ 7
Sombor-Staparski put 14
Vrsac-Trg Sv. Teodora vrsackog 2
Beograd -Svetogorska 42-44

K. Mitrovica -Kneza Milosa 27
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2. RAZVOJ BANKE, FINANSIJSKI
POLOZAJ | REZULTATI
POSLOVANJA

uvoD

U prethodnom petogodisSnjem periodu Banka je
ostvarila stabilan rast u odnosu na bankarski
sektor i glavne konkurente. Posmatrajudi rezultate
bankarskog sektora (stanje na dan 30. septembar
2014. godine) Banka je sa iznosom bilansne aktive
od RSD 380.099 miliona zauzimala 12,9% trzista
dok je na kraju 2010. godine imala 10,1%.

KRETANJE BILANSNE AKTIVE

(U 000 RSD)
450.000.000 406.261.524 20%
400.000.000 362.786.319
323.384.909
oo 275.488.718 % 1%
.488. 12,0!
300000000 255.868.309 .
250.000.000
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200.000.000
17,4%
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Pozicija dati krediti i depozitil'5 Banke, belezi
stabilan rast u period 2010-2014. uz rast trzisSnog
uce$¢a Banke sa 9,2% na 11,5% (30. septembar
2014. godine).

U 000 RSD,
( ) KRETANJE DATIH KREDITA BANKE
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250.000.000 -
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Prikupljeni depoziti17 takode, beleze stabilan
petogodisnji rast od RSD 199.091 miliona i 13,2%
trziSnog ucesca do preko RSD 267.874 miliona i
14,8% ucesca (30. septembar 2014. godine).

(U 000 RSD) KRETANJE DEPOZITA BANKE
293.466.122
300.000.000 -
255.597.545
250.000.000 - 235.520.744
199.090.740 206-123.280
200.000.000 -
150.000.000 -
100.000.000 -
50.000.000 -
0 T
2010 2011 2012 2013 2014

Posmatrano po uceséu u sektoru, Banka je ojacala
kapitalnu osnovu od RSD 41.054 miliona na preko
RSD 68.341 miliona odnosno sa 8,2% na 11,1%
trzista (30. septembar 2014. godine).

KRETANJE KAPITALA BANKE

(U 000 RSD)
80.000.000 - 69,546,804
70.000.000 - 50.866.560 64.962.218
60.000.000 -
50.000.000 - 41.054.428 44275566
40.000.000 -
30.000.000 -
20.000.000 -
10.000.000 -
0 - .
2010 2011 2012 2013 2014

Dobit pre poreza, u periodu 2010-2014. beleii,
takode, blagi rast od 11,0% do 13,4% trziSnog
ucesca (30. septembar 2014. godine) odnosno od
RSD 2,8 milijardi do preko RSD 4,8 milijardi na
kraju 2014. godine.

OSTVARENI DOBITAK PRE POREZA

(U 000 RSD)

5.000.000 - 4572.662 4.588375 4757589
3.952.066
4.000.000 -
2.791.964
3.000.000 -
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0 - i .
2010 2011 2012 2013 2014
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kreditne linije




2.1. Poslovanje Komercijalne banke u 2014.
godini

Sve aktivnosti i poslovanje KB su i u 2014. godini
okrenute ka srednjorocnoj odrzivosti i stabilnosti.

Bilansna suma

Rast bilansne sume od RSD 43,5 milijardi ili 12,0%
na preko RSD 406,2 milijarde (EUR 3,4 milijarde),
pre svega je rezultat rasta prikupljenih depozita
komitenata (RSD 35.934,6 miliona ili 13,5%). Fokus
je i dalje na odrzivom poslovanju, kroz
balansiranje izmedu profitabilnosti i kvaliteta
portfolija, daljoj optimizaciju strukture aktive,
iznalazenju novih izvora prihoda i brzem
uposljavanju sredstava.

Izvori

| u 2014. godini nastavljen je rast devizne Stednje
(EUR 55 miliona), ali i rast depozita i ostalih
obaveza prema komitentima i bankama i drugim
finansijskim organizacijama (DFO) u iznosu od RSD
38.619,1 miliona (po novoj bilansnoj Semi).

Tokom 2014. godine, povuceno je kreditnih linija
u iznosu od EUR 40 miliona: EBRD kreditna linija za
energetsku efikasnosti i upotrebu obnovljivih
izvora energije, u iznosu od EUR 10 miliona, EFSE
kreditna linija za kreditiranje fizickih lica radi
unapredenja uslova stanovanja, renoviranja i
prosirenja, (re)konstrukcije nekretnina za lica koja
u njima zive u iznosu od EUR 15 miliona i IFC
kreditna linija za finansiranje programa iz oblasti
stambenog kreditiranja, takode EUR 15 miliona.

Subordinirane obaveze na kraju posmatrane
godine iznose RSD 6.036,7 miliona.

Plasmani

| pored slozenih uslova poslovanja u prethodnoj
poslovnoj godini, Banka je ostvarila rast plasmana
privredi i stanovnistvu i blagi pad plasmana
bankama i DFO.  Aktiviranje programa
subvencionisanih kredita (od maja meseca 2014.
godine) je uticalo na rast plasmana komitentima i
pored prisutnog problema kvalitetne traznje za
kreditima. Znacajan deo likvidnih sredstava
plasiran je u dinarske i devizne HoV. Na kraju
godine, u HoV raspoloZive za prodaju plasirano je
RSD 95.481,2 miliona Sto je povecanje od RSD
38.596,0 miliona u odnosu na isti period 2013.
godine (povecanje 67,8%).
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Kvalitet kreditnog portfolija

Poslovanje Komercijalne banke, kao i ostatka

sektora, u 2014. godini je najve¢im delom
obelezeno problemom nelikvidnosti odnosno
nesolventnosti  velikih  privrednih  klijenata.

Pomenuti problem je joS veci fokus stavio na
oCuvanje kvaliteta portfolija. Rast NPL na trzistu
najveéim delom je posledica predugog trajanja
krize, nereSavanja problema nelikvidnih preduzeéa
ali i stagnacije kreditne aktivnosti sektora. Na
kretanje problematicnih kredita privrede najveci
uticaj su imala preduzeca iz sektora preradivacke
industrije, trgovine, gradevinarstva i preduzeda u
steCaju. Nivo problemati¢nih kredita sektora
stanovniStva je i tokom 2014. godine bio na
znatno nizem nivou u odnosu na privredna drustva
(10,3%, novembar 2014. godine, na nivou
sektora™).

Profitabilnost

Kamatna marza na ukupnu aktivu za 2014. godinu
iznosi 3,5%, Sto predstavlja znacajan rezultat
imajuci u vidu pritiske na smanjenje aktivnih i
pasivinih kamatnih stopa. Snazini pritisci na
kamatnu marzu sa strane plasmana se nastavljaju,
nedostatak kvalitetne traznje, snazan pritisak
konkurencije na ograniCen broj kvalitetnih
klijenata utice na odnos cene i rizika, $to uz visok
nivo obavezne rezerve Cini glavne faktore koji
negativno uti¢u na kamatnu marzu. Optimizacija
kamatne marze u 2014. godini je rezultat dalje
optimizacije i diversifikacije izvora sredstava, dok
je za ukupnu profitabilnost klju¢ni faktor i dalje
kvalitet aktive, ali i dodatna neplanirana premija
osiguranja depozita, koja je povedala operativne
troskove za RSD 440 miliona.

Adekvatnost kapitala
Adekvatnost kapitala na kraju posmatranog
perioda iznosila je 17,7% Sto predstavlja

zadovoljavajué¢i nivo imajuci u vidu okruzenje,
regulatorne potrebe kao i potrebe Banke za
pokriée svih poslovnih rizika, pre svega kreditnog.
Kapitalna baza je stabilna i na potrebnom nivou.

Opis promena u poslovnim politikama drustva

U toku 2014. godine Banka nije vrsila promene u
dokumentu Poslovna politika. Poslovna politika
Banke usvojena je na Skupstini akcionara Banke
dana 26.01.2012. godine.

18 .
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Poslovnom politikom utvrduju se osnovna nacela

poslovanja i definiSu poslovi koje Banka obavlja u

cilju ispunjenja poslovnih rezultata i prioriteta

definisanih vaze¢om Strategijom i biznis planom

Banke, a koja je zasnovana na:

e polozaju Banke na finansijskom trzistu i
steCenom poverenju klijenata u Banku

e projekacijama osnovnih parametara
makroekonomske politike

e razvojnim ciljevima Banke.

Poslovna politika Banke je wusaglasena i sa

Strategijom upravljanja rizicima i Strategijom

upravljanja kapitalom, kao i sa politikama

upravljanja pojedinaénim rizicima.

Banka posluje samostalno, po trzisSnim principima,
uz primenu nacela likvidnosti, profitabilnosti i
sigurnosti, uz postovanje zakona, drugih propisa i
opstih  principa  bankarskog poslovanja u
ostvarivanja svojih ciljeva na drustveno odgovoran
nacin, u skladu sa temeljnim vrednostima i
poslovnom etikom.

2.2. Poslovanje sa privredom

TrziSte — osnovne tendencije

Odsustvo investicionih aktivnosti kao i uzdrzanost
klijenata u pogledu dodatnog zaduZivanja obeleZili
su i 2014. godinu. Do pokretanja Programa
subvencionisanog kreditiranja privrednih
subjekata (kraj maja) bio je prisutan konstantan
pad izloZenosti bankarskog sektora prema
privredi. Prema podacima NBS (Statisticki bilten za
novembar ) pad angaZovanja banka kod privrednih
subjekata u 2014. godine iznosi RSD 10,8 milijardi.

Krediti*® - poslovanje KB

31.12.2014. 31.12.2013.
Rast u %,
PRIVREDA iznos u 000 ucesce iznos u 000 | ucesce 14/13
RSD (%) RSD (%)

KREDITIRSD 112.768.251 100,0% 112.261.312 100,0% 0,5%
Kratkoroc¢ni 17.322.551 15,4% 16.768.501 14,9% 3,3%
Dugoroéni 83.312.970 73,9% 83.336.753 74,2% 0,0%
KREDITI FX 12.132.730  10,8% 12.156.058 10,8% -0,2%
Kratkoroc¢ni 784.774 0,7% 962.905 09% -185%
Dugoroéni 11.347.956  10,1% 11.193.153 10,0% 1,4%

U cilju umanjenja efekata loSeg trziSnog ambijenta
i podsticaja traznje Banka je pre programa
subvencionisanog kreditiranja pokrenula KOM
PROGRESSIVE program (mix kreditnih i nekreditnih
proizvoda) namenjen MSP klijentima. Banka je
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uzela znacajno ucesce u programu
subvencionisanog kreditiranja (plasirano RSD 12,1
milijardi), kroz koji se zaduzilo 70% od ukupnog
broja klijenata u segmentu malih, srednjih i mikro
preduzedéa. U segmentu malih preduzeéa Banka je
bila prva na trZiStu po iznosu plasiranih kredita
(plasirano RSD 7,6 milijardi).

M Krediti privredi u 000 RSD

140.000.000
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40.000.000

20.000.000
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Cinjenica da su subvencionisani krediti bili

dostupni isklju¢ivo u dinarima dovela je do
znacajnog rasta uceSéa dinarskih kredita u
kreditnom portfoliju (31. decembar 2014. godine)
ucesce dinarskih kredita 22,8%, rast za 5,4 p.p. u
odnosu na kraj 2013. godine).

U 2014. godini je ostvaren blagi rast uceséa
kratkoroc¢nih kredita.

W Korporativni klijenti MSP (u %)
100,0 -
72,7 74,3 770 75,4 73,7
75,0 -
50,0 -
27 25,7
3 20 24,6 26,3
25,0
0,0
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Ogroman pritisak konkurencije na smanjenje
kamatnih stopa, pad portfolija usled prevremenih
otplata kredita u prvom delu godine kao i efekat
unwinding-a (u iznosu od RSD 315,8 miliona)
doveli su do znacajnog smanjenja prihoda od
kamata u 2014. godini. U pogledu konkurencije
primetne su pojaCane aktivnosti Sberbank Srbija
a.d., Beograd, Erste bank a.d., Novi Sad i ProCredit
Bank a.d., Beograd uz stalno aktivne Banca Intesa
a.d., Beograd, Raiffeisen banka a.d., Beograd i
UniCredit bank Srbija a.d., Beograd.




Struktura klijenata na dan 31.12.2014.

3,0% 13% (0%

— D

B VELIKA PREDUZECA
SREDNJA PREDUZECA
MALA PREDUZECA
® NEREZIDENTI
JAVNA PREDUZECA-lokalni nivo
W JAVNA PREDUZECA-republicki nivo
1 OSTALE DRZAVNE INSTITUCIJE
1 LOKALNA SAMOUPRAVA
OSTALI

Depoziti 2

31.12.2014. 31.12.2013.
Rast u
PRIVREDA

iznos u 000 | ucesce | iznosu000 | ucesce %, 14/13
RSD (%) RSD (%)

DEPOZITI 57.437.462 100,0% 42.131.535 100,0%  36,3%
DEPOZITIRSD 37.761.817 657% 29.007.305 688%  30,2%
Transakcioni 24.005.453 41,8% 20.539.213 488%  169%
Ostali 13.756.364  24,0% 8.468.092 20,1%  62,4%
DEPOZITI FX 19.675.645 343% 13.124.230 31,2%  49,9%
Transakcioni 10.352.299 18,0% 6.277.674 149%  64,9%
Ostali 9.323.346 16,2% 6.846.556 16,3%  36,2%

| pored smanjenja pasivnih kamatnih stopa i
znacajno losijih  trziSnih  okolnosti, odnosno
smanjene likvidnosti privrede, zabeleZen je rast
depozita pravnih lica od 36,3% kao rezultat pada
osetljivosti klijenata na cenu uz rast osetljivosti na
reputaciju tj. imidz banaka, imajuéi u vidu
okolnosti i deSavanja u bankarskom sektoru u
2014. godini.

0
Pozicija depoziti ne ukljucuje ostale obaveze i sredstva primljena

kroz kreditne linije
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M Depoziti privrede u 000 RSD
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Posle pada depozita pravnih lica u 2012. i 2013.
godini u 2014. godini Banka je ostvarila rast
depozita.

Struktura depozita privrede u milijardama RSD
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Struktura deponenata na dan 31.12.2014.

25,4%

15,3%

M Veliki korporativni klijenti Srednja preduzeca

= Mala preduzeca




2.3. Poslovanje sa stanovnistvom

TrZiSte — osnovne tendencije

Opste Cinjenice koje su od uticaja na kreditnu

aktivnost, a karakteriSu 2014. godinu su sledece:

- Visoka prosetna stopa nezaposlenosti od
preko 20% tokom 2014. godine (17,6% u
poslednjem kvartalu);

- Prosecna zaduZenost je i dalje relativno niska
u poredenju sa zemljama u regionu i iznosi
EUR 861 odnosno 2,3 prosecne plate, od ¢ega
je EUR 780 po osnovu kredita, EUR 32 minus
po teku¢em racunu, EUR 43 kreditne kartice i
EUR 6 dug po Iizinguzl;

- 0d 01. januara 2014. godine zaposlenima u
javnom sektoru je uvodenjem ,solidarnog
poreza“ smanjena zarada (20% poreza na
zarade preko RSD 60.000 odnosno 25%
poreza na zarade preko RSD 100.000) sto
posledicno utice na smanjenje traznje
najkvalitetnijeg segmenta klijenata u smislu
mogucnosti kreditnog zaduZivanja;

- Umesto solidarnog poreza, a u cilju smanjenja
budzZetskog deficita Vlada Republike Srbije je
u oktobru 2014. godine donela Odluku o
smanjenju zarada u javnom sektoru (linearno
10%) kao i smanjenju penzija iznad iznosa od
RSD 25.000 pocev od novembra 2014. godine;

- Teskoce u poslovanju kompanija iz privatnog
sektora, S$to se odrazava na prelazak
odredenog broja zaposlenih na minimalnu
garantovanu zaradu, kao i kasnjenja u isplati
zarada, te dalje utiCe na servisiranje
postojeé¢ih obaveza prema bankama kao i
mogucnosti novog kreditnog zaduzivanja.

Generalno posmatrano, i pored svega navedenog,
a zbog jos izraZenijih ogranicavajuéih faktora u
segmentu rada s privredom, banke su ipak
fokusirale svoje poslovanje na fizicka lica. Tako je
prema podacima UdruZenja banaka Srbije (UBS),
broj korisnika kredita — fizickih lica u odnosu na
2013. godinu povecan za 42.687 sto je zapravo na
nivou broja klijenata iz 2012. godine.

S druge strane, aktivnosti na naplati potraZivanja
su usporenije i prisutna je stagnacija korisnika
kredita u kasnjenju. Naime, broj korisnika kredita
— fizickih lica koji su u kasnjenju preko 90 dana
neprekidno, je prakticno na nivou iz 2013. godine
(cca 118.000). Prema podacima Narodne banke
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UdruZenje banaka Srbije

Srbije, na nivou bankarskog sektora primetan je
rast uceséa NPL plasmana u ukupnim plasmanima
(sa 30. junom 2014. godine), kao poslednjim
poznatim podatkom isti iznosi 10,3% (novembar
2014. godine, dok je 31. decembra 2013. iznosio
9,6%).

90% napred navedenog rasta broja klijenata koji
koriste kredite, prema podacima UBS, odnosi se
na gotovinske kredite sto dokazuje da je na trzistu
najizrazenija traznja upravo za istima i to u
domacdoj valuti. Nastup konkurencije je u znatnoj
meri agresivan i podrzan kroz konstantno
prisustvo raznih marketinskih kampanja u vidu
nizih kamatnih stopa, duzih rokova otplate i nizih
naknada.

U segmentu stambenih kredita, od 2011. godine
prisutna je tendencija smanjenja traznje koja je
intenzivirana u 2014. godini, posebno imajuci u
vidu Ccinjenicu ukidanja subvencije od strane
Republike Srbije prvi put nakon 2006. godine.

Prema podacima Nacionalne korporacije za
osiguranje stambenih kredita (NKOSK), u 2014.
godini iznos ukupnih realizovanih stambenih
kredita je za 18,3% manji u odnosu na 2013.
godinu, pri ¢emu su subvencionisani krediti imali
pad za 61,5%, a nesubvencionisani blagi rast od
4,9%. Kod subvencionisanih kredita “zakasnela”
realizacija kredita po programu Vlade Republike
Srbije iz prethodne godine je postojala do maja
meseca, a nakon toga realizaciju subvencionisanih
kredita namenjenih vojsci imaju samo AIK banka
a.d., NiS i Societe Generale banka Srbija a.d.,
Beograd.

Stambeni krediti osigurani kod NKOSK bez subvencije u 000 EUR

. Bankarski sektor KB Utesée KBu
Godina
Broj Iznos Broj Iznos iznosu
2014 4.630 152.306 1.035 32.025 21,03%
Subvencionisani stambeni krediti u 000 EUR
. Bankarski sektor KB Ucesce KB u
Godina ; . .
Broj Iznos Broj Iznos iznosu
2014 790 29.970 96 3.377 11,27%
Ukupno osigurani stambeni krediti u 000 EUR
) Bankarski sektor KB Ucesce KB u
Godina 5 ) .
Broj Iznos Broj Iznos iznosu
2014 5.420 182.276 1.131 35.402 19,42%

U cilju podsticanja traznje u segmentu pravnih lica
i preduzetnika, Drzava je krajem drugog kvartala
uvela program subvencionisanih kredita za
likvidnost, Sto je uslovilo rast kredita u segmentu
mikro klijenata.




Posle jednogodisnje pauze u 2013. godini, Drzava
je nastavila sa subvencionisanim kreditima za
poljoprivredu i u 2014. godini.

Krediti - poslovanje KB

U 2014. godini je realizovano RSD 24,2 milijarde
kredita, Sto je 14,4% vise u odnosu na 2013.
godinu. Realizacija je poveana u svim
segmentima osim u segmentu stambenih kredita
gde zbog izostanka subvencije i smanjene traznje
imamo pad od 19,1%. S druge strane, najvedi
porast u odnosu na 2013. godinu odnosi se na
kredite mikro klijenata (35,1%) i gotovinske
kredite (27,1%). Banka je uspela da ostvari i
znacajan rast plasmana poljoprivrednih kredita,
pre svega sadejstvom subvencionisanih i kredita iz
potencijala Banke, te KFW kreditne linije, ali i uz
saradnju sa dilerima poljoprivredne mehanizacije.

U 2014. godini od ukupno odobrenih kredita
najvise je realizovano gotovinskih kredita (42,6%),
a zatim slede krediti mikro klijenata (25,7%) i

stambeni krediti (19%). Ovaj rast kredita
stanovnistva ostvaren je zahvaljujudi
redizajniranju  postoje¢e ponude u smislu
prilagodavanja zahtevima trziSta i odrZavanja

konkurentnosti, uvodenjem novih proizvoda u
redovnu ponudu Banke (posebno kredita za
penzionere uz Zivotno osiguranje), uvodenjem
akcijskih proizvoda, te povecanom angaZovanju
poslovhe mreze Banke. Dodatno, znacajan
doprinos imaju i subvencija Drzave kao i
konkurentne kreditne linije za mikro i segment
poljoprivrede.

Od ukupno realizovanih kredita 64% je u
dinarskom znaku, dok u ukupnom saldu plasmana
stanovnistva dinari ucestvuju sa 35,2%.

B Krediti stanovnistvu u 000 RSD

80.000.000 -
69.039.387

70.000.000 -

60.000.000
50.000.000 - 45-372.699
40.000.000

61.848.487
] 55.917.000
48.555.491 I I
0 ] . I . . .

30.000.000
20.000.000
10.000.000
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31.12.2014. 31.12.2013.

Vrsta plasmana 000 RSD % 000 RSD %
Gotovinski krediti 14.269.953  20,67%  12.021.153  19,44%
Potrosacki krediti 45133 0,07% 218060  0,35%
Auto krediti 502.485 0,73% 891.478 1,44%
Stambeni krediti 37.325.144  54,06%  33.340.228  5391%
Poljoprivredni krediti 4.885.651 7,08%  3.848.933 6,22%
Krediti mikro klijenata ~ 6.070.222  879%  5.390.211 8,72%
Kartice 2128345  308% 2098319  339%
Tekudiracuni 3812453  552%  4.040.105  6,53%

Ukupno | 69.039.387|_100,00% _61.848.487| 100,00%]

U skladu sa smanjenom traznjom i izostankom
subvencija Drzave, auto i potrosacki krediti se
smanjuju u sve vecoj meri.

Takode, u segmentu bruto plasmana stanovnistvu
sa poslednjim dostupnim podacima na 30.
novembar 2014. godine, rast Banke u odnosu na
isti period prosle godine iznosi 12,6%, a rast
bankarskog sektora 7,6%.

Prihodi od kamata iznose RSD 7,05 milijardi i
beleze rast u odnosu na 2013. godinu od 4,6%,
dok prihodi od naknada iznose RSD 3,52 milijarde
$to je rast od 5,7%. Ukupni neto prihodi iznose
RSD 5,57 milijardi Sto predstavlja znacajan rast od
27,1% u odnosu na prethodnu godinu.

STRUKTURA SALDA NETO PLASMANA NA DAN
31.12.2014.

3,08% 552%

B Gotovinski krediti B Potrosacki krediti

B Auto krediti B Stambeni krediti
M Poljoprivredni krediti W Krediti mikro klijenata

Kartice W Tekuci racuni




Poslovanje sa platnim karticama

U segmentu poslovanja sa platnim karticama

Banka prednost daje kvalitetu ponude uvodenjem

novih proizvoda i usluga, povecanju bezbednosti

placanja i odrzavanja visokog kvaliteta usluge. U

nastavku su neke od preduzetih aktivnosti u toku

2014. godine:

- Stimulisanje koris¢enja PayPass kartica na
terminalima Banke i tehni¢ko-tehnoloska
unapredenja;

- Promotivna kampanja “Koristi karticu i osvoji
poklon” u saradnji sa MasterCard i znacajnim
akceptantima

- -Nova usluga: MasterCard Secure Code i
Verified by Visa-zastita za online placanje
karticama.

U odnosu na 2013. godinu ostvaren je:

- Rast prometa na POS terminalima 12,4%, a na
ATM 17,9%;

- Rast broja izdatih kartica za 16,5%;

- Prodaja na rate bez kamate: oko 400 trgovaca
i viSe od 1.200 lokacija.

Sve ovo doprinosi da Banka, prema zvani¢nim
podacima Narodne banke Srbije ima znacajno brzi
rast vrednosti transakcija (17,1%) od rasta u Srbiji
(9,5%) sto dovodi do povecanja trziSnog ucesc¢a na
14,14%.

Depoziti23 - poslovanje KB

Na nivou bankarskog sektora, u 2014. godini
(zaklju¢no sa 30. novembrom 2014. godine)
ostvaren je rast deviznih depozita od EUR 66
miliona, dok je Banka rastom od EUR 59 miliona u
2014. godini i pored smanjenja kamatne stope u
viSe navrata, zadrzala lidersku poziciju na trzistu i
povecala ucesée na 19%.

M Depoziti stanovnistva u 000 RSD

250.000.000
207.430.548

200.000.000 - 186.766.804
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U ovim trziSnim uslovima uspostavljen je pravi

odnos izmedu cene, imidia odnosno brenda

Banke i Zeljenog i stabilnog rasta depozita.

W Devizna Stednja u milionima EUR

1.600 -
A
1467 |1.522
1.200 - —
1240 (1322
1.145
800 -
400 -
0 - . . . .
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*Prikazana devizna Stednja ne uklju¢uje namenske devizne
racune(penzionere) i preduzetnike.

Kretanje ponderisane kamatne stope na

500 ] devizne stedne uloge
*
4,00 v hA
’ 4,30 .7\‘
-

39
300 ] 3, 55\0
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Evidentno je da ponderisana kamatna stopa ima
tendenciju pada.

Struktura devizne Stednje na dan 31.12.2014.

18,28%
0,54%

4,06%

B 1mes B 3 mes 6 mes

a'vista

M 12 mes B 24 mes m 36 mes

U deviznoj Stednji stabilno je ucesce orocene
Stednje na rok od i preko 12 meseci i iznosi 60,7%,
kao i dominacija uloga do EUR 50.000 (po broju
preko 99%, po iznosu 80,5%).

Banka ce nastaviti i dalje sa aktivnom politikom na
polju kamatnih stopa kako bi odrzala balans
izmedu cene i Zeljenog rasta depozita uz puno
koriséenje brenda Banke.




2.4. Poslovi Trezora

Polazedi od strateske orijentacije Banke, osnovni
ciljevi i poslovne aktivnosti poslovne funkcije
Trezor tokom 2014. godine bile su usmerene na
adekvatno upravljanje likvidnoséu uz plasiranje
slobodnih sredstava na trZiStu novca i kapitala,
podrska poslovanju sa klijentima (stanovnistvo i
privreda) i pribavljanje odgovarajuéih izvora uz
smanjenje koncentracije i poboljSanje rocne i
valutne uskladenosti, uspeSno prevazilazeci
ograni¢enja koja proizilaze iz nepostojanja
inostrane mati¢ne banke, odnosno globalnog
Treasury-ja, samim tim nemoguénosti koris¢enja
povoljnih  finansijskih  instrumenata i vece
fleksibilnosti u upravljanju likvidnoscu.

U poslednjem kvartalu 2014. godine Narodna
banka Srbije je u dva navrata smanjivala stopu
devizne obavezne rezerve uz istovremenu
promenu strukture izdvajanja devizne obavezne
rezerve (povecanje izdvajanja u dinarima). Na ovaj
nacin poslovnim bankama u Srbiji oslobodena je
devizna likvidnost uz istovremeno sterilisanje
dinarske likvidnosti Sto je pored ocekivanog
stabilizuje¢eg efekta na devizno trZiste i kurs
dinara imalo i znacajnog uticaja na prinose na
drzavne HoV. Takode, tokom 2014. godine doslo
je do znacajnog prelivanja kratkoroc¢nih dinarskih
plasmana (REPO sa Narodnom bankom Srbije) u
dugoro¢ne plasmane u drzavne HoV i
subvencionisane kredite.

Kroz politiku opreznog ulaganja sredstava u
prvoklasne finansijske instrumente, Komercijalna
banka tokom 2014. godine potvrdila se kao jedan
od  najaktivnijih  ucfesnika na  domadem
finansijskom trzistu.

Ucesce Banke u ulaganjima u Hov RS na
dan 31.12.2014.

89,67%

M Komercijalna banka ad [ Ostali ucesnici
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Izuzetno aktivno uces¢e Komercijalne banke na
trzistu HoV bilo je praéeno i wuceséem u
operacijama Narodne banke Srbije na otvorenom
trzistu — reverznim REPO operacijama. U toku
2014. godine, uces¢e Komercijalne banke u
ukupnom obimu reverznih REPO operacija u
proseku je iznosilo 9,91%. U odnosu na prethodnu
godinu ovo predstavlja umanjenje za 40%.

Ucesce Banke u repo operacijama sa NBS
u toku 2014. god

M Komercijalna banka ad k4 Ostali ucesnici

Sa ukupnom prodajom u iznosu od EUR 763
miliona i sa ukupnim otkupom u iznosu od EUR
810 miliona Komercijalna banka je jedna od
najaktivnijih u€esnika na deviznom trzistu.

Ucesce Banke u kupoprodaji deviza izmedu
banaka i rezidenata u 2014.

[ Komercijalna banka ad |4 Ostale banke




Komercijalna banka je u 2014. godini, povlacenjem
novih  kreditnih  linija nastavila da  vrsi
prekompoziciju svojih izvora krecué¢i se ka
srednjoro¢nom cilju njihove potpune optimizacije.
Efekti koji su postignuti su istovremeno snizavanje
proseCne cene izvora i vecéa fleksibilnost u
upravljanju depozitima.

Usled prisustva Medunarodnih  finansijskih
institucija (MFI) u vlasni¢koj strukturi i steene
medunarodne reputacije prvoklasne i sigurne
banke, Komercijalna banka ima olaksan pristup
medunarodnim povoljnim izvorima finansiranja.
Tu Cinjenicu Komercijalna banka je i u toku 2014.
godine iskoristila privlatenjem novih kreditnih
linja  od medunarodnih  organizacija, i
ugovaranjem kreditnih linija cija se realizacija
ocekuje tokom 2015. godine.

Tokom 2014. godine povuceno je od MFI kreditnih
linija u ukupnom iznosu od EUR 40 miliona za
finansiranje potreba Sirokog spektra klijenata uz
razlicite rokove otplate u zavisnosti od namene.
Ovim je omoguceno kako zadrZavanje postojecih
klijenta tako i privlacenje novih na osnovu
ponudenih  trziSno konkurentnih  proizvoda.
Takode, postignut je i efekat bolje rocne
uskladenosti izvora/plasmana obzirom na rokove
dospeda realizovanih kreditnih linija.
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Pregled kreditnih linija za 2014. godinu

EEY:

EUROPEAN FUND FOR SOUTHEAST EVROPE

EUR 15.000.000, septembar 2014.
(kreditiranje krajnjih korisnika (fiz.lica)
radi unapredenja uslova stanovanja,
renoviranja, prosirenja, (re) konstrukcije i
kupovine kuca ili stambenih jedinica)

CIFC

EUR 15.000.000, oktobar 2014.
(finansiranje i prosirenje programa iz
oblasti stambenog kreditiranja, radi

International i S i o
Finance finansiranja kupovine, renoviranja ili
Corporation rekonstrukcije nekretnina za lica koja u
WORLD B GO njima Zive)
EUR 10.000.000, decembar 2014.
(finansiranje projekata iz oblasti
energetske efikasnosti i upotrebe
obnovljivih izvora energije za privatni
European Bank sektor (mala i srednja preduzeca) i
fur Revsiucton sl Dessopnest

lokalnu samoupravu)




2.5. Kapital Banke
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Promene na kapitalu u periodu od 2010. do 2014. godine:

KAPITAL BANKE (U 000 RSD)

Akcijski kapital 40.034.550
Rezerve iz dobiti 20.635.440
Revalorizacione rezerve 2.120.959
Nerasporedeni dobitak 6.755.855

UKUPAN KAPITAL | 69.546.804 64.962.218 59.866.560 44.275.566 41.054.428 ‘

40.034.550

16.635.440

1.604.257

6.687.971

40.034.550

14.785.440

860.758

4.185.812

28.462.553

11.635.440

625.680

3.551.893

28.462.553
9.235.440
647.126

2.709.309

Akcionari Banke na dan 31. decembar 2014. godine nakon konverzije konvertibilnih preferencijalnih u obicne

akcije su:

AKCIONARI Obicne akcije UCESCA Preferencijalne - UKUPNO AKCIJE UCESCA

Republika Srbija
EBRD

IFC

DEG
SWEDFUND
OSTALI

7.020.346

4.109.440

1.706.810

772.850

386.420

2.822.090

41,74
24,43
10,15
4,60
2,30

16,78

0

0

373.510

[ukupno I 11755 Pioooo B 37350 Ruooooll 17.51.4c0 Mool

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

100,00

7.020.346

4.109.440

1.706.810

772.850

386.420

3.195.600

40,84
23,90
9,93

4,50
2,25

18,59

UKUPAN KAPITAL BANKE
(UOOORSD)  80.000.000
70.000.000 -
60.000.000 — ]
50.000.000 9%
40.000.000 — (—
8%
30.000.000
20.000.000
10.000.000
0 2010 2011 2012 2013 2014
= DOBITAK 2.709.309 3.551.893 4.185.812 6.687.971 6.755.855
= REVALORIZACIONE REZERVE 647126 625.680 860.758 1.604.257 2.120.959
REZERVE |Z DOBITI 9.235.440 11.635.440 14.785.440 16.635.440 20.635.440
= AKCIJSKI KAPITAL 28.462.553 28.462.553 40.034.550 40.034.550 40.034.550
STOPE RASTA 51% 8% 35% 9% 7%
UKUPNO KAPITAL 41.054.428 44.275.566 59.866.560 64.962.218 69.546.804
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Ukupan kapital Banke na kraju 2014. godine iznosi
RSD 69.546,8 miliona i poveéan je preko 69% od
2010. godine. Akcijski kapital, u istom periodu, je
poveéan po osnovu dve emisije preferencijalnih
zamenljivih akcija (2010. godine u iznosu od RSD
11.400,0 miliona i 2012. godine u RSD 11.572,0
miliona).

Banka je u toku poslednjih pet godina iz
ostvarenog dobitka i po osnovu revalorizacionih
rezervi, formirala dodatne rezerve u iznosu od RSD
12.873,8 miliona, a od ¢ega u toku 2014. godine
RSD 4.516,7 miliona. Znacajno povecanje rezervi iz
ostvarenog dobitka, za svaku godinu, je bilo
racionalno opredeljenje akcionara i menadZmenta
u cilju zastite poslovanja Banke od rizika, sa jedne
strane, i obezbedenja sigurnog poslovanja Banke u
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Banka se opredelila za jac¢anje kapitalne baze kroz
povecanje rezervi iz ostvarenog dobitka imajuci u
vidu da u naredne tri godine nije planirana nova
dokapitalizacija emisijom akcija, i da se
subordinirani dug (dopunski kapital) smanjuje za
po 20% svake godine.

Formiranje dodatnih rezervi, je garant ocuvanja
stabilnosti poslovanja u uslovima smanjene
traznje za kreditima i rasta kreditnog rizika.

STRUKTURA AKCIJISKOG KAPITALA NA DAN
31.12.2014.
1%

‘ 42%

nepovoljnim makroekonomskim uslovima _
poslovanja.
OBICNE AKCIJE M PREFERENCIJALNE AKCIJE B EMISIONA PREMIJA
AKCIJSKI KAPITAL BANKE
(U 000 RSD) 50.000.000 - 80%
40.000.000 - .
30.000.000 ‘
oS — — L 40%
20.000.000
10.000.000 - .
0,
0 2010 2011 2012 2013 2014 0%
= PREFERENCIJALNE ZAMENLJIVE AKCIJE 4.798.190 4.798.190 8.108.646 8.108.646 0
PREFERENCIJALNE AKCIJE 373510 373.510 373.510 373510 373510
OBIGNE AKCIJE 8.709.310 8.709.310 8.709.310 8.709.310 16.817.956
= EMISIONA PREMIJA 14.581.543 14.581.543 22.843.084 22.843.084 22.843.084
STOPE RASTA 67% 0% 41% 0% 0%
UKUPNO AKCIJSKI KAPITAL 28.462.553 28.462.553 40.034.550 40.034.550 40.034.550
0Od 2010. godine obi¢nim akcijama Banke se trguje omoguéi Banci da odrzava svoju finansijsku

na Standard market—u Beogradske berze.

Tokom 2014. godine izvrSena je konverzija
preferencijalnih zamenjivih akcija u obi¢ne akcije.
Banka je emitovala dodatnih 8.108.646 obicnih
akcija pojedina¢ne nominalne vrednosti RSD 1.000
po akciji. Nakon konverzije, Banka na dan 31.
decembar 2014. godine godine ima 16.817.956
redovnih akcija.

Na kraju 2014. godine obi¢ne akcije Banke
poseduje 1.099 akcionara, a preferencijalne akcije
630 akcionara.

Na sednici Skupstine akcionara Banke, koja je
odrzana 19. novembra 2014. godine usvojena je
Politika dividendi Komercijalne banke a.d,
Beograd. Politika dividendi ima za cilj da obezbedi
redovan i obiman tok dividendi i da istovremeno

stabilnost kao i potencijal za buduci rast i razvoj.
Za obicne akcije Banke je cilj koeficijent isplate
dividende, u odnosu na svaku finansijsku godinu,
od 30-50% nekonsolidovane revidirane neto dobiti
te finansijske godine, pri ¢emu je potrebno:
-odrzati racio adekvatnosti kapitala na nivou
od 3 p.p. iznad minimalnog zakonskog zahteva
i,
-ukupan iznos dividendi, objavljenih po osnovu
obi¢nih i preferencijalnih akcija, ne prekoraci
iznos nekonsolidovane revidirane neto dobiti
koja je raspoloZiva za podelu.
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2.6. Pokazatelji poslovanja

m “ PROPISANO 31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011. 31.12.2010.

POKAZATEL) ADEKVATNOSTI KAPITALA (NETO

1. KAPITAL/ KREDITNI RIZIK + OPERATIVNI RIZICI + MIN. 12% 17,67% 19,02%
OTVORENA DEVIZNA POZICIJA)
POKAZATEL) ULAGANJA U LICA KOJA NISU U

. FINANSIJSKOM SEKTORU | OSNOVNA SREDSTVA LS G 27,60% 24,67%

3. POKAZATELI VELIKE IZLOZENOSTI BANKE MAKS. 400% 160,59% 97,78%
4. POKAZATEL DEVIZNOG RIZIKA MAKS. 20% 2,90% 2,12%
5. POKAZATEL LIKVIDNOSTI MIN. 0,8 2,84 3,45

Banka je, u posmatranom vremenskom periodu, ispunila sve propisane parametre poslovanja, sto je pouzdan
indikator stabilnog i sigurnog poslovanja.

(U %) ADEKVATNOST KAPITALA
25,00 -+ 2188
z 19,02
20,00 - 17,67
17,25

- C
10,00 1 12,00 12,00 12,00 12,00
5,00 -
0,00 -

2010 2011 2012 2013 2014

mmmmm ADEKVATNOST KAPITALA PROPISANO (12%)

Saglasno zahtevima regulative, Banka je sprovela i
proces interne procene adekvatnosti kapitala u
kojoj je sagledala sve rizike kojima je izlozena ili
moze biti izloZzena u svom poslovanju i obracunala
interne kapitalne zahteve za materijalno znacajne
rizike, kao i raspoloZivi interni kapital. Proces

kontinuiran proces, koji je uklju¢en u svakodnevno
donosenje odluka i sastavni je deo sistema
upravljanja rizicima.

Procenat naplate kamata i naknada u 2014. godini
iznosi 94,7%.

interne  procene adekvatnosti kapitala je

(U 000 RSD) OPERATIVNI CASH FLOW

8.000.000 - 6.824.563 7.121.339
6.136.179
6.000.000 - 4.973.331
3.784.821

4.000.000 -
2.000.000 - l

0 T T T T "

2010 2011 2012 2013 2014

Operativni cash flow na kraju 2014. godine u odnosu na kraj 2013. godine je neznatno veci. Ostvaren je rast
priliva od naknada (3,1%), dok su prilivi od kamata na nizem nivou (1,3%). Pad priliva od kamata poslovne
linije privreda je delimi¢no nadoknaden vec¢im prilivom kamata od plasmana sredstava u hartije drZave i
Narodne banke Srbije. Sa druge strane, odlivi po osnovu kamata su ostvareni na niZzem nivou (9,8%)
prvenstveno iz razloga pada prosecne kamatne stope na oro€ene depozite.




2.7. Profitabilnost Banke
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Dobitak od kamata, u 2014. godini beleZi rast od

2,9%.
Dobitak od naknada, u 2014. godini belezi rast od
(U 000 RSD) OSTVARENI DOBITAK PRE POREZA 3,3%.
5.000.000 - 4572662 4.588.375 4757589
3.952.066
4.000.000
2.791.964
3.000.000
2.000.000 - (U 000 RSD) DOBITAK PO OSNOVU NAKNADA
1.000.000 6.000.000 -
4.717.757
0 | , , i i 5.000.000 - 4423399 4554466 565148
2010 2011 2012 2013 2014 3.892.459
4.000.000
Banka je u poslednje tri godine ostvarila dobitak 3.000.000 1
veci od RSD 4,5 milijardi. 2.000.000 -
1.000.000 -
200 (U%) Paramtri profitabilnosti 0
139 15,1 2010 2011 2012 2013 2014
12,3 - 04 11,5 11,9
70 %2 ’ 73 71 (U 000 RSD) DOBITAK PO OSNOVU KAMATA
12 1,5 1,5 1,3 1,2 15.000.000 - 13.298.586
12.929.238
0,0 + T T T T 1
2010 2011 2012 2013 2014 12.000.000 - 10.910.317
* " Roa ROE -na akc.kapital ROE-na ukupan kapital 9.853.367
9.000.000 -
7.437.483
(U%) COST INCOME RATIO
90,00 6.000.000 -
80,00 47
& 3.000.000 -
7000 .\63,0 63,5 580 59,6
+ + ’
60,00 H * —
~ - 0 -
50,00 T T T T | 2010 2011 2012 2013 2014
2010 2011 2012 2013 2014
KRETANJE KAMATNE MARZE NA UKUPNU AKTIVU
(U%) 8,00
6,00
4,00 voolE® 38 coc. veee 93| 37 0000
<SEN = ¢ L (5 ¢
2,00
0.00 2010. 2011. 2012. 2013 2014
s Prosec¢na aktivna kamatna stopa 6,4 7,0 6,6 6,3 5,6
Prosecna pasivna kamatna stopa 33 32 3,0 2,6 2,1
e e e+ oo Prosecna kamatna marza 31 3.8 3,6 37 35

Kamatna marza je pod snaznim pritiskom zbog znacajnijeg smanjenja cene plasmana od cena izvora, kao
posledica ogranicenih moguénosti plasiranja sa prihvatljivim odnosom prinosa i rizika, fokusa svih aktivnih
banaka i MFI na mali broj kvalitetnih klijenata i lokalno finansiranje uz stalno prisutno, a neophodno
odrzavanja veceg stepena likvidnosti u odnosu na konkurenciju (subsidijare evropskih banaka). Banka
nastavlja sa aktivnostima u pravcu dalje optimizacije izvora sredstava u smislu cene, valutne strukture,
ro¢nosti, kao i balansiranog plasiranja.




25

2.8. Ljudski resursi Banke Posmatrano prema predmetu obucdavanja,

najzastupljenije su profesionalne obuke, koje za
Znadajno povedanje obima poslovanja uz cilj imaju sticanje novih i unapredenje postojecih
kontinuiranu  optimizaciju  broja i strukture znanja. Najvaznije oblasti obucavanja u 2014
zaposlenih rezultiralo je rastom efikasnosti Banke, godini prema kriterijumu vaznosti teme i broju
mereno aktivom po zaposlenom u RSD i u EUR. polaznika su: poznavanje proizvoda; poslovi sa

stanovnistvom; Compliance; E- bankarstvo; platni
promet; kreditna analiza i sl. Uz to, Banka posebno

mmmm Zoposleni —+ Aktiva po zaposlenom u 000 EUR investira u obuke koje imaju za cilj razvoj
sposobnosti  zaposlenih  u cilju efikasnijeg
4.000 - 1.500 obavljanja posla (vestine prodaje, prezentacije,
rukovodenja, komunikacija), kao i tehnickih
3.000 1.200 vestina.
900
2,000 Banka od 2008. godine sprovodi ocenu radnog
600 ucinka na osnovu postavljenih godisnjih ciljeva,
1000 pracenja ostvarenja tih ciljeva, ali i iskazanih
300 sposobnosti zaposlenih prilikom ostvarenja ciljeva.

Godisnja ocena radnog ucinka je i osnova za
nagradivanje (sistem nagradivanja je razvijen u
saradnji sa nemackim konsultantom ADG),

2010 2011 2012 2013 2014

Banka u kontinuitetu investira u obuku i razvoj planiranje karijere zaposlenih i planiranje BudZeta
zaposlenih. Razvojne aktivnosti u 2014. godini i Programa obuke zaposlenih.

ukazuju na nastavak kvalitativhog i proaktivnog

pristupa realizaciji obuka, zasnovanog pre svega Principi  nagradivanja  zaposlenih  su jasno
na identifikaciji trening potreba i prilagodavanju definisani Politikom zarada i drugih primanja
sadriaja treninga, dizajnu i isporucivanju internih zaposlenih koje je doneo Upravni odbor Banke na
treninga, organizaciji internih i eksternih treninga, predlog Compensation =~ Committee, organa
merenju i unapredenju kvaliteta treninga i trening Upravnog odbora. Cilj ove politike je ne samo
procesa. adekvatno nagradivanje zaposlenih, vec i njihovo

motivisanje za postizanje boljih rezultata rada.
Visina nagrade zavisi od poslova koje zaposleni

zaposlenog.

Aktiva po
zaposlenom 82512  91.161 108192  122.315  139.801
u 000 RSD
Kvalifikaciona struktura zaposlenih u 2014.
godini
Stepen 2%

strucne Ukupno
spreme

1 19 5 5 9
1 3 1 2
1 29 8 9 11 1
v 1.050 41 270 306 417 16
v 3 1 2
vi 645 56 283 141 150 15 v
Vi1 1.128 86 550 248 225 19
Vii2 27 1 14 9 3 M akademsko obrazovanje

vi$a stru¢na sprema
Vil 2 W srednja stru¢na sprema

2
UKUPNO 2.906 1.131 1 ostali obrazovni profili




2.9. Marketing i CSR aktivnosti

Marketing aktivnosti Banke doprinosile su daljem
unapredenju jake trziSne pozicioniranosti i
korporativnog brenda, razvoju kanala distribucije i
unapredenju prodaje proizvoda i usluga Banke.
Marketinsko komuniciranje bilo je usmereno ka
postojeéim i potencijalnim ciljnim grupama
klijenata, kao i Siroj javnosti. U tom kontinuiranom
procesu pruzana je adekvatna podrska radu
ostalih poslovnih sektora Banke.

Realizovano je ukupno 7 ATL kampanja, Ciji je
primarni cilj bio promovisanje proizvoda i usluga
Banke (novogodisnja/poklon kartice, gotovinski
krediti, stambeni krediti, teen kartice, kombank
agrar, elektronska banka, stednja) i jedna izuzetno
obimna CSR / ATL kampanja - Zajedno za bebe.

Pored standardnih kanala komunikacije,
nastavljena je planska, intenzivna, ciljana i
sveobuhvatna komunikacija na  drustvenim
mrezama (Facebook, Twiter, Youtube, Google+,
4Square, Linkedin), ¢ime su pojacavani efekti
promotivnih kampanja.

Bezmalo sve marketinske aktivnosti propraéene su
na sopstvenom sajtu, a nakon opsezne pripreme i
testiranja,  postavljen je  nov, osveZen,
funkcionalno unapreden i redizajniran web sajt
Komercijalne banke, na staroj adresi
www.kombank.com. Novi sajt je uraden prema
,responsive” dizajnu, Sto znaci da se izgled sajta
sam prilagodava uredaju sa koga mu se pristupa.
Bez obzira da li se pristupa sa desktop i laptop
racunara, tableta ili mobilnog telefona, responsive
sajt zadrzava svoju strukturu, dizajn i vizuelno
reSenje. Tehnoloska unapredenja omogucila su i
da se sadrzaji lakSe dele na drustvenim mrezama.
Efikasnost promotivnih kampanja kontinuirano je
pospesSivana osmisljenom i odgovarajucom PR
podrskom.

Sa ciliem podmladivanja klijentske  baze,
intenzivirane su marketinske aktivnosti usmerene
ka mladoj ciljnoj populaciji, posebno na segmentu
kartica.

Poseban doprinos oCuvanju i poveéanju vrednosti
korporativnog imidza dale su CSR aktivnosti koje je
Banka paZljivo odabrala i podrzala i u kojima je
aktivno ucestvovala.

Znacajna sredstva Banka je, najve¢im delom u
prvoj polovini godine, donirala na ime pomodi
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drustvenoj zajednici za otklanjanje posledica

poplava.

Ipak, najveéu medijsku paznju dobila je akcija
,Zajedno za bebe”, Ciju je realizaciju Banka
zapocela u 2014. godine, u saradnji sa Fondom
B92, a koja ¢e biti nastavljena i tokom 2015. U
navedenoj akciji, nabavljena je potrebna
medicinska oprema za cetiri porodilista u 2014.
godini.

Primetan medijski prostor i odobravanje javnosti
dobili smo kroz 17 izuzetno posecenih izlozbi, u
nasem galerijskom prostoru KOMBANK ART HOL.

Nastavljena je kvalitetna eksploatacija naslovnog
sponzorstva Kombank arene, kao najprestiznijeg
sportskog i koncertnog objekta u zemlji. Odrzano
je 17 koncerata i 12 sportskih dogadaja (kosarka
Euroleague), Sto je, takode, znadajno medijski
propraceno kroz najave i izveStaje sa svih tih
dogadaja u svim medijima.

Banka je pomogla i veéi broj humanitarnih,
kulturnih, umetnickih i sportskih projekata i akcija.

Pored maksimiziranih povratnih efekata od
ulaganja u donacije, sponzorstva i CSR aktivnosti,
dodatno zadovoljstvo pruzZila je podrSka naSim
sportistima koji su osvajali medalje na evropskom i
svetskom nivou — kosarkaskoj reprezentaciji,
Tekvondo klubu Galeb - Milici Mandié, Atletskom
savezu Srbije - lvani Spanovi¢ i Mihailu Dudasu....

Sve marketing aktivnosti su koordinirane sa
bankama subsidijarima u Crnoj Gori i Republici
Srpskoj.

Radi sagledavanja trziSne pozicioniranosti Banke
kao brenda, njenih proizvoda i usluga, dobar deo
marketinskih napora usmeravan je na stalno
pracenje i analizu rezultata kvantitativnih i
kvalitativnih istrazivanja, u funkciji unapredenja
marketinskih aktivnosti. Istrazivanja pokazuju da
je Banka zadrZala jednu od vodecih pozicija u
oc¢ima javnosti, mereno kriterijumima i poznatosti
i kvaliteta. Nastavljena je praksa postavljanja
rezultata dostupnih istrazivanja na interni Portal
Banke, ¢ime su obezbedene dodatne informacije
zaposlenima i menadZmentu kao pomo¢ u radu i
donosenju odluka.
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Najbolja Banka u Srbiji - Top 10 banaka

KOMERCIJALNA BANKA, Beograd [ 15,0
BANCA INTESA, Beograd [ 14,2
POSTANSKA STEDIONICA, Beograd [ 11,8
RAIFFEISENBANK, Beograd [l 6,0
VOJVODJANSKA BANKA, Novi Sad [l 3,9
ERSTE BANK, Novi Sad [ 3,5
AIK BANKA, Nis [ 3,0
SOCIETE GENERALE BANK, Beograd [ 2,5
EUROBANK EFG, Beograd | 1,5
CACANSKA BANKA, Cacak | 1,0

Izvor: IPSOS Strategic Marketing, Bankarski omnibus, Novembar 2014. godine

= KOMBANK Ol_ %

@ KOMBANK Arena
ZAJEDNO ZA BEBE
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2.10. Upravljanje projektima i projektnim
portfoliom

U 2014. godini, realizovano je ukupno 11
projekata sa ukupnim budZetom od EUR 523
hiljade, dok je na dan 31. decembar 2014. godine
ostalo 22 projekta u portfoliju Banke.

Zatvoreni projekti u 2014. godini

Kategorija Broj projekata

Regulatorni 1
Optimizacija i unapredenje 4
IT projekti 5
Ostali 1

Najvazniji zatvoreni projekti u 2014. godini su:

Klasifikacija informacija KB Beograd -
Implementacija resSenja koje ustrojava proces
klasifikacije i obelezavanja dokumentacije,
evidentiranje i obezbedenje uslova za zastitu
klasifikovanih podataka (kriptografija,
storage, kontrola distribucije).

- Optimizacija Stampe na laserskim
Stampacima u mreZi KB - Optimizacija
procesa Stampe koja doprinosi znacajnom
smanjenju operativnih troskova kroz zamenu
i inoviranje zastarele printing opreme kao i
,outsorsovanje” usluge Stampe na eksternu
kompaniju.

- Upravljanje  poslovnim  procesima  —
Unapredenje poslovnih procesa Banke kroz
primenu metodologije ,Lean/Six Sigma“.
Uspesna realizacija "pilot" projekta, kojim je
Banka dobila adekvatan Know-How koji ¢e u
narednom period koristiti i na drugim
poslovnim procesima.

- Konsolidovano izvestavanje - Uskladenost
poslovanja grupe sa zakonskom regulativom
maticne banke, u skladu sa zahtevima
regulative Narodne banke Srbije.

Aktivni projekti na dan 31. decembar 2014. godine

Strateski 2
Regulatorni 1
Optimizacija i unapredenje 9
IT projekti 2
Ostali 1

NajvaZniji aktivni projekti na dan 31. decembra
2014. godine su:

Program implementacije Bazel Il interni
pristup - Programom je obuhvaceno 5
projekata. Cilj implementacije internog
pristupa u Banci je unapredenje upravljanja
rizicima, kroz razvoj internih modela
prilagodenih datom rizicnom profilu Banke.
Povecanje sposobnosti Banke da preciznije
meri i proceni rizike kojima je izloZzena, dovela
bi i do smanjenja negativnih efekata na
finansijski rezultat i kapital Banke, a samim
tim i na povecanje pokazatelja adekvatnosti
kapitala.

Centralizacija Middle Office-a - Uskladivanje
celokupnog procesa upravljanja rizicima sa
zahtevima Narodne banke Srbije da postoji
jasno utvrdena podela poslova i duZnosti
zaposlenih kojom se sprecava sukob interesa
u poslovima analize rizika.

Unapredenje Sistema upravljanja projektima i
projektnim portfolijom - Efikasnija selekcija i
alokacija resursa Banke na projekte i
programe koji ¢e doprineti ostvarivanju
postavljenih  strateskih  ciljeva  Banke;
Unapredenje sistema upravljanja troskovima;
Unapredenje sistema izvestavanja;
Unapredenje sistema upravljanja
dokumentima PMO; Povecéanje efikasnosti u
poslovanju PMO i bolje koris¢enje ljudskih
resursa.

Uvodenje 1SO27001 sertifikata - Projekat je
od velikog znacaja za sigurnost informacija,
umanjenje rizika i poboljsanje sistema
upravljanja sigurnosc¢u informacija (ISMS). Cilj
projekta i kriterijum uspeha je da se osiguraju
sve neophodne kontrole za primenu principa
poverljivosti, nepromenljivosti i dostupnosti
informacija, zastita informacija i podataka
kao i sticanje 1S027001:2013 sertifikata.
Migracija SQL servera — UspesSna izvrSena
migracija sa minimalnim vremenom prekida
rada Core bankarskih aplikacija koje zavise od
Core  sistema, sa istim ili boljim
performansama aplikacija | istim ili boljim
funkcionalnostima koje donosi nova verzija
servera SQL Server 2008 R2.
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(U 000 RSD)

% UCESCA NA

2.11. Bilans stanja Banke na dan 31. decembar 2014. godine®*
DAN

R. BR. OPIS BILANSNE POZICIJE 31.12.2014. @ 31.12.2013.
31.12.2014.

2§ 3 N 4 Q540 6 |

AKTIVA
1. Gotovina i sredstva kod centralne banke 68.547.389 70.934.839 96,6 16,9
2. Zalozena finansijska sredstva - - -

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

3. . . 121.634 115.319 105,5 0,0
namenjena trgovanju

4 Finansijska sredstva koja se inicijalno priznaju po fer vrednosti ) ) )

’ kroz bilans uspeha

5. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju 95.481.249 56.885.285 167,8 23,5

6. Finansijska sredstva koja se drze do dospeca 51.442 149.900 34,3 0,0

7 Kredlt.| i pgtrazwama od banaka i drugih finansijskih 34.737.605 35.247.935 986 8,6
organizacija

8. Krediti i potraZivanja od komitenata 185.377.035 177.560.058 104,4 45,6

9. Promene fer vrednosti stavki koje su predmet zastite od rizika - - -

10 PotraZivanja po osnovu finansijskih derivata namenjenih ) ) )

© zadtiti od rizika

11. Investicije u pridruZena drustva i zajednic¢ke poduhvate - - -

12. Investicije u zavisna drustva 5.480.888 5.480.888 100,0 1,3

13. Nematerijalna ulaganja 405.774 537.445 75,5 0,1

14. Nekretnine, postrojenja i oprema 6.329.077 6.577.670 96,2 1,6

15. Investicione nekretnine 2.581.144 1.808.554 142,7 0,6

16. Tekuca poreska sredstva 73.835 712.700 10,4 0,0

17. OdloZena poreska sredstva - - -

18, Stalna sred§tva namenjena prodaji i sredstva poslovanja koje 84.227 71.630 117,6 0,0
se obustavlja

19. Ostala sredstva 6.990.225 6.704.096 104,3 1,7
UKUPNA AKTIVA (od 1. do 19.) 406.261.524 362.786.319 112,0 100,0

2

4
:0d 31. decembra 2014. godine u primeni je novi Kontni okvir za banke zbog ¢ega je promenjen obrazac finansijskih izvestaja za 2014. godinu. Iz razloga
uporedivosti bilansnih podataka izvrSeno je i ,prevodenje” bilansnih $ema za 2013. godinu na novi kontni okvir.




% UCESCA
OPIS BILANSNE POZICIJE 31.12.2014. 31.12.2013. INDEKSI NA DAN
31.12.2014.

R.BR
[ 4 Ns-garoo 6 |
1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12

PASIVA

Finansijske obaveze po fer vrednosti kroz bilans
uspeha namenjene trgovanju

Finansijske obaveze koje se inicijalno priznaju po fer
vrednosti kroz bilans uspeha

Obaveze po osnovu finansijskih derivata
namenjenih zastiti od rizika

Depoziti i ostale obaveze prema bankama, drugim 23.743.018 21.058.542 112,7 5,8
finansijskim organizacijama i centralnoj banci

Depoziti i ostale obaveze prema drugim 301.954.911 266.020.289 113,5 74,3
komitentima

Promene fer vrednosti stavki koje su predmet
zastite od rizika

Izdate sopstvene hartije od vrednosti i druga
pozajmljena sredstva

Subordinirane obaveze 6.036.680 5.711.409 105,7 1,5

Rezervisanja 1.640.595 765.132 214,4 0,4

Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji i
sredstava poslovanja koje se obustavlja

Tekuce poreske obaveze - - -

OdloZene poreske obaveze 150.407 10.156 1.481,0 0,0

13. Ostale obaveze 3.189.109 4.258.573 74,9 0,8

14, UKUPNE OBAVEZE ( od 1. do 13.) 336.714.720 297.824.101 113,1 82,9

KAPITAL
15. Akcijski kapital 40.034.550 40.034.550 100,0 9,9
16. Sopstvene akcije
17. Dobitak 6.755.855 6.687.971 101,0 1,7
18. Gubitak
19. Rezerve 22.756.399 18.239.697 124,8 5,6
20. Nerealizovani gubici - - -
21. Ucesca bez prava kontrole - - -

22, UKUPNO KAPITAL (od 15. do 21.) 69.546.804 64.962.218 107,1 17,1

23. UKUPNO PASIVA (14.422.) 406.261.524 362.786.319 112,0 100,0




2.12. Bilans uspeha Banke za 2014. godinu
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OPIS BILANSNE POZICIJE 31.12.2014. 31.12.2013.

PRIHODI | RASHODI REDOVNOG POSLOVANJA

(U 000 RSD)

INDEKSI
(3:4)*100

1.1. Prihodi od kamata® 21.224.379 22.023.774 96,4
1.2. Rashodi od kamata 7.925.793 9.094.536 87,1
1. Dobitak po osnovu kamata 13.298.586 12.929.238 102,9
2.1. Prihodi od naknada i provizija 5.677.040 5.493.211 103,3
2.2. Rashodinaknada i provizija 959.283 928.063 103,4
2. Dobitak po osnovu naknada i provizija 4.717.757 4.565.148 103,3
3 Neto do'bltak / gubitak po osnovu finansijskih sredstava namenjenih 6.076 22,342 272
trgovanju
4. Neto dobitak / gubitak po osnovu zastite od rizika - -
5 Neto dobitak / gubitak po osnovu finansijskih sredstava koja se inicijalno ) )
: priznaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha
6. Neto cjiobltak / gubitak po osnovu finansijskih sredstava raspoloZivih za 51.282 1.738 2.950,6
prodaju
7. Neto prihodi / rashodi od kursnih razlika i efekata ugovorene valutne 205.943 -48.733 422,6
klauzule
3 Neto dobitak / gubitak po osnovu investicija u pridruZzena drustva i ) )
: zajednicke poduhvate
9. Ostali poslovni prihodi 569.191 1.123.546 50,7
10. Netq prlht.Jc?lv/.rashod! po os.novu qbezvredenja finansijskih sredstava i -2.725.389 -3.220.075 846
kreditno rizi¢nih vanbilansnih stavki
11. UKUPAN NETO POSLOVNI PRIHOD / RASHOD 15.711.560 15.373.204 102,2
12. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi 4.211.489 4.262.123 98,8
13. Troskovi amortizacije 844.632 792.648 106,6
14. Ostali rashodi 5.897.850 5.730.058 102,9
15. DOBITAK PRE OPOREZIVANIJA (od 1. do 14.) 4.757.589 4.588.375 103,7
16. Porez na dobitak - -
17. Dobitak po osnovu odloZenih poreza 47.547 87.950 54,1
18. Gubitak po osnovu odloZenih poreza 19.559 -
19. DOBITAK NAKON OPOREZIVANJA (od 15. do 18.) 4.785.577 4.676.325 102,3
20. Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja - -
21. Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja - -
22. REZULTAT PERIODA - DOBITAK (od 19. do 21.) 4.785.577 4.676.325 102,3
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Usled primene novog koncepta ,,unwinding” na kraju 2014. godine,

prihodi od kamata su niZi za iznos RSD 442,6 miliona




3. ULAGANJA U CILJU ZASTITE
ZIVOTNE SREDINE

Banka poStuje najviSe medunarodne standarde i
vrednosti u kreiranju finansijskih proizvoda i
usluga, razvija aktivnosti na polju zastite Zivotne
sredine i zaStite |ljudskih i radnih prava.
Usvajanjem Politike i Procedure o zastiti Zivotne i
drustvene sredine Banka je definisala standarde za
identifikovanje i upravljanje rizicima Zivotne i
drustvene sredine u procesu odobravanja i
pracenja kredita. Banka je definisala i postupak za
reSavanje i davanje odgovora na prigovore po
osnovu direktnog ili indirektnog uticaja poslovnih
aktivnosti Banke na Zivotnu i drustvenu sredinu.

Banka je ugovaranjem kreditnih linija za
finansiranje investicija za povecanje energetske
efikasnosti i razvoj obnovljive energije, odobravala
plasmane koji doprinose smanjenju potrosnje
energije i smanjenju emisije ugljen dioksida.

Takode, Banka kontinuirano prati vanredne
dogadaje kod svojih klijenata koji mogu imati
negativan uticaj na Zivotnu sredinu, zdravlje ili
bezbednost ili zajednicu u celini i o tome redovno
obavestava organe upravljanja i akcionare Banke.

U cilju zastite Zivotne sredine i minimiziranja
mogucnosti za pojavu dogadaja koji mogu imati
negativan materijalni uticaj na Zivotnu sredinu,
zdravlje ili bezbednost ili zajednicu u celini, Banka
ne finansira ili minimalno finansira klijente kojima
je osnovna delatnost povezana sa proizvodnjom ili
trgovinom oruzjem i municijom, alkoholnim
pi¢ima, radioaktivnim materijalima i drugim
tehnologijama koje mogu imati negativan uticaj na
Zivotnu sredinu.

4. ZNACAJNI DOGAPAIJI PO
ZAVRSETKU POSLOVNE GODINE

Od 31. decembra 2014. godine do 28. februara
2015. godine odrzana je jedna sednica Skupstine
akcionara Banke.
e Redovna Skupstina akcionara
odrzana 26. januara 2015. godine.
Na sednici je doneta slede¢a odluka: o
usvajanju Strategije i biznis plana Banke
za period 2015-2017. godine.

Banke
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Nakon zavrSetka poslovne godine nije bilo
dogadaja koji imaju materijalno znacajan uticaj na
finansijske izvestaje Banke za period koji se
zavrSava na dan 31. decembar 2014. godine.

5. PLAN BUDUCEG RAZVOJA BANKE

Strategija Banke u narednom periodu je definisana
u procesu planiranja pocevsi radionicom sa
¢lanovima Upravnog odbora u septembru 2014.
godine i konac¢no kroz usvajanje od strane
Skupstine akcionara Banke na sednici odrzanoj 26.
januara 2015. godine, ¢ime je nastavljena praksa
trogodiSnjeg  planiranja  razvoja Banke uz
zadrzavanje ,roll-over” principa, odnosno detaljno
planiranje sledece i okvirne projekcije za naredne
dve godine uz zadrzavanje osnovnog fokusa i
pravca, a u skladu sa neizvesnim i promenjivim
okruzenjem. Prilikom postavljanja osnovnih
strategijskih ciljeva za naredni period u fokus
posmatranja postavljeno je stabilno i odrZivo
poslovanje, pre svega kroz:

» Odbranu kamatne marze.

» Podizanje efikasnosti i

» Odrzavanje kvaliteta portfolija viSe nego

na rastu.

Dodatno, pred Bankom je i pocetak procesa
privatizacije.

Misija i dugoro¢no opredeljenje Banke u
narednom periodu ostaju — KB jeste i bice:
» Vodec¢a srpska banka uz regionalno
prisustvo.
» Univerzalna banka sa podjednakim
fokusom na privredu i stanovnistvo.
Dodatno, u ovim vremenima, namece se i
znacajna uloga KB u ublazavanju efekata krize na
svoje klijente, i podrska, u okviru svojih
mogucnosti i ne naustrb svojih akcionara, u svim
merama u cilju oporavka srpske privrede.

Strateske ciljeve moZzemo definisati kao:
» Stabilan i odrziv razvoj poslovanja.
» Upravljanje svim rizicima prisutnim u
poslovanju Banke.

» Odrziva profitabilnost uz stvaranje
uslova za njen rast u postkriznom
periodu.

Principi kojima se Banka rukovodi prilikom
postavljanja ciljeva su slededi:
e Stabilnost i dugoro¢na odrZivost
poslovanja i vrednosti za akcionare.
e  Opreznost.
e  Konzervativan pristup.




Strateski ciljevi Banke i ocekivana makro situacija i
okruZenje, definiSu i poslovne ciljeve i prioritete
KB za naredni period:

1. Odrzavanje kvaliteta postojeceg portfolija
kroz intenzivan monitoring i naplatu.

2. Dalja diversifikacija i poveéanje ro¢nosti izvora
i stabilizacija njihove cene na nizem nivou od
trenutnog.

3. Diversifikovani rast plasmana pre svega
uposljavanjem povucenih kreditnih linija
(poljoprivreda, mikroklijenti, mala preduzeca,
stambeni krediti) sa akcentom na kvalitetu.

4. Aktivno upravljanje portfolijom HoV u cilju
optimizacije nivoa likvidnosti.

5. Uvecanje baze klijenata i podizanje efikasnosti
mreze u cilju stvaranja moguénosti brze
eksploatacije u postkriznom periodu.

6. Aktivno upravljanje imovinskim portfolijom
(prodaja/zakupi).

7. Optimizacija svih raspolozZivih resursa.

3,0% 5,0%

Realan rast ban. sektora 0,0%

Ciljano trzZisno ucesce 212% 212% 212%
Rast KB (uklj efekat 3,6% 52% 5,5%
kursa)

ng na akcijski kapital 11.9% 13,7% 15,4%
ROE na ukupan kapital 6,8% 7.5% 1%
KB

ROA KB 1,2% 1,3% 1,4%

6. ISTRAZIVANJE | RAZVO)J

Komercijalna banka godinama, redovno prati
rezultate istraZivanja bankarskog i finansijskog
trzista i nastoji da sagleda potrebe klijenata, kao i
zadovoljstvo korisnika svojih usluga.

Za potrebe sprovodenja istraZivanja trzista i
zadovoljstva klijenata, Banka angazuje
specijalizovane agencije za istraZzivanje javnog
mnjenja. Na taj nadin nastoji da obezbedi
adekvatne informacije koje ¢e biti od pomoci kako
u poredenju sa konkurencijom, tako i u procesu
donosenja poslovnih odluka, posebno bitnih na
segmentu razvoja novih i unapredenja i
modifikacije postojecih proizvoda i usluga.
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Sudedi i po rezultatima nezavisnih istrazivanja,
Banka u duZem vremenskom periodu zauzima
vodecCe pozicije po prepoznatljivosti brenda i
kvalitetu ponudenih usluga. Jaku percipiranu
poziciju Banka zauzima zahvaljujuéi asortimanu i
kvalitetu svojih proizvoda i usluga, ali i njihovim
stalnim unapredivanjem.

U kontinuiranom procesu pracenja trzidnih signala
i potreba korisnika i potencijalnih klijenata,
poslovni sektori Banke su u prethodnom periodu
korisnicima ponudili nove i/ili unapredili odredene
vrste kredita za stanovniStvo i mikroklijente, i

razvili  Citav  spektar usluga u segmentu
elektronskog bankarstva, platnih i kreditnih
kartica.

Rezultati istrazivanja i razvoja su implementirani u
Strategiju i biznis plan Banke.

7. OTKUP SOPSTVENIH AKCIJA |
UDELA

Banka nema sopstvene akcije na dan 31.
decembar 2014. godine niti ih je posedovala
tokom 2014. godine.

Banka takode ne namerava da stiCe sopstvene
akcije u narednom periodu.




8. OGRANCI BANKE

Banka je svoje poslovanje organizovala kroz mrezu
filjala i ekspozitura. Poslovanje se obavlja u
Centrali u Beogradu, 24 Filijale i 218 Ekspozitura,

sto je prikazano u tacki 1.6.

Banka ima i tri zavisna drustva koje zajedno cine
Grupu Komercijalna banka ad Beograd i to:

a.d.,
Republici Crnoj Gori (100% vlasnistva)

1. Komercijalna banka Budva u
2. Komercijalna banka a.d., Banja Luka u
Bosni i Hercegovini (99,99% vlasnistva) i
3. KomBank INVEST a.d., Beograd, drustvo

za upravljanje investicionim fondovima

(DZIUF) (100% vlasnistva).

SVI ZNACAINIJI POSLOVI SA POVEZANIM
LICIMA

Na dan 31.12.2014. godine

Bankom su :

1. Komercijalna banka a.d. Budva, Crna Gora,

2. Komercijalna banka a.d. Banja Luka, Bosna i
Hercegovina,

3. DZUIF KomBank Invest a.d. Beograd,

lica povezana s
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4. Sest pravnih lica i advokat (Lasta doo, Vis
trade doo, Desk doo, Menta doo, Meplast
doo KruSevac, Futura Fakultet za primenjenu
ekologiju Beograd i advokat Risti¢ Sasa) i veci
broj fizickih lica, prema odredbama clana 2.
Zakona o bankama u delu kojim se regulise
pojam ,lica povezanih s bankom®”.

Ukupna izloZzenost prema licima povezanim s
Bankom, na dan 31.12.2014. iznosila je 702.528
hiljada dinara, Sto je u odnosu na kapital od
32.325.138  hiljada dinara predstavljalo 2,17%
(maksimalna vrednost ukupnih plasmana svim
licima povezanim s Bankom po Zakonu o bankama
iznosi maksimalno 20% kapitala).

Najvedi deo izloZenosti prema licima povezanim s
Bankom na dan 31.12.2014. godine, iznos od
640.071 hiljada RSD odnosno 1,98% kapitala
Banke, odnosi se na plasmane fizickim licima koja
su lica povezana s Bankom.

U skladu sa ¢lanom 37. Zakona o bankama, licima
povezanim s bankom, Banka nije odobravala
uslove koji su povoljniji od uslova odobrenih
drugim licima koja nisu povezana s Bankom,
odnosno nisu lica zaposlena u Banci. Detaljniji
prikaz odnosa Banke sa povezanim licima je
predstavljen u tacki 40. Napomena uz finansijske
izvestaje.

_ KOMERCUALNA BANKAAD BUDVA KOME BANJAwBK:NKAAD DZUIF KomBank IN VEST AD BEOGRAD

ADRESA Podkosljun bb

TELEFON 00382-33-426-300

Veselina Maslese 6

00387-51-244-700

Kralja Petra 19
011-330-8310

CRNA GORA

KB BANJA LUKA

Komercijalna banka AD Banja Luka
ima:

- 144 zaposlena,

- 26 organizacionih delova

(8 filijala i 18 agencija).

KB BUDVA

Komercijalna banka AD Budva ima:
- 124 zaposlena,

-17 organizacionih delova

(6 filijala i 11 ekspozitura).




9. FINANSIISKI INSTRUMENTI ZNACAJNI
ZA PROCENU FINANSIISKOG
POLOZAJA

Na kraju poslovne 2014. godine za procenu
finansijskog poloZaja Banke od klju¢nog znacaja su
slededi finansijski instrumenti:

e nastrani aktive:

- krediti i potraZivanja od komitenata;

- krediti i potraZivanja od banaka i drugih
finansijskih organizacija

- finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju i

- gotovina i sredstva kod centralne banke

e nastrani pasive:

- depoziti i ostale obaveze prema drugim
komitentima;

- depozitii ostale obaveze prema
bankama, drugim finansijskim
organizacijama i centralnoj banci;

- subordinirane obaveze i

- kapital.

Krediti i potraZzivanja od komitenata, banaka i
drugih finansijskih organizacija na kraju godine
iznose RSD 220.114,6 miliona i ¢ine 54,2% ukupne
bilansne aktive, dok su na kraju 2013. godine
krediti iznosili RSD 212.808,0 miliona i u ukupnoj
aktivi su ucestvovali sa 58,7%.

U toku 2014. godine krediti i
povec¢ana su za RSD 7.306,6 miliona odnosno za

potrazivanja

3,43%. Imajuc¢i u vidu Ccinjenicu da u duzem
vremenskom periodu krediti i plasmani ¢ine vise
od 50% ukupne aktive Banka je u prethodnom
periodu razvijala sistem upravljanja rizicima, sa
posebnim akcentom na kreditni rizik. Kao rezultat
ovih napora Banka danas ima kvalitetan kreditni
portfolio, koji je obezbeden odgovarajuéim
iznosom ispravki vrednosti i rezervi formiranih iz
dobiti.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju na
kraju 2014. godine iznose RSD 95.481,2 miliona
RSD (23,5% ukupne aktive) i u odnosu na stanje sa
kraja 2013. godine (RSD 56.885,3 miliona RSD,
15,7% ukupne aktive) povecana su za RSD
38.596,0 miliona RSD odnosno 67,8%. Navedena

sredstva se najve¢im delom odnose na ulaganje u
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kratkoro¢ne i dugorocne hartije od vrednosti
Republike Srbije.

Gotovina i sredstva kod centralne banke, nerizi¢na
aktiva sa aspekta kreditnog rizika, na dan 31.
2014. godine RSD 68.547,4
miliona RSD i u odnosu na pocetak godine

decembar iznosi
smanjeni su za 3,4%, odnosno za RSD 2.387,5
miliona. U strukturi ove pozicije dominantan iznos
se odnosi na sredstva na Ziro racunu i sredstva
izdvojena kod Narodne banke Srbije u formi
obavezne rezerve.

Imaju¢i u vidu strukturu aktive moze se
konstatovati da se aktiva osetljiva na kreditni rizik
odrzava na optimalnom nivou uz razumnu politiku
preuzimanja rizika.

Depoziti i ostale obaveze prema drugim
komitentima (ukljucujudi i sredstva uzeta u formi
kreditnih linija) na dan 31. decembar 2014. godine
iznose RSD 301.954,9 miliona i u ukupnoj pasivi
ucestvuju sa 74,3%. U odnosu na pocetak godine
depoziti i ostale obaveze prema drugim
komitentima povecani su za RSD 35.934,6 miliona
ili 13,5%.
Depozitni potencijal Banke dominantno ¢ine
devizni depoziti fizickih lica, pri ¢emu postoji velika
diversifikacija depozita, veliki broj depozita u
manjem iznosu.

Depoziti i ostale obaveze prema bankama, drugim
finansijskim organizacijama i centralnoj banci na
dan 31. decembar 2014. godine iznose RSD
23.743,0 miliona i ¢ine 5,8% ukupne pasive.

U cilju stvaranja osnove za povoljnije kreditiranje
klijenata, kao i jaCanje kapitalne baze Banka je
obezbedila deo sredstava i u formi subordiniranog
duga od strane IFC-a. Na dan 31. decembar 2014.
godine subordinirane obaveze iznosi RSD 6.036,7
miliona i ¢ine 1,49% pasive.

Ukupan kapital Banke na dan 31. decembar 2014.
RSD 69.546,8 miliona RSD i

predstavlja 17,1% ukupne pasive. U poslovnoj

godine iznosi
godini ukupan kapital je poveéan za RSD 4.584,6
miliona odnosno za 7,1%.

Na bazi navedenog moze se zakljuditi da je Banka
obezbedila razli¢ite izvore finansiranja i da ne
postoji visoka koncentracija depozita.




10. CILJEVI | POLITIKE ZA UPRAVLIANJE
FINANSISKIM RIZICIMA

Banka je prepoznala proces upravljanja rizicima
kao kljuéni element upravljanja poslovanjem, s
obzirom da izloZenost rizicima proizilazi iz svih
poslovnih kao

aktivnosti, neodvojivog dela

bankarskog poslovanja, kojim se upravlja kroz
identifikovanje, merenje, ublaZavanje, pracenje i
kontrolu i izvesStavanje, odnosno uspostavljanjem
ogranicenja rizika, kao i izveStavanje u skladu sa

strategijama i politikama.

Banka je uspostavila sveobuhvatan i pouzdan

sistem upravljanja rizicima koji obuhvata:
strategije, politike i procedure upravljanja rizicima,
odgovarajucéu organizacionu strukturu, efektivan i
efikasan sistem upravljanja svim rizicima kojima je
izloZena, adekvatan sistem unutrasnjih kontrola,
sistem i adekvatan

odgovarajuci informacioni

proces interne procene adekvatnosti kapitala.
Strategijom upravljanja rizicima i Strategijom
upravljanja kapitalom, Banka je postavila sledece
cilieve u okviru sistema upravljanja rizicima:
minimiziranje negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital uz postovanje definisanih okvira
prihvatljivog nivoa rizika, odrZavanje potrebnog
nivoa adekvatnosti kapitala, razvoj aktivnosti
Banke u skladu sa poslovnim moguénostima i

razvojem trzista u cilju ostvarivanja konkurentskih

prednosti.
Detaljniji prikaz ciljeva i politika upravljanja
rizicima Banke je predstavljen u tacki 4.

Napomena uz finansijske izvestaje.

Politika zastite od izloZenosti kreditnom riziku

U cilju zastite od izloZenosti kreditnom riziku,
Banka prilikom odobravanja kredita, narocito vodi
raCuna o dva izvora naplate potraZivanja:
novéanom toku, kao primarnom izvoru otplate i
instrumentima obezbedenja (kolateralima), kao
sekundarnim izvorima otplate plasmana. Vrste
obezbedenja potrazZivanja zavise od procene
kreditnog rizika duznika, utvrduju se u svakom
konkretnom slucaju pojedinacno, a njihovo
pribavljanje se vrsi po zaklju¢enju ugovora i pre

realizacije plasmana.
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Banka je unutrasnjim aktima regulisala

vrednovanje instrumenata kreditne zastite i

upravljanje tim instrumentima.

kolaterala, Banka
kako  bi
potencijalni rizik od nerealne procene svela na

Prilikom procene vrednosti

angazuje ovlaséene procenitelje,
najmanju mogucu meru, a predmet zaloge mora
da bude osiguran kod osiguravajuceg drustva
prihvatljivog za Banku i

polise osiguranja

vinkulirane u korist Banke.

U cilju zastite od promene trziSnih vrednosti
kolaterala procenjena vrednost se koriguje za
definisani procenat u zavisnosti od vrste kolaterala
i lokacije, koji se najmanje jednom godisnje
preispituju i revidiraju.

Banka posebnu paZnju posvecuje monitoringu
kolaterala i preduzima aktivnosti na obezbedenju
novih procena vrednosti, ali i dodatnih kolaterala,
pre svega, kod klijenata koji imaju odredenih
problema u poslovanju, ali i klijenata kod kojih je
pokrivenost kolateralima smanjena zbog pada
vrednosti pribavljenih kolaterala.

11. IZLOZENOST RIZICIMA
(CENOVNOM, KREDITNOM,
LIKVIDNOSTI | NOVCANOG TOKA)
SA STRATEGI/IOM ZA
UPRAVLIANJE RIZICIMA |
OCENOM NJIHOVE EFEKTIVNOSTI

Banka je u svom poslovanju posebno izloZzena
sledecim vrstama rizika:
1. Kreditnom i sa njim povezanim rizicima
Riziku likvidnosti
TrziSnom riziku
Operativnom riziku
Riziku ulaganja
Riziku izloZenosti i

Noukown

Riziku zemlje kao i svim drugim rizicima

koji se mogu pojaviti pri redovnom

poslovanju Banke.

Kreditni rizik je moguénost nastanka negativnih
efekata na finansijski rezultat i kapital Banke,
usled neizvrSenja obaveza duznika prema Banci.




Kreditni rizik uslovljen je kreditnom sposobnoscu

duZnika, njegovom uredno$¢u u izvrSavanju
obaveza prema Banci, kao i kvalitetom
instrumenta  obezbedenja.  Prihvatljiv  nivo

izlozenosti kreditnom riziku Banke u skladu je sa
definisanom Strategijom upravljanja rizicima i
zavisi od strukture portfolija Banke, na osnovu
koje se omogucuje limitiranje negativnih efekata
na finansijski rezultat i minimiziranje kapitalnih
zahteva za kreditni rizik, rizik izmirenja i isporuke i
rizik druge ugovorne strane u cilju odrzavanja
adekvatnosti kapitala na prihvatljivom nivou.
Banka odobrava plasmane klijentima (pravnim i
fizickim licima) za koje procenjuje da su kreditno
sposobni. S druge strane, Banka ne ulaze u visoko-
rizicne plasmane kao Sto su ulaganja u
potencijalno profitabilne projekte ali s visokim
rizikom, u investicione fondove visoko rizicnog

portfolija i slicno.

Rizik likvidnosti predstavlja moguénost nastanka
nepovoljnih dogadaja koji mogu negativno uticati
Rizik
likvidnosti ispoljava se kroz teSkoée Banke u

na finansijski rezultat i kapital Banke.
izmirenju dospelih obaveza u slucaju nedovoljnih

rezervi likvidnosti i nemogucnosti  pokri¢a
neocekivanih odliva i ostale pasive. Banka u svom
poslovanju postuje osnovne principe likvidnosti,
ostvarujuéi dovoljan nivo sredstava za pokri¢e
obaveza nastalih u kratkom roku, odnosno postuje
solventnosti optimalne

princip formiranjem

strukture sopstvenih i pozajmljenih izvora
sredstava i formiranjem dovoljnog nivoa rezervi
likvidnosti koje ne ugroZavaju ostvarivanje
planiranog povrata na kapital. Rizik likvidnosti,
ispoljava se u nemogucénosti Banke da ispunjava
svoje dospele obaveze. Rizik likvidnosti moze se
javiti u vidu rizika izvora sredstava i trziSnog rizika
likvidnosti. Problem likvidnosti sa aspekta izvora
sredstava odnosi se na strukturu pasive, odnosno
obaveza i izrazava se kroz potencijalno znadajno
ucesce nestabilnih izvora, kratkorocnih izvora ili
rizik

njihove koncentracije. Sa druge strane

likvidnosti ispoljava se i kroz deficit rezervi
likvidnosti i otezanog ili nemoguceg pribavljanja
likvidnih

cenama.

sredstava po prihvatljivim  trzisSnim

TrziSni rizik predstavla mogucénost nastanka

negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
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Banke usled promena trzisnih varijabli i obuhvata
kamatni rizik u bankarskoj knjizi, devizni rizik za
sve poslovne aktivnosti koje obavlja i cenovni rizik
pozicija knjige trgovanja.

Kamatni rizik je rizik od nastanka negativnih
efekata na finansijski rezultat i kapital Banke po
osnovu pozicija iz bankarske knjige usled
nepovoljnih promena kamatnih stopa. IzloZenost
ovoj vrsti rizika zavisi od odnosa kamatno osetljive
aktive i pasive. Upravljanje kamatnim rizikom ima
za cilj odrzavanje prihvatljivog nivoa izloZenosti
kamatnom riziku sa aspekta uticaja na finansijski
rezultat i ekonomsku vrednost kapitala, vodenjem
adekvatne politike ro¢ne uskladenosti perioda
ponovnog formiranja  kamatnih  stopa i
uskladivanja izvora sa plasmanima prema vrsti
kamatne stope i ro€nosti.

Banka je izloZzena deviznom riziku koji se
manifestuje kroz mogucénost nastanka negativnih
efekata na finansijski rezultat i kapital usled

promene meduvalutnih  odnosa, promene
vrednosti domace valute u odnosu na strane
valute ili promene vrednosti zlata i drugih
plemenitih  metala. U cilju minimiziranja
izloZenosti  deviznom  riziku Banka  vrsi

diversifikaciju valutne strukture portfolija i valutne
strukture obaveza, uskladivanje otvorenih pozicija
po pojedinim valutama, postujuci principe rocne
transformacije sredstava.

Operativni rizik je rizik moguéeg nastanka

negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Banke usled propusta u radu zaposlenih, ne
odgovarajucih unutrasnjih procedura i procesa,
neadekvatnog upravljanja informacionim i drugim
kao i

sistemima u banci, usled nastupanja

nepredvidivih eksternih dogadaja.

Rizik ulaganja Banke predstavlja rizik ulaganja u
druga pravna lica i u osnovna sredstva.

Velika izloZzenost Banke prema jednom licu ili grupi
povezanih lica, ukljuCujuéi i lica povezana sa
Bankom jeste izloZzenost koja iznosi preko 10%
kapitala Banke.

Rizik zemlje je rizik koji se odnosi na zemlju
porekla lica prema kome je Banka izloZena,
odnosno rizik mogucnosti nastanka negativnih




efekata na finansijski rezultat i kapital Banke zbog
nemogucnosti Banke da naplati potraZivanja od
duZnika iz razloga koji su posledica politickih,
ekonomskih ili socijalnih prilika u zemlji porekla
duznika.

Detaljan prikaz i objasnjenje rizika kojima je Banka
izloZzena u svom poslovanju je predstavljan u tacki
4. Napomena uz finansijske izvestaje.

12. PRAVILA KORPORATIVNOG
UPRAVLIANJA

Pravila korporativnog upravljanja u Banci su
zasnovana na odgovarajuéim zakonskim propisima
(prvenstveno Zakon o bankama i Zakon o
privrednim drustvima).

Nadleznosti i Banke

ovlaséenja svih organa

(Skupstina akcionara, Upravni odbor, Izvrsni

odbor, Odbor za reviziju, Odbor za upravljanje
aktivom i pasivom (ALCO Odbor), Compensation
kreditni

zasnovana na odgovarajucim zakonskim propisima

odbor, odbori i drugi odbori), su

i definisana u internim aktima (Ugovor o
osnivanju, Statut Banke, poslovnici o radu organa

Banke i drugim internim aktima)

Banka u svom poslovanju, primenjuje Kodeks

korporativnog upravljanja Privredne komore
Srbije, koji je usvojila Skupstina Privredne komore

Srbije.

Pravila korporativnog upravljanja implementirana
su kroz interna akta Banke i u samoj primeni istih
ne postoje odstupanja.

Kodeksom korporativnog upravljanja uspostavljeni
su principi korporativne prakse prema kojoj se, u
poslovanju, ponasaju i pridrzavaju nosioci
korporativnog upravljanja Banke. Cilj Kodeksa je
uvodenje dobrih poslovnih obicaja u oblasti
korporativnog upravljanja, ravnopravan uticaj svih
zainteresovanih strana, postojecih i potencijalnih
akcionara, zaposlenih, klijenata, organa Banke,
Drzave i dr.

Konacan cilj je obezbedenje

dugoroc¢nog i odrzivog razvoja Banke.
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Tekst Kodeksa korporativnog upravljanja je javno
objavljen na internet prezentaciji Privredne
komore Srbije (www.pks.rs—komorske usluge,
korporativho upravljanje) kao i na internet
prezentaciji Banke

(www.kombank.com/korporativno-upravljanje).

U 2014. godini konsultant IFC (International
Finance Corporation) je izvrSio detaljnu analizu
korporativnog upravljanja i ocenio da su
korporativne prakse u Banci medu najboljima od
posmatranih u regionu i dao smernice za dalje
,fino podesavanje”, sto ce biti implementirano u
narednom periodu.

13. REALIZACIJA BIZNIS PLANA BANKE ZA
2014. GODINU

| pored teskih uslova poslovanja, kao posledica pre
svega nepovoljnih globalnih kretanja uz recesiju u
Srbiji (poplave i pocetak strukturnih reformi i mere
fiskalne  konsolidacije) i pogorSanje svih
makroekonomskih pokazatelja u skladu sa tim,
Banka je sa fokusom na sigurnosti, stabilnosti i
odrZivosti nastavila sa

sprovodenjem svoje

strategije i realizacijom postavljenih ciljeva.

Makroekonomski Ostvareno Plan
pokazatelji 2014. 2014.

Rast BDP -2,0% 1,0%
Stopa trzista novca 8,0% 9,0%
Stopa inflacije (CPI) 1,7% 5,5%
EUR/RSD (kraj godine) 120,9 115,0

Poslovanje bankarskog sektora u 2014. godini
karakterisala je znacajno smanjena traznja za
kreditima i pad kreditne aktivnosti kod privrednih
klijenata uz povecanu traznju za likvidno$c¢u
stanovnistva. Ipak, poslovanje svih banaka pa i KB
je i u 2014. godini najve¢im delom obelezeno
nastavkom urusavanja i strukturnim
prilagodavanjem privrede, posledi¢no rezistentan
nivo NPL-a, Sto je joS veli fokus stavilo na
stabilizaciju i odrzanje kvaliteta portfolija.

Osim izraZzeno visokog kreditnog rizika na trzistu i
pada  kreditne  aktivnosti,  klju¢ni  faktor
profitabilnosti u 2014. godini je bilo uvodenje
vanredne premije osiguranja depozita, Sto je
opteretilo rezultat odnosno operativne troskove
sa dodatnih RSD 440 miliona. Ipak, planirana dobit
je ostvarena.




Ostvareno
bez
neplaniranih
Ciljevi QeI rashoda
2014 vanredne
premije 0s.
depozita
Rast aktive 11,98% 0,20% 11,98%
Dobitak (RsD miliona) ~ 4.757 4713 5.198
Neto kamatna 3,49% 3,64% 3,49%
marza
ROA 1,25% 1,33% 1,36%
ROE - na akcijski k. 11,88% 11,77% 12,98%
ROE - na ukupan k. 7,05% 7,25% 7,71%
CIR 59,65% 59,57% 57,20%

Komercijalna banka je u 2014. godini sprovodila
usvojenu Strategiju i Biznis plan za 2014. - 2016.

godinu i ostvarila sve postavljene ciljeve:
profitabilnost, rast obima poslovanja, kvalitet
kreditnog  portfolija,  likvidnost,  sigurnost,

upravljanje troskovima.
Profitabilnost. |
privrede, i dalje visokog nivoa kreditnog rizika na

pored pada kreditne traznje
trziStu, i uvodenja vanredne premije osiguranja,
ostvareni dobitak iz redovnog poslovanja Banke u
2014. godini iznosi RSD 4.757,6 miliona ili RSD
44,6 miliona vise od plana.

DOBITAK PRE POREZA, INFLACIJA | GODISNJA PROMENA KURSA

(U mil. RSDi %)
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OSTVARENO PLANIRANO
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PARAMETRI PROFITABILNOSTI U 2014. GODINI
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ROE - akcijski kapital ROE - ukupan kapital ROA

W ostvareno planirano ¥ bez van. premije os.

Plan profitabilnosti je ostvaren sa 100,9% i
parametri profitabilnosti (ROA i ROE) su u skladu
sa planiranim, uz neznatno odstupanje ROE na
ukupan kapital, usled ostvarenog nivoa ukupnog
kapitala iznad planirane vrednosti u 2014. godini

(rast revalorizacionih rezervi i poreski efekti).
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Efekat primene ,unwinding-a“ na kamatnu marzu
je RSD 442 miliona, odnosno ona bi iznosila 3,6%.

U nepovoljnim uslovima poslovanja (recesija,
visoka stopa nezaposlenosti, smanjena traznja za
kreditima, rast NPL-a), Banka je ipak ostvarila rast
bilansne aktive. Na kraju 2014. godine bilansna
aktiva Banke iznosi RSD 406.262 miliona, Sto u
odnosu na prethodnu

godinu  predstavlja

povecanje od 12,0%. Rast poslovanja Banke u
2014. godini ostvaren je, pre svega, zbog rasta
depozita. Ukupni depoziti iznose RSD 293.466
miliona, Sto u odnosu na proslu godinu predstavlja
poveéanje od 14,8%, dok u uslovima smanjene
traznje, rast ukupnih kredita Banke iznosi 5,8%.
Zbog smanjene trainje za kreditima, Banka je
likvidna sredstva plasirala u hartije od vrednosti u
cilju povecanja kamatonosne aktive, odnosno radi
ostvarenja planirane profitabilnosti.

TrZisSno ucesée je zadrzano na nivou iznad 12%
(30. septembar 2014. godine).

BILANSNA SUMA U 2014. GODINI
(U mil. RSD)
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PLANIRANO

Sigurnost. Parametar adekvatnosti kapitala Banke,
na kraju 2014. godine, iznosi 17,7% i u skladu je sa
postavljenim ciljem (ne manje od 15%).

Upravljanje troskovima. Upravljanje troskovima
Banke u 2014. godini bilo je u cilju racionalizacije i
smanjenja operativnih troskova. Postavljeni cilj da
Cost income racio iznosi 59,6% je ostvaren i pored
znacajnog neplaniranog povecanja troskova po
osnovu uvedene vanredne premije osiguranja
depozita (RSD 441 miliona) s jedne strane i
neplaniranog smanjenja prihoda od kamata po
osnovu propisane primene unwinding koncepta
(RSD 442,6 miliona) s druge strane.

COST INCOME RATIO U 2014. GODINI
(u%)

80 59,6 59,6 57,2
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0 .
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OS. DEP.




13.1. Realizacija plana bilansa stanja za 2014.

godinu
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(U milionima RSD)

OSTVARENO U INDEKSI
POZICIJA AKTIVE 2014, PLANZA2014.\ (3:4)*100
AKTIVA
1 Gotovina i gotovinski ekvivalenti 45.160 34.365 131,4
2 Opozivi depoziti i krediti 43.738 47.250 92,6
3 PotraZivanja po osnovu kamata, naknada 2.811 2.528 111,2
4 Dati krediti i depoziti®® 194.661 193.656 100,5
4.1. Privreda 112.768 115.000 98,1
4.2. Stanovnistvo 69.039 65.986 104,6
4.3. Banke 12.854 12.670 101,5
5. Hartije od vrednosti 95.654 55.385 172,7
6. Udeli (u¢esca) 6.228 5.998 103,8
7. Ostali plasmani 2.318 3.274 70,8
8. Osnovna sredstva i investicione nekretnine 8.910 7.907 112,7
9. Ostala aktiva 6.782 5.589 121,3
10. UKUPNA AKTIVA (od 1. do 9.) 406.262 355.952 114,1

Pozicija gotovina i gotovinski ekvivalenti
belezi rast u odnosu na plan zbog rasta
sredstava na Ziro racunu Banke kod Narodne
banke Srbije i sredstava na deviznim
transakcionim racunima.

Smanjeni plasmani u repo hartije od vrednosti
i niza devizna obavezna rezerva su doveli do
odstupanja ostvarenih i planiranih vrednosti
na poziciji opozivih depozita i kredita.

Ostvarenje plasiranih kredita za pravna lica
manje je zbog nedovoljne i nekvalitetne
traznje Sto je kompenzovano plasiranjem
kredita stanovnistvu i ulaganjem u drZavne
HoV.
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Pozicija datih kredita i depozita ne ukljucuje ostale plasmane

Ostala aktiva je iznad plana zbog izostanka
planirane prodaje steCene aktive.

Revalorizacija krajem 2013. godine u iznosu
od RSD 543 miliona uz povecanje investicionih
nekretnina u iznosu od RSD 773 miliona
uticala je na veci iznos na poziciji osnovnih
sredstava od planiranog.




POZICIIA PASIVE ostuaREnoU Nl zazona ] INOEKST
. 9 2§ 3 N 4+ N 5 |
PASIVA

1. Depoziti 7 293.466 241.401 121,6

1.1. Privreda 57.437 39.714 144,6

1.1. Stanovnistvo 207.431 182.756 113,5

1.2. Banke 28.598 18.931 151,1

2. Kreditne linije 29.020 33.140 87,6

3. Rezervisanja 1.641 965 170,1

4. Ostale obaveze 12.588 13.753 91,5

5. UKUPNO OBAVEZE (od 1. do 4.) 336.715 289.259 116,4

6. Akcijski kapital 40.035 40.035 100,0

7. Rezerve iz dobiti i nerasporedeni dobitak 29.512 26.658 110,7

8. UKUPNO KAPITAL (6.+7.) 69.547 66.693 104,3

9. UKUPNA PASIVA (5.+8.) 406.262 355.952 114,1

Nagli rast depozita pravnih lica, krajem
godine, rezultat je rasta transakcionih i
kratkoroc¢nih depozita, rast depozita banaka je
rezultat izostanka povlacdenja depozita drugih
finansijskih organizacija, a rast depozita
stanovnistva, i pored snizavanja kamatnih
stopa, rezultirao je rastom iznad planirane
veli¢ine.

U skladu sa smanjenom kreditnom traznjom,
deo kreditnih linija planiran da se povuce
tokom 2014. godine je odloZen za naredni
period.

Pozicija rezervisanja belezi znatnije
odstupanje od planirane vrednosti zbog
spora sa Inex-Interexport koji je vracen
prvostepenom sudu, te je u drugom kvartalu
2014. godine Banci vracen ceo iznos od RSD
755,6 miliona i isti je u celosti izdvojen na
rezervisanja za sudske sporove.
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Pozicija depoziti ne ukljucuje ostale obaveze i sredstva primljena kroz
kreditne linije

Ostale obaveze su ispod planiranog iznosa pre
svega zbog neto smanjenja iznosa po osnovu
kupoprodaje deviza na prese¢nom datumu.

Ukupan kapital veéi je od planiranog zbog
poveéanja revalorizacionih rezervi iznad
planiranog nivoa i veée nerasporedene dobiti,
odnosno izostanka poreza na dobit iz 2013.
godine.




13.2. Realizacija plana bilansa uspeha za

2014. godinu

(U milionima RSD)

POZICIJA \ OSTVZ‘:\]'IE'_\‘O U B pLaN zA 2014, | (!-xl\:‘:l))iﬁlo
.. 5 2 5§ 33§ 4 N 5 |
1.1. Prihodi od kamata 21.224 22.005 96,5
1.2. Rashodi po osnovu kamata 7.925 9.044 87,6
1. Dobitak po osnovu kamata (1.1.-1.2) 13.299 12.961 102,6
2.1. Prihodi od naknada i provizija 5.677 5.769 98,4
2.2. Rashodi naknada i provizija 959 966 99,3
2. Dobitak po osnovu naknada i provizija (2.1.-2.2.) 4,718 4.803 98,2
3. Neto kursne razlike i promena vrednosti (devizna klauzula) -206 -
4, Ostali poslovni prihodi 660 250 264,0
5. Neto rashodi po osnovu indirektnih otpisa plasmana i rezervisanja 2.725 2.650 102,8
6. Operativni i ostali poslovni rashodi 10.988 10.651 103,2
7. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA 4.758 4.713 100,9

Neto prihodi od kamata su iznad planiranih i

pored efekata primene ,unwinding”
koncepta (smanjenje prihoda od kamata za
RSD 442,6 miliona), zahvaljujuc¢i aktivhom
upravljanju strukturom i cenom izvora i
ulaganjem u HoV, ¢ime je delimicno
otklonjen efekat pada aktivnih kamatnih

stopa i niske traznje privrede za kreditima.

Realizovani ostali poslovni prihodi su bitno
vec¢i od planiranih po osnovu prihoda od
kamata iz ranijih godina usled primene
koncepta ,,unwinding” (RSD 442,6 miliona) i
primljene dividende od Komercijalne banke
a.d., Budva (RSD 120,7 miliona).

U cilju zastite od kreditnog rizika Banka je i
tokom 2014. godini sprovodila politiku
obezbedivanja potrebnog nivoa ispravki
vrednosti u skladu sa planom i saglasno
prisutnom povec¢anom kreditnom riziku.

Operativni i ostali rashodi su iznad planiranih
veli¢ina (3,2%) zbog rasta troskova premije
osiguranja depozita.

Ostvareni dobitak za 2014. godinu je za RSD
44,6 miliona, odnosno 0,9% iznad planirane
vrednosti.
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Na osnovu clana 368. Zakona o privrednim drustvima (,SI. Glasnik RS* br. 36/2011, 99/2011, 83/2014, i 5/2015 )
Komercijalna banka AD Beograd daje sledecu

I1ZJAVU

Komercijalna banka AD Beograd, Svetog Save 14. (u daljem tekstu: Banka), u svom poslovanju, primenjuje
Kodeks korporativnog upravijanja Privredne komore Srbije, koji je usvojila Skupstina Privredne komore Srbije i
koji je objavljen u ,SI. Glasniku RS* broj 99/2012. Tekst Kodeksa korporativnog upravijanja je javno objavijen na
internet prezentaciji Privredne komore Srbije www.pks.rs ~komorske usluge, korporativno upravijanje.

Kodeksom korporativnog upravijanja uspostavijeni su principi korporativne prakse prema kojoj se, u poslovaniu,
ponasaju i pridrzavaju nosioci korporativnog upravijanja Banke. Cilj Kodeksa je uvodenje dobrih poslovnih obicaja
u oblasti korporativnog upravijanja, ravnopravan uticaj svih zainteresovanih strana (,stejkholdera“postojecih i
potencijalnih akcionara, zaposlenih, klijenata, organa Banke, Drzave i dr). Konacan cilj je obezbedenje
dugorocnog i odrzivog razvoja Banke.

Pravila korporativnog upravijanja implementirana su kroz interna akta Banke i u samoj primeni istih ne postoje
odstupanja.

KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD
Zamenik predsednika Izvr$nog odbora P

dnik IzvrSnog odbora
Dragan Santovac , 1N\ Ivica Smolic

UPISAN KAPITAL: 13.881.010.000,00 RSD, 3.310.456,000,00 RSD; UPLACEN KAPITAL: 13.881.010.000,00 RSD na dan 20.1.2010., 3.310.456.000,00 RSD na dan 30.10.2012,
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Na osnovu ¢lana 50. Zakona o trziStu kapitala (,SI. Glasnik RS* br. 31/2011) Komercijalna banka AD Beograd
donosi sledecu

1ZJAVU

Izjavijuiem da je, prema sopstvenom najboljem saznanju i na osnovu mislienja spoljnog revizora, godidnji
finansijski izvestaj sastavijen uz primenu odgovarajucih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i da
daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansiiskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima,
tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva.

KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD
Direktor Sektora raéunovodstva  Izvr$ni direktor za finansije i raunovodstvo

UPISAN KAPITAL: 13.881.010.000,00 RSD, 3.310.456.000,00 RSD; UPLACEN KAPITAL: 13.881.010.000,00 RSD na dan 20.1.2010., 3.310.456.000,00 RSD na dan 30.10.2012.
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NAPOMENA

Finansijski izve$taji Banke za 2014. godinu usvojeni su od strane Upravnog odbora Banke dana
29.04.2015. godine i u skladu sa ¢lanom 73. Zakona o bankama prosleduju se Skupstini akcionara na
konadno usvajanje. Nezavisni revizor je potvrdio finansijske izvestaje Banke i Godisnji izveStaj o
poslovanju za 2014. godinu i dao pozitivno miljenje na iste.

Odluka o usvajanju Godi$njeg izvestaja o poslovanju Banke za 2014. godinu, Odluka o usvajanju
redovnih godi§njih finansijskih izve$taja Banke za 2014. godinu sa misljenjem spoljnog revizora i Odluka
o raspodeli dobitka iz 2014. godine nisu donete jer do dana objavijivanja ovog izvestaja nije odrzana
redovna sednica Skupétina akcionara Banke, na kojoj se navedene odluke donose.

Odluke ée biti objavijene u skladu sa odredbama Zakona o trzitu kapitala nakon odrZzane redovne
sednice i usvajanja od strane Skupstine akcionara Banke.
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Beograd, April 2015.
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