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Polugodisniji izvestaj o poslovanju
za 2015. godinu
Grupe Komercijalne Banke

Opis poslovnih aktivnosti i
organizaciona struktura Grupe

Konsolidovani finansijski izvestaji bankarske grupe iskazuju se u hilladama dinara. Dinar predstavlja
zvani€nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji i funkcionalnu valutu Mati€ne banke.

Funkcionalne valute, EUR iz finansijskih izveStaja Komercijalne banke a.d., Budva i BAM iz
finansijskih izveStaja Komercijalne banke a.d., Banja Luka, preracunate su u izveStajnu valutu Mati¢ne
banke — dinar (RSD) na bazi zvani¢no objavljenih kurseva u Republici Srbiji.

Konsolidovani Bilans uspeha i Konsolidovani bilans tokova gotovine za period su reklasifikovani
primenom prose¢nog zvani¢nog kursa u Republici Srbiji od 120,9618 za jedan EUR i 61,8468 za
jednu BAM, a ostali konsolidovani finansijski izvestaji (bilans stanja, izveStaj o promenama na kapitalu
i izveStaj o ostalom rezultatu) primenom zakljuénog kursa na dan bilansa od 120,6042 za jedan EUR
odnosno 61,6639 za jednu BAM.

Poslovne promene nastale u stranoj valuti se preracunavaju u dinare po srednjem kursu utvrdenom na
medubankarskom deviznom trziStu, koji vazi na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan konsolidovanog bilansa stanja, preracunate su u
dinare po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom deviznom trZiStu koji je vazio na taj dan.

OSNOVNI POKAZATELJI POSLOVANJA GRUPE

u hiljadama RSD i procentima

Dobitak pre oporezivanja 703.357 4.792.801 4.400.642 4.572.662 3.952.066
Neto prihodi od kamata 7.467.583 14.436.051 14.128.460 10.910.317 9.853.368
Neto prihodi od naknada 2.509.223 4.983.940 4.829.281 4.554.466 4.423.399
PARAMETRI PROFITABILNOSTI

ROA 0,3% 1,2% 1,2% 1,4% 1,4%
ROE (na akcijski kapital) 3,5% 12,0% 11,0% 12,9% 14,0%
ROE (na ukupan kapital) 2,0% 6,9% 6,8% 8,2% 9,0%
Neto kamatna marza na ukupnu

aktivu 3,5% 3,5% 3,9% 3,5% 3,7%
Cost / income ratio 59,9% 62,7% 63,1% 65,1% 64,4%
Operativni trodkovi 5.980.920 12.170.559 11.961.385 11.040.394 10.039.654
Neto rashod po osnovu

obezvredivanja plasmana 3.008.602 2.821.458 3.359.720 1.946.369 1.488.299
Konsolidovana bilansna aktiva 413.466.023  430.702.109  384.296.023  342.267.358  292.679.098
Krediti i potrazivanja 214.399.039  239.562.636  231.234.880  217.721.333  169.380.487
Depoziti i ostale obaveze 328.368.275  347.341.972  306.302.650  260.884.506  219.922.916
Hartije od vrednosti 107.627.386 99.470.437 59.528.893 42.516.713 27.150.573
KAPITAL 70.688.066  72.100.729  67.041.696  62.073.150  46.044.022
Adekvatnost kapitala 21,8% 18,7% 19,9% 22,4% 18,3%
Broj zaposlenih 3.165 3.178 3.233 3.254 3.282
Aktiva po zaposlenom 130.637 135.526 118.867 105.184 89.177
Aktiva po zaposlenom

(u EUR hiljadama) 1.083 1.120 1.037 925 852
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za 2015. godinu organizaciona struktura Grupe
Grupe Komercijalne Banke

1. Kratak opis poslovnih aktivnosti i organizaciona struktura Grupe

Bankarska Grupa u okviru registrovanih delatnosti obavlja sledece poslove:
& depozitne poslove (primanje i polaganje depozita),
& kreditne poslove (davanije i uzimanje kredita),
devizne, devizno-valutne i menjacke poslove;
poslove platnog prometa;
izdavanje platnih kartica;
poslove sa hartijama od vrednosti (izdavanje hartije od vrednosti, poslovi kastodi banke i dr.);
brokersko-dilerske poslove;
izdavanje garancija, avala i drugih oblika jemstava (garancijski posao);
kupovinu, prodaju i naplatu potrazivanja (faktoring, forfeting i dr.);
poslove zastupanja u osiguranju, po prethodnoj saglasnosti Narodne banke Srbije;

poslove za koje je ovlaS3¢ena zakonom;

¢ ¢ ¢ CQCCQCCCCC

druge poslove Cija je priroda srodna ili povezana s poslovima iz tacke 1) do 11) ovog stava a u
skladu sa ugovorom i Statutom Banke;

& organizovanje i upravljanje investicionim fondovima.

Mati¢na Banka je ovlaS¢ena za obavljanje platnog prometa sa inostranstvom od 2003. godine, za
obavljanje delatnosti brokersko-dilerskog drustva od 2005. godine, a za obavljanje delatnosti kastodi
banke od 2006. godine.

Bankarska Grupa se sastoji iz tri banke (matiCne i dve banke — subsidijari) i jednog druStva za

upravljanje investicionim fondovima.

Organizaciona Sema Grupe Komercijalne Banke a.d., B eograd:

BANKA A.D.,
BEOGRAD

MATIENA BANKA

KOMERCIJALNA KOMERCIJALNA
BANKA A.D., BANKA A.D., BANJA
BUDVA LUKA

KOMBANK INVEST
A.D., BEOGRAD

Zaposlenost u KB Grupi:

Na dan 30.06.2015. godine Grupa je ukupno imala 3.165 zaposlena, za 13 manje u odnosu na
pocetak godine. Smanjenje je nastalo u Mati¢noj Banci (9), KB Budvi (6) dok je KB Banja Luka

zabelezila povecanije broja zaposlenih (2). Broj zaposlenih u KB Invest je ostao nepromenjen.
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za 2015. godinu organizaciona struktura Grupe
Grupe Komercijalne Banke

KOMERCIJALNA BANKA A.D., BUDVA KOMERCIJALNAL%AI;I\LKA A-D., BANJA

100% vlasniStvo Banke 99,998% vlasniStvo Banke

Komercijalna banka a.d., Budva osnovana je Komercijalna banka a.d., Banja Luka je
u novembru 2002. godine kao afiljacija osnovana u septembru 2006. godine i dana 15.
Komercijalne banke a.d., Beograd i upisana u septembra 2006. godine upisana u sudski
centralni registar Privrednog suda u Podgorici registar ReSenjem Osnovnog suda u Banja
6. marta 2003. godine. Luci.

¥ Gradiska
Prijedor Nova Topola

pala Zaluzani

. Bréko
Bijelo polj€e Ban]a Luka BIjteina
CRNA GORA Mrkonji¢ Grad Tuzla

Zvornik

Niksié Vlasenica

PODGORICA Sarajevo Pale

& 118 zaposlenih, & 146 zaposlenih,

& 17 organizacionih delova (F/A) & 17 organizacionih delova (F/A)

© omaices

100% vlasniStvo Banke

DrusStvo za upravljanje investicionim fondovima (DZU) KomBank INVEST a.d., Beograd je
privredno drustvo upisano u Registar privrednih subjekata Agencije za privredne registre dana 5.
februara 2008. godine.

Drustvo je osnovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo koje posluje u skladu sa Zakonom o
investicionim fondovima, Pravilnikom o investicionim fondovima i Pravilnikom o uslovima za
obavljanje delatnosti DZU.
Na kraju polugodista 2015. godine Drustvo je upravljalo sa tri investiciona fonda i to:

1. KomBank IN FOND, o.i.f. balansirani fond

2. KomBank NOVCANI FOND, o.i.f oéuvanja vrednosti imovine (novéani fond)

3. KomBank DEVIZNI FOND, o.i.f. oéuvanja vrednosti imovine (nov¢ani fond)
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POlUgOd|énJ| |ZVeétaJ 0 pOS|Ovanju Op|s pos|ovnih aktivnosti i
za 2015. godinu organizaciona struktura Grupe
Grupe Komercijalne Banke

Osnovni podaci o sediStu ¢lanica Grupe:

KOMERCIJALNA BANKAAD,, KOMERCIJALNA BANKA DZU KomBank INVEST AD.,

BUDVA AD., BANJA LUKA BEOGRAD
ULICA Podkosljun bb Veselina MasleSe 6 Kralja Petra 19
TELEFON 00382-33-426-300 00387-51-244-700 011-330-8156

Mati€éna banka Komercijalna banka a.d., Beograd:

[ |  FILLALA SEDISTE

1. Krusevac
2. Nis
3. Zrenjanin
4. Cagak Gradsko Setaliste 10-14
5. Kraljevo
6. Novi Pazar
7. Novi Sad
8. Uzice
9. Vranje
10. Valjevo
11. Subotica
12. Sabac
13. Kragujevac
14. Smederevo
15. PoZarevac
16. Jagodina
17. Loznica
18. S. Mitrovica
19. Zajetar
20. Kikinda
21. Sombor
29 Vrsac Trg Svetog Teodora & 2.897 zaposlenih,
\VrSackog 2
23. Beograd & 217 ekspozitura koje su organizaciono
vezane za 24 filijale na regionalnom
24. K. Mitrovica principu
TELEFON +381 11- 30-80-100 +381-11-32-40-911 +381-11-33-39-001
FAX 3442-372 32-36-160 33-39-196
S.W.I.LF.T. code KOBBRSBG KOBBRSBG KOBBRSBG
REUTERS dealing code KOMB KOMB KOMB
INTERNET www.kombank.com www.kombank.com www.kombank.com
INTERNET E - mail posta@ kombank.com  posta@ kombank.com  posta@ kombank.com
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Polugodisniji izvestaj o poslovanju Finansijski polozaj i

za 2015. godinu Pokazatelji poslovanja
Grupe Komercijalne Banke

2. Finansijski polozaj i pokazatelji poslovanja Gru pe

2.1. Makroekonomsko okruzenje

Makroekonomski uslovi poslovanja ¢lanica Grupe prema dostupnim podacima nadleznih institucija:

Makroekonomski

pokazatelji SRBIJA REPUBLIKA SRPSKA CRNA GORA
Bruto drustveni proizvod 3.994,0 mird RSD 8,8 mird. BAM 3,6 mird. EUR
Kretanje BDP-a rast 0,9 % rast 0,4 % rast 3,5 %
Index potroSackih cena rast 1,9% pad 0,9% rast 2,3%
Aktiva bankarsko

8 rast 0,5%. pad 2,0 % rast 2,7%
sektora
Funkcionalna valuta RSD BAM EUR
Industrijska proizvodnja rast 4,8% rast 4,3 % rast 6,7 %
826,1 mil BAM
Strane direktne investicije 453 mil EUR. (podatak se odnosi na 111,8 mil. EUR
BiH)

NPL bankarskog sektora 23,0% 14,4 % 16,2%
Stopa nezaposlenosti 19,2% 25,2% 13,9%

2.2. Poslovanje Grupe Komercijalne Banke a.d., Beograd

OPIS 30.06.2015 2014 2013 2012 2011

u hiljadama RSD

BILANSNA AKTIVA GRUPE 413.466.023  430.702.109 384.296.023 342.267.358 292.679.098
Komercijalna banka a.d., Beograd 383.782.677 400.168.484 356.638.947 317.898.559 270.003.848
Komercijalna banka a.d., Budva 13.853.972 13.939.442 12.197.246 10.422.000 9.456.653
Komercijalna banka a.d., Banja Luka 15.707.592  16.484.378  15.354.014  13.844.837  13.119.415
KomBank INVEST a.d., Beograd 121.782 109.805 105.816 101.962 99.182
u hiljadama A& A
RSD 2306.2015 31.12.2014 UCESCE U BILANSNOJ AKTIVI GRUPE
500.000.000 - 3,80%
3,35% 0,03%
400.000.000 A ‘ ’
300.000.000 - - KB Beograd
& S / = KB Budva
200.000.000 4 4 A .
§ § KB Banja Luka
100.000.000 - o oS ® KB Invest
i ™
< <
0 92,82%

Bilansna aktiva Grupe

Bilansna aktiva Grupe zabeleZila je pad od 4,0% u prvom polugodu 2015. godine. U&eSée Mati¢ne
banke u ukupnoj aktivi Grupe smanjeno je u odnosu na pocetak godine, kao i u¢es¢e KB Banja

Luke, dok je u¢eSée KB Budve povecano. UceSc¢e KB Invest je ostalo nepromenjeno.
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Polugodisniji izvestaj o poslovanju Finansijski polozaj i

za 2015. godinu Pokazatelji poslovanja
Grupe Komercijalne Banke

Pregled plasmana i obaveza banaka i komitenata na dan 30. jun 2015. godine po ¢lanicama Grupe

OPIS 30.06.2015 2014 2013 2012 2011

u hilladama RSD

KREDITI | POTRAZIVANJA OD
BANAKA | KOMITENATA

214.399.039  239.562.636  231.234.880 217.721.333  169.380.487

Procenat rasta/pada -10,50% 3,60%
Komercijalna banka a.d., Beograd 195.392.332  219.502.491 212.141.510 199.465.741  155.719.207
Komercijalna banka a.d., Budva 7.332.301 7.687.740 7.630.520 7.300.499 5.615.791
Komercijalna banka a.d., Banja Luka 11.674.406 12.372.405 11.462.850 10.955.093 8.045.489

KomBank INVEST a.d., Beograd - - S S =

DEPOZITI | OBAVEZE PREMA

BANKAMA | KOMITENTIMA 328.368.275  347.341.972 306.302.650 269.884.506 219.922.916

Procenat rasta/pada -5,46% 13,40%
Komercijalna banka a.d., Beograd 307.318.078 325.559.503 286.908.736  252.888.160 205.917.714
Komercijalna banka a.d., Budva 10.015.124 9.987.090 8.134.122 6.963.203 4.932.913
Komercijalna banka a.d., Banja Luka 11.035.073 11.795.379 11.259.792 10.033.143 9.072.289

KomBank INVEST a.d., Beograd - - = S =

®30.6.2015 31.12.2014 Krediti i potrazivanja i depoziti i obaveze
(u hiljadama RSD)

Depoziti i obaveze 328.368.275

prema bankama i komitentima

347.341.972

Krediti i potrazivanja 214.399.039

od banaka i komitenata | 539 567 536 -10,5% |
0 100.000.000 200.000.000 300.000.000 400.000.000
KREDITI | POTRAZIVANJA DEPOZITI | OBAVEZE
0, 3,4%
3,4% ] 3,0% 7
91,1% 93,6%
KB Beograd = KB Budva KB Banja Luka KB Beograd ®KB Budva KB Banja Luka
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Polugodisniji izvestaj o poslovanju Finansijski polozaj i

za 2015. godinu Pokazatelji poslovanja
Grupe Komercijalne Banke

2.2.1. Konsolidovani bilans stanja
Konsolidovana aktiva Grupe na dan 30.06.2015. godine

u hilladama RSD

R.BR. OPIS BILANSNE POZICIJE 30.06.2015 | 31.12.2014 INDEKSI UCESCE
5=(3:4)100 | 30.06.2015

AKTIVA
1. Gotovina i sredstva kod centralne 72.254.832 72.633.528 99,5 17,5%
banke
2. Finansijska sredstva po fer vrednosti 147.119 121.634 121,0 0,0%
kroz bilans uspeha namenjena
trgovanju
3.  Finansijska sredstva raspoloziva za 107.011.783 98.958.788 108,1 25,9%
prodaju
4. Finansijska sredstva koja se drze do 468.484 390.015 120,1 0,1%
dospeca
5.  Krediti i potrazivanja od banaka i 23.681.399 35.733.988 66,3 5,7%
drugih finansijskih organizacija
6.  Krediti i potraZzivanja od komitenata  190.717.640 203.828.648 93,6 46,1%
7.  Nematerijalna ulaganja 340.887 451.205 75,6 0,1%
8. Nekretnine, postrojenja i oprema 6.459.481 6.605.496 97,8 1,6%
9. Investicione nekretnine 2.942.787 2.711.213 108,5 0,7%
10. Tekuca poreska sredstva 83.558 79.572 105,0 0,0%
11. OdloZena poreska sredstva 129.347 5 0,0%
12. Stalna sredstva namenjena prodaji i 143.620 137.802 104,2 0,0%
sredstva iz poslovanja koje se
obustavlja
13. Ostala sredstva 9.085.086 9.050.215 100,4 2.2%
UKUPNA AKTIVA (od 1. do 13.) 413.466.023 430.702.109 96,0 100,0%

Bilansna aktiva Grupe na dan 30.06.2015. godine manja je u odnosu na pocetak godine za
17.236,1 milion dinara ili 4,0%. Krediti komitentima su smanjeni za 13.111,0 miliona dinara,
odnosno 6,4%. Na dan 30.06.2015. godine ukupni plasmani komitentima iznosili su 46,1% ukupne

bilansne aktive.

Znaajno povecéanje u izveStajnom periodu realizovano je na poziciji finansijska sredstva
raspoloZiva za prodaju u iznosu od 8.053,0 miliona dinara, $to je poveéanje od 8,1% od pocetka

godine. Rast plasmana realizovan je kroz ulaganje u drzavne hartije od vrednosti.

Gotovina i sredstva kod centralne banke manja su za 378,7 miliona dinara, Sto je neznatan pad u

odnosu na kraj godine od 0,5%.
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Polugodisniji izvestaj o poslovanju
za 2015. godinu
Grupe Komercijalne Banke

Finansijski polozaj i
Pokazatelji poslovanja

Konsolidovana pasiva Grupe na dan 30.06.2015. godine

R.BR.

OPIS BILANSNE POZICIJE

30.06.2015

31.12.2014

u hilladama RSD

INDEKSI

UCESCE

5=4)'100 | 3006205

PASIVA
1. Depoziti i ostale obaveze prema 20.300.938 26.247.764 77,3 4,9%
bankama, drugim finansijskim
organizacijama i centralnoj banci
2. Depoziti i ostale obaveze prema 308.067.337 321.094.208 95,9 74,5%
drugim komitentima
3. Subordinirane obaveze 6.021.978 6.036.680 99,8 1,5%
4. Rezervisanja 1.852.848 1.732.069 107,0 0,4%
5.  Tekuce poreske obaveze 0 14.726 0,0 0,0%
6.  OdloZene poreske obaveze 290.300 160.991 180,3 0,1%
7. Ostale obaveze 6.244.556 3.314.942 188,4 1,5%
8. UKUPNE OBAVEZE (od 1. do 7.) 342.777.957 358.601.380 95,6 82,9%
KAPITAL
9. Akcijski kapital 40.034.550 40.034.550 100,0 9,7%
10. Dobitak 710.733 6.925.972 10,3 0,2%
11. Rezerve 29.942.716 25.140.140 119,1 7,2%
12. UcCeSée bez prava kontrole 67 67 100,0 0,0%
13.  UKUPNO KAPITAL (od 9. do 12.) 70.688.066 72.100.729 98,0 17,1%
14. UKUPNA PASIVA 413.466.023 430.702.109 96,0 100,0%

Ukupne obaveze Grupe na dan 30.06.2015. godine iznosile su 342.778,0 miliona dinara i &ine

82,9% ukupne pasive. Ukupne obaveze su smanjene u odnosu na poc¢etak godine za 15.823,4

miliona dinara (4,4%). Na smanjenje obaveza najviSe je uticao pad depozita i ostalih obaveza

prema komitentima u iznosu od 13.026,9 miliona dinara (4,1%) i depozita i ostalih obaveza prema

bankama u iznosu od 5.946,8 miliona dinara (22,7%).

Najveci rast su zabelezZile ostale obaveze u iznosu od 2.929,6 miliona dinara ili 88,4% od pocetka

poslovne godine.

Ukupan kapital sa 70.688,1 milion dinara u€estvuje u ukupnoj pasivi sa 17,1%. Ukupni kapital

smanjen je za 2,0% ili 1.412,7 miliona dinara u odnosu na pocetak godine. Smanjenje kapitala

rezultat je pada dobitka u iznosu od 6.215,2 miliona dinara i efekata rasta rezervi u iznosu od

4.802,6 miliona dinara.
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Polugodisniji izvestaj o poslovanju
za 2015. godinu
Grupe Komercijalne Banke

Finansijski polozaj i
Pokazatelji poslovanja

Konsolidovani bilans stanja na dan 30.06.2015. godine — ¢lanice bankarske Grupe

u hilladama RSD

OPIS KB KB KB Banja |KomBank [ UKUPNO
Beograd Budva Luka INVEST GRUPA

s/ 2/ 3 | 4 | 5 | 6 | 7 |
Pozicija / AKTIVA
1 Gotovina i sredstva kod centralne 68.102.145 1.531.990 2.620.697 0 72.254.832
banke
2 Plasmani u HOV 103.722.956 2.692.582 1.091.180 120.668 107.627.386
3 Krediti i potrazivanja od banaka i 21.703.585 1.399.612 578.202 0 23.681.399
dr.fin.org
4 Krediti i potrazivanja od komitenata 173.688.747 5.932.689 11.096.204 0 190.717.640
5 Nematerijalna ulaganja 300.596 21.692 18.578 21 340.887
6 Nekretnine, postrojenja i oprema 6.200.408 203.421 55.600 52 6.459.481
7 Investicione nekretnine 2.814.408 0 128.379 0 2.942.787
8 Ostala aktiva 7.249.832 2.071.986 118.752 1.041 9.441.611
9 UKUPNA AKTIVA (1 do 8) 383.782.677 13.853.972 15.707.592 121.782 413.466.023
Pozicija / PASIVA
Depoziti i ostale obaveze prema 18.655.093 319.757 1.326.088 0 20.300.938
10 bankama i drugim finansijskim
organizacijama
1 Depoziti i ostale obaveze prema 288.662.985 9.695.367 9.708.985 0 308.067.337
drugim komitentima
12 Subordinirane obaveze 6.021.978 0 0 0 6.021.978
13 Rezervisanja 1.781.325 43.039 27.901 583 1.852.848
14 Ostale obaveze 6.388.200 68.508 76.833 1.315 6.534.856
15 UKUPNE OBAVEZE (10 do 14) 321.509.581 10.126.671 11.139.807 1.898 342.777.957
16 Kapital i rezerve 69.145.907 1.240.649 321.614 -20.104 70.688.066
17 UKUPNA PASIVA (15+16) 390.655.488 11.367.320 11.461.421 -18.206 413.466.023
I Aktiva po segmentima 383.782.677 13.853.972 15.707.592 121.782 413.466.023
_ Struktura korigovanih pozicija
- Konsolidovana gotovina 0 -175.167 -46.264 -19  -221.450
- Konsolidovani dati depoziti -4.014 0 -13.568 -83 -17.665
- Konsolidovani dati krediti -603.021 0 0 0 -603.021
- Konsolidovana potraz.za kamatu -3.210 0 0 0 -3.210
- Konsolid.razgran.kam. i drugo -90 0 0 0 -90
- Konsolidovani udeli -5.480.888 0 0 0 -5.480.888
Il Aktiva po segmentima 389.873.900 14.029.139  15.767.424 121.884 419.792.347
| Pasiva po segmentima 390.655.488  11.367.320 11.461.421 -18.206 413.466.023
_Struktura korigovanih pozicija
- Konsolidovani depoziti -235.101 -4.014 0 0 -239.115
- Konsolidovani primljeni krediti 0 0 -603.021 0 -603.021
- Konsolid.obav.za kam.i drugo 0 0 -3.210 -90 -3.300
- Konsolidovani kapital 1.661.232 -3.302.348 -3.699.772 -140.000 -5.480.888
- Unutargrupne dividende -644.543 644.543 0 0 0
Pasiva po segmentima 389.873.900  14.029.139 15.767.424 121.884 419.792.347

Bil | | 389.873.900( 116.324 255.699 121.884
ilansna suma u originalnoj valuti h/din hEUR h/BAM h/din
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za 2015. godinu Pokazatelji poslovanja
Grupe Komercijalne Banke

2.2.2. Konsolidovani bilans uspeha

Postupak konsolidovanja zahteva eliminaciju iz pojedinaénih bilansa uspeha svih pozicija koje

poti€u iz medusobnih poslovnih transakcija: kamate, naknade, provizije i ostali prihodi/rashodi.

Za period od 1. januara do 30. juna 2015. godine Grupa Komercijalne banke je ostvarila dobitak u

iznosu od 703,4 miliona dinara.
Konsolidovani bilans uspeha za period od 1.januara do 30. juna 2015. godine
u hilladama RSD

OPIS BILANSNE POZICIJE 30.06.2015 | 30.06.2014 g%’fﬁ;

PRIHODI | RASHODI REDOVNOG POSLOVANJA

.1. Prihodi od kamata 10.681.761  11.909.263 89,7
1.2. Rashodi kamata 3.214.178 4,423.222 72,7
1.  Neto prihod po osnovu kamata 7.467.583 7.486.041 99,8
2.1. Prihodi od naknada i provizija 3.080.009 2.825.223 109,0
2.2. Rashodi od naknada i provizija 570.786 482.299 118,3
2. Neto prihod po osnovu naknada i provizija 2.509.223 2.342.924 107,1
3 Neto dc.)bltlak po osn.ovu finansijskih sredstava 2 667 3351 79.6
namenjenih trgovanju
" Neto dovb.lt.ak po osnoyu finansijskih sredstava 20613 8.491 2428
raspoloZivih za prodaju
Neto prih h k ih razlika i efekat
5 eto prihod/rashod od kursnih razlika i efekata 11.046 -78.137 141

ugovorene valutne klauzule
6.  Ostali poslovni prihodi 213.033 166.719 127,8
Neto rashod po osnovu obezvredivanja finansijskih

’ sredstava i kreditno rizi¢nih vanbilansnih stavki -3.008.602  -1.393.137 2160
8. UKUPAN NETO POSLOVNI PRIHOD 7.215.563 8.536.252 84,5
9. TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 2.340.264 2.345.775 99,8
10. TroSkovi amortizacije 453.267 465.970 97,3
11. Ostali rashodi 3.718.675 3.178.572 117,0
12. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (8-9-10-11) 703.357 2.545.935 27,6
13. Porez na dobitak 0 0 0
14. DOBITAK NAKON OPOREZIVANJA ( 12-13) 703.357 2.545.935 27,6

U uslovima smanjene traznje za kreditima i tendencije smanjenja kamatnih stopa, prihodi od
kamata Grupe zabeleZili su pad u odnosu na prethodnu godinu, praéeni istovremenim smanjenjem
rashoda kamata, Sto je u neto iznosu zanemarljiva promena od 18,5 miliona dinara odnosno 0,2%

u odnosu na isti period prethodne godine.

Neto prihodi naknada beleze povecanje u iznosu od 166,3 miliona dinara (7,1%), usled porasta
prihoda od naknada i provizija za 254,8 miliona dinara (9,0%), i neSto niZeg rasta rashoda naknada

u iznosu od 88,5 miliona dinara (18,6%).
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u hiljadama

RSD m30.6.2015 30.6.2014
14.000.000 -~
11.909.263
12.000.000 10.681.761
10.000.000 -
7.486.041
8.000.000 A 7.467.583
6.000.000 - 4.423.992
3.080.009
4.000.000 - 3.214. 178 2 805 293 2.509.223
2.342.924
2.000.000 - 570.786 ,
482.299 |
0 - T — - T !
Prihodi Rashodi Neto prihod po Pr|hod| od Rashodi od Neto prihod po
od kamata kamata osnovu kamata naknada i naknadai :osnovu naknada i
provizija provizija provizija

Operativni i ostali troSkovi poslovanja porasli su za 521,9 miliona dinara (8,7%). U istom periodu
troSkovi zarada i troSkovi amortizacije smanjeni u odnosu na prethodnu godinu. Ostali troSkovi su
porasli za 540,1 milion dinara Sto je rast od 17,0%. Na rast ostalih troSkova uticala je korekcija

kamata i naknada iz ranijih godina i troSkova osiguranja depozita.

u hiljadama RSD ®30.6.2015  30.6.2014
4.000.000 - 3718675
3.178.572
3.000.000 - 2.345.775
2.340.264
2.000.000 -
1.000.000 - 453.267 465.970
0 , | I ,
TroSkovi TroSkovi Ostali
zarada amortizacije rashodi
20 - Cost-Income Ratio
65,1
6'4 - 63,1 62,7
A 4 v .,
60 ] \’
50 . . . . .
2011 2012 2013 2014 30.6.15.
u hiljadama .
. . . Neto rash zvreden
Neto rashodi po osnovu obezvredivanja RSD eto rashod obezvredenja
. e . . v 4.000.000 -
finansijskih sredstava i kreditno rizi¢nih 3.008.602
vanbilansnih stavki povecani su za 1.615,5 3.000.000 +
miliona dinara (116,0%) u odnosu na isti 2.000.000 + 1.393.137
period prethodne godine u cilju zaStite od 1.000.000 A
rizika. 0 ' '
30.6.2015 30.6.2014
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Finansijski polozaj i
Pokazatelji poslovanja

uRgljDadama Dobit pre poreza
3.000.000 - S EAE055
2.000.000 -
1.000.000 - 703.357
30.6.2015 30.6.2014

Dobitak iz redovnog poslovanja smanjen je za
1.842,6 miliona dinara (72,4%) u odnosu nha
prethodno  polugodisSte. Smanjenje  dobitka
posledica je obezvredivanja plasmana i kreditno
riziCnih vanbilansnih stavki u prvih Sest meseci

tekuce godine.

Konsolidovani bilans uspeha po ¢lanicama Grupe za period od 1. januara do 30.juna 2015. godine

u hilladama RSD

OPIS KB KB KB Banja | KomBank UKUPNO
Beograd Budva Luka INVEST GRUPA

(2 2 {3 | 4 | 5 | 6 | 7 |
1 Prihodi od kamata 9.920.973 347.341 407.532 5.915 10.681.761
2 Rashodi kamata 3.022.693 93.148 98.337 0 3.214.178
3 Neto prihodi/rashodi kamata (1-2)  5.898.280 254.193 309.195 5.915 7.467.583
4 Prihodi od naknada 2.894.123 71.716 111.069 3.101 3.080.009
5 Rashodi od naknada 523.216 16.072 31.342 156 570.786
6 ?fg; prihodiftashodi naknada 2.370.907 55644  79.727 2.945  2500.223
7 Neto rezultat plasmana u HoV 13.892 0 8.243 1.145 23.280
8 Neto rezuliat obezvredivanja 2918607  -42.973  -47.022 0 -3.008.602

plasmana
9 Ostali rezultat 230.349 4.178 -10.602 154 224.079
UKUPAN NETO POSLOVNI
| PRIHOD (3+6+7+8+9) 6.594.821 271.042 339.541 10.159 7.215.563
10 TroSkovi bruto zarada 2.058.986 135.124 140.657 5.497 2.340.264
17 OstalitroSkovi operativnog 3.837.537  162.538  169.065 2802  4.171.942
poslovanja
1 0Skovi operativnog poslovanja 5896523  297.662  309.722 8299  6.512.206
(10+11)
REZULTAT PO SEGMENTIMA
1] (3+6+7+8+9-12) 698.298 -26.620 29.819 1.860 703.357
Il Rezultat po segmentima 698.298 -26.620 29.819 1.860 703.357
Struktura korigovanih pozicije
- Konsolidovane kamate neto -4.808 0 4.817 -9 0
- Konsolidovane naknade neto -1.165 55 833 277 0
- Ostalo 0 0 -2 2 0
- Kur.razl. na med.odnose 7.961 -1.752 -9.682 0 -3.473
Il Rezultat po segmentima 696.310 -24.923 33.853 1.590 706.830

Rezultat u originalnoj valuti (000)

696.310

h/din 547 h/BAM | 1.590 h/din
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Polugodisniji izvestaj o poslovanju
za 2015. godinu
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Drustvena
odgovornost

3.Ulaganja u cilju zastite zivotne sredine

Usvajanjem Politike i Procedure o zastiti Zivotne i druStvene sredine na nivou bankarske Grupe,
Grupa je definisala standarde za identifikovanje i upravljanje zastitom Zzivotne i druStvene sredine u
procesu odobravanja i pracenja kredita. Internim aktima definisan je i postupak za reSavanje i
davanje odgovora na prigovore po osnovu direktnog ili indirektnog uticaja poslovnih aktivnosti na

Zivotnu i druStvenu sredinu.

Ugovaranjem kreditnih linija za finansiranje investicija za poveéanje energetske efikasnosti i razvoj
obnovljive energije, odobreni su plasmani koji obezbeduju energiju iz zelenih izvora koji dovode do

smanjenja emisije ugljen dioksida.

Kroz kategorizaciju plasmana u zavisnosti od nivoa rizika na Zivotnu i druStvenu sredinu, Grupa
procenjuje u kom procentu se finansiraju delatnosti koje mogu imati Stetne posledice po okruzenije.
Takode, Grupa kontinuirano prati vanredne dogadaje kod svojih klijenata koji mogu imati negativan
uticaj na zivotnu sredinu, zdravlje ili bezbednost ili zajednicu u celini i o tome redovno obavesStava

organe upravljanja i akcionare Banke.

U cilju zasStite Zivotne sredine i minimiziranja moguénosti za pojavu dogadaja koji mogu imati
negativan materijalni uticaj na Zivotnu sredinu, zdravlje ili bezbednost ili zajednicu u celini, banke
Clanice Grupe ne finansiraju klijente kojima je osnovna delatnost povezana sa proizvodnjom ili
trgovinom oruzjem i municijom, alkoholnim piéima, radioaktivnim materijalima i drugim

tehnologijama koje mogu imati negativan uticaj na Zivotnu sredinu.

4. Znac€ajni doga daji po zavrSetku poslovne godine

Znalajni dogadaji posle 30.06.2015. godine obelodanjeni su u Napomenama uz konsolidovane

finansijske izveStaje — napomena broj 12.

5.Planirani budu ¢€i razvoj

Uslovljeni oteZanim makroekonomskim uslovima Grupa nastavlja da posluje sa konzervativnim

stavom prema riziku. Fokus Grupe ostaje na ostvarenju dugoro¢ne konkurentnosti.

Poslovne politike nisu menjane u poslovnoj godini ni na nivou Grupe niti na nivou pojedinacnih

banaka, ¢lanica Grupe.

Grupa donosi Strategiju i Plan poslovanja na nivou ¢lanica u zavisnosti od lokalnih uslova

poslovanja.

Strategije poslovanja usvajaju se na nivou Clanica Grupe, na period za naredne tri godine.
Strategijom se definiSu misija, strateski ciljevi i principi poslovanja svake ¢lanice Grupe sa fokusom

na stabilno i odrzivo poslovanje, koje ¢e se realizovati kroz:

& Odrzavanje kamatne marze;
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Polugodisniji izvestaj o poslovanju o B .
za 2015. godinu Planirani buduci razvoj

Grupe Komercijalne Banke

& Podizanje efikasnosti i

& Odrzavanje kvaliteta portfolija nasuprot rastu.
Misija i dugoro€no opredeljenje Grupe u narednom periodu ostaju:

& Univerzalna banka sa podjednakim fokusom na privredu i stanovnistvo;

& Orijentisanost na lokalna trzista.
StrateSke ciljeve moZemo definisati kao:

& Upravljanje svim rizicima prisutnim u poslovanju Grupe;

& Odrziva profitabilnost uz stvaranje uslova za njen rast u postkriznom periodu.
Principi kojima se rukovodi prilikom postavljanja ciljeva su sledeéi:

& Stabilnost i dugoro¢na odrzivost poslovanja i vrednosti za akcionare;
& Opreznost;

& Konzervativan pristup.

Planirane performanse poslovanja po ¢lanicama:

ANICE GRUPE KB BEOGRAD KB BANJA LUKA KB BUDVA

Plan 2 2016 2017 2015 2017 2015 2017

Rast aktive 3,6% 5,2% 5,5% 5,5% 4,3% 3,4% 2,2% 3,9% 3,9%
ROE na akcijski kapital | 11,9%  13,7%  15,4% 3,3% 4,1% 4,6% 6,3% 7,3% 8,6%
ROE na ukupan kapital 6,8% 7,5% 8,1% 3,0% 3,6% 4,0% 5,1% 5,7% 6,3%
ROA 1,2% 1,3% 1,4% 0,7% 0,9% 0,9% 1,5% 1,7% 1,9%

CIR 58,8%  55,5% 54,7% | 746% 70,0% 66,3% | 67,5% 63,8% 61,0%

Kamatna marza na

' 3,4% 3,5% 3,6% 4,1% 4,2% 43% | 4,7% 4,9% 5,0%
ukupnu aktivu
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za 2015. godinu ¢lanica Grupe
Grupe Komercijalne Banke

6.Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Bankarska Grupa kontinuirano prati aktivnosti na trziStu bankarskih proizvoda, pri ¢emu koristi

raspoloZive kadrove, a angaZuje i specijalizovane agencije za istraZivanje javnog mnjenja.

Istrazivanje trziSta: IPSOS Strategic Marketing, Bankarski omnibus — Najbolja banka u Srbiji, Maj
2015. godine

Agencije obezbeduju podatke koji se ticu KOMERCUALNA BaNAKA [ 17 5
zadovoljstva klijenata, a prema sprovedenim BANCA INTESA 13,1
analizama, Grupa zauzima vodeée mesto po POSTANSKA STEDIONICA | 12,0
. i i i RAIFFEISEN BANK 6,7
prepoznatljivosti brenda i kvalitetu usluga. SOCIETE GENERALE & 3.6
.. o . > VOJVODJANSKABANKA- 34
Rezultati istrazivanju pomazu u procesu .
UNICREDIT BANKA 3,3
donoSenja poslovnih odluka, posebno bitnih AIKBANKA | 3.1
na segmentu razvoja novih i unapredenja i ERSTEBANK (B 2.5
EUROBANK EFG 2,1

modifikacije postojecih proizvoda i usluga.

U kontinuiranom procesu pracenja trziSnih signala i potreba korisnika i potencijalnih klijenata,
poslovni sektori Mati¢ne banke su u prethodnom periodu korisnicima ponudili nove i/ili unapredili
odredene vrste kredita za stanovniStvo i mikroklijente, i razvili Citav spektar usluga u segmentu
elektronskog bankarstva, platnih i kreditnih kartica. Rezultati istrazivanja i razvoja su

implementirani u Strategiju i biznis plan Mati¢ne banke.

7. Otkup sopstvenih akcija

Clanice Grupe nisu sticale sopstvene akcije u prethodnom periodu, a ne nameravaju ni da sti¢u

sopstvene akcije u narednom periodu.

8. Postojanje ogranaka

Zavisne banke: Komercijalna banka a.d., Budva i Komercijalna banka a.d., Banja Luka vode
poslovne knjige i sastavljaju finansijske izveStaje u skladu sa racunovodstvenim propisima

Republike Crne Gore, odnosno Bosne i Hercegovine.

U svrhu pripremanja konsolidovanih finansijskih izveStaja pojedinacni finansijski izvestaji zavisnih

banaka i Drustva su prilagodeni prezentaciji finansijskih izveStaja na osnovu:

& racunovodstvenih propisa Republike Srbije,
& internih akata Mati¢ne banke i
& relevantnih MRS i MSFI.

Funkcionalne valute, EUR iz finansijskih izveStaja Komercijalne banke a.d., Budva i BAM iz
finansijskih izveStaja Komercijalne banke a.d., Banja Luka, preraCunate su u prezentacionu
valutu, odnosno funkcionalnu valutu Mati¢ne banke — dinar (RSD) na bazi zvani¢no objavljenih
kurseva u Republici Srhiji, i to:
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Pojedinacni bilansi
¢lanica Grupe

& Bilans uspeha i Bilans tokova gotovine primenom prose¢nog kursa u Republici Srbiji i

& ostali finansijski izvestaji (Bilans stanja,

promenama na kapitalu) primenom zaklju€¢nog kursa na dan bilansa.

IzveStaj o ostalom rezultatu i lzveStaj o

Pojedinacni bilansi stanja ¢lanica Grupe pre konsolidovanja na dan 30. juna 2015. godine
u hilladama RSD

KB Banja KomBank
OPIS KB Beograd KB Budva INVEST

Gotovina i sredstva kod centralne banke 68.102.145 1.707.157 2.666.961

Plasmani u HOV 103.722.956 2.692.582 1.091.180 120.668
Krediti i potraZivanja od banaka i dr.fin.org 22.313.830 1.399.612 591.770 83
Krediti i potrazivanja od komitenata 173.688.747 5.932.689 11.096.204 0
Investicije u zavisna drustva 5.480.888 0 0 0
Nematerijalna ulaganja 300.596 21.692 18.577 21
Nekretnine, postrojenja i oprema 6.200.408 203.421 55.600 52
Investicione nekretnine 2.814.408 0 128.379 0
Ostala aktiva 7.249.922 2.071.985 118.752 1.041
UKUPNA AKTIVA 389.873.900 14.029.139 15.767.424 121.884
(?EJZ?rﬁt}iLgf\:}gﬁgﬂ%ﬁg{:g}:ﬁ?kama i 18.890.194 323772 1.932.319 0
Ejgﬁ;‘;‘ti'n?;ta'e obaveze prema drugim 288.662.985  9.695.367  9.708.985 0
Subordinirane obaveze 6.021.978 0 0 0
Rezervisanja 1.781.325 43.039 27.901 583
Ostale obaveze 6.388.200 68.508 76.832 1.406
UKUPNE OBAVEZE 321.744.682 10.130.686 11.746.038 1.989
Kapital i rezerve 68.129.218 3.898.454 4.021.386 119.896
UKUPNA PASIVA 389.873.900 14.029.139 15.767.424 121.884

Procenat ukupno konsolidovanih pozicija bilansa stanja nije materijalno znacajan i iznosi 1,5%

bilansne sume zbirnog bilansa stanja.

U sprovedenom postupku konsolidacije u potpunosti je konsolidovano:

& iznos u¢eSéa Mati¢ne banke u kapitalu ¢lanica Grupe (5.480,9 miliona dinara),

& interna potraZzivanja i obaveze izmedu ¢lanica Grupe (845,4 miliona dinara),

& interni prihodi i rashodi izmedu svih ¢lanica Grupe (neto negativan efekat 3,5 miliona

dinara),

& nerealizovani interni dobici (nisu ostvareni) i

& nerealizovani interni gubici (nisu ostvareni).

Obezvredenje plasmana (ispravke vrednosti) ¢lanica Grupe, kao i rezervisanje za potencijalne

obaveze, priznati su u skladu sa zahtevima MRS 39 i MRS 37, na oshovu usvojene interne

metodologije Grupe.
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Konsolidovanije bilansa stanja

AKTIVA u hiljadama RSD
S . Zbirna IZNOS.. Konsolidovana .o
Clanice grupe Komercijalne banke aktiva konsohplacue aktiva % uceScéa
aktive
Komercijalna banka a.d., Beograd 389.873.900 -6.091.223 383.782.677 92,82%
Komercijalna banka a.d., Budva 14.029.139 -175.167 13.853.972 3,35%
Komercijalna banka a.d., Banja Luka 15.767.424 -59.832 15.707.592 3,80%
KomBank INVEST a.d., Beograd 121.884 -102 121.782 0,03%
UKUPNO 419.792.347 -6.326.324 413.466.023 100%
PASIVA
2 . . . IZNOS.. Konsolidovana 3
Clanice grupe Komercijalne banke Zbirna pasiva konsohqlacue pasiva % uceScéa
pasive
Komercijalna banka a.d., Beograd 389.873.900 781.588 390.655.488 94,48%
Komercijalna banka a.d., Budva 14.029.139 -2.661.819 11.367.320 2,75%
Komercijalna banka a.d., Banja Luka 15.767.424 -4.306.003 11.461.421 2,77%
KomBank INVEST a.d., Beograd 121.884 -140.090 -18.206 0,00%
| UKUPNO 419.792.347 -6.326.324 413.466.023 100%

Uc€esSce zavisnih pravnih lica u ukupnom potencijalu Grupe nije zna¢ajno s obzirom da iznosi 7,2%
(2014. godine iznosilo je 7,1%) konsolidovane aktive Grupe. UceSCe u pasivi je neSto manje i
iznosi 5,5% (2014. godine 5,5%), s obzirom na to da se prilikom konsolidacije eliminiSe kapital
¢lanica koji je ulozila Mati¢na banka. Kao i prethodnih godina, dominantna je pozicija Mati¢ne

banke u strukturi aktive Grupe sa u¢es¢em od 92,8% i 94,5% u pasivi.

Pojedinaéni bilansi uspeha pre konsolidovanja za period od 1. januara - 30. juna 2015. godine
u hilladama RSD

KB Banja KomBank
OPIS KB Beograd KB Budva INVEST

Prihodi od kamata 9.925.789 347.341 407.532 5.925
Rashodi kamata 3.022.702 93.148 103.153 0
Dobitak po osnovu kamata 6.903.087 254.193 304.379 5.925
Prihodi od naknada i provizija 2.896.747 72.671 111.571 3.102
Rashodi od naknada i provizija 524.674 17.083 32.676 434
Dobitak po osnovu naknada i provizija 2.372.073 55.588 78.895 2.668
Neto dobitak/gubitak po osnovu prodaje HoV 13.892 0 8.243 1.144
y:\t?zggl?(cl):&/;zlls:odl od kursnih razlika i 13.219 3.992 -2.706 14
Ostali poslovni prihodi 209.169 1.937 1.786 140
Neto prihod/rashodi po osnovu indirektnih -2.918.607 -42.973 -47.022 0
otpisa plasmana i rezervisanja

Operativni i ostali poslovni rashodi 5.896.523 297.660 309.722 8.301
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 696.310 -24.923 33.853 1.590
Porez na dobit 0 0 0 0
DOBITAK 696.310 -24.923 33.853 1.590

18|Strana



Polugodisniji izvestaj o poslovanju Pojedinaéni bilansi

za 2015. godinu Elanica Grupe
Grupe Komercijalne Banke

Konsolidovanije bilansa uspeha u hiliadama RSD
Zbirni nekonsolidovani dobitak Iznos konsolidacije Konsolidovani
Ui EVEE £ st

706.830 9.455 5.982 703.357

9. Finansijski instrumenti zna €ajni za procenu finansijskog polozaja

Na polugodisStu 2015. godine za procenu finansijskog poloZzaja Grupe Komercijalne banka a.d.,
Beograd od klju¢nog znacaja su sledeci finansijski instrumenti:

. na strani aktive:

- krediti i potrazivanja od komitenata;

- krediti i potrazivanja od banaka i drugih finansijskih organizacija;
- finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i

- gotovina i sredstva kod centralne banke

. na strani pasive:
- depoziti i ostale obaveze prema drugim komitentima;

- depoziti i ostale obaveze prema bankama, drugim finansijskim organizacijama i centralngj
banci;

- subordinirane obaveze i

- kapital.

Krediti i potraZivanja od komitenata, banaka i drugih finansijskih organizacija na dan 30.06.2015.
godine iznose 214.399,0 miliona dinara i €ine 51,9% ukupne bilansne aktive Grupe, dok su na
kraju 2014. godine krediti iznosili 239.562,6 miliona dinara i u ukupnoj aktivi su ucestvovali sa
55,6%.

U prvih Sest meseci 2015. godine krediti i potrazivanja smanjeni su za 25.163,6 miliona dinara
odnosno za 10,5%. Imajuéi u vidu €injenicu da u duzem vremenskom periodu krediti i plasmani
¢ine viSe od 50% ukupne aktive Grupa je u prethodnom periodu razvijala sistem upravljanja
rizicima, sa posebnim akcentom na kreditni rizik. Kao rezultat ovih napora Grupa danas ima
kvalitetan kreditni portfolio, koji je obezbeden odgovarajucim iznosom ispravki vrednosti i rezervi

formiranih iz dobiti.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju na polugodisStu 2015. godine iznose 107.011,8 miliona
dinara (25,9% ukupne aktive) i u odnosu na stanje sa kraja 2014. godine (98.958,8 miliona dinara,
23,0% ukupne aktive) povecana su za 8.053,0 miliona dinara odnosno 8,1%. Navedena sredstva
se najvecim delom odnose na ulaganje u kratkoro¢ne i dugoroc¢ne hartije od vrednosti Republike
Srbije.

Gotovina i sredstva kod centralne banke, nerizicna aktiva sa aspekta kreditnog rizika, na dan 30.
jun 2015. godine iznose 72.254,8 miliona dinara i u odnosu na pocéetak godine smanjena su za
0,5%, odnosno za 378,7 miliona dinara. U strukturi ove pozicije dominantan iznos se odnosi na

sredstva na ziro racunu i sredstva izdvojena kod centralnih banaka u formi obavezne rezerve.
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Finansijski
instrumenti

Imajuéi u vidu strukturu aktive moze se konstatovati da se aktiva osetljiva na kreditni rizik odrzava

na optimalnom nivou uz razumnu politiku preuzimanija rizika.

Depoziti i ostale obaveze prema drugim komitentima (uklju€ujuéi i sredstva uzeta u formi kreditnih
linija) na dan 30. jun 2015. godine iznose 308.067,3 miliona dinara i u ukupnoj pasivi uestvuju sa
74,5%. U odnosu na pocetak godine depoziti i ostale obaveze prema drugim komitentima smanjeni
su za 13.026,9 miliona dinrara ili 4,1%. Depozitni potencijal Grupe dominantno €ine devizni depoziti

fizi€kih lica, pri E¢emu postoji velika diversifikacija depozita, veliki broj depozita u manjem iznosu.

Depoziti i ostale obaveze prema bankama, drugim finansijskim organizacijama i centralnoj banci na

dan 30. jun 2015. godine iznose 20.300,9 miliona dinara i ¢ine 4,9% ukupne pasive.

U cilju stvaranja osnove za povoljnije kreditiranje klijenata, kao i jacanje kapitalne baze Grupe
MatiCna banka, Komercijalna banka a.d., Beograd, je obezbedila deo sredstava i u formi
subordiniranog duga od strane IFC-a. Na dan 30. jun 2015. godine subordinirane obaveze iznose

6.022,0 miliona dinara i ¢ine 1,5% pasive.

Ukupan kapital Grupe Komercijalne banke na dan 30. jun 2015. godine iznosi 70.688,1 miliona
dinara i predstavlja 17,1% ukupne pasive. U poslovnoj godini ukupan kapital je smanjen za 1.412,7
miliona dinara odnosno za 2,0%.

Na bazi navedenog moze se zakljuciti da je Grupa Komercijalne banka a.d., Beograd obezbedila

razli¢ite izvore finansiranja i da ne postoji visoka koncentracija depozita.
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10. Upravljanje rizicima

Grupa je prepoznala proces upravljanja rizicima kao kljuéni element upravljanja poslovanjem, s
obzirom da izloZenost rizicima proizilazi iz svih poslovnih aktivnosti, kao neodvojivog dela
bankarskog poslovanja, kojim se upravlja kroz identifikovanje, merenje, ublazavanje, pracenje i
kontrolu i izveStavanje, odnosno uspostavljanjem ograni€enja rizika, kao i izveStavanje u skladu

sa strategijama i politikama.

Grupa je uspostavila sveobuhvatan i pouzdan sistem upravljanja rizicima koji obuhvata:
strategije, politike i procedure upravljanja rizicima, odgovaraju¢u organizacionu strukturu,
efektivan i efikasan sistem upravljanja svim rizicima kojima je izloZzena, adekvatan sistem
unutraSnjih kontrola, odgovarajuci informacioni sistem i adekvatan proces interne procene

adekvatnosti kapitala.

Strategijom upravljanja rizicima i Strategijom upravljanja kapitalom, Grupa je postavila sledec¢e
cilieve u okviru sistema upravljanja rizicima: minimiziranje negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital uz poStovanje definisanih okvira prihvatljivog nivoa rizika, odrzavanje potrebnog
nivoa adekvatnosti kapitala, razvoj aktivnosti u skladu sa poslovnim moguénostima i razvojem

trziSta u cilju ostvarivanja konkurentskih prednosti.

Detaljni izvesStaji i podaci o upravljanju rizicima su obelodanjeni u Napomenama uz konsolidovane

finansijske izveStaje — napomena broj 4.

I1zloZenost kreditnom riziku

Kreditni rizik je moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe,
usled neizvrSenja obaveza duznika prema &lanicama Grupe. Kreditni rizik uslovljen je kredithom
sposobnosSéu duznika, njegovom urednoS¢u u izvrSavanju obaveza prema Banci, kao i kvalitetom

instrumenta obezbedenja.

Prihvatljiv nivo izloZzenosti kreditnom riziku Grupe u skladu je sa definisanom Strategijom
upravljanja rizicima i zavisi od strukture portfolija Grupe, na osnovu koje se omogucuje limitiranje
negativnih efekata na finansijski rezultat i minimiziranje kapitalnih zahteva za kreditni rizik, rizik
izmirenja i isporuke i rizik druge ugovorne strane u cilju odrZavanja adekvatnosti kapitala na
prihvatljivom nivou. Banke, Clanice Grupe, odobravaju plasmane klijentima (pravnim i fizi€kim
licima) za koje procenjuje da su kreditno sposobni. S druge strane, Grupa ne ulaze u visoko-
rizine plasmane kao Sto su ulaganja u visokoprofitabilne projekte s visokim rizikom, u

investicione fondove visokoriziénog projekta i sli¢no.

Izlozenost riziku likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja moguénost nastanka nepovoljnih dogadaja koji mogu negativno uticati
na finansijski rezultat i kapital Grupe. Rizik likvidnosti ispoljava se kroz teSko¢e Grupe u izmirenju
dospelih obaveza u slu€aju nedovoljnih rezervi likvidnosti i nemogucnosti pokri¢a neocekivanih

odliva i ostale pasive.
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Banke, c¢lanice Grupe, u svom poslovanju poStuju osnovne principe likvidnosti, ostvarujuci
dovoljan nivo sredstava za pokrice obaveza nastalih u kratkom roku, odnosno poStuju princip
solventnosti formiranjem optimalne strukture sopstvenih i pozajmljenih izvora sredstava i
formiranjem dovoljnog nivoa rezervi likvidnosti koje ne ugroZavaju ostvarivanje planiranog

povrata na kapital.

Rizik likvidnosti, ispoljava se u nemogucnosti Grupe da ispunjava svoje dospele obaveze. Rizik
likvidnosti moze se javiti u vidu rizika izvora sredstava i trziSnog rizika likvidnosti. Problem
likvidnosti sa aspekta izvora sredstava odnosi se na strukturu pasive, odnosno obaveza i
izraZzava se kroz potencijalno znac¢ajno uceSce nestabilnih izvora, kratkoro¢nih izvora ili njihove
koncentracije. Sa druge strane, rizik likvidnosti ispoljava se i kroz deficit rezervi likvidnosti i

oteZanog ili nemoguceg pribavljanja likvidnih sredstava po prihvatljivim trziSnim cenama.

IzloZenost kamatnom riziku

Kamatni rizik je rizik od nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe po
osnovu pozicija iz bankarske knjige usled nepovoljnih promena kamatnih stopa. IzloZenost ovoj
vrsti rizika zavisi od odnosa kamatno osetljive aktive i pasive.

Upravljanje kamatnim rizikom ima za cilj odrZzavanje prihvatljivog nivoa izloZenosti kamatnom
riziku sa aspekta uticaja na finansijski rezultat i ekonomsku vrednost kapitala, vodenjem
adekvatne politike ro€ne uskladenosti perioda ponovnog formiranja kamatnih stopa i uskladivanja

izvora sa plasmanima prema vrsti kamatne stope i roénosti.

IzloZenost deviznom riziku

Banke, Elanice Grupe, su izlozene deviznom riziku koji se manifestuje kroz mogucénost nastanka
negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital usled promene meduvalutnih odnosa, promene
vrednosti domace valute u odnosu na strane valute ili promene vrednosti zlata i drugih plemenitih

metala.

U cilju minimiziranja izloZenosti deviznom riziku Grupa vrSi diversifikaciju valutne strukture
portfolija i valutne strukture obaveza, uskladivanje otvorenih pozicija po pojedinim valutama,

poStujuci principe ro€ne transformacije sredstava.

Grupa je duzna da uskladi obim svog poslovanja sa parametrima iz Zakona o bankama. Na dan

30. jun 2015. godine, svi pokazatelji su bili uskladeni sa propisanim parametrima.

Regulatorni zahtevi za Grupu
Parametar adekvatnosti kapitala predstavlja osnovni pokazatelj poslovanja Grupe i na njegovu

vrednost utiéu:

& Visina regulatornog kapitala,

& Ukupna aktiva ponderisana kreditnim rizikom,
& ,Neto otvorena devizna pozicija“ i
&

IzloZenost operativnom riziku.
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Adekvatnost kapitala
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Pravila korporativnog
upravijanja

11. Pravila korporativhog upravljanja

Pravila korporativnog upravljanja su zasnovana na odgovaraju¢im zakonskim propisima (Zakon o
bankama i Zakon o privrednim drustvima). Clanice grupe u svom poslovanju primenjuju Kodeks
korporativnog upravljanja Privredne komore Srbije, koji je usvojila Skupstina Privredne komore
Srbije.

Nadleznosti i ovlas¢enja svih organa €lanica Grupe zasnovana su na odgovaraju¢im zakonskim
propisima i definisana u internim aktima. Pravila korporativnog upravljanja implementirana su kroz
interna akta i u samoj primeni istih ne postoje odstupanja.

Kodeksom korporativnog upravljanja uspostavljeni su principi korporativne prakse prema kojoj se, u
poslovanju, ponasaju i pridrzavaju nosioci korporativnog upravljanja. Cilj Kodeksa je uvodenje dobrih
poslovnih obi¢aja i uspostavljanje visokih standarda u oblasti korporativnog upravljanja, koji treba da
obezbede jatanje poverenja akcionara, investitora, klijenata i ostalih zainteresovanih strana. Dobra
praksa korporativnog upravljanja u osnovi omogucava konzistentnost sistema kontrole, zastitu
interesa akcionara, pravovremenu dostavu svih relevantnih informacija o poslovanju i potpunu

transparentnost kroz javni pristup finansijskim izvestajima kompanija.

U Beogradu,

dana 19.08.2015. godine

KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD

Direktor/Sgktorg finansijskog kontrolinga, Izvrsni direkt; za racunovodsfyo
/é irafj&/i budzetiranja

avo Petrowc
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Heto gobutax no ockosy g Jl XOjA €8 NHIALM} npuInagy no gep ep ¥po3 Bunanc 1013 . 4
ycnexa
Hero rybutax no ocwoay ¢ Il ¥oja ce Jt pianajy No giep Bp xpol Gunawc ycnexa | 1014 . E
Hero qofurar no ocxesy o HjCaAx Cpeg, pac aa npoaajy 1015 20613 B 431
Heto rySutax no ockosy @ yCxMx CPEACTaBa pa 3a npoaayy 1016 - -
Heto npwxoa oa yp P wed yrosop yTHE KnayIyne 1017 11046 -
HeTto pacxog o xypoHMx panvea U ederata y BAMYTHE KNAYYY 1018 - 78137
Hero qofuTak No CCHOBY MHBECTHUMA ¥ NPUAPYMEHA ADYLTBEA M JA/EAHINe NosyxsaTe 1019 - -
Hero ry@urtax no ocHoBy MHBECTILM|E ¥ NPUADY APY W 24 ¥ 1020 - -
Ocranu nocnoemd NpUXeAK 1021 213033 186719
Heto npuxog No oCHOBY yMamema obelnpely b j P WP pudiikax sanbunancuax crasen | 1022 - L
Hero pacxog no ocxoay of hewa g i cpeas Wp p 6 CHIX CTABKM 1023 3008 €02 1393137
mﬁ:ﬁ;‘m{:ﬁgﬁ%ﬂW11m+ 1007-1008+1009-101041011-1092+1013-1014+1015-1016+1017- 1024 7215563 8535 252
YKYTMAH HETO NOCNOBHWA PACXOL (1003-1004+1007-1008+1009-1010+1011-101241013-1014+1015-1016+1017- 1025 : i
1018+1019-102041021+41022-1023) < 0
Tpowsosd 33paga, HAKHAAA 3APAAA W OCTANK MitsHM PACKDAN 1026 2340264 2345775
Tpoumosn amopTuIaywje 1027 453 267 485 970
Ocranw pacxogw 1028 371B 675 3178572
NOBWTAK NPE ONOPE3MBADA (1024-1025-1026-1027-1028) 2 0 1029 703 357 2545 935
MYBUTAK NPE ONOPE3MBAKLA (1024-1025-1026-1027-1028) < 0 1030 - 4
Nopes na goburax 100 -
| Qofurax no ocHosy ognexemnx nopesa 1032 -
TyGutax no oCHOBY OANDERUX NOPEla 1033 - -
AOBMTAK HAKOH ONOPE3MBAHGA (1029-1030-1031+1032-1033) 2 0 1034 703 357 2 545 835|
TYEUTAK HAKOH ONOPE3MBAHGA (1029-1030-1031+41032-1033) < 0 1035 # “
Here gofuTax nocnosarma koe ce obycTasra 1036 - -
Hero ryburax a xoje ce oby a 1037 - .
PE3YNTAT NEPHOAA - OOBUTAK (1034-1035+1036-1037) 2 0 1038 703 357 2545935
PE3YNTAT NEPHONA - NYEMTAK (1034-1035+1036-1037) < 0 1039 * -
HoGuTar koM NPnasa MaTHuHOM EHTUTETY 1040 7032357 2545915
NoGurax ko npunag, pama Ge3 npasa P 1041 - -
MyGuTaK Koj NPUNAAS MATHYHOM EHTHTETY 1042 - -
TyGurax ko Npunaga enacxuyuma el Npasa kouTpone
Ocwosma 3apana no axumm { y Awnapwma Gea napa) 1044
YMawena (palnoamena) 3apasa no axgum | y aumapuma Gea napa) 1045




M3BELUTAJ O OCTANOM PE3YNTATY
oa [_otoiz01s | s [_Jomesors |

NOEMTAK NEPUORA
FYBUTAK NEPHOMA

OcTand peaynTar nepuoaa

Ki pely KDje He mory GuTi pexnacudurosane y A05uTax unu rySutax
MNoaehaiwe peaanopuIaLMonUK PEISEBM NO OCHOBY MEMATERWANKHWK YNATAHa W OCHOBHMX CPEACTABA
Cmai P PUIALMOHIK PEIEPEN NO OCHOBY HEMATERWANHNX YNATAHA U OCHOBHWX CREACTARA

AKTyapesn o0uugm
ARTyapexn rySiut
Mo3MTHEHM HEKTH NPOMEHA BPEAHOCTH NO OCHOBY OCTANKX KOMNOHENTM OCTANOr PEIYNTATa Koje He Mory Butw
ﬁaulamq:««m y AcGurar unu ryGurax 3

leraTuaHi eQexTi NPOMEHa BREAHOCTM NO OCHOBY APYTHX KOMNOHEHTH OCTANCK PeIyNTaTa koje He mary BuTu
Iﬁemmmne ¥ AoBuTaxk unu ryburax

OMNOMENTE DCTAROT Pe3yNnTaTa koje Mory Guti pexnackdurocsane y 2o0uTak una ryburac:

Mo3uTHart ePEerTH NPOMEHE Gep BRESHOCTH NO OCHOBY (PUHaMCHICKX CPEACTARA PACNONONMEMX 3 NPoAa)y
Hepeanuaosanw ryGiLm NO OCHOBY xapTwja 0f BRPEAHOCTY PACNONOXMBMK 38 NPOAE]Y

[1oBuim N0 OCHOBY MHCTRYMEHATA JALITUTE O PUIMKA HOBYAHOr TOKA (XEYWUHT TOKCBA rOTOBKHE)
FyGuLp No OCHOBY MMCTRYMEHATA JAWTUTE 0] PHIMKA HOBUAHOT TOKA (XEYMHT TOKOBA FOTOBMHE)
MOITUEHE KyMyNATHEHE PAINALE NO OCHOBY KYPCHPatA MHOONEPALM A

Heratuase kymynaTuBHe PaInvxe No OCHOBY KYPCHPated HOONEpauyma

Mo3MTHBHA @HENTH NPOMEHA BPEAHOCTM NO OCHOBY APYTMX KOMNOHEHTM OCTANGr PEIYNTATA Koje Mory BuTk
S P Aok W ryGutax

Herarwaru a:pem!:-rpuuena BPEAHOCTY NO OCHOBY ADYTUX KOMNOHEHTW OCTANOT PEIYNTATA KOJE MOTy GuTi
| pexnaceduronane y aobutak unu ryburax

floSuTax no ocHOBY NOPE3a KoM ce 0g Ha pe3ynTata nepwona

MyGuTax no ocHOBY NOPE3a KOjW C& 0AHOCH HA OCTANK PaIynTaTa nepuoga
YKynau noaMTHBan ocTanu pelynrar nepuoaa (2003-2004+2005.2006+2007-2008+2009-2010+2011.2012+2013-

2014+2015-2016+2017-2018) 2 0
YKYNaH HeraTHBHM OCTanNK pe3ynTar nepuona (2003-2004+2005-2006+2007-2008+2009-2010+2011-2012+2013-

201442015-2016+2017-2018) < 0
YKYNAH NO3WTUBAH PE3YNTAT NEPMOMA (2001-2002+2018-2020) 2 0

YKYMAH HEFTATMBAH PE3YNTAT NEPHOOA (2001-2002+2019-2020) < 0

YyNaH NOIMTUBAN PEIYMTAT NEPUOAA KOjM NPUNAAA MATHHHOM EHTHTETY

Yrynam no: PEIYNTAT NEPUOAA KOjM NP anacHuLma 623 Npasa xoMTpone

Yrynas HeraTuBaH pelynTar I ¥OJA N EHTUTETY

YRYNaH HEraTHBaK PeaynTarT NepuoAa KoM NPUNaaa BNACHULMMA 623 NPpasa koHTpone

2023
2024
2025
2026

703357 2545935
- 3472
299339 527925
85876 30088
- 71072

17 116 -
196 347 565437
899704 3111372
899704 3111372
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HANMOMEHE

Y3 KOHCOJIMOOBAHE
O®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE

3A 30.06.2015. TOOUHE

Beorpapa, aBryct 2015. roauHe



KOMEPLUMJAJITHA BAHKA A 1., BEOIPAQ

HAMNOMEHE Y3 KOHCOJNMIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
30. jynm 2015. roauHe

1. OCHMBAHKE M NMOCINOBAKE BAHKAPCKE M'PYNE

KomepuujanHa 6aHka a.n., beorpag (y garmbem Tekcty "MaTmyHa 6aHka"') ocHoBaHa je 1. geuembpa
1970. roguHe, a TpaHcdopMmucaHa je Yy akumoHapcko ApywTtso 6. maja 1992. roguHe. BaHka je
pernctpoBaHa koA TprosuHckor cyda Yy beorpagy 10. jyna 1991. rogouHe, a 3akOHCKU je
npepernctpoBaHa Yy AreHumju 3a npvepegHe peructpe 14. anpuna 2006. roguHe. baHka je gobuna
[os3Borny 3a GaHkapcky genaTtHocT of HapogHe 6adke Jyrocnaeuje 3. jyna 1991. roguHe. lMopecku
naoeHTMdukaLmonn 6poj MatmnyHe 6aHke je 100001931.

Hajsehe yyelwwhe y ynpaereaykmm akumjama MaTtuyHe 6aHke majy:

Peny6nuka Cpbuja 41.74%
EBRD, JloHaooH 24.43%

MaTtunyHa 6aHka uma Tpw 3aBUCHa NpaBHa nNuua ca yyewhem y BNacHULWTBY:

- 100% - KomepuwmjanHa 6aHka a.n., bygea, LipHa Nopa
- 100% - OpywTBO 3a ynpasrbake nHBecTuumoHnm doHgom Kombank MHBECT a.a., Beorpag, Cpbuja
- 99.998% - KomepuujanHa 6aHka a.a., bawa Jlyka, bocHa n XepuerosuHa.

MatbmHckm BnacHuk y KomepuwmjanHoj 6aHum a.g., bawa Jlyka ca 0.002% je AreHuuja 3a ocurypare u
(uHaHcmpare n3Bo3sa Penybnvke Cpbuije.

KoHconuaoBaHn OUHAHCKjCKM M3BELUTaj U HamnoMeHe y3 KOHconuaoBaHe (UHaHCKjcKe u3BellTaje
npeactaerbajy nogatke MatnyHe 6aHke, KomepuujanHe 6aHke a.a., byaea, KomepuwjanHe GaHke a.g.,
Bawa Jlyka n [OpywTBa 3a ynpaBrbawe MHBeCTUMUMOHUM poHaom Kombank WHBECT a.a., Beorpaa (y
parbem Tekcty ,[pyna“).

KomepuujanHa 6aHka a.n., byoBa ocHoBaHa je y HoBembpy 2002. rogvHe kao adwvnuvjauuja
KomepuujanHe 6aHke a.n., beorpag v ynucana y ueHTtpanHu permuctap MpuspegHor cyaa y MNMoaropuum
6. mapTa 2003. roguHe. MaTtnyHmn 6poj KomepuumjanHe 6aHke a.a., byasa je 02373262.

KomepuwmjanHa 6aHka a.n., bawa Jlyka je ocHoBaHa y centeMbpy 2006. roguHe n gaHa 15. centembpa
2006. rognHe je ynucaHa y cyacku peructap Pewerwem OcHoBHOr cyda y bawa Jlyum. MaTtnyHm 6poj
KomepuujanHe 6aHke a.a., bama Jlyka je 11009778.

OpywtBo 3a ynpasrbake uHsBecTuUMoHum cdoHaom Kombank MHBECT a.n., Beorpap ocHoBaHo je y
neuembpy 2007. roguHe u peructpoBaHo 5. ¢debpyapa 2008. roguHe. MaTunyHnu 6poj OpywTtea je
20379758.

AkTuBHOCTY pyne ykrbyyyjy KpeauTHe, Aeno3nTHe 1 rapaHLMjcke MOCNoBe W MOCIIOBE MnaTHOr NpomeTa
y 3eMIbM U MWHOCTPaHCTBY Yy cknagy ca 3akoHoM o 6aHkama, kao ¥ TOCroBe YynpaBrbama
MHBeCTMLMOHUM choHAoBMUMA. [pyna je AyxHa Aa nocnyje no NpuHUUNMMa NUKBUAHOCTU, CUTYPHOCTU U
npocuTabunHocT.

Ha paH 30. jyHa 2015. roguHe Mpyny 4uHe: ueHTpana n ceguwte y Beorpagy, y ynuum Csetor Case 6p.
14; ceguwte KomepuujanHe 6arke a.g., byaea y byaeu — ML MogkowrbyH 66; ceguwwite Komepuujanye
OaHke a.n., bawa Jlyka y Bamwa Jlyun — ynmua BecenuHa Macnewe 6p. 6; ceanwTte [pywtBa 3a
ynpaBrbake nHBecTuumoHum doHgom Kombank MHBECT a.n., beorpag y beorpagy, y ynuumn Kparba
Metpa 6p.19; 38 dwunujana u 237 ekcnosutypa Ha Teputopuju Cpbuje, LipHe Tope m BocHe m
XepLeroBuHe.

Ipyna je Ha gaH 30. jyHa 2015. roguHe nmana 3,165 3anocnexux, a 31. geuembpa 2014. roanHe 3,178
3anocrneHunx.



KOMEPLUMJAJITHA BAHKA A 1., BEOIPAQ

HAMNOMEHE Y3 KOHCOJNMIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
30. jynm 2015. roauHe

2.

2.1.

OCHOBE 3A CACTABJbAHE U NMPUKA3SUBAHE KOHCONMOAOBAHUX ®UHAHCUJCKUX
M3BELUTAJA

OcHoBe 3a cacTaBibake U NpuKasnBake KOHCONMUAOBaHUX (*)MHaHCMjCKVIX VI3BELLITaja

MpaBHa nuua n npegysetHuumn y Peny6nuum Cpbuju cy y obaBesn ga Bohere NOCMOBHMX Khsura,
npu3HaBak€e U NMpoLeHrBakbe MMOBMHE U 0baBe3a, Npuxoda M pacxoda, cacTaBibake, NpukasuBare,
poctaBrbame U obenopawuBare OUHAHCUJCKMX WM3BelTaja Bpwe Yy ckrnagy ca 3akoHoM O
payyHoBOACTBY (y OarbeM TekcTy "3akoH", "Cnyx6eHun rmacHuk Penybnuke Cpbuje”, 6p. 62/2013).
MaTtnyHa GaHka, kao Benuko npaBHO nuue, y obaBesn je ga npumemnsyje MefyHapoaHe craHgapae
duHaHcujckor msBewwTaBawa (“MCOUY), koju y cmucny HaBedeHor 3akoHa, obyxeaTajy: OkeBup 3a
npunpemarwe U npukasmBawe uHaHcujcknx usewrTaja (“Oksup“), MehyHapoaHe padyHOBOACTBEHE
ctaHgapge (“MPCY), MehyHapogHe cTtaHfapae uHaHcujckor ussewTaBarwa (“MCOUNY) n ca wuma
noeesaHa Tymadewa, usgata og KomuteTa 3a Tymadewe padyHoBoacTBeHux cTaHgapga (‘IFRICY),
HakHagHe M3MeHe TuUX CTaHdapga U ca HbuMMa MnoBe3aHa Tymadewa, ogobpenu on Opbopa 3a
MefyHapogHe payyHOBOACTBeHe cTangapgde (“Ombop“), uuju je npeBog yTBpAMIio M 06jaBuno
MWHUCTAPCTBO HaAJIEXHO 3a nocnoBe huHaHCKja U Koju cy 6unu Ha cHasu Ha aad 31. geuembpa 2013.
roavHe.

N3ameHe MPC, kao n HoBu MC®W n ogrosapajyha Tymadetsa, nsgatn og Ogbopa n Komuteta y nepuogy
on 31. peuembpa 2002. roguHe po 1. jaHyapa 2009. roavHe, 3BaHUYHO CYy YCBOjeHW Peluerem
MuHnctpa cduHaHcuja Penybnvke Cpbuje (,MuHuctapcteo®) 5. oktobpa 2010. rogMHe u 0GjaBrbeHM Y
"Cnyx6eHom rnacHuky Penybnuke Cpbuje”, 6p. 77/2010). Pewetwem MuHuctapctea og 13. mapTta 2014.
roguHe yTtBpheH je npeBog KoHuenTyanmHor okBupa 3a ¢huHaHcmjcko m3BelwTaBawe (“KoHuenTyanHu
oKBUMpP“, yCBOjeH of cTpaHe Oabopa y centembpy 2010. roguHe, Koju 3amersyje OKBUP 3a NpuUnpemMare 1
npukasnBame rMHaHCUjCKMX n3BeLlTaja) U ocHoBHMX TekcToBa MPC n MCOU (“Peluene o yTBphMBamy
npesoga KoHuenTtyanHor oksupa 3a (PUHaHCMKJCKO M3BeLUTaBake M OCHOBHMX TekcToBa MefhyHapoaHux
payyHOBOACTBEHMX CTaHgapda, ofgHocHo MeRyHapoaHux cTaHgapda duHaHCUjcKor u3BellTaBaHa”,
objaBrbeHux y CnyxbeHom rnacHuky Penybnuke Cpbuje” 6p. 35 Ha gaH 27. mapTta 2014. roguHe, (y
parbem TekcTy “Pellense o yTBphmBawy npesoaa”), koju obyxesata usameHe MPC, kao n Hose MCOU n
oproeapajyha Tymademna, Koju cy usgatn/éunu Ha cHasu og Op6opa u Komuteta 31. geuembpa 2013.
roguHe. Ha ocHoBy HaBefeHor Pelwena o yTBphuBawy npesoga, KoHuentyanHu okeup, MPC, MCoOU,
IFRIC 1 ca wKma nosesaHa Tymadera Koju Cy nNpeBefeHu, Y NPUMEHN Cy of (PUHAHCKH|CKMX n3BeLuTaja
KOju ce cacTaBrbajy Ha AaH 31. geuembpa 2014. roauHe.

MpunoxeHn koHcoNuaoBaHN OUHAHCKJCKN U3BELLTajW Cy NpuKasaHu y popmaty nponmcaHom Oanykom o
obpacuMma u cagpXxvHu nosuumja y obpacuuma duHaHCcUjckux mn3BellTaja 3a OGaHke (“Cnyxbexu
rnacHuk Penybnuke Cpbuje” 6p. 71/2014 n 135/2014).

KoHconuaoBaHu (hUHAHCK|CKM U3BELTaj Cy CacTaBIbeHW Yy CKMady ca HauyenoM MCTOPMJCKOr TPOLUKa,
OCWM aKo je Apyraunje HaBedeHo y payyHOBOACTBEHUM MOSIMTUMKAMa Koje Cy AaTe y farbem TEKCTY.

MaTtuyHa GaHKka je y cacTaBrbakby OBMX (DUHAHCW|CKMX W3BELUTaja NMpuMensyBaria pavyHOBOACTBEHE
nonuTMke obpasnoxeHe y HaNnoMeHm 3.

Unanuue lpyne cy y Toky 2015. rogvHe BOAuNe MOCMOBHE KiMre W cacTaBune nojeavHayHe
hvHaHcuKjcke M3BeLUTaje y cknagdy ca foKanHUM 3aKOHCKUM MponucvMMa, ocTanum nponucrma koju ce
0asupajy Ha MehyHapoaHuM padyHoBoAcTBeHUM ctaHgapavma (MPC) n MehyHapogHum cTaHgapavma
(uHaHcujckor wusBewTaBawa (MCOWN) kao wu nponucuma HaAneXHUX LUeHTpanHux 6OaHaka wu
perynaTopHux Tena.

Y cBpXy npunpemara KOHCONMaoBaHUX UHAHCUjCKMX M3BELUTaja NojeanHavYHn UHaAHCU|CKN U3BeLUTaju
3aBUCHUX GaHaka cy npunarofeHn npeseHTauujy  (PUHAHCUCKMX M3BELWITAja Ha  OCHOBY
padyHoBoacTBeHux nponvca Peny6nvke Cpbuje.

OBKM KkOHCONMMAOBaHM UHAHCUjCKM u3BewTajM cy opobpeHn o crTpaHe WaepwHor opbopa
KomepuujanHe 6aHke a.a., beorpag Ha gaH 19. aBrycta 2015. roauHe.

KoHconupoBaHu dmHaHcujckn usseluTtaju [pyne cy nckasaHu y xurbagama anHapa. [uHap npeacraerba
3BaHWMYHY M3BeLLTajHy BanyTy y Penybnuum Cp6uju. Ocum ako Huje gpyradvje HasHadeHo, CBU U3HOCK
CYy HaBeAeHN y AMHApMMa U 3a0KPYXXeHW Y Xurbagama.
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2.1

2.2.

OCHOBE 3A CACTABIbAKE U NPUKASUBAHKE ®UHAHCUJCKUX U3BELUTAJA (HacTaBak)
OcHoBe 3a cacTaBrbakbe U NpuKasmBame (PUHAHCUjCKUX M3BeLUTaja (HacTaBak)

dyHkumoHanHe Banyte EUR u3 dguHaHcujckmx nssewTtaja KomepunjanHe 6aHke a.a., byasa u BAM u3
uHaHcujckux nssewwTtaja KomepuujanHe 6aHke a.a., bawa Jlyka, npepavyHate cy y usBeLuTajHy BanyTy,
OLHOCHO (byHKUMOHanHy Banyty MatuyHe GaHke — guHap (PC[) Ha 6a3u 3BaHW4YHO 06jaBIrbeHUX
KypceBa y Penybnuumn Cpbuju.

Hayeno ctanHocTu nocnoBamwa

KoHconmaoBaHun uHAHCKCKM M3BeLWTaju Cy NpUNpEMibeHUM Yy CKnagy ca HayernoMm CTasiHOCTM
nocrnoeawa, WTO nogpasymeBa Aa he [pyna HacTaBuTM ga nocnyje y HeorpaHuyeHoM nepuogy Yy
npensuarbuBeoj 6yayhHocTu.

NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJIUTUKA

PauyHOBOACTBEHE MONMUTUKE OaTe Yy HAcTaBKy unaHuue [pyne KOH3UCTEHTHO MpUMErbyje Y CBUM
nepuoanMa npeseHTUpaHnM y 0BUM (PUHAHCUjCKUM MU3BeLLTajuMa.

(@) Kouconudauuja

MaTtnyHa BaHka MMa KOHTpony Hag cnegehuM NpaBHUM NMUMMA, Yunja je KOHconupaumja usBplueHa y
0BUM (pMHAHCHjCKUM n3BeLUTajuma:

Yuyewhe y
MpaBHO nuue Kanurany
KomepuwmjanHa 6aHka a.n., bygea, LipHa Nopa 100%
KomepumjanHa 6aHka a.n., bawa Jlyka, bocHa n XepuerosuHa 99.99%
OpywTBO 32 ynpaerbawe nHeectuumoHmm poHagom KombaHk MHBecT a.g., beorpag 100%

KoHconupoBaHu BunaHc ycnexa M KOHCONMMAoOBaHW GunaHC TOKOBa FOTOBWMHE Cy peknacuduKoBaHU
npuMeHoOM npoceyHor kypca y Penybnuum Cpbuju 3a 2015. roguHy og 120.9618 3a jegaH EUR wu
61.8468 3a jenqaH BAM, a octanu koHCONMAoBaHW hMHaHCKjCKM n3BeLwTaju (bunaHc ctawa, U3BeLTaj o
ocTanoM pesynTaTy U M3BELWTaj O MPOMeHaMa Ha KanwuTtany) NpyMMEHOM 3akIiby4YHOr Kypca Ha AaH
OunaHca op 120.6042 3a jenaH EUR ogHocHo 61.6639 3a jeaaH BAM.

(6) MpepavyHasaw-e desU3HUX U3HOCA

MocnoBHe NpomeHe y CTpaHOj BanyTu cy npepadyHate y AuMHape Mo cpefreM Kypcy BanyTe Koju je
BaXWO Ha [iaH NocroBHE NPOMEHE.

MoHeTapHe nosvuuje akTMBe W NacuBe Yy CTpaHOj BanyTW, Koje Cy uckasaHe no HabaBHOj BpegHOCTH,
npepadyHaTe cy y AvMHape Npema cpeirem Kypcy Koju je Baxuo Ha gaH bunaHca. KypcHe pasnuke
HacTane kao pesyntaT npepadyHa [OEBU3HUX MO3uUMja UcKasaHe cy Yy okBupy OunaHca ycnexa.
HemoHeTapHe no3uumje akTMBe koje Cce BpeAHyjy no HabaBHOj BPEQHOCTM Yy CTpaHOj BanyTu
npepadyHaTe Cy y AMHape npema cpegHeM Kypcy BanyTe KOju je BaXWO Ha AaH MOCIOBHE NPOMEHE.

KypceBu HajsHaudajHujux BanyTa Koju Ccy KopuwheHu MpunukoM npepadyHa nosuvumja bunaHca ctawa
nckasaHux y cTpaHoj BanyTu, yTBpheHu og ctpaHe HapoaHe 6aHke Cpbuje, 6unu cy cneaehu:

Y auHapuma

30.06.2015. 2014.
usb 107.7304 99.4641
EUR 120.6042 120.9583
CHF 115.7541 100.5472
BAM 61.6639 61.8450

(u) Kamama

Mpuxoam n pacxoau o kamaTa NpusHajy ce y bunaHcy ycnexa npMMeHoM MeToaa edekTMBHE KaMaTHe
ctone. EcdektnBHa kamaTHa cTona je ctona KojoM ce AUCKOHTYjy 6yayhu HOBYaHM TOKOBM TOKOM
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NPEMMMEQN OCHOBHUX PAYYHOBOLOCTBEHUX NMOJIUTUKA (HacTaBak)
(y) Kamama (Hacmaeak)

OYekMBaHOr nepuoaa Tpajaka PUHaHCHjckux cpeactaBa unu obasesa (Mnu, npema notpe6u, ToKom
kpaher nepvofa) Ha HEeroBy cafiallky BPEAHOCT.

Mpunukom obpavyHa edekTnBHE KamaTHe cTone, YnaHuue pyne npouemwyjy 6yayhe HoB4YaHe TokoBe
y3umajyhu y 063up cBe yroBopeHe yCrioBe, Koju ce T4y hMHaAHCUCKOT MHCTPYMEHTA, ann He n 6yayhe
rybuTke Koju Mory HacTaTtu.

O6payyH edekTMBHE KamaTHe CToMne ykrbydyje cBe nraheHe Unu NpuMrbeHe HakHaZe U TPOLLKOBE, KOju
Cy cacTaBHV €0 eDeKTBHE KamaTHe cTone.

TpaHCcaKUMOHM TPOLLUKOBM CYy TPOLLKOBU KOjU C€ MOry AMPEKTHO mpunucaTth HaGaBuu MM eMUTOBaky
dmHaHcujckor cpeacTea unu oGaeese.

Mpuxofu 1 pacxoam of kaMaTa UCKasaHu y OKBMPY M3BeLUTaja O YKYMHOM pe3ynTaTy yKIbydyjy:

¢ Kamarte o6payyHaTe 3a duHaHcujcka cpefctBa W uHaHcujcke obaBe3e BpefHOBaHe MO
amopTM30BaHOj BpeAHOCTU y3 kopulhere edeKTUBHE kamaTHe cTone U

e Kamarte no oCHOBY UHBECTULIMOHUX XapTuja O BPEAHOCTY PacnonioxuBMX 3a Npoaajy.

Mpuxofu 1 pacxoam of kamaTa 3a CBa cpeficTBa 1 obaBese Kojuma ce Tpryje cmMaTpajy ce CnopeaHuM 3a
nocrnoBe TproeBaksa YnaHvua pyne u npukasyjy ce 3ajeqHo ca CBUM ocTanum npomeHama y dep
BPeAHOCTU cpefcTaBa 1 o6aBe3a kojuMa ce Tpryje Y OKBUpY HETO MpuxoAa of TproBatba.

(0) Haknade u npoesusuje

MpvxogM U pacxogu oA HakHaga U MpoBu3uvja, KOjU Cy cacTaBHM Ae0 edeKTMBHe kamaTHe cTone
dmHaHcHjckor cpeacTBa unmn obaeese, YKIbyyYeHu cy y yTBphuBake epekTMBHE KamaTHe cTorne.

OcTanu npuxoau o HakHaga U NpoBu3Mja ce eBMAeHTUPajy Y TPEHYTKY Mpyxaka ycnyra. Mpuxoan of
HakHaZa M NpoBU3Mja YKIbydyjy MpuUxode Mo OCHOBY M3BpLUEHMX ycryra MefyHapopHor u gomaher
nraTHor npomMeTa, M3gaBaka U Kopulwhersa NNaTHUX KapTuua, M3faBaka rapaHuumja, akpeauTuea u
ocTanux GaHkapcKux ycnyra.

OcTanu pacxodu of HakHaga W MpoBu3vja ce YrMaBHOM OLHOCE Ha HakHafe Mo OCHOBY M3BPLUEHMX
TpaHcaKkuuja 1 ycryra v eBuaeHTUpajy ce y TPEHyTKY npumatrba ycnyre.

(e) Hemo npuxodu 00 mpzoeama

HeTo npuxonu on TproBatsa oBGyxBaTajy OoOWTKe ymareHe 3a ryGuTke npoucTekne W3 Tproearba
cpefcTBMMa 1 oGaBe3ama, yKibydyjyhv 1 cBe peanu3oBaHe U HepeanusoBaHe NpoMeHe ep BpeaHOCTU
U KypCHe pasnuke.

(¢p) Hemo npuxodu o0 ocmanux ¢huHaHCUjcKUX UHCMpyMeHama fo ¢hep epedHOCMU KpPO3
6unaHc ycnexa

HeTo npuxoau o octanux MHaAHCU|CKMX MHCTPyMeHaTa Mo dep BPeAHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa ce
oflHoCe Ha (hMHaHcHjcka cpedcTBa M obaBese MckasaHe Mo ep BpedHOCTU Kpo3 GunaHc ycrexa u
YKIbY4Yjy CBe peanv3oBaHe U Hepeanu3oBaHe NMPOMEHE Y HUXOBOj hep BPeaHOCTU.

(2) AueudeHde

MpuxoAu No OCHOBY AMBWUAEHAM Ce MPU3Hajy Y MOMEHTY MPUITMBA EKOHOMCKUX KOPUCTU Of AUBUAEHIM.
[vBraeHae cy NprkasaHe y OKBUPY No3vLmMje ocTanu npuxoau.

(x) OnepamueHu U huHaHCUjCKU JTU3UH2

Csa nnaharba TOKOM rouHe Mo OCHOBY ONepaTUBHOT NM3NHIA, eBUAEHTMPaHa Cy Kao TpoLak y GunaHcy
ycrexa paBHOMEPHO MPaBOSIMHUICKM TOKOM MNepuoga Tpajawa nuauHra. OpobpeHe cTumynauuje 3a
N3UHT Ce NPU3Hajy Y OKBUPY YKYMHMX TPOLLKOBA JIU3MHra TOKOM Tpajakba nepuofa nusuHra.

MuHuManHe nNu3nHr pate 3a UHaAHCUCKU NU3KHI ce pacnoderbyjy uamehy drHaHCUjCKMX TpOLLKOBa U
CMakera npeocrtanor usHoca obaBe3e 3a UHAHCW|CKM TNU3WMHI. PUHAHCUJCKM TPOLUKOBU Ce
pasrpaHnyaBajy Ha cBe nepuoge TOKOM Tpajara NIM3NHI neproaa, Tako da Aajy yjeaHaueHy nepnoanyHy
KamaTtHy cTony 3a npeocTany UsHoc NusnHr obaeese.
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(u) lMopecku pacxodu

Mopecku pacxoam oByxBaTajy Tekyhe nopese u ofnoxeHe nopese. Tekyhu nopesu 1 oanoxeHU nopesu
ce npukasyjy y GunaHcy ycnexa, OCUM y MepH Y Kojoj Ce 0fjHOCe Ha CTaBKe KOje Ce AUPEKTHO Mpu3Hajy y
OKBUPY KanuTarna unm y oKBMpy ocTaror yKyrnHor pesynraTa.

(i) Tekyhu nopes Ha dobum

Tekyhu nopes npefctaBrba oveknBaHy obGaBesy UM MOTpaXkvBake MO OCHOBY Mopesa Ha [o6WT 3a
obpayyHcku nepvod, y3 kopuwhere Mopeckux crona Baxkehux unu koje he BaxuTu Ha JaTym
nsBeLTaBaka, ca ofgroapajyhum Kopekuvjama nopecke obaBese U3 NPeTXo4He roaviHe.

(i) OdnoxeHu nopesu

OpnnoxeHu nopeau ce yTBphyjy Y 0OHOCY Ha NpUBpPEMEHe pa3nuke HacTane usMehy KiUMroBOACTBEHUX
BpeAHOCTM MMOBMHE M obaBe3a y (hMHAHCWjCKUM M3BelUTajuMa U BpeaHOCTW MMOBUMHe M obaBesa 3a
nopecke cspxe. punukom oppefuBara OANOXEHUX Nopesa KOpUCTe ce Mopecke cCTorne 3a Koje ce
oyekyje Aa he GUTM y NPUMEHM y TPEHYTKY HacTaHKa MPVBPEMEHKX Pasnvka, a Ha OCHOBY 3AKOHCKMX
nponuca Koju cy 6unv y npuMeHu Ha U3BELLTajHU AaTyM.

OpnnoxeHa mopecka cpefcTBa M OAJIOKEHe nopecke obGaBe3e ce HETWPajy YKONMMKO MOCTOjU 3aKOHCKO
npaBo Aa ce HeTupajy Tekyha nopecka cpeactBa U Tekyhe nopecke obaBese W OAfioxeHa nopecka
cpefcTBa U oanoxeHe nopecke obaBe3e ce OOHOCE Ha Mope3 Ha [o6MTaK Koju je HameTHyrna ucra
nopecka BacT UCTOM MOPEeckoM 0GBE3HUKY WUIM pasnuuUTM NOpeckuM 06Be3HULMMA Koju HaMepaBajy
Ja unu u3Mupe Tekyhe nopecke obaBese U CPeLCTBa HA HETO OCHOBM MIM [a UCTOBPEMEHO OCTBape
cpeacTBa u usmupe obaBese y cBakom Gyayhem nepuofy y KOM ce ouyekyje usamMuperse unu nospahaj
3HaYajHUX M3HOCA OAJTIOKEHUX MOPECKUX obaBesa unv cpeacTea.

OpnoxeHa nopecka cpeacTBa ce NpusHajy 3a cBe oAbUTHE NMpUBPEMEHE pasnuke U edekTe Nopeckux
rybutaka u nopeckux KpeauTta, Koju ce Mory npeHocuUTU y HapegHe dmckanHe nepuoae, 4o cTteneHa go
Kojer he BepoBaTHO MocTojaTh onopeavBa JOOUT of KOje ce NMPeHOCH MOPECKU rybuTak U KpeamTn Mory
ymamwutn. OgnoxeHa nopecka cpeacTtsa Cy NpeaMeT aHanmse Ha Kpajy CBakor M3BeLLTajHor nepuoga u
Kopuryjy ce OO M3HOCa 3a KOju Buwe Huje BepoBaTHO Aa he gohu go peanusaumje HeonxogHe
onopesuBe fobutn. OgnoxeHe nopecke obasese ce NPU3Hajy 3a CBE OMNOPE3NBE NMPUBPEMEHE pasfuKe.

(i) Ocmanu nopesu u donpuHocu

Y cknagy ca Baxehum perynatmeama y Peny6nuum Cp6uju, LpHoj Fopn n BocHu n XepueroBuHu
ynaHvue pyne nnahajy pasnuuuTe nopese W [ONpUHOCE, Nopes Ha [oaaTy BPeAHOCT, nopes Ha
kKanutanHu pobuTtak n pgonpuHoce Ha 3apage. OBM pacxoan ykibyyeHu cy y “OcTane nocroBHe
pacxoge”.

() PuHaHcujcka cpedcmea u obasese
(i) [llpusHaeare

UnaHuue Mpyne BpLle NOYETHO NpuU3HaBake NiacMaHa, AenosuTa, 3ajMoBa 1 cyGopavHupaHux obaeesa
No HMXOBOM HacTaHKy. CBa ocTarna (hvHaHcujcka cpeacTea U oGaBese ce MoYeTHO NMpUsHajy Ha JaTym
canguparwa kaga BaHka cTyna y YroBOpHM OHOC Y CKflagy ca YcroBuWMma AaTtor (UHaHCUjcKor
WHCTpyMeHTa.

MoyeTHO BpegHoOBawe (PUMHAHCUjCKUX CpeAacTaBa unM buHaHcKjcknx obaBesa ce BpwKM no dep
BpegHocTu yBehaHoj 3a CTaBke Koje ce He BoAe Nno dpep BpeAHOCTU Kpo3 GunaHc ycnexa, 3a TPOLLKOBeE
TpaHcaKLuje Koju ce Mory AUPEKTHO NpUNucaTh HUXOBOj KYMOBUHM UMW U3aaBamsy.

(i) Knacugpukayuja

Unanuue pyne knacudukyjy duHaHcujcka cpenctsa y crniegehe kateropuje: pmHaHcujcka cpeacTsa
HamereHa TProBMHW, KpeauTe W noTpaxuBawa W MHBECTMUMOHE XapTuje of BpedHocTn. Bupetn
padyHoBoAcTBeHe nonuTuke 3(m), 3(M) n 3(H).

UnaHuue rpyne BpegHyjy cCBoje uHaHcujcke obaBe3e MO amMopTM30BaHOj BPEQHOCTU WM UX
Knacudukyje kao obaBese Koje ce Apxe pagu TproBuHe. Bugetu padyHoBoaCTBEHE nonuTuke 3.m.
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NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHMX NMOJIMTUKA (HacTaBak)

(/) PuHaHcujcka cpedcmea u obasese (Hacmasak)

(i) lNpecmaHak npu3Hagarba

Unanuue [pyne npecTtajy ca npu3HaBakeM pUHAHCWjCKOT CpeAcTBa kKaja YroBopHa npaBa Hap
FOTOBUHCKMM TOKOBMMa BE3aHWM 3a CPeACTBO WCTEKHY, MMM Kaga unanuua [pyne TpaHcakuujom
npeHece cBa CYLUTMHCKA NpaBa U KOPUCTU Be3aHe 3a BMACHWULLTBO Haf (PUHAHCUjCKUM CPEACTBOM UIM
aKo TpaHCaKUMjOM HUTU NPEHEece HUTU 3aApXW CBa CYLUTMHCKA NpaBa Be3aHa 3a BMACHULLTBO, anu He
3agpxaBa KOHTpony Hag dmHaHcujckuM cpedcTBoM. CBO BNACHUWTBO Haj NpeHeceHUM UHaHCKjCKUM
CPeOCTBOM Koje MCMyH-aBa YCMoBe 3a MpecTaHak npusHaBawa koje je unaHvua [pyne cTBopuna wunu
3aApxana, npusHaje ce kao 3acebHo cpeacTBo unm obasesa y GunaHcy cTawba. Mpunrkom npectaHka
npusHaBara UHaHCHjCKOr CpeAcTBa, pas3nuka u3Mely KHUrOBOACTBEHe  BpedHoCcTVM  (Mnu
KHMrOBOACTBEHE BpeAHOCT [Jena CpeacTBa Koju je MpeHeT), WM 30vpa npuMmribeHe HagokHagde
(ykrbydyjyhu HoBa cpefcTBa Koja Ccy HabaBrbeHa yMaweHa 3a HoBe npeyseTe obaBese), kao v 36UpHU
£obvum unu ryéuum koju cy NpeTxo4HO MpU3HAaTW y U3BELITajy O YKYMHOM pesynTaTy, npusHajy ce y
GunaHcy ycnexa.

Unanuua Mpyne oGaBrba TpaHcakuuje Nno KojumMa BpLUM MPeHOC cpeacTaBa Npu3HaTMX y CBOM GunaHcy
CTawa, Maja 3afpxkaBa CBE WM CYLUTUHCKA CBE PU3UKE U KOPUCTU UMW HWXOB AEO0 Of NMPEHECEHUX
cpefcTaBa. AKO Ce CBM MMM CYLUTMHCKM CBM PU3MLM M KOPWUCTW 3aapxkaBajy, OHAa He fonasu [0
npecTaHka npu3HaBara cpefcTBa. [peHoc cpeacTaBa ca 3afpXKaBakeM CBUX WK CYLUTMHCKU CBUX
pu3VKa 1 KOPUCTU YKIbydyje, Ha NpUMep, TpaHcakLuje NOHOBHOT OTKyMa.

Kon TpaHcakuuja y kojuma unanuua Fpyne, HATW 3afpxaBa, HUTW NMPEHOCH CYLUTUHCKWA CBE PU3MKE U
KOPUCTV O BRacHWWTBA Haj (VHAHCUCKUM CPeACTBOM W 3afpxaBa KOHTPONy Haj CpeACTBOM,
unaHuua Fpyne HacTaerba fa npusHaje CpeacTBO Yy Mepu Y KOjoj HeHa MoBe3aHOCT ca CpedCcTBOM
HacTaBrba, a koja ce ofpefyje Ha OCHOBY HEHe U3MNOXEHOCTV NpoMeHaMa y BPeAHOCTU NpeHeceHor
cpefcTBa. YUnanuua Mpyne BpLUM UcKbUXere oGaBese kaja je ob6aBe3a U3MUpeHa, YKUHYTa Unu kaga je
npeHeTa Ha gpyrora.

(iv) Hemupare
duHaHcHjcka cpeacTBa n obaBese ce HETMPajy, a HETO N3HOC Cce MpuKasyje y n3seLTajy 0 hMHaAHCH]CKOj

nosnuunju camo kaga baHka uma 3akOHCKO MpaBo Aa HeTupa npuaHaTe U3Hoce U Kaga uMa Hamepy aa
namumpu obaBe3e Ha HeTO OCHOBW UNu aa NCcToBpEMEHO peanmsyje cpencTso U usMmpm 06aBe3y.

Mpunxoan n pacxoau ce nckasyjy No HeTO NPUHLMMY Camo y CnyyajeBrMa Kaga je T0 4O03BOSbeHO npema
MC®W unu 3a npuxoae u pacxode Koju HacTajy no OCHOBY rpyne CrMYHUX TpaHcakumja, kao LWTo cy TO
TpaHcakuuje koje YnaHuue ['pyne nmajy no oCHOBY TproBatba.

(v) BpedHosar-e Mo amopmu3o8aHoj pedHocmu

AmopTn30BaHa BpedHOCT (hUHaHCKjCKOr CpeacTBa UM oGaBese je M3HOC MO KOMe Ce CpefcTBa Wnw
o6aBese MHULMjaNHO BpeHyjy, yMareH 3a oTnnaTe rmaeHuLe, a yBehaH Unv ymaweH 3a akymynupaHy
amopTusauujy kopuwhewem MeTofa edekTUBHEe KaMaTHe CTorne Ha pasnuky uamehy uHWUMjanHe
BPeAHOCTU U HOMUHAMNHEe BpeJHOCTU Ha flaH Aocneha UHCTPYMeHTa, yMakseHor 3a oGe3Bpehetse.

(vi) BpedHosaHr-e o ghep spedHocmu

dep BpedHOCT (MHAHCHJCKUX WHCTpyMEHaTa NpeacTaBrba M3HOCE MO KojuMa Ce CpeacTsa Mory
pa3meHuTU unu obaeese U3MUPUTK M3MeRy ynyheHUx, BOrbHUX CTpaHa y TpaHCaKuuju No TPXKULLHUM
ycrnosuma.

Kan roa je moryhe, unavuue pyne mepe cdep BpegHOCT ynoTpeGoM TPXULLHMX LieHa OOCTYMHUX Ha
aKTUBHOM TPXULLTY 33 AATV UHCTPYMEHT. TpXuLLTE ce cMaTpa akTUBHWUM ako Cy KOTMpaHe LieHe Nako u
pefoBHO [OCTYyNMHE W NpefcTaBrbajy CTBapHe W PenoBHe TPXMLLHE TpaHcakuuje nom TPXULLIHUM
ycrosuma.

Y cnyyajy ga TpxuwTe 3a UHaAHCUjCKe MHCTPYMEHTe Huje akTUBHO, YnaHuue [pyne oapehyjy dep
BpedHocT ynotpebom MeTtogonoruje npoueHe. MeTogonorvje npoueHe ykIbydyjy TpaHcakuuje no
TPXULWHUM ycrioBuMa usmehy ynyheHux, BOrbHUX CTpaHa (ako cy AOCTynHe), no3uBake Ha noctojehy
dep BpPegHOCT ocTanMx WHCTPyMeHaTa KOju Cy CYLUTMHCKW WCTW, aHanu3a AUCKOHTOBaHWX TOKOBa
roToBMHe 1 Apyre antepHaTneHe meToae. OgabpaHa meTogonornja NnpoLeHe MakcumMarsnHo KOpucTu
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(/) PuHaHcujcka cpedcmea u obasese (Hacmaeak)

(vi) BpedHosar-e no ¢hep epedHocmu (Hacmaeak)

TPXKWUWHEe nojaTke, 3acHMBaA ce Yy Hajmawoj Moryhoj Mepu Ha npoueHama Koje cy cneumduyHe 3a
unaHuuy pyne, ykrbydyje cBe pakTope Koje y4eCHULM Ha TPXULTY cmaTpajy kao ogpehyjyhe 3a ueHy, u
y cknagy je ca npuxBaheHUM €eKOHOMCKMM MeTogonornjama 3a oapefuBare LeHe (UHAHCKjCKMX
MHCTpyMeHaTa. YNnasHu nogaum 3a MeTode MnpoLeHe pa3yMHO ofpaxaBajy TPXMULLUHA ovekvBara M
drakTopa pusnka-npuHOCca Koju cy cagpxaHu y rHaHCKjCKOM MHCTPYMeHTY. YnaHuua Mpyne nogewasa
MeTode npoLeHe M TecTupa HUXOBY WCNpaBHOCT ynoTpebom LueHa wu3 yourbuBux noctojehmx
TpaHcakumja Ha TPXWULUTY 3a UCTE MHCTPYMEHTE, Ha OCHOBW APYrMX OOCTYMHUX YOUSbUBUX TPXKULLHUX
noparaka.

Haj6orbn gokas cgep BpeaHOCTU DMHAHCUCKOT MHCTPYMEHTa MPUIMKOM MHWLMjanHOr npusHaBaka je
LleHa ocTBapeHa y TpaHcakuuju, Tj. dep Bpe4HOCT HaJOoKHaae Koja je gata unn npumribeHa, oCMM ako je
dep BpeOHOCT p[aTtor MHCTPYMEHTa [JokaszaHa nopeheweM ca Apyrum  yousrbMBUMM  MOCTojehum
TpaHcakuMjaMa Ha TPXWLTY 3a UCTe MHCTpyMeHTe (Tj. 6e3 MoamdurkoBama unm npecdopmynmncama) unm
je 3acHoBaHa Ha MeTOAu MpoueHe 4unje Bapujabre ykrby4dyjy camo nogaTtke Koju Cy YOuSbMBM Ha
TpxunwTy. Kaga ueHa ocTBapeHa Yy TpaHcakumju paje Hajborbu gokas cep BpegHOCTU NPUIMKOM
WHULUMjanHor npuaHaBakba, (PMHAHCUCKN MHCTPYMEHTU CEe MHULMjaNHO Mepe Mo LeHU TpaHcakuuje n cee
pasnuke n3melly Te UeHe W BPeOHOCTM Koja je WMHULMjanHO YCTaHOBIbeHa METOAOM MpoLEeHe ce
HakHagHO wuckasyje y OunaHcy ycnexa, Y 3aBWCHOCTM O MOjeQUHVMX YMHEHULA U  OKOJHOCTU
TpaHcakuuje, anu He KacHuje o MOMEHTA Kaja je nMpoLueHa noapxaHa yourbMBUM TPXULLHMM nojauuma
Unu Kaga je TpaHcakumja 3akrbyyeHa.

Cse paanuke uamehy gep BpeAHOCTU NPUMUKOM MOYETHOT NpU3HaBakba U U3HOCA KOjU MOXE Aa 3aBUCK
O[L HeyOurbMBKX NapameTapa npu3sHajy ce y okBupy BunaHca ycrnexa 6e3 ognararba, anv ce npusHajy
TOKOM Beka Tpajaka WMHCTPYMEHTa Ha oAroBapajyh HauvH wWnyM MPUITMKOM HUXOBOT WCKYMIbeH:a,
npeHoca unu otyhewa, unu kaga dep BpedHOCT NnocTaHe yourbuea. CpefcTBa v Ayre nosvumje ce Mmepe
no noHyfeHoj LieHun, a o6aBese U kpaTke No3uLMje CE Mepe No TpaxeHo] LieHn. dep BpeAHOCT odpaxasa
KpeOMTHM PU3MK MHCTPYMEHTA M YKIbyuyje KopekLyje Koje ofpaxaBajy KpeauTHU pusuk unaHuue Mpyne v
[pyre yroBopHe cCTpaHe, rae je To peneBaHTHoO. [poueHe dep BpeaHOCTV 3acHOBaHe Ha Mogenuma
npoueHe ce Kkopuryjy 3a cBe ocTane akrtope, kao LUTO Cy PU3UK TNUKBUOAHOCTA WMU MOAENU
HEM3BECHOCTM, Y Mepu Y kojoj YnaHuua Mpyne cmaTpa Aa Tpeha nuua y4ecHUUM Ha TPXKMLITY MOTy Aa Ux
y3My y 063up npunukom ofpefhuBatra LieHe TpaHcakuuje.

(vii) MdeHmucpukayuja u epedHosar-e obesgpehera

Ha patym 6wunaHca crawa unaHuue [pyne npouewyjy Aa U noctoje OOjekTMBHM [oKasu O
o6e3Bpehemwy MHaHCKjCKMX CpeAcTaBa Koja HWUCY eBuaeHTWpaHa no dep BpedHOCTW Kpo3 GunaHc
ycnexa. PMHaHCUjcKo cpeacTBO M rpyna rHaHCKjCKUX cpeacTaBa ce cMaTpajy obesspeheHum kaga
[oKasu ykasyjy Ha HacTaHak porafaja rybuTka, HakOH MOYEeTHOr Mpu3HaBaka CpefacTBa, kao U aa
porahaj rybuTtka ytnde Ha Gyayhe TokoBe rOTOBMHE Be3aHe 3a CpPeACcTBO KOjM Ce MOry noysfaHo
NPOLEHUTN.

O6jekTMBHU oKa3n Aa cy dmHaHcujcka cpefctaBa (YKiby4yjyhinv M BnacHuuke xapTuje of BpeaHOCTH)
o6e3BpefheHa Mory ce cactojaTM 0f 3HayajHUX (PUHAHCUjCKMX Tellkoha OyXHWMKa wnv magasaola,
HeucnywaBara UNn KpLueka yroBopHux obaBesa OyxHuka, pedmHaHcupama KpeguTa of ctpaHe 6aHke
Ha HauvH koju GaHka MHaye He OM y3ena y pasmaTtpare, MHAuMKauuja ga ce MpPoTUB AYXHUKA WK
nspgasaoua nokpehe crevajHM NOCTynak, HeCTaHKa aKTUBHOM TPXWLWITA 3a xapTujy of BPEAHOCTU, UMK
APYrX yourbMBUX nopgataka Koju ce OfHOCe Ha rpyny cpefcrasa, Kao LUTO Cy HerMoBOSbHE MPOMEHe y
KPeaMTHOM CTaTyCy AY)XHUKA WNM u3gasaoua y OKBMPY Tpyne, WM EeKOHOMCKW YCROBW Koju ce
nopyAapajy ca kplenuma obasesa y okBupy rpyne. Hagarse, 3a nHBecTMUMje y BacHUYKe xapTuje of
BPEAHOCTU, 3HAYajHO WM KOHTUHYMPAHO CMamere HMxoBe dep BpedHOCTU UCMofg HuxoBe HabasHe
BpeAHOCTU NpefcTaBrba 0bjekTnBaH fokas obesspehersa.

Unanuua Mpyne pasmaTpa gokase o oGesBpefewy nrnacmaHa, kao U xapTuja og BpPedHOCTU Koje ce
apxe 0o gocneha, kako Ha HUBOY NojeAMHAYHOr CPeACTBa, Tako U Ha rpynHOM HuBoy. CBY nojeanHayvyHo
3HayajHU KpeauTu, Kao U xapTuje o BpedHOCTU Koje ce Apxe Ao gocneha ce npouekwyjy nojeanHavyHo
Ha obes3Bpehetbe. CBU NojegnHAYHO 3HAYajHWU KpeauTw, Kao 1 xapTuje of BPeAHOCTU Koje ce Apxe A0
pocrneha 3a koje ce ycTaHOBM [fAa HUCY nojeamHadyHo obe3BpeheHn ce rpynmHO mnpouekwyjy Ha
obesBpehere koje je HacTano anu Huje noeHTudukoBaHo. Kpegmutn n xaptuje o4 BpeQHOCTU Koje ce
apxe oo gocneha Koju HACY NojeAnHAYHO 3HaYajHK ce rpynHoO npoLlekyjy Ha ob6e3Bpenene rpynucambem
KpeouTta u xapTuja o BPeAHOCTM Koje ce apxe Ao gocneha no cnMyHuM KapakTepuctukama.
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Y npouermBawy rpynHor obesspeferwa uynaHule pyne KopucTe cTaTUCTUYKE MOAENE WUCTOPWjCKUX
KpeTawa y BepoBaTHohu fa he gohu fo kpuewa obaBesa, BpemeHa notpebHor 3a nospahaj n n3Hoca
HacTanor ryéutka, KOpMroBaHux 3a MNpOLEeHy PYKOBOACTBA O TOMe Aa Nu cy Tekyhn eKOHOMCKM u
KpeaouTHU yCrioBM TakBW [a MOCTOju BepoBaTHoha Aa CTBapHM ryouum mory 6utu Behu unu mawun og
OHWX Ha Koje yka3syjy nctopujcku mogenu. Ctona kpwera obaBesa, ctona rybutka n o4ekMBaHO Bpeme
Oynyher nospahaja pegoBHO ce nmopege ca CTBapHMM pes3ynTtatuma ga 6w ce yctaHoBwno ga nv cy
oarosapajyhn.

Iy6uum 36or obesBpehera cpeacTaBa €BUOEHTUPAHWX NO aMOPTM30BaHOj HabaBHO] BpedHOCTU ce
Mepe Kao pasnuka nsmehy KiMroBofCTBEHE BPeOHOCTY (hUHAHCK|CKOT CPeACTBa U Caaallbe BPeAHOCTH
6yayhux npoueHeHNX TOKOBa rOTOBUHE AMCKOHTOBAaHUX ynoTpeboM MHMuMjanHe edekTuBHe KamaTHe
cTone pator cpefctBa. [ybuuu ce npusHajy y GunaHcy ycnexa W pedreKkToBaHU Cy Ha KOHTY
pesepBucata 3a rybutke no kpeamtuma. Kaga gorafaju HakoH Aatyma bunaHca ctaka yTudy Ha U3HOC
CMahera u3Hoca rybutka 36or obesBpefera, TakBO CMarele rybutka 36or obesBpehewa ce
CTopHUpa kpo3 6unaHc ycnexa. 'ybuum 36or o6esBpehera xapTuja of BpeaHOCTM PacronoXMBUX 3a
npoaajy ce npusHajy NpeHocoMm 3GWMPHOr M3HOca MpM3HATOr ryéutka Ha ocTanu YKyrmHW pesynTar y
6unaHcy ycnexa. 36vpHU rybuTak Koju ce MpeHocK ca ocTaror yKynHor pesynTtaTta Ha GunaHc ycnexa
npeacTaBrba pasnvky namely HabaBHe LieHe ymakbeHe 3a M3HOC BpaheHe rmaBHuLe 1 aMmopTu3aumje, 1
cafjalme dep BpedHOCTU yMameHe 3a rybuTke 36or obesBpeferba NMpeTxodHO npuaHaTe y bunaHcy
ycnexa. [pomeHe y pesepBucakwuma 3a rybutke 36or obesBpehersa Koje ce NpuUnucyjy BPEMEHCKO]
BPEAHOCTU CY YKIby4YeHe Kao KOMMOHeHTa kamaTHe cTone.

Ako ce y 6yayhem nepuogy dep BpegHoCT o06e3BpefeHuX OyXHWYKUX XapTuja o4 BPeAHOCTU
pacrnonoxueux 3a npogajy noseha n nosehawe Moxe ga ce objekTMBHO npunuwe porahajy koju ce
[orogno HakoH npusHaBakba rybutka 36or obesspehena y GunaHcy ycnexa, oHga ce rybutak 36or
obesBpefiewa CTOpPHUPA, @ CTOPHUPAHM M3HOC ce npuaHaje y GunaHcy ycnexa. MefyTum, HakHagHu
noepahaj chep BpeaHocTM 06e3BpefheHnx BMaCHUYKMX XxapThja o4 BPeLHOCTU pacrosioXMBUX 3a NPOAajy
ce Mpu3Haje y OKBMPY OCTaror yKynHor pesynrara.

Unanunue lpyne Bplwe otnuc ogpeheHux kpeguTta, nnacMaHa W xapTuja o4 BpPedHOCTU 3a Koje je
yTBphHeHo ga Hehe O6MTK HannaheHw.

(k) N'omoeuHa u 20MOBUHCKU eKeusasieHmMu

[OTOBMHA W TOTOBWMHCKM EKBMBANEHTU OOyxBaTajy roTOBWHY y GmnarajHu, CpeAcTBa Ko LEHTpanHux
faHaka KojuMa ce MOXe HeorpaHu4eHoO pacrnonarati U BUCOKO NUKBUAHY (DUHAHCWICKY aKTMBy ca
focnehem kpahum of 3 Mecela, ManuM pU3UKOM NPOMEHe BPedHOCTU, a Koja Cce KOpucTe of cTpaHe
unaHuua pyne 3a ynpaBrbate KpaTkopoYHOM NUKBUAHOLLNY.

HoBuyaHa cpefcTBa ce Boge No amopTM30BaHOj BPEAHOCTU Y BUnaHcy cTarba.
(/1) Cpedcmea u o6aeese HaMeH-eHe MP208UHU

CpenctBa n obaBe3e Hamel-eHe TProBMHW MpeAcTaBrbajy cpeacTBa n obasese koje unaHuue pyne
HabaBrbajy unu kKoja Cy HacTana npeBacXOA4HO y UWiby npofaje Wnm MOHOBHOr OTKyna y 6numckoj
OyayhHOCTH, nnn Koje YnaHuua pyne Oopxu y OKBUPY NOpTdonmja KOjum ce jeOUHCTBEHO ynpaeiba y
UMby KpaTkopo4He JOOGUTK Unv pernctpoBaka nosuuuje.

CpeacTBa 1 06aBe3e HaMmereHe TProBUHM Ce NMOYETHO MPU3HAajy U HaKHaZHO Mepe Mo dep BpeOHOCTH Y
GunaHcy cTara, ca TPOLIKOBMMA TpaHCaKumje OUPEKTHO NpusHaTuM y GunaHcy ycnexa. Cee naMeHe y
dep BpeOgHOCTU ce MpusHajy Yy OKBUPY HeTO Mpuxoga of TproBawa y GunaHcy ycnexa. CpeacTea v
obaBese HametbeHe TProBUHU Ce He peKnacuduKyjy HaKOH HMXOBOT MOYETHOr NPU3HaBaka, OCUM LITO
ce HedepvBaTHa CpeAcTBa HamereHa TProBaky, M3Y3eB OHUX Koja Cy O3HayeHa Nno dep BpedHOCTU
Kpo3 OunaHC ycrnexa nNpUIIMKOM TMOYETHOr TMpu3HaBaka, MOry peknacuguKoBaT U3 KaTeropuje
Hamet-eHe TproBatby, YKOJIMKO Ce BULLE He ApXe ca UMIbeM Npodaje UMM MOHOBHOT OTKyna y GIncKoj
6yayhHocTH, 1 ako cy cnefehu ycrnoBu UCTYHEHU:

*  AKO (bMHaHCHjCcKO CpeacTBO McCNyHaBa AerHULMjy NracMaHa u noTpaxusawa (ako MHaAHCKjCKO
CpeacTBo Huje Mopano ga ce KrnacuduKyje Kao HaMewseHO TproBakwy MPUIIMKOM MOYeTHOr
npu3HaBaha), OHa Ce OHO MOXe peKrnacuUKoBaTU M3 KaTeropuje HameheHe TproBamy, camo
YKONUKO MPaBHO NuLEe MMa Hamepy U MOryhHoOCT ga apXv (UHAHCWJCKO CPeacTBO Y OOrnenHoj
6ynyhHocTu nnu oo werosor gocneha.
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*  Ako chvHaHCWjCKO CPEACTBO He ucnykaea AedUHWLM]y NacMaHa 1 noTpaxuBaka OHZa Ce OHO
MOXe peKnacuguKoBaTi U3 KaTEropuje HamMmerweHe TProBakby, anv camo y PeTKUM cryyajeBruma.

LHepusamu

duHaHcujckn fepuBaTu obyxeatajy forward v swap TpaHcakumje. PMHaHCUjCKU AepuBaTh MHULMjarHO ce
npusHajy no HabaBHO] BPEAHOCTM U HakHaOHO Ce NpepadyHaBajy Mo TPXWULLHO] BPEAHOCTU. TPXKULLHE
BPeAHOCTU ce Ao6ujajy Ha OCHOBY pasnuyUTUX TEXHUKA MpoLeHe, YKIbydyjyi AUCKOHTOBakEe HOBYAHMX
TokoBa. OMHAHCUjCKM AepuBaTh ce payvyyHOBOACTBEHO MpUKa3yjy Yy OKBUPY aKTUBE YKOMWKO je HUXoBa
TPXWULIHa BPEAHOCT MO3WUTMBHA, OQHOCHO Y OKBMPY MacuBE YKONUKO je HUXOBA TPXWULIHA BPEgHOCT
HeraTuBHa. MpoMeHe y TPXKULLHOj BpeaHOCTM oMHAHCUCKUX AepuBaTa uckasyjy ce y bunaHcy ycnexa, y
OKBMPY HETO Npuxoda of TProeaksa.

(M) Kpedumu u nompaxueama

KpeanMtn u noTpaxuBawa Cy HegepueaTHa UHaAHCMjcKa cpedcTBa ca (UKCHUM MM O4pPEavBUM
oTnnatama Koja HUCY KoTUpaHa Ha akTUBHOM TPXULUTY M Koja unaHuue Mpyne He Hamepasajy Aa npogajy
y KpaTkoM poky. KpeauTu u noTpaxuearba HacTajy kafa 6aHka nracvpa HoBal Unu ycrnyre Oy>KHUKy 6e3
Hamepe [a Jarbe Tpryje 0BUM nnacmaHuma. KpeguTu v notpaxvearsa obyxsaTajy nnacMaHe 6aHkama u
nracMaHe KnvjeHTuma. Kpeautn u noTpaxkuBaka ce MHULMjanHO BpepHyjy no HaGaBHO] BPedHOCTM
yBehaHo] 3a [MpPeKTHe TpaHCaKUMOHe TPOoLKoBe. HakoH WHMUMjanHor npuaHaBaksa, KpeauTh U
noTpaxuBaka ce BpedHyjy No aMopTM30BaHUM BpeaHOCTMMa MPUMEHOM MeToda edeKTMBHE KaMaTHe
cTone.

Kpeountn ogobpeHun y auHapuma, 3a Koje je yroBopeHa 3alituta of pv3vka nyTem Be3uBaka 3a Kypc
AvHapa y ogHocy Ha EUR, apyry nHocTpaHy BanyTy Wi pacT MHAeKCa LieHa Ha Mano npepavyHaTu cy y
AVHape Ha gaH 6unaHca y cknagy ca ogpeabama KOHKpeTHor yroeopa 3a kpeauT. Edbektn nssplueHor
npepavyHa Cy uckasaHu y OKBMpY MPUXOAA W pacxopa of Tprosawa. Kpegutn ce npukasyjy y M3Hocy
yMareHOM 3a MnojeAnHayHa v rpynHa pesepsucama no ocHoBy obesspefera. [NojeanHadHa n rpynHa
pesepBucama Ce ody3umajy of KrhWroBOACTBEHE BPEAHOCTW KpeawTa Koju Cy WAEHTUMUKOBAHW Kao
obesBpefleHn ga 6u ce HMxoBa BpeOHOCT CMakwuna [0 HUXOBE HafAoOKHaguBe BpedHoCTU. AKO Y
6yoyhem nepuogy gohe 0o cmarera obesspehera 360r rybutka, a cMamere ce Moxe 00jeKTUBHO
npunucatn porahajy Koju ce OOrOAMO HaKOH Mpu3HaBaka rybuTtka 36or obesBpehemwa (kao WTO je
noborbwake y KPeouTHOM pPEejTUHIY AYXXHMKA), oHOa ce 3a MPeTXOAHO npusHaT rybutak 36or
obesBpeferna cCTopHMpa pesepsucare 3a obesspeferne. CTOpHMPaHN U3HOC Ce Npu3Haje y u3BeLTajy o
YKyMHOM pe3ynTaTy y OKBUPY NpUXoAa o4 ykuaara TpoLlukoBa obesspehersa 3a KpeauTHe rybutke.

(H) UHeecmuyuoHe xapmuje 00 epedHocmu

MHBecTuumMoHe xapTuje o4 BPeAHOCTU Ce UHMUMjanHO BpedHyjy no dep BpeaHOCTU, YKIbydyjyhu u cee
AVIpeKTHe TpaHCaKUMOHe TPOLLKOBE, 3a CBe XapTuje of BPEedHOCTU Koje ce He uckasyjy no dep
BPEAHOCTU KpO3 BunaHc ycnexa, oK Ce HMXOBO HaKHaAHO BPeAHOBaH-E BPLUM Y 3aBUCHOCTU Of HUXOBE
Knacudmvkaumje Kao xapTuja koje ce gpxe 4O Aocneha, kao xapTuja no dep BpeaHOCTM Kpo3 GunaHc
ycnexa unm Kao xapTuja pacronoxusux 3a Nnpoaajy.

(i) @uHaHcujcka cpedcmea Koja ce Opxxe 0o docrieha

duHaHcumjcka cpeacTBa Koja ce apxke Ao gocneha cy HegepuBaTHa OMHaAHCKCKa CpeacTBa ca (PUKCHUM
uUnu yTBpAMBMM pokKoBMMa nriahakwa M (UKCHMM pokoBuMMa focneha, 3a koje dnanuue pyne umajy
Hamepy u MoryhHOCT Aa ux apxe A0 poka gocneha v Koja HUCY ncka3aHa kao ouHaHcujcka cpeacTea no
hep BpeaHOCTU kpo3 BrunaHc ycnexa Unm Kao CpeAcTBa pacnosioxusa 3a npoaajy.

®uHaHcHjcka cpefcTBa Koje ce pApxe Ao pgocneha ce wnckasyjy no amMopTU3OBaHOj BPeQHOCTU
kopuwherwem MeToga edekTMBHe kamaTHe ctone. Y cnydvajy ga gohe 4o npopaje 3HadvajHor gena
hmHaHcKjckMX cpeacTaBa Koja ce apxe Ao gocneha, uena kateropuja he 6uty peknacudukoBaHa Kao
pacnonoxuea 3a NpoAajy, ogHocHO unanuua pyne Hehe GuTM y MOryhHOCTM Aa W3BPLUM MOHOBHY
knacudmkaumjy pmHaHcujckux cpeacTtasa koja ce gpxe ao gocneha, HU y Tekyhem, HU Yy HapedHa ABa
n3BellTajHa nepuoga. Mehytum, npofaja n peknacudukaumja y HEKOM Of HaBeAdeHUX cryvajeBa Hehe
Yrpo3nTu peknacudgukaumjy:
* [lpogaja wunu peknacudpukaumja Koju cCy M3BpLUEHe HenocpegHo npe poka gocneha, Tako Aa
NMPOMEHe Yy TPXULHUM KamaTHUM cTonama He 6u mmane 3HayajaH ytuuaj Ha dep BpeaHoCT
dMHaHcujcKor cpeacTBa,
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* [lpogaja nnu peknacudukaumja Koju Cy U3BpLUEHE HaKOH LTO je ynaHuua [pyne Hannatuna
Hajsehu geo rmaBHULE PMHAHCKHCKOr cpeacTea u

* [lpogaja unu peknacudukaumja Koju ce ogHoOCe Ha nojeguHavHe crny4vajeBe, 3a Koje ce He o4ekyje
na he ce NOHOBHO A4OroauTH, OAHOCHO KOjU HWUCY MO, KOHTPOSIOM yrnaHuvue pyne v kao TakBu ce He
MOry NpeaBuaeTn y pa3yMHOj MepW.

(i) @uHaHcujcka cpedcmea no ¢hep epedHocmu Kpo3 bunaHc ycrexa

®uHaHcHjcka cpeacTBa No dep BpeagHOCTM Kpo3 OGunmaHc ycnexa cy duHaHCujcka CcpeacTsa
KnacudvKoBaHa kao cpefcTBa Koja ce Apxe pagu TproBaka WUnn Koja Cy nocrie NoYeTHOr npusHaBaka
HasHayeHa of cTpaHe 4ynaHuue [pyne kao dumHaHcujcka cpefctsa no dep BPeAHOCTM Kpo3 BunaHc
ycnexa. PuHaHCmKjcka cpeacTsa no gep BpeAHOCTN Kpo3 BunaHc ycnexa Cy CpefcTBa Koja cy cTeveHa
Unn HacTana NPBEHCTBEHO paau NpoJaje unm kynoeuHe y bnnckoj 6yayhHocTH, koja cy aeo noptdonuja
PUHAHCHKjCKMX WMHCTPYMEHaTa Kojuma ce 3ajeQHO ynpaBiba WM 3a Koja MOCTOjU OoKa3 O HedaBHOM
ocTBapemy A0OUTY Y KpaTKOM POKY Win AepuBaTy.

(iil) @uHaHcujcka cpedcmea pacrionoxuea 3a npodajy u y4ewha y kanumarny

duHaHcHjcka cpedcTBa pacnonoxusa 3a npodajy cy HedepvBaTHa (PUHAHCUjCKa CpedcTBa Koja cy
Ha3HayeHa kao pacnonoxvea 3a NpoAajy UM Koja HUCY KrnacuduKoBaHa HU Yy jegHy ApYry KaTeropujy
duHaHcujckmx cpeacTtaBa. PuHaHcMjcka cpefdcTBa pacrnofoxusa 3a npodajy Cy nfnacmaHu 3a Koje
NnocToju Hamepa Apxana y HeogpeheHOM BpeMeHCKOM nepuogy, koju mory 6utu npogatu 36or notpebe
3a NMKBMAHOLWRY MK ycnea NPOMeHe KaMaTHUX CToNa, AEBU3HNX KypceBa U TPXULLHUX LieHa.

Ykonuko 3a dmHaHcujcka cpefcTBa pacnofioxusa 3a NpoAajy He NoCTOju akTUBHO TPXMLLTE, HMXOBO
BpedHoBake ce BpLwM no HabasHoOj BpegHocTu. CBa ocTana duHaHcujcka cpeacTBa pacrnonoxmsa 3a
npoaajy ce BpeaHyjy no dep BpeaHOCTU.

Mpuxofu v pacxofu of kamaTa npuaHajy ce y GunaHcy ycnexa npumMeHoM meTofa eekTBHe kaMmaTHe
cTone. Mpuxoge of AvBUAEHAM uynaHuue [pyne npuaHaje y MOMEHTY MpUIMBa €KOHOMCKE KOPUCTM.
Mpuxo4u M pacxodu MO OCHOBY KypCHWX pasnuka Koju HacTajy Mo OCHOBY XapTuja of BpeAHOCTU
pacnonoxuBeix 3a npoaajy NpuaHajy ce y okBupy GunaHca ycnexa.

OcTane npomMeHe y cdep BpefHOCTU Ce NpU3sHajy y OKBMPY OCTarnor yKynHor pesynrata [0 TPeHyTka
npodaje unu obesBpehera xapTuje of BPedHOCTW, Kaga Ce KyMynupaHu MpUXOoaM U Pacxoaum,
NPeTXo4HO NPU3HATK Yy OKBMPY OCTaror YKynHor peayntaTta, peknacudukyjy u uckasyjy y OKBupy
npvxoga v pacxofa, kao KopekLuja no 0CHOBY peknacudukaumje.

Y cnyyajy Kaga hMHaHCcujcka CpeAcTBa pacrnofioXkueBa 3a npodajy 3abenexe nag gep BpeaHOCTH, Y3
noctojare OGjEKTVBHMX [OKasa ymakera BpefHOCTU cpefcTaBa (oyroTpajaH M KOHTMHyMpaH nag
BpeOHOCTU Yy nepuody AOyXKEM Of ABaHaeCcT MeceuW, kao M nag BpeaHocTu u3Hag 30% HabasHe
BPeOHOCTU CPeACcTaBa), akymyrnupaHu rybutak koju je npusHat AMPEKTHO Y KanuTany, UCKhWXaBa ce 13
Kanutana u npusHaje kao pacxon obGesBpefera, nako npusHaBare UHAHCUJCKOr CpeacTBa Huje
npectano (MPC 39.59, MPC 39.67 n MPC 39.68).

HepepvBatBHa (puHaHcujcka cpefcTBa ce MOry peknacudukoBaT W3 kaTeropuje cpefcTaBa
pacrnonoxuBix 3a npoAajy y kaTeropujy kpeauTa U noTpaxuBawa Yy Cryyajy kaja 3a0oBOrbe
KpuTepujyme AeduHicaHe 3a Ty KaTeropujy U ykonuko ynaHuua Fpyne uma Hamepy u moryhHocT aa Ta
CpefcTBa ApXW Yy NpeaBUAYBOM BPEMEHCKOM Nepuody y 6yayhHocT! unm o wumxosor gocneha.

(o) HekpemHuHe u onpema
(i) [lMpusHaeare u 8pedHoBaH-€
MoyeTHO Mepere HEKPETHUHE U OnpemMe BpLUM ce Mo HaGaBHOj BPEAHOCTU UM MO LieHW KoLuTakba.

HaGaBHa BpeZHOCT ykrbydyje usfaTtke Koju ce AMpeKTHO Mory npunucaTv Habasuu cpeacTsa. KynrbeHu
cohTBEP KOjU je cacTaBHU Ae0 HeomnxohaH 3a (pyHKLMOHANHy ynoTpebrbuBoCT onpeme, kanutanuayje ce
Kao [leo Te onpeme.
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3.

NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHMX NMOJIMTUKA (HacTaBak)

(o) HekpemHuHe u onpema (Hacmaesak)
(i) [llpusHasarme u spedHoB8aH-€ (Hacmaegak)

HakoH nouyeTHor npusHaBatsa, onpemMa ce BpeaHyje no HabaBHO] BPEAHOCTU YMaweHOj 3a YKYMHy
aKyMynupaHy amMopTu3aLujy v yKynHe akymynupaHe rybutke ycrnes cMakersa BpegHOCTH.

HakoH nouyeTHOr npu3HaBawa, HEKPETHWHe Ce BpeaHyjy No peBanopu3auvoHOM W3HOCY, Koju
npeAcTaBrba HUXOBY hep BPEeLHOCT Ha AaTyMm peBanopusauuvje ymarseHy 3a HakHagHy akymynupaHy
aMopTM3aLujy U HakHadHe akymynupaHe ry6uTke 36or ymamera BpefHocTU. PeBanopu3sauuja ce BpLim
[0BOIbHO PEAOBHO, Kako 6 ce 06e3beauno fa ce KiMroBoACTBEHa BpeAHOCT GUTHO He pasnukyje of
BPeAHOCTU A0 koje 61 ce Jowno kopuwherweM ep BPEAHOCTY Ha Kpajy M3BELLTajHOr Neproaa.

Kapga nenoBu HeKpeTHWHe UMW Onpeme MMajy pasnuyuTe KOpUCHe BEKOBE Tpajara, OHW ce BOAE Kao
3acebHe cTaBke (rmaBHe KOMMOHEHTE) OnpeMe.

Hobvum vnu ryéuum Hactanu oTyhereM HEKpeTHWHa W onpeme YTBpRyjy ce kKao pasnvka uameny
BPEOHOCTU OCTBapeHe HMXOBOM MPOAajoM U HMXOBE KHMIOBOLACTBEHE BPEAHOCTM U WcKasyjy ce y
OKBMPY OCTanux npvxoga unu pacxoga.

(i) HakHadHuU mpouwkosu

TPOLUKOBM 3aMeHe CacTaBHOI Aerna HEeKOr OCHOBHOM CPEACTBa NpU3Hajy ce Kao 4e0 KHWUIroBOACTBEHE
BPEOHOCTU TOr OCHOBHOI CpefcTBa YKONMUKO je BepoBaTHO fa he ce Gyayhe ekoHOMCke KOpWUCTU
noBesaHe ca TUM CacTaBHUM AEeNoM NPUIUTK y YnaHuly Fpyne n ako ce LeHa KoluTara Tor Aefia Moxe
noysgaHo usmepuTu. KnsMroBoacTBEHa BpeQHOCT 3aMeHeHOr Aena ce UCKkkaBa. TpOLLKOBY peaoBHOr
cepBu1cHparba HeKpeTHUHE 1 onpeme ce NpusHajy y GunaHcy ycnexa kaga HactaHy.

(iif) AMopmu3sayuja

AmMopTu3aumja ce npusHaje y GunaHcy ycnexa y jedHakMM rofulHMM M3HOCUMA TOKOM MpOLeH-eHor
BeKa Tpajara JaTe CTaBKe HEMoKpPeTHOCTU, MOCTpojea u onpeme, byayhu aa ce Ha Taj Ha4YMH Hajborbe
ofpaxaBa O4eKkvMBaHa MOTpoOLlWHa ynoTpebHe eKoHOMCKe BpedHOCTU cagpxaHe y cpeacTtBy. Cpeacrtsa
y3eTa Ha NN3MHI ce aMOopTK3yjy TOKOM Mepuofa NU3vHra U KOpUCHOT BeKa cpefcTBa, Yy 3aBMCHOCTMU
Koju je nepuog kpahu.

MpvimMerseHe cTone amopTusauyje y TekyheM 1 npeTxogHoM oGpayyHCKOM nepuoay cy:

Mpouex-eH
KOpUCTaH BeK
Onuc (y roguHama) %
"paheBuHckK 06jekTn 40 2.50%
Komnjytepcka onpema 4 25%
HawmewTaj n octana onpema 5-15 10%-15.5%
Ynarawa Ha TyfjuMm OCHOBHMM cpeacTBuma 1-11 4.25%-86.2%

MeTon amopTu3aLuje, KOPUCHM BEK 1 peaunayarnHa BpeHOCT Ce NMpOoLeHyjy Ha Kpajy CBakor M3BeLUTajHor
nepuofa u kaga je To NoTpeGHO BPLUM Ce HMXOBa KOpeKLyja.

TpoLlkoBM ofpxaBara cpeficTaBa ce npu3Hajy y bunaHcy ycnexa 3a nepuos y Kome HacTaHy.

(n) HemamepujanHa ynazamwa

HemaTepujanHa ynarawa ce BpefgHyjy No HaGaBHO] BPELHOCTU WMU LieHM KoliTaka ymareHoj 3a
akyMynupaHy amMmopTusauujy u rybutke ycnes obesspehetsa.

HakHagHu TPOLUKOBM MO OCHOBY ynarawsa y HeMaTtepujanHa ynarawa ce Mory kanuranu3oBaTu camo Y
cnydyajy kaga ce Mory odekusaTu noeehaHe Gyayhe ekOHOMCKe KOPUCTU Of CPefCTBa Ha Koje Ce OHM
ofiHoce. CBM ocTanu TPOLUKOBY NpeAcTaBrbajy pacxos nepuoga y kojem cy Hactanu.

AmMopTu3aumja ce npukasyje y bunaHcy ycnexa y jeoHakum roaviliibvM U3HOCKMa TOKOM MpoLEeH-eHOr
Beka Tpajatba [aTe CTaBke HemaTtepujanHux ynarawa, oyayhum ga ce Ha Taj Ha4uH Hajborbe ogpaxasa
O4YeKMBaHa NOTPOLLHAa yNnoTpebHe eKOHOMCKEe BPEeAHOCTM cafpxaHe y cpenctsy. MpoueHeHn KOpUcHU
BEK HemaTepujanHux ynarawa usHocu og 3 o 5 rogmHa, 0OHOCHO amopTu3auuoHe ctone ce kpehy y
pacnoHy oA 14.29% po 33.34%.
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NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHMX NMOJIMTUKA (HacTaBak)

(n) HemamepujanHa ynazarw-a (Hacmasak)

MeTog amopTu3auuje, KOPVCHU BEK U pesvayarnHa Bpe4HOCT ce MpoLiekyjy Ha Kpajy cBakor UsBeLuTajHor
nepvopa v kaga je To NoTpebHO BpLUM Ce HKXOBa KopekLuja.

(/b) MHeecmMuyuoHe HeKpemHuHe

MHBECTMUMOHE HeKpeTHUHE NPeACTaBrbajy HEKPETHUHE Koje ce ApXKe Y Lurby ocTBapuBara Nnpuxoaa of
3aKynMHUHE UM MopacTa BPeAHOCTW KanuTana wunu y obe cBpxe, a He 3a npodajy y pefoBHOM TOKY
nocrioBaka WU 3a Kopuwhewe Yy NpousBodwM Wnu HaGaBuu pfobapa wnu ycnyra unu y
aAMUHUCTPaTMBHE CBpXeE.

WHuumjanHo BpefHoBake UHBECTULIMOHUX HEKPETHWMHA Ce BpLUM Mo HabaBHOj BPeHOCTU, OAHOCHO LIEHN
kowTaka. HabaBHa BpegHOCT KynrbeHe MHBECTULIMOHE HEKPETHUHE 0ByXxBaTa HeHy KynonpoaajHy LeHy
1 CBe U3gaTke Koju ce AMpeKTHO Mory npunucaTty HaGasLy cpeacTaa.

3a HakHafHO BpefHOBare WHBECTULMOHWX HEKPETHWHa unaHuue [pyne kopucTe mopgen HaGasHe
BPeAHOCTU, OQHOCHO WMHBECTWULMOHE HEKPETHWHe ce BpeaHyjy No HabaBHOj BPeAHOCTM yMmakseHoj 3a
akyMynupaHy amMmopTusauujy u rybutke ycnes obesspehetsa.

MpoLereHn BEK Tpajaksa UHBECTULIMOHUX HEKPETHUHa je 40 roguHa, a amopTu3aumja ce obpadyHasa no
cTonu o 2.5%. AmopTu3aumja ce npukasyje y 6unaHcy ycnexa y jeiHakuM roguiliuM M3HOCMMa TOKOM
NpoLieH-eHOr Beka Tpajara iaTe CTaBke HeNokpeTHocTH, Byayhu aa ce Ha Taj HauuH Haj6orbe oapaxasa
OYeKMBaHa NoTpoLUHa yNnoTpeGHE EKOHOMCKE BPeJHOCTU CaapKaHe Y CPeACTBY.

(4) Cpedcmea cmeyveHa HannamoM nompaxueara u cpedcmea HameHeHa npodaju

Kao ctanHa cpefnctBa HameweHa nNpoaaju knacudukyjy ce CpefcTea Yvja ce KibUroBoACTBEHA BPEOAHOCT
MO>e NPBEHCTBEHO NOBPATUTK KPO3 NPOAAjHY TpaHCcakLujy, a He Kpo3 HacTaBak kopulhetra.
BpenHoBate cTanHux cpefcTtaBa pacnofioXMBMX 3a NPOAajy Ce BpLUM MO HWxOj of cnepehux asejy
BPEOHOCTU: KHUIOBOLCTBEHO] M doep BPeOHOCTM YMareHOj 3a TpoLlkoBe npojaje. Y cnyyajy aa
cpeactBo He Oyde mpodato y POKY OA jedHe TOAMHE HAKOH MOYETHOr Mpu3HaBawa BpLKM ce
ycknahuBamwe KHWroBOACTBEHE BPEAHOCTM ca hep BpegHowWwhny cTanmHWX cpeacTtaBa HaMeseHUX
npopaiju, kao n ycknahveame ykonuko aofle oo obesspehera cpeactaBa y CMUCTy Naga HagokHaavBee
BpeOHOCTHU.

Hannata noTtpaxuBaka npeysumarem MOKpeTHe W HeMnoKpeTHe MWMOBWMHE, Yy Ccrnyyajy Kaga je
noTpaxueate 06e3befleHo xmnoTekom, uayumjom, 3anoroMm Ha MOKPETHWM CTBapuMa WM HeKoM
apyrom BpcTtoM o06e3beferba, BplM cCe Ha OCHOBY oAfyke cyda w/unu yroBopa O Kyrnonpogaju
NPOVCTEKIINM M3 BaHCYACKOT NOpaBHaka v ayKumjcke KyrnoBuHe.
lMokpeTHa u HenokpeTHa CpeAcTBa CTeYeHa HannaToM MOoTpaxuBama MpPU3Hajy ce Yy MNOCAOBHUM
KbMrama Kao 3anvixe cpeacTaBa CTeYEHVX HannatoMm MoTpaxusara, ca HamepoMm MpoAaje y poKy Of
roAvHY AaHa.
MHuumjanHo ce BpeaHyjy N0 HMXOj BpeOHOCTH OA:

e BpyTO BpeaHOCTM NOTPaXxnBama No OCHOBY Kojer ce CTUYe MMOBMHA Uin

*  npouereHe BpPeAHOCTM UMOBMHE (KOja HWje cTapuja oA jedHe roguHe) ymaweHe 3a TPOLLKOBe

npogaje.

M3y3eTHO, kaga ce MMOBMHA CTMYe OAMYKOM CyAa Y M3HOCY KOjU je HWwxu of 6pyTo BpedHOCTM
noTpaxuearea, UMOBMHA Ce BPeAHyje No BPegHOCTU U3 cyacke oanyke. [pu Tome ce BpLUM U NpoleHa
CcTeyeHe UMOBUHe Y LITO KpaheM nepuoay, a HajkacHuje Ha Kpajy Tekyhe roguHe.

HakoH noyeTHOr nNpr3HaBaka BpLUM Ce YcknafuBame KhUroBoACTBEHE BpPeAHOCTU ca dep BpeaHowhy
cpencTaBa CTEYEHMX HannaTtoM MoTpaxuBara, Kao M ycknahuBawe ykonuko gofe oo obesspehena
cpencTaBa y cMuchy naja HagokHaauee BpeaHocTu. Kog cpefctaBa cTedeHUX HanmaToM noTpaxueama
M cpeacTaBa HamMeweHUX npogaju unauvuue pyne npumetrbyjy npouenype obaBesHe npoueHe dep
BPeAHOCTM npe nocTynka npogaje. lMpoueHe ce Bplie 0O CTpaHe KBanM(PUKOBAHUX EKCTEPHUX
ekcnepara, ako je nocrtojeha npoueHa cTapvja o roavHy fgaHa, ca uubeM opMupara OKBupa 3a
npogajHe LeHe.

Ha ocHoBy oGe3beheHux npoleHa KBanugUKoBaHWX eKkcrepata O BPEAHOCTW CpeacTaBa CTeYEeHMX

HannaToM MoTpaxuBama W cpedcTaBa HaMeleHUX NpoAaju, BPLUKN ce ycarnallaBake KHUroBoaCcTBEHe
1 cbep BpeAHOCTM NpeaMeTHE MMOBUMHE Y cknagy ca 3axtesuma MCOU 5.
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NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHMX NMOJIMTUKA (HacTaBak)

(p) JMusuHez

[1o ocHoOBY yroBopa O nM3MHry YnaHuue [pyne ce nojaBrbyjy Kao KOPUCHUK nuaunHra. Ynanuue Mpyne
Knacudukyjy NM3NHI Kao OMHAHCUCKM Y Criyyajy Kagda je yroBOpOM perynucaHo fda ce y OCHOBU CBU
pY3MLM 1 KOPUCTU MO OCHOBY BMNACHULLTBA HaZ MPeAMETOM JIM3UHra NPeHoce Ha KOPUCHMKa NU3uHra.
CBU ocTanu yroBopu 0 JIN3MHIY ce KnacuduKkyjy Kao yroBopu 0 onepaTtuBHOM MU3NHTY.

JNIn3mHr yroBopu koju ce OfHOCEe Ha 3akyn MOCMOBHOI MPOCTOpa Y KojuMa Ce Hanase eKCrnosuType,
YIMaBHOM Ce OfLHOCE Ha onepaTuBHW Nu3uHr. CBa nnahara TOKOM rofAMHE MO OCHOBY OnepaTUBHOT
NU3KHra, eBMAEHTMpaHa Cy kao TPOoLUaK y U3BeLUTajy O YKyNHOM pesynTaTy paBHOMEPHO NpPaBOSIMHUiCKN
TOKOM Mepuoa Tpajara NusuHra.

CpencTtBa koje ce Apxe Mo OCHOBY YroBopa O (PUHAHCWMjCKOM NWU3UHIY ce Npu3Hajy kao cpeacTtsa
ynaHuue pyne No HMXOBOj hep BPEAHOCTU WUMK, aKo je Ta BPEAHOCT HWXa, No cafalli0j BPegHOCTU
MUHMMAaIHUX NU3UHr paTa, yTBpHeHux Ha noyeTky Tpajarba yroBopa o nusmHry. Ogrosapajyha obasesa
npema gaBaoly fM3UHra yKiby4eHa je y OKBUpY M3BellTaja 0 hMHAHCKjCKOj No3unumju kao obaBesa no
OCHOBY (pUHaHCHjcKor nusuHra. JIM3uHr paTte cy nogerbeHe Ha OeO0 KOoju ce OOHOCKM Ha OMHAaHCKCKM
Tpowak u Jeo Koju ymawyje obaBesy Mo OCHOBY (PMHAHCUWJCKOr NnuU3WHra, Tako Aa ce MOCTUrHe
KOHCTaHTHa kamaTHa cTona Ha npeocTarnoM geny obase3e. PMHAHCUKjCKN TPOLLAK Ce UCKa3yje OUPEKTHO
Kao pacxopn nepvoga.

(c) O6esepehene HeghuHaHcujckux cpedcmasa

KrourosogcteeHa BpPeOHOCT HedUHaAHCUCKMX CpeacTaBa, OCWM  WMHBECTULMOHWMX HEKPEeTHUHa U
OANOXEHNX MOPecKnx CPeAcTaBa, Ce aHanuavpa Ha Kpajy CBakor u3BeluTajHor nepuoga, kako 6u ce
YTBPAMIIO Aa N1 NOCToje nokasaTerby Koju ykasyjy Aa je oo o wuxosor obesspehera. Y cnyuyajy
Aa ce yTBpAM Aa noctoje odpefeHn nokasaTerbu obesspehetba, yTBphyje ce HagokHaauBa BpegHOCT
cpeactasa. ybutak no ocHoBy obesBpefera ce NpusHaje ako KHUroBOACTBEHA BPegHOCT cpeacTBa
npesasuasv Herosy NpoLeHeHy HaJoKHaaMBY BPEAHOCT.

HapokHagmBa BpegHOCT cpefcTBa ce yTBplhyje kao BpedHOCT Koja je Beha of ynoTpeGHe BpesHOCTU
cpeactsa u werose dep BpeaHocTn. 3a notpebe yTephuBara ynotpebHe BpegHOCTW, MPOLEHEeHU
6yayhn HOBYaHW MPWUIMBM MO OCHOBY CPEACTBA Ce [AWCKOHTYjy Ha HUXOBY cajallkby BpEeAHOCT,
NMPUMEHOM [OWCKOHTHE CTomne fpe nopesa, Koja ofpaxasBa TPEHYTHY TPXMULUHY NPOLeHy BpeMeHCKe
BPEAHOCTU HOBLIA, Kao 1 pusuka cneundunyHmx 3a CpeacTso.

IyGuTak no ocHoBy oGe3sBpehersa ce NMpu3Haje y crydajy kaja je khUroBoacTBeHa BPeAHOCT CPeacTBa
Beha of HeroBe HagokHaavBe BpeaHocTU. MyGuUTak Mo OcHOBY oGesBpehera ce Mpu3Haje y OKBUpY
pesynTaTa nepuoga.

Iy6uum no ocHoBy obe3Bpeferba U3 NPeTXOAHUX NEpUoLa Ce MPOLEHYjy Ha Kpajy CBakor M3BeLTajHor
nepuofa, kako 6u ce yTBpAWNo Aa Nu je OOLWNO CMamewa ryéuTaka wnv Aa OHW BULLIE He MOoCToje.
lybutak no ocHoBy oGesBpefersa ce ykuaa y cryyajy Aa je [JOWMo A0 NpoMeHe NpeTrnocTaBku
kopuwwheHux 3a yTBphuBake HagokHaAMBe BpeAHOCTU cpefcTBa. ['ybuTak no ocHoBy oGe3Bpehetsa ce
ykuZla camMo [0 M3HOCa [0 KOjer KisMroBOACTBEHA BPELHOCT CPefCTBa He Npenasu KUroBOACTBEHY
BpeHOCT Kkoja 6u Guna yTBpheHa, ymareHa 3a amopTu3auujy cpedcTsa, y crnydajy Aa Huje 6uno
npu3HaBarba ryGrTka no ocHoBy oGe3Bpefetsa.

(m) Qeno3umu, kpedumu u cy6opduHupaHe obase3e

[enosanTu, OyXHWYKe XapTuje Of BPEeaHOCTM, KpeautTu u cyGopauvHupaHe obaBese NpeacTaBrbajy
OCHOBHM U3BOp (huHaHcupara pyne.

Unanuue pyne knacudukyjy MHCTpyMeHTe buHaHcupara kao pmHaHcujcke obaBese unm kao kanutan
y CKNnaay ca CYyLUTVUHOM YrOBOPEHWX YCNOBa 3@ KOHKPETHU MHCTPYMEHT.

[enosutu, OyXHWYKe XxapTuje of BpenHOCTW, Kpeautu u cybopAauHupaHe obaBese ce WHMUMjariHoO
BpeaHyjy no dep BpedHOCTM yBehaHoj 3a CBe AMPEKTHE TpaHCaKUMOHE TPOLUKOBE, [OK Ce HUXOBO
HaKHagHO BpeaHOBaHe BPLUM MO aMOPTU30BaHO] BPEAHOCTM NMPUMEHOM MeToaa eqeKTMBHE KamaTHe
cTone.

(y) Pesepeucama

PesepBucate ce npusHaje y cnydajy kaga ce odekyje ga he unanuua pyne, kao pesynTtaT npoLunmnx
porahaja, umaTu capallky 3aKOHCKY Unu n3sBefeHy obaBesy, koja ce Moxe Nnoy3gaHo yTBpAUTM U 3a
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NPEMMMEQN OCHOBHUX PAYYHOBOLOCTBEHUX NMOJIUTUKA (HacTaBak)
(y) PesepeucaH-a (Hacmaeak)

unje n3mmpere ce odekyje aa he gohm go ognuea pecypca, Koju npeacTaBrbajy €KOHOMCKY KOPUCT 3a
ynaHuudy [pyne. PesepBucawe ce yTBphyje MyTeM AUCKOHTOBaka OYeKknBaHuWX Oyayhmx HOBYaHMX
oanvBea, MpUMEHOM [OWCKOHTHE CToMe npe nopesa, Koja OApaxasa TPEHYTHY TPXWLUHY MpOLEHY
BPeMeHcke BpeAHOCTM HOBLA 1, TaMo rAe je To ogroeapajyhe, pusuka cneundunyHmx 3a obasesy.

(8) BbeHedgbuyuje 3anocneHux

Y cknagy ca nponvcuma, Ynanuue pyne cy y obasesn ga nnahajy obasese gpxaBHMM (POHAOBMMA
Kojuma ce 06e36ehyje coumjanHa curypHocT 3anocneHux. OBe oGaBe3e ykIbydyjy AonpuHoce 3a
3anocneHe Ha TepeT nocrnogasua y u3Hocuma obpadyyHaTum No cTonama NponucaHWM perieBaHTHUM
3aKoHCKMM nponucuma. Ynanuue pyne cy, Takohe, obaBesHe ga o OpyTo 3apaga 3anocrneHux
obyctaBe gonpvHoce U Aa WX, Y UMe 3anocrneHux, ynnare tum doHaoBuma. [onpvHOCKM Ha TepeT
nocrogasLua M [ONPUMHOCU Ha TepeT 3arnocCfieHOr Ce KrWbke Ha TepeT pacxoda nepuopa Ha Koju ce
ofHoce.

Y cknagy ca 3akoHoM o pafy, unavuue pyne cy y obaBe3au ga wcnnaTte HakHagy 3anocrneHuMa
NpunuMkoM oanacka y nexaujy. [lyropouHe o6aBese No OCHOBY pe3epBucarba No OCHOBY OTNPEMHMHA 3a
ofnasak Yy MEH3Wjy HaKoH WCMyHEHWX YCrNoBa, UckalaHe Ha pAdaH 31. geuembpa 2014. roguHe
npecTaBrbajy cafalltby BPeAHOCT ovekvMBaHux 6yayhux ncnnata 3anocneHuma yTBpheHy akTyapckum
OLMEepaBat-EM.

(h) PuHaHcujcke 2apaHyuje

duHaHcHjcke rapaHumje npeacTaBrbajy yroBope kojuma ce BbaHka oGaBesyje ga u3Bpwum nnahaka
HMXOBUM KOPUCHMUMMA 3a rybutke HacTane 36or HeucnyhwaBama obaBese nnahamwa ogpeheHor
OyXHuka no gocnehy obaBese, a y ckrnagy ca ycrnoBuma AYXXHUYKOT MHCTPYMEHTA.

ObaBe3e No HMHAHCUCKMM rapaHuMjama ce MHULMjanHO NMpu3Hajy no dep BPeAHOCTU, a UHULUMjanHa
dep BpeOHOCT Ce amMopTu3yje TOKOM Tpajara ouHaHcujcke rapaHumje. ObaBesa No OCHOBY rapaHuuje
Ce HakHagHO ofMepaBa y M3HOCY Koju je Behu og amopTusoBaHe BpPeOHOCTW U cajallie BPegHOCTM
oyekmBaHor bygyher nnahawa (kaga je nnahawe MO OCHOBY rapaHumje BepoBaTHO). PUMHaHCUjcke
rapaHumje ce eBUAEHTMPajy Y OKBMPY BaHOMNAHCHUX CTaBKU.

(x) Kanuman u pesepse

KanuTtan Mpyne obyxBaTa OCHUBa4ke akuuje, akuuje HapedHUX emucuja, EMUCUOHY NpemMujy, pesepse,
pe3epBe dep BpeaHOCTU, akyMynmpaHu pesynrat u goburak Tekyhe roguHe.

Kanutan lpyne dopmupaH je U3 ynoxeHux cpefcTaBa ocHuBadya MaTtuuHe GaHke U MaksUHCKOT
ocHuBaya KomepuujanHe GaHke a.n., Bawba Jlyka y HoBuaHOM o6nuky. OcH/MBa4Y He MOXe MOBMNaYnTy
cpefcTBa ynoxeHa y kanutan [pyne.

(k) 3apada no akyujama

MatuyHa GaHka npukasyje OCHOBHY M yMakeHy 3apagy Mo akuuju 3a corncTBeHe obOuuHe akuuje.
OcHoBHa 3apaga Mo akuuju ce padyHa nerberwem fobuTka unu rybutka koju npunaga BracHuuyma
0bMYHMX akuuja MaTuyHe GaHke MOHAEpPUCaAHUM MPOCeKkoM Opoja OBUYHKMX akumja y OnTuUajy TOKOM
nepuoga.

YManeHa 3apaja no akuuju ce padyHa OerberseM KopuroBaHor goGuTka unu ryéutka koju npunaga
BnacHuUMMa oBWMYHUX akuuja 3a edpekTe npedepeHuUMjanHuxX, 3ameHrbUBUX akuuja, NoHaepucaHuM
npocekoM 6poja 0GMYHMX akuuja y onTuLajy TOKOM nepuoaa.

(3) MHseewmasam-e no ceameHMuma

CermeHT nocrnoBakwa je geo [pyne - unaHuua [pyne, koja ce camocTanHo 6aBuM MOCNOBHUM
aKTMBHOCTMMA M3 KOjUX Ce MOry OCTBapUTM MPUXOAM W HacTaTu TPOLUKOBW, yKIbydyjyhn npuxoge u
TPOLLKOBE KOj\ HacTajy U3 TpaHcakumja ca gpyrum unaxduuyama pyne, 4nju NocnoBHN pesyntaT peAoBHO
KOHTponuwe MeHaMmeHT MaTtuuHe 6aHke (Kao rnaBHM onepaTMBHWM [OHOCMNAL, OAJyKa), Kako 6u
[OHOCMO OAJNyKe O anokaumju pecypca no CerMeHTUMa u oLeHMBao huxoBe pesynTtaTte. 3a cermeHTe
nocrnosatna ['pyne 4ocTynHu cy 3acebHn peBuanpaHn MHaHCKjCKk1 N3BELLTajW.
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4. YNPABJbAKE PUSULIUMA

BaHkapcka rpyna je npenosHana npouec ynpaBrbata pUsuLMMa Kkao KIbyyHU enieMeHT yrpaBrbaksa
nocrnoBaweM, ¢ 063MpoM a M3NOXEHOCT PU3MLMMa NPOM3Unasu U3 CBUX MOCMOBHUX aKTUBHOCTHU, Kao
HeonBojMBOr Aena GaHkapckor MocroBaksa, KojMa ce ynpaerba Kpo3 WAEHTU(UKOBaHEe, Mepeme,
ybnaxaBate, npahere U KOHTPOMy, OAHOCHO YCMOCTaBIbatseM OrpaHuyersa pusuka, Kao U
U3BELLTaBakE y CKMagy ca cTpatervjama u nonmtukama.

lpyna je ycnocTtaBuna cBeobyxBaTaH W MOy34aH CUCTEM YynpaBrbaka pusMuMMa koju obyxBaTa:
cTpateruje, NonuTVKe U Npoueaype ynpasrbakwa pusnuumMa, oarosapajyhy opraHusauuoHy CTPyKTYpY,
edekTUBaH 1 edmkacaH NpoLec ynpasrbawa CBUM PUsULMMa KOjUMa je U3NoXeHa, afiekBaTaH cucTeM
YHYTpaLUHUX KOHTPOMa, ogrosapajyhn MHopMaLUmoHn cUcTeM 1 agekeBaTaH NpoLec WHTepHe npoueHe
aflekBaTHOCTY KanuTana.

MpoLec ynpaBrbata pusnLMMa ykibydyje jacHo AeduHucame 1 JoOKyMeHTOBake nNpoduna pusnyHocCTy,
kao u ycknahuearse npoduna puanMyYHOCTM ca ckroHolwhy Mpyne 3a npeyaumatse pu3uka, a y cknagy ca
YCBOjeHUM cTpaTervjamMa v nonutukama.

CtpatervjoMm ynpasrbamwa pusuuuma u CTpaTternjom ynpaerbatba kanuranom, pyna je noctaeuna
cnefehe UWIbEBE Yy OKBUPY CUCTEMa ynpaBrbakba pUsvLMMa: MUHUMU3Mpae HEraTUBHUX edekaTa Ha
pMHaHCUjCKM pe3ynTaT 1 kanuTan y3 nolToBake AeUHUCaHMX OKBMpA NMPUXBATILUBOT HUBOA PU3MKa,
odpaBare MNOTpeGHOr HMBOA adeKkBaTHOCTM KanuTana, pasBoj akTMBHocTU [pyne y cknagy ca
NOCMOBHUM MOryhHOCTVMMA U pa3BojeM TPXKULLTA Y LUrby OCTBapuBaHsa KOHKYPEHTCKUX NPeaHOCTHU.

pyna npumerbyje Bbasen |l ctaHgapae v NepmMaHeHTHO npaTyW CBe HajaBe M M3MeHe Y 3aKOHCKO]
perynaTveu, aHanuampa yTuuaj Ha HMBO pu3uka M npegy3vma mepe 3a bnaroBpemeHo ycknahusare
CBOr NocrnoBaka ca HOBMM MPONMCMMa, @ y Cknagy ca npuxsaTibUBUM HUBOOM pusuka 3a [pyny. Kpos
jacHo pedwmHncaH npouec yBofewa HOBUX Mpoussoga [pyna aHanuaupa ytuuaj CBUX HOBWX ycryra u
npoussoda Ha 6yayhy nsnoxeHOCT puavumMma y Luiby OnTMMM3aumje CBOjUX NMPUXOA4a U TpoLlkoBa 3a
NMPOLIEHEHN PU3MK, KAaO0 U MUHUMW3MPama CBMX MOTeHumjanHO Moryhmx HeraTvBHMX edekaTa Ha
duHaHcujckm pesyntart [pyne.

Cucmewm ynpaesrbamsa pusuyuma

Cuctem ynpasrbara pusnumma je geduHncaH cnegehum aktuma:

«  Crpaternjom ynpaerbaka puaunumma n CTpaternjom ynpaerbaka kanutanom;
« [lonutukama ynpaBrbaka pusnumma;

« [lpoueaypama ynpaBrbawa pusmumma;

+  MeTogonornjama 3a ynpaerbake NnojeauHayHnM pusnumnma;

. OcTtanum aktuma.

CTpaTerujom ynpasrsatba pusuLmma AedyH1UcaHu cy:

«  [yropoyHu umrbeBu, yTBpHEHU NOCMOBHOM MONMUTMKOM W cTpaTtervjoM GaHkapcke [pyne, kao u
CKITOHOCT Ka pu3numma ogpeheHoMm y cknagy ca TMM LMrbeBuma;

«  OcHoBHa Hadyerna npeysvMara ¥ ynpasrbarta pu3numma;

«  OcHoBHa Ha4erna npoleca UHTepHe NpoLeHe agekBaTHOCTY Kanutana [pyne;

« [pernen v pedmHULMje CBUX pu3mnKa kojuma je Mpyna nanoxeHa unu moxe aa 0yae M3noxexa.

BaHkapcka pyna je yTBpauna OCHOBHe MPUHUMME yhpaBrbatsa pusuumMma kako 6v ucrnyHuna cBoje
[YyropoYHe LMIbeBe:

+  OpraHusoBate nocrosatba 3acebHe opraHM3aLyoHe jeauHu1LE 3a yNpaBrbake PU3NLUMa;

+  ®yHKUMOHANHa W OpraHu3auMoHa O[BOJEHOCT aKTUBHOCTW ynpaBibama puUsuLMMa Of PedoBHUX
MOCMOBHMX aKTUBHOCTM [pyne;

»  CBeobyxBaTHOCT yrnpaBrbarba pusnumuma;

+  EdeKTvBHOCT ynpaBrbatba pusnumma;

+  LlMknnuHocT ynpasrearba pusuumma;

«  Pa3Boj ynpaerbara pu3nLumMa Kao CTpaTeLLKo onpeaerberse;

+  Ynpaerbawe pu3muuMa je 4eo NoCrnoBHe KynType.

MonuTuke ynpaerbaka nojeanHMM BpcTama puamka 6rvike AeuHuULLY:

+  HauuH opraHusoBatba npoueca ynpaBrbaka pusvumMma baHkapcke [pyne u jacHa pasrpaHunyersa
OZroOBOPHOCTY 3aMoCneHux y ceuM chasama Tor npoueca;
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4.

YNPABJbAHKE PUSULIMMA (HacTaBak)

Cucmewm ynpaesrbawa pusuyuma (Hacmaeak)

+  HauuH npoueHe puanuyHor npocuna GaHkapcke pyne U meTodonorvje 3a MaeHTUdUKOBare U
MepeHe, OLHOCHO NMPOLIEHY PU3KKa;

+  HauuHe npahera 1 KOHTpOJie pu3anka M yCrocTaBrbakbe CUCTEMA NIMMUTA, OQHOCHO BPCTE NUMUTA
Koje GaHkapcka 'pyna KOpUCTU U HMXOBY CTPYKTYPY;

+  Mepe 3a yGnaxasatse pu3vka 1 Npasuna 3a NnpuMeHy TUX mepa;

+  HauuH n meTtogonorvjy sa crnpoBsofiewe npoleca WHTEpHE MpoueHe adekBaTHOCTV KanuTana
6aHkapcke [pyne;

+  MpuHumne dyHKUMOHMCAA CUCTEMA YHYTPALLUHMX KOHTPONA;

«  OKBUp M y4ecTarnocT CTpec TecTupama, kao 1 NocTynawe y CriyyajeBMma HemnoBOSbHUX pesynTtaTta
CTpec TecToBa.

Mpouenypama ynpaerbaka pusnuuMa Fpyna 6nwke AedvHWWE Npouec ynpaerbakba pusnumMmMa u
HaOneXHOCTV M OOrOBOPHOCTU CBUX OpraHM3auMoHMX AenoBa maTuyHe BaHke M ynaHuua GaHkapcke
[pyne y cucTemy ynpaerbarsa pusnumma.

MojeanHauyHum meTogonorvjama YnaHuue [pyne cy aetarbHuje nponucana Metoge v nNpucTtyne Koju ce
KOpWCTe Y cUCTeMy yrnpaBrbaka pusuumma.

HapgnexHocTtun

YnpaeHu o06op je HagnexaH WM OAroBoOpaH 3a YCNOCTaBIbakbe jeAMHCTBEHOI CUCTEMa ynpaerbaka
pusauLMMa 1M Haf30p Haj TUM CUCTEMOM, YCBajakse CTpaTeruje u nonutka ynpasrbaksa pusuuuMa u
cTpaTervjy ynpaBrbatba KanuTarnom, yCrocTaBibake CUCTeMa YHyTpallkbUX KOHTpona, Haasop Hapj
pagom U3BpLuHor og6opa, kao U cnpoBoherse NpoLeca UHTEPHE NPOLIeHe afekBaTHOCTY kanuTana.

UsepwHU 0060p je HapnexaH M OAroBopaH 3a crnpoBohewe cTpaTervje M MonuTuka yrnpaerbaksa
puaMuMMa U cTpaTteryjy ynpaerbatba KanuTarioMm, YcBajake M aHanusy edguKacHOCTU NprMeHe
npoueaypa 3a ynpaerbake pusuumMma, Kojuma ce 6nmke geduHuLLE NpoLec naeHTUdUKaumja, Mepea,
y6naxaBatsa, npaherwa U KOHTPOre U M3BeLUTaBamba O pusMuMMa Kojuma je MatuyHa Badka u rpyna
usnoxxeHa. MseewTaBa YnpaBHM oA6Op O edUKACHOCTM NpuMeHe AedUHUCAHMX nNpoueaypa
ynpaserbaka pusuumma.

Od6op 3a pesusujy je HapnexaH W OAroBOopaH 3a aHanmu3y W Hag3op MpUMEHe W adeKkBaTHoOr
cnpoBofjeta YCBOjeHUX cTpaTtervja M nonuTuKa 3a ynpaBibake pusuuMma U cuctema yHyTpallHsux
KOHTpona matuyHe BaHke u Mpyne. Hajmawe jeaHom meceyHo u3BellTaBa YnpaeHu ogbopa o CBOjuM
aKTMBHOCTMMa W yTBphHEeHNM HenpaBUMHOCTUMA U MpeAnaxe HayvH Ha koju he ce OHe OTKIMOHUTK.

Od6op 3a ynpaerbarbe akmueoM U [1acusoM je HaanexaH W OAroBopaH 3a npahere W3MNoXeHOCTU
pv3vuUMMa Koju Mpousunase U3 CTPYKTYpe heHUX GUMaHCHUX noTpaxuBarka, obaBesa v BaHOUIaHCHMX
CTaBKW, Kao W Mpegnarare Mepa 3a yrnpaerbate KamaTHUM PU3MKOM M PUSUKOM JIMKBMAHOCTU. CBaka
ynanuua Mpyne uma Opbop 3a ynpasrbake akTBOM U MaCcUMBOM.

Kpedum+u o0dbop opnydyje 0 KpeaUTHUM 3axTeBUMa y okBMpuma yTBpheHum aktuma MaTtuyHe GaHke,
aHanusnpa wusnoxeHoct MaTuyHe 6aHke KpeOWTHOM, KamMaTHOM W BanyTHOM PU3MKY, aHanuavpa
KpeauMTHU nNopTdonvno 1 CNpOBOAM HaBode yHyTpallkwe peBusmnje u3 HagnexHoctn Opbopa, a Takohe
npeanaxe mepe M3spwHom ogbopy matnyHe Banke. CBaka unaHuua pyne nma kpeamTHu ogbop Koju
oany4vyje y okBMpy CBOjUX HAAMNEXHOCTU 1 NUMUTA.

Od6op 3a Harmamy nompaxueama MamuyHe baHke HapnexaH je U OAroBOpaH 3a ynpaBrbake
PU3MYHUM MNNiacMaHMma, OOHOCU oAsflyke O OTNUCY PU3MYHMX NfacmaHa g0 AeduHUCAHOr nuMuTa
oanyYMBara U npegnaxe oTNMC nracMaHa MsBplHOM oaGopy M YnpaBHOM oabGopy maTuuyHe BaHke
npeko ceor nuMmuTa. KpeanTHn ogGopwu unaHvua Mpyne AoHOCE OANyKe O PUSUYHMM MIlacMaHma.

OpezaHusayuoHu Oeo yrpaserbarba pusuyuma mamuyHe baHke AedvHWLLE W Npeanaxe 3a ycsajarbe
cTpaTterujy, nonuTuke, npoueaype W MeTogosiorvje ynpaeibakba puavuMma, UAEHTUDUKYje, Mepw,
y6naxkaBa, NpaTh 1 KOHTPOJIMLLE U U3BELUTaBa O pu3nLMMa KojuMa je MaTuyHa BaHka u Mpyna nanoxeHa
y cBOM nocrnosawy. Takohe, HaanexHa je 3a pasBujakbe Mogena v MeTogoriorvja 3a yrnpaerbake
pv3nuMMa 1 M3BelUTaBakbe HaanexHnx opraHa GaHkapcke [pyne.

16



KOMEPLUMJAJITHA BAHKA A 1., BEOIPAQ

HAMNOMEHE Y3 KOHCOJNMIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
30. jynm 2015. roauHe

4.1.

YMNMPABJbAKBE PUBNLIMMA (HacTaBak)

HapnexHocTtu (HactaBak)

CekTOp ynpaerbatsa cpefcTBUMa MaTuyHe BaHke yKrbyyeH je y mpouec ynpaerbaka CPeacTBMma u
NUKBMAHOLWNY, KAo M aKTMBOM M MacvBOM Ha HMBOY [pyne. Takohe yyecTyje M y yrnpaBrbaky pPU3NKOM
NMKBMAHOCTU, KAMATHOM PU3MKY U OEBU3HOM PUSUKY.

Cekmop yHympauwite pesusuje je HapnexxaH U OAroBopaH 3a KOHTMHYMpaH Hagsop ChpoBohema
nonuTMKa v npoueaypa ynpasibama pusvMumMma Ha Hueoy [pyne, ucnuTyje agekBaTHOCT npoleadypa u
ycarnaweHoCTU MocrioBaka uYnaHuua pyne ca wuma. YHyTpallka peBusuja O CBOjUM Hanasvuma u
npenopykama usewwTtasa Op6op 3a peeunsujy U YnpaeHu oacop.

Cekmop koHmMporne ycknaheHocmu rocriosarba OyxaH je Aa HajMahe jeHOM roauLle UAEHTUdUKYje n
npouetyje pusnke ycknaheHocTn nocrnosawa MatuyHe GaHke, Kao u 4ymanuua [pyne y cknagy ca
lopguwHM NnaHoMm paja ycBojeHnM of cTpaHe YnpasHor ogbopa n npeanaxe nnaHoee 3a ynpasibaka
pu3nuMma, 0 Yemy cacTaBrba M3BeLWTaj Koju goctaBrea M3spwHoMm opbopy n Opbopy 3a npahene
nocrnoeaka MaTnuyHe bBaHke. N3BeluTaj ycBaja N3BpLuHM ogbop v AocTaerba ra YnpaesHom ogbopy paau
uHdopmmcama.YnaHuue 6aHkapcke pyne vmajy opraHvM3auuoHe genoBe 3a ynpasrbake pusnumma,
ynpaerbake CpeacTBMMa U yHyTpallky PeBU3M]Y.

Mpouec ynpaBrbawa pusmumMma

Ha HuBoy GaHkapcke pyne pefoBHO ce Mepe, OQHOCHO MPOLIekYjy PU3MLM KOjU CY UOEHTUUKOBAHM Y
nocrnosawy. Mepete nogpasymesa NPUMeHy KBanUTATUBHUX WM KBAHTUTATMBHUX MeToda M Mogena
Mepetba Koje omoryhyjy youaBarse npoMeHa y Npoduny pusuka u npoueHy HOBMX puUsika.

3a cBe naeHTudmnkoBaHe pusnke ogpefhyje ce kUXoBa 3Ha4ajHOCT KOja je 3acHOBaHa Ha CBEOOYXBaTHO]
NPOLIeHN pu3KKa KOju Cy CBOjCTBEHW NOjeAMHMM MOCIOBMMa, NPON3BOAMMA, aKTUBHOCTMMA M NpoLecuma
OaHkapcke pyne.

Y6naxaBare pu3nka nofapasymesa ansepcudukaLimjy, npeHoc, cMamere u/unu nsberasame pusika, a
y cKnagy ca pusu4yHUM Npodunom u ckrnoHowhy ka pusnumma 6aHkapcke Mpyne.

Mpahere M KOHTPONa pu3uka Ce 3acHMBa U Ha NUMUTUMA KOjU Cy ycrocTaBrbeHu. OHU 3aBuce of
MOCMOBHe CTpaTervje U TPXULLUHOM OKpYXXeHsa, kKao M o HuBoa pusuka koju je [pyna cnpemHa aa
npuxeaTu.

W3BelTaju 0 ynpaBrbaky pusuLmMma ce pefoBHO AOCTaBrbajy: YnpasHoM onGopy, MaspluHom onbopy,
OpnGopy 3a pesusujy, Onbopy 3a ynpaerbamwe akTUBHOM M nacueBom u KpeautHom oabopy, koju cagpxe
CBE VHGoOpMauuje HeonxoAHe 3a MPOLEeHY pu3vka U [OHOLUeHEe 3akibyyaka o pusuuuma. YnaHuue
Ipyrne Ha MECEYHOM HIBOY U3BELLTaBAjy OpPraHM3aLnoHN [eo yrpaBibama puamumMMa maTuiHe baHke.

BpcTe pusuka

BaHkapcka pyna je y nocrnoany noce6Ho u3noxeHa cnefehM BpctaMma pyaunka: KpeauTHOM 1 ca HUM
NnoBe3aHUM pU3ULMMa, PUBMKY TNUKBUAHOCTY, TPXKULLHOM pPU3MKY, OMEPaTUBHOM PU3UKY, PU3UKY
ynararsa, pusuky U3rnoXeHOCTU U pU3UKy 3eMrbe, Kao U CBUM OCTanuM pusvLmMma Koju ce Mory nojaBuTu
npv pegoBHOM MOCMoBaksy YnaHuua Mpyne.

KpedumHu pu3suk

KpeoutHun pusuk je puamk MoryhHOCTM HacTaHka HeraTMBHUX edekaTa Ha (PUHAHCKjCKM pesynTaT u
kanuTan baHke ycnepn Hen3BpLueta 06aBe3a gyxHuka npema baHum.

Unanvue T[Ipyne wumajy pJedwuHucaHe kpuTepujyme opobpaBamwa Kpeauta, U3MEHe  YCroBa,
penporpammpare W PpecTpyKTypuMpake noTpaxuBaka, KOju Cy nponucaHn npouegypama U
meTogornornjama ofobpasawa. Ofobpasane kpeguTta BpLUM Ce Y 3aBUCHOCTW O LMIbaHOTr TPXMLLTA,
KapaKkTepucTuKa AyxHvKa, Kao U HaMeHe KpeauTa.

Mpe opobpera nrnacMaHa YnaHuue pyne npouekbyjy KpeauTHy CrMoCOBHOCT AyXHUKA Kao MpUMapHM
M3BOpP OTMNaTe nracMaHa Ha OCHOBY MHTEPHO AedUHUCaHUX KpUTepujyma 1 noHyheHu konatepan kao
CeKkyHOapHM M3BOp Hamnate. Ha ocHOBY WMOEHTU(MKOBAHOT M M3MEPEHOr HWBOA KpeauTHOr pusuka
(NpoueHe duHAHCKjCKOT CTaka W KpeauTHe CrnocoBGHOCTM AYXKHMKA, Kao M BPedHOCTM M npaBHe
CUFYPHOCTU KpeauTHe 3aluTuTe U OPYrMX peneBaHTHMX (hakTopa) U HE3aBUCHOT MULLIbEHA O PUSHKY,
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4.1.

YMNMPABJbAKBE PUBNLIMMA (HacTaBak)

KpedumHu pusuk (Hacmaeak)

HaZnexHu oaGopu U opraHu unaHuua pyne, carnacHo AeduHUCaHOM CUCTeMy OAfny4MBaHa [OHOCce
Opanyky o ofobpety nnacmaHa.

Mpunukom JoHoLeHa oanyka, NowTyje ce NPUHLMM BOCTPYKE KOHTPOIE T3B. ,MPUHLMM YeTBOPO O4ujy”,
Kojum ce 06e3befyje ma yBek MOCTojU CTpaHa koja npeanaxe W cTpaHa koja opobpaBa oapehenu
nnacmad.

YnpaBrbawe KpeaUuTHUM PU3MKOM

Y cknagy ca o6vmoMm, BPCTOM U crioxeHolhy nocrnoea koje o6aBrba, [pyna je opraHusoBana npouec
ynpasrbara KpeauTHOM PU3MKOM U jacHO pasrpaHuymna Of4roBOPHOCTM 3amnocneHnx y cBUM dasama Tor
npoteca.

OpraHusaunoHn mofen cuctema ynpasrbaka KpeauTHUM pusukoM [pyne o6esbefyje agekBaTHy
KOMYyHUKauujy, pasmMeHy wHdopmauvja W capagky Ha CBMM OpraHusauuoHUM HuBOMMA, a
Takohe obe3befyje jacHy, onepaTMBHY W OpraHM3auMOHYy pPas3gBOjeHOCT yHKUMje 3a He3aBWUCHO
yrpaBrbake pusmMuuma u akTMBHOCTU NOApLUKE C jeAHe CTpaHe, Of aKkTMBHOCTU Mpey3nMara puanka,
OOHOCHO MOAeny AYXHOCTW, HaANeXHOCTU W oAroBopHoctu. YnaHvuue [pyne cy ycnocrasune u
agekBaTaH MH(OPMAaLMOHM CUCTEM KOjU MofpasymMeBa NOTNyHY MHAOPMUCAHOCT NULA YKIbYYEHUX Y
CUCTEM yrNpaBrbakba KPEAUTHUM PUSMKOM.

[MpuxsaTrbnB HUBO U3MOXEHOCTU KpeaUTHOM pusuky [pyne y cknagy je ca geduHucaHom CtpaTternjom
ynpaBrbakba pusuuMma W 3aBucU of CTpPyKType mnopTdponuja pyne, Ha OCHOBY Koje ce BpLUM
numutupare Moryhux ytuuaja HeraTvBHuX edpekata Ha uHaHCWjCKM pes3ynTaT W adeKBaTHOCT
KanuTana.

OcHoBHa Ha4vena ynpaBibaka KpeanTHUM pusnkom Ccy:

*  YnpaBrbare KpeauTHWM PU3MKOM Ha HUBOY MOjeAMHAYHMX MracMaHa M Ha HWBOY LEeNOKYNHOr
noptdgonuja Npyne;

« OppxaBare HMBOA KpPeAMTHOTr pu3MKa KOjU MUHUMM3MPA HeraTuBaH yTuuaj Ha duHaHcKjckn
pesynTart u kanuTan;

- PaHrvpane nnacmaHa y cknagy ca hyX0oBOM pusnyHoLuhy;

- [ocnosamne y cknagy ca gobpum npakcama 3a ogobpasane nnacmaHa;

- Ob6esbehene agekBaTHMX KOHTPOMa 3a yrpaBibake KPeAUTHUM PUUKOM.

Y uurby ynpaerbarwa KpeaMTHUM PU3UKOM, CBe 4naHuue pyne HacToje Aa nocrnyjy ca KnujeHTuMa
nobpe kpeauTHe crocoGHocTM U npubaerbajy ogroeapajyhe uHcTpymeHTe o6esbeherba nnahatrba.
Unanuue pyne ouekyjy KpeauTHy CNOCOBGHOCT CBakKor KIMjeHTa Yy MOMEHTY MofHOLLeHa 3axTeBa U
BpLUE MOHUTOPWHI OyXHWKA, NfacMaHa W konatepana, kako 6u 6une y moryhHocTu da npegysmy
ofrosapajyhe akTMBHOCTM y UMby Hannate noTpaxvsatba.

Cee unaHvue [pyne Bplle KBaHTUTATMBHO W/WIWM KBanMTaTMBHO Mepewe, OAHOCHO MNpOLEeHy
WOEHTUUKOBaHOT KpedWUTHOr puavka. lMNpouec Mepera KpeAWTHOT pu3MKa je 3acHOBaH Ha Meperby
HMBOA PU3UYHOCTY MOjEAMHAYHOT MIlacMaHa Ha OCHOBY MHTEPHOT CUCTEeMa PEjTUHTa.

PejTUHr cucTeM je MHCTPYMEHT 3a JoHOLleHe MojeAvHadYHuUX oasflyka W MpoueruBake HUMBOA pUsika
nojeauHadHor nnacmaxa. MNopea HaBedeHoOr, PEJTUHT CUCTEM CNYXXW 3a MpPOLEeHUBakbe HUBOA pUsika
YKynHOr nopTdonuja, a KopUCTM ce 1 Y NOCTynKy obesBpefera nnacMaHa y uurby paHrMparba HuBoa

PU3NYHOCTM WU MCKasuBaka pearniHe BpedHOCTU MOTpaxmBaka. VIHTEpHW CUCTEM pejTvHra noanexe
penoBHOj peBu3nju 1 yHanpehemwy.

Paon agekBaTHOr M eduKacHOr ynpaBrbaka pusuuMMa KojuMa Cy W3NIOKeHe Yy CBOM MOCNOBakby,
MaTuyHa BaHka v unaHuue rpyne MowTyjy M Hadvena nponucaHa perynatMBoM CBojuX LleHTpanHux
GaHaka, Koja 3axTeBajy Knacudukauujy CBakor nmnacMaHa Ha OCHOBY MpOMUCaHOr OKBMpa U oGpayyH
pesepBe 3a NpoLeHeHe ryoutke.
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4. YMNMPABJbAKBE PUBNLIMMA (HacTaBak)

YnpaBrbawe KpeAUTHUM PU3MKOM (HacTaBak)

YbnaxaBare KpeauTHOr pu3nka nogpasymeBa OJpXKaBake pu3vKka Ha MNpuxBaT/bMBOM HMBOY 3a
pu3nyHK npodun pyne, 0AHOCHO ofdpXXaBahe NPUXBaTI/LUBOI HUBOA KBanuTeTa KpeauTHor nopTtdonuja
[pyne.

OCHOBHe TEXHUKe y6na>|<aBaHaa KpeaOuUTHOr pu3nka cy:

e JIMUTM N3NOXEHOCTU — PU3NK KOHLIEHTpauuje,
- [uBepcudurkoBarse ynarawa,
+  CpeqactBa obesbehersa.

JNIAMWTM  M3NOXEHOCTM MO OCHOBY MOjeAMHAYHOr [YXKHWKA 3acHMBajy Ce Ha TMpOLEHU KpeauTHe
CMOCOBHOCTU AYXKHWKA, @ MUMUTK W3MOXKEHOCTW Ha HWMBOY MOPTONMj@ YCMEPEHU CYy Ha OrpaHUYEHE
KOHLIEHTpaLmje M3MNoxeHoCcTU y nopTdonuvjy. YnaHuue pyne KOHTUHYMPaHO KOHTPOMULLY KpeTarbe
KpeOMTHOr pusnka y OKBUpY AedUHMCAHOr pusuyHOr npodouna. Y crnyyajy npekopadera WMHTEPHUX
nuMmuTa ynaduue pyne focTaBrbajy oGpasnoxerwe ca NpeayioroM Mepa M NiaHoM akTUBHOCTH, a
maTuyHa BaHka usBelwuTaBa M3BpLuHM og6op o HaBefeHOM npekopaverby. Ynauuue Mpyne cy ayxHe aa
u3BeLLTaBajy MaTuyHy BaHKky 1 y crniyyajy HacTaHka BaHpe[HMX yCroBa y MOocrioBaky Koju MOry HacTaTw
ycre[ HemoBOSbLHUX KpeTakba Ha NoKarHUM TPXKULLITMMA, MOMUTUYKO - EKOHOMCKUX KpY3a U CIINYHO.

Pu3uk KoHUeHTpauuje obyxBaTta: BEMNWKY WU3MOXEHOCT (U3MOXKEHOCT Mpema jeqHOM NvUy WnuM  rpynu
MoBe3aHWX nuua M nuuMma noBe3aHWm ca [pynom), rpyne W3MNoXEHOCTU ca UCTUM UMW CRIUYHUM
chakToprma pusiKa kao LUTO Cy NpUBPEHM CEeKTopU, BpCcTe Npou3Boaa, reorpadcka nogpydja u crivyHo,
PU3UK 3eMIbe, UHCTPYMEHTE KpeauTHe 3aLuTuTe.

KoHTUHYMpaHy KOHTpony v npahewe pusnka K3NOXKEHOCTUM Ha HuBOY nopTtdonuja pyne, y okBupy
perynaTopHO MponucaHux numuTta, BpLM MaTuyHa BaHka. Ykonuko gohe A0 npekopaverwa numuta,
maTnyHa BaHka yTBphyje yspoke, MHcopmuie u Npeanaxe Mepe 3aliTUTE OA pU3MKa U3NOXEHOCTU
M3BpLuHOM oabopy maTtuyHe BaHke.

OvBepcudgmkoBare ynarawa Ha HMBOY [pyrne ycMepeHo je Ha yGnaxkaBake KpeauTHOr puauka Kpos
CMarehe KOHLeHTpaumje noptdonuja y nojeauHUm cerMeHTMma akTuBe.

Mpahewe kBanuTeTa nfnacMaHa Ha HUBOY MojeAMHAYHOr [yKHUKA 3acHMBa ce Mpe CBera Ha
06e36ehuBamy axypHux nogataka O (PUHAHCWUJCKOM CTakwy U KPeAWUTHOj CMOCOGHOCTM AYyXHWKA W
TPXWULIHO] BPEeAHOCTM cpefacTtaBa o6e3beherwa, Aok ce npahewe KpeauTHOr puanka Ha HUBOY
nopTdonuja BpLUN NOEHTU(MKOBaHEM NPOMEHA Ha HMBOY rpyna knujeHata ogpefheHor HMBoa puanka,
nnacMmaHa, konartepana, MNOTPeOHMX pes3epBU 3a OYEKUMBAHE W HEOYeKMBaHe TrybuTke, y UWIby
yTBphuUBama M ynpaBrbawa CTakeM M KBanuTeToM akTtuee. YnaHuue [pyne Takohe, 006e3behyjy
KOHTMHyMpaHo npahewe W MNpoBepy afeKBaTHOCTM npoueca paHrupara MrnacmaHa y pusmydHe
KaTeropwvje npemMa cTeneHy HannaTMBoCTH.

KoHTpona KpeOWTHOr pu3uka nofpasymeBa MNpoLec KOHTMHyMpaHor ycknahuBaksa mnocrioBara ca
AedVHUCaHUM CUCTEMOM NMMUTA, Kao U Y YCMOBMMA Kafa U3MNOXEHOCT KPEAUTHOM PUBKKY TEXUN FrOpHs0j
rpaHuumM AedrUHMCaHOr PU3NYHOT Npoduna, OAHOCHO NPUIIMKOM yBONeHa HOBUX NMOCINOBHUX NPOM3BOAa
1 aKTUBHOCTU.

Y uurby sawTuTe o pu3MKa HeusBplLuetsa 0GaBesa y MOcroBatby ca KnujeHTUMa, yYnaHuue [pyne
npegysumajy criegehe mMepe 3a perynvcame noTpaxkuBama: penporpamvparse Unum pecTpykTypupamne,
nopaBHatbe, Mpey3Mmare cpeacTaBa ob6es3beflewa y UMIbY HannaTe MNOTpaxuBaka, 3aKrbyyere
yroBopa ca 3avHTepecoBaHuM Tpehum nuuem, NokpeTarwe CyACcKOr cropa 1 ocTarne Mepe.

YKonvko npegysete Mepe perynucakba nracmaHa, OAHOCHO MpWHyOHe Hannate M Ccyackor NocTyrnka
HUCY Oane o4YeKknBaHe pe3yntarte, OAHOCHO Kaga He I'IOCTOjVI MOFyﬁHOCT HannaTte noTpaxXuBakwa Yy
LenocTtu, nHuuupa ce npeanor 3a TpajaH oTnnC npeocTanor noTpaxuneaka.

pyna OCUM KpeOWTHE W3NIOXKEHOCTM MMa M BaHGUNMAHCHY W3MoXeHocT (nnaTMee U 4YMHUAGeHe
rapaHuuje, asanu, akpeguTVBKM) MO OCHOBY Koje MMa noTeHuujanHy obasesy ga usBpwu nnahake 3a
payyH Tpehux nuua. 3a BaHGUNAHCHY M3MOXEHOCT YnaHuue pyne KOpUcTe UCTE KOHTPOIHE MpoLece U
npoLeaype Koju ce KOpUcTe 3a KpeanTHU pU3MK.
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4. YMNMPABJbAKBE PUBNLIMMA (HacTaBak)

YnpaBrbawe KpeAUTHUM PU3MKOM (HacTaBak)

M3BeluTaBame O KpeaAMTHOM pu3nKy obyxeBaTa CUCTEM MHTEPHOT U eKCTepHOr M3BeluTaBaka, Koje ce
crnposoay no yTBpHeHoj AnHamMuULyM y ckrnagy ca AeMHUCaHNM CUCTEMOM M3BeLUTaBakba:

+  unaHuue Mpyne usBewwTaBajy MatuuHy baHky, Ha MECEYHOM HUBOY;
«  MaTtunyHa BaHka u3BeLUTaBa Ha KOHCONMUAOBAHO] OCHOBY, NMOMYrOAMLLIHE U TOAULLHE.

Pusuk rnpoMeHe Keasiumema akmuese

KBanuteT akTuBe [pyne ce Mepu CTEMNEHOM W3MOXEHOCTW MOJEAVHVM KaTeropujama puavka npema
KpuTEpUjyMnmMa fedrHUCaHUM UHTEPHUM CUCTEMOM pejTUHra. IHTepHU crucTeM pejTuHra ce 3acHuBa Ha
KBAHTUTATVBHUM U KBanNUTaTMBHUM MapameTpuma 3a odpehuBarbe pejTuHra ayxHuka. PejTuHr ckana
cafpxu neT kateropuja pusuka, Koje cy noferbeHe Ha 17 nogkateropuja. Pasnuuute U3NoxeHocTu
npemMa WCTOM [AyXHUKY onpeferbyjy WUCTy KaTeropujy pejTuHra, 6e3 o63uvpa Ha cneuuduyHocTu
pasnuuuTKUX BpCcTa KpeamTa.

Ipyna KOpWUCTW pasfMuuTe PejTUHI MoAene 3a KPeAWUTHW PU3MK y 3aBUCHOCTM of BpCTe KhuvjeHaTa.
M3payyHaBatse pejTUHra BpLUM Ce Ha MECEYHOM HUBOY Ha OCHOBY KBanWTaTUBHWUX U KBaHTUTaTUBHUX
napameTapa 1 6rnaroBpeMeHoCTH y M3MUpuBarby obGaBesa.

Husak HuBO pu3nka nogpasymeBa MOC/OBake ca KivjeHTuma [[obpe KpeauTHe CnocoGHOCTM U
npuxeaTibuB je 3a pyny (kaTeropuje pejtmHra 1 n 2), NOBULLEH HUMBO pU3MKa NpeacTaBrba NOCrnoBak-e
ca knujeHTMma Koju umajy ogpeheHe npobnemMe y nocrnosaky, a MOry HEraTUBHO Aa yTUYY Ha U3Mupere
obaBe3a M u4uje MOCnoBawe Ce WHTEH3MBHO MNpaTu (KaTeropuja pejTuHra 3) U BUCOK HWBO puU3MKa
O3HayaBa KNWjeHTe ca HeraTMBHMM pesynTaTuma MocrnoBawa W JOWOM KPeaWTHOM WUCTOpUjoM
(kaTeropuje pusmka 4 n 5).

lpyna ce WTUTU Of pv3MKa MPOMEHE KBanuTeTa akTUBE KPO3 KOHTUHYMpaHo npahere MnocrioBama
KnujeHaTa, MaeHTUKKOBae NPOMEHa Koje MOTy HacTaTu Moropluiakem CTama AYXKHMKa, KalbereM y
OTNNaTh UM NPOMeHama y OKpYXXekyY, kao 1 NpubaBrbambem ofroBapajyhux cpefcraBa obesbenetrba.

Pusuk npomeHe gpedHocmu akmuee

O6esBpehere nnacmaHa rmMa 3a unrb 06e3behere pasyMHOr, ONpesHor 1 NpaBoBpeMeHor yTephrBara
rybutaka, kako 6u ce 3awTWTMO KanuTan lpyne y nepvody kaga rybutak Gyge U AeUHUTUBHO
noTepheH (peanuaoBaH) 360r HEMOryhHOCTM HamnnaTe YroBOPEHMX M3HOCa WU OANMBOM CpeAacTaBa 3a
nsMmpetrbe NnoTeHuujanHux obaeesa.

Ob6esBpehene nnacmaHa n pesepsucarsa BpLUM Ce Camo OHAA Kada NocToju onpasAaH OCHOB, OAHOCHO
kaga nocToju objekTmBaH foka3 o obesBpehery kao nocrneguua porahaja Koju cy HacTanu HakoH
noYeTHOr NpU3HaBakba KpeauTa, a Koju HENoBOSbHO YTUYY Ha byayhe HoBYaHe TOKOBe Of kpeauTa.

MaBHW eneMeHTU y npoueHu oGesspefewsa NnacmaHa cy cnepehu: npekopaverse poka nnaharba
rmaBHWLE wWnu kamaTe, Telwkohe y HOBYaHMM TOKOBMMA KOPUCHMKA KpeawTa, onajarse KpeauTHOr
pejTuHra unm npomeHe NpBOGUTHUX YCIOBa U3 YroBOpa W Apyro.

O6Ge3Bpehere NnacmMaHa ce BPLUM Ha OCHOBY MpOLEHE OYekMBaHuWX Gyayhmnx HOBYAHMX TOKOBa M3
nocrioBama KnujeHaTa unu peanusauujom cpegactaBa obesbenersa, yKonmko ce npoueHn aa he pearnHo
KpeauT BUTU HaMUPEH U3 TUX CpeacTaBa.

Unanuue Mpyne BpLue npoueHy o6e3spehera NnoTpaxuBatba kao NojeauHayuHy v rpyrHy npoLeHy.

lNojeduHa4yHo nMpoyer-usaH-e

Unanuue pyne npouetyjy ucnpasky BpedHOCTM 3a CBakvM MOjeAMHAYHO 3HayajaH nnacMaH u ToMm
NpunMKom ce ysumajy y o63up dmHaHcujcka nosuumja KOpUCHUKa KpeauTa, OAPXKMBOCT BU3HMC NnaHa,
Heroea crnocobHocT Aa nobosblua cBoje nepdopmaHce y cnyyajy MHaHCKjCkux Telkoha, NpojekToBaHu
NpuxoaM, PacrnosoXMBOCT APYrMX BpCTa dMHaHCKjcke NogpLUKe U BPpe4HOCT KonaTtepana koja ce Moxe
peanu3oBaTW, Kao M O4YEeKMBaHW HOBYAHW TOKOBW. YKOMMKO Aofe A0 HOBMX MHdOpMaumja koje npema
NpOLeHN BUTHO Mehajy KpeaWUTHY CNOCOBHOCT KiWjeHTa, BPe4HOCT KonaTepana U U3BeCHOCT NCNyHeHa
obaBesa knunjeHTa npema unaduuava pyne, BpLum ce HoBa npoueHa obesspefera nnacmana.
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4.

4.1.1.

41.2.

YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)

YnpaBrbawe KpeauTHUM pU3NKOM (HacTaBak)

lpynHo npouerusare

McnpaBke BpedHOCTU ce NpoLekyjy rpynHO No nnacMaHuma Koju HUCY MojeAMHayYyHo 3HayajHu U 3a
nojegMHayYHO 3HayajHe nnacmaHe kaja He nocToju objekTuBaH Aoka3 o nojeguHadYHoMm obesBpehemsy.
pynHa npoueHa ce BpwM MO rpynama Koje ce dOpPMMpPajy Ha OCHOBY WHTEPHO mMponucaHe
meTogornoruje, 6asumpaHe Ha CUCTEMY WHTEPHOr pejTUHra M TO Ha MeCeYHOM HMBOY. V3padvyHaBame
rpynHux npoueHata obesspefjera ce BPLUM Ha OCHOBY MUrpauumja kaTeropuja pusuyHOCTM Yy cTaTyc
Heusamupusaka obaBesa No BpcTama KnunjeHarta unm npounssoaa.

ObGe3Bpenhere Kkpeauta ymamyje BpedHOCT kpeduTa U Mpu3Haje ce Kao pacxop Yy OKBMpY GunaHca
ycnexa.

Ymephueare sepogamHoe 2ybumka o eaHbUIaHCHUM cmagkama

YTBphMBame BepoBaTHOr ryGuUTKa Mo BaHGUNAHCHUM cTaBkama (MoTeHuujanHuMm oGaBesama) BpLUM ce
Kaja ce MpoueHu Aa MocToju AOBOJbHO M3BECHO OyekMBame Aa he gohu Oo oanvea cpeactaea 3a
nsmmpetrbe noteHuujanHe obasese.

Mpunukom npoLeHe pesepauUcarba 3a NoTeHuMjanHe ryéuTke No BaHGUNAHCHWM CTaBkama npusHajy ce
cpefcTBa of peanusauuje konaTepana, yKomnuko je noTnyHo u3secHo Aa he oanue cpeficTaBa no OCHOBY
noTeHuujanHux obasesa GUTU HAMUPEH 13 KonaTepana.

MakcumarnHa uznoxeHocm KpedumHoM pusuky obyxeama:

ObesspeheHe kpedume u nompaxusarba

O6e3BpeheHn KpeauTh 1 noTpaxveama Cy OHU KpeauTy 1 NoTpaxuBaka 3a Koje YnaHuue pyne ytBpae
[a nocToju 06jeKTMBHM [oKa3 Koju ykadyje Ha obes3Bpefere U 3a Koje He o4vekyje HannaTy YKynHe
gocrnene rmaeHMWUe W KamaTe Yy cknagy ca yroBopom o kpeguty. O6esBpehewe ce Bpwn Ha
nojeaAnHaYHoj U rpyrnHoj OCHOBU.

lNnacmaHe Koju KacHe ca HaramoM 3a Koje Huje usspueHo obesspeher-e

[ocnenn a HeucnpaerbeHW KpeauTu WU MNoTpaxuBara NpefacTaBibajy OHe KpeauTe U noTpaxuBaha
maTunyHe BaHke Kop Kojux ce jaBrba Kallkee y naMmpeny obaBesa No OCHOBY YrOBOpPEHE kamarte unm
rmaeBHuLe (M3BelTaj npukasyje kao AOCNeno, YKyMHO MNOTpaxuBawe Koje mma 6uno kojy gocneny
obGaBe3y Mo OCHOBY rMaBHULE UK KamaTe). 3a HaBefeHa noTpaxvBakwa MaTtuyHa baHka Bepyje oa Huje
afekBaTHO dhopmumpaTtn obesBpehere nmajyhu y Buay aa ce ogHoce Ha NoTpaXxuBaka 3a Koja MocToju
W3BECHOCT y HannaTtu ayra.

lNnacmaHe Koju He KacHe ca HariamowM 3a Koje Huje u3epuieHo obesspehere

Hepocnenu HeucnpasrbeH KpeauTu 1 NoTpaxkusBara OQHOCE Ha nnacMaHe 3a koje je yTepheHo aa Huje
aflekBaTHO (hopmupaTtn obesspeherse UMajyhu y Buay BepoBaTHONY HacTaHKa cTaTyca HeM3MUpuBara
obaBesa 1 M3BECHOCT y HannaTtu noTpaxueara o4 CTpaHe YnaHvua.

Kpedumu ca usamereHUM UHULUJaITHO y2080PEHUM yCriosumMa

KpeaouTtu ca namerseHUM MHULMjATTHO YTOBOPEHUM YCMOBMMA CY OHW KPEAMUTU KOju Cy penporpamupaHi
uvnu pecTpykTypupaHu ycrnef npobnema y cepBucupaksy ob6aBesa 0 pokoBuMa Aocneha. Yaumajyhu y
063up Te npoGneme, unaxHuue Fpyne oanyyyjy fa U3MeHe yCroBe U POKOBE YroBopa, Tako Aa OYXHUKY
npyxe mMoryhHoCT ia nakiie cepsucupa obaBese.

Penporpamupare noTpaxusama Ce BpLUM KOA, AYKHMKA KOjU MMajy TPEHYTHO HeycknafeHe npunuvee u
oanuBe, a Yvju hMHaHCK|CKM NoKasaTerby HUCY HapyLleHu u ykasyjy aa he gyxHuk 6utun cnocobaH ga
ypeoHo u3mupyje penporpamupaHe obaBe3e MpemMa HakHagHO YroBOPEHWM YCroBMMa oTnnaTte.
Penporpamupare notpaxusarwa npuMmetrbyje ce KoA Ay>KHuKa Koju cy y gounsun 0o 90 gaHa, Hajyewhe no
nojefMHayYHoOj NapTuju KpeauTa, O AHOCHO He obyxBaTa CBa NOTpaXuBama AYKHMKA.
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41.2.

4.1.3.

YMNMPABJbAHBE PUBNLIMMA (HacTaBak)

YnpaBrbawe KpeauTHUM pU3NKOM (HacTaBak)

Kpedumu ca usmereHUM UHUYUjariHO y2080pEHUM ycrioeuMa (Hacmasak)

PecTpykTypupatse ce BpLIM KOA [OyXHUKA KOjU UMajy 3HauyajHe npobrieme y nocroBakwy W roe cy
¢puHaHcKjckm nokasaTerby NocnoBama, 3HavajHo HapyLueHu. MpUnmMkoM pecTpykTypupatsa:

+  3aMembyjy ce cBa OunaHcHa noTpaxuBama of AyXHUKa, OOHOCHO HMX0B Behu Aeo;

« OWTHO ce MeHajy YCrMOBM MOA Kojuma je TO moTpaxuBawe ofobpeHo (npy 4emy ce HapouuTo
nogpasymeBa MNpoayXewe poka Bpaharba rmaBHULE UKW KamaTe, CMakeHe KamaTHe cTone wunm
BMCVHE NOTpaXuBaka, Kao 1 Apyre NpOMeHe YCroBa KojuMa ce onakluaBa rnoroxaj AyKHUKa);

« 0baBes3Ho je ycBajawe ageKkBaTHOr Nporpama ouHaHCHjCKe KoHconuaauuje.

Pusuk koHueHmpauuje

pyna ynpaBrba pW3NKOM KOHLEHTpauuje MpeKko YCMOCTaBibeHOr cucTeMa numuTa Koju obyxsata
AMMUTE N3MOXEHOCTU Ca UCTUM UMW CAMYHUM hakTopumMa pusuka (npema cektopyumMa / genatHocTuma,
reorpaddCkum noAapy4juma, nojeAnHavYHuM yxXHULMMa unu rpynama nosesaHux nvua, MHCTPYMeHTMa
KpeauTHe 3awTuTe...). YcrnocTaerbawe ogroeapajyhnx nvMuTa M3NOXEHOCTU je OCHOB 3a KOHTpOny
pu3rka KOHUEeHTpauuje y unrby AvBepcudmkaumje kpeautHor nopTdonuja.

4.1.4. ®uHaHcujcka cpedcmea

4.1.5.

®duHaHcujcka cpeAcTBa No dep BpeAHOCTU KPO3 GMnaHc ycnexa HaMeweHa TproBamy OHOCe ce
Ha obBe3HuLUe cTape AeBusHe wrtedwe Penybnuke Cpbuje, akuvje npuspegHnx Apywtasa n 6aHaka un
WHBECTWLMOHE jeAuHULE, a HMXOBO BpeAHOBake Ce BPLUM MEeTOAOMOorMjoM ycknahmBaka ca TpXKULLTEM
(mark to market) unn metogonornjom UHTEpHO passujeHnx Mmogena (mark to model), y 3aBMcHOCTU ga nu
nocToje OOCTyMHE LEeHe Koje ce MeHajy Ha [AHEeBHOj OCHOBM WNnW KojuMa ce Tpryje meToaom
KOHTUHYMpaHOT TProBama.

duHaHCHjcKa cpeAcTBa pacnosiokuBa 3a NpoAajy Cy nnacMaHu 3a Koje nocToju Hamepa Apxara y
HeogpeheHOM BpeMeHCKOM nepuogy u koju mory 6uTtu npogatu 36or notpebe 3a nuksugHowwhy wmnm
ycnen MpoMeHe KamaTHMX cTona, AEeBM3HUX KypceBa WM TpxuWHWMX ueHa. CacTtoje ce, Hajsehum
Aernom, of Tpesopckux 3anmca u obeesnuua emutoBaHux of cTpaHe Penybnuke Cpbuje, Benvke
BputaHuje, Penybnuke Cpncke, jeauHuua nokanHe camoynpase 1 obBesHuua apyrux 6aHaka. Xaptuje
o BPeAHOCTW pacnofnoxvBe 3a MNpoAajy WHUUMjanHO ce npouekwyjy no HabaBHOj BpedHOCTM, a
Ha KBapTanHOM HUBOY ce obpadvyHaBa tuxoBa dep BPeAHOCT M TO Ha OCHOBY TPXMULUHMX LeHa 3a
XapTuje of BpeAHOCTM KojuMa ce Tpryje Ha Gep3u (mark to market). Metog WHTEpHO pa3BUjeHUX
Mofena 3a BpegHoBakwe (mark to model) ce kopuctn y cniyyajy kaga 3a ogpeheHn duHaHcHjckn
WHCTPYMEHT HWUCY AOCTYMHW HE3aBWUCHU W3BOPU TPXULIHMX MHOpMaumja, a 6asnpa ce Ha poky Ao
pocneha xapTuje o4 BpeAHOCTU U HMBOA BE3PU3NYHUX KaMaTHMX cTona.

Cpedcmea 3awmume 00 KpedumHoe pu3uka (Konamepar)

Y uurby 3awtute oA M3NOXEHOCTU KPEeAUTHOM pU3MKy, Hajuelha npakca kojy [pyna kopucTtu, nopes
pefoBHOr npahewa MocrnoBaka KnujeHaTa, je U npubaBrbakbe WHCTpyMeHata oGesbeherba
(konatepana), kojuma ce o6e36efyje HannaTa NoTpaxviBamba U MUHUMW3NPa KPeaUTHU puaunk. KonnunHa
¥ TN NoTpeGHOr KonaTepana 3aBvcy Of NpoLeHe KpeauTHOT pu3uka.

Kao craHgoapaHe MHCTpymeHTe obesbefera unaHuue [pyne op knuvjeHaTa npuGaerbajy YroBOpHO
oBnawhewe U MeHWUE, JOK Ce Kao A0MAaTHW WMHCTPYMEHTW, Y 3aBUCHOCTM Of TNPOLEHE KpeauTHOr
pv3unKa, U BpCTe nracmaxa, yrosapajy:

+ 3a KoMmepuuvjanHe KpeauTe — 3anore Ha MOKPETHUM W HEMOKPETHUM CcTBapuma (XUnoTeke),
4enosutn, GaHkapcke, KOpnopaTWUBHE W rapaHuuje Apxaee, jEMCTBa, 3anore Ha xapTujama of
BPEAHOCTU, yAenuMa u noTpaxvBamnuma;

+ 3a KpeguTe CTaHOBHWLUTBY — XWMOTeKe, AENo3vTW, jEMCTBa CONMUZAPHOr AYXHWKa, OCUryparse
HauuoHanHe kopnopauuje 3a ocurypaBare CTaMBeHUX KpeanTa ko4 maTnyHe Batke.
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4.1.5.

4.2

YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)

YnpaBrbawe KpeauTHUM pU3NKOM (HacTaBak)
Cpedcmea 3awmume 00 kpedumHoe pu3uka (Konamepari) (Hacmasak)

Mpunukom npoLieHe HeMnoKPeTHOCTU UMK 3anore Ha MOKPeTHOj UMOBMHM, uYnaHuue Mpyne o6esGehyjy
CTPYYHY M HE3aBUCHY MPOLIEHY BPEAHOCTY HEMOKPETHOCTM Of CTpaHe OBnalheHWx NpoLeHUTerba, kako
61 NoTeHUMjanHu pusKK o HepearHe NpoLeHe CBene Ha Hajmakby moryhy mMepy. HenokpeTHocT, po6a,
onpemMa W ocrtane MNokpeTHe CTBapu koje cy npegMeT 3anore Mopajy 6utu u ocurypaHe of cTpaHe
ocurypaBajyher ApyLUTBa NpUXBaTILUBON 3a pyny, a Nonuce BUHKyNUpaHe y KOpUCT Ynaxuua pyne.

Y uurby 3awTuTe O MPOMEHE TPXULIHWMX BPEAHOCTW Konarteparna (XunoTeka, 3arora, xapTuja of
BpeOHOCTU U CI.), MpoueHeHa BPeAHOCT Konarteparna ce Kopuryje 3a gedwuHucaHu npoueHaTt y
3aBMCHOCTM O BpCTe konarepana v Nnokauuje, Koju ce MUHUMYM jeJHOM roAuvliHe, a No noTpedu n
yewhe, npeucnuTtyjy n peengmpajy. Ha oaj HaunH 'pyna ce WTWUTU oA MOTeHUMjanHMx ryburtaka no
OCHOBY HeMOryhHOCTM HannaTte noTpaxuearwa U3 cpeacraBa obesbehera.

BpegHocT konaTepana U TeHAeHuuje KpeTawa, unavuue [pyne npate u axypupajy kako 6u ce
noTeHUujanHu pu3uK o HepeanHe NpoLeHe CBEO Ha Hajmatsy Moryhy mMepy, a y cryyajy notpete moxe
3axTeBaTU WM OOAATHWM KomnaTepan y cknagy ca 3akibyyeHum yroBopom. KonaTepanu npegcraerbajy
CEeKyHOapHU M3BOP HannaTe NoTpaxusatrba.

Pu3suk nukeudHocmu

Pusunk nukBuaHoOCTU npeacraeba MoryhHOCT HacTaHka HeraTUBHUX yTuuaja Ha puHaHcujckun pesynTtaT u
kanuTtan pyne, ycnen HemoryhHoctu pyne ga m3amupyje cBoje obaBese, a y criyyajy HeJOBOSbHUX
pesepBu NMKBUOHOCTU U HeMOryhHOCTW nokpuha HeoYeKkMBaHX oanunea n octanmx obasesa.

lpyna y CBOM MOCMOBakby MOLITYje OCHOBHE MpUHUMME JIMKBUOHOCTWU, OCTBapyjyhu AOBOrbaH HWUBO
cpepcTaea 3a nokpuhe obGaBesa HacTanmx y KpaTkOM POKY, OOHOCHO MOLUTYje MPUHLMM CONBEHTHOCTU
dopMUparkeM onTUMarnHe CTPYKTYpe COMCTBEHUX M MO3ajMIbEHUX M3BOpa cpefcTaBa U opMUpareM
[OBOIbHOT HMBOA pPe3epBM NMKBUMOHOCTU KOje He Yrpoxaeajy ocTBapuBakbe MNiaHuMpaHor nospaTta Ha
KanuTan.

Pu3uk nukBugHoCTH, Ucrorbasa ce y pasnuuu naMmefy npunvea cpefcTasa ca jedHe cTpaHe u gocrneha
obaBe3a ca [Jpyre cTpaHe, YKibyuyyjyim M MOryhHOCT Kalltberba MnaHupaHvMx npunvea, kao u
HeouekMBaHe opnuee. PU3KMK NUKBMOHOCTM MOXE CE jaBWTW y BuAYy pv3vka M3BOpa CpeacTaBa W
TPXMWLIHOT pu3nka nukBMaHoOCTU. Mpo6nem NUKBMOHOCTM ca acrnekTa M3Bopa CpefcTaBa OAHOCK Ce Ha
CTPYKTYpy nacuBe U oGaBe3a M u3paxaBa ce Kpo3 MOTeHUMjanHo 3HauyajHo ydellhe HecTaBUnHMX
“3BOpa, KPaTKOPOYHMX M3BOpa UMM HUXOBe KoHUeHTpauuje. Ca Apyre cTpaHe pusuk INMKBULHOCTU
Ucnorbaea ce kpo3 AeduLnUT pesepBr U oTexaHor unu Hemoryher npuGasrbaka NUKBUAHUX CpeacTaBa
Mo NpUXBaTILUBUM TPXULLHWAM LieHama.

Ipyna je ycnocTasuna oarosapajyhy opraHusauuoHy CTPYKTYpY, KOjOM Ce BPLUM jacHO pasrpaHnyaBar-e
npoueca npeysMmara puavka NMKBUAHOCTM Of MpoLieca HeroBor ynpasrbaka. [pumapHy ynory y
npouecy ynpasrbarwa pUsMKOM NMKBMAHOCTU Bplwn OnGop 3a nukeugHocT M Opbop 3a ynpaBrbame
aKTMBOM W MacuMBOM MaThyHe BaHKke y OKBMPY CBOjUX HAAJEXHOCTU, Kao M OCTanu HaanexHu ogcopwu
ynaHuua Mpyne, ynje ognyke Mory yTuuaTy Ha U3NoXeHOCT Fpyrne 0BOM pU3MKY.

Y unrby MUHMMU3Uparka puauka NUKBUOHOCTK, Mpyna:

+  BpLUKM AMBepcudmKaLmjy n3Bopa cpeacTasa, No BanyTama u povHOCTH;

+  chopmupa foBObaH HUBO Pe3EPBU NIMKBUOHOCTY;

+  ynpaBrba HOBYaHWM CPEACTBUMA;

- npatu 6ygyhe HOoBYaHe TOKOBE W NMMKBUAHOCT HA JHEBHOM HUBOY;

*  JIUMUTMPA OCHOBHE W3BOPE KPEeAWTHOr pu3nKa KOoju UMajy HajsHavajHuju yTuuaj Ha PpU3nNK
NKBMOHOCTY;

e pgedwuHMWE ¥ nepuoauMyHO TecTupa [InaHoBe 3a ynpaBrbakbe NUKBMAHOWRY Yy  KPU3HUM
cuTyaumjama.
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YMNPABJbAHKE PUSULIMMA (HacTaBak)

Pu3uk nukeudHocmu (Hacmaeak)

Mpouec ynpaerbatba pPUSUKOM JIUKBUOHOCTM CMPOBOAM Ce KPO3 uAeHTUdUKaUMjy, Mepetse,
y6nakaBatse, Npahere, KOHTPONY U U3BELLTaBaHbe O PU3NKY NTMKBUOHOCTY.

WoeHTudumkaumja  pusvka  NUKBUOHOCTM — nofpasdymeBa  cBeobyxsaTHO M BnaroBpemeHo
UOEHTUUKOBaHE Y3poKka KOju JOBOAE [0 HAacTaHka pyauka MUKBUAHOCTM U nofpasymeBa yTBphuBatbe
Tekyhe M3NOXeHOCTU PU3NKY NMUKBUOHOCTM, KA0 U U3NOXKEHOCTU PU3UKY NUKBUOHOCTU MO OCHOBY HOBUX
NOCMOBHMX NPOU3BOAA U aKTUBHOCTU.

Mepete, OOHOCHO npoLeHa pusvka NMKBUAHOCTU MpeAcTaBiba KBAaHTUTATUBHY n/vnn KBannTaTuBHY
npoueHy MAEHTMUKOBAHOI pU3nka NMKBMAHOCTU, KopuwherweM crnegehmx meTtoga:

. GAP anHanusa;
*  pauuo aHanusa;
«  stress test.

Y6naxaBatbe nofpasymeBa oapXKaBake pu3nKa NMUKBUAHOCTM Ha MPUXBaTIbWBOM HUBOY 33 PU3UYHM
npocoun Mpyne, Kpo3 AedmHUCAHE CUCTEMA NUMUTA Koju OByxBaTa perynatopHe U MHTepHe numuTe,
kao v GnaroBpemMeHO Mpefy3vmakse Mepa 33 yMarehe PU3MKa U NMoCroBakbe Y OKBUPY NMOMEHYTUX
numMuTa.

KoHTpona v npahewe puavka NUKBUAHOCTM oOyxBaTa npolec npahewa ycKnaheHoCTM ca WHTEepPHO
yTBPHEHNM NUMWUTMMA, KA0 U MOHUTOPUHI AePUHUCAHUX Mepa 3a yMareHse WU3NOXKEHOCTU PU3KKY
nuksuaHocTu pyne koja nogpasymMeBa KOHTPOMY Ha CBUM HMBOWMA yrNpaBrbakba PU3UKOM NIUKBUAHOCTU
Kao M HesaBMCaH CUCTEM KOHTPOSie KOju CMpOBOAE OpPraHU3auMoHW OEfoBU HAANexXHU 3a WUHTEpHY
peBU3njy U KOHTPONY ycknafeHOCTM NocnoBakba.

M3BelwTaBabe O pU3NKY NUKBUOAHOCTM oOyxBaTa CUCTEM WHTEPHOT U EKCTEepHOr MW3BELUTaBakba,
CMPOBOAU Ce Ha AHEBHOM HUBOY M Mo yTBPHEeHoj AHaMMLK, @ y cknagy ca AedUHUCaHUM CUCTEMOM.

[pyna ycknahyje cBoje nocrnoBame ca nokasaTterbem JIMKBUOHOCTU, 1 To: 0.8 obpadyHaT 3a jedaH pagHu
AaH; 3atum MmyHumym 0.9 He ayxe of, Tpuy y3acTonHa pagHa AaHa, OgHOCHO MUHUMYM 1 Kao MpOCeK CBUX
pagHux paHa y mecedy. Nopep ycknahvBawa ca ekCTepHO AedWHUCAHMM NMMUTOM MokasaTterba
nuksmpHocTn, pyna ycknafyje cBoje MocrnoBawe Ca YXMM nokasaTerbeM nuKBugHocTu, u T0: 0.5
obpadyyHaT 3a jegaH pagHu AaH; 3aTum MuHUMym 0.6 He ayke of Tpu y3acTonHa pagHa faHa, OfAHOCHO
MUHMMYM 0.7 Kao NPOCEK CBUX padHUX AaHa y MeceLly.

pyna KpaTKOPOYHO ynpaBrba PU3UKOM NMKBMOHOCTU Mpahewem U KOHTponucawem nosuuuja y cBuM
3HayajHujuM BanyTama, kKako Ou ce Ha Bpeme carnegane noTpebe 3a gogaTHMM  UM3BOpUMaA
uHaHcupawa y crnyyajy gocneha ogrosapajyhmnx nosuuuja, OAHOCHO OYrOopoOYHO MfiaHupa CTPYKTYpY
CBOjUX M3BOpa M NnacmaHa kako 6y obesbeguna OOBOSbLHO CTAOMMHWX M3BOPa M OOBOSBLHO pes3epBU
nukBMaHoCTM. PykoBOACTBO Bepyje aa oarosapajyha aneepcudumkaumja noptdonuja genosvTa no 6pojy
1 BPCTM JenoHeHaTa, Kao 1 NPeTxo4HO UCKYCTBO Mnpyxajy Aobap npeaycrnos 3a noctojakwe crabunHe u
OyropoyHe fenosutHe 6ase, OLHOCHO MO TOM OCHOBY CE HE OYEKYjy 3HayajHuju oanuBM cpeacTasa.
pyna pepoBHo TecTupa NnaH ynpasrbara NMKBMAHOLWRNY Y KPU3HMM CUTyauuMjama u npoBepaBa Nepuog
NpeXuBIbaBaka U CONBEHTHOCT, AOCTYNMHOCT u3Bopa 3a nokpuhe obaeese Koje 61 eBeHTyanHo HacTtane,
O[HOCHO OLieHYje NOAPLLKY Yy MPeTNoCTaBbLEHUM YCIIOBUMA KpU3e.

HeamnckoHToBaHM HOBYAHU TOKOBW KOjU NPOUCTUYY M3 Mo3numMja MOHETapHE akTMBe U Nnacuee obyxeaTajy
6yayhe HOBYaHe TOKOBE MO OCHOBY OUIaHCHMX nosvuuja 1 6yayhmx kamata. Y crnyyajy TpaHCaKUMOHMX
1 OenosuTa no Bufery Koju Cy Y CKnagy ca KOH3epBaTWBHUM MPUCTYMNOM pacrnopefeHn Ha POYHOCT A0
jedHor Mecella HEAMCKOHTOBAHM HOBYaHW TOKOBU 0GyXBaTajy caMo TOKOBE MO OCHOBY FMaBHULE Ayra.
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YNPABJbAHE PUSULIMMA (HacTaBak)

Tp)xxuwHu pusuyu

TPXULWHU PUSKK NMpeacTaBrba MOryRHOCT HacTaHka HeraTUBHUX edoekaTa Ha (UHAHCUICKM pesynTaT u
kanutan Cpyne ycnep npoMeHa TPXULLHUX Bapujabnu n obyxsata kamaTHU pUsKK y GaHKapCKoj KsKau,
[OEBU3HM PU3LK 3a CBE NOCIMOBHE aKTUBHOCTU Koje 06aBIba U LLIEHOBHW PU3MK NO3uLMja Kbure TproBatsa.

lpyna je uanoxeHa LEHOBHOM pWU3WKY, OEBU3HOM PU3UKY, PU3UKYy ApYyre YroBOpHE CTpaHe W pU3uKy
U3MUpeHa UCNopyke MO OCHOBY CTaBKM, KOje Ce Hanase y Kru3u Tproeaksa. Kibura TproBama cafpxu
GunaHcHe 1 BaHGUNaHcHe No3uumje cpefcTaBa U o6aBe3a No OCHOBY (PUHAHCUJCKUX MHCTPYMEHaTa Koje
ce ApXe ca HamMepoM TproBaka UMW paau 3alTuTe nosuumja y ApyruM (pUHAHCUJCKMM MHCTPYMEHTUMA
Koju ce Bofe Yy KtbU3W TproBamwa.

Ipyna je ycnocTasuna ogroeapajyhy opraHusauuoHy CTPYKTYpY, KOjOM Ce BPLUM jacHO pasrpaHnyaBame
npoueca npeysyMama TPXULIHMX PU3MKa Of, Mpoueca HEroBor ynpaerbawsa. [puMapHy yrory vy
npouecy ynpasrbakba TPXULWHMM pusnkom Bpwmn Opbop 3a ynpaerbakbe akTMBOM U MacuBOM,
MHBecTMUMOHN 0aGop Kao U OpyrM HaanexHu oabopu maTuyHe BaHke, kao M HagnexHu oadopu
ynaHuua Fpyne ymje oanyke Mory yTuuaTt Ha U3noXxeHocT pyne OBOM PUSUKY.

KamamHu pusuk

KamaTHM pusuk npefcTaBrba pusuK Of HacTaHka HeraTMBHUX edekaTa Ha (PUHaHCUjckM pesynTaTt u
kanuTan [pyne no ocHoBy noauuuja u3 GaHkapcke Khsure ycrnen HenoBOIbHMX NPOMEHa KamaTHMX cTona.
M3noxeHOCT OBOj BPCTU puU3nka 3aBUCK Of, OAHOCA KaMaTHO OCETIbMBE aKTMBE M KaMaTHO OCeTIbuBe
nacuse.

Ipyna ynpaerba criegehum BMOOBUMA KaMaTHOT pUsmka:

*  pU3NK BpeMeHcke HeycknaheHocTn gocneha 1 noHoBHOr ogpefumBara ueHa (repricing risk);

+  pu3nK kpuBe npuHoca (yield curve risk) — koMe je u3noxeHa ycrieq nNpomeHe obnuka kpuee
npuHOCa;

«  6asHu pusuk (basis risk) — kome je usnoxeHa 360r pasnUUUTMX pedepeHTHUX KaMaTHUX CTona Kop,
KamaTHO OCeTIbUBMX No3nLmMja ca CIIMYHUM KapakTepucTukama LITo ce Tuye gocneha unm noHoBHOr
ogpehvBatba LeHa;

+ pusuk onuuvja (optionality risk) — koMe je u3noxeHa 300r yroBopeHux onuuja — Kpeguta cC
moryhHowhy npeBpemeHe oTnnare, genosuta ¢ MoryhHowhy npeBpeMeHor noenayeka u apyro .

OCHOBHM UWIb ynpaBrbama KaMaTHUM PU3MKOM je OAp)KaBakbe MPUXBaTIbUBOM HMBOA W3MOXEHOCTU
KaMaTHOM PU3UKy ca acrnekTa yTuuaja Ha puHaHcujckv pesynTaT, BoNetem afeKkBaTHE NMOMNUTUKE POYHE
ycknaheHoCcTV neproaa NoHOBHOT hopMuparsa kaMmaTHe cTone, ycknahuBara ofrosapajyhux nssopa ca
nnacmMaHuMa npeMa BpCTW KaMaTHE CTOMe M POYHOCTM, Kao U NPOojeKLMjoM KpeTaka KprBe npuHoca Ha
MHOCTpaHoM U gomahem TpxuwTy. MpeBacxonHo, Mpyna ynpaBrba MaprMHOM WHTEPHOT NPUHOCA KPO3
LieHy KpeauTa v fenosuTa, dokycupajyhu ce Ha kamaTHy Mapxy.

Ipyna noceGHo carnefaea yTuuaj NpoMeHe KaMaTHUX CToMa U CTPYKTYpe KaMaTOHOCHE akTUBE U Nacuee
ca acrnekTa POYHOCTM, MOHOBHOI hopMuparba KaMaTHUX cTonma M BaslyTHE CTPYKType W ynpasrba
HUXOBUM yTULL@jEM HA EKOHOMCKY BPeJHOCT KanuTtarna.

Mpouec ynpaBrbawa KamMmaTHUM PU3MKOM CMpOBOAW Ce KPO3 MAeHTUdUKauujy, Mepere, yonaxaatse,
npahetbe, KOHTPONY ¥ U3BELUTaBakE O KAMaTHOM PU3MKY.

WpoeHTudmkalumja kaMaTHOr pusnka nogpasymMeBa CBeoOyxXBaTHO M GnaroBpeMeHO WAEHTUMUKOBaH:E
y3poKka koju [OBOAE [0 HacTaHka pv3vka U nogpasymeBa yTBphuBare Tekyhe U3NoXeHOCTU Kao W
M3NOXEHOCTN KaMaTHOM PU3UKY MO OCHOBY HOBUX MOCMOBHMX NPOM3BOAA U aKTUBHOCTU.
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YMNPABJbAHKE PUSULIMMA (HacTaBak)

Kamamru pusuk (Hacmaeak)

Mepetse, 04HOCHO npoueHa KaMaTHOr pu3nka npeactaBiba KBAHTUTATUBHY NPOLEHY MaeHTUdMKoBaHOr
KamaTHor pusnka kopuwherwem cnegehux metoga:

. GAP aHanusa;

. Pauvo aHanuaa;

+  [Hypauvja;

. ExkoHoMcka BpegHOCT kanutana;
. Stress test.

Y6naxaBare KamaTHOr pu3vka Nofapa3yMeBa ofpKaBake pusika Ha NpUXBaT/bUBOM HUBOY 3a PUSUYHU
npocoun Mpyne u nogpasymesa npouec AedvHUCaka cUCTEMA NUMUTU U3NOXEHOCTU pyne, Kao u
AeduHncarse 1 cnpoBofiewe Mepa 3a yonaxkaBare KaMaTHOT pu3uKa.

KoHTpona v npahetse kamaTHor pusuka oGyxBaTta npolec npahewa ycknaheHocTu ca ycrnocTaBrbeHUM
CUCTEMOM NUMWTA, Kao U MOHUTOPUHI AedUHUCAHUX Mepa 3a yMatbetbe W3MNOXKEHOCTUM KamaTHOM
puauky pyne. KoHTpona kaMaTHor puavka nogpasymeBa KOHTPOIY Ha CBUM HMBOUMA ynpaBrbaka Kao U
He3aBMCaH CUCTEM KOHTPOIe KOoju CMpOBOAe OpraHU3aLMOHM AefoBU HaanexH! 3a UHTEpHY PeBU3Ujy 1
npahere ycknaheHoCTW nocroBakka.

M3BeluTaBame 0 KAMaTHOM PU3KKY NOApPa3yMeBa jacHO AeTePMUHNCAH CUCTEM UHTEPHOT M3BELLTaBamba
HaZnexHux ogbopa v opraHa YnaHuua Fpyne o ynpaerbakby KaMaTHUM PU3VKOM.

WHTEPHU NMUMUTW eTePMUHULLY Ce Ha OCHOBY WHTEpHOr u3BeluTaja o kamatoM GAP-y, Koju obyxBaTta
cBe noauuuje Gunaxca.

PykoBoacTteo unaHuua Npyne Bepyje ga oarosapajyha ycknaheHOCT nosuumja no BPCTU KaMaTHe cTone
W nepvody NOHOBHOr dopMmuparwa npyxa pobap npegycnoB 3a nocTojawe ycknaheHocTu ca
3axTeBaHNM PUHAHCKjCKUM pe3ynTaToM y3 OYyBate EKOHOMCKE BPeAHOCTU kanutana.

HeeusHu pusuk

[pyna je usnoxeHa OeBU3HOM PU3MKY KOju ce MaHudecTyje Kpo3 MOryhHOCT HacTaHka HeraTuBHUX
ebekata Ha dwmHaHCUjckM pe3ynTaT W KanuTan ycneg npomeHe MehyBanyTHUX ofgHOCa, NPOMeEHe
BpedHocTu gomahe BanyTe y OOHOCY Ha CTpaHe BarnyTe WM NpOMeHe BpedHOCTM 3naTta WU Apyrux
nnemMeHnTux metana. [1eBU3HOM pU3MKY U3NOXEHe Cy CBe Mosvumje cagpxaHe y GaHKapcKoj KHn3n 1
KbM3W Tproeawa Yy CTpPaHOj BamyTW W 3maTy, Kao W AMHApPCKe MOo3uuMvje WHAEeKCMpaHe BanyTHOM
Knaysyrnom.

Y unrby MYHMMU3MPara M3MNOXEeHOCTU AeBU3HOM pusnky [pyna Bplmv gusepcudukaumnjy BanyTHe
CTpyKType mnopTdponuja n BanyTHe CTpykType obaBe3a, ycknafuBake OTBOPEHWX Mo3uuuja no
nojeauHuM BanyTtama, nowTyjyhu npuHUmMne poyHe TpaHchopMaumje cpeactasa.

Mpyna je ycnoctaeuna ogroBapajyhy opraHM3auuoHy CTPYKTYpY, KOjoM Ce BPLUM jacHO pasrpaHuyaBakbe
npoLieca npeyaMmatsa LeBU3HOM PU3nKa 0 NpoLieca eroBor yrnpasrbaksa.

Mpouec ynpaBrbamwa OEBU3HUM PU3MKOM CTIPOBOAM Ce KPO3 UAeHTUdUKauujy, Mepere, yonaxasate,
npahetbe, KOHTPONY ¥ U3BELUTaBakE O AEBU3HOM PU3MKY.

lpyna Ha cBeobyxBaTaH HauMH GnaroBpeMeHo WAEHTU(UKYje Y3pOKe KOju [OBOAE [0 HacTaHka
[EBU3HOI pu3Mka LWTO noapasymeBa YTBphvBare Tekyhe W3NOXEHOCTU OEBM3HOM PU3NKY, Kao U
N3MOXEHOCTN AeBU3HOM PU3MKY MO OCHOBY HOBMX MOCIMOBHUX NMPOM3BOAA U aKTUBHOCTY.

MepeH;e, OOHOCHO npoueHa AOeBU3HOI puU3MKa npeactaB/ba KBAaHTUTATUBHY nvnn KBannUTaTuBHY
npoueny VID,eHTMdI)I/IKOBaHOF 0EeBU3HOI PU3KKa, KOpI/ILIJheH:eM cnepehunx TexHuka:

. GAP aHanusa u nokasaterb eBU3HOI PU3KNKa;
* VaR;

e  Stress test;

e Backtesting.
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4.
4.3.2.

4.4.

YMNPABJbAWBE PUBULIMMA (HacTaBak)
HeeusHu pusuk (Hacmaeak)

Y6naxaBatbe 4eBU3HOT pUanka NnoapasyMeBa oapXKaBatbe pu3nka Ha NpUXBaTIbUBOM HUBOY 328 PUSUYHM
npocoun [pyne Kpo3 MOCTaBrbawe TpPaHCNapeHTHOr cucTema nuMmuTa U OeduHucare Mepa 3a
y6rnaxaBare AEBU3HOI PU3MKa.

KoHTpona u npahetbe AeBM3HOT pusnka obyxeaTa npahele U Haa3op ycknaheHocTu nosvuuja ca
WHTEPHO U EKCTEPHO AedUHUCAHUM JIMMUTAMA, Kao U MOHUTOPUHT Ae(UHUCAHKX U Npeay3eTux mepa.
KOHTUHYMpaHM npahereM 1M KOHTPONOM AEBU3HOT pu3rka oMoryheHo je GraroBpeMeHo npeaysnMame
Mepa y UuIby oAp)KaBara AEBU3HOT pU3MKa y OKBUPY OeduHMCaHMX numuta. KoHTpona AesusHor
pv3nKa noapasyMeBa KOHTPOSY Ha CBMM HMBOMMA YMpaBrbaka Kao Y He3aBMCaH CUCTEM KOHTPOSE Koju
CrpoBode OpraHW3auUuMoOHW AEenoBW HaafeXHU 3a MHTepHy peBusunjy u npaherbe ycknaheHocTu
nocrosama.

M3BeluTaBame 0 AEBM3HOM PU3MKY 0OyxBaTa CUCTEM MHTEPHOT U EKCTEPHOT M3BELLTaBama U CrpoBoaM
ce Ha JHEBHOM HMBOY U No yTBPHEHOj AUHAMULK, a Y cknagy ca AeUHUCAHUM CUCTEMOM.

Ipyna ycknahyje cBoje nocrnoBate ca perynatopHo nponvcaHuM nokasaTerbemM AEBU3HOT pUsnka, Koju
npeacTaBrba O4HOC 36Mpa OTBOPEHE AeBU3He No3uuMje U Nosuuuje y 3naTy U perynaTopHor kanurana.

OnepamueHU pu3uk

OnepaTtuBHM puU3KK je pusmk of moryher HactaHka HeraTuBHUX edpekata Ha puMHaHCKjcku pesynTaTt u
kanuTtan pyne ycned nponycTa (HaMepHUX M HEeHaMepHWX) y pagy 3anocneHux, Heogrosapajyhmx
YHYTpaLUHKUX NpoLeaypa 1 npoLeca, HeagekBaTHOr yrnpasrbakba MHPOPMALMOHNM U APYTMM cUcTeMMMa
y 6aHum, Kao n ycnea HacTynawa HenpeaBuanBUX ekcTepHux gorahaja. OnepatmsBHU PUSKK YKIbydyje n
NpaBHW PU3KK.

OnepaTtvBHM pusmk ce AeduHuwe kao Aorafaj koju je HacTao kao pesyntat Heogrosapajyhux unu
HeyCrnewHUX WHTEePHUX npoueca, MOCTyrnaka 3anocrneHMX M cucTeMa WM CUCTEMCKMX W ApYruxX
cnorbalmunx gorahaja, MHTEPHE M eKCTepHe npeBape, Mpakce 3anowrbaBaka U 6e3begHOCTM Ha
pagHOM MecTy, NoTpaxuBawa KnujeHata, AMcTpubyumje npoussoaa, HOBYaHUX KasHW M NeHana ycnepg,
nospeda, WTeTe HaHeTe maTepujanHoj MMOBWHK, Nopemehaja y nocrnosamwy M CUCTEMCKUX NponycTa M
ynpasrbara npouecmma.

[pyna porahaje onepaTuBHOr pusuka npatm n no cnegehum nuHvjama nocnoBaka: UHaHCUpare
npvBpegHux cybjekaTta, TproBuHa 1 npopaja, 6pokepcku nocrnoBu ca U3UYKMM nuuuma, 6aHkapcku
nocrnoBv C MpUBPESHUM JpyLITBMMA, GaHKapckM MocrnoBU € U3UYKMM NULMMa, MraTHU NPOMET,
areHuujcke ycnyre v ynpaerbaie UMOBUHOM.

Mpouec ynpaBrbata onepaTvBHUM PU3MKOM NPEACTaBIba MHTErpanHu Aeo akTMBHOCTM [pyne Koju ce
CMpOBOAU HAa CBUM HuMBoMMa U omoryhaBa wuaeHTUdMKaUujy, Meperse, ybnaxasarbe, npahetse U
KOHTPOIY M M3BELUTaBake O OMEPATMBHUM pU3MLIMMA Mpe HUXOBE peanu3aumnje u y KOHTUHYUTETY Y
cKknagy ca 3axTeBMMa U pokoBuMa perynatuee. MNocTojehu npouec ce ocnarwba Ha noysgaHe meTone
Mepera W3MOXEHOCT OMepaTWBHWMM pusnumma, 6asy nogaTaka O onepaTvBHUM TyGuumMma, axypaH
CUCTEM KOHTPOIE U 13BeLUTaBama.

Ipyna Ha AHEBHOM HWMBOY NpaTu forahaje onepaTUBHUX pU3MKa M ynpasriba onepaTuBHUM pusuumma. Y
unrby edukacHor npahera onepaTMBHOM pU3nKa, y CBakoM opraHu3auuoHoM aeny pyne MMeHoBaHu cy
3anocrneHn 3a ornepaTuBHE PU3MKE, KOju Cy OArOBOPHM 3a TAYHOCT M aXXypHOCT nofaTtaka O CBUM
porahajuma onepaTMBHOM pu3MKa, Kao M 3a eBUAEHUMjy CBMX HacTanux forahaja y Gasy nogartaka
onepaTMBHUX puamka. OpraHnsaumoHun aeo 'pyne y unjoj je HaaNeXHOCTU ynpaBrbarke pusuumMma BpLIn
MOHWUTOPUHI U M3BELUTaBake O OMepaTUBHUM pusnumMMa YnpasHom opb6opy, M3spHom ogbopy u
Opbopy 3a peBunsnjy.

Mepete, OAHOCHO npoLeHa onepaTMBHOr pusuka [pyne BpWKW Ce KPO3 KBAHTUTATUBHY W/MMu
KBanuTtaTMBHY nNpoueHy uaeHTudukoBaHor onepaTtuBHOr pusuka. [pyna cnpoBogn Mepene
M3MOXEHOCTM OnepaTMBHUM pU3NLMMa KPO3 eBuaeHuujy dorafaja, camonpouewuvBawe U CTPEeCcHO
TecTupare onepaTvBHOr pusnka. CamonpoueruBame nogpasyMmeBa NpoLEHY U3NOXEHOCTU pusnumMma
o CTpaHe OpraHuM3auvoHWX AenoBa Yy CKknagy ca ManoM WAeHTUUKOBaHUX OMnepaTUBHUX puU3MKa
MepereM Moryher pacnoHa, 3Havyaja 3a nocrnoBawe 1 ydectanoctu gorahaja koju mMory ga npoyspokyjy
rybutke, naeHTugukosaeM HMBOA KOHTPOrie koje o6nacty nocrnosamwa MMmajy Hag OBMM puUsnumma u
mepe 3a nobosblawe. CTpec TecT NpeAcTaBrba TEXHUKY yNpasrbaka onepaTMBHUM PUSUKOM, KOjOM ce
npouewyje noTeHumjanHn yTuuaj cneumdudHux pgorafaja w/vnum npomeHe Buwe (UHAHCUCKNX
Bapuvjabnu Ha N3NOXeHOCT ornepaTMBHOM pu3nKy pyne.
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4.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

YMNPABJbAWBE PUBULIMMA (HacTaBak)

OnepamueHu pu3uk (Hacmaeak)

pyna He Moxe envMuHMCATK CBe OfepaTvBHE pusnke, anu yeohewem oprosapajyher KOHTpomHor
OKBMpa, MOHWUTOPWMHIOM K ybnaxasareMm MNOTEeHUMjanHUX pu3nKa ycnocTasrba Mpouec ynpasrbama
onepaTMBHMM puavkoM. [pyna npegysuma Mepe y uUuiby Yybnaxasawa ONepaTtMBHUX pPU3MKa U
NPOaKTMBHOI pearoBaka Ha NoTeHuujanHe gorahaje onepaTMBHUX pU3nKa Kpo3 nepMaHeHTHo npahere
CBWX aKTMBHOCTW, NPMMEHY adeKBaTHOr M Moy3gaHor MHOPMaLUMOHOr cucTeMa M OpujeHTauujoM Ha
NPOjeKTHN NPUCTYM, a Ynjum crnpoBohiewem ce yHanpefyje nocnosHa npakca u ONTUMM3Yjy MNOCMOBHU
npouecu pyne.

MyTem noysgaHor M3BelLTaBakba O peanu3auuju Mepa 3a yonaxaBake onepaTuBHUX puanka, Fpyna je
ycrocTaBuna CUCTEM 3a MOHWTOPWHI aKTUBHOCTW Koje MpeaysuMajy opraHusauuoHu aenosu Fpyne y
LUMIby yMakbera onepaTMBHUX pu3vKa U MPeBEeHTUMBHOI pearoBaka Ha gorahnaje ornepaTvBHUX pu3vKa
Koju cy y HacTajary. [pyna npoueryje pu3vk noBepaBara akTMBHOCTM TpehnM nuuMma 3a obaBrbame
oapeheHnx akTMBHOCTM Yy Beau ca nocroBakeMm [pyne, a Ha OCHOBY yroBopa 3akibydeHor ca TUM
nMuMma Kojuma ce jacHo oapehyjy ycnosu, npaea, o6asese U 04roBOPHOCTU YTOBOPEHUX CTpaHa.

Y UuIby HECMETaHOr U KOHTUHYMpaHOr (OYHKLMOHNCaka CBMX 3HavajHUX cucTtema u npoleca pyne, kao
N orpaHnyaBamwa rybutaka y BaHpegHuM cuTyaumjama, pyna je ycsojuna [MnaH 3a obe3behere
KOHTMHyUTETa MOCMOBaka, a y UWiby MOHOBHOI yCroCTaBrbaka OrnopaBka cuctema MHGOopMauuoHe
TexHonorunje y crnyyajy npeksga nocriosawa, ['pyna je ycsojuna NnaH onopaBka akTUBHOCTU Yy cnyyajy
KaTacTtpoda.

Pu3uyu ynaeama

Pusnk ynarawa [pyne npeactaBrba pu3nk yrarakba y gpyra npaBHa nvua M y OCHOBHa cpencTsa.
Ynarawe 'pyne y jegHo nuue koje Huje nuue y OUHAHCKJCKOM CeKTopy Moxe 6uTtn o 10% kanutana
[pyne, npu Yemy ce Nog OBMM ynarakem nogpasymeBa yrarakwe Kojum unanuvue pyne ctudy yaeo unm
akumje nvua Koje Huje nuue y omHaHCHjCKuM cekTopy. YKynHa ynarawa [Fpyne y nvua Koja HuCy nuua 'y
(PUHaAHCKjCKOM CEKTOPY U Y OCHOBHa cpeacTtBa I'pyne mory 6utn go 60% kanutana pyne, ¢ TMM WITO ce
OBO OrpaHuyer-e He OHOCU Ha CTULaH€e akuuja paau HUXoBe Aarbe npoaaje y poKy of LeCcT MeceLm
o4 faHa cTuuaksa.

Pu3uk usnoxeHocmu

Benvka uanoxeHocT pyne npema jegHOM NULy WNW TPynu MOBe3aHux nuua, YKIbydyjyhm u nuua
noBesaHa ca [pynoM jecTe U3NoXeHOCT Koja U3Hocu npeko 10% kanuTtana pyne.

Y cBom nocnoeatsy, [pyna Bogu padvyHa o ycknaheHOCTV ca perynatopHo AedMHUCAHUM NUMUTUMA
U3NOXEHOCTU:

e V3noxeHoCT npemMa je4HOM NuLy Mnv rpynu noeesaHux nuua He cme 6utn Beha of 25% kanutana
Ipyne;
+  30up cBuX Benuknx nsnoxeHoctun Mpyne He cme npehu 400% kanutana pyne.

WanoxeHocT pyne npema je4HOM Ny UMM TPYNU NOBE3aHMX N, Kao U U3MOXEHOCT Npema nuumMa
noBesaHuM ca pynoM KpeTarna ce y OKBUpY NPOMUCaHUX NuMuTa.

Pu3uk 3emrbe

Puauk 3emrbe je pusuk koju ce OOHOCKM Ha 3emrby Mopekna nuua npema kome je pyna nanoxexa,
OZHOCHO pM3MK MOryhHOCTU HacTaHka HeraTUBHMX edpekaTa Ha PUHaHCUjcku pesynTaTt u kanutan Mpyne
36or HemoryhHocTu unaHuua [pyne ga Hamnatv noTpakuBakwa Of AyXHUKa M3 pasnora koju cy
nocrneamua MosMTUYKMX, €KOHOMCKMX WNMU coumjanHuX NMpUnuka y 3emibu nopekna AyXHuka. Puswmk
3eMrbe obyxsaTa cnefehe pusuke:

»  [MonuTUYKO-EKOHOMCKU PU3MK, NOZ KOjuM ce noapa3ymeBa BepoBaTHoha ocTBapuBarba ryGuTka 36or
HemoryhHocTV ynaHuua Mpyne ga HannaTy noTpaxuBawa ycres orpaHnyera yTBpheHux aktuma
APXaBHUX W OPYIUMX OpraHa 3eMrbe Mopekna AyXKHUKa, Kao W OMLTUX U CUCTEMCKUX MPUIUKa Y TOj
3eMIby;
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4.

4.7.

4.8.

YMNPABJbAWBE PUBULIMMA (HacTaBak)

Pu3uk 3emsbe (Hacmaeak)

e Pusuk TpaHctepa, non KojuM ce noapasdymeBa BepoBaTHoha ocCTBapewa rybutka 36or
HeMoryhHOCTV HannaTe NoTpaXuBaka MCKasaHUX y BanyTu Koja Huje 3BaHWM4Ha BanyTa 3emMibe
nopekna OyXHWKa, U TO ycren orpaHudersa nnahawa obaBe3a npema noBepuoLMMa U3 Apyrux
3emarba y opgpefeHoj BanyTu koja cy yTBpheHa akTuma [OpXaBHUX U APYrMX opraHa 3emrbe
AYyXHMKa.

Ipyna ynpaerba pM3nKoM 3eMribe Ha HWBOY MojeMHAYHoOr NracMaHa 1 Ha H1BoY nopTtdonuja. Mepetrse u
KOHTPOIY M3MOXEHOCTU MojeaMHaYHOr NnacMaHa pusvKy 3emrbe, unavuvue [pyne Bplue oapehuBamem
KaTeropuje MHTEPHOr pejTMHra 3eMIbe [yXHWKA, a Ha OCHOBY pejTWHra [ofderbeHor of cTpaHe
MefyHapoaHO NpU3HATUX PEjTUHT areHuuja u yTBphuBakbeM NMMUTA U3NOXEHOCTU Kao NMPOLEHTOM of
kanuTana [pyne y 3aBUCHOCTU O KaTeropuje WHTEPHOr pejTuHra 3emrbe. Mepetse U KOHTpoIny
M3NOXEHOCTU nopTdonuja pu3uky 3emrbe [pyna BplUM HA OCHOBY rpynucaksa NoTpaxuBaka npema
CTeneHy pu3vka 3emarba Oy>XHuKa.

Y uumrby apgekBaTHOr ynpasrbaka pu3nkom 3emrbe, [pyna peduHule nIUMUTE WU3MNOXKEHOCTU
nojeavHayHo no 3emsbama nopekna ay>xKHuka.

®ep epedHocm huHaHcujcKke akmuee U nacuee

M3padyHaBatse hep BpeaHOCTU AaTuX KpeduTa U niiacMaHa KnujeHTMa npouetsyje ce Kopulherem
Mopena AVMCKOHTOBaHa roTOBUMHCKUX TOKOBA, 3a KpeauTe U niacmaHe ca (UKCHUM KamaTHUM cTornama.
[VCKOHTHE cTone 3acHuBajy ce Ha TekyhrM KamaTHMM CTomnama, Koje ce Hyae 3a WHCTPYMEHTE Mo
CNUYHUM YCIOBMMA KOPUCHMLMMA KpeauTa, NpuBIMKHO UCTUX KpeauTHUX KBanuTeTa. Takohe, obaBese
npemMa KOMWUTEHTMMa ca poKOM gocneha, yroBopeHe y cknady ca (PUKCHUM KamaTHMM CTOMOM ce
OVCKOHTYjy ysumajyhu y o63vp Baxehe ycrnoBe y cknagy ca BPCTOM A€roanTa, POKOM Opouera U
BarnyTom.

3a kpeauTe koju ce BuLe He ogobpaBsajy, HATW NocToju MoryhHOCT ofo6paBatba (KpeauTy UHAEeKCMpaHH
y CHF), OWCKOHTOBawe je W3BpLIEeHO MO WCTMM KamaTHUM cTonama. Takohe, 3a Kpeaute ca
CYOBEHLUMOHMCAHOM KamaTHOM CTOMOM Of CTpaHe [Jpxaee, ca (UKCHOM KamMaTHOM CTOrOM,
[VICKOHTOBAH€ je M3BPLLEHO MO UCTOj CTOMK, jep YnaHule Mpyne He 61 ogoGpaBane KpeamTe Mo HUCKUM
KamaTH/M cTonama Ja Huje 6uno cybBeHUMOHMCaa Aena kamaTe of cTpaHe apxase. CBU kpeguTu U
obaBese Koju cy o4obpeHy ca NPOMEHIbUBOM KaMaTHOM CTOMOM, Cy 0406peHu y cknagy ca Baxkehum
TPXULLIHKUM ycrioBuMa 1 MocrnoBHOM NONUTUKOM YnaHuua Fpyne.

dep BpegHocT nHBecTuumoHux XoB koje ce apxe oo gocneha npouekyje ce KopuwherweM TPXKULLIHUX
LeHa nnu kopuwhewem eCKOHTOBaHMX MoAernia rOTOBMHCKMX TOKOBA HA OCHOBY TPEHYTHUX TPXULLHUX
KamaTHMX CTona Koje ce HyAe 3a MHCTPYMEeHTe CrM4YHOr npousBoAaa. MHeecTuumoHe XoB koje ce gpxe
Ao pocneha cy gocnene u KbUroBOACTBEHE BPEAHOCTU Cy jeaHake dbep BpegHOCTH.
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4.

4.9.

lMokasaTers agekBaTHOCTU KanuTana

YMNPABJbAKBE PUBNLIMMA (HacTaBak)

Ynpaemmawe kanumasiom

pyna je ycnoctaBuna cucTeM ynpaerbaka pusvuMma y ckrnagy ca obMMOM W CTPYKTYPOM CBOjUX
NMOCMOBHMX aKTMBHOCTW, a UMIb yrpaBibakba KanuTanoM je HeCMeTaHO OCTBapehe LurbeBa MoCoBHE
nonutuke MNpyne.

O6payyH kanuTana v nokasaTterba afekBaTHOCTM TOr KanuTana je ycknaheH ca basen Il ctaHgapavma.

BaHkapcka pyna KOHTUHYMpaHo ynpaerba kanutanoM. OCHOBHU LWIbEBW yNpaBrbaksa perynaTtopHumM
KanuTanom cy:

e OuYyBakbe MUHMManHor perynartopHor 3axresa (EUR 10 munuoHa);

*  MOWTOBaKe MUHUMANHOI PerynaTtopHor nokasaTerba ageksaTHoOCT kanuTtana (12%);
*  oppxaBare NnoBepera y CUrypHOCT 1 CTabUMHOCT MOCMoBaka;

e OoCTBapeHe NOCMOBHUX U (PUHAHCHK|CKUX NIaHOBa;

*  MoApXaBake OYeKMBAHOr pacTa nnacMaHa;

e omoryhutn ontumym 6yayhux n3sopa cpefcrasa u hUXoBor kopulhema;

e OCTBapeHe NonuTUKe AUBUOEHAMN.

PerynaTtopHu kanutan 6aHkapcke ['pyne, npeactaBrba 36Mp OCHOBHOT KanuTana 1 JOMyHCKOr kanvTana,
yMaheH 3a oabutHe cTaBke. [lokasaTer agekBaTHOCTM Kanutana npegcraerba ogHoc kanutana pyne
n 3bvpa akTvBe MOHAEpUCaHe KPeaWTHWM PU3NKOM, OTBOPEHE [EBU3HE MO3WLMje U W3IMOXEHOCTU
onepaTtvBHMM pU3MKOM. AKTMBa MOHAEpWCaHa KpeauMTHUM pusmkoM OaHkapcke [pyne yTBphyje ce y
ckragy ca nponuMcaHuM MoHAepvMMa PU3MYHOCTW 3a CBE KNace akTuBe. M3noXeHoCT onepaTuBHOM
pU3MKy je NpoM3BOA PELMINPOYHE BPEOHOCTU MokasaTerba afeKBaTHOCTM Kanutana W Tporoaulliker
npoceka KanuTanHor 3axTeBa 3a OnepaTUBHW PU3MK Koju ce YTBphyje MHOXEHEeM MWHOMKaTopa
M3MNOXEHOCTU U CTOMNE KanuTarHor 3axTeBa 3a CBaky MOCIOBHY NUHWjy. KanuTanHu 3axTeB 3a AeBU3HU
pu3nK Ha HMBOy GaHkapcke [pyne jeaHak je 30Mpy nojeauMHaYHUX KanuTanHuWx 3axTeBa 3a 0Baj pU3UK
cBux uynaHuua GaHkapcke [pyne, kof kojux je 36Mp HETO OTBOPEHEe AeBM3HE MO3uuMvje U anconyTHe
OTBOpeHe nosuumje y 3anaty sehu oa 2% HUXOBOr KanuTana.

Y xurbagama guHapa

30.06.2015. 2014,
OcHoBHYM kanuTan 38,583,093 34,335,837
HonyHcku kanuTan 4,913,041 4,669,970
OpbuTtHe cTaBKke o4 kanuTana (190,945) (189,710)
Kanutan 43,305,189 38,816,098
AKTUBa noHgepucaHa KpeauTHUM PU3NKOM 174,126,692 185,240,046
M3noxeHoCT onepaTBHOM PU3UKY 22,226,159 20,601,708
M3noxeHoCT AeBU3HOM PU3UKY 2,742,545 1,447,635
Moka3aTerb ageKBaTHOCTU KanuTana (MUH.
12%) 21.75% 18.73%

Tokom 2014. wn 2015. roguHe nokasaTesb afeKBaTHOCTU KanuTana je ©Ouo wm3Hag nponucaHor
perynatopHor numuTa og 12%.

CTpaternjom ynpaerbawa KanuTanom, 6aHkapcka [pyna o6esbelyje ogpxaBare HMBOA U CTPYKType
MHTEPHOT KanuTana Koju npyxa afeksaTHy MOAPLUKY pacTy niacmaHa, 6yayhunx ussopa cpeacrasa u
HUXOBOT KopULhera Ha HUBOY GaHkapcke Mpyne, kao Y MPOMeHe y PerynaTopHUM 3axTeBumMa.

MnaH ynpaBrbaka Kannutanom, Kao Aeo CUCTeMa yrnpaBibaka Kanmtanom, cagpxu:

CTpaTelwke unrbese 1 nepmnoa 3a HnxXoBo OCTBapuBake€,

Ha4yunH opraHmsaLu/lje npoueca ynpaBsibaka pacrnofioXXMBUM NHTEPHUM Kanutanom,

npoueaype ninaHnpawa agekBaTtHOI HUBOaA pPacnosioXnBor MHTEPHOT KannTana,
Ha4ynH OOCTU3aHa U oapiKaBaka aAeKBaTHOI HUBOA PaCnoJioXKMBOI UHTEPHOTr KanuTana,

nnaH NocrnoBaka y cryyajy HacTaHka HenpeasufeHux gorahaja.
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YMNPABJbAWE PUBNLIMMA (HacTaBak)

Ynpaermawe kanumanom (Hacmaeak)

lpyna Ha KOHTUHYMPAHO] OCHOBWU CMPOBOAM MPOLEC MHTEPHE MNpoLeHe afeKkBaTHOCTWM Kanutana y
cknagy ca npuvpofoM, o6UMOM K crioeHoLhy MOCMOBHMX aKTUBHOCTM, a y cknagy ca CTtpaTternjom
ynpaBroara pusnuuMa, MonuTMkaMa 3a YyhpaBrbatbe nojeduHadHum pusnumma u  CTpaTternjom
yrpaBrbarba kanvtanom.

lMpouec wHTepHe npoueHe afekBaTHOCTU KanuTana, Kao [OKYMEHTOBaH M KOHTUHyMpaH npouec
ncnywaa cnegehe ycnose:

e 3aCHOBaH je Ha ugeHTUrKaumjn n Mmepemwy pusmka,

*  npyxa cBeobyxBaTHy npoueHy u npahere pu3mka kojuma je 6aHkapcka 'pyna nsnoxeHa nunu moxe
OUTN n3noxeHa,

e o0besbefyje agekBaTaH pacrnonoXMBUM WHTEPHW KanuTanm y cknagy ca PpusM4HMM npoduriom
6aHkapcke pyne,

*  YKIbYYeH je y cucTeM ynpasrbaka 6aHkapckom [(pynom u goHoLleHa oanyka;

*  npegMmeT je pefoBHe aHanu3e, npaheka u Nposepe.

dase npoueca MHTepHe NpoLeHe ageKkBaTHOCTU KanuTana Ha HUBoYy GaHkapcke pyne obyxeatajy:

e yTBphiMBatbe MaTepujanHo 3HauvajHMX puU3MKa, y ckrmagy ca KBanuTaTUBHUM U KBaHTUTaATUBHUM
KpUTEPUjyMUMa;

e 0bOpayyH M3HoCa MHTEPHMX KanUTasHUX 3axTeBa;

e oppehyBare yKyNmHOT MHTEPHOr KanuTanHor 3axTeBa;

¢ nopehene cnegehnx enemeHara:

e KanuTtana v pacnonoXvBOr MHTEPHOT KanuTana,;

*  MUWHMMAamHWX KanuTanHWX 3axTeBa N MHTEPHMX KanuTanHux 3axTesa 3a NojeAnmHavHe pusvike;

e 30Mpa MUHMMarHWX KanuTanHWx 3axTeBa U YKYNHUX MHTEPHUX KanuTanHux 3axTeBsa.

KOPULWWREHE NMPOLUEWLUBAKBLA

PykoBoAcTBO KOpUCTM MpeTnocTaBke W NpouUeHe Koje uMajy edekta Ha Mpe3eHTOBaHe BPegHOCTU
cpeacTtasa v obasesa y TOKy n3BelTajHor nepmogda. lNpoueHe, kKao 1 NpeTrnocTaBke Ha OCHOBY KOjUX Cy
npoLieHe M3BpLUEHe, Cy pe3ynTaT pefoBHMX npoBepa. OBe npoueHe 1 NpeTnocTaBke Cy 3aCHOBaHe Ha
NPeTXo4HOM WCKYCTBY, Kao W pasnMuutum uHdopMauujama pacrnonioXMBMM Ha AaH cacTaBibakba
UHaHCKjCKMX U3BeLUTaja, a Koje Aenyjy pearnHo 1 pasymMHo y AaTUM OKONHOCTUMA.

Krby4Hu n3asopu Hem3BeCHOCTM KOA NpoLeHa
Pesepsucara 3a kpedumHe eybumke

Cpepactsa koja ce obpadyHaBajy METOAOM aMOPTU30BaHOr TpoLLKa Ce MpoLekyjy Ha o6e3Bpehere Ha
HaYMH KOju je onucaH y padyHoBoacTeeHoj nonutuum 3(j) (vii) .

[eo ykynHor pesepBucara 3a obesspehere Koju ce OQHOCK Ha PU3KK Apyre YyroBOpHe CcTpaHe O4HOCU
ce Ha (pMHaHcujcka cpefcTBa Koja ce MHAMBMAOYyanHo npolewyjy u 6asmpa ce Ha Hajborboj NpoLeHn
pyKoBOACTBa O cafallH0j BpeaHocTu 6yayhnx TokoBa roToBUHE UWj NPUNKMB je odekuBaH. [Mpunukom
npoLieHe OBMX TOKOBA rOTOBMHE, PYKOBOACTBO MpaBu NpoLeHe 0 hMHaHCKjCKOM CTaky Apyre yroBopHe
CTpaHe M O HeTO MpoAajHOj BPe4HOCTU MPUCYTHOT konaTtepana. 3a ceako obe3BpeheHo cpedcTBO ce
npoLeryje Herosa BPe4HOCT, Kao W n3nasHa ctpaTervja, rae dyHKumMja KpeanTHOr pUsnka He3aBUCHO
opobpasa NpoLeHy roTOBUHCKUX TOKOBA KOju Ce cMaTpajy HaAoOKHaAnBUM.

MpynHO NpoLeHeHa pesepBucarba MOKPUBAjy KpeauTHe TyGuTke Koju Cy cagpxaHu y nopTdonujy
Kpeauta v xapTuja of BpedHOCTU Koja ce Apxe Ao focneha, a Koju cagpxe CrMYHE KapaKTepucTvke
KpeAaUTHOT pu3nKa ycneq oGjeKTMBHMX AoKasa O nocTojaky obesspehera, anu Koju jow yBeK He Mory
Ja ce wuaeHTUdukyjy. Mpunukom npoueHe noTpebe 3a rpynHUM pesepBucakeM 3a ryGuTke,
PYKOBOACTBO y3MMa y 003up pakTope Kao LWTO Cy KBanuTeT KpeduTa, BenuyvMHa nopTdonuja,
KOHLiEHTpaumja pu3mnka n ekoHoMmcke dpaktope. [la 61 ce npoLeHuno notpebHoO pesepBucare, Npase ce
npeTrnocTaBke KojuMa ce AedVHULLE HauMH 3a MOAenupare rybuTtaka cagpaHux y noptdonujy, u
oapenyjy ce HeonxogHW ynasHU napameTpy, 3aCHOBaHM Ha WCTOPUCKOM WCKYCTBY W TPEHYTHUM
NpUBPEHMM OKOJTHOCTMMA. TAa4YHOCT pesepBucarsa 3aBuCK of MnpoueHe Gyayhux TokoBa roToBuHe 3a
rnojefMHa4YyHO YroBOpPHE CTpaHe, Kao M Of MPeTnocTaBkM W MapameTapa MofeNia Koju ce KOpUCTM
npunuMkoM ogpefuBara rpynHor pesepeucatba.

31



KOMEPLUMJAITHA BAHKA A 1., BEOIrPAQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMMAOBAHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
30. jynm 2015. roanHe

5.

KOPULUThEHE NMPOLEEWLUBAHA (HacTaBak)
Odpehusatrbe ghep spedHocmu

OppehuBane thep BpeaHOCTU UMHAHCUJCKMX CpeacTaBa M obaBe3a 3a Koje He MOCTOjU TPXKMLIHA LeHa
3axTeBa Kopuwherwe TexHMKa MpoLeHe onucaHux Yy padyHoBoacTBeHo] nommTtuum  3(j)(vi). 3a
(bMHaHCKjcke MHCTPYMEHTE KojumMa ce peTKo Tpryje M 4Ymja LeHa Huje BpJio TpaHchnapeHTHa, dep
BPEOHOCT je Make 0b6jeKkTUBHA U 3axTeBa pa3nunynTe CTeneHe NpoLeHe, Y 3aBUCHOCTU Of NIMKBUOHOCTY,
KOHUEHTpaLuje, HEM3BECHOCTU TPXULLHKUX bakTopa, LLeHOBHUX NPETNOCTaBkM U APYrnX pyu3nka Be3aHux
3a NnojeauHavyHe MHCTPYMEHTE.

KrbyuHe pauyHOBOACTBEHe NpoleHe 3a NPMMeHy padyHOBOACTBeHMX nonuTtuka Mpyne
KrbyyHe payyHOBOACTBEHE MpoOLIeHe Y MPUMEHU payyHOBOACTBEHMX NONUTHKa Mpyne yKIbyyyjy:

Obesspelhiere ynazara y enacHuyke xapmuje od spedHocmu

Ynarawa y BnacHWYKe xapTuje of BPeLHOCTM Ce npoLekyjy Ha 06e3Bpefere Ha HauMH Koju je onucaH
y padyyHoBoacTeBeHuMM nonutukama 3(j)(vii) n 3(H).

lpoyeHa chuHaHcujcKux uHcmpymeHama

PayyHoBoacTBeHa nomutuka [pyne y normedy Mepewa dep BpedHocTM je obenodareHa y
padyHoBoAcTBeHOj nonutuum 3(j)(vi).

UnaHuue [pyne mepe dep BpeOHOCT uHaHcujcke uMoBMHe KopucTehu cnegehy xujepapxujy y
nornegy KeanuteTta ynasHux nogaTaka Koju ce KopucTe NpUMKoM BpeaHOBaka:

* Hwueo 1: 3BaHWYHEe TPXUWHE UeHe (HEKOpPUroBaHe) Ha aKTUBHOM TPXULITY 3a WAEHTUYHE
WHCTPYMEHTE.

*  Hueo 2: MpouetKBayke TEXHWKE 3aCHOBAHE Ha yrasHWM Mofauuma Koju HUCY TPXULLHE LeHe 3a
MOEHTUYHE MHCTPYMEHTE anu cy UHopmaumje LOCTYMHe U yourbuBe GuIo AMpeKTHO (Ha npumep
LieHe) UM UHOMPEKTHO (Ha nMpumep usBedeHn u3 LeHe). OBa kaTeropuja obyxsata MHCTPYMEHTE
KOjU ce Mepe MyTeMm: 3BaHWUYHUX TPXKULLHMX LieHa Ha akTMBHOM TPXMULLTY 3a CINMYHE UHCTPYMeHTe,
3BAHUYHUX TPXKULLIHKX LeHa 33 UCTe UMK CIIMYHE MHCTPYMEHTE Ha TPXKULLUTY Koje ce cMaTpa Makse
o0 aKTMBHOI UMW OPYrMX TeXHWKa MNpoueHe Yy KojumMa Cy CBW 3HadajHuju ynasu OUPEKTHO WIu
WNHOWPEKTHO AOCTYMHM Ha TPXMLUTY.

* Hueo 3: MpouerrBayke TEXHWKE KOje KOpWUCTe yrasHe MofaTtke Kojui HUCY AOCTYMHU U YOUSbUBM.
OBa kaTeropuvja obyxBaTa CBe WHCTPYMEHTe uuja ce npoleHa BpwM Ha 6asu ynasa Koju Hucy
ZJOCTYMHM U YOUIbMBM U Kao TaKBM MMajy 3Ha4ajaH edpekaT Ha MpoLeHy BPeaHOCTU MHCTPYMEHTA.
OBa kaTteropuja obyxsata UHCTPYMEHTE KOju ce BpeaHyjy Ha OCHOBY 3BaHUYHE LieHe 3a CIuyHe
WHCTPYMeHTe, rae cy 3HayajHe Kopekuuje iy npeTnocTaBke noTpeGHe fa 6u oapasune passnvke
nsmehy MHCTpymeHaTa.

dep BpegHOCTU (PUHAHCWjCKMX cpefcTaBa M MHaHCKjckux obaBe3a kojuma ce Tpryje Ha aKTUBHOM
TPXWLWTY je 3acHOBaHa Ha TPXMULLIHMM LeHama WnuM Ha LeHama Koje Hyae aunepu. 3a cBe octane
brHaHcuKjcke MHCTpyMeHTe unaHuue pyne ogpehyjy dep BpeaHOCT kopuwheweM npoueHnBadvkmnx
meToaa.

MpoueruBayke MeTofe YKIbydyyjy HETO cajalliby BPEeAHOCT M [AMCKOHTOBAHE FOTOBMHCKE TOKOBeE,
nopeheke ca CMYHUM MHCTPYMEHTMA 3a KOje MOCTOje YourbMBe TPXKULLIHE LieHe, Kao U Apyre Metoae
npouete. MpeTnocTaske ¥ ynasHW NofaLy Koju ce KopucTe 3a MeTofe NPOLEHe YKIbyudyjy HEpU3UYHE W
Joenchmark* kamaTHe cTone, KpeAUTHE pacroHe 1 Apyre (akTope Koju ce KopUcTe NpUMKOM NpoLieHe
[MCKOHTHIKX CTOMa, LieHe 06Be3HuLa 1 KanuTana, AeBU3He KypceBe, KanuTtan U UHAeKce LieHa kanutana
U oYekuBaHy HecTaBGWnHOCT LeHa M kopenauuje. Liure mMeToaa npoueHe je ga ce ycTaHoBu dep
BPeOHOCT koja oppaxaBa LeHy (OMHaHCWCKOr WHCTpyMEHTa Ha JdaH GunaHcupara, koja 6u Guna
YCTaAHOBIbEHA O[] YHYECHUKA Ha TPXKULLTY Y TPaHCaKLMju BaH JOXBATa PyKe.
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5.

6.1.

KOPULUHEHE NMPOLIELUBAHA (HacTaBak)

pyna kopucTu onwTe npuxsaheHe mMoaere npoueknBara 3a ogpehuBarse dep BpeaHOCTU 0BUYHMX U
jeoHOCTaBHUMX (DUHAHCUJCKUX WHCTpyMeHaTa, Kao LUTO Cy CBOMOBM KamaTta M BanyTa 3a Koje ce
WCKIbYYMBO KOPUCTE YOUSbMBM TPXKWLLUHM MOAALM U KOjU 3axTeBajy HU3aK CTErNeH MnpoueuBaka U
NpeTrnocTaBkM Of PYKOBOACTBA. YOUSbMBM M ynasHM nofdauy MogZena cy YrmaBHOM [OCTYMHU Ha
TPXULITY KOTUPAHWUX OY>KHUYKUX UM BIACHUYKUX XapTuja of BPeaHOCTU, AepuBaTa Kojuma ce Tpryje u
jeOoHOCTaBHUX AepvBaTa Kao LUTO Cy KamaTHU CBOMOBU.

[ oCTYNHOCT YyourbMBKX TRXULLHUX LieHa U ynasHUX nofartaka Moferna cMawyje noTpeby 3a npoueHama
W nNpeTrnocTaBkaMa PyKOBOACTBA U Takohe CMatbyje HeM3BEeCHOCT Koja ce noBesyje ca odpefuBarem
dhep BpedHOCTU. [JOCTYMHOCT YOUrbUBMX TPXULLHUX LiEHa U yrasHUX nofjaTtaka ce yrrnaBHOM pasnukyje,
y 3aBMCHOCTM oOf Mpou3BOAa W TPXWLITA, U CKIOHA je MNpoMeHaMa YCMOBIbEHVUM PasfnuyunTUM
porafhajuMa 1 onwTrM ycrosuma Ha Gyayhum TpxuwTUMa.

M3BELWUTABAHE NO CETMEHTUMA
N3BewTaBare no cerMeHTUMA - YnaHuue pyne

Kao WwTo je usnoxeHo y HacTaBky TekcTa, [pyna uMa yKyrmHO YeTVpu YnaHuue Koje npencTaBibajy
cTpaTellKe opraHusauuoHe OeroBe:

Ykrbydyje KpeanTHe, Aen0o3nTHe U rapaHumjcke NnocrnoBe Kao v
KomepuujanHa 6aHka a.g., beorpaa, Cpbuja, nocriose obaBrbaka NnaTHOr MNpoMeTa y 3eMibM
MaTnuHa 6aHka MHOCTPaHCTBY, MOCNoBake ca xapTujama of BpedHOCTU
APYrM (OUHAHCUjCKMM MHCTPYMEHTUMA

==

Ykrbydyje KpeautHe, Aeno3nTHe U rapaHumjcke Nnocnose Kao u
nocnose obaBrbaka NNaTHoOr npometra y 3eMibk
MHOCTPaHCTBY, MOCMOBake Ca XxapTujama Of BpefHOCTU
OpyruM OMHAHCKjCKUM UHCTPYMEHTUMA

=

KomepuujanHa 6aHka a.g., byasa, LipHa MNopa

=

Ykrbydyje kpeautHe, Aeno3nTHe 1 rapaHumjcke Nnocnose Kao u
KomepuujanHa 6aHka a.g.,bawa Jlyka, BocHa un nocriose obaBrbaka nnaTHOr npomeTa Yy 3emMibU
XepueroBuHa MHOCTPaHCTBY, MOCMOBake Ca XxapTujama Of BpefHOCTU
OpyruMm OMHAHCKjCKUM UHCTPYMEHTUMA

= =

Kombank MHBECT [pyLTBo 3a ynpaBrbake .

. Ykrbydyje nocrnose ynpaerbaka UHBECTULMOHUM hoHAO0BUMA
MHBECTULMOHUM choHaoM a.a., Beorpan, Cpbuja
MHdopmaumje o pesyntatma CBakor MU3BELUTAjHOr CerMeHTa Cy npukasaHe Yy HacTaBKy. YcnewHocT
nocrioBaka CBaKor U3BELLTAjHOr CerMeHTa ce Gasvpa Ha pesynTtaTy npe nopesa yTBpHeHOM Ha HauuH
Ha KOju ce npukasyje y MHTEePHUM u3BelUTajuMa pyKoBOACTBA, KOju cy npeameT KoHTpone WsspLuHor
onbopa MaTnyHe 6aHke n HagnexHux YnpasHux ogbopa cBake unanuvue pyne.

Pesyntat onepaTvBHOr cerMeHTa Ce KOPUCTM 3a Mepeke YCMelwHOCTM nocnoBawa, 6yayhu aa
pykoBoactBo MaTuyHe GaHke Bepyje Oa je oBa WHGoOpMauuja HajpeneBaHTHWja 3a BpeaHOBaHE
pesyntata ogpeheHor onepaTMBHOr cermMeHTa y nopefewy ca Apyrum npaBHUM nMuMMa Koja nocnyjy y
HaBeAEeHUM AenaTHOCTMMa Ha foKarnHoM TpXuwTy. LieHe namehy onepaTtmBHux cermeHaTta cy yTBpheHe
Ha TP>XWLLUHOj OCHOBMW.

MaTnyHa 6aHka npatn u obernofamyje NOcnoBake MO CerMeHTVMa - NMOCMOBHUM fMHWjaMa y OKBUPY
CBOjUX KOHCONMAOBaHMX (BMHAHCUjCKMX u3BelTaja. pyna Hajsehu geo cBor nocrnoBawa 0baBrba Ha
Teputopuju Penybnnke Cpbuje. 3aBncHa npaBHa nuua HACY of MaTepujaniHor 3Havaja 3a nojeauHayHn
uHaHcujckm nssewTaj MatnyHe G6aHke.

BunaHcHa cyma MatnyHe 6aHke nsHocu 92.82% ykynHe GunaHcHe cyme KoHconwupgoBaHor GunaHca
cTtana (2014. roguHe: 92.9%).

BunaHcHa cyma KomepuwmjanHe 6aHke a.a., byasa usnocu 3.35% ykynHe koHconuaoBaHe aktuse (2014.

roguHe: 3.24%), KomepuujanHe 6aHke a.n., Bamwa Jlyka 3.80% (2014. roguHe: 3.83%) n KombaHk
MHBECT-a 0.03% (2014. roguHe: 0.03%).
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6. U3BELUTABAHKE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)

6.1. U3BelwTaBawe No cerMeHTUMa - YnaHuue pyne (HacTaBak)
Mpunukom kKoHconuaauuje n3BpLUEHa je enMMmuHaumja ceux mehycobHUXx ogHoca M3 GunaHca ctamwa y
n3Hocy op 6,326,325 xurbaga gvHapa (2014. rogmHe: 6,231,466 xurbaga aguHapa). M3 bunaHca ycnexa
M3BpLUEHA je enMMUHaumja npuxoda y nsHocy og 12,381 xurbagy avHapa (30.06.2014. rogmHe: 20,672
xurbafe AuHapa), a pacxoga y nsHocy og 8,908 xurbaga guHapa (30.06.2014. roanHe 16,163 xurbage
OunHapa):

BunaHc cmansa 30.06.2015. 200uHe

36UpPHU HEKOHCONMAOBAHN

U3Hoc KkoHCconuaaumje

Y xurbagama guHapa
KoHconunpgoBaHu 6unaHc

OunaHc cTawa OunaHca ctawa cTawba
419,792,348 6,326,325 413,466,023
rotoBuHa/ob6aBese 221,450
nnacmanu/obaeese 623,987
ynosu/kanuran 5,480,888

Bunanc ycnexa 30.06.2015. 200uHe

36MpHU HEKOHCONUAOBAHU
no6urtak y BunaHcy ycnexa
(npe nopesa)

U3HoCc KoHCconupauumje
6unaHca ycnexa

Y xumsagama guHapa

KoHconuaoBaHu no6uTtak
(npe nopesa)

npuxoam pacxoau
706,830 12,381 8,908 703,357
KamaTe 4,826 4,826
HakHage 4,082 4,082
KypCHe pasnuvke 3,473 -

BunaHc cmama 2014. 200uHe

36u PHUN HEKOHCcoNnMunaoBaHu

U3Hoc koHCconuaauuje

Y xur-apgama guHapa
KoHconuaoBaHu 6unaHc

OunaHc ctawa OunaHca ctakwa cTawa
436,933,575 6,231,466 430,702,109
rotoenHa/obaBese 128,678
nnacmaHu/obaeese 621,900
ynosu/kanuran 5,480,888

Bunanc ycnexa 30.06.2014. 200uHe

36UpPHU HEKOHCONMAOBAHN
pobuTak y BunaHcy ycnexa
(npe nopesa)

U3HOoC KoHCcOonuaauuje
6unaHca ycnexa

Y xur-apgama guHapa

KoHconunpgoBaHu goburtak
(npe nopesa)

npuxoamn pacxoau

2,550,444 20,672 16,163 2,545,935
KamaTe 14,265 14,265
HakHage 1,898 1,898
KypCHe pasnuke 4,509 -

3a cBaku of cTpaTeLlKux opraHM3aunoHnx Aenosa, pykoBoacTBo MaTtuyHe 6aHke KOHTponuLIe UHTEepHE
n3BellTaje PYyKOBOACTBA HajMawe Ha KBapTarHOM HUMBOY. Y HacTaBKy je MpukasaH npernej
ornepaTuBHUX CermeHaTa, ca akTMBHOCTMMA CBaKor o4 onepaTtuBHUX cermeHaTa 3a 30.06.2015. u 2014.
roAuHy.
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6.

6.1.

U3BELUTABAHE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)

U3BewwTaBawe No cerMeHTUMa - YnaHuue pyne (HacTaBak)

A. BUITAHC CTAHA Ha paH 30. jyHu 2015. roguHe

AKTUBA
[oTOBWMHA U cpeacTBa Kog LeHTpanHe GaHke
duHaHcKjcka cpeacTBa Nno ep BpeAHOCTH Kpo3

BunaHc ycnexa HamMmereHa Tprosary
®uHaHcujcka cpecTBa pacrnonoxuea 3a
npoaajy

duHaHcHjcka cpeacTBa Koja ce apxe Ao
nocneha

KpeauTtn 1 notpaxusara oa 6aHaka n apyrux
doMHaHCKjCKnX opraHusaumja

Kpeoutu n notpaxusama o KOMUTEHTA
HemaTtepwujanHa ynarawa

HekpeTHuHe, nocTpojera 1 onpema
MHBecTMUMOHE HEKpPEeTHUHE

Tekyha nopecka cpeacTtsa

OpnoxeHa nopecka cpefcTaa

CranHa cpefcTBa HameheHa npoaaju 1
cpepcTBa nocroBatkba koje ce obycTaBrba

Ocrtana cpenctea

YKynHo aKkTuBa

Y xurbagama guHapa

. . . KomBaHk
KomepuujanHa KomepuujanHa KomepuujanHa
UHBECT
6aHka a.a., 6aHKa a.g., 6aHka a.a., an YKynHo
Beorpan byaBa Bama Jlyka Beorpaa
68,102,145 1,531,990 2,620,697 - 72,254,832
129,537 - - 17,582 147,119
103,456,744 2,463,859 1,091,180 - 107,011,783
136,675 228,723 - 103,086 468,484
21,703,585 1,399,612 578,202 - 23,681,399
173,688,747 5,932,689 11,096,204 - 190,717,640
300,596 21,692 18,578 21 340,887
6,200,408 203,421 55,600 52 6,459,481
2,814,408 - 128,379 - 2,942,787
76,258 - 7,040 260 83,558
127,530 1,812 - 5 129,347
65,000 - 78,620 - 143,620
6,981,044 2,070,174 33,092 776 9,085,086
383,782,677 13,853,972 15,707,592 121,782 413,466,023

KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA
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6. U3BELUTABAHE MO CEFTMEHTUMA (HacTaBak)
6.1. U3BewTaBawe No cermeHTUMa - YnaHuue pyne (HacTaBak)

A. BUINAHC CTAHA Ha aaH 30. jyHn 2015. roamHe (HacTaBak)

NACUBA

[enosnTtn 1 octane obase3e npema H6aHkama,
ApYrMM (prHaHCKjCKMM opraHu3auunjama m

LeHTparnHoj 6aHum 18,655,093 319,757 1,326,088 - 20,300,938
[eno3nTtn 1 octane obase3e npema Apyrum

KOMUTEHTUMA 288,662,985 9,695,367 9,708,985 - 308,067,337
CybopanHupaHe obaBese 6,021,978 - - - 6,021,978
PesepBucama 1,781,325 43,039 27,901 583 1,852,848
Tekyhe nopecke obaBese - - - - -
OpnoxeHe nopecke obaBese 277,936 11,780 584 - 290,300
Ocrtane o6aBese 6,110,264 56,728 76,249 1,315 6,244,556
YkynHo o6aBe3e 321,509,581 10,126,671 11,139,807 1,898 342,777,957
Kanuman

AKLMjCKM KanuTan 1 eM1UCMoHa npemuja 40,034,550 - - - 40,034,550
AkymynupaHu pesynrtar 77,711 629,028 24,070 (20,076) 710,733
PesepBe 29,033,646 611,621 297,477 (28) 29,942,716
Yyewha 6e3 npaBa koHTpone - - 67 - 67
YKynaH kanutan 69,145,907 1,240,649 321,614 (20,104) 70,688,066
YKynHo nacuBa 390,655,488 11,367,320 11,461,421 (18,206) 413,466,023




HAMOMEHE Y3 KOHCOJIMOAOBAHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLTAJE

30. jynm 2015. roamHe

6. M3BELUTABAKE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)

6.1. U3BewTaBawe nNo cermeHTUMa - YnaHuue pyne (HacTtaBak)

B. BUIIAHC CTAHA Ha aaH 31. peuem6pa 2014. roamHe

AKTUBA

[oTOBMHa 1 cpeacTBa Kof LeHTpanHe 6aHke
®uHaHcujcka cpecTea no dep BPeAHOCTU Kpo3
BunaHc ycnexa HamereHa Tpropaky
duHaHcujcka cpecTBa pacnonoxuea 3a npoaajy
duHaHcuHjcka cpeacTBa Koja ce apxe Ao gocneha

Kpeautu n notpaxusara og 6aHaka v apyrux
PUHaHCKjCKMX opraHu3aumja

KpeauTtn n notpaxusBara of KOMUTEHTA
HematepujanHa ynarawa

HekpeTHuHe, nocTpojera u onpema
MHBECTULIMOHE HEKPETHUHE

Tekyha nopecka cpeacrsa

OpnoxeHa nopecka cpefcTaa

CranHa cpenctea HamereHa npoaaju v
cpefcTBa nocroBakka koje ce obycTasrba

Ocrana cpeactea

YKynHo aKkTMBa

KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

KomepuujanHa KomepuujanHa KomepuujanHa KomBank
6aHKa a.g., 6aHka a.a., 6aHKa a.g., VII-;BECT YKynHo

Beorpag byaBa Bama Jlyka Beéfr;a,q
68,547,389 1,471,749 2,614,390 - 72,633,528
121,634 - - - 121,634
95,481,249 2,290,164 1,187,375 - 98,958,788
51,442 229,619 - 108,954 390,015
34,125,456 1,321,213 287,319 - 35,733,988
185,377,035 6,366,527 12,085,086 - 203,828,648
405,774 26,299 19,089 43 451,205
6,329,077 208,573 67,778 68 6,605,496
2,581,144 - 130,069 - 2,711,213
73,835 - 5,478 259 79,572
- - - 5 5
84,227 - 53,575 - 137,802
6,990,222 2,025,298 34,219 476 9,050,215
400,168,484 13,939,442 16,484,378 109,805 430,702,109




HAMOMEHE Y3 KOHCOJIMOAOBAHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLTAJE

30. jynm 2015. roamHe

6. M3BELUTABAHKE MO CEFTMEHTUMA (HacTaBak)

6.1. M3BewTaBake No cermeHTMMA - YnaHuue Fpyne (HacTaBak)

B. BUITAHC CTAHA Ha aaH 31. geuem6pa 2014. roguHe (HacTaBak)

NMACUBA

Henosntn n octane obasese npema 6aHkama,
OpyrMm cprHaHCKHjCKUM opraHusaLmjama u

LieHTparnHoj 6aHuu

[enoanTu n octane obasese npema Apyrum

KOMUTEHTUMA
CybopanHupaHe obaBese
PesepBucatba

Tekyhe nopecke obaBese

OpnoxeHe nopecke obaBese

Ocrtane o6aBese

YKynHo o6aBe3se

Kanuman

AKUMjCKM KanuTan n eMncruoHa npemuja
AkymynupaHnu pesyntaT

Pesepse

Yyewha 6e3 npaBa KoHTpone

YKynaH kanutan

YKynHo nacuBa

KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

23,604,592 299,887 2,343,285 - 26,247,764
301,954,911 9,687,203 9,452,094 - 321,094,208
6,036,680 - - - 6,036,680
1,640,595 53,120 37,771 583 1,732,069

- 14,726 - - 14,726

150,407 9,998 586 - 160,991
3,189,109 66,997 58,163 673 3,314,942
336,576,294 10,131,931 11,891,899 1,256 358,601,380
40,034,550 - - - 40,034,550
5,980,128 966,155 1,355 (21,666) 6,925,972
24,569,377 287,776 283,015 (28) 25,140,140
- - 67 - 67
70,584,055 1,253,931 284,437 (21,694) 72,100,729
407,160,349 11,385,862 12,176,336 (20,438) 430,702,109




HAMOMEHE Y3 KOHCOJIMOAOBAHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLTAJE

30. jynm 2015. roamHe

6. M3BELUTABAKE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)

B. BunaHc ycnexa 3a nepuopg oa 01. jaHyapa ao 30 jyHa 2015. roauHe

Mpuxoau oA kamaTa
Pacxoau of kamata

HeTo npuxoau og kamaTta

Mpuxoam o HakHaga v npoBu3nja
Pacxogw og HakHaga v nposuauja

HeTo npuxoam og HakHaga u npoBusmja

HeTo nobutak no ocHoBY hMHaHCKHjCKNX cpeacTaBa
HaMeHEHNX TProBaky

HeTo nobutak no ocHoBYy hMHaHCHjCKNX cpeacTaBa
pacnonoXuBux 3a Npoaajy

HeTo npuxon of KypcHUX pasnuka n egpekata yroBopeHe
BanyTHe Knayayne

OcTtanu nocrnosHu npuxogun

HeTo pacxoa no ocHoBy 06e3Bpehena hrHaHCHjCkux
cpeacTaBa M KpeguTHO PU3NYHUX BaHOMNAHCHUX CTaBKu

YKynaH nocrnoBHU npuxon

TpoLlkoBu 3apafa, HakHada 3apaja 1 ocTanu fIMYHK
pacxoaun

TpoLukoBu amopTu3auumje

OcTanu pacxoau

JobuTtak npe onope3uBaka

Mopes Ha gobuTak

[obuTak No OCHOBY OAJIOXEHUX Nope3a

IyGuTak No OCHOBY OAJIOXKEHMX Nopesa

Do6utak Tekyhe roguHe

KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

Y xur-apgama guHapa

KomepumjanHa KomepumjanHa KomepuujanHa KomBaHk
6aHKa a.a. 6aHKa a.a. 6aHka a.a. ZIZBECT YKynHo
B b b n o
eorpag yoBa ama Jlyka Beorpaz
9,920,973 347,341 407,532 5,915 10,681,761
(3,022,693) (93,148) (98,337) - (3,214,178)
6,898,280 254,193 309,195 5,915 7,467,583
2,894,123 71,716 111,069 3,101 3,080,009
(523,216) (16,072) (31,342) (156) (570,786)
2,370,907 55,644 79,727 2,945 2,509,223
2,036 - - 631 2,667
11,856 - 8,243 514 20,613
21,180 2,240 (12,388) 14 11,046
209,169 1,938 1,786 140 213,033
(2,918,607) (42,973) (47,022) : (3,008,602)
6,594,821 271,042 339,541 10,159 7,215,563
(2,058,986) (135,124) (140,657) (5,497) (2,340,264)
(413,958) (18,646) (20,625) (38) (453,267)
(3,423,579) (143,892) (148,440) (2,764) (3,718,675)
698,298 (26,620) 29,819 1,860 703,357
698,298 (26,620) 29,819 1,860 703,357
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HAMOMEHE Y3 KOHCOJIMOAOBAHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLTAJE

30. jynm 2015. roamHe

6. M3BELUTABAKE MO CETMEHTUMA (HacTaBak)

B. BunaHc ycnexa 3a nepuop oa 01. janyapa o 30. jyHa 2014. roguHe

Mpuxoamn og kamarta

Pacxogu og kamarta

HeTo npuxoaun op kamaTta

Mpuxoamn og HakHada v nposu3Kja
Pacxoau o HakHaga u nposuanja

HeTo npuxoau op HakHaga v NpoBu3nja

HeTo nobutak no ocHoBY (OMHAHCKjCKNX CpeacTaBa
HaMEHEHNX TProBaky

HeTo nobutak no ocHoBY (OMHAHCKjCKNX CpeacTaBa
pacnonoxvBux 3a npoaajy

HeTo pacxon of KypcHUX pasnuvka u ecekarta yroBopeHe
BanyTHe Knayayne

OcTtanu nocnoBHY NpUxoan
HeTo pacxoa no ocHoBy o6e3Bpehera hrHaHCHjckux
cpeacTaBa M KpeguTHO PU3NYHUX BaHOMNAHCHUX CTaBKu

YKynaH nocrioBHU npuxon
TpolwkoBu 3apaja, HakHaga 3apaga 1 ocTanu JiMyHu
pacxoau

TpoLkoBu amopTu3auuje

Octanu pacxogu
Ho6uTak npe onope3nBama

Mopes Ha gobuTak
[oGuTak No OCHOBY OAIOXEHMX Nopesa

'ybutak No OCHOBY OANIOXKEHUX Nopesa
DobuTtak Tekyhe rogmHe

KOMEPLUMWJAJIHA BAHKA A 1., BEOIPA

Y xur-agama guHapa

. . . KombBaHk
KomepuujanHa KomepuujanHa KomepuujanHa
WHBECT
OaHka a.n. OaHkKka a.a. OaHka a.n. an YKynHo

Beorpap byaBa Bama Jlyka Beorpaa
11,090,416 404,516 407,133 7,198 11,909,263
(4,209,924) (100,263) (113,035) - (4,423,222)
6,880,492 304,253 294,098 7,198 7,486,041
2,662,011 73,695 87,932 1,585 2,825,223
(441,359) (15,408) (25,216) (316) (482,299)
2,220,652 58,287 62,716 1,269 2,342,924
2,800 - - 551 3,351
8,248 - 243 - 8,491
(80,980) 2,418 447 (22) (78,137)
154,231 9,778 2,702 8 166,719
(1,409,753) 33,818 (17,202) - (1,393,137)
7,775,690 408,554 343,004 9,004 8,536,252
(2,090,603) (119,507) (130,669) (4,996) (2,345,775)
(420,984) (14,801) (30,142) (43) (465,970)
(2,888,899) (139,038) (147,907) (2,728) (3,178,572)
2,375,204 135,208 34,286 1,237 2,545,935
2,375,204 135,208 34,286 1,237 2,545,935
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KOMEPLUMJAITHA BAHKA A 1., BEOIrPAQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMMAOBAHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
30. jynm 2015. roanHe

9.1

®UHAHCUJICKA AKTUBA U OBABE3E — PAYYHOBO/ICTBEHA KNACU®UKALIMJA U MOLLTEHA
(®EP) BPEAHOCT

MeTtogonormja n npetnoctaBke koje cy kopuwheHe 3a obpayyH nowTeHe (dpep) BpegHOCTV 3a
HaBefeHa (MHaHcWjcka cpeacTBa U obaBese koja HWUCY eBUMAEHTMPaHa Mo MOLITEHO] BPEAHOCTU Y
duHaHCHjckuM n3BeLlTajuma cy cneaehe:

() Cpedcmea u obasese KOO Kojux je cadawH-a 8pedHOCM y KHbu2ama MPUBIUXHO jeOHaka rMouwimeHoj
8pedHocmu

Kog cduHaHcujckmx cpeactasa n obaBesa koja Cy BUCOKO NMUKBMOHA M Ca KpaTKOpoYHUM gocnehem (4o
roguMHe AaHa) npeTnocTaBrba Ce Aa je cajallkba KHUroBOACTBEHA BPEAHOCT MPUBNMXHO jegHaka
nowTeHoj BpegHocT. OBa npeTnocTaBka ce Takofje KOpMCTW M KoA AenosuTa Mo Bufjewy, WTeAHuX
penosvTta 6e3 cneunduumpaHor poka gocrneha M cBUMX (PUHAHCUCKMX MHCTPYMeHaTa Koju umajy
NPOMEHSBMBY KaMmaTHY CTOmy.

(i)  UHCMpymeHmMu ca hUKCHOM KaMamHOM CMOrom

MowTeHa BpeaHOCT hrHaHCKjcKMX cpeacTaBa n obasesa ca PMKCHOM KamaTHOM CTOMOM, Koja ce BoAe
Nno amMopTU30BaHO] BPEAHOCTU, Ce Mpouekyje nopehereM TPXULHUX KaMaTHWX CTona y MOMEHTY
WHULMjanHor npusHaBaka ca TekyhM TPXULIHMM KamaTHUM cTonama 3a (UHAHCKH|CKEe WHCTPYMEHTe
CMMYHMX KapakTepucTuka. [lpouerweHa nowTeHa BpegHOCT cpeAactaBa u obaBe3a ca (PUKCHOM
KamaTHOM CTOMOM Y Hajsehem geny ogroBapa KiMroBOOCTBEHO] BPEAHOCTU C 063MPOM [a yroBopeHe
KamaTHe cTone He oAcTynajy oA TpXuWwHuX. YnaHuvue [pyne Hemajy maTepujanHO 3HayajHUX
oacTynaka no OBOM OCHOBY.

WHBECTUUMNJE MATUYHE BAHKE Y 3SABUCHA [OPYLUTBA
Y xurbagama guHapa
30. jyHu 31. peuembap

2015. 2014.

Kombank MHBECT a.a., Beorpag 140,000 140,000
KomepuujanHa 6aHke a.a., bama Jlyka 2,974,615 2,974,615
KomepuujanHa 6aHke a.a., byasa 2,366,273 2,366,273
5,480,888 5,480,888

MckrbydeHo 3a noTpebe KoHconvpaumje -5,480,888 -5,480,888

KoHconugosaHo ctawe Ha aaH 30. jyHa - -

Mo ocHOBY MHBECTMLUMja Yy 3aBMCHA APYLUTBA Y MHOCTAHCTBY MCKa3aHe Cy TpaHCnauuoHe pesepse Yy
n3Hocy oa 1,661,232 xurbage avHapa (2014. roanHe y n3Hocy of 1,681,795 xurbaga avHapa) .

KANMUTAN

KanuTan ce cacToju us:
Y xurbagama guHapa
30. jyHu 31. peuembap

2015. 2014,

Akumjckn kanuTan 17,191,528 17,191,528
Emucurona npemuja 22,843,084 22,843,084
Pe3epBe 13 gobutn 1 octane pesepse 25,730,424 21,117,846
PeBanopusauunoHe pesepse 4,212,297 4,022,299
Akymynupanu pesyntaT 710,733 6,925,972
70,688,066 72,100,729
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KOMEPLUMJAITHA BAHKA A 1., BEOIrPAQ

HAMOMEHE Y3 KOHCONMMAOBAHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
30. jynm 2015. roanHe
9. KAMUTAN (HacTaBak)

CTpyKkTypa Kanutana

30. jynm 2015. roanHe

Y xurbapama PC[
31. peuembap 2014. roguHe

Yuyewha Yyewha
6e3 6e3
BehuHcku npaea BehuHcku npaesa
yaeo KOHTpone YKynHo yaeo KOHTpone YKynHo
AKUMjckM KanuTan 17,191,466 62 17,191,528 17,191,466 62 17,191,528
Emuncuona npemuja 22,843,084 - 22,843,084 22,843,084 - 22,843,084
AKumMjckn kanutan 40,034,550 62 40,034,612 40,034,550 62 40,034,612
Dob6uTak 710,733 - 710,733 6,925,972 - 6,925,972
PesepBe 13 nobutn un
ocTarne pesepse 25,730,419 5 25,730,424 21,117,841 5 21,117,846
PesanopusauuoHe ) )
pesepBe 2,737,099 2,737,099 2,444,131 2,444,131
PeBanopu3sauuoHe
pesepBe (OyroBHM - -
canpgo) (323,728) (323,728) (237,874) (237,874)
TpaHcnaunoHe ) )
pesepBe 1,798,926 1,798,926 1,816,042 1,816,042
Pe3epBe 29,942,716 5 29,942,721 25,140,140 5 25,140,145
Kanutan 70,687,999 67 70,688,066 72,100,662 67 72,100,729

Akumjckn kanutan MatuuHe GaHke opMMpaH je MHUUMjanHMM yrno3uma akuuoHapa U HapegHum
eMucujama HoBUX akuuja. AKUMOHapu MMajy npaBo ynpaerbawa MatuyHom 6aHkoM, Kao M npaBo
yyewha y pacnogenu go6utu. Ha pgan 30. jyHa 2015. rognHe akuujcku kanuTan usHocu 17,191,466
Xurbaa auHapa v cactoju ce og 17,191,466 akumja ca HommHanHom BpeaHowhy oa 1 xurbady AvHapa
no akumju.

CrpykTypa akuuja MaTnyHe b6aHke je gata y HapedHoj Tabenu:
Bpoj akumja

30. jyHu 31. peuembap
Bpcre akuuja 2015. 2014.
O6un4He akuunje 16,817,956 16,817,956
MpedepeHumjanHe 3ameHrbnBe akumje - -
MpuoputeTHe akuuje 373,510 373,510
Cratbe Ha pgaH 31. geuembpa 17,191,466 17,191,466

CtpykTypa akuuoHapa MaTuyHe GaHke npema obuuyHMM akumjama Ha gaH 30. jyHa 2015. roguHe je
cnepeha:

Ha3us akuuoHapa Bpoj akumja % y4ewha
Penybnuka Cpbuja 7,020,346 41.74
EBRD, JloHaoH 4,109,440 24.43
IFC Capitalization Fund LP 1,706,810 10.15
Deg Deutche Investitions 772,850 4.60
Swedfund International Aktiebo 386,420 2.30
JyrobaHka a.a., beorpag y creuvajy 321,600 1.91
East capital (lux)-Balkan fund 245,106 1.46
WHBej g.o.0., beorpaa 230,000 1.37
EBpona ocurypamne a.a., beorpag y cteuajy 178,420 1.06
KomnaHuja [lyHaB ocurypamne a.g., beorpag 171,380 1.02
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30. jynm 2015. roanHe

9.2

10.

10.1

9. KAMWUTAN (HacTaBak)

UniCredit bank, a.g., Cpbuja (castody pauyH) 126,779 0.75
UniCredit bank, a.g., Cpbuja 126,587 0.75
CraHkom co. a.0.0., beorpag 117,535 0.70
East Capital(LUX) Eastern Europe 88,408 0.53
Erste bank a.g., Hoesu Cap 86,601 0.51
Octanu (1,121 akumoHapa) 1,129,674 6.72

16,817,956 100.00

CtpykTypa akumoHapa MaTtnyHe 6aHke npema npuopuTeTHUM akuujama Ha AaH 30. jyna 2015. roguHe

je cnepgeha:
Ha3us akuuoHapa Bpoj akumja % yyewha
Nasnosuh JoBuua 85,140 22.79
Raiffeisen Banka a.d. (castody payyH) 34,990 9.37
JyrobaHka a.a., beorpag (y ctevajy) 18,090 4.84
Octanu (624 akuuoHapa) 235,290 63.00
373,510 100.00
KymynaTuBHe KypcHe pasnuke no OCHOBY Kypcupaka uHoonepawuja
Y xurbapgama guHapa
KypcHe
KypcHe pasnuke u3
pasnuke npeBohewa
KymynatueHe
ocTBapeHe pe3ynTaTa
KypCHe pasnuke
Ha BunaHca
Ha yaeney HyTaprpyn crnexa ca Ykyno
3aBUCHa YHYTaprpy! Y
HUM npoce4Hor
ApywTBa .
TpaHcaKumja Ha
Ma 3aKIby4yHU
Kypc
Ctarbe Ha gaH 1.
jaHyapa npeTxogHe
rognHe 1,315,086 66,789 59,200 1,441,075
Mosehame 366,709 3,266 4,992 374,967
Cramne Ha gaH 31.
Aeuembap npeTxogHe
rognHe 1,681,795 70,055 64,192 1,816,042
Moeehamwe (20,563) 3,473 (26) (17,116)
Crame Ha gaH 30. jyHun 1,661,232 73,528 64,166 1,798,926

NOTEHLUWJANHE OBABE3E U APYTE BAHBUITAHCHE NMO3ULUNJE

BaHke, ynanuue Npyne, usaajy rapaHumnje n akpeauTuee, KOjuM rapaHtyjy Tpehum nuumMma mamupere
obaBe3a oa cTpaHe cBOjuX knuvjeHaTa. OBM YroBOopu MMajy YyroBOPEHO BpeMe Tpajarba Koje Hajuyeluhe
M3HOCK [0 roduHy daHa. YroBopeHe BpeOHOCTM MoTeHuumjanHux obasesa Cy npukasaHe Yy HapegHoj

Tabenu:
Y xuroagama guHapa
30. jyHun 31. peuembap
2015. 2014.
lMnaTtuee rapaHuuje 5,554,117 5,547,353
YunHnabeHe rapaHumje 6,993,845 8,138,838
AkpeauTtunem 204,656 27,709
ABanupaHe meHuLe 2,061 27,185
12,754,679 13,741,085
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10.

10.2

11.

12.

NOTEHUWJANHE OBABE3E U APYTE BAHBUITAHCHE NMO3UUNJE (HacTaBak)

MpeTxo4HO HAaBeeHU U3HOCU NpeACcTaBrbajy MakcumanaH u3Hoc rybutka koju 6v 6aHke unanuue Mpyne
ocTBapurne Ha JaTyM (DMHAHCUJCKUX U3BELLTaja YKOMUKO HUKO Of KruvjeHaTa He GU ycneo Aa usmupu
yroBopeHe obaBese.

CTpykTypa npeyseTux obasesa je cnegeha:
Y xurbagama guHapa
30. jyHu 31. peuembap

2015. 2014.
HewuckopuwheHn feo ogobpeHnx npekopayversa no nnaTHUM
W KPEeAWUTHUM KapTuuama v npekopayernma no tekyhum
padyHuma 8,924,698 9,316,139
MpeyseTe Heonos3nBe 0baBe3e 3a HEMOBYYEHE KpeanTe 6,805,708 8,066,911
Ocrtane Heonosuee obaBe3e 282,843 527,568
Ocrtane npeyseTe obaBese no yroBopeHoj BpeaHoctn XOB 17,229 3,243,647
Cratbe Ha pgaH 31. geuembpa 16,030,478 21,154,265

Y okBupy HeuckopuwheHnx ogobpeHnXx npekopavewa Mo MAaTHUM KapTuuaMa UCKasaH je MHTepHU
ogHoc no ocHoBy 6u3Huc kaptuue Kombank MHBECT-a kog MaTtuyHe GaHke y usHocy 200 xurbapa
AvHapa.

NOBE3AHA JIULA

Hajsehe yyelwwhe y ynpaBrbaykum akuvjama MaTtuyHe 6aHke umajy Penybnuka Cpbuja, koja je BnacHuk
41.74% obunyHmx akumja baHke n EBRD, JloHOoOH koja je BnacHuk 24.43% obuyHMx akumja MatuyHe
6aHke. MaTtnyHa 6GaHka wma Tpu 3aBucHa npaBHa nuua: KomepuwjanHa 6GaHka a.ng., byaea,
KomepuujanHa 6aHka a.a., banwa lyka u Kombank UHBecT a.g., Beorpag.

MpaBHa W u3Myka nNUua ce cmatpajy NoBesaHuM NUuMMa YKONMUKO jefHO Nvue MMa KOHTpony,
3ajeflHUYKy KOHTPOMY WNu 3HavajaH yTULaj Ha [OHOLIEHEe (PUHAHCUJCKUX M MOCMOBHUX OAnyka Apyror
npaBHor nuua. MNoBesaHa nuua cy 1 oHa nvua Koja Cy Mof 3aje4HUYKOM KOHTPOMOM WCTOF MaTWuuyHOr
npaBHoOr nuua.

Y okBMpYy pendoBHOr nocrioBawa lpyne obaerba ce u3BecTaH Gpoj GaHkapckux TpaHcakuuja ca
noeesaHuM nuuuMa. OHe YKIbydyjy KpeauTe, OenosuTe, WMHBECTMUMje Y BracHWYKe Xaptuje of
BPEOHOCTM 1 AepuBaTHE MHCTPYMEHTe, TpaHcakuuje nnaTHor npomeTa v apyre 6aHkapcke nocrose.

TpaHcakuuje ca noBe3aHuM NuuuMa oGaBrbeHe Cy Mo KOMepLMjanHuM 1 TPXULLHUM YCroBUMa.

OOrAHAJN HAKOH OATYMA BUNTAHCA CTAHA

goranaiu HaKOH gaTtyma 6unaHca ctaka MaTnyHe GaHke:

A) Y ToKY je n3bop npencenHvika MaspluHor og6opa baHke (CEO) 1 unaHa M3epluHor ogbopa baHke 3a
nosuumjy CFO (naBHu puHaHcujckun naspLuunad). MimeHoBame ce oyekyje y Tpehem kBapTany 2015.

B) Oana 30.06.2015. ogpxaHa je BaHpeaHa cegHuua CkynwtuHe BaHke Ha KoOjoj je AoHeTa oanyka o
paspelueny U MMeHoBamY NpeacedHnka u unaHosa YnpasHor ogbopa baHke npeactasHuka Penybnuvke
Cpbwije n HesaBMCHUX YnaHoBa 13 Penybnuke Cpbuije.

YUnaH — npefdceaHVK 1 YnaHoBK YnpasHor ofbopa baHke umeHyjy ce Ha nepuog o4 YeTupu rogmHe.
Opnyka CkynwTuHe je cTynuna Ha cHary 31.07.2015. roguMHe no pobGujawy carmacHoctu Hapogxe
6aHke Cpbuije.

B) CkynwtuHa baHke Ha cegHuum oppxaHoj 20.07.2015. pgoHena je oanyky O ycBajakby
KOHCONMMAaoBaHuX brHaHcujcknx nsselwTaja pyne KomepuujanHe 6aHke ag Beorpag 3a 2014. roguHy
Ca MULLIbEHEM CMOSBHOT peBM3opa.

N Oana 27.07.2015.r. baHka je npumuna npecygy AnenauvoHOr cyda y npaBHOj CTBapu Tyxuoua
+MHTepekcnopt* CrtevajHa maca u3 beorpaga no kojoj ce KomepuujanHa 6aHka obaBesyje ga nnatu
TYXMoLy Mo OCHOBY apaHxmaHa ca HauuoHanHom GaHkom KyGe usHoc op 2,995,475.00 CAD ca
npunagajyhom kamatom. BaHka je Ha HaBegeHy ApyrocteneHy oanyky cyaa nopHena BpxoBHowm
KacaLMOHOM Cy[y 3axTeB 3a peBu3vjy. BpxOBHM KacauMoHW Cyd OOHOCU KOHa4yHy OANyKy MO OBOM
cnopy.
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13.

AOrAHAJU HAKOH OATYMA BUNTAHCA CTAHA (HacTaBak)

Oorahaju HakoH aaTtyma 6unaHca ctawa Komepuujante 6aHke a.g., Byaea:

BaHka je uaspwvna Gnokagy pauyHa gyxHuka OnwrvHa Byaea 3a uaHoc gocnenor kpeauta of 265,531
Xxurbagy avHapa (2.2 munvona EUR) v usspwwuna Kannaty gena oa 172,446 xwrbapa avHapa (1.4
Munuona EUR).

Kop KomepuujanHe 6anke a.a. Byasa Huje Buno apyrux 6utHux gorafaja HakoH waeeLuTajHor nepuoaa.

Horahaju HakoH gaTtyma 6unaHca cTawa KomepuuvjanHe 6aHke a.g., Bawa Jlyka:

OapxaHa je pepoBHa cegHuua HapaopHor opgBopa Komepuwjanie Ganke a.n. Bawa Jlyka pawna
28.07.2015. Ha cepunuum cy aoHeTe oanyke o ycsajamwy chuHaHCHiCkMX W3BewTaja 3a npso nonyrofje
2015. roguHe v u3eewTaja o nocnoeawy baHke y npeom nonyrofly 2015. rogune.

Kon KomepuwjanHe Bauke a.n. bawa Jlyka Huje Buno apyrmx GutHux porafjaja HakoH wasewrTajHor
nepvopaa.

Oorahajuw HakoH patyma 6unaHca crawa KombBanwk WHBECT a.n., Beorpap, [pywrtso 3a
ynpasibake MHBECTULIMOHWM hoHOOoM:

Koa KomBank MHBECT a.a., Beorpaa, OpywrTea 3a ynpaerbake WHBECTUUMOHUM hoHAOM Huje Buno
buTHux gorafjaja HakoH u3BeLwTajHor nepuoaa.

HepeanuszoBaHe guenaeHae

Oanykom CkynwruHe MatuuHe Ganke Gpoj 9200/2-3 op 04.06.2015. nsspweHa je pacnogena aobutka
13 2014. roguxe. Pacnogenom je 3a ucnnarty AvBUAEHAW U3aBojeHo ykynHo 1,962,751 xurbaga

AvHapa u To: 3a obuyHe-ynpasrsavke akuvje 1,934,065 xurbaga AvHapa v npuoputeTHe akuuje 28,686
xurbaga aguHapa. Micnnara gueuaesaun usepuhe ce y cknagy ca oapeabama 3akoHa o 6aHkama u
Monutukom AuBUAEHAW.

Hasepexom ognykom CkynwituHe Matudne H6anke y pesepse GaHke 3a nokpuhe rybutaka no GunaHcHoj
akTuen u3asojeHo je 4,300,000 xureaga anHapa.

OEBU3HWU KYPCEBMU

Oesusnn kypceBn ytBpfleHn Ha meflybaHkapckom cactaHky AEBW3HOI TPXUWITA NPUMEHEHU 3a
npepayyH nosuuuja Gunauca cramwa y AuHape Ha aad 30. jyna 2015. u 2014. roguHe 3a nojeauHe
rnaesHe sanyre cy:
3BaHuyHu kypc HEC Mpocevnu kypc HEC
30.06.2015. 2014. 30.06.2015. 30.06.2014.

UsD 107.7304 99.4641
EUR 120.6042 120.9583 120.9618 115.6422
CHF 115.7541 100.5472
BAM 61.6639 61.8450 61.8468 59.1269

Y Beorpagay,
naxa 19.08.2015.
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Svetog Save 14, 11000 Beograd

Tel: +381 11 30 80 100

) KOMERCIJALNA BANKA Fax: +381 11344 13 35
Maticni broj: 07737068

Al Beograd PIB: SR 100001931

PDV broj: 134968641

Sifra delatnosti: 6419

Agencija za privredne registre: 10156/2005
Broj racuna: 908-20501-70
SWIFT: KOBBRSBG

E-mail: posta@kombank.com
www.kombank.com

Na osnovu ¢lana 52. Zakona o trZistu kapitala (,SI. Glasnik RS* br. 31/2011) izjavljuje se sledece:
IZJAVA

Izjavljuiem da je, prema sopstvenom najboliem saznanju, polugodisnji konsolidovani finansijski izvestaj za 30.06.2015.
godine sastavljen uz primenu odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i da daje istinite i objektivne
podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na
kapitalu javnog drustva, ukljuéujuci i njegova drustva koja su ukljuéena u konsolidovane izvestaje.

KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD
Direktor Odeljenja subsidijara  Izvr3ni direktor za finansije i raunovodstvo
aS

Gordana Zori¢

Ll ™




Q) OMERCUALNA BANKA ,

AD Beograd

IZJAVA O EKSTERNOJ REVIZIJI

Svetog Save 14, 11000 Beograd

Tel: +381 11 30 80 100

Fax: +381 11 344 13 35

Maticni broj: 07737068

PIB: SR 100001931

PDV broj: 134968641

Sifra delatnosti: 6419

Agencija za privredne registre: 10156/2005
Broj racuna: 908-20501-70

SWIFT: KOBBRSBG

E-mail: posta@kombank.com
www.kombank.com

Polugodi$nji konsolidovani finansijski izvestaji Komercijaine banke AD Beograd za period 01.01.2015. do 30.06.2015.

godine, nisu revidirani.

U skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu, Zakonom o bankama i ostalim relevantnim podzakonskim aktima Narodne banke
Srbije, Komercijalna banka AD Beograd vrsi samo reviziju godisnjih finansijskih izvestaja.

Izjava se daje u skladu sa ¢lanom 52. stav 7. Zakona o trzistu kapitala.

Lica odgovorna za sastavljanje k

—

Gt b

ordana Zori¢
direktor Odeljenja
subsidijara

onsolidovanih finansijskih izvestaja

Savo Petrovi¢
Izvr$ni direktor za



& KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD

IZVRSNI ODBOR
Br. 18138
Beograd, 19.08.2015. godine

Na osnovu ¢lana 31. Statuta Komercijalne banke AD. Beograd, a u skladu sa ¢lanom 50, 51, 52 i 53. Zakona
0 trZiStu kapitala i ¢lanom 25, 27. i 33. Zakona o racunovodstvu, IzvrSni odbor Banke 19.08.2015. godine
usvaja

ODLUKU
O ODOBRAVANJU KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA GRUPE KOMERCIJALNE BANKE AD BEOGRAD
ZA 30.06.2015. GODINE

Odobravaju se Konsolidovani finansijski izvestaji Grupe Komercijalne banke AD Beograd za period od 01.01.
do 30.06.2015. godine:

Bilans stanja - konsolidovani na dan 30.06.2015. godine,

Bilans uspeha - konsolidovani za period od 01.01. do 30.06.2015. godine,

lzvestaj o ostalom rezultatu — konsolidovani za period od 01.01. do 30.06.2015. godine,

Izvestaj o tokovima gotovine - konsolidovani u periodu od 01.01. do 30.06.2015. godine,

lzvestaj o promenama na kapitalu - konsolidovani u periodu od 01.01. do 30.06.2015. godine,

Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za period od 01.01. do 30.06.2015. godine i
Polugodisniji izvestaj o poslovanju Grupe za period od 01.01. do 30.06.2015. godine.

NoobhwN =

I
Ovladcuju se izvrSni direktor za finansije i raunovodstvo Savo Petrovi¢ i direktor Odeljenja subsidijara
Gordana Zori¢ da potpiSu obrasce konsolidovanih finansijskih izvestaja propisane Zakonom o trZiStu kapitala
navedene od tacke 1. do tacke 6. u stavu | ove odluke.

I
Ovladcuju se izvrsni direktor za finansije i racunovodstvo Savo Petrovic i direktor Sektora finansijskog

kontrolinga, planiranja i budZetiranja Vasimir Ismailovi¢ da potpiSu Polugodisnji izvestaj o poslovanju Grupe iz
tacke 7. u stavu | ove odluke.

v
Zaduzuju se Odelienje subsidijara i Sektor HoV i finansijskih trZista da Konsolidovane finansijske izvestaje

Grupe Komercijalne banke AD Beograd za period od 01.01. do 30.06.2015. godine, iz tacke | ove odluke,
dostave Komisiji za hartije od vrednosti i Beogradskoj berzi do 31.08.2015. godine.






