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Osnovni pokazatelji poslovanja
Makroekonomski uslovi poslovanja

Bankarski sektor Republike Srbije i
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1. Odluka o usvajanju godiSnjeg izvestaja o poslovanju Komercijalne banke AD Beograd za 2015. godinu

2. Odluka o usvajanju redovnih finansijskih izvestaja Komercijalne banke AD Beograd za 2015. godinu

3. Odluka o pokri¢u gubitka Banke iz 2015. godine

4. Odluka o rasporedjivanju dela nerasporedjenog dobitka iz ranijih godina za dividende za preferencijalne akcije Banke
5. Izjava lica odgovornih za sastavljanje finansijskih izvestaja

6. Napomena o usvajanju godi$njih finansijskih izvestaja



1. FINANSISKI IZVESTAJI JAVNOG DRUSTVA



Monyrwasa Banka

MaTwusnn Bpoj: 07737068 Wwcbpa genatHocTw: 6419 nnie: 100001931
Haawe: KOMEPL JATTHA BAHKA AL BEOIrPAL
Cepguure: EECIrPA L, CBETOI CABE 14
BUNAHC CTAHA
Ha paH 31.12.2015.
|y ¥Mrbagama ArHapa)
W3aHot NpeTxonxe rogune
Ipyna payyna, pauyH no3nuuJIA nl::)nh ey &pol Hance sexyha
g | [ o Kpajiwe crame | MoyeTHO crame
1 4 3 4 5 @ T
D0 Gea 002, 010, 025, 05 (ccum D50, [AKTUBA
D52 s gena 059), 060, 07, 085, 196, i
296 v aenoen pauyna 009, 019, 029, |FoTosMHE W CPEACTBA KOA LEHTPanHe Garike Gl 1 3. 835715 60.547:309
069, 089, 1991 299
JanoweHa duHancujcka cpeacTea olo 2 E - =
DuHaHCKcKa cpeacTea No diep BpegHoCTH . . . .
120,220, 1251 225 (PO) BNAGHE YENEXE HEMEHEHS T G alo 3| an20 851.056 121,634
DuHAHCWICKA CPEACTBEA KOJa C8 MHULWanHD
121 221 Npu3Majy no ep BpeAHOCTI Kpod Gunakc 0|0 4 - - -
yenexa
122, 222, oprosapajyhu aeo pasyHa | GuHaHCK|CKa CPEACTBA PacnonoxKBa 3a ; e A B 3
129, 229 iy oo 5| 127.173.383 | 95.481.249
124,224, aeo 129 460 228 mw””“’*‘””’““ ololele| mz - 51442 .
002, 01 (ocim 010 n gena 019), Aed
020, 028, 050, 052, D6 (ocum 060 1
aena 069), 080, 088, 10, 11, 16, 20,
21,26, 190, 191,290, 291, 480 493 [KpeauTH H NOTPaxnBaa of Baraka W
¥ Aeo 593 kao oaGuTHE cTaBKke  [APYWX UHAHCH{CKIX Opranu3aLia oo 7| w23 16.844.000 | 34.737.605 =
(CCKP-CC umdpa 1 (Gea umdbpe
17), wmppa 70 u gencen usmdapa
711 74) u genosw padywa 003, 029,
059, 089, 199 u 299
01 (ocim 010  aena 019), Aeo 020,
028, 06 (ocwm 060 u-gena 069}, 080,
088, 10, 11, 16, 20, 21, 26, 190, 191,
290, 291, aeo 493 v fe0 593 xao
opbutre craske (CCKP - CC umtpa | KpeauTin s NOTPaXMBaa Of KOMWTEHATE oo 8| dm24 162.742.565 | 185.377.035 -
17 wcee ocrane wmdpe ocuM
usicppe 70 w genosw wudapa 714
74) u genosn pavyxa 029, 069, 089,
1891 289
; Tipomene pep BpeAHOCTH CTaBki koje cy = = -
N NPeAMEr 3AWTHTE 04 pyauka ] .
. : MoTpaxuBakea N QTHOBY CHMHAMCH|CKMX
st Aepusara HSEHIX IAUITUTH 04 PUINKE i " : - =
130,131, 230, 231, 420 139 n 46O [MHBECTHUM]E Y NPUAPYNEHA ARYLITEA W alw 3 ) ) _
239 3ajeaHnske nogyxeare
132, 232, 4e0139 1 fen 233 MHBECTUUMjE y JaBucHa ApyluTea o|o 2 3, 25 5480888 5.480.888 =
33 Hemarepwjanta ynaramwa o|o 3| 3na2s 216.830 405.774 -
34 HexpeTHiHe, nocTpojessa w onpema olo 4 30:27. 6.139.572 6.329.077 -
35 HHBECTHLMOHE HEXPETHIHE olo 5 an, 26 2744026 2581.144 -
034 u ge0 033 Texyha nopecka cpeacraa o|o ] 2 3r7.017 73835 -
37 Opnoxena nopecka cpeacTea oo 7 E = 5
CranmHa cpejCTea HaMereHa NpoAaju 1 =
36 sy e oY oo 8 3N 63.314 84,227
021,022, 024, 027, 03 (ockm 034 1
aena 039), 081, 08Z, 084, 08T, 09,
134,192, 184, 195,234, 292, 204, |Ocrana cpegcrea o|o L] 3w 32 6040483 6:990.225 =
255, 30, 38 1 gencen pavyka 029,
088, 139, 199, 239 n 299
. YKYNHO AKTUBA (0a 0001 a0 0018) ofo 0 391.856.840 | 406.261.524 -




WaHoc npeTxogHe roguHe.

O1xaxa 3a Bpoj Hanoc Texyhe
Fpyna pauyna, pauyu NO3ULKJA i
Ao i Kpajwse cTaiwe | MoveTHo craise
1 -3 ] 4 L 3 ] T
NACHUBA
OBABE3E
411, 416,511 n 516 5 o6aBe3e NO Hep BPEANOETH ol40(1 - - -
¥po3 GMNaKE yCnexa HaMEHEHE TRrOBaRY
Dinancijore obapese koje ce uHLWanHo
4151515 NpU3KajY No diep BPEAHOCTH kpo3 Gunawc ol4j0]|2 - - -
ycnexa
Ofasese 1O OCHOBY (MHAHCH]CXMX AEpHBaTa
41T us17 ki pite R plalo| ¥ - - -
42040, geo 420, feo 421, aeo 490,
A?ﬁé‘: :?;‘é?f;&:em 580, [Aenoautw v ocrane obapele npema
! ot Garnkama, Apyram dmHancHjomm ol4|of4 I\ 17.158.317 23.743.018 %
SR {ECHP G tiinpipa 1 (hed opranAlaupjama u uentpantoj Ganun
wippe 17) u wudipa 70 1 Aenosw
uschapa 71 u 74)
Ae0 40, geo 42@ Ae0 421, aeo 480,
Aeo 50, geo 520, geo 521, 4e0'590,
aeo 193w geo 293 kao oaburve ;s
crame ﬂm“"’:““u‘;“““"m"““”“"’"‘ o|«|o|s| arss | 300005803 | 301.954.911 .
(CCKP- CC wwippa 17 W coe ocrane sl
wudpe, ocum wichpe 70 u gencea
wwdpapa 71w 74)
lMpomeiie dep BpeAHOCTI CTaBky koje oy ~ N _
4181518 rsomeiy bl o|lalo|s
410,412, 423,496, 510, 512,523, |Msaare concraene xapTuje oa speanoctmn | o | 4| 5| 5 _ _ .
596 » 127 xao ogGuTHa cTaexa Apyra nolajmrsexa cpeacTea
424,425,482, 497, 524, 525, 582,
597 u geo 193 v peo 293 xao CybopaunHupane obagese ols|o|e 3r 35 6.077.962 6.036.680 =
onGuTHe cTaske
450, 451, 452, 453 n 454 Pesepencatba Dl4ajole 3y, 36 2.109.020 1.640.585 -
CGaseae No OCHOBY CPEACTABA HAMEHEHIX
46 NPeAajW M CpecTea NoCNoBalka Koje ce oj4]r|0 - - s
Brea
455 Texyhe nopecke ofaseae a1 - - -
47 Opnoxene nopecke oGasele 4)11] 2 183 30 127 545 150.407 -
426,427, 43, 44, 456, 457, 491,492,
494, 405, 526, 527, 53, 591, 592, |Ccrane ofasese o|lalt|3 a7 4,920 368 3.189.109 =
594 u 595
YKYNHO OBABESE (on 0401 ac 0413) oj4]1]4 330.400.115 | 336.714.720 -
I{N"IU_'ITN'I
80 (RSl ofse|1]s| agass 40,084/550 | 40,034,550 -
128 Concroewxe akumje ola]1]|8 - . =
83 NoGutax ola|t]7 a1 179.550 6.755.855 a
84 MyGurax o418 881 6.299.631 P -
81, 82 - noTpaxHw canao Pesepse o|4|1]8]| 338 27.542.265 22.756.398 -
81, B2 - pyroequ cango Hepeanuiosani ryGuln ola|l2jo - - <
Yuyewha Gea npasa koHTpone ol4a]2| . - ]
YKYNHO KANWTAN >
(0415-0416 + 0417 -0418+ 0415 -04204+ (D | 4| 2| 2 61.456.734 69.546.804 -
0421)20
YKYNAH HEQOCTATAK KANUTANA
(0415 - 0416 + 0417 -041B + 0419 . 0420+ | O | & | 2| 3 E = =
0421) <0
YKYMHO NACUBA (0414 + 0422 - 0423) ol4]24 391.856.849'

¥ Beorpaay.
Aana 06.04.2016,

=




Monywsaea BaHka

MaTtuunn 6poj: 07737068 LWnchpa genarHocTk: 6419 MM6: 100001931
Hasue: KOMEPLN JATIHA BAHKA A BEOTPAL
Cennwre: BEOrPA[L, CBETOI CABE 14
BUNAHC YCIMEXA
Y nepuony oa 01.01. ao 31.12.2015.
(y xursanama avHapa)
Fpyna pauyHa, O3Haka 3a Bpoj Texyha Mperxonxa
pauyH nosuumnJa Aon HanomeHe rogvHa roguHa
1 7 3 a 5 B
70 Mpuxoau o kamara 110|011 3y 8 18,866.308 | 21,224,378
60 Pacxoau o4 kamata 110]0]2 3u 8 5.326.500 7.925.793
Hero npuxoa no ocHoby kamara (1001-1002) i o] 3 13.529.809 13.298.586
Heto pacxopn no ocHosy xamata (1002-1001) 1/0]0]4 - -
71 'I’lpmnu Of HaKHaAa W NpoBMaMja 110{0]|5 n e 6.004.106 5.677.040
61 Pacxoaw HakHaaa ¥ NpoBKaKa: 1lo|0]|8 309 1.104.159 959,283
HeTo npuxon no ocHoBy HakHana v NpoBMaKja
(1005 - 1006) 1Hojo)7 4.899.947 4.717.757
Heto pacxon no ockosy Hakwana wnposuanja | , | o f o | o . _
{1006 - 1005)
720:6204771-  |Heto gobuTak no OCHOBY (UHAHCHICKNX ) W '
6714774-674  |cpeacTaBa HamerseHWX Tprosary Vo R B Septd 18 8.078
620-720+671-  |Herto ryburak no ocHOBY (huHaHCH|CKUX CpeaCTasa 1lol1lo _ _
T714674-774 HaMEHEeHuX Tprosatky
775:675+770-670 |Heto AoBuTak nNo OcHOBY 3AWTWTE DF PU3KKA 1ol - =
B75-775+670-770 |Heto ryGuTak no OCHORY 3aUITUTE Of pUanka 1101 1|2 2 -
’ ~ |HeTo poburak no ocHoBY hMHaHCH|CKINX _
725-625+776-676 |cpeactasa xoja c& MHULM|aNHO Npu3Hajy no dep t]0]11]3 - -
BpeAHOCTY Kpad Bunavc yenaxa
HeTo ryBitak no 0cHoBY duHaNCHCKkux cpeacTana
625-7T25+676-776 |Kkoja c& MHWLWanHO NpuaHajy no dep BPeAHOCTH 110114 - -
kpoa Bunaxe yenexa
HeTo AobuTak No OCHOBY UHEHCHICKUX -
721-621 CpencTans pACAONGIEIX 2 NPOASHY t1011]5 " 51.282
" Hetao ryburak no ocHoBY diMHaHCujcknx cpeacTasa <
i pacnonoxuBenx 3a npoaajy 11o0l1(68 11 8.664
; HeTo npuxoa oA kKypcHWX pasnuka v edekara - _
R YrOBOPEHE BaNyTHE Kanyayne i oo
HeTo pacxon oA KypCHUX pasnuka u edekara —
68-78 yroBopewa sanyre yié 1]o0]1|8 3612 13.439 205.943
HeTo aobuTak No OCHOBY MHBECTULIM|A ¥ 2 =
723623 NPUADYMEHE ADYLITEE W 33jEAHNNKE NOAYXBATE o) Rl
g HeTo rybuTak no ocHosy UHBECTULIA ¥ . 3
s NPUAPYREHE ADYLITES 1 33j84HUYKE NofyxBaTe b ! Rl B
724, 74,752, 753, 76
(ocum 760, 769), |OcTani NoGNOBHK NPUXOAK 1{o]2]1 3r, 3y, 13 460.419 569.191
772,773
HeTo npuxoa no ocHoBy yMaiserea obeaspehiera
750-650+751-
(DUHBHCWICKMX CPEACTABA W KPEAWTHO PUIAMHIX 11022 - -
651+760-660 o= o oo




650-7504651-
751+660-760

Heto pacxoa no ocHosy obesepefiersa
OUHAHCH|CKIUX CPEACTARA W KPBAUTHO PHIMYHKMX
BaHBUNAaHCHWX CTaBKK

13.008.526

2.726.389

YKYNAH HETO NOCNOBHW NPUXOA

{1003 - 1004 + 1007 - 1008 + 1008 - 1010 + 1011 -
1012+ 1013 - 1014 + 1015 - 1016 + 1017 - 1018 +
1019 -1020 + 1021 + 1022 - 1023) =20

5.862.732

15.711.560

YKYMAH HETO MOCNOBHU PACXOA

(1003 - 1004 + 1007 - 1008 + 1009 - 1010 + 1011 -
1012+ 1013 - 1014 + 1015 - 1016 + 1017 - 1018 +
1019 - 1020 + 1021 + 1022 - 1023) < 0

63, 655, 755

Tpowxoeu 3apajga, HakHana 3apana v ocrani
NUYHA pacxogu

3e: 15

4.121.590

4.211.489

642

Tpowkosn amopTuaauumje

3o: 16

797.401

844.632

64 (ocum 642), 624,
652, 653, 66 (ocum
660, 669), 672, 673

Ocranu pacxoau

17

7.357.899

5.897.850

OOBUTAK NPE ONOPE3UBAKA
(1024 - 1025 - 1026 - 1027 - 1028) 20

4,757.589

TYEWUTAK NPE ONMOPE3UBAILA
{1024 - 1025 - 1026 - 1027 - 1028) <0

6.414.158

850

Mopea Ha aobuTtak

-

861

HobuTak no ocHOBY OANOKEHUX NOpe3a

3u 181

114.554

47.547

860

T'yBuTak no ocHoay ONNOMEHWX NOpeaa

3u; 18.1

27

19.559

[IOBUTAK HAKOH ONOPE3UBALA
(1029 - 1030 - 1031 + 1032 - 1033) 20

4.785.577

INYBEUTAK HAKOH ONOPE3WBAHA
{1029 - 1030 - 1031 + 1032 - 1033) <0

6.299.631

769-869

HeTto goburak nocnopawa koje ce obycrasrsa

669-769.

Heto ryGutak nocnosaksa xoje ce obycrasrna

PE3YNTAT NEPVOMIA - IOSUTAK
(1034 - 1035 + 1036 - 1037) 2 0

4.785.577

PE3YNTAT NEPUOMA - TYBUTAK
{1034 - 1035+ 1036 - 1037} <0

6.299.631

JoGurak KOjW NPUNALa MaTHHHOM EHTUTETY

foGurak koju npynana snacHuuuma Gea npasa
|kouTpone

TyBirak KoM NpUnaga MaTuiHOM EHTHTETY

lNyGurak koju npunaga snacHuyvma bea npasa
KOHTpONE

3APADA MO AKLIMIW

Ocwxosva 3apaga no akuujn (Y AvHapuma el napa)

3w; 38.2

YmaweHa (paisofiena) 3apana no akuvm (y
AavHapvma Ge3 napa)

35 38.2

¥ beorpany.

nawa 06.04.2016.
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Nonymwasa 6anka

Wndhpa penatHocTM: 6419

MNAHA6:100001931

Haaus: KOMEPLWJANHA BAHKA Afl BEOIPAJL
[Cenwuire: Beorpan, Ceeror Case 14

W3BELLTAJ O OCTANOM PE3YIITATY
y nepuoay oa 01.01.2015. ao 31.12.2015.

XANAA3MA AneaDa)

2

Fpyna pauyha,
Pauyn

MO3ULIKJIA

QOanaka za

AON

Bpoj

Hanomexe

Texyha Mperxonxa
ropuua roguHa

1

]

3

4

3 £

[OBWTAK NEPVOJA

2|0

0

- 4.785.577

FYBEWTAK NEPUOOA

0

6.299.631 =

820

QOcranh pesyntat nepuona

KomnoHeHTe OCTaner pesyntara Koje He Moy

GuTh pexnacudukoBane y A0DTaK unu ryGurax:
MNosehaie pesanopuIaLMOHUX PE3EPaM N0 OCHOBY
HEMATEPWjANHUX YNarara W OCHOBHWX cpeacTasa

820

CMakEHhe pesanopusayyoHnx PEIEPEN N0 OCHOBY
HEMaTephjantux ynararea U OCHOBHWX CpeacTana

234 3472

822

AXTyapoi A0owL

AXTYapeKu ryDuum

6| 36383

34,552 27778

825

Mo3MTHEHK eeKTH NPOMEHA BPEAHOCTH ND OCHOBY
OCTanuX KOMNOHEHTI OCTANOr Pe3yNnTaTa Koj& He Mory

OuTH peknacuhukoBase y noGuTak unw ryburak

825

Heratusru eexTi NPOMEHa BPEAHOCTI NO OCHOBRY
APYIAX KOMNOHEHTI OCTANOr Pe3ynTara koje He mMory
OuTr pexnacudukoaxe y AoBuTaxk unu ryGurax

KomnoHexTe ocTanor peayntara koje Mory Suri
pexnacudukosane y aoburax unu ryburax
MNoanTusHu edexT npomene thep BPeHOCTH No
OCHOBY (hHAHCH]CKNX CPEACTABA PACNONOMMENX 33
npoaajy

a9 383,

545.763 695.067

823

Hepeanuaosari ryOuUm No OCHOBY XapTja of

BPE/HOCTY PACNONOXMENX 33 NPOASIY

824

U] 383

= 83726

[oSuum no OCHOBY MHCTPYMEHATA 3ALUTHTE O puanka
HOBYAHOT TOKA (XEUWHI TOKOBA rOTORUHE)

TYOUUM NO OCHOBY MHCTPYMEHATA 3AILITHTE O PHINKA
HDBYAHOT TOKA (XEUMHI TOKOBS TOTOBUHE]

826

MoanTvaHe kyMynaTMBHE Pa3nuEe NO CCHOBY
KyDCUpatbd MHoonepaumja

826

| Heratusie xymynarusHe paanuke 1o ocHoay
| Kypcupaisa HHDUH&P&HM;E

826

MoanTneiK eexT NPOMEHa BPEAMOCTH NO OEHoBY
APYIVX XOMNOHEHTW OCTANOr pesynTaTa koje Mory Guth
pexnacuiburkosaHe y aoburax uni ryGurax

826

HeratuaHu edrexTv npoMeHa BpeHOCTH NO OCHOBY
[APYIMX KOMNOHEHTH OCTANOr pesynTarta koje Mory GuTm
pexnacudurkosane y poburax wnu ryburax

B2

82

; |peaynrar nepuona

[ofurak no OCHOBY NOPE3A KoM Ce OQHOCK Ha ocTany

5183 46412

TyBuTax no OCHOBY NOPe3a Koju Ce DAHOCH Ha oCTanw
PESYNTAT NEpUona

8 383

96.8648 213.650

Ykynau noauTusaH ocTanu peaynTar nepuaa

(2003 - 2004 + 2005 - 2006 + 2007 - 2008 + 2009 -2010
+2011-2012 + 2013 - 2014 + 2015 - 2016 + 2017 -
2018)= 0

519.312 411,852

¥xynaH HEraTMBaH OCTanu pesyntar nepuga

(2003 - 2004 + 2005 - 2006 + 2007 - 2008 + 2009 -
2010 + 2011 - 2012 + 2013 - 2014 + 2015 - 2016 + 2017
-2018)< 0

YKYTIAH NMO3UTUBAH PE3YNTAT NEPUOIA
(2001 - 2002 + 2019 - 2020) = 0

. 5.197.429

YKYMAH HEFATUBAH PE3YNTAT NEPUOJA
(2001 - 2002+ 2019 - 2020) <0

5780.318 -

YikynaH noauTusaH pesynraT Nepuona koju npunaga
| MaTUNHOM BHTUTETY

YiynaH no3uTueaH peyntar nepuoaa koju npunaga
snacHuuiama 6ean K

YkynaH HEraTMeaH pesynTar Nepuoaa Koju npunana
MATUYHOM BHTUTETY

YKynau Heratueas pesynTtart nepuoaa ko npunaga

L}
¥ Beorpagy.

gnacHuumma Ges Npaea koHTpOne

Aana 06,04 2016,

o




Monywasa GaHka

MaTuuHun 6poj: 07737068 Lincppa AenarHoOCTI:

6419

nMG:

100001931

Haaus: KOMEPLUM JANMTHA BAHKA AL BEOMPAL

Ceguurre: BEOrPAf, CBETOI CABE 14

W3BELUTAJ O TOKOBMMA TOTOBWHE
y nepwogy oa 1.01. ao 31.12,2015. ropuue

(y wtbagaun awHapa)

nosuLIA

Oanaka 3a AON

Wanoc

Texyha roauHa

MNpatxoaxa roanHa

1

2

3

F]

A. TOKOBMW TOTOBHMHE M3 NOCNOBHUX AKTUEHOCTH
I Mpunweu ro M3 1MX AKTH ™ (04 3002 go 3005)

24.993.470

26.173.313

1. MNpunuen o kamara

18.907.936

20.196.420

2. Mpunueu o HakHaga

5.905.480

5.661.699

X -NOCT ‘DKTHBHOCTH

3. MNpunwew no y

176.478

204.599

4. MNpunuawog guengexaw i yvewha y goBurky

3.576

110.595

Il. OanweW roTOBMHE W3 NOCNOBHMX axTMBHoCTW (o 3007 go 3011)

17.173.857

19.051.974

5. Oanuew no ocHoBy Kamarta

5.916.977

8.072.315

6. Opnuen No OCHOBY HaXHAAA

1.107.769

960.358

7. Opnvew no ockosy BpyTo 3apana, HaKHAAa 3apaaa M APYIMX NHYHMX pacxoaa

4.091.120

4,003,672

8. Oanwew no OCHOBY NOpe3a, ACNPMHOCA W ApPyTHx gaxBuna Ha Teper npuxoaa

786.499

798.934

9. Oanvew No OCHOBY APYMX TPOLIKOBA NOCNOEaILa

= |l=s |olo|lojlojlolojlo|lo|lo
- lo|lo|m|~]|o|tn| &l | MN]-=

5.271.492

5.216.695

Il HeTo NpMNME rOTOBWHE M3 NDCMOBHMX AKTHBHOCTH Npe nosehakka HNK
CMak8lba Y NNacManuMa W aenoantuma (3001 - 3006)

Wl |lw|lw|le|lwlo|w|o|e]|w|w
o |lo|lo|e|le|leo|la|la|la|la|le|e

-
L

7.819.613

7.121.339

IV. Heto oanWE roTOBWHE M3 NOCNOBHWX AKTMBHOCTH Npe nonehaisa unu
CMAILEHA Y NNACMANKMA W AcnoauThMa (3006 - 3001)

L2
(=]
-
(2]

V. Cwmamsewse nnacmana v nosehase genointa v octanux obaonea
(on 3015 no 3020)

w
(=1
-
R

25,553.710

32.605.699

10. Cmarserse kpegnta u notp a0 BaHaxa, Apyrux QuUHAHCHCKIX
opranulauuja, uenTpante Ganse u GHATA

25.553.710

5.760.081

1 : .
Crareerne nHINCH[CKNX CPEACTABA KOJa C& MHILMJANHD NpisaHajy no dep

BPEAHOCTI KPO3 BNaHe yenexa, (PUHAHCHCKINX CPEACTAEA HAMEISEHIX TProBatsY
W OCTANNX XaPTHja O BPEHOCTH KOJ@ HHCY HAMEHEHE MHEBCTHPaY

12, Cmakene NOTPaXUBaa NO OCHOBY (MUHAHCHCKMX AEPUBATE HAMEHEHUX
J3LTHTIA Off PUIMKA W NPOMENHE (PEp BPEAHOCTM CTABKW KOje CY NPeMET JaWwTnTe
04 pUanka

13. Nosehawe aenoauta v ocvanux obapela npema Bankama, ApYrMMm diMHaHCH]Cram
OPra{U3aumjamMa. UeHTPanHoj Banun n KOMUTEHTUME

26.845.608

o MNoseharse ouHancujcrux obasesa koje Ce MMULMJANHO NPUaHajy no diep

BPEAHOCTH KPO3 GUNANHE YENexa W hUHaHCH|CKNX O5EBEIa HAMEILEHNX TRIOBaNY

18, 2
MNopehare no y aepnoatat IBWTHTI OF

PUINKA U NPOMEHE hep BpeaHOCTH CTABKI KOje CY NPRAMET JALUTATE O PHIMKa

==t

Vi,  Mopehatke NNACMaHa W CMaKEILE YIOTHX AGNOINTA W OcTanknx obasela
(on 3022 ao 3027)

10.334.942

4.633.940

16. Mosehaiwe kpeanta u noTpaxusaisa of Ganaxa, Apyrux pUHAHCHCIMX
OpPraHu3auMja; UBHTPANHE BaHKe W KOMUTEHATA

MNopehaise hvHaHCHjCKUX CPEACTABA KOja C& UHWLWANHO nplakajy no gep
BPEAHOCTH KPO3 BUNANC yENexa, hitHaHCHjCkuX CPEACTARA HAMEILEH WX TPrOBaY
W OCTANNX XAPTH]a 04 BPEAHOCTH KDJ& HUCY HAMEHEHE MHBECTHPaY

3.027.338

4,633.940

18. Moseharse NOTPaNMBAlLA N0 OCHOBY (PMHAKHCH|CKIAX AEPUBATA HAMEHEHNX
JALWTUTI OfL PUINKA W NPOMEHE (DEp BPeaHOCTM CTABKM KOjE CY NPEAMET JAWTHTE
on puavka

19, Cmaweie 4enoauta i ocTanux obase3a npema GaHkama, APYTHM OUHaHCHICKUM
OpraHM3aunjama, ueHTpanHum GaHkama W KOMATEHTUME

7.307.604

= Cmatbemne duHancujckux obaseaa Koje ce WHMUWanHo npuskaly no dep

BPEAHOCTH KPO3 BHNAHE yEnexa u (hHaHCK|Cknx O5ABE3a HAMEHEHNX TYPIOBa LY

21.
Cmateewe ofasela no ocHORY hMHAHCHICKMX AEPWBATA HAMBISEHUX JBLUTHTH OF

PUINKA W NPOMENE thep BPEAHOCTH CTABKIA KOje CY NPEAMET JALTHTE Of PUINKa

VIl Heto npunue roToBHHE U3 NOCTIOBHMX aKTKBHOCTH NPE NOPe3a Ha gobur

(3012 - 3013 + 3014 - 3021)

23.038.381

35.093.098

Vill. Herc oanue roToBMHE M3 NOCNOBHKX AKTHOHOCTH NPe Nopeaa Ha gobur

(3013 - 3012 + 3021 - 3014)

22. Mnahewu nopel xa AobuT

23. Mcnnahese quangenge

403

485.151

L Heoto npunue roTosMHe W3 NocRoBHUX akTHBHoGcTH (3028 - 3029 - 3030 - 3031)

w
a

R Rl L0
-

23.037.978

34.607.947

HeTo o4nuB roTOBMHE W3 NOCAOHBHKMX akTHBHOCTH (3029 - 3028 + 3030 + 3031)




No3unLiMJIA

Oasnaka aa AQMN

W3xoc

Tekyha roawHa

i]

2

3

[paTxoaHa rogvna
4

BE. TOKOBU FOTOBUHE U3 AKTHEHOCTH MHBECTUPAK:A

I, MpKAWEKM FOTOBHHE I AKTHBHOCTH MHEECTMPaka (oa 3035 ao 3039)

28.572.615

18.126.491

1. Tlpunuen o4 ynarakea y WHBECTMUMOHE XapTHje O BPEAHOCTH

28.543.487

18.117.937

5 [punveit oA npoAaje MHBECTUUM[D ¥ 3BBMCHA M NPUAPYKEHA APYLTEA W
__33jeanwdKe noayxsare

Mpanveu oa NpoAaje HeMaTepujanHux ynarara, HEKPETHWHE, NOCTROjEHA W
" onpeme

27.522

8.554

F

. Mpunue oa NPOAAjE MHBECTUUMOHNY HEKPETHWMHE

1.606

5. Ocranuk npUNUen 13 aKTWEHOCTH WHBECTHPAILA

Il. _ OanuBw roTOBHHE W3 AKTMBMOCTH Mpasa (on 3041 go 3045)

56.331.077

49,181.554

6. Oanvew no ocHOBY ynarawa y MHBECTULIMOHE XaPTH|e O BPEAHOCTH

W | e | oW
o|lo|o|a
b | W)

55.863.431

48.706.989

= ORNWBN 33 KyNOBUHY HHBECTULIM]A Y JABMCHA M NPHARYHEHE ARYWTEA W

w
[=]
E)
5]

38'25 Hidke noayxeate

g OpnuBK 32 KyNOBIKY HEMATEPUJANHNX YNAraka, HeKPETHWHE, nocTpojetsa W
" onpeme

w
o
FS
L=

367.646

474.565

9. Danuen no ocHOBY HaBaBKe HHBECTULMONWE HEKPETHUHE

=

10. OcTany DANUBN U3 aKTUBHOCTH MHBECTMPatba

a| s

Il.  Hevo npunue rot M3 AKT

TH MHBECTHPaKea (3034 - 3040)

IV, Heto oanus roToBWHE M3 aKTHBHOCTH WHBECTHPaHLa (3040 - 3034)

w W | w
o|la|le|e
n | o

~S|l® o |~

27.758.462

31.055.063

B. TOKOBH TOTOBUHE M3 AKTUBHOCTU ©UHAHCHPAHLA
L MNpunuoK roToBKHE M3 AKTHBHOCTH thiHanckpaisa (oa 3049 o 3054)

120.246.775

208.836.248

. Npunuen no ccHoay yeehawa kanwrana

- Mpunueu roTosune no ocHosy cyGopanHnparux obasesa

- Tlpunued no ocHoBy yIeTHx kpeaura

120.246.775

208.836.248

Mpunuen no oCHOBY MIAATHX CONCTBEHMX XAPTja Of BPEAHOCTH

Mprnuan no OCHODY NPOAAE]E CONCTBEHWX aKuwja

o en | e | || =

. Octann npunvBn N3 BKTHBHOCTH MHAHCHPaKa

Il.  Opnwew roToBMHe M1 AKTMEHOCTH thuHaxcupara (o4 3056 Ko 3060)

124.556.276

208.645.771

7. Oanwom no ocHOBY OTKYNA CONCTBEHMX aKUWja

8. Oafnewn roTosMHe no ocHosy cyBopauHupanux obasesa

9. Opnvien roTOBMHE NG OCHOBY Y3BTHX KpeAWTa

124.556.276

208.:645.771

10. OanmMsk N0 OCHOBY MIAETUX CONCTEEHMX XaPTHIa O BPEAHOCTH

11. Octani oARKBN U3 BKTUEHOCTH HUHAHCHPAILD

-

Il Hero npUNHB roTOBMHE W3 AKTHBHOCTH hHHaKCHpatka (3048 - 3055)

190.477

IV.  Hero oanwe roTonuie W3 akTHBHOCTH huHancHparsa (3055 - 3048)

4.309.501

-

. CBEFA NPUNWBWU MOTOBWHE (3001 + 3014 + 3034 + 3048)

199.366.570

285.741.751

0. CBEFA OQANWBKM FOTOBWHE (3008 + 3021 + 3030 + 3031 + 3040 + 3055)

208.396.555

281.998.390

H, HETO NOBETRAKE MOTOBWHE (3063 - 3064)

3.743.361

E. HETO CMAHEHE MOTOBWHE (3064 - 3063)

9.029.985

¥. FTOTOBWHA U TOTOBWHCKY EKBUBANEHTH HA NOYETKY MOAUHE

45.160.177

40.297.749

3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3NUKE

97.472

1.201,216

WM. HETATUBHE KYPCHE PA3/TMKE

wlw|~Nla|lg|alw | v | w|o|lo|e|<|lea|n|la|lw|lw|w|o|le|e

82.149

J. TOTOBWHA W TOTOBWHCKWA EKBMBANEHTH HA KPAJY NEPWMOQA
{3065 - 3066 + 3067+ 3068 - 3069)

(24 Wl W W W | W@ w | ww | w|ww |w|w|w|w|lw|ea|ow| o
o|lo|lo|lo|le|lo|lo|o|loa|leo|lo|eo|lo|lo|lo|lolo|le|leo|la|laelel|e
Nleolo|lo|le|lo|la|leo|a|lo|la|la|levw|lo]|la|lu]|la|lvw|le|e|en]| s | s

36.227.664

45.160.177

¥ Beorpany. z
Aana 06.04.2016. 3
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HAMOMEHE

Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELWUTAJE
3A 2015. roanHY



2.1.

OCHUBAHKE U NMOCIIOBAKE

KomepuwmjanHa 6aHka a.g., beorpag (y oareem Tekcty "bBaHka") ocHoBaHa je 1. neuembpa 1970. rognHe,
a TpaHcdopmucaHa je y akumoHapcko ApywTBo 6. maja 1992. roguHe. BaHka je peructpoBaHa kop
TprosuHckor cyaa y beorpagy 10. jyna 1991. rogmHe, a 3akoHCKM je npeperncTpoBaHa y AreHumju 3a
npuBpeHe peructpe 14. anpuna 2006. roavHe. BaHka je gobuna [o3sony 3a 6aHkapcKy AenaTHOCT o4,
HapopHe 6aHke Jyrocnaeuje 3. jyna 1991. rogute.

Hajsehe yyewhe y ynpasrbaykum akumnjama baxke nmajy:

Peny6nuka Cpbuja 41.74%
EBRD, JloHgoH 24.43%

baHka je pernctpoBaHa 3a obaBrbate KpeauTHMX, OEenO3UTHUX U rapaHLuuMjcKuxX MocfnoBa, Kao M 3a
obaBrbarbe nocrosa nnaTtHor npomMeTa, y 3eMIbu U MHOCTPAHCTBY.

Ha paH 31. geuembpa 2015. roguHe, baHky uvHe ueHTpana y beorpagy y ynuum Ceetor Case 6p. 14,
24 dpunwujane n 209 ekcnosntypa Ha Teputopujn Cpbuje (31. geuembpa 2014. roguHe: 24 dunwujane u
220 ekcnosuTypa Ha Teputopuju Cpbuje).

Ha paH 31. peuembpa 2015. roguHe baHka je umana 2,877 3anocnexux (31. geuembpa 2014. rognHe:
2,906 3anocneHunx). MNMopecku naeHtTudmrkaumoHmn 6poj baxke je 100001931.

OCHOBE 3A CACTABJbAHE U MPUKASUBAHE ®PUHAHCUJCKUX UBBELUTAJA
OcHoge 3a cacmaesbah-€ U rMpukKa3ueam-e huHaHCUjCKUX uzeewmaja

MojeanHavyHn duHaHcujckm m3BelwTaju baHke (y garbem TekcTy “cpmHaHcmjckn msseluTaju”) 3a 2015.
rOAMHY cacTaBrfbeHM cy y cknagy ca MefyHapogHum ctangapgvMa UMHaHCKJCKOr M3BeluTaBaka
(“MCoUN").

MpunoxeHn uHaHCKjCKM un3BeLWTaju NpeacTaBrbajy nojeavHayvHe uHaHcmjcke m3selwTaje. baHka
nocebHo cacTaBrba 1 npukasyje KoHconmaoBaHe (UHaHCKjcke n3BeLlTaje y cknagy ca MehyHapogHum
cTaHgapauma rHaHCKjcKor n3BeLITaBama.

Ob6jaBrbeHn cTaHgapam 1 Tymadena Koju Cy CTynumnm Ha cHary y Tekyhem nepuogy obenogamweHmn cy y
HanomeHn 2.2. OGjaBrbeHW CTaHOapAM W TyMadera Koju jow yBeK HWCy noctany edeKTUBHW,
obenogarweHu cy y HanomeHu 2.3.

MpunoxeHn hrMHaHCUjCKN U3BELLTAjM Cy NpuKasaHu y dopmaty nponucaHom Opanykom o obpacuyma u
cafpXuHu nosvumja y obpacumma cuHaHcujcknx naseluTaja 3a 6aHke (“Cnyxbenn rmacHuk PC” 6p.
71/2014 n 135/2014).

durHaHCKjCKM U3BELLTaj Cy CacTaBIbeHM y CKnagy ca HayerioM WCTOPUjCKOT TPOLUKa, OCUM ako je
Apyrayvje HaBe4eHo y pa4yHOBOACTBEHVM MONMUTUKaMa Koje Cy AaTe y AarbeM TEeKCTY.

BbaHka je y cacTaBrbawy 0BUX (PUHAHCUJCKUX M3BELLTaja NMpvMenuBana pavyyHOBOACTBEHE MOMNUTUKE
obpasnoxeHe y HanomeHu 3.

PuHaHcujckn un3sellTajy baHke cy nckasanHu y xurbagama avHapa. [vHap npeacrtaBrba 3BaHWUYHY
n3sewwTajHy BanyTy y Penybnuum Cpbujn.

OCHOBE 3A CACTABIbAKE U MPUKASUBAHKE PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA (HacTaBak)
Uzmene u donyHe MC®U yuje cy cmynawe Ha cHa2y u npumeHa obaese3Hu y mekyhoj 200uHu

Y Tekyhoj roamHun baHka je npumeHuna nameHe n gonyHe MC®W unsgatnx og ctpaHe MehyHapogHor
Opbopa 3a padyHoBoacTBeHe cTaHaapae (,0a6op”) unja je npumeHa obaBe3Ha 3a pavyyHOBOACTBEHE
nepuoe Koju novmky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2015. roguHe.

e [lonyhe MPC 19 ,HakHage 3anocneHuma” — [eduHucaHuM nnaHoBM HakHage: [onpuHocu 3a
3anocrneHe (Ha cHasu 3a rogvme nepuoge Koju novvky Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2014. roguHe).
MNpvMeHa oBUX JonyHa HuWje MMana maTepujanHo 3HadvajaH yTuuaj Ha obenopawvBare M3HOCa
npusHaTux y puHaHcujckum nsselutajuma baHke.



KOMEPUWJAITHA BAHKA A[l., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

2. OCHOBE 3A CACTABJIbAHKE U MPUKASUBAHE ®PUHAHCUJICKUX UBBELLUTAJA (HacTaBak)
2.2 UsmeHe u donyHe MC®U quje cy cmynawe Ha cHazy u npumeHa obaee3Hu y mekyhoj 200uHu
(Hacmasak)

e [Nogmwma noborblarwa 3a nepuog o 2010. go 2012. roauHe, Koja cy pesynTat lNpojekTa roguiltser
KkBanuTaTueHor noborswawa MCOUN (MCoON 2, MCoOUN 3, MCPU 8, MCOPU 13, MPC 16, MPC 24 un
MPC 38) pagu oTknamwara HeycarnalleHocTV 1 nojallkbera popmynaumja (Ha cHa3v 3a rogullsbe
nepuoae Koju nodmkby Ha aaH unu HakoH 1. jyna 2014. roguHe). NprMeHa oBuX JonyHa Huje umana
MaTepujanHo 3HavajaH yTuuaj Ha obenogawMBakbe M3HOCA NPU3HATUMX Y  (PUHAHCKjCKUM
n3BewTajuma baHke.

e [oanwma noborsliana 3a nepuopg og 2011. go 2013. roamHe, koja cy pesynTart [NpojekTa roguiiser
KBanutaTMeHor noborbwarwa MCOUN (MCOU 1, MCOUN 3, MCOPU 13 n MPC 40) pagn oTknamwama
HeycarnalweHoCcT! 1 nojallkera hopmynaunja (Ha CHasu 3a rogullkbe nepuoge Koju Noumkby Ha
AaH unu HakoH 1. jyna 2014. roguHe). MNMpumeHa oBUX OOMyHa HUje umana martepuvjanHo 3HavajaH
yTuuaj Ha obenofanvBame N3HOCa NPU3HATUX y (PMHaHCKHjcKMM n3seLuTajuma baHke.

2.3. OG6jasrmeHu cmaHOaplOu u mymayeH-a Koju jow yeek HUCY cmynusiu Ha cCHa2y

Ha paH obGjaBrbmBarka OBUX (PUMHAHCUjCKMX W3BelITaja crnedehu cTtaHgapaW, HUXoBe LOMyHe WU
Tymayewa 6unu cy objaBrbeHu, anu HUCY joll yBeK CTYMUIM Ha CHary 3a MoCIioBHY roauHy Koja ce
3aBpwaBa 31. geuembpa 2015. roguHe:

e MCO®U 9 ,PuHaHCHjCKM WHCTPYMEHTU® U KacHuje [onyHe, Koju 3amemwyje 3axtese MPC 39
,OVHAHCWjCKN UWHCTPYMEHTU: npu3HaBake W OAMepaBawe”, y Be3u C Knacudukaumjom un
ogMepaBaheM (buHaHcujcke nmoBrHe. MCOU 9 je Ha cHasu 3a roguvlike neprvoge Koju nounky Ha
OaH unu HakoH 1. jaHyapa 2018. roaunHe, y3 O3BOIbEHY paHujy MPUMEHY.

MC®U 15 ,lMpuxoon u3 yroBopa ca Kynuuma”, Koju geduHulie OKBUP 3a NpusHaBakwe npuxoa.
MC®U 15 3amewyje MPC 18 ,IMpuxogn”, MPC 11 ,YroBopu o uarpagwun”’, UOPULI13 ,Mporpamu
nojanHoctu knujeHarta”, OPUL15 ,Cnopadymn 3a usrpaghy HekpeTHuHa” n NOPULI18 ,MNpeHocn
cpeacrtaBa o kynaua”. MCOWU 15 je Ha cHasm 3a rogviikbe Nepuoae Koju NOYUkY Ha AaH UMM HaKoH
1. jaHyapa 2018. roavHe, y3 0O3BOIbEHY paHWjy MPUMEHY.

HOonyHe MC®W 11 ,3ajegHnykn apaHxmaHn” — PavyyHOBOACTBO CTuuawa yyewha y 3ajeHNYKum
nocrioBakyMa, Ha CHa3u 3a rogviihe Nepuoae Koju Nounmkby Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2016.
rogviHe.

OonyHe MPC 1 , MNMpe3eHTaumnja dprHaHcmujcknx maseluTaja” - MHnumjatnea 3a obenogawmBame, Ha
CHa3u 3a rogvhe neproae Koju Nounky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe.

OonyHe MPC 16 ,HekpeTHuHe, nocTtpojewsa u onpema” u MPC 38 ,HemaTepujanHa mmoBuHa” -
Tymayene nNpuxeaTibUBMX METOAA amopTu3auuje, Ha CHa3n 3a roAuLLIHE Nepuoae Koju Nnodnkby Ha
OaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe.

OonyHe MPC 16 ,HekpeTHuHe, nocTpojetsa u onpema” u MPC 41  [Moreonpuspepa” -
MorbonpuBpena — nHAycTpujcke BuUrbke, Ha CHa3n 3a rogullkbe NepPUoae KOju MoYMHY Ha AaH unm
HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe.

OonyHe MCOU 10 ,KoHconmumpoBaHuu duHaHcujckm ussewTajy” u MPC 28  WMHBecTuumje y
nNpuapyXeHe eHTUTeTe W 3ajegHudke nopyxeate” - [Mpogaja wunm npeHoc cpeacTaBa mamehy
MHBECTMUTOPA W HErOBUX MPUOPYKEHUX EHTUTeTa WNU 3ajedHUYKMX nogyxsaTa, Ha CcHasu 3a
rogvlkbe Nepuoae Koju NoYnky Ha AaH unun HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe.

HOonyHe MC®W 10 ,KoHconupoBaHu duHaHcujckn ussewwTaju”’, MCOU 12 ,O6enopamwuBare 0
yyewhuma y gpyrum entutetuma” u MPC 28 ,MiHBecTuumje y npuapyXeHe eHTuTeTe 1 3ajegHunyke
nogyxsate” - WMHBecTmumoHa papywTsa: [NpumeHa wusyseTaka o KOHCOnMvaauumje, Ha CHa3n 3a
roguLls-e nepmnoae Koju NoYmMky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe.

Mogunwra noborbluara 3a nepuop og 2012. no 2014. roguHe, koja cy pesyntaT lNpojekTa roauker
KBanuMTaTMBHOr nobosbwawa MCOUN (MCOU 5, MCOU 7 m MPC 19) pagn oTknamwamwa
HeycarnalweHoCT 1 nojalkera opMynalmja, Ha CHa3n 3a roguvullke nepuoge Koju nouvvky Ha
AaH nnu HakoH 1. jyna 2016. roguHe.

MCO®U 14 ,PavyHn perynaTopHMX akTMBHUX BPEMEHCKMX pasrpaHuyera” - Ha CHasn 3a rofguvlliHbe
nepuoae Koju noymkby Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe.

OonyHe MPC 27 ,lMojegnHadHu duHaHcujcku wussewTaju” — MeTton ydena y nojeQuHayHuMm
(PUHaAHCKjCKMM M3BELUTajuMa (Ha CHa3u 3a roauvlikbe Nepuoae Koju Mouvkby Ha OaH WM HakoH 1.
jaHyapa 2016. roguHe).
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2.3. O6jaerbeHu cmaHOapOu u mymaveH-a Koju jow yeek HUCy cmynusiu Ha cHa2y (Hacmaeak)
MC®U 9 ,,dMHaAHCKjCKN NMHCTPYMEHTU

MC®WN 9, m3pgat y HoBemOpy 2009. roguvHe, yBOAM HOBe 3axTeBe Yy nornedy knacudwukauuje u
BpeaHoBakwa (huHaHcujcknx cpeacrtaa. MCOU 9 je y oktobpy 2010. rognHe OonyHweH 3axTeBuma y
Be3M Cca knacuduvkaumnjom n BpegHoBaweM (bUHaAHCKjCKMX obaBe3a M NMpeCcTaHKOM Mpu3HaBaka, a y
HoBeMbOpy 2013. roguHe HOBMM 3axTeBMMa Yy Be3u Ca OMWTMM padyHOBoACTBOM 3awwTtute. Cnegeha
pesuavpaHa sepaunja MCO®W 9 uspata je y jyny 2014. rognHe ga 6u obyxsaTuna a) 3axTeBe y Be3u ca
yMaheH-eM BpeAHOCTN PMHaHCHjCKNX cpeacTasa v 6) orpaHMyeHe n3meHe 1 4onyHe 3axTeBa y Be3n ca
Knacuduvkaumnjom n ysohewem kateropuje ep BpedHOCT KPO3 M3BELLTaj O OCTaroM YKYNHOM pesynTtaTy
3a Mepetrse ofpeneHnx jeQHOCTaBHNX AYKHUYKMX MHCTPYMeHaTa.

KrbyuHu 3axtesn MC®U 9 cy:

° Cea npwusHata duHaHcujcka cpeactBa m3 genokpyra MPC 39 ®uHaHCWjCKM WHCTPYMEHTU:
,[Ipn3HaBamwe N ogMepaBare” Mopajy HakHagHO BGUTK BpegHOBaHa MM NO aMOPTU30BaHOj BPEAHOCTU
unun no dep BpeaHOCTU. [y>KHUYKN MHCTPYMEHT KOju Ce APXM Y OKBMPY MOCMOBHOM MOAEena Koju uma 3a
UMb HanmnaTy YroBOpeHWX HOBYaHUX TOKOBA M MMa YroBOpeHe HOBYaHe TOKOBE KOjU NpeacTaBrbajy
camo nnahawa rnaBHuLE M KamaTe Ha HeoTnnaheHu M3HOC rMaBHULE Ce reHepanHo ogmepasajy no
aMopTM30BaHOj BPEAHOCTY Ha Kpajy HapeaHor nepuoga. Jy>XHUYKU MHCTPYMEHTU KOju Ce OpXKe Y OKBUPY
MOCIIOBHOI MOAENa Ynju Ce UWib MOCTWKE M HannaToOM YroBOPEHWX HOBYaHMX TOKOBA U MpoAajom
UHaHcKjcke MMOBMHE, a Ynje yroBopHe oapenbe pesynTyjy HOBYaHUM TOKOBMM Ha yHanpes yTBpheHe
AaTyme Koju Cy NMpBeHCTBEHO Nnahawa rmaBHuLUe 1 KamaTe Ha HeoTnnaheHn 4eo rmaBHuLEe reHeparHo
ce ogMepaBajy no dep BPeAHOCTM KpOo3 ocTanu ykynaH pesynrtart. CBM ocTanu Ay>KHUYKU UHCTPYMEHTU
1 yaenu Mopajy ce ogmepaBaTu no cep BpeOHOCTW Ha Kpajy HapegHor nepuopa. Takohe, npema
MC®U 9, ykonunko ce MHCTPYMEHT KanuTana He OpXu paau TproBakba, Cy0jekT MoXe JAOHETU HeoMno3nBy
Oof4yKy Npv NOYETHOM MpuU3HaBakwy [a Ce TakaB MHCTPYMEHT Mepu no dep BPEeLHOCTM KpO3 ocTanu
YKyMaH pesynraT, Npu YeMy ce jeQUHO Npuxod o4 AUBUOEHAM NPU3Haje y OKBMpY BunaHca ycnexa.

o Y Be3un ca ogMepaBakeM (hrHaHCUjcknx obaBesa 03HaAYeHMX 3a ogMepaBare Mo ep BPegHOCTU
Kpo3 6unaHc ycnexa, MCOW 9 3axteBa Aa M3HOC MpoMeHe y dep BpeaHocTM duHaHcujcke obasese
Koja HacTaHe ycreg NMpoMeHa KpeauTHOr pusvka Te obaBese Oyae npukasaH y OCTanom YKYNHOM
pesyntaTty, ocum ako Ou npeseHTauuja edekTa NPOMeEHE KpeauTHOr puanka obaBese Mpoy3pokoBana
unun yBehana payyHOBOACTBEHY HeycarnalleHOCT Yy OCTanoM YKynHoM peaynTaTty. [lpomeHe dep
BpeAHOCTM 0baBese Koje HacTajy ycnen KpeauTHor pusmka Te obaBes3e HakHadHO ce He pekracudukyjy
Ha 6unaHc ycnexa. MNpema MPC 39, ueo M3HOC npomMeHe cep BpegHOCTU buHaHcmjcke obaBese
0O3Ha4eHe 3a ogmMepaBake No dep BPeAHOCTM Kpo3 GunaHc ycnexa, npukasyje ce y okBupy OunaHc
ycnexa.

. Y Be3n ca ymawehem BpeaHOCTM hmHaHcujckmx cpeactasa, MCOU 9 3axteBa npumeHy mogena
oYeKkvBaHMX KpeauTHUX rybutaka 3a pasnuky of Mofena HacTanvx KpeauTHux rybutaka npema MPC
39. Mopen o4yekmBaHuUX KpeouTHUX rybutaka 3axTeBa [a CcybjekT payyHOBOACTBEHO OOyxBaTu
o4YyeKkvBaHe KpeouTHe rybutke U NpoMeHe Y HaBeAeHVMM OYEKMBaAHWM KpeauTHUM rybuumMma Ha cBaku
[aTyM M3BellTaBaka Ha HauuH Aa ofpasv NPOMEeHe y KpeaWTHOM PU3UKY Of, MOYETHOr MpusHaBaka.
Opyrum pedvma, BULLE HUWje HEOMXOOHO Aa ce KpeAwuTHw porahaj gecu npe npuaHaBaka KpeaWTHUX
ryburaka.

HoBu 3axTeBu y Be3n ca OMNWTUM pPadyHOBOACTBOM 3alITUTE (XeuHra) 3agpxanu cy Tpu BpCTe
MexaHuszama padvyHoBoAcTBa 3awTute koje npegsuha MPC 39. Anu, MCO®U 9 je paneko
dnekcnbunHujn y nornegy BpcTa TpaHcakuuvja nofobHMX 3a padyyHOBOACTBO 3alUTUTE W MpoLuunpyje
BpPCTE MHCTPyMeHaTa KOju UCMyHaBajy YCIioBe 3a UHCTPYMEHTE 3alUTUTE N BPCTE PU3UYHUX KOMMOHEHTH
HedbMHaHCKjcke CTaBKM Koje cy NMogoOHe 3a pavyyHOBOACTBO 3allTute. Takohe, TeCcT epekTUBHOCTHU je
3aMeH-eH HayenoMm ‘eKkOHOMCKOr opHoca'. Buiwe ce He 3axTeBa HWM peTPOCNEKTMBHA aHanuaa
e(PEeKTUBHOCTH.

MC®U 15 ,,Mpuxoamn op yroBopa ca Kynuyuma“

Y majy 2014. roguHe objaBrbeH je MCOU 15 ga 6u ce ycnoctaBuo jeaNHCTBEH U cBeobyxBaTaH MOAEn
3a payyHOBOACTBEHO OOyxBaTawe Mpuxoda MO OCHOBY yroBopa ca kynuuma. Kaga ctynm Ha cHary
MC®U 15 he 3ameHnTn TpeHyTHO Baxeha ynyTcTBa 3a npusHaBawe npuxoga y MPC 18 ,[lMpuxogun®,
MPC 11 ,YroBopu 0 nsrpaghun“ n HUXOBUM Tymaderknma.

OcHoBHo Hayeno MC®W 15 je na cy6jekt Tpeba Aa npy3Ha Npyxon Koju npeacTaBrba NPEHOC YrOBOPOM
obehaHnx gobapa unu ycryra Kynuuma y M3HOCY KOjU OApXaBa HakHagy Ha Kojy cybjekT ovekyje Aa
CTeKHe MpaBo y 3ameHy 3a npeHeTe Aobpa u ycnyre. KOHKpeTHO, cTaHaapa yBoaw NpUCTyn NpusHaBamwy
npuxoda oA 5 kopaka:

° Kopak 1: YTBpanTK yroBope ca Kyrnuem

Kopak 2: YTBpauTh YmHnabeHe obaBese 13 yroBopa

Kopak 3: YTBpaAuTK LUeHy TpaHcakuuje

Kopak 4: Pacnopeoutu ueHy TpaHcakuuje Ha YnHuabeHe obaBese u3 yrosopa

Kopak 5: MpunsHatn npuxoae kaga cybjekT ncnyHu (Mnv oK ucnykwasa) YHuabeHy obasesy
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2.3.

OCHOBE 3A CACTABJbAHE U NMPUKASUBAHKE PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA (HacTaBak)

O6jas/beHu cmaHdapOu u mymayeH-a Koju jow yeek HUCY cmynuJsiu Ha cHa_y (Hacmaeak)

MC®U 15 ,,NMpuxoan op yrosopa ca Kynuuma“ (Hactasak)

Mpema MCOU 15 cybjekt npusHaje npuxon kafda je umHupbeHa obaBesa ucnyweHa (MMM TOKOM
ncnywera YnHuabeHe obasese), Tj. Kafa je KoHTpona Hag fobpyma nnu ycriyrama y OCHOBW KOHKPETHE
unHupbeHe obaBe3e npeHeta Ha kynua. MCOW 15 cagpxv petarbHuja ynyTcTBa 3a KOHKpETHE
cueHapuje npeHoca u 3axTeBa ganeko obumHuja obenogamrsamba.

HOonyHe MC®U 11 - PauyHoBOACTBO cTULiaka yyelwha y 3ajeAHUYKMM nocrioBakbuma

HonyHe MC®W 11 cagpxe ynyTcTBa O HauyvMHy payvyyHOBOACTBEHOr obyxBaTawa CTuLara 3ajefHNYKOr
rnocrnioBaka koje npeactaBrba nocao npema peduHuumin MCOU 3 ,lMocnosHe KombuHaumje“.
KoHKpeTHO, n3ameHe 1 fonyHe HaBoAe Aa Tpeba npumersuBaTh Hayena pavyyHOBOACTBEHOr ObyxBaTawa
NnocroBHMX KombuHaumja ns MCOU 3 n gpyrux ctaHgapga (Hnp. MPC 12 ,INopes Ha gobuTtak, y Be3u ca
npr3HaBakeM OAJIOKEHMX nopesa y TPeHyTKy ctuuawa u MPC 36 ,Ymawere BpeaHOCTM NMOBUHE® Y
Be3n ca TecTupartem obesBpehera jeavHuue Koja reHepulle HoBal, KOjoj je [4oOeIbeH FOOAWWIIN
NPUIMKOM CTULaka 3ajeQHVYKOr MocrioBawa). Victe 3axteBe Tpeba nNpuMMeHWUTM M kog dopmupara
3ajeHMYKOr NMOCMNoBaka ako U caMo ako jefHa of CTpaHa yyYecHuUua y 3ajeQHUYKOM MOCIoBaky YHOCK Y
3ajegHU4Ko nocnoBawe noctojehn nocao. O yyecHuKka y 3ajeqHUYKOM NOCroBakby ce Takohe 3axTeBa
na obernogaHu 3HavajHe MHopmauuvje Yy cknagy ca 3axtesuma MCOU 3 u gpyrux ctanpapga koju
perynuiiy 3ajeJHU4KO NocroBam-e.

HaBeneHe JonyHe npuMetbyjy ce MPOCNEKTUBHO Ha cTuuame yyelwha y 3ajegHnykuM nocrnosakuma (y
KOjUMa aKTMBHOCTM 3ajeQHNYKO MOCMoBaka YmMHe nocrose npema geduHuumjn na MCO®U 3) og noveTka
roavhnX nepvoga Koju noumwy Ha gaH wnu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe. PykoBoactBo BaHke
o4yeKyje Aa npvMeHa HaBefeHux nameHa n gonyHa MCOU 11 moxe nmatn edekte Ha buHaHcujcke
n3sewwTaje baxke y 6yayhvm neprognma ykonvko gohe Ao TakBMX TpaHcakuuja.

OonyHe MPC 1 - UHuuujaTMBa 3a obenogamunBame

OonyHe MPC 1 poHoce ogpeheHa ynyTcTBa O HauvHy NpYMEHe KOHLenTa MaTepujariHoCTW Y Mpakcu.
HasepneHe gonyHe MPC 1 cy Ha cHasu 3a roguilkbe Nneproae Koju Nounksy Ha AaH U HakoH 1. jaHyapa
2016. roguHe. PykoBoacTtBo baHke ouekyje oa npvMeHa HaBefeHux uameHa u gonyHa MPC 1 Hehe
MMaTu maTepujanHo 3HavajaH eekaTt Ha pMHaHcKjcke nssellTaje baHke.

HdonyHe MPC 16 n MPC 38 - Tymauyewe npuxsaTtibuBMX MeToAa amopTusaumje

MameHe n pgonyHe MPC 16 3abpatbyjy cybjekTma ga kopucTe MeTod amopTu3auumje Ha OCHOBY
npuxoga 3a CTaBKe HEKpeTHUHa, nocTpojewa u onpeme. ViameHe n gonyHe MPC 38 yBoge ocnopusy
nonasHy MpeTnocTaBKy Aa MNPUXOAM HUCY MpuKNagHa OCHOBA 3a aMopTu3auujy HemaTepujanHux
ynarara. OBa nNpeTrnocTaBka ce MOoxe ocnopuTtu camo y crnegeha aea cnyyaja:

a) Kkaga ce HemaTtepwujanHo ynarawe u3paxasa kao Mepa npuxoaa; unm

b) «kapga ce Moxe gokasaTu da Cy NPUXoAM U TPOLUEHE EKOHOMCKUX KOPWCTU of HemaTepujanHor
ynaratba y BUCOKOM CTENeHy kopenauuje.

[onyHe ce npyMetbyjy NPOCNEKTUBHO, 3a roauvLHe Neproae Koju NoYMHy Ha AaH UK HakoH 1. jaHyapa
2016. roguHe. Y Tekyhem nepuogy baHka npumemnyje nuHeapHu MeTog obpadyHa amopTtusauuje
HEKpeTHMHa, MOCTpojera, onpemMe M HemaTepujanHux ynarawa. PykoBoactBo BaHke cmatpa ga je
NIMHeapHN MeTOA HajNpUKNagHvju MeTod amopTu3aumnje Koju oapaxasa TpoLleHe eKOHOMCKUX KOPUCTU
cagpxaHux y CpeAcTBuMa 1, y ckrnagy ca TUM, OYeKyjy Aa npuMeHa HaBefeHux uamena v gonyHa MPC
16 n1 MPC 38 Hehe nmaTtn MmatepujanHo 3HavajaH edekaTt Ha ouHaHCcKjcke n3BelTaje baHke.

DonyHe MPC 16 n MPC 41 - NMorsonpuBpeaa: UHoycTpujcke 6Urbke

HOonyHe MPC 16 n MPC 41 pedwHuwy nHaycTpujcky 6urbky 1 3axteBajy Aa ce GMOmoLKo cpeacTBo
Koje ucnyrasa KpuTepujyme gedvHuLmje nHaycTpujcke burbke padyyHOBOACTBEHO 0byxBaTa kao cTaBka
HeKpeTHMHa, nocTtpojewa u onpeme y cknagy ca MPC 16 a He MPC 41. lNnogosn nMHAYCTPUjCKUX
Gurbaka Tj. NOrLONPMBPEAHN NPOU3BOAUN Ce M Aarbe padvyHoOBOACTBEHO obyxsaTajy y cknagy ca MPC
41. MNpumeHa HaBegeHux usmeHa u gonyHa MPC 16 n MPC 41 Hehe umaTn maTtepujanHo 3HauvajaH
edekaT Ha hMHaHCKjcKe M3BeLTaje, jep ce baHka He 6aBu norboNpUBpPEeaHOM AenaTtHoLwhy.



KOMEPUWJAITHA BAHKA A[l., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

2.4,

OCHOBE 3A CACTABJbAHWE U MPUKASUBAHE PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA (HacTaBak)
O6jae/bmeHu cmaHOdapou u mymayera Koju jow yeek HUCY cmynuJsiu Ha cHa2y (Hacmaeak)

OonyHe MC®U 10, MCH®U 12 u MPC 28 - UHBecTuumoHa apywTBa: [pumeHa u3lyseTaka opf
KOHconuaauuje

OonyHe MC®U 10, MCO®UN 12 n MPC 28 nojawmaBajy fa MaTU4HO OPYLUTBO MOXe OMTW M3y3eTo o
obaBe3e Ja cacTaBiba KOHCONMAoOBaHe (PMHaAHCWjCKe M3BELUTaje ako je OHO WMCTOBPEMEHO 3aBUCHO
nMue MHBECTULMOHOr ApYLITBA, YaK M ako MHBECTULMOHO APYLUTBO OAMEpaBa ynarawa y cBa CBoja
3aBUCHa nuua no dep BpegHocTn y cknagy ca MCOU 10. [onyHe Takohe nojaluraBajy Aa ce 3axTeB
Aa VHBECTULMOHO APYLUTBO KOHCONWUAyje 3aBWCHO NULE Koje npyxa ycryre y Be3n ca NpeTXOf4HWUM
MHBECTMLMOHUM aKTMBHOCTMMA OAHOCK CaMO Ha OHa 3aBMCHA Nuua Koja camMa HWUCY WMHBECTULMOHAa
apywrTBa. PykoBoactBo BaHke oyekyje Aa npumeHa HasefeHux gonyHa MC®U 10, MCOU 12 n MPC
28 Hehe umaTn maTtepujanHo 3HayajaH edekaT Ha uHaHcujcke m3selwwTaje baHke, jep BaHka Huje
WNHBECTULMOHN EHTUTET Y HEMA XONAWHI KOMMaHWjy, 3aBUCHO WUN NPUAPYXEHO MULE a HW 3aje[HNYKN
noayxsar Koju 61 npeacTaBbany MHBECTULIMOHO APYLUTBO.

FNoavwha no6orbwawa MCPOU 3a nepuop o 2012. oo 2014. roguHe

Mognwra nobosrswarwa MCOU 3a nepuog op 2012. pno 2014. rogvHe cagpxe AOMNyHE U U3MEHE
Benukor 6poja MCOW. [lonyHa JOHOCK KOHKPETHO YMyTCTBO 3a CUTyauujy kaga cybjekT peknacudukyje
cpencTBo (unw rpyny cpefctaBa 3a oTyhewe) ca cpefactaBa HaMewseHVX MpoAajyu Ha cpeacTsa
HamMeheHa pacnogenu BnacHuumma (unm obpatHo). [lonyHa nojalutkaBa Aa ce TakBa NpomeHa cmatpa
HacTaBKkOM MpPBOOGUTHOr NnaHa Aa ce cpencTea otyhe n 'y cknagy ca TuM, cybjekT He Tpeba Aa npumeHn
3axteBe MCO®W 5 y Be3an ca npomMeHOM nnaHa npodaje y TakBum cutyauujama. [onyHa Takohe
nojalwkaBa ynyTcTBa Koja Ce OofHoce Ha To kaja Tpeba obycTaBuTM padyHOBOACTBO CpeacTaBa
HaMeHEHWNX pacroaenu.

OonyHe MCO®U 7 npepcrtaerbajy gogoaTHO YNyTCTBO KOje MojalldaBa kaga YyroBOp O CepBUCMpaky
npeAcTaBrba KOHTMHYMPAHO yrarake Yy MpeHeTo CpeacTBO 3a CBpxe obenodawvBakwa kKoja ce
3axTeBajy y Be3u ca NpeHeTMM CpeacTBUMa.

OonyHe MPC 19 nojawHaBajy Aa cTona Koja ce KOpUCTU 3a OWCKOHTOBake obaBe3a 3a HakHage no
npecTtaHky pagHor ogHoca Tpeba pga Oyde ytBpheHa npema TPXWLWHWM cTomama mpuHOca Ha
BMCOKOKBaNWTETHE KoprnopaTWBHe OOBe3HuUUe Ha Kpajy masellTajHor nepwopa. [ybuHy TpxuwTta 3a
BMCOKOKBaNUTETHe kopropaTtneHe obBesHuLe Tpeba npoueHnT Ha OCHOBY BanyTe y Kojoj he HakHage
6utn ucnnahexe. 3a BanyTe 3a Koje He NOCTOjM AyOOKO TPXKULLITE 3a Tako KBanMTeTHe ob6Be3Huue Tpeba
VNCKOPUCTUTN TPXULLUHE CTOMe NpuHOCa (Ha Kpajy M3BeLUTajHOr nepuoda) Ha ApxaBHe obBesHuue
AEHOMWHOBaHe y AaToj BanyTu.

PykoBopctBo BaHke ouekyjy Aa npumeHa HaBedeHWX M3meHa M gonyHa Hehe umatu matepwujanHo
3HavajHe ebekTe Ha puHaHcujcke nsBellTaje baHke.

Ha4yeno ctanHocTu nocnoBawa

PUHaAHCUjCKN M3BELUTajM Cy MNPUNPEMIbEHN Y CKMagy Ca Havyerom CTanHOCTU MNocnoBaka, LWTo
nogpadymesa ga he baHka HactaBuTM Aa nocryje y HeorpaHu4eHoMm nepuogy y npeaBuaSbuBoj
6yayhHocTw.

NPErNeEQ OCHOBHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA

PauyHOBOACTBEHE MONMUTUKE AaTe y HacTaBKy BaHka KOH3WCTEHTHO MpuMeHyje y CBUM nepuoaunma
NpeseHTUpPaHNM y 0BUM (PUHAHCU|CKMM M3BeLUTajuMa.

(a) KoHconudauuja

BaHka uma koHTpony Hag crnedehvM MpaBHUM NWULMMA, Yvja KOHCoNnuAauuja Huje M3BpLUEeHa Yy OBUM
PUHaAHCKjCKMM n3BeLLTajuma:

Yyewhe y
MNpaBHo nuue Kkanutany
KomepuwmjanHa 6aHka a.g., byaea, LipHa Nopa 100%
KomepuumjanHa 6aHka a.a., bana Jlyka, BocHa n XepuerosuHa 99.99%
[pywTBO 3a ynpasrbake NHBeCTUUMOHMM choHaom KombaHk MHBecT a.a., beorpag 100%
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3. NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NONMUTUKA
(a) KoHconudauyuja (Hacmaeak)
KoHconuaoBaHu huHaHcujckm n3seLTaju ce nocebHo npunpemajy n obenogamyjy.
(6) [lMpepayyHasaH-e Oegu3HUX u3HoOca

lMocnoBHe nNpomeHe y CTpaHoj BanyTu Cy npepayvyHaTe y OUHape No cpedreM Kypcy BanyTe Koju je
BaXMO Ha AaH NocrioBHe NpOMeEHe.

MoHeTapHe nosuuuvje akTMBe M nacuee y CTPaHOj BanyTW, Koje Cy nckasaHe no HabaBHOj BpeaHOCTH,
npepayyHaTe Cy y OMHape npema cpenem Kypcy Koju je Baxuo Ha gaH 6unaHca. KypcHe pasnuke
HacTane kao pesynTaT npepadvyHa [OEeBU3HUX Mo3uuMja Mcka3aHe cy y OKBupy OumnaHca ycnexa.
HemoHeTapHe no3uuvje akTuBe koje Cce BpeaHyjy No HabaBHO] BPeOHOCTW Yy CTpaHoj BanyTu
npepayyHaTe cy y AMHape npema cpegHemM Kypcy BanyTe KOju je BaXXMO Ha aH MNOCIIOBHE NPOMEHE.

KypceBu HajsHavajHujux BanyTa Koju cy kopuwheHn npunukom npepadvyHa nosuvumja bunaHca crawa
ncKasaHux y CTpaHoj BanyTu, yTBpheHn og cTpaHe HapogHe 6aHke Cpbuje, 6unu cy cnegehu:

Y anHapuma

2015. 2014.

UsSD 111.2468 99.4641
EUR 121.6261 120.9583
CHF 112.5230 100.5472
JPY 0.92400 0.830986

(u) Kamama

Mpuxoam n pacxoamn of kamaTa nNpusHajy ce y bunaHcy ycnexa npyMeHomM metoga edekTMBHe KaMmaTHe
ctone. EdpektuBHa kamaTHa cTona je ctoma KOjoM ce OUCKOHTYjy Oyayhu HOBYaHM TOKOBM TOKOM
OouveKMBaHOr nepuofa Tpajaka uHaHcKjckMx cpegcraBa unu obasesa (Mnv, npema noTpedu, TOKOM
Kpaher neproga) Ha HeroBy cafallky BPEOHOCT.

Mpunukom obpavyHa edekTMBHE kKamaTHe cTone, baHka npoueryje byayhe HoByaHe TokoBe y3umajyhu
y 063vp CBe YyroBOpeHE YCIoBe, KOju Cce TU4y (PUHAHCUJCKOT MHCTPYMEHTa, anu He un byayhe rybutke
KOju MOry HacTaTu.

O6payyH ehekTMBHE KamaTHE CTOMNe yKibydyje cBe nnaheHe nnvm npuMrbeHe HakHage 1 TPOLUKOBE, KOju
Cy cacTaBHU eo ePEKTVBHE KaMaTHe cTone.

TpaHcaKLUMOHM TPOLLKOBM Cy TPOLLKOBM KOjU Ce MOTy OMPEKTHO MpunucaTy HaGaBuu Unn eMUTOBaky
hmHaHcujckor cpeacTea unu obaeese.

MpusHaBare npuxoda o4 kamarta Ha obe3BpefeHe nnacmaHe BpLUM Ce MO HETO MPUHLMNY, YMakeHeMm
6pyTo 0bpayyHaTe KamaTe 3a M3HOC MCMNpaBke BPeOHOCTW, OJHOCHO 3a W3HOC KOju je U3BEeCcHO Aa ce
Hehe HannaTuTu.

Mpuxoam 1 pacxonu of kamaTa UckasaHu y OKBUPY M3BELLTaja O YKYMHOM pe3ynTaTy YKIbyuyjy:

e KamaTte oOpadyHaTe 3a uHaHcujcka cpeacTBa U duHaHcujcke obaBe3e BpegHOBaHe Mo
aMopTM30BaHOj BpeAHOCTH y3 kopuwhere ePeKTUBHE KamaTHe cTone 1

e Kamarte Nno oCHOBY UHBECTULIMOHWUX XapTuja Of BPEAHOCTY PacronoXuBMX 3a Npoaajy.

Mpuxoam n pacxoamn oA KamaTta 3a cBa CpeAcTBa M obasese kojuMa ce Tpryje cMaTpajy ce cnopeaHum
3a nocnose TproBaka baHke 1 npukasyjy ce 3ajeqHo ca CBUM OCTanvMm npomeHama y dep BpegHocTu
cpeacTtaBa 1 ob6aBe3a Kojuma ce Tpryje y OKBUpPY HeTO Npmuxo4a of TProBama.

(3) Haknade u npoesusuje

Mpuxoan M pacxodu of HakHaga M NpoBM3Mja, KOjU Cy cacTaBHU [e0 edeKTVBHE kamaTHe cTone
duHaHcumjcKkor cpencTea unv obaeese, yKibydeHu cy y yTBphrBawe epekTMBHE KaMaTHe cTone.

Octanu npuxoau oA HakHaga v NpoBM3nja ce eBUAEHTMPAjy Y TPEHYTKy npyxana ycnyra. Mpuxoam of
HakHaga v MpoBU3Mja YKIbyyyjy Mpuxode Mo OCHOBY M3BpLUEHWX ycnyra mefyHapogHor v gomaher
nnaTHor nMpomeTa, u3gaBaka M Kopuvwhewa NnaTtHWUX kapTuua, u3gaBara rapaHuuja, akpeauTvea u
ocTanux 6aHkapckux ycnyra.

OcTanu pacxodu Of HakHaja W MpoBu3Wja Ce YrmaBHOM OAHOCE Ha HaKHAZEe MO OCHOBY W3BPLUEHWX
TpaHcakuuja 1 ycnyra u eBUAeHTUpajy ce Y TPEHYTKY NpuMatrba ycrnyre.
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3. NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NOJIUTUKA (HacTaBak)
(e) Hemo npuxodu o0 mpzoeam-a

HeTto npuxoanm oa TproBawa OOyxBaTajy OOOMTKE ymareHe 3a rybuTke MpoucTekne u3 Tproeawa
cpeactBuma u obaBesama, ykibydyjyhu M CBe peanusoBaHe M Hepeanu3oBaHe npomeHe dep
BPEOHOCTUN 1 KypCHE pasnuke.

(¢p) Hemo npuxodu od ocmanux c¢huHaHCujckux UHcmMpyMmMeHama no ¢ep epedHOCMU KPO3
6unaHc ycnexa

HeTo npuxoan of octanux MHaHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa Mo dep BpedHOCTM Kpo3 GunaHc ycrnexa ce
odHoce Ha (buHaHcujcka cpeacTBa UM obGaBese MckasaHe Mo (oep BpPeAHOCTU Kpo3 BunaHc ycrexa u
YKIby4yjy CBE peanv3oBaHe U HepeanunsoBaHe NPOMeHe Y HUXOBOj (hep BPeaHOCTH.

(2) [QueudeHde

Mpuxoau No OCHOBY AMBUAEHAU Ce MPU3HAjY Y MOMEHTY MPUIIMBA EKOHOMCKMX KOPUCTU Of AVBUOEHAON.
OuBnaeHae cy npukasaHe y OKBUpY No3uuuje ocTanu npuxoau.

(x) OnepamueHuU U hUHAHCUjCKU TU3UH2

Cea nnahaka TOKOM TOAMHE MO OCHOBY OMepaTVMBHOr NU3UHTa, €BUOEHTUpaHa Cy Kao Tpollak y
OGunaHcy ycnexa paBHOMEPHO MPaBOMUHUJCKM TOKOM mMepuoda Tpajawa nuauHra. Opobpede
cTUMynauuje 3a NU3MHF ce MPU3Hajy Y OKBMPY YKYMHMX TPOLUKOBA NU3MHra TOKOM Tpajakka nepuoaa
Nn3nHra.

MuHMManHe NU3KHr paTte 3a (PMHAHCUJCKN NN3UHT Ce pacnogerbyjy uamehy prHaHCUjCKUX TPOLLKOBA U
CMaweha npeocTtanor usHoca obaBe3de 3a (UHAHCUCKM NU3NHT. PUHAHCK]CKM TPOLLKOBK Ce
pasrpaHuyaBajy Ha CBe nepuoge TOKOM Tpajaka IU3MHT nepuoda, Tako Aa Aajy yjeoHaudeHy
nepuvoamyHy kamaTHy CTOMy 3a npeocTany U3Hoc NuM3nHr obasese.

(u) lMopecku pacxodu

Mopecku pacxoau obyxBaTajy Tekyhe nopese u ofnoxeHe nopese. Tekyhu nopesun 1 oanoXeHU Nopesaun
ce npukasyjy y 6unaHcy ycrnexa, OCUM Y Mepy Y Kojoj Ce OfHOCE Ha CTaBKe Koje Ce AMPEKTHO NpusHajy y
OKBUpY KanuTarna uim y okBMpy OCTarnor yKyrnHor pesyrraTa.

(u) Tekyhu nope3 Ha dobum

Tekyhu nopes npeacrtaBrba oyekmBaHy obaBesy unm noTpaxveake NO OCHOBY Mopes3a Ha JobuTt 3a
obpadyHcknm nepuod, y3 kopuwhewe Mopeckux cTona Baxehux wnu koje he BaxutM Ha paTtym
n3BellTaBaka, ca ogrosapajyhum kopekuvjama nopecke obasese 13 NpeTxogHe roavHe.

(uu) OdnoxeHu nopesu

OpnoxeHun nopeau ce yTBphYjy Y 0AHOCY Ha NPUBPEMEHE pa3niuke HacTane U3MeNy KHUroBOACTBEHMX
BPeJHOCTU MMOBUHE 1 oGaBe3a y (PUHaHCUjCKMM M3BeluTajuMa v BpeAHOCTU MMOBUHE M obaBesa 3a
nopecke cepxe. [Npunukom ogpehmBara OAMNOXEHUX NMope3a KOPUCTE Ce Mopecke cTone 3a Koje ce
ouekyje na he GUTU y NPUMEHM Yy TPEHYTKY HaAcTaHKa MPMBPEMEHKX Pa3nuka, @ Ha OCHOBY 3aKOHCKMX
nponuca Koju cy 6unu y NnpYMeHn Ha U3BeLUTajHU AaTyM.

OganoxeHa nopecka CpefcTBa M OAJIoKeHe nopecke obaBese ce HeTMpajy YKONMKO MOCTOjU 3aKOHCKO
npaBo Ja ce HeTupajy Tekyha nopecka cpefcTBa M Tekyhe nopecke o6aBese U oAnoxeHa rnopecka
cpeacTBa M opsiokeHe nopecke obaBese ce OAHOCE Ha rnope3 Ha JoOMTaK Koju je HameTHyna ucTa
ropecka BfiacT UCTOM NMOPEeCcKOM OBBE3HUKY UMW PasNMYMTUM NMOPECKMM 0OBE3HMLMMA Koju HamepaBajy
Ja vnu usmmpe Tekyhe nopecke oGaBese 1 CpedcTBa Ha HETO OCHOBW MMM Oa WCTOBPEMEHO OcTBape
cpeactea v usmupe obaeese y cBakoMm Gyayhem nepuogdy y KOM ce ouekyje usmmperse unv nospahaj
3HaYajHMX U3HOCA OAJIOKEHMX Nopeckmx obaBesa Unn cpeacTsa.

OpnoxeHa nopecka cpefcTBa Cce Npu3Hajy 3a CBe OAOWTHE NMpPUBPEMEHE pasnuke 1 edekTe Nopeckmx
rybuTtaka u nopecknx KpeamTa, Koju ce Mory NpeHocuTn y HapegHe duckanHe nepuoae, 4o cTeneHa go
Kojer he BepoBaTHO NocTojaTy onope3nea JOOWT of Koje ce NPeHOCH NOopecku rybutak u Kpegutu mMory
ymanutn. OanoxeHa nopecka cpeacTsa Ccy NpedMeT aHanu3e Ha Kpajy CBakor U3BeLUTajHOr nepuoaa u
Kopuryjy ce OO M3HOCa 3a Koju BuULIe Huje BepoBaTHO ga he gohu o peanusaumje HeomnxogHe
onopesuBe fobutn. OgnoxeHe nopecke obaBese ce NpK3Hajy 3a CBE ONope3nBe NPYBPEMEHE pasfuKe.
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(u) lMopecku pacxodu (Hacmaeak)
(uuu) Ocmarnu nope3u u GonpuHocU

Y cknapgy ca Baxehom perynatusom y Penybnuum Cpbuju, baHka nnaha pasnuuute nopese u
JonpuHoce, nopes Ha AofaTy BPeAHOCT, Nopes Ha kanuTanHu gobutak n gonpuHoce Ha 3apage. Osu
pacxoau ykrbyyeHu cy y “Octane nocnosHe pacxoge”.

() PuHaHcujcka cpedcmea u o6asese
(u) TpusHasame

BaHka BpLIM MOYETHO MpuU3HaBake MNracmaHa, AernosnTa, 3ajmMoBa M cybopauHuMpaHux obasesa no
HNXOBOM HacTaHKy. CBa ocTana (puHaHcujcka cpeacTBa M obaBese ce MOYETHO NpU3Hajy Ha AaTym
cangupawa kapga baHka cTynma y yroBopHM OAHOC y cKrmagy ca ycroBuma pJaTor duMHaHCWjCKor
MHCTPYMEHTa.

MoyeTHO BpeaHoBawe UHAHCWjCKMX cpeacTaBa WnM uHaHCcujckux obaBe3a ce BpwM Mo dep
BpeaHocTn yBehaHoj 3a cTaBke koje ce He Bode Nno dep BpeAHOCTU Kpo3 bunaHc ycrnexa, 3a TPOLUKOBeE
TpaHcakumje Koju ce Mory AUPEKTHO NPUNNCaTH HUXOBO]j KYNOBWHM UMW N30aBakby.

(uu) Knacugbukauyuja

BaHka knacudukyje duHaHcujcka cpencTtea y cnefehe kateropuje: domHaHcHjcka CpeacTBa HamekweHa
TProBUHW, KpeanuTe 1 NoTpaxvBaka U UHBECTULMOHE XapTuje o4 BpedHocTu. BuaeTtn payyHoBoacTBEHE
nonutuke 3(n), 3(mM) 1 3(H).

BaHka BpefgHyje cBoje duHaHcujcke obaBese Mo aMOpPTM30BaAHO] BPEAHOCTM UMU UX Knacudukyje Kao
obaBe3e Koje ce Apxe pagun TprosuHe. BuaeTtn payyHOBOACTBEHE NOMUTUKE.

(uuu) lpecmaHak npu3Hasara

BaHka npecTaje ca npusHaBaweM (UHAHCUJCKOr CpeAcTBa kada YroBopHa npaBa Haf rOTOBUHCKUM
TOKOBMMa Be3aHWM 3a CpefACcTBO UCTEKHy, Wnin kaga baHka TpaHcakumjom npeHece cBa CyLUTMHCKa
npaBa 1 KOPUCTW Be3aHe 3a BMaCHULLTBO Hag oMHaHCWjCKMM CPeACTBOM MMM ako TpaHcakumjom baHka
HUTW NpeHece HUTK 3apPXW CBa CyLUTUHCKA NpaBa Be3aHa 3a BNacHULITBO, anu He 3agpxaBa KOHTPOoIy
Haga duHaHcujckum cpeacTtBoM. CBO BRACHULLTBO Hag NpeHeceHUM (MHAHCWjCKUM CpPeacTBOM Koje
ncnyhwaBa ycrioBe 3a npecTtaHak npusHaBawa koje je baHka cTtBopuna unm 3agpxasa npusHaje ce kao
3acebHo cpefactBo unu obaBe3da y u3BewTajy O dMHAHCKjCKO] no3uumju. [Mpunukom npecTtaHka
npusHaBarka (UHAHCWJCKOT CpeacTBa, pasnuka u3melly  KUrOBOACTBEHE  BpPeAHOCTUM  (Mnuv
KHWrOBOACTBEHE BPEAHOCT fAena CpeacTBa Koju je npeHeT), M 30upa npuMIbeHe HagokHage
(ykrbyuyjyhn HoBa cpefcTBa koja cy HabaBrbeHa ymareHa 3a HoBe npeyseTe obasese), kao 1 36MpHN
[o6uumn nnu ryéuumn Koju cy NMpeTxXodHO Mpu3HaTK y M3BeLuTajy O YKYMHOM pesynTaTy, npusHajy ce y
6unaHcy ycnexa.

BaHka obaBrba TpaHcakuuje Mo KojuMa BpLUM MPEHOC cpefcTaBa MpU3HaTMX Yy CBOM W3BELUTaj)y O
(hMHaHCKjCcKoj No3NLMjWU, Maaa 3aapKaBa CBE WUINM CYLUTUHCKU CBE PUSUKE U KOPUCTU UM HUXOB A0 of
NpeHeceHNx cpeactaBa. AKO Ce CBM UMM CYLUTUHCKU CBU PUSMLM M KOPUCTM 3afpkasajy, oHaoa He
Jonasv OO0 npecTaHka MpusHaBakwa cpedcTsa. [lpeHoc cpefcTaBa ca 3agpXaBareM CBUX UK
CYLUTMHCKM CBUX PU3MKA N KOPUCTM YKIbydyje, Ha NpuMep, TpaHcakumje NoHOBHOr OTKynMa.

Kop TpaHcakumja y kojuma BaHka, HUTK 3agpxaBa, HATWM NPEHOCK CYLUTUHCKU CBE PU3WKE M KOPUCTU Of
BMacHWLITBA Hafg hMHaHCKCKMM CPeACTBOM M 3afpaBa KOHTPOMy Hag cpeacTBoM, baHka HacTaBrba
[a npusHaje cpeacTBO Y Mepu Y Kojoj HeHa MOoBEe3aHOCT ca CpeCTBOM HacTaBrba, a Koja ce oapehyje
Ha OCHOBY HEHe W3MOXEeHOCTM MpoMeHama Yy BPEeAHOCTVM MpeHeceHor cpefacTsa. badka BpLun
UCKHIKeHe obaBese Kafa je obasesa M3MMpeHa, YKMHYTa Unv Kaga je npeHeTa Ha gpyrora.

(us) Hemupar-e

PuHaHcKjcka cpeacTBa n obaBese ce HETMPAjy, a HETO U3HOC Ce MNpuKasyje y nsBeLuTajy 0 MHAHCK]CKOj
nosuumju camo kaga baHka uma 3akoHCKO NpaBo Aa HeTupa Npu3HaTe M3HOCEe M Kaga MMa Hamepy fa
n3mupu obaBese Ha HETO OCHOBW UK @ UCTOBPEMEHO peanusyje cpeacTBo U n3amMmnpu obaseay.

Mpuxoaun v pacxoam ce uckasyjy no HeTo MPUHLUMUMY CamMo Yy CrlyyajeBMMa kaja je TO AO03BOrbeHO npema
MC®U unu 3a npuxoge 1 pacxode Koju HacTajy Mo OCHOBY rpyne CMYHMX TpaHcakumja, Kao LWTOo Cy TO
TpaHcakuuje koje baHka nma no ocHOBY TproBama.
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() PuHaHcujcka cpedcmea u obasese (Hacmaeak)

(8) BpedHosar-e no amopmu3oeaHoj spedHocmu

AmMopTusoBaHa BpeAHOCT MHAHCUJCKOr CpeacTBa unv obasese je M3HOC MO KOMe ce CpeacTsa Ui
obaBese MHMLMjanHo BpeAHyjy, yMakeH 3a oTnnaTte rmasHuue, a ysehaH unu ymarweH 3a akymynupaxy
amopTu3aumjy kopuwhewem MeToda edekTMBHE KamMaTHe CToMne Ha pasnuky usamely uHuumjanHe
BPeOHOCTU Y HOMUHarHe BPeAHOCTM Ha AaH focneha MHCTpyMeHTa, ymakeHor 3a obesspehetse.

(8u) BpedHosarse o ¢ghep spedHocmu

dep BpeaHOCT (UMHAHCUJCKMX WHCTpyMeHaTa npeacTaBrba W3HOCE MO Kojuma ce cpeactesa Mory
pasMeHnTn unn obasese naMmMpuTn nameny ynyheHux, BOrbHUX CTpaHa y TpaHCaKuuju no TPXULLHUM
ycrnosuma.

Kan rog je moryhe, baHka mepu cep BpeaHOCT ynoTpeboM TPXKULIHMX LieHa AOCTYMHUX Ha aKTUBHOM
TPXULLITY 32 AaTW MHCTPYMEHT. TpXuLWTe ce cmaTpa akTUBHUM ako Cy KOTMpaHe LieHe Nako U pefoBHO
[OCTYMHe 1 NpeAcTaBrbajy CTBapHe U pefoBHE TPXKULLHE TpaHcakuuje nog TPXKULLHMM ycroBuMa.

Y cnyyajy ga TpxuwTe 3a (puHaHCcujcke MHCTPYMEHTe Huje akTMBHO, baHka oapefyje cdep BpegHocTt
ynotpebom MmeTogonorvje npoueHe. MeTtogonoruje npoueHe yKIbydyjy TpaHcakuuje no TPXULWHUM
ycnoBuMma u3amehy ynyheHux, BOrbHMX CTpaHa (ako Cy [AOCTynHe), nosumBake Ha noctojehy dep
BPEOHOCT OCTanux MHCTPyMeHaTa Kojy Cy CYLUTUHCKM UCTW, aHanu3a QUCKOHTOBaHUX TOKOBA rOTOBUHE U
apyre antepHatuBHe meTofe. OpabpaHa meTofonorvja npoueHe MakCUMarnHO KOPUCTU TPXKULLHE
nogartke, 3acHvBa ce y HajMmak0j Moryhoj Mmepu Ha npoueHama koje cy cneunduydHe 3a baHky, ykrbydyje
cBe (bakTope Koje Y4YeCHMUM Ha TPXULWTY cMaTpajy kao ogpehyjyhe 3a ueHy, n y cknagy je ca
npuxsaheHum eKOHOMCKMM MeTogonorvjama 3a oppehvBarbe LeHe (UHAHCWCKMX WHCTpymeHarta.
YnasHu nogauu 3a meTode NpoLieHe pasyMHO ofpakaBajy TPXULLHA o4eKkvBawa W akTopa pusmka-
npuHOCa Koju Cy caapXaHu Yy (MHaHCWjCKOM WHCTPyMeHTy. baHka nopelwasa meTtoge npoueHe wu
TecTupa HUXOBY UCMPABHOCT ynoTpebom LeHa u3 yousrbmemx noctojehmx TpaHcakumja Ha TPXULITY 3a
NCTE MHCTPYMEHTE, Ha OCHOBM APYrMX OCTYMHUX YOUrbMBUX TPXKULLHMX NOoAaTaka.

Haj6oren gokas cep BpeAHOCTUM (PUHAHCUJCKOT MHCTPYMEHTa MPUIIMKOM MHULMjanHor npusHaBama je
LleHa OCTBapeHa y TpaHcakuuju, Tj. doep Bpe4HOCT HaJoKHae Koja je Aata unu npuMibeHa, OCMM ako je
dep BpeOHOCT [aTor MHCTPYMEHTa [JokasaHa nopefeweM ca ApyruM  YourbuBMM nocTojehum
TpaHcakumjama Ha TPXULLTY 3a UCTe MHCTPymeHTe (Tj. 6e3 MoamdurKoBamwa unu npedopmMynmcarsa) unm
je 3acHoBaHa Ha MeTOAM npoueHe uunje Bapujabune ykrbydyjy camo nogaTtke KOju Cy YOurbMBM Ha
TpxkuwTy. Kaga ueHa ocTBapeHa y TpaHcakuuju faje Hajborbu gokas dep BpeaHOCTV MPUIMKOM
VHWLMjanHoOr npusHaBara, (UHAHCUJCKM MHCTPYMEHTU Ce MHULMjarHO Mepe Mo LieHW TpaHcakuuje 1 cBe
pasnuke M3meRy Te LeHe M BPegHOCTM Koja je WHULMjanHO YCTaHOBIbEeHa MEeTOAOM MpoLeHe ce
HaKkHagHO wWckasyje y OwunaHcy ycnexa, Yy 3aBUCHOCTM Of TMOjeAMHMX YMHEHULA W  OKOMHOCTM
TpaHCcakuuje, ann He KacHuje Of MOMEeHTa kafja je npoueHa noapXKaHa YOUrbMBUM TPXULLHWUM
nogauvma unuv Kaga je TpaHcakLmja 3akrbyveHa.

Cae pasnuke nsmehy gep BpegHOCTV NPUIIMKOM MOYETHOT NpU3HaBakba Y M3HOCA KOoju MOXe Aa 3aBUCK
O[], HEYOUrbMBMX NapameTapa NpusHajy ce y okBupy GunaHca ycrnexa 6e3 opnarawa, anu ce npuaHajy
TOKOM Beka Tpajatba WHCTPYMEHTa Ha oAroBapajyhm HauvH Wiy MpUMKOM HUXOBOT WCKYMIbewsa,
npeHoca unu oTyhewa, nnu kaga dep BpedHOCT nocTaHe yourbumBa. CpeacTtsa um gyre nosvumje ce
Mepe no noHyheHoj ueHn, a obaBe3e n kpaTke Mosuumje ce Mepe Mo TpaxeHo] ueHn. dep BpegHoOCT
ofpaxaBa KpeauTHW PU3MK MHCTPYMEHTa U YKIbydyje KOpekuuje koje ofpakaBajy KpeauTHU pU3NK
BaHke n aOpyre yroBopHe cTpaHe, rae je To peneBaHTHO. [poueHe dep BpeaHOCTM 3acHOBaHEe Ha
MoJenuma npoLeHe Ce Kopuryjy 3a cBe ocTarne akTope, Kao LUTO Cy pU3NK NUKBUOHOCTU UM MoZenu
HEM3BECHOCTU, Y Mepu Yy kojoj BbaHka cmaTpa Aa Tpeha nuua y4ecHUUM Ha TPXKULLTY MOry Aa UX y3my Y
063np npunukom oapefuBarba LeHe TpaHcakuuje.

(suu) HdeHmucdbukayuja u epedHosar-e obesspefiera

Ha patym 6GunaHca ctawa baHka npouemwyje ga nv noctoje 06jekTMBHM Ooka3n o obesBpehery
dUHaHCKjCKMX CcpefacTaBa kKoja HUCY eBUMAEHTUpaHa Mo dhep BpeaHOCTM Kpo3 OunaHc ycnexa.
PurHaHCKjcKo cpeacTBO MM rpyna rHaHCKCKUX CpeAcTaBa ce cMmaTpajy obesspeheHnm kaga fokasu
yKka3yjy Ha HacTaHak gorafaja rybutka, HakOH MOYEeTHOr NMpu3HaBaka CPEeACTBa, Kao U Aa porahnaj
rybutka ytuye Ha 6yayhe TokoBe roToBUHE Be3aHe 3a CPeACTBO KOjU Ce MOry Noy3aaHo MPOLEHNUTHU.



KOMEPUWJAITHA BAHKA A[l., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

3. NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOLOCTBEHUX NOJIUTUKA (HacTaBak)

() ®uHaHcujcka cpedcmea u o6aeese (Hacmaeak)
(suu) HdeHmudbukayuja u spedHosar-e obesspelhiera (Hacmasak)

OGjekTMBHN [OKa3n fa cy dumHaHcujcka cpefacTBa (ykrbyyyjyhu v BnacHuYke xapTuje of BpegHOCTH)
obesBpefeHa Mory ce cactojaTu of 3Ha4yajHUX (PUHAHCUJCKMX Tellkoha AyXHuKa unu usgasaoua,
HevcnywaBakba MNU Kplueka YroBOpHUX obaBe3a AyXHUKa, peduHaHcupawa KpeauTta of CTpaHe
BaHke Ha HauuH koju BaHka nHave He 6u y3ena y pasmaTtpawe, MHAnKauuja aa ce NpoTuB OyXXHUKa Unn
n3gaBaoua nokpehe crevajHu MOCTynak, HeCTaHKa akTUBHOI TPXULUTA 3a XapTujy o BpeOHOCTU, Unu
OPpYrux yourbuBMX nopataka Koju ce ogHOCe Ha rpyny CpeacTaBa, Kao LUTO Cy HEMOBOSbHE MPOMEHE Y
KPeAUTHOM CTaTyCy AYXHVWKa WM usgaBaoua y OKBMPY rpyne, UM eKOHOMCKM YCMOBU KOju ce
noaynapajy ca kpwewuma obasesa y okBupy rpyne. Hagarse, 3a uHBectuumje y BnacHu4ke xapTuje og
BPEAHOCTUN, 3HAYajHO MMM KOHTUHYMPaHO CMakene hnxoBe dep BPEAHOCTM UCMNOL HMxoBe HabasHe
BpeAHOCTU NpeacTaBrba objektuBaH goka3 obesspehema.

BaHka pasmaTtpa fgokase o 06e3Bpefewy nnacmaHa, kao U xapTuja o BPEAHOCTM Koje ce ApXe [0
pocneha, Kako Ha HUBOY MojeanHAaYHOr CPEACTBA, Tako Y Ha rPyMHOM HMBOY. CBY NojeAnHa4YHO 3HaYvajHu
KpeouTu, Kao 1 xapTuje oA BpegHOCTU Koje ce Apxe Ao Jocrneha ce npouekwyjy nojeaMHayHo Ha
o6es3Bpeherne. CBM MojeouHavyHO 3HaAYajHU KpeawuTu, Kao M xapTuje of BPeAHOCTM Koje ce Apxe [0
pocneha 3a koje Ce YCTaHOBM [a HUCY MNojeauHayHo ob6e3BpeheHu ce TpynHo mnpouewyjy Ha
obe3Bpehere Koje je HacTano anu Huje naeHtTudgpmkoBaHo. Kpeantn n xaptuja og BpeOHOCTU Koje ce
apxe po pocneha Koju HWCY MOjeAMHAYHO 3HauyajHM Ce TPYynHO npouewyjy Ha obe3spehene
rpynucawkemM Kpeauta W xapTuja o[ BPedHOCTM Koje ce Jpxe Ao pgocneha no  CrnvyHum
KapakTepucTukama.

Y npouetuBany rpynHor obesspefewa baHka KOpUCTU CTaTUCTUYKE MOAENEe UCTOPUJCKUX KpeTara Y
BepoBaTHOhM Aa he gohu Oo kpwera obaBesa, BpemeHa notpeGHor 3a noepahaj u n3Hoca HacTanor
rybuTka, KOpuroBaHux 3a NPoLEHy PyKOBOACTBA O TOME Aa N cy TeKyhr EKOHOMCKU U KPEAUTHU YCIOBU
TakBM Aa NocToju BepoBaTHOha ga cTBapHW rybuum mMory 61Ty Behu Unmn mMarbu of OHMX Ha Koje ykasyjy
nctopumjckn mogenu. Ctona kpwerwa obaBesa, cTona rybutka n oveknmBaHo Bpeme byayher noepahaja
pefoBHO ce Nnopeae ca CTBapHUM pesyntaTuma ga bu ce ycTaHOBMIO fa v cy ogrosapajyhu.

lNyéuum 36or obesspeherwa cpeacTaBa eBUOEHTMPaHMX MO aMoOpTM30BaHOj HabaBHO] BpeAHOCTU ce
Mepe kao pasnuka u3mely KHUroBoACTBEHE BpPEeOHOCTU (OUMHAHCWjCKOT CpeacTBa WM cajallkse
BpeaHocTn 6yayhmx npoLuereHnx TOKOBa roTOBUHE AUCKOHTOBAHUX yNoTpebom uHuumjanHe edekTneHe
KamaTHe cTone gator cpeactea. ['youum ce npusHajy y GunaHcy ycnexa n pedrnekToBaHn Cy Ha KOHTY
pesepBucama 3a rybutke no kpegutuma. Kaga gorahaju HakoH gatyma bunaHca ctakwa yTudy Ha M3HOC
CMakeHa u3Hoca rybutka 36or obesBpehera, TakBO CMawene rybutka 36or obesspeherwa ce
CcTopHMpa kpo3 bunaHc ycnexa. N'ybuum 36or obesBpehera xapTuja o4 BpeOHOCTU PacnonoXuBmx 3a
npoAajy ce MpusHajy NpeHocoM 30MpHOr u3Hoca Mpu3HaTor rybutka Ha ocTanu ykynHu pesynrtaT y
6unaHcy ycnexa. 30upHuM rybuTak Koju ce npeHocu ca ocTarnor yKyrnHor pedyntaTta Ha bunaHc ycnexa
npeacTaBrba pasnuky nameny HabaBHe LieHe yMareHe 3a U3HoC BpaheHe rmaBHULE U amopTusauuje,
cajalltbe ep BpeaHOCTU ymareHe 3a rybutke 36or obesspehera npeTxogHo npuaHaTte y GunaHcy
ycnexa. NpomeHe y pesepBucawuma 3a rybutke 36or obesBpefera koje ce MpuUnucyjy BpeMEHCKO]
BPEeOHOCTU Cy YKIby4YeHe Kao KOMMNOHEeHTa KamaTHe cTore.

Ako ce y 6yaoyhem nepuogy dep BpeaHocT o6e3BpeheHVX OyXHUYKUX XapTuja of BpenHoCTU
pacnonoxmeux 3a npogajy noseha n noseharwe Moxe Aa ce 00jeKTMBHO npunuwe gorahajy koju ce
OOroAMO HaKoH npusHaBaka rybutka 36or obesBpeherwa y OGunaHcy ycnexa, oHga ce rybutak 36or
obes3Bpeferwa CTOpHUpaA, a CTOPHUPaHN M3HOC ce MpusHaje y GunaHcy ycnexa. MehyTtum, HakHagHu
noepahaj pep BpeaHocTM 06e3BpefeHnx BNacHUYKNX XapTuja oh BPeAHOCTU pacronoXunBux 3a npoaajy
ce Npu13Haje y OKBMPY OCTaror yKyrnHor pesynrara.

BaHka BplKn oTnvc ogpeheHux kpeguTa, NnacMaHa UM xapTuja o4 BpedHOCTU 3a Koje je yTBpheHo Aa
Hehe 6uTK HannaheHu (BuaeTV HanomeHy 4(6)).

(k) N'omoeuHa u 20MOBUHCKU eK8ugasieHmu

[OTOBMHA ¥ TOTOBWMHCKM €KBMBanNeHTU obyxBaTajy roToBMHY Yy OGnarajHu, cpefctBa Kop LEHTpanHux
GaHaka KojuMa ce MOXe HeorpaHu4eHo pacrnornaraT U BUCOKO NUKBUAHY (OUHAHCUjCKYy akTMBy ca
pocnehem kpahum o 3 meceua, Manum puU3MKOM NPOMEHEe BPEAHOCTU, a Koja Ce KOPUCTE Of CTpaHe
BaHke 3a ynpaBrbare KpaTKOpOYHOM NIMKBUAHOLLAY.

HoBuaHa cpefacTBa ce Boae No amopTU30oBaHOj BpeAHOCTM Y BrunaHcy cTama.

10



KOMEPUWJAITHA BAHKA A[l., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

3.

NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NOJIUTUKA (HacTaBak)
(n) Cpedcmea u ob6aee3e HaMeH-eHe MP208UHU

CpeactBa n obaBese HamerseHe TProBMHW NpeacTaBrbajy cpeAcTsa n obasese koje baHka HabaBrba
WK Koja Cy HacTana npeBacxXo4HO Y Uuriby Npofaje Ui NoHoBHOr oTkyna y 6nuckoj 6yayhHocTu, unm
Koje BaHka apxu y okBupy noptdonuja KojuM ce jeAVHCTBEHO yrnpaBrba Y Luiby KpaTKopoyHe Aobutu
UNN perncTpoBama nosuuuje.

CpencTBa 1 ob6aBese HaMeHeHe TProBUHM Ce NMOYETHO NPU3Hajy U HaKHaZHO Mepe Mo hep BPeAHOCTM Yy
n3BeLTajy 0 PMHAHCMK|CKOj MO3WLMjM, ca TPOLUKOBMMA TpaHCakuuje AUPEKTHO MpusHatum y GunaHcy
ycnexa. CBe nsMeHe y dep BpeOHOCTU Ce NpU3Hajy y OKBMPY HETO npuxoda O Tproeawa y GunaHcy
ycnexa. CpefacrtBa u ob6aBe3e HaMew-eHe TProBUHU Ce He peknacudyKyjy HaKoOH HMXOBOI MOYeTHOr
npu3HaBaka, OCUM LUTO Ce HeAepuBaTHa CPeACTBa HaMeweHa TproBakby, WM3y3eB OHWUX Koja Cy
Oo3HayeHa Mo dpep BPeAHOCTM KPO3 OunaHc ycnexa MpUIMKOM MOYETHOr MNpu3HaBamwa, Mory
peknacuukoBaTn U3 Kateropuje HaMerweHe TProBakby, YKONMKO Ce BULLE He ApXKe ca LurbeM npofaje
UK NOHOBHOT OTKyna y 6nmckoj 6yayhHocTu, 1 ako cy crnefehu ycnosu UCNyHEHN:

® Ako (pMHaAHCKjCKO CpeacTBO Mcnywasa AeduHULMjy nnacmaHa u noTpaxuBara (ako PUHAHCKjCKO
CpeacTBO Huje Mopano pga ce Krnacudukyje kao HaMerseHO TProBakby MPUITMKOM MOYeTHOr
npu3HaBaka), OHAa Ce OHO MOXe peknacudgukoBaTn U3 KaTeropuje HameweHe TproBakby, Camo
YKOMMKO MPaBHO nuue uma Hamepy v MoryhHOCT ga ApXv hMHaAHCKjCKO CPeACTBO Y OOrnenHoj
6yayhHocTv nnu go werosor gocneha.

® AKO (hMHaHCUKjCKO CPeAcTBO He UCnywasa AedUHMLM])y nracMaHa v noTpaxuBara oHAa ce OHO
MOXe peKrnacuuKoBaTh U3 KaTeropuje HamereHe TproBamy, anv caMmo y peTkuM crny4vajeBnma.

LHepusamu

duHaHcujckn aepvBaTtn obyxsaTtajy ghopwapd u swap TpaHcakumje. PrHaHCHjckM epmBaTy MHULMjANHO
ce npuv3Hajy no HabaBHOj BPEAHOCTM U HAaKHaAHO Ce npepayvyHaBajy no TPXKMWLLUHOj BPEOAHOCTU. TPXULLHE
BpeAHOCTUN ce Jobujajy Ha OCHOBY pasnuuuTUX TEXHWKA NpoLeHe, YKibydyjyhn ONCKOHTOBaHe HOBYaHUX
TokoBa. PUHAHCKH|CKMN AepuBaT Ce payvyHOBOACTBEHO MpUKasyjy Yy OKBMPY akTVMBE YKOMUKO je H1xoBa
TPXULLHA BPEAHOCT MO3WTWMBHA, OAHOCHO Y OKBMPY MacuBe YKOMWKO je HMXOBa TPXULUHA BpeaHOCT
HeratuBHa. MpomMeHe y TPXMULUHOj BPeAHOCTU (PMHAHCUCKUX AepuBaTa uckasyjy ce y ussellTajy o
YKYMHOM pe3ynTaTy, y OKBMPY HETO Npuxoaa Of TproBaka.

(M) Kpedumu u nompaxueam-a

Kpeoutn un notpaxuBawa Cy HefepvBaTHa puHaHCMjcka cpedcTBa ca (PUKCHUM WM OOpeavBUM
oTnnaTama Koja HUCY KOTMpaHa Ha akTMBHOM TPXWLTY M koja BaHka He HamepaBa Aa npoaa y KpaTkoM
poky. Kpeautn n notpaxumeara HacTajy kaga baHka nnacmpa HoBau unu ycnyre AyxHuky 6e3 Hamepe
ha Jarbe Tpryje oBuM nnacmaHuma. KpeguTtn m notpaxuBaka obyxBaTajy nnacmaHe OaHkama wu
nnacmaHe knujeHtuma. Kpeoutn u noTpaxuBaka ce WHMLMjanHo BpedHyjy no HabaBHO] BpeaHOCTU
yBehaHOj 3a [OWMpEeKTHe TpaHCaKUMOHe TpOLIKoBe. HakoH WHMUMjanHOr npusHaBaka, KpeauTtun u
noTpaxvBaka ce BpPeaHyjy No aMopTM30BaHUM BPEeLHOCTMMA MPUMEHOM MeToAa edeKTUBHE kamaTHe
cTone.

Kpeaoutn opobpenn y avHapvma, 3a Koje je yroBopeHa 3alituTta of pusvka nyTem Be3vBaha 3a Kypc
AvHapa y ogHocy Ha EYP, apyry nHoctpaHy BanyTy unv pact MHAEKCa LieHa Ha Mano npepadyHaTu cy y
AVHape Ha daH GunaHca y cknagy ca ogpeabama KOHKpeTHOr yrosopa 3a KpeauT. EdekTtn nssplueHor
npepavyHa Cy UckasaHu y OKBMPY Mpuxoda W pacxoda oA TproBawa. Kpeantun ce mpukasyjy y uUsHocy
yMar-eHOM 3a MNojeauHayHa v rpynHa pesepsucarba no ocHoBy obesspefera. MNojeauHayHa u rpynHa
pesepBucaka ce 04y3MMajy Oof KHUrOBOACTBEHE BPEAHOCTU KpeawTa Koju Cy MAEHTUMWKOBAHW Kao
obesBpefleHn ga 6u ce HMxoBa BPedHOCT CMakuna OO HWUXOBE HadoKHaavBe BpegHOCTU. AKO y
6ynyhem nepuogy fohe Ao cmamena obesspehera 360r rybutka, a cMamere ce Moxe 06jeKTUBHO
npunucatn gorahajy koju ce OOrOAMO HakoH Mpu3HaBawa rybutka 36or obesspehera (kao LWTO je
noborbwarwe y KpeAMTHOM PejTUHIY AYXHUKA), OHAa Ce 3a NPeTXo4HO npu3HaT rybutak 36or
obesBpefewa cTOpHMpa pesepsucare 3a obesspeherne. CTOPHNPaHN U3HOC Ce MpU3Haje y n3BeLuTajy
0 YKyMHOM pesynTtaTy y OKBUPY NPUXOAa OA yKnaara TpoLuKoBa ob6esBpehena 3a kpeauTHe rybuTke.

(H) UneecmuyuoHe xapmuje o0 epedHocmu

VHBecTMUMOHEe XapTuje o BPeAHOCTU Ce MHULMjariHO BpeadHyjy no dep BpeaHOCTU, yKkibydyjyhu n cee
OMPEKTHe TpaHCaKuMOHe TPOLUKOBE, 3a CBe XapTuje OA4 BPEeOHOCTW Koje ce He uckasyjy no dep
BPeOHOCTN Kpo3 GunaHc ycnexa, OOK Ce HUXOBO HaKHaAHO BpedHOBa-€ BPLUM Y 3aBWCHOCTU Of,
HMXOBE Knacudukaumje Kao xapTuja koje ce apxe Ao gocneha, kao xaptuja no dep BpeaHOCTH KPO3
BGunaHc ycnexa unm kao xapTuja pacnonoxusmx 3a Nnpoaajy.
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3. NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOLOCTBEHUX NOJIUTUKA (HacTaBak)

(u) ®uHaHcujcka cpedcmea Koja ce dpxe do docrneha

duHaHcKjcka cpeacTea koja ce apxke Ao gocneha cy HegepuBaTHa (PUHAHCKjCKa CpeacTBa ca PUKCHUM
Unu yTBpaMBMM pokoBuMMma nnahawa u gukcHMM pokoBuma gocneha, 3a koje baHka uma Hamepy u
MoryhHOCT ga ApXu OO poka gocrneha M koja HWUCY MCKa3aHa Kao dmHaHcujcka cpeactBa no dep
BPEAHOCTU KPO3 BUnaHc ycnexa unm kao cpecTsa pacrnosioxuea 3a npoaajy.

duHaHcKjcka cpeacTBa Koje ce Apxe Ao gocneha ce wmckasyjy NoO aMOpPTU30BaHO] BpegHOCTU

kopuwherwem MeToga edekTuBHe kamaTHe ctone. Y cnyyajy ga gohe A0 npofaje 3HadyajHor gena

UHaHCKjcKMX cpeacTaBa koja ce Apxe Ao gocneha, uena kateropuvja he 6utn peknacmgukoBaHa kao

pacrnonoxvea 3a npopajy, ogHocHo baHka Hehe OuTM y MoOryhHOCTM [a M3BpLIM MOHOBHY

Krnacudukaumjy omHaHCHjCKUX cpeacTaBa Koja ce gpxe 0o gocneha, H1 y Tekyhem, HM Yy HapegHa aBa

n3BellTajHa nepuoga. Mehytum, npogaja n peknacudurkalmja y HEKOM Of HaBeLeHUX crny4yajeBa Hehe

yrpo3nTu peknacudukauujy:

e [Ipogaja unu peknacudukaumja Koju cy U3BpLUEHN HenocpeaHo npe poka gocneha, Tako NpoMeHe y
TPXWLIHUM KaMaTHUM cTornama He Ou Mmane 3HavajaH yTuuaj Ha dep BpeaHOCT uHaHcujckor
cpencTsa,

e [Ipogaja unu peknacudukaumja Koju Cy M3BPLUEHN HAKOH WTO je BbaHka HannaTtuna Hajpehu geo
rnaBHuLEe bMHaHCKHjcKor cpeacTea U

® [Ipogaja nnn peknacudurkaumja Koju ce OgHOCe Ha nojefMHavHe cry4dajeBe, 3a Koje Cce He oyekyje
na he ce NOHOBHO AOroauTW, OOHOCHO KOjU HUCY Nof KOHTpoSioMm BbaHke u kao TakBu ce He Mory
npeaBvaeTn y pasyMHOj Mepu.

(uu) duHaHcujcka cpedcmea no ¢hep epedHocmu Kpo3 6usnaHc ycriexa

®uHaHcmujcka cpedcTtBa Mo dep BpegHOCTM Kpo3 OunaHc ycnexa cy duMHaHcujcka cpedcTtsa
KnacudukoBaHa kao CpefcTBa Koje ce OpXU pagu TproBaka Ui Koja cy nocrie NoYeTHOr Npu3HaBaka
HasHayeHa of cTpaHe baHke kao dwmHaHcujcka cpeactBa no dep BpPeAHOCTM Kpo3 GunaHc ycnexa.
duHaHcKjcka cpeacTBa no dep BpPeAHOCTM Kpo3 OumaHc ycrnexa Cy cpeacTBa koja Cy CTeyeHa unum
HacTana NpBEHCTBEHO pagu npofdaje unm KynoBuHe y Gnuckoj 6yayhHocTu, koja cy geo nopTtdonuja
UHaAHCKJCKNX WMHCTpYMeHaTa Kojuma ce 3ajefHO ynpaBrba WM 3a Koja MoCToju AoKa3 O HedaBHOM
ocTBapekry A0bWTY Y KpaTKOM POKY Mnn AepuBaTy.

(uuu) @PuHaHcujcka cpedcmea pacrnosoxuea 3a npodajy u ydewha y kanumany

duHaHcKjcka cpeacTBa pacnonioxuBa 3a npofajy Cy HeaepvBaTHa (PUHAHCKjCKa cpeacTBa koja cy
HasHayeHa Kao pacronioxusa 3a NpoAajy Unu kKoja HMCy knacudukoBaHa HWU Yy jedHy Apyry kateropujy
duHaHcujcknx cpefcTtasa. PrHaHCuHjcka cpefcTBa pacrnornioxvBa 3a npogajy cy nnacMaHu 3a Koje
nocToju Hamepa ApXara y HeogpeheHoM BpeMeHCKoM nepuody, Koju mory 6utu npogate 36or notpebe
3a NUKBMAHOLINY MNK ycnea NnpoMeHe KamaTHUX CTona, AEBU3HMX KypceBa v TPXULLHKUX LieHa.

YKONMKO 3a pMHaHCKjCka CpeAcTBa pacronoxvBa 3a NpoAajy He MocToju aKTUBHO TPXULLTE, HsMXOBO
BpeaHoBawe ce BpLuM no HabasHOj BpeaHocTn. CBa ocTana (huHaHcujcka cpecTBa pacrnonoxvea 3a
npoaajy ce BpeaHyjy no dep BpeaHOCTU.

Mpuxoam n pacxoam of KamaTa nNpusHajy ce y bunaHcy ycnexa npyMeHoM meTtoa edekTMBHE KaMaTHe
ctone. lNMpuxoae oa aveuaeHan baHka npu3Haje y MOMEHTY npunvea eKoHomcke kopuctu. MNpuxoan n
pacxoam No OCHOBY KYPCHUX pasfuvka Koju HacTajy No OCHOBY XapTuja o4 BPe4HOCTU PacronoXuBuX 3a
npopaajy NpusHajy ce y OKB/pY M3BeLUTaja O yKynHOM pesynrary.

Octane npomMeHe y ep BpeaHOCTM ce MpuaHajy y OKBMPY OCTarnor yKyrnHor pesynrata OO0 TpeHyTka
npofaje unu obesBpeherwa xapTvje of BpPedHOCTW, Kada ce KyMynupaHu Npuxoau U pacxoawm,
NpeTXoaHO MPU3HATV Yy OKBUPY OCTarlor YKyMHOr pesynTaTa, peknacuduvKyjy 1 uckasyjy y OKBUPY
npvxoda v pacxoaa, kao Kopekuyja rno OCHOBY peknacudukauyje.

Y cnyyajy kaga duHaHcujcka cpecTBa pacrnosfioxusa 3a npoaajy 3abenexe nag gep BpeaHOCTH, y3
nocTtojatbe OOjeKTMBHUX AoKasa ymakera BpegHOCTM cpeacTaBa (AyroTpajaH U KOHTMHyMpaH nag
BPedHOCTU y nepuody AyXem of ABaHaecT Meceuun, kao W nap BpegHoctn usHag 30% HabasHe
BPEAHOCTU CPeAcTaBa), akyMmynvpaHu rybutak Koju je npusHaT AMPEKTHO y KanuTan UCKibMXKaBa ce 13
Kanutana u npusHaje kao pacxop obGesBpefena, Mako npu3HaBake (UHAHCKCKOr CpeacTBa Huje
npecrtano (MPC 39.59, MPC 39.67 n MPC 39.68).
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KOMEPUWJAITHA BAHKA A[l., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

3. NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NOJIUTUKA (HacTaBak)
(H) UHeecmuyuoHe xapmuje o0 epedHocmu (Hacmaeak)
(uuu) @PuHaHcujcka cpedcmea pacrnosoxuea 3a npodajy u y4ewha y kanumany (Hacmaeak)

HepepvBaTBHa (puHaHCWjcka cpefdcTBa ce MOry peknacudukoBaTtm W3 KaTeropuvje cpeactasa
pacnonoxmenx 3a MNpoAajy y KaTeropujy Kpeguta W noTpaxuBakwa Yy Cryvajy kaja 3adoBOSbe
KpuTepujyme aeduHucaHe 3a Ty Kateropujy u ykonuko baHka nma Hamepy n moryhHOCT Aa Ta cpeactsa
OPXK1 y NpeaBuanBoM BPEMEHCKOM nepuoay y 6yayhHoctv nnm o wsmxosor gocneha.

(o) HekpemHuHe u onpema
(u) [lpusHaeam-e u pedHoBaH-€
MoyeTHO Meperse HEKPETHMHE U onpeme BpLUK ce No HabaBHOj BPeAHOCTW MW MO LIEHU KOLLUTakHa.

HaGaBHa BpedHOCT ykrbydyje usgaTke Koju ce AMPEeKTHO Mory npunucati Habaeum cpeacTtsa. KynrbeHu
codTBEP KOjU je cacTaBHU AE0 HEoNnxodaH 3a (yHKLUMOHAaIIHY ynoTpebrbMBOCT onpemMe, kanutanuayje
ce Kao [ieo Te onpeme.

HakoH mouyeTHor npu3HaBatsa, onpema ce BpefHyje Mo HabGaBHOj BPEAHOCTU yMa-€HOj 3a YKYMHY
aKyMmyrnupaHy amopTu3aumjy 1 yKyrnHe akymynvpaHe rybuTke ycrnen cMakersa BpeaHOCTH.

HakoH no4eTHOr npu3HaBaha, HEKPETHUHE Ce BpedHyjy MO pPeBanopu3alMoOHOM W3HOCY, Koju
npeAcTaBrba HUXOBY ep BpeQHOCT Ha AaTyM peBanopusauuje ymaweHy 3a HakHagHy akymyrnupany
amopTu3aumjy u HakHagHe akymynupaHe rybutke 3bor ymarwera BpegHocTu. PeBanopusauuvja ce BpLum
[OOBOJSBLHO pejoBHO, Kako 6u ce 06e3bequno Aa ce KibUroBoACTBEHA BPEAHOCT OMTHO HE pasnuKyje oa
BpeaHOCTUN A0 Koje 6u ce goLuno kopuwherwem dep BpeAHOCTY Ha Kpajy U3BeLUTajHOr neproaa.

Kaga nenoBu HeKpeTHWHE UM onpemMe MMmajy pasnuunTe KOpPUCHE BEKOBE Tpajara, OHW ce BoAde Kao
3acebHe cTaBke (rmaBHE KOMMOHEHTE) onpeme.

Jo6uum unu rybuum Hactanu oTyfiereM HeKkpeTHWHa W onpemMe yTBphyjy ce kao pasnuka mameny
BPEOHOCTU OCTBapeHe HWXOBOM MPOAAjOM U HUXOBE KHUrOBOACTBEHE BPEAHOCTW U UCKasyjy ce y
OKBMPY OCTanux npuxoga unm pacxoga.

(uu) HakHadHU mpouwkosu

TpOLUKOBU 3aMeHe cacTaBHOF ena HEKOr OCHOBHOI CpPeAcTBa MpU3Hajy ce Kao AEe0 KiWUroBOACTBEHE
BPEAHOCTM TOI OCHOBHOI CpeAcTBa YKOMMKO je BepoBaTHo ga he ce bGyaoyhe ekoHOMCke KOpuCTU
nose3aHe ca TMM cacCTaBHUM [efioM NpunntTn 'y BaHKy N aKO Ce uUeHa KowTakwa TOor gena mMoxe
noy3gaHo WU3MepUuTu. KH:VIFOBO,E[CTBeHa BpeaHOCT 3aMeHeHOr gena ce WCKbWXaBa. TpOLIJKOBI/I
pPEefOBHOT CepBUCMPaHa HEKPETHUHE 1 oNpemMe ce NpuaHajy y bunaHcy ycnexa kafa HacTaHy.

(uuu) Amopmu3ayuja

AmopTuzaumja ce npusHaje y bunaHcy ycnexa y jedHakMm roauLLbUM M3HOCMMA TOKOM MpOLEHeHOr
Beka Tpajarba fjaTe CTaBKe HEMOKPETHOCTU, NMOCTPOojera 1 onpeme, 6yayhu aa ce Ha Taj HauuH Hajborbe
ofpaxaBa O4eKMBaHa MoTpoLlHa ynoTpebHe ekoHOMCKe BPeQHOCTU caapxkaHe y cpedcTtBy. Cpeactsa
y3eTa Ha NU3WNHT ce amMopTU3yjy TOKOM nepuoaa NU3nHra Unu KOpUCHOTr Beka CpeacTBa, Y 3aBUCHOCTM
Koju je nepuog kpahw.

MpumetbeHe cToMe amopTu3auuje y Tekyhem 1 NpeTxofHOM obpadyHCcKoM nepuoay cy:

Mpouex-eH
KOpUCTaH BeK
Onuc (y roamHama) %
"paheBuHckK 06jekTn 40 2.50%
KomnjyTepcka onpema 4 25%
HawmewTaj n octana onpema 5-15 10%-15.5%
Ynarawa Ha TyfjuM OCHOBHMM CpeacTBMMA 1-11 4.25%-75.18%

MeTon amopTusaumje, KOPUCHM BEK W pesnayanHa BpEedHOCT Ce Mpouekwyjy Ha Kpajy cBakor
13BeLUTajHOr Neproaa 1 Kaga je To noTpebHO BPpLUK Ce HMXOBa Kopekuuja.

TpOLUKOBM opXaBaka cpeacTaBa ce Npu3Hajy y bunaHcy ycnexa 3a nepuog y KoMe HacTaHy.
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KOMEPUWJAITHA BAHKA A[l., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

3. NPEMMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOAOCTBEHUX MOJIUTUKA (HacTaBak)
(n) HemamepujanHa ynazama

HemaTtepujanHa ynarawa ce BpefHyjy No HabaBHO] BPEAHOCTM UMW LEHW KollTakwa yMaHeHoj 3a
amopTusauujy n ryéutke ycnen obesspehema.

HakHaZHv TPOLLKOBM MO OCHOBY ynarawa y HemaTepujarnHa ynararwa ce MOory Kanutanu3oBaTu camo y
cnydyajy kaga ce mory ouvekvBaTy noBehaHe Gyayhe ekoHOMCKe KOPUCTM Of CpPefCTBa Ha KOje Ce OHW
ofHoce. CBM ocTany TPOLUKOBW NpeACcTaBrbajy pacxo nepuofa y kojem cy Hactanm.

AmopTu3saumja ce npukasyje y GunaHcy ycnexa y jefHakvM roguilibsyMM U3HOCMMa TOKOM MpOoLeHeHOor
BeKka Tpajarba AaTe cTaBke HemaTtepujanHux ynarawa, 6yayhv ga ce Ha Taj HaumH Hajborbe ofpaxasa
o4yekvBaHa MoTPOLUHa yNnoTpebHe eKOHOMCKe BPEeAHOCTM caapxaHe y CpeAcTBy. [poLeHeHn KOpUCHHN
BEK HemaTepujanHux ynarawa usHocu og 3 Ao 5 roamMHa, ogHOCHO aMopTu3aumoHe cTone ce kpehy y
pacnoHy oa 14.29% po 33.34%.

MeTon amopTu3auumje, KOPUCHM BeK W pesugyanHa BpedHOCT ce Mpolekyjy Ha Kpajy cBakor
M3BeLUTajHOr Nepuoaa v kaga je To NoTpeGHO BpLUK Ce HUX0Ba Kopekuyja.

() MHeecmuyuoHe HeKpemHuHe

MHBECTMUMOHe HEKpeTHVUHE NMpeACcTaBrbajy HEKPEeTHUHE Koje ce ApXKe Y Lurby OCTBapuBara Npuxoaa
o[l 3aKyrHVHe Unu nopacTa BpeAHOCTU kanuTana unu y obe cBpxe, a He 3a NpoAajy y peflOBHOM TOKY
nocrioBata unM 3a Kopulwherwe Yy NpousBoArkM WM Habasuu [oGapa wnu ycnyra unm y
aAMUHNCTpaTUBHE CBpXE.

|/|HI/ILI,I/IjaJ'IHO BpeaHOBake WMHBECTULMOHUX HEKPETHWHa Cce BpLlin no Ha6aBHOj BpeaHoCTn, OAHOCHO
ueHn kowTtana. HabGasHa BpeOHOCT KynibeéHe WHBEeCTUUMOHE HEeKpeTHUHe O6yXBaTa HBEeHY
Kynonpouaij LeHYy U CBe usaatke KOjI/I Cce JUPEKTHO MOory npunmcatum HabaBLM cpeacTtea.

3a HakHagHO BpedHOBake MHBECTULIMOHMX HekpeTHWHa BbaHka kopuctun mopen HabaBHe BpeaHOCTMH,
O[HOCHO MHBECTULMOHE HEKPETHWHE Ce BPeaHyjy No HabaBHOj BPEOAHOCTV YMakeHOj 3a akyMynvpaHy
amopTusauujy n ryéutke ycnen obesspehema.

MpouereHn Bek Tpajawa MHBECTULIMOHMX HEKpeTHMHa je 40 roguHa, a amopTu3aumja ce obpadvyHaBa
no cronu of 2.5%. AmopTusaumja ce npukasyje y bunaHcy ycnexa y je4Hakum roguvibyvM M3HoCcKMMa
TOKOM MPOLEH-EHOr BeKa Tpajarba AaTe CTaBke HemnokpeTHocTwu, Oyayhu ga ce Ha Taj HauvH Hajborbe
ofpaxkaBa OYekMBaHa NoTpoLlHa ynoTpebHe eKOHOMCKE BpeaHOCTU cafpXKaHe y CPeacTBY.

(p) Jlusuhe

Mo ocHoBy yrosopa o nuanHry baHka ce nojaerbyje Kao KOPUCHWK Nu3nHra. baHka knacudwvkyje nuanHr
Kao rHaHCUjCKN y Cryyajy Kafa je yroBOpoOM PerynucaHo Aa ce Yy OCHOBWM CBW PU3ULIM 1 KOPUCTU MO
OCHOBY BNacHWULITBA Haf NPegMeToM NU3NHIa NpPeHoce Ha KopucHuka nusuHra. CBu octany yrosopu o
TIN3VHTY Ce KNacuuKyjy Kao yroBopu O onepaTuBHOM JIU3NHTY.

JIn3nHT yroBopw Koju Ce ogHOCE Ha 3aKyn NMOCMOBHOM NPOCTOpa Y KojuMa ce Hanase ekcrnoautype batke,
YIrMaBHOM Ce OAHOCE Ha ornepaTuBHW nuauHr. CBa nnahara TOKOM FofMHe MO OCHOBY OMepaTUBHOT
NU3KHra, eBMAEHTUPaHa Cy Kao TPOoLUaK y U3BELLTajy O YKyMHOM pe3yrTaTy paBHOMEPHO NPaBONUHUICKU
TOKOM Mepuoaa Tpajara NuaunHra.

CpeqacTsa koje ce Apxe Nno OCHOBY yroBopa 0 (MHaHCWJCKOM MU3WHIY Ce Npu3Hajy kao cpeactsa baHke
no HMXOBOj hep BPEAHOCTM WK, ako je Ta BPeOHOCT HuXa, Mo cafallk0j BPEAHOCTM MUHUMAMHWX
NU3NHI pata, yTBpNeHMX Ha Mo4YeTKy Tpajaka yroBopa o nusuHry. OproBapajyha obasesa npema
AaBaoly NM3nHra ykrbydeHa je y okBupy m3aBeluTaja o domHaHCUjCKOj No3nuumju kao obaBesa Nno OCHOBY
duHaHcHjcKor nuanHra. JInsmHr pate cy nogerbeHe Ha AeO KOoju ce OAHOCKM Ha (PUHAHCUJCKM TPOLLaK n
Aeo Koju ymarbyje obaBedy Mo OCHOBY (PMHAHCWCKOT NW3WMHIa, Tako Aa Ce MOCTUrHe KOHCTaHTHA
KamaTHa cTona Ha npeocTanom feny obasese. PMHAHCW|CKM TPOLLAK Ce NCKasyje ANPEKTHO Kao Pacxos
nepuopga.

(c) Ob6esepehene HeghuHaHcujckux cpedcmasa

KimroBoacTeeHa BpeOHOCT HeMUHaHCUJCKMX CpeAcTaBa, OCUM  WHBECTUMLMOHUX HEKPETHWHA U
OAJIOKEHUX MOPECKMX CpefcTaBa, Ce aHanMaupa Ha Kpajy CBakor W3BeluTajHor nepuofa, kako 6w ce
YyTBPAWUIIO Aa N NMOCToje nokasaTerbu Koju ykasyjy Aa je Aowso o wuxoBor obesspeheHa. Y cnyyajy
Oa ce yTBpAM Aa noctoje oapeheHn nokasaterbu obesspehera, yTBphyje ce HagokHaaMBa BpPeaHOCT
cpeactaea. 'ybutak no ocHoBy obesBpeherba ce npu3Haje ako KHUroBOACTBEHA BPEAHOCT cpeacTsa
npesasunnasv Heropy NnpoLereHy HagokHaaMBY BPEOHOCT.
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KOMEPUWJAITHA BAHKA A[l., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

3. NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NOJIUTUKA (HacTaBak)
(c) Ob6esspehene HeghuHaHcujckux cpedcmasa (Hacmaeak)

HapookHagvBa BpedHOCT cpedcTBa ce yTBphyje kao BpedHOCT Koja je Beha of ynotpebHe BpegHoOCTU
cpeactsa U weroBe ep BpegHocTu. 3a noTpebe yTBphHUBama ynotpebHe BPEeAHOCTU, MPOLIEHEHM
O6yoyhn HOBYaHW MPUNMBM MO OCHOBY CPEACTBa Ce [AWMCKOHTYjy Ha HWXOBY cajallkby BpeaHoCT,
NMPUMEHOM [WUCKOHTHE CTOMe Mpe nopesa, Koja ofpaxaBa TPEHYTHY TPXKMULUHY MPOLEHY BpeMeHCcke
BPEAHOCTUN HOBLA, Kao U pusmnka cneLmduyHmx 3a cpeicTso.

Mybutak no ocHoBy obe3Bpefetba ce NpusHaje y cryyajy kaaa je KrbUroBoACTBeHa BPeHOCT cpeacTsa
Beha o[, weroBe HaJokHaauBe BpedHOCTU. [ybutak no ocHoBy obesBpefiera ce NpusHaje y OKBUpY
pesynTaTta nepuoga.

lN'y6uum no ocHoBy ob6esBpefera 13 NPeTXoAHUX Neproaa ce MpoLekyjy Ha Kpajy CBakor U3BeLuTajHor
nepvoaa, kako 6u ce yTBpauno Aa nu je AOWNO A0 CMakbena rybutaka unm ga oHu BuLLE He MOCToje.
l'ybutak no ocHoBy obe3Bpeherwa ce ykuaa y crnydvajy Aa je Oowno Ao MpPOMEHE MpPeTrnocTaBKu
KopuwheHux 3a yTBphuBame HagoKHaamBe BpeaHoOCTH cpeacTtea. ['ybuTak no ocHoBy obesBpehetrba ce
yKnga camo A0 M3HOca A0 Kojer KHMroBOACTBEHA BPEAHOCT CpeAcTBa He npenasut KhsMroBOACTBEHY
BpedHOCT koja Ou 6una yTtBpheHa, ymamweHa 3a amopTu3auujy cpefctBa, Yy cryyajy Aa Huje 6uno
npu3HaBara rybutka no ocHosy obesspefema.

(m) OQeno3umu, kpedumu u cy6opduHupaHe ob6asese

[enosutu, AyXHWYKe XxapTuje of BPEeAHOCTM, KpeauTu M cybopauHupaHe obGaBese npencTaBibajy
OCHOBHW M3BOp UHaHCUpara baHke.

BaHka knacudukyje MHCTpyMeHTe brmHaHcupana kao ouHaHcujcke obaBese unu kao kanutan y cknagy
Ca CyLUTUHOM YrOBOPEHMX YCIoBa 3a KOHKPETHWN MHCTPYMEHT.

[enosutu, OyxHUYKe XxapTuje oO BPEedHOCTM, KpeauTu u cybopauHupaHe obaBese ce MHULMjanHo
BpeaHyjy no cep BpedHocTV yBehaHoj 3a CBe OMPEKTHE TpaHCAKLMOHE TPOLUKOBE, JOK Ce HMXOBO
HakHaZHO BpeAHOBak-€ BpLUM MO amMOpPTM30BaHO] BPeOHOCTM NMPUMEHOM MeTofa edeKTMBHE kamaTHe
cTone.

(y) Pesepesucama

PesepBucame ce npusHaje y crny4ajy kaga ce odekyje ga he baHka, kao pesyntaT npownux gorahaja,
MMaTh cajallkby 3aKOHCKY unu u3BefeHy obaBesy, Koja ce MOXe MNoysdaHo YTBpPAMTM U 3a uuje
n3mupere ce ovekyje oa he gohm oo ognvea pecypca, Koju npeActaBibajy eKOHOMCKY KOPUCT 3a baHky.
PesepBsucawe ce yTBphyje nyTem AUCKOHTOBaka oyeknBaHux Gyayhnx HOBYaHWX ognvea, NMPUMEHOM
OVCKOHTHE cTone npe nopesa, Koja ofpaxaBa TPeHYTHY TPXWLIHY MPOLEHY BPEMEHCKE BPedHOCTU
HOBLa 1, TaMo rae je To oarosapajyhe, pusmka cneumdpuyHux 3a obaseay.

(8) BeHegpuuyuje 3anocneHux

Y cknagy ca nponucuma Koju ce npumetrbyjy y Penybnuum Cpbuju, baHka je y obasesn ga nnaha
obaBe3e ApxaBHMM OHOOBMMA Kojuma ce obGesbefyje couujanHa curypHocT 3anocneHux. Ose
obaBe3e ykibydyjy AOMPMHOCE 3a 3amnocrieHe Ha TepeT Mocrofasua Yy WM3HOCMMa obpadvyHaTuM Mo
cTonama MponucaHMm peneBaHTHUM 3aKoHCKMM nponvcuma. baxka je, Takohe, obasesHa ga oa 6pyTo
3apafa 3anocrnieHnx obycTaBu AOMPUHOCE U Aa WX, Y MUMe 3anocfieHux, ynnatm Tum doHgosuma.
HonpuHocy Ha TepeT mocrnogasua M AOMNPUHOCK Ha TepeT 3anocreHor ce KiwWxke Ha TepeT pacxoda
nepuoga Ha Koju ce ogHoce.

Y cknagy ca 3akoHom o pagy, baHka je y obasesu ga mcnnatv HakHagdy 3anocfieHMMa MpUMKoM
opnacka y nensujy. [lyropoyHe ob6asese No OCHOBY pe3epBuCara N0 OCHOBY OTMPEMHMHA 3a OAnasak y
NeH3njy HaKoOH WCMyHEHWX YyCroBa, uckasaHe Ha gaH 31. peuembpa 2015. roguHe npefcTaBrbajy
cajallhy BpeAHOCT ovekmBaHux Byayhunx ncnnata sanocneHuma ytepheHy akTyapckvuM ogmepaBakem
y3 kopuwhene npeTnocTaBky obenofaweHnx y HanomeHn 36(6).

(h) PuHaHcujcke 2apaHyuje

dPurHaHcKjcke rapaHuvje npegcTaBrbajy yroBope kojuma ce baHka obaBesyje ga msBpwm nnahawa
HUXOBUM KOpUCHMLMMA 3a rybuTke Hactane 300or HeucnywaBakwa obaBese nnahawa oppeheHor
AyXHuka no gocnehy obaBese, a y cknagy ca ycroBnMa AY>KHUYKOT MHCTPYMEHTA.
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KOMEPUWJAITHA BAHKA A[l., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

3. NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NOJIUTUKA (HacTaBak)
(h) ®uHaHcujcke eapaHyuje (Hacmaeak)

OGaBese No PmMHaHCU|CKMM rapaHumujama ce MHULMjanHo npusHajy no dep BPeAHOCTU, a MHULMjanHa
dep BpeaHOCT Ce amopTu3yje TOKOM Tpajaka hrHaHcujcke rapaHumje. O6aBesa No OCHOBY rapaHuuje
Ce HakHagHO ofgMmepaBsa y M3HOCY Koju je Behu og amopTusoBaHe BPEAHOCTU M Cafallke BPedHOCTU
ovekmBaHor Oyayher nnahawa (kaga je nnahawe NO OCHOBY rapaHuuje BepoBaTHO). PuHaHcujcke
rapaHuvje ce eBMAEHTUPAjy Y OKBUPY BaHOWMAHCHNX CTaBKM.

(x) Kanuman u pesepse

Kanutan BbaHke obyxBaTa OCHMBauke akuuje, akuuje HapeaHUX emucuja, eMUCUOHY NpemMujy, pesepse,
pesepBe ep BpegHOCTU, akyMynmpaHun pesynTtaTt u gobutak Tekyhe roguHe.

Kanutan BaHke dopmupaH je u3 ynoxeHux cpefacraBa ocHuBada baHke y HOBYaHOM M HEHOBYaHOM
06numKy. OcHMBaY He MOXe NOBMaYnTn CpeacTBa yrnoxeHa y kanutan baxke.

(k) 3apada no akyujama

BaHka npuka3syje 0CHOBHY M ymaheHy 3apagy Nno akuuju 3a concteeHe obuyHe akumje. OcHoBHa 3apaja
no akuuju ce payyHa JgerbereM JobuTka unu rybuTka Koju npunaga BracHuuMMa obuYHMX akuuvja
BaHke noHgepucaHum npocekom 6poja 0OMYHUX akumja y onTulajy TOKoM nepuoga.

YmareHa 3apaga Mo akuujy ce padvyHa felbereM KopuroBaHor nobutka vnv rybuTka koju npunaga
BRacHMUMMa obuyHux akuuja 3a edpekte npedepeHuMjanHuX, 3aMeHbUMBUX akuuja, NoHAepuCcCaHuM
npocekoM 6poja 06MYHNX akumja y onTuLajy TOKOM nepuoaa.

(3) MH3eewmaeam-e no cecmeHmMuma

CermeHT nocnoeama je Aeo baHke koju ce 6aBy NOCNOBHMM aKTUBHOCTMMA U3 KOjUX CE MOry OCTBapuTh
Npyxo4M M HacTaTu TPOLUKOBM, YKIbydyjyhn mpuxoge u TPOLLKOBE KOjU HacTajy M3 TpaHcakuuja ca
apyrum genosuma baHke, uvjy nNocnoBHM pe3yntaT pedoBHO KOHTponuviwe meHapumeHT badke (kao
rmaBHM oOMepaTMBHU [OHOCWUNaL, offyka), kako Ou [OHOCMO OAnyke O anokauuju pecypca no
CerMeHTUMa 1 oueHMBao HMxoBe pesynrtate. 3a cermeHTe nocrnoBakwa baHke cy goctynHe 3acebHe
duHaHcuKjcke nHdopmMaumje.

Y cknagy ca MehyHapogHum cTaHoapaom duHaHcujckor m3seluTaBawa 8 - CermMeHTU MnocroBambsa,
BaHka obenopawyje U vHpopmauuvje O MocrnoBakwy CerMeHata, W Ha Taj Ha4YMH KOopuCHMLMMa
MHopMaLmja npyxa gogaTHe nHopMalmje 0 npuxoguma u pacxoguma Koju ce oCTBapyjy 13 Kiby4YHUX
NOCMOBHUX aKTUBHOCTW.

Mpunukom yTBphHMBara cermeHarta kopuwhenu cy:

a) pasnuMYMTM NPOM3BOAMN U YCNyre Koju CEerMeHTU Hyae;
6) oABOjeHO ynpaBrbake CerMeHTMa u

B) CTPYKTypa MHTEPHOr 13BeLUTaBamAa.

4, YMNPABJbAHWE PUSULIMMA

BaHka je npenosHana npouec ynpaerbata pUsuLuMa Kao KibyYH! efneMeHT yrpaBrbakba NocroBakeM,
C 003MpPOM Aa M3MOXEHOCT PU3MLIMMa NPOoM3nasm 13 CBUX MOCMOBHUX aKTUBHOCTM, Kao HeOABOjUBOT
Jena GaHKapcKor MocrioBakba, KojuMa ce ynpaBrba Kpo3 UAEHTUMMKOBaHE, Mepewe, yonaxaBatrse,
npahere M KOHTPOIy, OOAHOCHO YCMOCTaBrbakeM OrpaHuyersa puaivka, Kao M U3BeLUTaBame Yy ckragy
ca cTpaTtersjama u nonuTrkama.

BaHka je ycrnocTaBuna cBeobyxBaTaH M Moy3daH CUCTeM ynpaBibakwa pusulyMmMa Koju obyxsata:
cTpaTervje, NONUTVKE W NMpoUEAype ynpasrbaka puanuuMa, oarosapajyhy opraHusauuoHy CTPYKTypy,
edeKTVBaH 1 edrkacaH NpoLec ynpasrbatba CBUM pU3MLMMa KOjuMa je U3MOoXeHa, afeKkBaTaH CUCTEM
YHYTpaLUHMX KOHTpOra, ogroBapajyhut MHPOPMaLMOHU CUCTEM U afeKBaTaH NpoLec MHTepHe NpoLeHe
afleKBaTHOCTM KanuTana.

Mpouec ynpaBrbaka pUsMLMMa YKIbyYyje jacHO pJedwuHUcawe W OOKYMeHToBake npoduna
PU3NYHOCTK, Kao U ycknahuearwe npoduna pnsmyHocTh ca cknoHowhy baHke 3a npeysumarse pusmka,
ay cknagy ca ycBOjeHUM cTpaTternjama v nonutukama.
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4, YMNPABJbABE PUBNLIMMA (HacTaBak)
(h) ®uHaHcujcke 2apaHyuje

CrtpaTervjom ynpaBerbawa pusnumma u CrpaTervjom ynpaerbawa kanurtanom, baHka je nocrtaBuna
cnepehe unrbeBe y OKBMPY cMCTEMA ynpaBrbaka pusnLMa: MUHUMU3UPpake HeraTMBHUX edpekaTta Ha
UHaHCKjCKM pe3ynTaT 1 Kanutan y3 nowToBake AedUHUCAHMX OKBMPA NPUXBaTILUBOM HABOA pU3NKa,
ofpXaBarwe MOoTpebHOr HMBOa afekBaTHOCTW KanuTana, pas3Boj akTMBHOCTM bBaHke y cknagy ca
NOCNoBHMM MOryhHOCTMMa 1 pa3BojeM TPXKULLUTA Y LiMIby OCTBapMBaha KOHKYPEHTCKUX NPEAHOCTMY.

BaHka npumetrbyje Basen Il ctaHgapae M nNepmaHeHTHO NpaTu CBe HajaBe U M3MEHE Y 3aKOHCKO)
perynaTveu, aHanusmpa yTuuaj Ha HMBO pu3uka W npegysuma mepe 3a GnaroBpemeHo ycknahveawe
CBOT M0OCNoBaka ca HOBMM MPOMMCUMMa, a Yy ckragy ca npuxsaTibvBUM HMBOOM puanka 3a baHky. Kpos
jacHo geduHncaH npouec ysoherwa HOBUX npoussoda baHka aHanuanpa yTuuaj cBUX HOBKX ycnyra u
npounssoAa Ha byayhy M3NOXEeHOCT pu3nuMMa y Lurby OonTummsalmje CBOjUX NpuMxofda U TPOLUKOBa 3a
NPOLIEHEeHN PU3UK, Ka0 U MUHUMMU3NPAaHA CBMX MNOTEHUMjanHO Moryhux HeratmBHux edpekata Ha
brHaHcujckn pesdynTtaT baHke.

CucTtem ynpaBrbaka pusmumma
CucTem ynpasrbara pusnumma je geduHncaH cnegehum aktuma:

e CrpaTervjom ynpasrbarwa pusnumma n CtpaTternjom ynpasrbarwba Kkanuranowm;
e [lonntnkama ynpasrbatba pusmumma;

o [lpouenypama ynpaBrbaka pU3nunma;

e MeTogonorujama 3a ynpaBrbare nojeanHa4yHuM pusnumma;

e  Octanum aktnma.

Ctpaternjom ynpaerbaka pusuummMa AedrH1UCaHu cy:

e [lyropoyHu umrbesu, yTBpHEHM MOCMOBHOM MOMMTMKOM WM cTpaTernjom baHke, kao u CKNOHOCT Ka
pusnumMma ogpeheHom y ckragy ca TUM LUIbeBUMa;

e  OcHoBHa Hauena npeysumara 1 ynpaerbaka pu3numnma;

o  OcHoBHa Hauena npoLeca UHTEPHe NpoLeHe agekBaTHOCTM kanuTana baHke;

o [pernen v necduHnLmje cBUX pu3nka kojuma je baHka nanoxeHa nnv Mmoxe fa byae nanoxeHa.

BaHka je yTBpAauna OCHOBHE npuHuMne ynpasibakba puUusnumma Kako oun ncnyHuna CBOje OyropodHe
unrbeBe:

e  OpraHusoBake NocrnoBaka 3acebHe opraHn3aumoHe jeanHuLe 3a ynpaBibakbe pusnumuma;

o  ®DyHKUMOHaNHa ¥ opraHusaumoHa OABOjJEHOCT aKTUBHOCTM YynpaBrbakwa pusnumMMa of pedoBHMX
MOCITIOBHUX aKTUBHOCTU BaHKe;

e CBeobyxBaTHOCT ynpaBrbata puM3numma;

o  EdekTnBHOCT ynpaBrbara pusnumma;

e LlnmknuyHoCT ynpaBrbaka pusnumMma;

e Pa3Boj ynpaBrbara pusmuuma Kkao CTpaTeLLKO OnpeaerbeHe;

e Ynpaerbawe pusmumnma je 4eo NnocroBHe KynType.

MonuTuke ynpaerbaka NojeAuHUM BpcTama pusnka 6rvke aeduHuLy:

e HaumH opraHMsoBawa npoueca ynpaeBrbawa pusMuMMa baHke U jacHa pasrpaHuyersa
OArOBOPHOCTYM 3aMnocCieHnx y CBMM pa3ama Tor npoueca;

e HauumH npoueHe pusnyHor npocmna bBaHke n meToponorvje 3a WAEHTUMUKOBAHKE U MEpPEH-E,
OAHOCHO MPOLEHY pU3MNKa;

e HauuHe npahera 1 KOHTPONE pU3Mka MU ycnocTaBrbake CUCTEMA NIMMUTA, OOHOCHO BPCTE NMMMUTA
Koje BaHka KOpUCTU 1 HUXOBY CTPYKTYPY;

e Mepe 3a ybnaxaBare pusvka 1 npasuna 3a npuMeHy Tux Mepa;

e HauuH n meToponornjy 3a crnpoBohere npoleca WHTEpHE MNPOLEeHe aeKBaTHOCTM KanuTana
BaHke;

o  [lpyHuune yHKUMOHUCaHA CUCTEMA YHYTPALLHUX KOHTPOIa;

e  OkBMpP M y4ecTanocT CTPeC TecTupara, Kao 1 NoCcTynake y Cly4vajeBuma HeNOBOSbHUX pe3ynTarta
CTpec TecToBa.
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4, YMNPABJbABE PUBNLIMMA (HacTaBak)
(h) ®uHaHcujcke 2apaHyuje (Hacmaeak)
CucTtem ynpaBrbakwa pusnuymma (HactaBak)

Mpouenypama ynpaerbawa pusuuuMa baHka Gnvke AedmHMLIEe MpoLec ynpaeibakba pusnuMma u
HaaneXXHOCTW 1 OATOBOPHOCTM CBUX OpraH13aLunoHux Aenoea baHke y cucteMy ynpasrbaka pusuuumMa.

BaHka je nojeauHayHMM MeTodonorvjama getarbHuje nponvcana MeToae 1 NpUcTyne Koju ce Kopucte y
cUCTEMy ynpaBrbaka puanumma.

HapgnexHoctn

YnpasHu 0d6op je HagnexaH 1 OAroBOpaH 3a ycBajawe cTpaTernje u nonutuka ynpasrbakba pusnumma
N cTpaTervjy ynpaeibaka KanuTanoMm, yCnoCTaBrbakwe CUCTEMA YHYTpallkMX KOHTpona y BbaHuu u
BpLM Hafs3op Hag HeroBoMm edukacHolwhy, Hagsop Hap pagom WM3eplHor opGopa, ycBajarse
TPOMECEYHNX M3BELUTaja O ynpaBrbaky pusMuMMa, ycBajake [MnaHa onopaBka, kao U cripoBohere
npoLieca MHTEpPHe NpoLieHe afeKkBaTHOCTU KanuTana v gpyro.

U3epwHU 0060p je HapnexaH M OAroBopaH 3a cnpoBohewe cTpaTernje v MNonuTuka ynpasrbaka
pusMuMMa v cTpaTernjy ynpaerbawa Kanutanom ycBajakeM npoueaypa 3a ynpaBrbake pusnumma,
OOHOCHO MAEHTUMUKOBaAHE, MEpEeHEe W MPOUEHY pusnka, U obe3behnBarem HUXOBE NPUMEHE W
n3BellTaBakeM YnpaBHor ogbopa y Be3u C TUM akTMBHOcUTMa. Takohe, M3BwHM oabop aHanuaupa
CUCTEM yMnpaBrbaka pusnLMMa U HajMakwe jeqHOM TPOMECEYHO M3BellTaBa YnpaBHuW o4bop O HUBOY
N3MNOXEHOCTU pU3NLMMa U yrnpaBrbaky pusnuvMa 1 oanyyyje, y3 npeTxofHy carnacHocT YnpaeHOr
onbopa, o cBakoMm nosehawy usnoxeHocTn baHke npema nuuy nosesaHum ca baHkom un o Tome
obaBeluTaBa YnpaBHu o460p.

Od6op 3a pesusujy je HagnexaH WM OATOBOpaH 3a aHanuMdy W Haf3op NpUMeHe W afekBaTHoOr
cnpoBofeta YCBOjeHUX cTpaTernja v NonuTMKa 3a ynpasrbakwe pusnuyvMa U cucTeMa YHyTpaLlkux
KOHTpora. Hajvawe jegHOM MeceyHo u3BellTaBa YnpaBHM ogbopa O CBOjUM akTMBHOCTUMA WU
yTBPHEHVM HENPABUMHOCTUMA U NpEeAnaxe HauMH Ha Koju he ce OHe OTKIOHUTU.

Odbop 3a ynpass/barbe akmueoM U NacueoM je HapnexaH W OAroBopaH 3a npahere W3MoXeHOCTU
BaHke puavumMma Koju npousunase m3 CTPYKType HeHuMX OumaHcHMX noTpaxvBawa, obaBesa U
BaHOMNaHCHMX CTaBkW, Kao W Mpeanarake Mepa 3a ynpaBrbake KaMaTHMM PU3UKOM U PUSMKOM
TIMKBUOHOCTW.

KpedumHu 0dbop opnyyyje o KpeanTHUM 3axTeBrMa Y OKBMpuma yTepheHnm aktuma baHke, aHanmavpa
n3noxeHocT baHke kpeAWTHOM, KamaTHOM W BanyTHOM PU3UKY, aHanuaupa KpeauTHW noptdgonvo, a
Takohe npeanaxe mepe M3spLiHom onbopy baHke.

Od60op 3a Hannamy nompaxueara HaanexaH U OAroBOpaH 3a yrpaBrbake PU3MYHUM MacMaHuma,
[OHOCK OAMyKe O OTMUCY PU3MYHMX MNMlacMaHa [0 AedUHMCAHOr NUMUTA odflyuMBara U npeanaxe
oTnuc nnacmaHa 3epLuHom ogGopy 1 YnpaBHOM o4Gopy Npeko CBOr NMMUTA.

QyHKyuja ynpasrbama pulduyuma AeduHMLLE W Mpedraxe 3a ycBajawe cTpaTternjy, nonuTuke,
npoueaype u MeTodonorvje ynpaerbaka pusnuMma,  uaeHtudukyje, mepw, ybrnaxasa, npatv u
KOHTpOnuile ¥ u3BelTaBa O pusmuuma kojuma je baHka msnoxeHa y cBOM nocnosamwy. Takohe,
HagnexHa je 3a pasBujarbe Moferna M MeTofororuja 3a ynpasrbakbe pusnLMMa U U3BeluTaBake
HapnexHux opraHa baHke.

Cekmop ynpassrbatba cpedcmeuma je OAroBopaH 3a yrnpasrbake CPeacTBMma 1 NukeuaHowhny, kao u'y
ynpaBrbatbe akTMBOM M nacuBoMm BaHke. Takohe, yyecTyje U y ynpaBrbakwy PU3MKOM JTMKBUOHOCTH,
KamMaTHOM PU3UKY 1 EBU3HOM PU3VKY.

Cekmop yHympauwre peeu3uje je OATroBOpaH 3a KOHTUHyMpaH HaAs3op crnpoBofewa nonutuka u
npoueaypa ynpaerbamwa pusvuMma, UCNUTyje agekBaTHOCT npoueaypa W ycarnalleHOCTU NocrnoBaka
ca tuMa. YHyTpallka peBusmnja o0 CBOjUM Harasuma u npernopykama maselutasa On6op 3a peBusujy u
YnpaBHu og6op.

Cekmop koHmporne ycknaheHocmu rocriogara OyxaH je fa HajMmawe jeqHOM roAuvllHbe NaeHTUduKyje
1 MpoLEHN pu3nke Te yckrnaheHOCTM 1 NpeanoXu nnaHoBe ynpasrbaka pusnuyvMa, 0 YeMmy cacTaBrba
13BeLUTaj Koju focTaerba M3spLuHoM oabopy n Opbopy 3a npahekwe nocrnoBawa baHke.
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4.1.

YMNPABJbABE PUBNLIMMA (HacTaBak)

Mpouec ynpaBrbawa pusnymma

BbaHka pedoBHO Mepu, OOHOCHO MpoLekyje pusMKe Koje je maeHTUduMKoBana y CBOM MOCIOBaHY.
Mepene nogpasymeBa NpUMMEHY KBanMTaTMBHUX W KBAHTUTATUBHWX MeToda M MoAena Mepeka Koje
omoryhyjy yoyaBare npoMeHa y npocuy puamka 1 NpoLeHy HOBMX pU3UKa.

3a cBe uvpeHTUduKoBaHe pu3nke baHka oppefyje HMXOBY 3HaAYajHOCT Koja je 3acHOoBaHa Ha
cBeoOyxBaTHOj MNPOLEHW pu3nka Koju Cy CBOJCTBEHVM MOjeQMHUM MOCNoBUMaA, MPOW3BOAMMA,
aKTMBHOCTMMa U npouecuma baHke.

Y6naxaBarbe pusnka nogpasymesa ansepcudukaumjy, NpeHoc, cMarere n/unu n3berasare pusmnka, a
BaHka ra cnpoBoau y cknagy ca pusuyHMM NpocmioM 1 CKNoHoLWRy ka pusuumma.

lMpaherwe 1 KOHTpOna pu3nka ce 3acHMBa U Ha NUMUTUMA Koje je baHka ycnocTtaBuna, Koju 3aBuce of
NOCMOBHE CTpaTervje n TPXULLHOI OKpYXeHsa, Kao M oA HMBOa pu3nka Koju je baHka cnpemHa aa
npuxeatu.

M3BelwTaju o ynpaBrbaky puavLMMa Ce pefoBHO AOCTaBrbajy: YnpasHoMm onbopy, N3spiHoM onbopy,
Opbopy 3a pesunsunjy, Ogbopy 3a ynpaBrbate akTUBHOM ¥ nacueoM 1 KpegutHom ogbopy, koju cagpxe
cBe MHAOopMaLuje HeONXo4He 3a NPOLIeHY pu3nKa N AOHOLLEHE 3aKibyyaka o pusnumma banxke.

BpcTte pusuka

BbaHka je Yy nocrnoBaky nocebHo u3noxeHa cnegehum BpCTamMa pu3nKka: KpeadUuTHOM U ca UM
nose3aHnMM pusmumma, pusnky NUKBUMOHOCTU, TPXULLHUM pusnumma, onepaTtuBHUM pusmumma, pusnky
ynarawa, pu3nky n3noXxXeHoCTun U pnU3nKy 3eMsbe, Kao 1 CBUM OoCTalimm pmsnumma KOjVI ce mory I'IOjaBVITVI
npn peaoBHOM NocroBaky baHke.

KpedumHu pu3suk

KpeauTHn pusmk je pmauk mMoryhHOCTM HacTaHKa HeraTvBHWX edyekaTa Ha (huHaHcujcku pesyntaT u
kanutan baxke ycnen HeusBplierwa obasesa AyxHuka npema baHuw.

Bbanka uma peduHucaHe kputepujyme opobpaBarba KpeauTa, U3MeHe YCrnoBa, penporpamupare u
pecTpyKkTypupawe noTpaxuBaha, Koju Cy mponucaHu npouedypama u meTogororvjama ogobpasatsa.
OpobpaBare kpeauTa BpLUM Ce y 3aBUCHOCTU Of LMIbaHOr TPXULLTA, KapakTepucTmka OyXHUKa, kao un
HaMeHe KpeaguTta.

Mpe opobpera nnacmaHa BaHka npouewyje KpeauTHy CrocoBHOCT AyKHUKA Kao MpUMapHU U3BOp
oTnnate nracmMaHa Ha OCHOBY WHTEPHO AedUHUCAHWX KpuTepujyma W MoHyfReHu komatepan kao
CeKkyHOapHW u3Bop Hannate. Ha ocHOBY WMOEHTU(UKOBAHOF M U3MEPEHOr HUMBOA KPEAUTHOr pusuka
(mpoueHe dwvHaHCKjCKOT CTawa W KpedWTHE CMNOCOBHOCTU AyXHWUKa, Kao W BPEAHOCTM W npaBHe
CUTYPHOCTWN KpeamuTHe 3aluTute 1 APYrUX perneBaHTHUX (pakTopa) U He3aBUCHOT MULLIbEHa O PUSMKY,
HaganexHu oabopu n opraHn baHke, carnacHo geduHMCaHOM cucTeMy oAJflyumBara AoHoce Opanyky o
opnobpery nnacmaHa.

[oHolletse ofnyKka O u3narawy KpeMTHOM puamnky, BaHka je aeduHncana Kpo3 cucTem oanyyvBamba y
3aBMCHOCTU Off BPCTE KrujeHaTa ¥ HMBOA U3NOXKEHOCTU: 3a NiiacMaHe y OKBUpPY AedUHUCAHOr MUMUTA,
oAnyke AoHoce KpeauTHW opbopu dunujana, a y oapeheHM cryyajeBuMa HeomnxofHa je carmacHocT
opraHusaLMoHOr Aena 3a ynpasrbakbe puanumMa. Y HafnexHOCTU LeHTpanHux KpeauTHux opbopa (y
3aBUCHOCTU O BPCTe KnujeHaTa) cy nnacMaHu usHag AedMHUCaHWX NUMUTA, KOju OAJlyke [AOHOCce Y3
NPEeTX0AHO MULLIbEHE OpraHU3aLMoHOr [ena 3a ynpasrbawe pusvumma. M3spluHn ogbop v YnpasHu
oa6op JoHoce oAnyke y cknagy ca AeUMHUCAHUM MUMUTAMA U3NOXKEHOCTH.

Mpunvkom poHolwera oanyka, nowTyje ce MNpUHLUMN OBOCTPYKE KOHTpOmne T3B. ,MPUHLMMN 4EeTBOPO
ounjy*“, kojum ce 0be3behyje oa yBeKk MOCTOjM CTpaHa Koja Npeanaxe u cTpaHa koja ogobpasa ogpeheru
nrnacmat.

3a nnacmaHe YroBopeHe Y CTpaHoj BanyTM WU Yy AMHapuma ca BanyTHOM kraysynom, BaHka
npouetsyje yTuLaj NpoMeHe Kypca AMHapa Ha MHAHCKICKO CTake U KpeaUTHY COoCOBHOCT AyXKHYKa, a
HapouMTO aHanuaWpa afeKkBaTHOCT HOBYaHUX TOKOBa [yXHWKA Y O[HOCY Ha MPOMEHEHU HUBO
KpeouTHMX obaBe3a nop npeTrnocTaBkoM fAa he gohu Jo ofpefeHVMx npoMeHa Kypca AuHapa Ha
roAMLWHEM HUBOY.
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4.1.

YMNPABJbABE PUBNLIMMA (HacTaBak)
KpedumHu pu3suk
YnpaBrbawe KpeauTHUM PU3UKOM

Y cknagy ca obumom, BpCToM U crioxeHolwhy nocrnoea koje ob6aerba, baHka je opraHusoBana npouec
ynpaerbatba KpeaUTHOM PU3MKOM U1 jacHO pasrpaHuMyunia oaroBOPHOCTU 3amnocreHux y cBuM casama Tor
npotieca.

OpraHusaumoHn Mofen cuctema ynpasrbawa KpeauTHum pusukom baHke obesbefyje apeksaTHy
KOMyHMKauujy, pasMeHy uWHdopmaumja ¥ capagty Ha CBMM OpraHu3auvoHUM HUBOMMA, a
Takohe o6e3behyje jacHy, onepaTMBHY W OpraHM3auuoHy pas3gBOjeHOCT (yHKLMje 3a He3aBUCHO
ynpasrbate pu3nuyvMa 1 akKTUBHOCTM MOAPLUKE C jefHe CTpaHe, Of aKTWBHOCTW Mpeys3nmMarba puanka,
OOHOCHO Moferny AYXHOCTW, HaAneXHOCTM W oAroBopHocTu. baHka je ycnoctaBuna v apekBaTaH
MHGOPMALMOHM CUCTEM KOjU MoApasymeBa MOTMAYHY WMHPOPMUCAHOCT NMUA YKIbYYEHUX Y CUCTEM
ynpasrbatba KpeauTHUM pU3MKOM 1 ofdroBapajyhe m3seluTaBake pykoBoacTBa baHke.

[MpuxBaTrbMB HUBO M3NOXEHOCTU KpeauTtHoM pusnky BaHke y cknagy je ca gedpumHucaHom CtpaTervjom
ynpaerbatba pu3vLMMa 1 3aBUCUM Of CTpyKType noptdonuja baHke, Ha OCHOBY Koje ce BpLUM
numutupare Moryhux yTtuuaja HeratwuBHux edpekata Ha dUHaHCUjCkM pe3ynTaT M afekBaTHOCT
KanuTana.

OcHoBHa Havena ynpaBrbaka KpeauTHUM PU3SUKOM CY:

e YnpaBrbate KpeOWTHUM PU3MKOM Ha HUBOY MOjeAMHAYHUX MracMaHa U Ha HUBOY LEenOKYMHOr
noptgonuja baHke;

o OppxaBare HMBOA KpPeAWTHOr pu3nKa KOjU MWUHMMM3MPpa HeraTMBaH YTuuaj Ha dUHaHCWCKK
pesynrtar 1 kanutarn,

e PaHrvpame nnacmaHa y ckragy ca MxoBOM puamyHowhy;

o [locnoBame y cknagy ca 4oOpum npakcama 3a ogobpaBane nracMaHa;

o (OObe3behere ageKkBaTHNX KOHTPOMA 3a ynpaBrbake KPeAUTHUM PUINKOM.

Y unrby ynpaserbawa KpeamTHUM pu3ankom, baHka HacToju Aa nocnyje ca knujeHTuma gobpe kpeauTtHe
cnocobHocTn u npubaerba ogroBapajyhe wuHCTpymeHTe o6e3behewa nnahawa. baHka ouemwyje
KpeauTHY CNOCOBHOCT CBAaKOr KMWjeHTa Y MOMEHTY NoAHOLLeHa 3axTeBa W BPLUM MOHUTOPUHI AY>KHUKA,
nnacmaHa u konatepana, kako 6vu 6una y moryhHocTn ga npeaysme ogroapajyhe akTUBHOCTU Y Liniby
HannaTe CBOT NOTpaXvBakba.

BaHka BpLWKX KBAHTUTATUBHO W/MNW KBanUTATUBHO MEPEHE, OLAHOCHO MpPOLEeHY WAEHTUUKOBAHOT
KpeauTHOr puanka. lMpouec mMepera KpeouTHOr pusMKa je 3aCHOBaH Ha Mepery HMBOA PU3MYHOCTU
nojegunHayHor nNnacmMaHa Ha OCHOBY MHTEPHOT CUCTEMA pejTUHra.

PejTWHr cucteM je MHCTPYMEHT 3a AOHOLIEHE NojedMHaYHUX OAJIyKa M NpoLewVBake HUBOA puUsuka
nojeamHayHor nnacmaxa. opef HaBeAEHOr, PEjTUHT CUCTEM CIYXWU 3a MpoLeHUBake HUBOA puUsmnka
YKynHor nopTdonuja, a KopucTu ce 1 y noctynky obesspefera nnacMaHa y Lurby paHrmpara HuBoa
PV3NYHOCTM U UCKa3MBara pearnHe BPeAHOCTW MOTpaxuBaka. VIHTEpHW cUCTEM pejTvHra noanexe
pefoBHOj peBU3Mj 1 yHanpeheky.

Y aHanuau kpeauTHor pusnka nopen VIHTepHor cuctema pejtuHra baHka KopucTu 1 Havena nponucaHa
perynatnBom HapogHe GaHke Cpbuje, koja 3axTeBajy knacudukauujy cBakor njflacMaHa Ha OCHOBY
nponucaHnx Kputepujyma n obpadvyH pesepBe 3a npouekeHe rybutke. lNprvmeHa oBux Kputepujyma
omoryhasa BbaHuu pa nokpuje HeoyekuBaHe rybutke Koju MOry Hactatu ycned HemoryhHoctn wu
HecnocobHOCTKN KnujeHTa Aa cBoje obasese n3mupyje o poky gocneha npema yroBopom AeduHUCaHUM
ycrnosuma. Y ToMm cmucny baHka Bpwwv knacudukaumjy notpaxuearea v obpadvyH notpebHor HuBoa
pe3epBu 3a MpouereHe TryouTKe, pedoBHOM aHanu3oMm noptdonuja. AHanm3a obyxBaTa Mepere
afeKBaTHOCTU pe3epBU 3a NpoLereHe rybuTke No KNujeHTUMa, kateropujama pusuka, genosuma
noptgonuja n ykynHom noptconujy.

Yb6naxaBame KpeauTHOr pu3nka noapasymMmeBa oppXaBak€ pU3MKa Ha NpuxeaT/ibMBOM HUBOY 3a

pusnyHn  npocdun baHke, OAHOCHO oApxaBake MNpPUXBaAT/BLUBOI HUBOA KBanmuTeTa KpeauTHOr
noptdponuja baHke.
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KOMEPUWJAITHA BAHKA A[l., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4.1.

YMNPABJbABE PUBNLIMMA (HacTaBak)

KpedumHu pusuk (Hacmaeak)

YnpaBrbare KpeauTHUM pU3NKOM (HacTaBak)
OcHoOBHe TexHuke ybnaxasaha KpeanTHOr pusmuka cy:

e JIUMUTM N3NOXEHOCTN — PU3NK KOHLIEHTpauwje,
e [lnBepcudukoBare ynarawa,
o CpepactBa obesbehersa.

JIMMNUTU M3NOXEHOCTN NO OCHOBY MOjeAUHaYHOr AY)XHMKA 3acHUBajy Ce Ha MNpOLEeHW KpeauTHe
CMOCOBHOCTW AyXHUKa, a8 NMMUTN U3NOXEHOCTU Ha HUBOY MOPTAONMja yCMEPEHU Cy Ha OrpaHuyeHe
KOHLUEHTpauuje U3noxeHocTn y noptdonujy. baHka KOHTUHYMPaHO KOHTPOMWLIE KpeTawe KpeauTHOr
pu3nka y okBupy AeduHncaHor puanyHor npoduna.

Pu3unk koHUeHTpaumje obyxsaTa: BeNMKY U3JOXKEHOCT (M3NOXEHOCT NMpemMa jedHOM Nuuy WUiv  rpynu
noBesaHNx nuua M nuuMma noBe3aHum ca BaHkom), rpyne M3noXeHOCTU ca UCTUM UMW CIIUYHUM
(haKkTOpMMa pr3mKa Kao LUTO Cy NMPUBPELHM CEKTOPU, BPCTE NMpousBoda, reorpadcka nogpyyja v CrvyHo,
pU3VK 3eMIbe, MHCTPYMEHTE KpeauTHe 3aLlTuTe.

MNpahewe kBanuTeTa nnacMaHa Ha HWBOY MOjeAMHAYHOr AyXXHUKA 3acHMBa Ce Mpe cBera Ha
ob6e3befuBary axypHux nopataka O (OMHAHCUJCKOM CTamwy W KpedWUTHOj CrOCOOHOCTU AyXHMKa U
TPXULLHO] BPeAHOCTM cpeacTaBa obesbefewa, OOk ce npahewe KpeaWUTHOr pu3nka Ha HUMBOY
noptdponuja Bpwn naeHTMOUKOBakEM NPOMEHA Ha HUBOY rpyna knunjeHaTta ogpeheHor HMBoa pusmka,
nnacmawxa, Komartepana, noTpebHux pesepBM 3a OYEKMBAHE W HeoyeknBaHe rybuTke, y LUIby
yTBpAuBara v ynpasrbara CTakbeM U KBanuTeToM akTuBe.

KoHTpona kpeguTHOr puaunka nogpasymeBa npouecC KOHTUHYyMpaHor yCKJ'Iar]VIBaH:a nocnoBaka ca
OedUHNCAHUM CUCTEMOM NIMMUTA, Kao 1 Y ycnoBuma Kaga N3noXeHOCT KpeaAUTHOM PU3UKY TEXN FOpH:Oj
rpaHuumn aedmHucaHor pusnyHor npoduna, 0gHOCHO NPUITMKOM yBOf]EH:a HOBMX MOCMOBHUX Npon3Boaa
N aKTUBHOCTWU.

Y uurby 3awWwTMTe oA pu3Mka HeusBplueHa obaBe3a y nocrnoBaky ca knujeHTuMa, baHka npeaysvma
cnepehe Mepe 3a perynucamwe noTpaxvBama: pernporpammparse UM pecTpykTypupane, nopaBHahe,
npeysuMmamwe cpenctaBa obesbeherwa y uurby HannaTe noTpaXuBaka, 3akibyyewe yroBopa ca
3avHTepecoBaHM Tpehum nuuem, NokpeTakwe CyACcKOr crnopa u octane Mepe.

YKOnuko npefysete Mepe perynucaka nracMaHa, OAHOCHO MPUHYZOHe HamnnaTe WM CyACKOr MocTyrka
HUCY Oane oYekuBaHe pesynTaTte, OOHOCHO kafa He MOocToju MOryhHOCT Hannate noTpaxuBaka Yy
LienocTy, MHMLUMpa ce Npeanor 3a TpajaH OTNUC NPeocTarnor noTpaxueara baHke.

BaHka OCVMM KpeauTHE W3MOXEHOCTM UMa U BaHOMMAHCHY W3MOXEeHOCT (nnatueBe U YnHUabeHe
rapaHuuvje, aBanu, akpeauTuMBM) MO OCHOBY Kojux BaHka uma noteHumjanHy obaBesy ga M3BpLUK
nnahawe 3a payvyH Tpehux nuua. 3a BaHOWMNAHCHY WM3MNOXEHOCT BbaHka KOPUCTU WUCTE KOHTPOSHE
npoLiece v NpoLeaype Koju ce KOpUcTe 3a KPeAUTHU PUSNK.

MN3BewwTaBake 0 kpeAMTHOM pU3MKy obyxBaTa CUCTEM MHTEPHOT 1 eKCTePHOT 13BeLLITaBama, CrpoBoan
ce Ha MeCe4yHOM HMBOY M Mo yTBPHEHO] AMHaMUUM, a y cknagy ca AedUHUCAHWM CUCTEMOM
n3BeLUTaBakba.

Pu3suk npomeHe Ksanumema akmuse

KBanuteT aktuBe baHke ce mMepu CTENEHOM W3NOXEHOCTW MOjeQUHVMM KaTeropujama pusuka npema
KpuTepujymmma AeHUCaHNM UHTEPHUM CUCTEMOM pejTuHra. IHTepHu cructem pejTvHra ce 3acHuBa
Ha KBaHTUTATMBHMM W KBanUTaTMBHUM napameTpuma 3a ofgpehuBare pejTuHra AyxHuka. PejtuHr
ckana cagpxu NeT kaTteropuvja pusuka, Koje cy nogerbeHe Ha 17 nopkateropuja. Pasnununte
U3MNOXEHOCTU MNpemMa WCTOM [OYXHWUKY Onpederbyjy WUCTy Kateropujy pejtuHra, 6e3 ob63upa Ha
cneunduYHOCTN pasnuyunTUX BpCcTa KpeauTa.

BaHka kopUCTU pasnuunTe PejTUHr MOAene 3a KPeAUTHU PU3MK Y 3aBUCHOCTM O BPCTE KIMjeHaTa.
MN3padyHaBare pejTHra BpLUM Ce Ha MEeCEYHOM HUBOY Ha OCHOBY KBaNMTATUBHUX U KBaHTUTATUBHMX
napametapa u 6naroBpeMeHoCT! y nsmmupreamy obasesa.
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HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
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4.1.

YMNPABJbABE PUBNLIMMA (HacTaBak)
KpedumHu pu3suk (Hacmaeak)

YnpaBrbate KpeauTHUM pU3NKOM (HacTaBak)
Pu3suk npomeHe spedHocmu akmuge (Hacmaesak)

OGes3Bpehewe nnacmaHa uMMa 3a uub obe3behere pasyMHOr, OMpPe3HOr U MNpaBOBpPeMEeHOor
yTBphMBawa rybutaka, kako 6u ce 3awTutmo kanutan baHke y nepuoay kaga rybutak 6ygoe wu
aedvHuTBHO noTeBpheH (peanusoBaH) 360r HeMOryhHOCTU Hannate yroBOpPeHUX U3Hoca Unn OanvMBoM
cpefcTaBa 3a usmmupere noteHuujanHux obasesa.

O6esBpehere nnacmaHa u pe3epercara BplLUe ce camoO OHAa Kaja NnocToju onpaBaaH OCHOB, OJHOCHO
Kaga nocToju objekTmBaH Aoka3 0 obes3Bpefewy kao nocrneguua gorahaja Koju cy HacTanm HakoH
NoYeTHOr Npu3HaBaka KpeamTa, a Koju HEMoBOSbHO YyTUYy Ha Byayhe HOBYaHe TOKOBe of KpeauTa.

MaBHM enemeHTW y npoueHu obeaBpeherwa nnacmaHa cy cnegehu: npekopadewse poka nnahawa
rmaBHMLE WNM kamaTe, Tellkohe y HOBYaHWM TOKOBMMAa KOPWUCHWKA KpeauTa, onajarse KpeauTHOr
pejTuHra unm npomMeHe NPBOGUTHMX YCIOBa U3 YroBOpa v Apyro.

06e3BpeF]eHae nnacMaHa ce BpLUM Ha OCHOBY MNpoLeHe O4YeKMBaHUX 6y,£l,thIX HOBYaHUX TOKOBa W3
nocrnoBawa KJ'IVIjeHaTa nnm peanmsau,vleM cpeacrtaBa 06e36ef)eH3a, YKOJIMKO Ce npoueHn aa he peanHo
KpeauTt ouTn HaMunpeH 13 Tux cpeactaBa.

BaHka BpLuM npoLieHy obe3Bpeherba NoTpaxuBata kao nojeAuHayHy 1 rpynHy npoLieHy.

lNojeduHay4Ho npouerusar-e

BaHka npouemyje ncnpaeky BpeQHOCTM 3a CBakM MojeAnHaYHO 3HadvajaH nnacmaH U TOM NPUvMkoM ce
y3umajy y o63up dumHaHCujcka nosuumja KOPWCHUKa KpeauTa, OAPXMBOCT OWM3HWC nnaHa, Herosa
crnocobHOCT Aa noborblia cBoje nepdopmaHce y cnydajy guHaHCMjckux Telukoha, npojekToBaHu
NPUXOAU, PacronoXMBOCT APYrMX BpCcTa dMHaHCKjcke NOApLUKe M BPeAHOCT Konartepana Koja ce Moxe
peanusoBaTy, Kao U OYEKMBAHW HOBYaHU TOKOBMW. YKOMMKO Aofe Ao HOBMX MHdOpMaumja koje npema
npoueHn OWTHO Mehajy KpeauTHy CrnocobHOCT KnujeHTa, BPEeAHOCT Komatepana W WU3BECHOCT
ncnywera obaBesa knujeHTa npema baHuu, BpLumn ce HoBa npoueHa obe3spehera nnacmaxa.

lpynHo npouerugare

WcnpaBke BpeaHOCTV ce MpoLuekyjy rpynHO Mo nrnacMaHnMa Koju HUCY MOjeAuHAaYvHO 3HayajHu 1 3a
nojeiMHa4YHo 3Ha4vajHe nnacmaHe kaga He nocToju 06jeKTMBaH [oka3 O nojeanHavyHoM obesBpefetyy.
pynHa npoueHa ce BpwM MO rpynama koje ce OpMupajy Ha OCHOBY WHTEPHO MponucaHe
meTogonoruje, 6asvpaHe Ha CUCTEMY WMHTEPHOr pejTVHra M TO Ha MeCeYHOM HMBOY. V3padyHaBare
rpynHMx npoueHata obe3Bpehera ce BpLUM Ha OCHOBY Murpauuja kateropuvja pusanM4HOCTW y cTaTyc
Hen3mupuBaha obaBesa No BpcTama KnmjeHaTa unm npounssoaa.

OGesBpehewe kpeanta ymawyje BpedHOCT KpeauTa M Mnpu3Haje ce Kao pacxond y OkBupy 6unaHca
ycnexa.

Ymeplhusarwe eeposamHoz 2ybumka o gaHbunaHcCHUM cmaskama

YTBphUBame BepoBaTHOr rybuTka no BaHOMNaHCHUM cTaBkama (noTeHuujanHum obaBesama) BpLUM ce
Kaja ce nMpoueHn Aa nocToju OOBOMbHO M3BECHO oyekuBake Aa he gohum oo oanvea cpefctaBa 3a
n3Mmpetrbe noTeHuujanHe obasese.

MpunvKom NpoueHe pesepBrcama 3a NoTeHUMjarnHe rybuTke no BaHGUMAHCHUM CTaBkama npusHajy ce
cpeacTBa of peanusauuje KoriaTeparna, YKOSIMKO je MOTNyHO M3BecHO aa he ofnvB cpefcTtaBa Mo
OCHOBY NMoTeHUujanHux obaBesa 6TV HaMUPEeH U3 KonaTtepana.
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HAMNOMEHE Y3 NOJEAUMHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELLTAJE

31. peuembap 2015. roguHe

4.1.

4.1.1.

YMNPABJbABE PUBNLIMMA (HacTaBak)

KpedumHu pu3suk (Hacmaeak)

YnpaBrbate KpeauTHUM pU3NKOM (HacTaBak)

MakcumarnHa usnoxeHocm KpedumHoOM Pu3uKy

KOMEPUWJAITHA BAHKA A[l., BEOIPAL

MakcrmarnHa n3noxeHocT KpeauTHOM puanky Ha AaH 31. geuembpa 2015. n 2014. rognHe, npukasaHa
je y cnegehem nperneay, 6e3 yaumana y 063up Guno kakBor koraTepana WUnv Heke apyre kpeguTHe
3awTtuTte. HaBegeHe BpedHOCTM UcKasaHe cy y OpyTO U HETO KHMrOBOACTBEHOM W3HOCY (rocne
edekarta ybnaxasara no ocHoBy obesBpehemna).

MakcumarnHa usnoxeHocm KpedumHoM pu3ukKy fpe Kornameparsna u Opyaux nobosbwarba

I. Mpernen akTuBe

[oToBMHA U cpeacTBa KOA LieHTpanHe
OaHke

Kpeautn n notpaxuara of 6aHaka u
Opyrnx (PUHAHCHJCKUX NHCTUTYLM]a

Kpeautu n notpaxusara o KomuteHaTa

duHaHcHjcka cpeacTea

Ocrtana cpeactea

Il. BaHOunaHcHe cTaBKe

MnaTnBe rapaHuuvje (HanomeHa 39.1)
YuHnabGeHe rapaHumje (HanomeHa 39.1)
Mpey3eTe HeonosnBe obaBese

Ocrano

YkynHo (I+ll)

31. peuembap 2015.

Y xurbagama aguHapa
31. neuembap 2014.

BpyTo HeTo BpyTto HeTto
411,139,949 373,696,686 411,491,955 387,248,783
63,523,715 63,523,715 68,547,389 68,547,389
17,243,760 16,844,000 35,106,194 34,737,605
199,026,572 162,742,565 208,462,012 185,377,035
128,122,478 128,024,439 95,774,547 95,654,325
3,223,424 2,561,967 3,601,813 2,932,429
28,081,278 27,541,154 30,165,789 29,597,365
4,702,206 4,548,918 4,767,131 4,626,118
6,503,652 6,392,930 7,883,510 7,734,385
16,303,173 16,303,173 16,715,960 16,715,960
572,247 296,133 799,188 520,902
439,221,227 401,237,840 441,657,744 416,846,148

Hajsehun kpeantHn pusuk 3a BaHKy HacTaje M3 ocTBapeHuX KpeauTHUX apaHxmaHa, anv je baHka
N3MNOXEHa U PU3NKYy NO OCHOBY BaHOMMAHCHMX No3uuumja Koju NpoucTude 13 NoTeHUMjanHnxX u npeyseTmx

obaBesa.
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KOMEPUWJAITHA BAHKA A[l., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4.1.

4.1.1.

YMNPABJbABE PUBNLIMMA (HacTaBak)

KpedumHu pu3suk (Hacmaeak)

MakcumarnHa usnoxeHocm KpeOUmMHOM pu3uKy (Hacmaeak)
ObesspeheHu kpedumu u nompaxuseara

O6e3BpeheHn KpeauTn 1 NoTpaxuBawa Cy OHU KpeauTu M noTpaxuBaka 3a Koje baHka yTBpan Aa
nocToju 06jeKTMBHM AOKa3 Koju yka3yje Ha obe3Bpehere 1 3a Koje He OYeKyje HannaTy YKyrnHe gocnene
rmaBHULE W KamaTe y cknagy ca yroBopoM o kpeauty. Obesspeherne ce BplM Ha MOjeAuMHayvyHoj U
rpynHoj ocHoBu. Kpeantu u notpaxuBamwa koju cy 100% obGesBpeheHn Hanase ce y rpynHo
obesBpeheHnM kpeanTma u noTpaxkuBaknuma.

BaHka je y 2015. roguMHm 6una npegmeT nocebHor AujarHocTuykor ucnutueawa (MON), koje je
opraHu3oBaHo of ctpaHe HapogHe 6aHke Cpbuje. Kao pesynTtaT HaBegeHOr ucnutmBawa, Koje je
cnpoBefeHo No MeTOAO0MNOrMjM ynopeamsoj ca metogonornjom Eeponcke ueHTpanHe 6axke, anv n due
diligence y npouecy npuBaTu3aumje, U3BpPLUEHO je 3HayajHO noBehawe ucnpaeky BPegHOCTU TOKOM
uene 2015. rognHe (HapounTo y nocneawem ksaptany 2015. roguHe).

lMnacmaHu Koju kacHe ca Hariamom 3a Koje Huje u3spuweHo obesspehere

,Elocnenm a HeucnpasibeHn KpeanTn n noTpaxkmeaka I'Ipe}J,CTaBJ'bajy OHEe KpeauTte 1 noTpaxunBaka Ko
KOjVX Ce jaBrba KallbeHe Y uaMvpery obaBesa no OCHOBY yroBOpPEHe KaMmaTe Unu rmaBHuLe (M3BeLUTaj
npvkasyje Kao AOCMeno, YKyMHO noTpaxuBawe Koje uma 6uno kojy gocneny obaBedy MO OCHOBY
rmaBHuUe unu kamarte). 3a HaBedeHa noTpaxuBawa baHka Bepyje Aa Huje apgekBaTHO dopmupaTv
obesBpefere umajyhm y Buay aa ce ogHoce Ha NoTpaxuBaka 3a Koja MOCTOjU M3BECHOCT y Hannatu
ayra op ctpaHe baHke.

lMnacmaHu Koju He KacHe ca Harnamom 3a Koje Huje usspuleHo obesspehere
Hepocnenu HencnpasrbeHy KpeauTu u NoTpaxunearwa OQHOCE Ha nnacMmaHe 3a koje je yTepheHo aa Huje
agekBaTHO hopmupaTn obesBpehere umajyhu y Buay BepoBaTtHohy HacTaHka ctaTyca HeM3mMmpuBaha

obaBe3a M W3BECHOCT y HanmaTu noTpaxuBakwa of cTpaHe baHke (KpeauTv u noTpaxuBawa of
Peny6nuke Cpbuje) .
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KOMEPUWJAITHA BAHKA A[l., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4,

4.1.

YMNPABJbABE PUBNLIMMA (HacTaBak)
KpedumHu pu3suk (Hacmaeak)
Kpedumu ca usmereHUM UHULUJaIHO y2080PEHUM ycriosuma

KpeauTun ca namerseHMM MHULMjaNHO YTOBOPEHUM YCMOBMMA Cy OHU KPEeAUTU KOju Cy penporpaMmupaHm
n/nu pecTpykTypupaHu ycnea npobnema y cepBucupatby obaBesa o pokoBuma gocneha. Yaumajyhu y
063vp Te npobneme, BaHka oanyyyje a M3MEHM YCNOBE U POKOBE YroBopa, Tako Aa AYKHUKY MpyXu
MoryhHOCT Aa nakiue cepBucupa obaBese.

Penporpamvpare notpaxueara ce BpLUM KOA, OY>XHUKa KOjU MMajy TPEeHYTHO HeycknaheHe npunvee u
OANMBeE, a Ynjn OUHAHCKJCKM MoKa3aTerbl HUCY HapyLleHn u ykasyjy Aa he gyxHuk 6utn cnocobaH Aa
ypeaHo wusmupyje penporpamupaHe obaBe3e npemMa HakHagHO YroBOPEHUM YCMoBMMa oTnnaTe.
Penporpamupate noTpaxuBarba npuMmekrsyje ce Koa AyXHuKa Koju cy y gounwsk go 90 gaHa, Hajuyelwwhe
no nojeAvHaYHoj NapTuju KpeanTa, OAHOCHO He obyxBaTa CBa NOTpaXvBaka AY>KHUKA.

PecTpykTypuparbe ce BpLUM KOA AYXHWKA KOjU MMajy 3HadajHe npobrneme y nocrioBawy W roe cy

bUHaAHCKCKM NoKasaTerby NOCroBaka 3HavyajHO HapyLleHW. MpUnUMKom pecTpykTypupara:

e 3aMmemyjy Ce cBa BUNaHcHa noTpaxmBara of AYXHWUKa, OAHOCHO HUXOoB Behu feo;

e OWTHO ce Mehsajy YCcrnoBW Mof Kojuma je TO MoTpaxuBakwe o0fobpeHo (Npu Yemy ce HapovuTo
noapasymeBa npofyxewe poka Bpahara rmaBHULE UMM KamaTe, CMakeHe KamaTHe cTone unm
BVCVHE NMOTpaxrBaka, Kao 1 Apyre NPOMEeHe yCrnoBa KojuMa ce onakluaBa noroxaj AyXXHuKa);

o 00aBe3HO je ycBajake afiekBaTHOr NporpaMa hnHaHCKjCke KOHConMaaumje.
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KOMEPUWJAITHA BAHKA A[l., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4,

4.1.

4.1.4.

YMNPABJbABE PUBNLIMMA (HacTaBak)
KpedumHu pu3suk (Hacmaeak)

®uHaHcujcka cpedcmea

Y xurbapgama gvHapa
31.12.2015. 31.12.2014.

BpyTto HeTto BpyTto HeTo

duHaHCcHjcKa cpeacTBa: 128,122,478 128,024,439 95,774,547 95,654,325
- No drep BpeaHOCTM KpO3 BunaHc ycnexa

HaMeheHa Tproeaky (HanomeHa 20) 851,056 851,056 121,634 121,634
- pacnonoxuea 3a npoaajy (HanomeHa 21) 127,173,753 127,173,383 95,481,744 95,481,249

- KOja ce gpxe go gocneha (HanomeHa 22) 97,669

YKynHo

4.1.5.

- 171,169 51,442
128,122,478 128,024,439 95,774,547 95,654,325

PuHaHcmjcka cpefdctBa Mo dep BpedHOCTU Kpo3 OunaHc ycrnexa ogHoce ce Ha obBesHuue crape
neBusHe wreawe Penybnuke Cpbuje, kynoHcke obeesHuue Penybnuke Cpbuje, akuuje npuBpegHux
ApywTaBa n 6aHaka U VMHBECTULMOHE jeAuHMLE, a HKUXOBO BpeAHOBat-e Ce BPLUM METOAO0SOrMjom
ycknafusara ca TpXXuLWTEM (MapK TO MapKkeT) Ui MeTOA0MNOrMjoM MHTEPHO pasBujeHnx mogena (Mapk
TO MOAEN), y 3aBUCHOCTUN [a NN MOCTOoje AOCTYMHE LieHe Koje Ce Mehajy Ha AHEBHOj OCHOBW MUK KojuMa
ce Tpryje MeToAoM KOHTUHYMPaHOT TproBaksa.

PuHaHCcKHjcka CpeAcTBa pacnonoXvea 3a NpoAajy Cy nnacMaHu 3a Koje MocToju Hamepa Apxaka y
HeodpeheHOM BpeMeHCKOM mepuogy M Koju mory 6utu npogatu 36or notpebe 3a nukBMaHowhy unu
ycned NpoMeHe KamaTHMX CToMa, AEeBU3HWX KypceBa unu TPXWWHWMX ueHa. Cactoje ce, Hajsehum
Jernom, of Tpe3opckux 3annca nm obBesHuLa emuToBaHWX of cTpaHe Penybnuke Cpbuje, Benwke
BpuTanuje, jeamHuMua nokanHe camoynpaBe K o6Be3Huua Apyrvx GaHaka. XapTuje o BpegHoCcTH
pacnonoxvee 3a NpoAajy MHMLMjanHo ce npouekyjy No HabaBHOj BpeAHOCTU, a Ha KBapTanHOM HUBOY
ce obpayyHaBa kUXOBa ep BPEAHOCT M TO Ha OCHOBY TPXMLIHUX LeHa 3a Xxaptuje Of
BPEAHOCTM KOjuMa ce Tpryje Ha 6ep3n (mMapk To mapkeT). MeTog WMHTEPHO pasBujeHUX mogena 3a
BpeaHOBake (Mapk TO MOAEN) Ce KOPUCTW y cny4ajy kaga 3a oapeheHn uHaHCHCKM MHCTPYMEHT HUCY
AOCTYMHM He3aBWCHM U3BOPU TPXMLLHMX MHpOpMaLmja OOHOCHO Kaja ce AOCTYMHe LeHe He Merbajy
pefoBHO HUTK cy 3abenexeHn 3HayajHuju obumun Tproeama, a 6asmpa ce Ha poky Ao gocneha xapTuje
o[ BPeOHOCTM 1 H1Boa 6e3pu3nyHMX kKamaTHUX cTona.

duHaHcKjcka cpeacTBa Koja ce apxe 0o gocneha y UenocTn ce 0AHOCE Ha €CKOHTOBaHe MeHwuuy 31.
aeuembpa 2015. roguHe y LLenocTn UCNpaBrbeHe.

Cpedcmea 3awmume 00 KpedumHoa2 pu3uka (Konameparn)

Y umrby 3awTUTe of U3NOXEHOCTU KPeaMTHOM PU3MKY, Hajuewha npakca kojy BaHka kopuctu, nopep
penoBHOr npahewa MocrnoBaka knvjeHata, je W npubaBrbawe WHCTpyMeHaTa obesbeherba
(konaTtepana), kojuma ce o6es3befyje HannaTa NoTpakuBakba WM MUHUMU3MPA KPEAUTHU PUSKK.
KonuumHa v tmn notpe6Hor KonaTteparna 3aBucu of NpoLeHe KpeauTHOT puamKa.

Kao ctaHpapgHe uHcTpymeHTe obe3behera baHka of knujeHaTa npubaBrba yroBopHo oBnawhere u
MeHMWLe, [OK Ce Kao AOAATHU WMHCTPYMEHTU, Y 3aBUCHOCTU Of MPOLEHE KPeaWTHOr pusuka, v BpCTe
nnacMaHa yrosapajy:

e 3a KkomepuujanHe kpeauTe — 3anore Ha TMOKPETHUM W HEMOKPETHUM CcTBapuMa (XunoTteke),
ZJenosutu, GaHKkapcke, KopriopaTMBHe W rapaHuuje OpaBe, jeMCTBa, 3anore Ha xapTujama of
BpPEeAHOCTU, yaenvmMa 1u noTpaxusarima;

e 3a KpeOuTe CTAHOBHWULLTBY — XMMOTEKe, OEMO3UTW, jEMCTBa CONMUAAPHOr OYXHUKA, OCUrypare
HauuoHarnHe kopriopaumje 3a ocurypaBare ctamBeHux kpeguTa.
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KOMEPUWJAITHA BAHKA A[l., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4.1.

4.1.5.

YMNPABJbABE PUBNLIMMA (HacTaBak)
KpedumHu pu3suk (Hacmaeak)
Cpedcmea 3awmume 00 KpedumHoa pu3uka (konamepar) (Hacmasak)

Mpunukom npoLieHe HEMOKPETHOCTM UMK 3anore Ha MOKPeTHOj MMOBKHU, BaHka 06e3behyje cTpyyHy n
He3aBUCHY MPOLIEHY BPEAHOCTW HEMOKPETHOCTM of CcTpaHe oBnawheHux npoleHuTerba, kako 6w
noTeHUMjanHy pusuK of HepearnHe MpoLeHe cBena Ha HajMawe moryhy mepy. HenokpeTHocT, poba,
onpema u ocTtane MoKpeTHe CTBapu Koje Cy npeaMeT 3anore Mopajy butn u ocurypaHe of cTpaHe
ocurypaBajyher apyLwitea npmxesatibuBor 3a baHky, a nonuce BMHKynupaHe y kopuct baHke.

Y uurby 3awTute o NPOMeEHe TPXWULLIHUX BPEAHOCTU KonaTtepana (xvunoTeka, 3arnora, xaptuja of
BpeOHOCTM W Cn.), NpoLeweHa BpedHOCT Konarteparna ce Kopuryje 3a gedwuHucaHu npoueHaTt vy
3aBUCHOCTM Of, BPCTE Konarteparna v fnokauuje, Koju ce MWHUMYM je[HOM roguviike, a no notpedu un
yewhe, npeucnuTyjy n pesuavpajy. Ha oaj HauMH BaHka ca WTUTK OA4 NOTEeHUMjanHUx ryéuTtaka no
OCHOBY HeMoryhHOCTV HannaTe noTpaxuearwa u3 cpeacraBa obesbehersa.

BpeoHocT konatepana v TeHAeHuuje kpeTawa, BbaHka npaTu u axypupa kako 61 ce noTeHuujanHu
pU3UK O HepeariHe NpoLeHe CBEO Ha HajMawy Moryhy mepy, a y crnydajy notpebe Moxe 3axTeBaTu u
JofaTHU konaTepan y ckrnafy ca 3akibyyeHum yroBopoM. KonaTepanu npefcTaBrbajy CekyHaapHu
M3BOP HamnnaTe NoTpaxueatrsa.

Y cnegehum nperneguma BpedHOCT KoriaTepana je npukasaHa npema dep BpeAHOCTW Konatepana,
Tako Oa je BpPeOHOCT KonaTtepana npukasaHa camo [0 M3Hoca OpyTo nnacMaHa (y cnydajy kaga
BPEAHOCT Konartepana npekopadyje u3Hoc kpeauta). Kaga je BpedHOCT Konartepana Hwka of
BpeaHocTn 6pyTo nnacmaHa unckasyje ce BpeQHOCT konartepana.

BpegHocT konatepana u rapaHu,Mja NPUMIBEHUX Y LUIBY y6na>|<aBaH:a N3NOXEHOCTN KpeaAUTHOM PU3UKY
KOjl/I npounsnnasn n3 nrnacMaHa K.I'IVIjEHTVIMa, npukKasaH je y cnegehem nperneny:
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KOMEPUWJAITHA BAHKA A[l., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4, YMNPABJbABE PUBNLIMMA (HacTaBak)
4.1. KpedumHu pu3suk (Hacmaeak)
4.1.5. Cpedcmea 3awmume 00 KpedumHoz pu3uka (Koramepars) (Hacmasak)
OpHoc BUCKHE KpeauTa M NpoLeHeHe BPELHOCTM HEKPETHMHE Koja Ce ApXW Kao Koratepan npatu ce
npema pacnoHy Loan to Value Ratio — LTV pauuo.
Mpernen ctambeHux KpeguTa npema pacnoHy LTV pauwmja
Y xurbagama guHap
31. peuembap 31. npeuembap
2015. 2014.
Marse oa 50% 5,090,779 5,301,359
50% - 70% 7,881,657 7,787,807
71% - 100% 13,061,001 14,119,316
101% - 150% 7,032,764 5,510,500
Behu og 150% 3,233,792 2,368,052
Octanu 2,060,453 2,755,563
YKynHa usanoxeHocT 38,360,446 37,842,597
MpoceyHu LTV 69.51% 69.98%
4.1.6.  MamepujanHe epedHoCcmuU cmeyYyeHe Haraamom rnompaxueara
CpenctaBa obesbehena npeyseTa of ctpaHe baHke y mpouecy Hannarte nnacMaHa, npvkasaHa cy y
HapegHOM nperneay:
CpeactBa o6e36ehera npeyseTa No OCHOBY HamnsiaTe njacMaHa
Y xurbagama guHap
31. peuembap 31. peuembap
2015. 2014.
CrambeHu objekTn 81,622 204,802
MocnoBHM o6jekTn 2,608,385 2,758,640
Onpema 107,017 106,469
3emrbuwiTe n Wwyme 160,021 155,737
YKynHo 2,957,046 3,225,648
WcnpaBska BpegHoOCTH (653,745) (188,336)
HeTo kwuroBoacTBeHa BpeaHOCT 2,303,301 3,037,312
Y Toky 2015. rogmHe, y npouecy HannaTe nnacmaHa npeyseTa cy cpeacTaBa obesbefhera ykynHe
BpeaHoctn 154,501 xurbagy avHapa (2014. roguHe: 2,313,063 xvrbage auHapa).
4.2. Pu3uk nukeudHocmu

Pusnk nukBngHocTy npeactaBrba MOryRHOCT HacTaHka HeraTMBHUX yTuuaja Ha puHaHCKHjckn pesynTtaT
n kanutan baHke, ycnen HemoryhHoctn BaHke pa wmamupyje pocnene obaeesa, a y cnydyajy
HEe[OBOIbHUX Pe3epBU NUKBUOHOCTM M HemoryhHocTu nokpuha HeovekMBaHMX OAfMBa M OCTanmx
obaBesa.

BaHka y CBOM MOCroBaky MOLUTYyje OCHOBHE NpUWHLUMMNE ynpaerbakba NUKBUAHOWNRAY, ocTBapyjyhu
[OBOSbaH HUBO cpeacTaBa 3a nokpuhe obaBesa HacTanvx y KpatkoM poKy, OAHOCHO MOLUTYje MPUHLMM
COJIBEHTHOCTU (hOpMUPareM ONTUMarHe CTPYKType COMCTBEHUX U MO3ajMIbeHMX U3BOpa cpeacTaBa U
chopMuparemM AOBOILHOM HUBOA Pe3epBY NIMKBUOHOCTU KOje He yrpoasajy ocTBapuBakbe MiaHupaHor
rnospaTa Ha KanuTarl.
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KOMEPUWJAITHA BAHKA A[l., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4.2

YMNPABJbABE PUBNLIMMA (HacTaBak)
Pu3uk nnukeudHocmu (Hacmaeak)

Pu3uk nuKBUAHOCTU, UCMOSbaBa ce y pas3nuuu n3Mehly npunuea cpeactaea ca jegHe ctpaHe v gocneha
obaBe3a ca [pyre cTpaHe, Yykibyvyjyhu u MOryhHOCT Kallkewa NnaHvpaHux MNpunmnea, kao W
HeouekMBaHe opanuBe. Pu3WK NUKBUOHOCTM MOXE CE jaBWTU Yy BUAY pu3uka U3BOpa cpeactaBa M
TPXKULLUHOT pu3uKa NUKBUAHOCTW. Mpobrnem NUKBMOHOCTM ca acnekTa u3Bopa CpefcTaBa OfHOCK ce Ha
CTpYKTYpy oGaBesa ofroBapajyhe po4YHOCTM U LieHe, U MOTeHUMjanHo 3HayajHo yyellhe HecTaBGuUIHUX
M3BOpa, KPaTKOPOYHUX M3BOPa UMW HUXOBE KOHUEHTpauuje. Ca [pyre cTpaHe TPXULIHU PU3nK
NIMKBMOHOCTY UCNorbaBa ce Kpo3 AedULMT pe3epBu 1 OTEXaHO Unu Hemoryhe npubasrbake NUKBUAHUX
cpefcTaBa Mo NpuUxBaTIbUBMM TPXULLHWM LieHama.

BaHka je ycnocTaBuna oarosapajyhy opraHusauyoHy CTPYKTYpY, KOjOM Ce BPLUM jaCHO pasrpaHuyaBahe
npoueca npeysvMmarba pusnka NMUMKBMOHOCTM Of MpolLieca HeroBor ynpaerbawsa. [pyumapHy ynory y
npouecy ynpasrbaka puUsnkoM NUKBUAHOCTM Bplumn OaGop 3a nukeuaHocT M Oabop 3a ynpaerbakbe
aKTVBOM M MacVBOM Y OKBUPY CBOjUX HAAJIEXHOCTU, Kao U OCTanv HaanexHu ogbopu, Ynje oasiyke mory
yTULATK Ha M3MOXEHOCT BaHke 0BOM PU3MKY.

Y Unrby MUHUMKU3NPpaHka pusnka NIMKBUOHOCTH, baHka:

e BpLUM AnBepcudukaLmjy BanyTHe U poyHe CTPYKType U3Bopa CpeacTaBa;

e hopmMupa 1 ogpxaBa [OBOSbaH HMBO PE3epBU NNKBUAHOCTY;

e  yMpaBrba HOBYaHVUM CPEACTBMMA;

e npaTtu 6ygyhe HOBYaHe TOKOBE M NIMKBUAHOCT HA AHEBHOM HUBOY;

e NMMMTMpPa OCHOBHE W3BOpE KpeaWTHOr pu3MKa Koje MMajy Haj3HavajHuju yTuuaj Ha puaink
TIMKBUAOHOCTY;

e pedwHMWe N NepuogmnyHo Tectupa NnaH 3a ynpasrbake NUKBMOHOLWAY Y KPU3HMM cuTyaumjama.

Mpouec ynpaBrbaka pPU3UKOM FNUKBUOHOCTW CNPOBOAM CE€ KPO3 wAeHTUdMKauuvjy, Mepeke,
ybnaxaBare, npahere, KOHTPOIY U N3BELUTaBake O PUSMKY NMUKBUOHOCTH.

WpoeHTndpmkaumja  puavka  NUKBMOHOCTM — nogpasymeBa  cBeobyxBaTHO M GnaroBpemeHo
naeHTudukoBame Gaktopa puanka Koju MOry [OBeCTM [0 HacTaHka puavka fUKBMOHOCTM, a
nogpasymesa yTtephuBare Tekyhe M3MOXEHOCTW PU3WKY NUKBMOHOCTW, Kao W W3MOXEHOCTU PU3NKY
FIMKBMOHOCTU MO OCHOBY HOBMX NMOCMOBHMX NMPOM3BOAA Y aKTUBHOCTM.

MepeH:e, OOHOCHO npoueHa pu3nka NMUKBUOHOCTU NpeactaBiba KBAHTUTATUBHY nl KBannUTaTuBHY
npoueHy M,D,eHTVI(*)VIKOBaHOF pu3nka NMMKBMOHOCTH, KOpI/ILIJheH:eM cnepehux metoaa:

e  GAP aHanusa;
e  pauuo aHanmsa;
e stress test.

YbnaxaBatbe nogpasymeBa OApxaBare pu3nKa NMKBUOHOCTU Ha MPUXBaTILMBOM HUBOY 3@ PU3NYHK
npocun baHke, kpo3 AeduHMCake cucteMa numnuTa Koju obyxsaTa perynatopHe v MHTEpHe numuTe,
Kao n bnaroBpemMeHo npeaysnMake Mepa 3a yMmawehe pusnka 1 NOoCroBare Yy OKBUMPY MOMEHYTUX
nummMuTa.

KoHTpona u npahewe puanka NMKBUOHOCTU OByxBaTa npouec npaheka ycknaheHoCTU ca UHTEepPHO
YyTBPHEHUM NUMUTUMA, KaO U MOHUTOPUHI AedUHUCAHUX Mepa 3a ybnaxaBawe. KoHTpona puavka
JIMKBWMOHOCTA Ce CMpPOBOAM Ha CBMM HMBOMMA YnpaBrbaka PU3MKOM JMKBUAHOCTM, YKIbyYyjyhu u
He3aBMCTaH CUCTEM KOHTPOSIE KOju CrPOBOAE OpraHM3auMoHN AENOBU HAAMNEXHM 3a UHTEPHY PeBU3ijy
1 KOHTPOJ1y ycKnaheHOoCTM nocroeatba.

MN3BewTaBake O PU3MKY NUKBUAHOCTM OOyxBaTa CUCTEM WHTEPHOr M EKCTepHOr W3BELUTaBa:a,
CNpOBOAYM Ce Ha [HEBHOM HUBOY M MO YTBPHEHO] AVHaMMUM, a y cknady ca AedUHUCaHUM CUCTEMOM.

BaHka ycknafyje cBoje nocnoBame ca perynatopHo NponvMcaHMM nokasarerbem nukeuaHoctu, n 1o: 0.8
obpavyHaT 3a jegaH pagHu AaH; 3atum MuHumym 0.9 He AyKe o4 Tpu y3acTonHa pagHa AaHa, OgHOCHO
MUHUMYM 1 Kao NMpocek CBWUX padHuUx AaHa y meceuy. MNopen ycknahusara ca ekcTepHo ageduHucaHnm
NMMUTOM MoKa3aTerba NMMKBMAHOCTY, baHka ycknafyje cBoje nocnoBake ca perynaTopHO NponucaHum
YXUM MokasaTerbeM nukemgHocTu, 1 To: 0.5 obpadyHaT 3a jegaH pagHu AaH; 3atum MuHumMym 0.6 He
Ayxe of TpW y3acTonHa pagHa AaHa, ogHOCHO MMHUMYM 0.7 Kao Npocek CBMX pagHMX AaHa y Mecelly.
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4, YMNPABJbABE PUBNLIMMA (HacTaBak)
4.2, Pu3uk nnukeudHocmu (Hacmaeak)

YcknaheHocT ca ekcTepHO Ae(pUHUCAHUM IMMUTMMA JIMKBUAHOCTU:

MokasaTern YU nokasaTerb
JINKBUOHOCTU NIMKBUOHOCTU
2015. 2014 2015. 2014.
Ha naH 31. geuembap 2.73 2.84 2.51 2.52
Mpocek 3a nepuog 3.1 3.29 2.82 2.88
MakcumanaH 3a nepuog 3.97 4.40 3.62 4.09
MwHumanaH 3a nepuog, 1.85 1.70 1.65 1.51

Tokom 2015. roavHe nokasaTterb NMKBMAHOCTU W YXUW NokasaTerb NUKBUOHOCTU Cy Ce KpeTanu 3HaTHO
n3Hag geduHUcaHx numuTa.

BaHka gedvHuLe NHTEpHE NMMMUTE, HA OCHOBY MHTEPHOT u3BeluTaja o0 GAP-y NMKBUOHOCTL.

YCKﬂar]eHOCT Ca UHTEepPHO Aeq.)lllHVlcaHVlM NMMUTUMaA NMUKBUOHOCTU nocneamwer AgaHa:

Ninmutn 2015. 2014.
GAP fo 1 meceua / YkynHa aktuea Max (10%) 5.54% 10.93%
Kymynatueun GAP go 3 meceua / YkynHa aktvMea Max (20%) 6.84% 12.08%

Mopen Tora baHka numuTMpa n yCKnaf]yje nocnoBsawke Ca NMMUTUMa CTPYKType nacmee U nuMmntnma
AedUHNCaHMM ca acnekta poYHOCTH Mo 3Ha‘-IajHMjI/IM Banytama.

PoyHa cTpykTypa MOHeTapHe akTMBe U MOHeTapHe nacuBe Ha AaH 31. aeuem6pa 2015. roguHe

Y xurbapama guHapa
Op1-3 Op3-12 Oon1-5 Mpeko 5
Lo 1 meceua meceua meceum rogvHa rogvHa YKynHo

[oToBWHa M cpeacTBa Kop

LeHTpanHe 6aHke 63,523,715 - - - - 63,523,715
KpeanTtn n notpaxmusama o

6aHaka 1 gpyrux rHaHCUjcKmx

opraHu3auuja 14,615,376 1,126,873 3,652 1,098,099 - 16,844,000
KpeanTtu n notpaxmsama o

KoMuTeHaTa 15,807,775 8,391,445 36,648,636 66,823,364 35,071,345 162,742,565
duHaHcmjcka cpeacTea (XoB) 4,925,002 10,249,631 40,165,116 70,085,325 2,599,365 128,024,439
Ocrtana cpegcTea 2,168,378 - - 393,589 - 2,561,967
YKynHo 101,040,246 19,767,949 76,817,404 138,400,377 37,670,710 373,696,686

[enosnTtn n octane obasese
npema 6aHkama, apyrum
UHAHCUCKMM MHCTUTYLMjaMa n

LeHTpanHoj 6aHum 2,711,643 1,104,174 3,931,734 7,731,135 1,680,631 17,159,317
[eno3nTtn n octane obasese
npemMa genoHeHTMa 166,106,632 21,646,437 80,294,892 29,733,467 2,224,475 300,005,903
Cy6opanHupaHe obaBese - - - 6,077,962 - 6,077,962
Ocrtane obaBese 3,699,603 - 897,156 - - 4,596,759
172,517,878 22,750,611 85,123,782 43,542,564 3,905,106 327,839,941
HeTo poyHa HeycknafeHocT
Ha gaH 31.12.2015. roguHe (71,477,632) (2,982,662) (8,306,378) 94,857,813 33,765,604 45,856,745
Ha gaH 31.12.2014. roguHe (3,769,819) (6,065,212) (17,450,353) 41,594,475 38,237,797 52,546,888
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4, YMNPABJbABE PUBNLIMMA (HacTaBak)

4.2, Pu3uk nnukeudHocmu (Hacmaeak)

PouHa cTpyKkTypa MOHeTapHe aKkTuBe U MOHeTapHe nacuBe Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe

Y xurbapama guHapa

Op1-3 Op3-12 oa1-5 Mpeko 5
Ho 1 meceua meceua meceum rogvHa rogvHa YKynHo
[oTOBMHaA 1 cpeacTBa Kopg
LeHTparnHe 6aHke 68,547,389 - - - - 68,547,389
Kpeautu n notpaxuearba of
6aHaka v apyrux hMHaHCUjCKNX
opraHusauvja 34,501,291 - - 236,314 - 34,737,605
Kpeautu n notpaxuearba of
KoMuTeHaTa 35,403,685 11,911,181 48,217,308 55,461,224 34,383,637 185,377,035
duHaHcmjcka cpeacTea (XoB) 10,804,439 9,710,565 24,456,167 42,389,721 8,293,433 95,654,325
Ocrtana cpeacTea 2,356,289 - 573,664 2,476 - 2,932,429
YKkynHo 151,613,093 21,621,746 73,247,139 98,089,735 42,677,070 387,248,783
[eno3nTtn n octane obasese
npema 6aHkama, apyrum
(DMHAHCUjCKUM MHCTUTYLMjaMa 1
LeHTpanHoj 6aHum 6,716,656 476,967 3,324,780 11,133,250 2,091,365 23,743,018
[enosuTtn n octane obasese
npema aernoHeHTmMa 145,966,665 27,209,991 87,116,252 39,314,095 2,347,908 301,954,911
Cy6opauHupaHe obaBese (11,235) - - 6,047,915 - 6,036,680
OcTtane obaBese 2,710,826 - 256,460 - - 2,967,286
155,382,912 27,686,958 90,697,492 56,495,260 4,439,273 334,701,895
HeTo pouHa HeycknaheHocT
Ha pan 31.12.2014. ropuHe (3,769,819) (6,065,212) (17,450,353) 41,594,475 38,237,797 52,546,888
Ha paH 31.12.2013. roguHe 17,587,646 (15,002,185) (29,496,029) 42,691,974 32,561,801 48,343,207

V3BeLlTaj O pOYHO] CTPYKTYpM MOHETapHe akTMBe W nacuBe cagpXu MoHeTapHe GunaHcHe nosuuuje
pacrnopefieHe npema npeocTanom poky pfocneha, y3 KoH3epBaTUBHy MpeTnocTaBky ga he csu
TPaHCaKUMOHM 1 Aeno3uTn no Bufiewy Bt NoByYeHW y pOoKy A0 jeQHOr mecela.

BaHka npukynrba Aenosute NpaBHUX N1La 1 CTaHOBHULUTBA, Koju 06MYHO MMajy kpahe pokoBe gocneha
1 Mory 6UTM NOBYYEHM Ha 3axTeB. KpaTkopoyHa npvpoaa oBUX AenosnTa nosehaea puamnk NIMKBUOHOCTU
BaHke M 3axTeBa aKTUBHO YynpaBibate OBWM PUBMKOM, Kao W KOHCTAHTHO npahewe TPXKULIHUX
TpeHgoBa.

BaHka kpaTKOpPOYHO ynpaBrba pU3MKOM NUKBUAHOCTU Npahernem 1 KOHTponucakeM nosvumja y CBUM
3HayajHMjuM BanyTama, kako 6u ce Ha Bpeme carnegane notpebe 3a gogatHUM M3BOpMMA
duHaHcHparwa y criyyajy gocneha ogrosapajyhux nosuvumja, ogHOCHO OYropoOYHO MnfiaHupa CTPYKTypy
CBOjVX M3BOpa W nnacmaHa kako 6u obesbeguna OOBOSbHO CTABMMHMX M3BOpa U [OBOMBLHO Pe3epBU
TIMKBUOHOCTW.

Pykosoacteo BaHke Bepyje Aa ogrosapajyha gusepcudukaumja noptdonuja genosmta no 6pojy u
BPCTU [JernoHeHaTa, kao U MNPeTXO4HO UCKycTBO baHke npyxajy Aobap npedycroB 3a MNOCTojake
ctabunHe n gyropoyHe feno3utHe 6a3e, OAHOCHO MO TOM OCHOBY C€ He O4YeKyjy 3HauajHuju oanveu
cpeacTasa.

BaHka pepfoBHO TecTupa [naH ynpaBrbawa NUKBUAHOWRY Yy KPWU3HUM cuTyauujama v npoBepasa

nepvog NpexuBrbaBawa WM CONIBEHTHOCT BaHke, OOCTYyNHOCT M3BOpa 3a nokpuhe oGaBese Koje 6u
eBEeHTyarHo HacTane, O4HOCHO oLietbyje NMoApPLLKY Y NPETNOCTaBIbEHUM YCIOBMMA Kpur3e.
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KOMEPUWJAITHA BAHKA A[l., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4.2

4.3.

4.3.1.

YMNPABJbABE PUBNLIMMA (HacTaBak)
Pu3uk nnukeudHocmu (Hacmaeak)

HeaunckoHTOBaHM HOBYaHM TOKOBM KOju NPOMCTMYY M3 NO3uLmja MOHETapHe akTuee 1 nacmee obyxsarajy
6ynyhe HoBYaHe TOKOBEe MO OCHOBY BunaHcHuX nosvuuja n Byayhux kamaTa. Y cnyyajy TpaHCaKLMOHMX
1 genosuta no Buhemy Koju Cy y Cknagy ca KoH3epBaTUBHUM NPUCTYNOM pacrnopefeHn Ha poyHOCT A0
jenHor meceLa HEAMCKOHTOBaHN HOBYaHW TOKOBM 0byxBaTajy camMmo TOKOBE MO OCHOBY rMaBHuLE Ayra.

TpKuwHU pu3uk

TpXWLWHM pU3KNK npeactaBba MOryhHOCT HacTaHka HeraTMBHUX edekaTa Ha (PUHAHCUKjCKM pe3ynTaT 1
kanutan baHke ycnen npomeHa TPXULWHUX Bapujabnu n obyxeaTta KaMmaTHU pu3nK y 6aHKapCcKoj Kin3aw,
AEBW3HN PU3MNK 338 CBE MNOCMOBHE aKTUBHOCTU M LLIEHOBHW PU3NK MO3MLMja Krbure TproBara.

BaHka je u3rnoxeHa LIEHOBHOM pU3WKY, AEBU3HOM PU3UKY, PU3VKY [ApYyre YroBOpPHE CTpPaHe U pU3UKy
M3MUpEH-a UCTIOPYKE MO OCHOBY CTaBKW, KOje Ce Hamnase Y KrwM3u TproBatba. Kibura Tprosara cagpku
GunaHcHe U BaHOMNaHcHe Mosvumje cpeactaBa M obaBe3a MO OCHOBY (PMHAHCUICKUX MHCTpyMeHaTa
Koje ce [OpXe ca HamepoM TproBawa WNU pagu 3awWTuTe nosvumja y OpyruM  (OUHAHCW|CKUM
WHCTPYMEHTMMa KOju Ce BOAE Y KHM3U TProBarsa.

BaHka je ycnocTtaBuna ogroeapajyhy opraHu3aLumoHy CTPYKTYpY, KOjOM Ce BpLUM jacHO pasrpaHnyaBame
npowueca npeysMMama TPXULWHUX puU3vka Oof Mpoueca HeroBor ynpasibaka. [lpymapHy ynory y
npouecy ynpaerbaka TPXKULWHUM pusvkom Bpwmn Opbop 3a ynpaBrbake akTMBOM M MacUBOM,
VHBeCTMUMOHN 0ofbop Kao W ApyrM HagnexHu opdopu, yvje opriyke MOry yTuuath Ha W3MOXEHOCT
BaHke oBuM pusnumma.

Kamammu pusuk

KamaTHu puavk npeacTaBiba pUsMK Of HacTaHka HeraTMBHUX eddekaTa Ha (PMHAHCUjCKM pesynTaT u
kanutan baHke no ocHoBy nosuuuvja M3 GaHKapcKe KkbUre ycrend HErnoBOIbHUX MPOMEHa KaMaTHUX
cTona. ManoxeHoCT OBOj BPCTV pU3MKa 3aBMCU Of OOHOCA KamMaTHO OCETIbMBE aKTMBE W KaMaTHO
oceTrbmBe nacuee.

BbaHka ynpasiba cnegehum BMOoOBMMa KaMaTHOT pUsnka:

e pU3VK BpeMeHcke HeycknaheHocTn gocneha n noHoBHor oapefuBara LeHa (repricing risk);

e pu3uk KpuBe npuHoca (yield curve risk) — koMe je mM3noxeHa ycnen npoMeHe o6nvKa Kpuse
NpuHOCa;

o 6a3Hu pusuk (basis risk) — kome je n3noxeHa 36or pasnUUUTUX peepeHTHMX KamaTHUX cTona Ko
KaMaTHO OCeT/bMBUX Mo3uuMja ca CrUYHUM KapakTepucTMkama LWwTo ce Tude pocneha unu
NoHoBHor ogpehrBama LeHa;

e pusuk onuuja (optionality risk) — kome je wn3noxeHa 3060r yroBopeHux onuuja — Kpeguta C
MoryhHowhy npeespemeHe oTnnaTe, Aeno3nta ¢ MoryhHoLuhy npeBpemMeHor nosravexa 1 Apyro .

OCHOBHV LMIb yrnpaBrbaka KamaTHUM PU3VMKOM je OfpaBake NPUXBaTIbUBOI HUBOA W3MOXEHOCTU
KaMaTHOM PU3MKy Ca acnekTa yTuuaja Ha puHaHcujckn pesynTtaT, Boherwem agekBaTHe NONUTUKE POYHE
ycknaheHocTn nepuoga NoHOBHOr hopMupara kamaTHe cTone, ycknahueawa ogrosapajyhux nssopa
ca nnacmaHuma npema BpPCTW KamaTHe CToMe U POYHOCTU, Kao M NPOojeKLMjoM KpeTaka KpuBe npuHoca
Ha MHocTpaHoM u gomahem TpxuwTy. NpeBacxogHo, baHka ynpaBrba MaprMHOM MHTEPHOT MpUHOCa
KpO3 LieHy kpeauTta u Aenosuta, okycupajyhu ce Ha KamaTHy Mapxy.

BbaHka nocebHo carnepaea yTuLaj NpoOMeEHe KaMaTHUX CToMma W CTPYKType KamMaTOHOCHe akTueBe U
nacvee ca acnekra po4YHOCTW, MOHOBHOT (hopMupara kKaMaTHUX CToMa M BanyTHe CTPYKType U yrnpasrba
HUXOBUM miuajeM Ha eKOHOMCKY BPeAHOCT KanuTtana.

Mpouec ynpaerbatba kamaTHUM PU3MKOM CMPOBOAM Ce KPO3 MAeHTUdUKauujy, meperbe, ybnaxasatrse,
npahere, KOHTPOIY ¥ U3BELUTaBakbe O KAMaTHOM PU3MKY.

WoeHTudpmkaumja kamatHor pusmka nopapasymeBa CBeoOyxBaTHO M GnaroBpemMeHO npeno3HaBake

y3poka Koju [OBOAE [0 HacTaHka pusuka v nodpasymesa yTephuBawse Tekyhe W3noXeHoCTW, kao u
U3MI0KEHOCTM KaMaTHOM PU3UKY MO OCHOBY HOBMX MOCMOBHMX NPOM3BOAA U aKTUBHOCTU.
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4.3.1.

YMNPABJbABE PUBNLIMMA (HacTaBak)
TpXULLHM PU3VK (HaCTaBaK)
KamamHu pusuk (Hacmaeak)

Mepere, 0QHOCHO npoLeHa kKaMaTHOr p13nKa npeacraBiba KBaAHTUTATMUBHY NMPOLEHY naeHTMdukoBaHor
KamaTHor puaunka kopuwherwem crnegehux metoga:

GAP aHanusa;

Pauwno aHanusa;

Hypauuja;

EkoHoMcka BPeOHOCT Kanutana,
e  Stress test.

Y6naxaBate KamMaTHOr pusvka MoApasyMeBa ofpXKaBake pusnka Ha NpUXBaT/bUBOM HUBOY 3a
pu3nyHK npodmn BaHke U nopgpasymesa npouec AedyrHUcamba cuctemMa NUMUTK U3noxeHocT BaHke,
Kao v AedmHucare 1 crpoBoherse Mepa 3a ybrnaxaBare kamaTHOr pu3uka.

KoHTpona u npaheke kamaTHOr pusmka obyxBaTa npouec npahewa ycknaheHocTu ca yCcrnocTaBbEHUM
CUCTEMOM JMMUTA, Ka0 U MOHWUTOPWHI AeUHUCAHMX Mepa 3a yMarehe M3MNOXEHOCTU KamaTHOM
pu3unky baHke. KoHTpona kamaTHor puauka nogpasyMeBa KOHTPOMY Ha CBMM HMBOWMMA yrpaBrbakba kao
N He3aBUCTaH CUCTEM KOHTponne KOjI/I cnposoAe opraHn3aunoHun pernoBu HaaleXHW 3a WUHTEePHY
peBu3njy 1 npahewe ycknaheHoCcTy NocrnoBatsa.

M3BelTaBarwe 0 kaMaTHOM pPU3NKy NodpasyMeBa jaCHO 4ETEPMUHUCAH CUCTEM UHTEPHOT U3BELUTaBaHa
HaanexHux ogbopa v opraHa baHke o ynpaBrbary KamaTHUM PU3UKOM.

WHTEpHM NUMWUTW LETEPMUHNMLLY Ce Ha OCHOBY WHTEPHOT U3BeLLTaja o0 kamatom GAP-y, koju obyxBaTta
cBe nosuuyje GunaHca.

YcknalleHOCT ca MHTepHO AedMHUCAHMM NTMMUTUMA KaMaTHOT pU3uKa nocnegwer gaHa 6uvna je
cnepeha:

JNTnmntn 2015. 2014.
Penatueun GAP Max 15% 1.38% 0.69%
KoedwuumjeHT gucnaputeta 0.75-1.25 1.02 1.01

Tokom 2015. roanHe nokasaTerbu KamaTHOr pu3nKa Cy Ce KpeTanu y OKBMPY WHTEPHO AedUHUCAHUX
numuTa.

I'Iope,u, HaBegeHor, baHka je }J,qu)VIHl/IcaJ'Ia WHTEPHE NUMUTE U3NOXEHOCTN KaMaTHOM pPU3UKY NO
3Ha‘-lajHVIM Banytama v nIMMNUT MakCcMmMalriHe eKOHOMCKe BpeaAHOCTU Kanutana.

YcknaheHocT ca MHTEpPHO AePUHMCAHUM NMMUTUMA EKOHOMCKEe BPpeaHOCTU KanuTtana:

2015. 2014.
Ha gaH 31. geuembap 5.23% 8.50%
Mpocek 3a nepuopg 8.68% 8.06%
MakcumanaH 3a nepvop 10.70% 10.86%
MuHumanaH 3a nepvog 5.23% 4.82%
Nnmnt 20% 20%
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YMNPABJbAHWE PUBULUMA (HacTaBak)
TPXULLHW PU3VK (HACTaBaK)
KamamHu pu3suk (Hacmaeak)

MsBewTaj 0 GAP-y kamaTHOr pu3vka MOHeTapHor nogbunaHca cagpXu MoHeTapHe bunaHcHe nosuuuje
pacrnopeheHe npema nepuogy MOHOBHOr hOpMMpara KamaTHe CTOoMne WM NpeocTanom nepuoay Ao
pocneha, y 3aBUCHOCTM of Tora Koju nepuopd je kpahu. Y cknagy ca HaBedeHum, kopuwheHa je
KOH3epBaTVBHa npeTnocTaBka Aa he CBU TpaHCaKLUMOHM 1 Oeno3nTu no Buferwy OUTN NOBYYEHM Y POKY
[0 jeqHor meceua.

PykoBoactBo BaHke Bepyje ga oproBapajyha ycknafeHoCT nosuumja no BPCTM KamaTHe cTone wu
nepvogy NOHOBHOI hopmuparba npyxa gobap npeaycrnos 3a NocTojake ca 3axTeBaHUM OUHAHCU]CKUM
pes3ynTtaTtom y3 ovyBake eKOHOMCKE BpeQHOCTM kanuTana.

Pusuk 00 npomMeHe kamamHux cmorna

Mopen npahetsa KamaTHOr Trema, yrnpaBrbatbe€ KaMaTHUM PUSMKOM MofpasymMeBa U npahexe
OCeT/bMBOCT aKTMBe M nacuBe baHke Ha pasnuuMTa cueHapuja npomeHe kamaTHe crtone. badka
pPenoBHO CMpoBOAM CTPEC TeCcTUpake KaMaTHOr pu3uka, KOjuM MpoLekbyje MpoLeHe yTuuaja npomeHe
KIbyYHMX (paKkTopa Ha kamaTHU pusnk baHke.

Y Mopenupawy cueHapuvja, nopef MpoMeHa kamaTHUX ctorna nocebHo ce pa3maTpa yTuuaj
npeBpeMEHOr NoBnayera AenosnTa 1 npeBpemMeHor Bpahama kpeauTta, koje baHka npoueryje Ha 6asu
NCTOPUCKMNX KpeTara M ekcnepTcke npoueHe. baHka je m3Bplumna npoueHy KpeTaka TpaHCaKUMOHMX
aeno3uvTa, Ageno3umta no BI/If]eH:y N wrtegHe CTaHOBHMWITBA NMPUMEHOM peneBaHTHUX CTaTUCTUYKUX
MoZena 13 JoMeHa aHanu3e BpeMeHCKMX cepuja.

CraHpapgHu cueHapuo nogpasymeBa napanenHy npomeHy (nosehane v cMakbere) kKamaTHe cTone of
100 6a3Hux noeHa (6.n.). AHanmsa oceTrbMBOCTM BaHke, OQHOCHO yTWLAj Ha bUHaHCKjcku pedynTaT Ha
nosehate W cmarere kamaTHe CcTonme, y3 MNPeTnoCcTaBKy CUMETPUYHUX KpeTawa W KOHCTaHTHe
duHaHcujcke nosuumje, gaTa je y Tabenu:

Y xurbapama guHapa

MapanenHo MapanenHo
noBehawe og cmakemwe og 100
100 6.n. 6.n.
2015.
Ha pan 31. peuembpa 762,372 (114,096)
Mpocek 3a nepuop 562,665 (238,527)
MakcvumanaH 3a nepuog 762,372 (362,957)
MwuHumanaH 3a nepuop 362,957 (114,096)
2014.
Ha paH 31. peuembpa 413,081 (413,081)
[Mpocek 3a nepuop 295,375 (295,375)
MakcumanaH 3a nepvop, 413,081 (413,081)
MwvHumanaH 3a nepuop 177,670 (177,670)
HesusHu pusuk

BaHka je m3anoxeHa OEeBUM3HOM pU3NKY KOjU ce MaHudecTyje Kpo3 MOryhHOCT HacTaHKka HeraTMBHUX
edbekata Ha duHaHCHjckM pe3ynTaT W KanuTan ycnen npoMeHe MeRyBamyTHUX OfHOca, NMPOMeHe
BpedHoCTU Aomahe BanyTe y OOHOCY Ha CTpaHe BanyTe WUNuM MpoOMeHe BpedHOCTU 3rata M Apyrux
nnemMeHnTUx metana. [1eBM3HOM pU3MKY M3MOXKEHe Cy CBe Mosuuuje cagpxaHe y GaHkapcKoj KHU3n 1
KHM3M TproBawa Yy CTpaHOj BanyTu M 3naTy, kKao M AWHapcKe Mosvuuje MHOEeKCUupaHe BaryTHOM
Krnaysyrnom.

Y uurby MUHUMM3MPAHA W3MOXEHOCTUM AEBUM3HOM pu3nky baHka Bplm guBepcudukauuvjy BanyTHe

CTpYKType mnopTdponuja n BanyTHe CcTpykType obaBe3a, ycknahvBake OTBOPEHMX Mo3uumja Mo
nojeanHuM BanyTtama, nowTyjyhu npuHUmMne poyHe TpaHcopMaLmje cpeactasa.
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YMNPABJbAHWE PUBULUMA (HacTaBak)
TPXULLHW PU3VK (HACTaBaK)
Heeu3sHu pusuk (Hacmaeak)

BaHka je ycnoctaBuna oarosapajyhy opraHu3aumoHy CTPYKTYPY, KOjOM Ce BpLUM jaCHO pasrpaHMyaBake
npoLeca npeyavMara AeBU3HOT pU3nKa Of NpoLeca HEeroBor ynpasrbatba. MNpumapHy yrory y npowecy
ynpaBrbatba AEBU3HUM PUSNKOM BpLUE HAAMEXHU 0460pU Yy OKBUPY CBOjUX HAANEXHOCTH, Ynje oanyke
MOry yTMLATV Ha U3NOXeHOCT BaHke OBOM pU3MKY.

Mpouec ynpaBrbaka AEBM3HUM PU3MKOM CMPOBOAM Ce KPO3 maeHTudukauujy, mepere, yonaxasame,
npahene, KOHTPONY ¥ N3BeLLTaBake O 4EBU3HOM PU3NKY.

BaHka Ha cBeoOyxBaTaH HauMH OnaroBpeMeHO WAEHTUMUKYje Y3pOoKe Koju OOBOAEe A0 HacTaHka
[EBU3HOr pu3uKa LWWTO nofpasymeBa yTBphuBawe Tekyhe M3NOoXeHOCTU AEBW3HOM PU3UKY, Kao W
N3MNOXEHOCTWN AEBM3HOM PU3UKY MO OCHOBY HOBMX MOCIOBHUX MPON3BOAA U aKTUBHOCTM.

Mepetre, 0O4HOCHO npoueHa AeBU3HOM pu3nKa nNpeactaBiba KBaHTUTATUBHY MPOLEHY MAEHTUGMKOBAHOr
OEeBU3HOI pU3nKa, KOpI/ILLIheH:eM cnegehux TexHuka:

e  GAP aHanusa 1 nokasaTtesrb 4EBU3HOI PU3MKa;
¢ VaR;

e Stresstest;

e  backtesting.

Y6naxasarbe AeBU3HOT pUsMka nogpasyMeBa oapxKaBare pusika Ha NpuxsaTibUBOM HUBOY 3a PU3NYHM
npocoun BaHke Kpo3 MocTaBrbake cUcTeMa NUMUTa U AeduHUcake Mepa 3a ybrnaxasate OeBU3HOT
pu3uka.

KoHTpona u npahete geBusHor puauka obyxsaTa npahewe M Hagsop ycknaheHocTu mnosvumja ca
WHTEPHO U EKCTEPHO AeUHUCAHVMM MUMUTMMA, Ka0 M MOHUTOPUHT AeUHUCAHMX U Npedy3eTux mMepa.
KoHTuHynpaHum npahewem 1 KOHTPONIOM AEBU3HOI pusmka y TOKy AaHa omoryheHo je 6naroBpemeHo
npegysnMare Mepa y Uurby oapXKaBaka AEeBU3HOT pusunka y okBupy AeduHucaHmx numuta. KoHtpona
[OEBU3HOT pu3nka NoppasymeBa KOHTPONY Ha CBMM HMBOMMA yrpaBibaka Kao W He3aBWCTaH CUCTEM
KOHTpOre KOju CMpoBOAE OpraHM3auMoOHW [EeNOBM HaAMEXHW 3a WHTEpHY peBu3vjy u npahewe
ycknaheHocTu nocroBama.

M3BewTaBawe 0 AEBM3HOM PU3NKy 06yXBaTa CUCTEM UHTEPHOI U eKCTepHOor n3eellTaBaka U cnposoan
Cce Ha JHEBHOM HUBOY.

BaHka ycknafyje cBoje nocrnoBawe Ca perynaTopHO MPONUCAHWM NUMUTOM OEBU3HOT puU3nka, Koju
npeacTaBrba ofHoOC 36Mpa OTBOPEHE AEBU3HE NMO3MLMje 1 No3nLmMje Y 3naTy U perynaTtopHor kanutana.

Mperneg ykynHe puU3uM4He [eBU3He MNO3ULMje U perynaTopHo AedUHUCAHOr MNokKasaTerba
OEeBU3HOI p13uKa Ha AaH 31. aeuembpa:

2015. 2014.
YKynHa puanyHa geBu3Ha nosuuuja 4,072,802 938,820
[MokasaTters feBU3HOr pusmka 10.60% 2.90%
PerynaTtopHo nponuncaH nuMmnTi 20% 20%
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KOMEPUWJAJTHA BAHKA A[l., BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 NOJEAUHAYHE ®UHAHCWUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roauHe

43.

432

4.4.

YMNPABJbAHWE PUBULUMA (HacTaBak)

TPXULLHW PU3VK (HACTaBaK)

Heeu3sHu pusuk (Hacmaeak)

Mpernepn necetogHeBHOr VaR-a

BaHka BpWKM K CTPecHO TecTupawe [EBU3HOT PpU3MKa KOjUM ce mpouewyje MoTeHunjanHu yTuuaj
cneundnyHux gorahaja w/unu npomeHe Bulle UHAHCUCKMX Bapujabnu Ha duHaHCHjckM pesynTart,
KanuTan v nokasaTterb A4EBU3HOT PU3MKA.

VaR o3HayvaBa Hajsehn moryhu rybutak y noptdonujy baHke Tokom ogpeheHor nepuoga u npu yHanpeg,
AeduHncaHoM wHTepBany noBepewa. baHka w3padyHaBa jegHodHeBHM W aeceTofHeBHMVaR, ca
uHTepBanom nosepewa of 99%, Ha aeBusHuM nosuvumjama (aesusHuVaR). BaHka mspadvyHaBa VaR
NPUMEHOM ayToperpecuBHor-xetepockegactnyHor mogena GARCH, 3a koju Huje Tpaxwuna ofobperse

HapopHe 6aHke Cpbuje, y UMIby NpoLeHe perynaTopHux KanuTasiHux 3axTeBa 3a AeBU3HU PUSHKK.

OeBusHn VaR ce payyHa Ha nosuvumjama y CTpaHoj BanyTy, Kao0 W Ha OWUHapCKUM nosuumjama
WHOEKCUpaHUM BaryTHOM Kray3yrioM Koje Cy cappxaHe y 6aHkapCKoj KhU3n U K3y TproBakba.

Mpernen pecetogHeBHor VaR-a ca uHTepBanom nosepewa of 99% 3a 2015. n 2014. roguHy je
npukasaH Kao LTo crneau:

Y xurbapama guHapa

Ha paH
31. peuembpa NMpocek Makcumanad MuHumanaH
2015
[leBn3HM pn3ank 45,544 32,284 179,472 5,924
2014
[leBn3HN pn3snk 45,478 8,712 59,862 610

OnepaTMBHU PU3NK

OnepaTuBHU pU3MK je pusnK of Moryher HacTaHka HeraTMBHWUX edpekaTa Ha PUHaHCUjcku pe3ynTaT u
kanuTan BaHke ycnen nmponycta (HaMEPHWX U HEHAaMEPHWX) Y pajy 3anocrieHux, Heoprosapajyhux
YHYTpaLUksKX NpoLeaypa U npoLieca, HeafekBaTHOr yrpaerbakba MHPOPMaLOHUM 1 APYTMM cCUCTeMMMa
y 6aHuM, Kao 1 ycrieq HacTynawa HenpeABUAMBYX eKCTepHUX forahaja. OnepaTvBHU pUSKK YKIbyYyje 1
npaBHU PU3MK.

OnepaTvBHM pu3nK ce deduHuwe kao forafaj Koju je HacTtao kao pesynTtaT Heogrosapajyhux unm
HeyCrnewHNX WHTEPHUX npoueca, NocTynaka 3arnocrieHuX W cucTemMa WM CUCTEMCKUX W APYrnx
cnorbawmunx forafaja, MHTEPHe M eKCTepHe npesape, Mpakce 3anowrbaBaka W 6e3begHocTn Ha
pagHOM MecTy, NoTpaxusawa KnujeHarta, AMcTpubyumnje nponssoha, HOBYaHMX Ka3HU M MeHana ycnen
nospeda, WTeTe HaHeTe mMaTepujanHoj MMOBMHW, nopemehaja y NocrnoBaky U CUCTEMCKMX MPOMycTa 1
ynpasrbara npouecmma.

BaHka pgorahaje onmepaTvBHOr pusvka npatm v no cnegehum nuHWjama nocnoBawa: (PUHAHCKpaHe
npuBpegHux cybjekaTta, TproBuHa M npopgaja, bpokepcky MocnoBu ca U3NYKMM nuuuma, GaHKapcku
MOCroBM C NPUMBPEAHWM ApYLITBUMA, OaHKapcku MNOCMoBM C (U3NYKUM fUUMMa, MnaTHW MpOMET,
areHumjcKe ycnyre v ynpasrbake UMOBUHOM.

Mpouec ynpaBrbaka onepaTtuBHUM PU3NKOM MpeacTaBrba MHTErpanHn Aeo akTMBHOCTM baHke koju ce
CNpoBOAM Ha CBMM HuMBOMMa M omoryhaBa wvaeHTudukauujy, mepewe, ybnaxasawe, npahewe u
KOHTpOINy 1 M3BeLUTaBake O ONepaTUBHUM PU3MLMMa y CKNagy ca 3axTeBMMa U POKOBMMA peryraTvBe.
MocTojehn npouec ce ocnawa Ha Noy3gaHe MeTode Mepersa U3MOXEeHOCTW OnepaTvBHUM pU3NLIMMA,
6a3y nogartaka o onepaTvBHUM rybrLmma, axypaH CUCTEM KOHTPOSe 1 n3BeLuTaBaka.
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4.4.

4.5.

YMNPABJbAHWE PUBULUMA (HacTaBak)
OnepaTuBHU pU3UK (HacTaBak)

Banka Ha gHeBHOM HUBOY npaTtu gorahaje onepaTMBHUX pu3nka 1 ynpasrba onepaTvBHUM puanuymma. Y
unrby edmnkacHor npahexa onepaTMBHOT pu3mKa, y CBakoM opraHusaunoHoMm aeny baHke nmeHoBaHu cy
3anocrieHn 3a onepaTtuBHE puU3MKe, KOju Cy OATOBOPHWM 3a TA4HOCT M axXypHOCT nogaTtaka O CBUM
porahajuma onepaTMBHOr pu3uMKa, Kao U 3a eBMAeHUWjy CBMX HacTanux gorahaja y 6a3y nogartaka
onepaTuBHUX pusnka. OpraHnsaumoHun Aeo baHke y unjoj je HaaNeXHOCTN ynpaBIbake pusnLmMma BpLIn
MOHWUTOPWHT 1 U3BeLLTaBake O onepaTtuBHUM pusmummMa YnpasHom oabopy baHnke, M3spliHom oabopy
Banke n Opbopy 3a peBusujy.

Mepene, OAHOCHO npoueHa onepaTuBHOr pu3nka baHke BplKM Ce KPO3 KBaHTUTATUBHY W/Wnu
KBanuTaTMBHY MpOUEHY WAEHTUdUKOBAHOr OnepaTtuBHOr pusmka. baHka cnpoBoan Mepewe
N3MNOXEHOCTN OMNepaTUBHUM pusMuMMa Kpo3 esuaeHuujy dorahaja, camonpouewuBawe U CTPECHO
TecTupake onepaTvBHOr puanka. CamonpoLeruBare nogpasymeBa MpoLEHy U3NMOXKEHOCTU pusnLMa
o CTpaHe OpraHv3auMoHVX AerioBa Yy CKragy ca mManoM MOEHTUMUKOBAHUX OMepaTUBHUX pu3nka
MeperweM Moryher pacrnoHa, 3Hadaja 3a nocroBake 1 ydecTtanoctu gorahaja Koju Mory ga npoyspokyjy
rybuTtke, noeHTUMOUKOBaHEM HMBOA KOHTPONE Koje obracTy mocrnoBawa Umajy Hag OBMM pusvuuma u
mMepe 3a noborbliake. CTpec TeCT NpeAcTaBrba TEXHUKY yNpaBibaka OnepaTUBHUM PU3UKOM, KOjOM ce
npouewyje noTeHuujanHn ytuuaj cneumdudHux pgorahaja w/unu npoMeHe Bue HUHAHCUjCKUX
Bapujabnu Ha N3NOXeHOCT onepaTMBHOM pu3nky baHke.

BaHka He MOXe enuMUHMCaATU CBe onepaTuMBHE pusnke, anu yeohewem ofroBapajyher KOHTpOSiHoOr
OKBUpA, MOHWTOPVMHIOM M ybnaxkaBarem NOTeHUMjanHMX pu3nka ycrnocTaBrba Npouec ynpaBrbaka
onepaTtMBHUM pu3nkoMm. baHka npegy3uma mepe y uurby ybnaxkaBakwa OMEpaTUBHUX pusmka U
NpOaKTUBHOI pearoBaka Ha noTeHumjanHe gorahaje onepaTMBHUX pu3rKa Kpo3 nepmMaHeHTHO npahene
CBUX aKTMBHOCTW, NPWMEHY afeKBaTHOr WM NnoysaaHor MHOPMAaLMOHOr cucTeMa U OpujeHTauMjoM Ha
NPOjEKTHN NPUCTYM, a Ynjum cnpoBoheweM ce yHanpefyje NocrnoBHa npakca v onNTUMU3Yjy NOCHOBHU
npouecu baHke.

lMyTem noysgaHor usBelLTaBaka O peanusauuju Mepa 3a ybnaxasare onepaTMBHUX pu3nka, baHka je
yCcrnocTaBumna CUCTEM 3a MOHWUTOPUHI aKTUBHOCTM KOje Mpeaysumajy opraHu3auuoHn gernoBu baHke y
LUUIby ymMareHa onepaTvBHUX pu3nka U NPEeBEHTMBHOI pearoBawa Ha Aorahaje onepaTMBHUX pusmka
Koju cy y HacTajamwy. baHka npouemyje pusnk noBepasBara akKTMBHOCTM Tpehum nuuuma 3a obaBrbane
ogpefheHnx akTMBHOCTM Yy Be3n ca nocrnoBakeM baHke, a Ha OCHOBY yroBopa 3akiby4eHor ca TuM
nmumMa Kojuma ce jacHo ogpehyjy ycnosu, npasa, obaBese 1 04roBOPHOCTY YTOBOPEHWUX CTpaHa.

Y unrby HeCMeTaHOr 1 KOHTMHYMpaHOT YHKLMOHNCaka CBMX 3HaYajHUX cuctema n npoueca baHke, Kao
N orpaHuyaBaka rybutaka y BaHpegHUM cuTyauujama, baHka je ycBojuna [lMnaH 3a o6e3behene
KOHTMHyMTETa MOCnoBakka, a y UWiby MOHOBHOI yCMOCTaBIbaka Onopaska cuctema WHMOpMauuoHe
TexXHonorvje y criyyajy npekuga nocrnosawa, baHka je ycsojuna NnaH onopaBka akTMBHOCTW y Crny4vajy
KkaTactpoda.

Puanumn ynarawa baHke

Pusnum ynarawa baHke npeacraBrbajy pusmke ynarawa y apyra npaBHa nvua Uy OCHOBHa CpeacTea U
WHBECTULUMNOHE HEKpPEeTHUHe. Ynarawa baHke y jegHO nuue koje Huje nuue y (prHaHCKUCKOM CEKTOpY He
cvme npehn 10% kanutana baHke, nNpu 4Yemy ce nog OBWM ynarawem fofpasymMeBa yrarakwe Kojum
BaHka ctuue yaeo unu akumje nuua koje Huje nuue y UHaHCKjCKMM cekTopy. YKynHa ynarawa baHke y
nvua Koja HUCY nuua y OMHAHCUjCKOM CEKTOPY M Yy OCHOBHa CPeACTBa U MHBECTULMOHE HEKPETHUHE
BaHke He cmejy npehn 60% kanuTtana bBaHke, C TMM LITO ce OBO OrpaHu4ere He OJHOCU Ha CTULake
akuuvja pagu kUXoBe Aarbe npojaje y poky of WecT Meceum o4 AaHa cTulama.
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4.6.

4.7.

YMNPABJbAHWE PUBULUMA (HacTaBak)
PuU3nK n3noxeHocTn

Benvka u3anoxeHoct baHke npema jegHOM nuuy wnu rpynyu noBesaHuWx nuvua, ykreydyjyhm v nuua
noee3aHa ca baHkom jecTe U3noxeHocT koja n3Hocu npeko 10% kanuTtana baHke.

Y cBom nocrnoBamwy, baHka Bogm payvyHa o yCKJ'Iaf]eHOCTVI Ca perynatopHo JedUHNCAHUM UMUTUMA
N3INMOXEeHOCTU:

. MN3noxeHocT npema je4HOM N1uy Wiun rpyny NoBe3aHunx nuua He cme 6utn Beha og 25% kanuTtana
BaHke;
. 36up cBuX BeNMKUX n3noxeHoctn baHke He cme npehu 400% kanutana bawke.

[edurHncaHn NMMUTY M3NOXEHOCTV Npema jeAHOM Nvuy UMK rpynu noBes3aHux nvua ogHoce ce U Ha
nuua noeesaHa ca baHkom.

M3noxeHocT baHke npema jegHOM nuLy Unm rpynu NoBe3aHuX nuua, Kao 1 U3NoXeHOCT npema nuumuma
nosesaHuM ca baHKOM KpeTana ce y OKBMpY NPOMMCaHmnX NumMuTa.

Pusuk semrse

Pusnk semroe je pusuk Koju ce oAHOCU Ha 3eMrby Mnopekna nuua npema kome je baHka n3noxexa,
O[LHOCHO pu3nK MOryhHOCTM HacTaHka HeraTMBHUX edpekaTta Ha puHaHCKjcKn pesynTtaT u KanuTtan baHke
36or HemoryhHocTn BaHke ga HanmaTv moTpaxwuBawa of AYXHWKa M3 pasnora Koju cy nocreguua
NOMUTUYKMX, EKOHOMCKMX NN COLMjarHNX NpuUvKa y 3emrbu nopekna ayxHuka. Puank saemre obyxsaTa
cnegehe pusuke:

. [oNNUTUYKO-EKOHOMCKN PU3NK, MO, KOjMM ce nogpasymeBa BepoBaTHoha ocTBapuBara ry6vm<a 360r
HeMOI’thOCTVI BaHke ga HannaTu noTpaxuBamwa ycnen orpaHnyersa YTBpf]eHMX akTuMa gp>xXaBHUX
N Opyrux opraHa 3aeMmrbe nopekna gy>XHuKa, Kao 1 onwTux n CUCTEMCKUX Npunnka y TOj 3EMJIbU;

e Pusuk TpaHcdepa, nog kojum ce nogpasymMeBa BepoBaTHoOha ocTBapewa rybutka 36or
HeMOryhHOCTM Hannate MoTpaxuBara MCKa3aHuX y BanyTW Koja HWje 3BaHMYHA BanyTa 3emibe
nopekna gyXHuka, n TO ycnep orpaHuyenwa nnahawa obasesa npema noBepuouuma U3 Apyrux
3emarba y ogpeheHoj BanyTu koja cy yTBpheHa akTuma [Op)XaBHUX U OpYrMx opraHa 3emibe
OYXKHMKA.

BaHka ynpaBsrba pM3vKoM 3eMibe Ha HMBOY NOjeAuHaYHOr nnacmaHa u Ha HuBoy noptdponuja. Mepere
N KOHTPOMY M3MOXEHOCTU MOojeAnHAYHOr nracMaHa pusnky 3emibe, baHka Bpww oppefhuBamem
KaTeropuvje WHTEpPHOr pejTMHra 3emibe AYXHWKA, a Ha OCHOBY pejTMHra [OAerbeHor of cTpaHe
MehyHapo4HO MpU3HaTUX PEejTUHI areHumja u yTephrBameM NMMUTa U3NOXEHOCTU Kao MPOLEHTOM Of
kanutana baHke y 3aBUCHOCTW Of KaTeropuje WHTEpHor pejTuHra 3emrbe. Mepewe ¥ KOHTpoOny
N3NOXEHOCTW MopTdonuja pusuky 3emrbe baHKka BpLUM Ha OCHOBY rpynucaka noTpaxusara npema
CTeneHy pu3nka 3emarba AyxHuka.

Y uurby ageksaTHOr ynpaBibaka pu3nkom 3emsbe, baHka geduHue nUMUTE U3NOXKEHOCTU
nojeavHayHo No 3eMrbama nopekna Ay>KHuKa.

Mnacmann baHke koju cy opmobpeHn ayxHuUMMa ca ceguwtem u3BaH Penybnuke Cpbuje, 3a
uHaHcupare nocroBakwa y Peny6onuum Cpbuju, uvje ce namupene duHaHcujckux obaeesa npema
BaHum o4ekyje 13 n3Bopa nocrnoBawa ocTBapeHor y Penybnuum Cpbuju, npeactaerbajy noTpaxuBarka
BaHke 6e3 N3noXeHOCTN PM3NKy 3eMrbe Nopekna AyXHuUKa.
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KOMEPUWJAITHA BAHKA A[l., BEOIPAL

HAMNOMEHE Y3 NOJEAUMHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELLTAJE

31. peuembap 2015. roguHe

4, YMNPABJbABE PUBNLIMMA (HacTaBak)

4.8. ®dep BpeaHOCT (hMHaAHCHKjCKe aKTUBE U NacuBe

4.8.2.  @uHaHcujcKu UHCmMpyMeHmu Koju ce mepe ro ¢ep

AkTtnBa

PurHaHcKjcka akTuBa no ep BpeaHOCTU
Kpo3 bunaHc ycnexa

XapTvje oa BpeAHOCTM pacnonoxmee 3a
npoaajy (y auHapuma)

XapTuvje oa BpeAHOCTM pacnonoxmea 3a
npoaajy (y cTpaHoj BanyTn)

YKynHo

AkTtnBa

durHaHcKjcka akTnuBa no gep BpeaHOCTU
Kpo3 bunaHc ycnexa

XapTuje oa BpegHOCTU pacnornoxvee 3a
npoaajy (y AuHapuma)

XapTuje oa BpegHOCTU pacnornoxvea 3a
npopaajy (y ctpaHoj BanyTu)

YKynHo

Y xurbapgama guHapa
31. peuembap 2015.
YkynHa aktuBa /
nacuBsa no cep

Hueo 1 HuBo 2 Hueo 3 BpeAHOCTH
851,056 -- - 851,056
- 42,150,010 - 42,150,010
- 85,023,373 - 85,023,373
851,056 127,173,383 - 128,024,439
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 2014.
YKkynHa aktuBa /
nacuea no dep
HuBo 1 Huso 2 Hueo 3 BpeaHOCTU
121,634 - - 121,634
- 35,179,215 - 35,179,215
- 60,302,034 - 60,302,034
121,634 95,481,249 - 95,602,883

Y Hueo 1 pacnopeljyjy ce ¢huHaHcujcku UHCmMpyMeHmMuU Kojuma ce mpeyje Ha 6ep3u, 0ok HUBO 2 cadpxu
xapmuje 00 epedHocmu 4uja ce ¢hep epedHocm fpoyeHyje Ha OCHO8Y UHMEPHO pa3sujeHux modena
Koju ce 6a3upajy Ha uHghopmayujama ca aykKyuja Ha ceKyHOapHOM mp)Xuwmy xapmuja o0 epedHocmu
(aykyuje). HnBo 3 kaTeropuja obyxsaTta CBE WHCTPYMEHTE Yuja ce MpoLeHa BpwM Ha 6asn ynasa Koju Hucy
AOCTYMHM 1 YOUrbMBU M KA0 TakBM MMajy 3HavajaH edekaT Ha NpoLeHy BPeQHOCTN MHCTPYMEHTa.

4.9. YnpaBrbawe Kanutasiom

BaHka je ycnocTaBuna cucTeMm ynpaBrbatsa pusnMuMma y ckrnagy ca oBUMOM K CTPYKTYPOM CBOjUX
MOCIIOBHUX aKTUBHOCTU, a LWib yNpaBrbakba KanutanoM je HeCMeTaHO OCTBapeHe LUrbeBa MOCMOBHE

nonutuke baHke.

O6payyH KanuTana v nokasaTerba agekBaTHOCTW Tor kKanutana ycknaheH je ca basen |l ctaHgapavma.

OCHOBHU LUIbEBW YrpaBrbaka Kanutanom cy:

ovyBahe MUHUMarnHor perynatopHor 3axtesa (EUR 10 munvona);

MoLUTOBaHkE€ MMHUMAIHOT perynaTopHor nokasaTerba agekBaTtHocTu kanutana (12%);
oOpkaBah-e NoBepera y CUrypHOCT U CTabUINHOCT MOCINOBama;

OCTBapeH-e NOCMOBHUX 1 (PUHAHCUJCKMX NNaHOBa;
noap)xaBare OYEKMBaHOr pacTa nnacMaHa;
omoryhaBare onTuMmyma 0yayhux nssopa cpeacraBa 1 HUXOBOT KopULhena;
OCTBapeHe NonuMTUKe AMBUAEHIN.
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KOMEPUWJAITHA BAHKA A[l., BEOIPAL

HANOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

YMNPABJbABE PUBNLIMMA (HacTaBak)
YnpaBroate kanutanom (HactaBak)

PerynatopHu kanuTan baHke npeacTasrba 36Mp OCHOBHOT KanuTara v JOMyHCKOr kanvuTana, yMareH 3a
onbutHe cTtaBke. MokasaTerb afekBaTHOCTW KanuTana npectaBiba ofHOC kanuTtana GaHke u 36upa
aKTVBe NoHAaepuncaHe KpeauTHUM PU3UKOM, OTBOPEHE AEBU3HE MO3MLIM[E U U3NOXKEHOCTU OnepaTUBHOM
pv3nKy. AKTUBa MOHAEpWCaHa KPEeAUTHUM pU3MKOM yTBpRyje ce y cknafy ca nponucaHuM noHaepumMa
pV3MYHOCTM 3a CBe kKface akTvBe. WM3noXeHOCT onepaTMBHOM pU3WKY AobUuja ce MHOXeHeM
peuunpoyHe BPEAHOCTM MPOMNMCaHOr rnokasaTerba afekBaTHOCTW KanuTana v kanutanHor 3axreBa 3a
onepaTVBHU PU3MK, YTBPHEHOT kKao TPOroAULLHW NPOCEK NPOM3BOAa UHAMKATOPA U3IOXEHOCTW MO CBUM
NMHWjama NocrnoBaka U NPoNMcaHUX CTona KanuTanHor 3axTeBa 3a CBaky MOCMOBHY MUHW]Y.

NMoka3aTerb agekBaTHOCTU KanuTtana Y xurbagama avHapa
2015. 2014.
OcCHOBHM KanuTan 40,078,298 33,286,532
[onyHckn kanutan 3,909,144 4,593,961
Opb6utHe cTaBke of KanuTana (5,555,355) (5,555,355)
Kanutan 38,432,087 32,325,138
AKTMBa NoHAepUCcaHa KpeauTHUM PUINKOM 144,531,657 162,919,928
M3noxeHoCT onepaTvBHOM PU3UKY 20,679,815 19,093,050
M3noxeHoCT AeBU3HOM PU3UKY 3,752,733 938,917
MokasaTterb agekBaTHOCTU KanuTana (MuH. 12%) 22.70% 17.67%

HBC je Ha paH 28. peuembpa 2015. roguHe nspana Pewenwe baHuu kojum je yTBpheH MvHUManHu
3axTeB 3a kanutanom u nogobHum obaeesama. Ha paH 31. peuembpa 2015. rognHe baHka je 6una
ycknaheHa ca yTBpheHUM MUHMManHUM 3axTeBOM 3a KanuTtarnom u nogobHum obasesama nNponucaHnm
op ctpaHe HBC.

Tokom 2015. rognHe nokasaTerb afekBaTHOCTW Kanutana je 6vo v3Hag nmponucaHor perynaTopHor
numuta o 12%.

Banka Ctparternjom u lNMnaHom ynpaerbawa kanuTtanom obes3behyje ogpkaBawe HMBOA U CTPYKType
MHTEPHOr KanuTana Koju npyxa ageksaTHy NoApLuKy pacTy nnacmaxa, 6yayhux vssopa cpeacrasa u
HUXOBOT KOpUlhekwa, NONUTUKY ANBUAEHON KA0 1 MPOMEHE Y perynaTopHUM 3axTeBuma.

lMnaH ynpaBreaka kanuTanom, kao Aeo cucTema yrnpasrbarba KanutanoMm, Cagpxu:
e cCTpaTellke LUuIbeBe N Nepunos 3a HMX0BO OCTBapMBaH-E;
e HauMH opraHu3auuje npoueca ynpasrbakba PacnonoXMBUM MHTEPHUM KanuTanom;
e npoueaype nnaHnpama agekBaTHOr HYBOA PaCMoNIOXMBOr MHTEPHOT KanuTana;
e HauuH JOCTU3aHa W OApXxaBaha aAeKBaTHOT HBOA PaCMoONIOXKMBOr MHTEPHOr KanuTana;
e [MIiaH NocrnoBaka y criyyajy HacTaHka HenpeasuheHux gorahaja.

BaHka Ha KOHTMHyMpaHO] OCHOBW CMPOBOAM MPOLEC WHTEpPHEe MpoLeHe afeKkBaTHOCTM Kanutana y
ckragy ca npvpogomM, obrMoM n crioxeHowhy NOCMOBHMX akTUMBHOCTKW, a y cknagy ca CrtpartervjoMm
ynpasrbata pusnMuuMa, nonuTukama 3a ynpasibake MnojeanHadHum pusvuuma u  CrpaTtervjom
ynpasrbarba kanutanom.

lMpouec wHTepHe npoueHe afekBaTHOCTU KanmuTana, Kao AOKYMEHTOBaH W KOHTUMHyMpaH npouec
ncnywasa cnegehe ycnose:
e 3aCHOBaH je Ha MaeHTUUKaLMjK U Mepeky pU3nKa,
e npyxa cBeoOyxBaTHY npoueHy U npahewe pusmka kojuma je baHka n3noxeHa unu moxe 6UtH
n3noxeHa,
o 0b6e3behyje agekBaTaH HMBO PACMONOXMBOI MHTEPHOT KanuTana y cknagy ca pusm4HMM npodunom
Banke,
e YKIbYYEH je y cucTem ynpaBrbakba baHkoM 1 AoHoLweHe oanyka,
e MpeaMerT je pedoBHe aHanuae, npahewa v nposepe.

Mpouec wHTEepHe npoueHe adeKBaTHOCTU KanuTana, Kao [OKYMEHTOBAaH W KOHTUHyMpaH mnpouec
ucnywasa cnefehe ycnose:
e 3aCHOBaH je Ha naeHTUMKaUmjn N Mepemry pusmka,
e npyxa cBeobyxBaTHy npoLeHy u npahewe pusmka kojuma je baHka manoxeHa unu moxe 6utn
N3IoXeHa,
o 00e36ehyje agekBaTaH HMBO PaCMONOXMBOr MHTEPHOT KanuTarna y cknagy ca pu3vyHum npodunom
BaHke,
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4.9.

YMNPABJbABE PUBNLIMMA (HacTaBak)

YnpaBroate kanutanom (HactaBak)

Mp'ouec WHTepHe MNpoLeHe afeKBaTHOCTU KanuTana, Kao OOKYMEHTOBaH U KOHTUHyMpaH npouec
ucnywaBa criegehe ycrose (HacTaBak):

e YKIbYYEH je y cucTeM ynpaBrbatba baHkoM v JOHOLEHE OATYKa;

e NpeaMeT je pefloBHe aHanuse, npaherba u NpoBepe.

dasge npoueca MHTepHe NpoLieHe afekBaTHOCTU kanuTana y baHum obyxsaTajy:

o yTBpAMBawe MaTepujanHo 3HayajHUX pusuka, y CKnagy ca KBanuTaTUBHUM U KBaHTUTATUBHWUM
KpuTepujymMmma;

e 00payyH n3HOCa MHTEPHMX KanuTarnHux 3axTesa;

e oppehunBare YKyNHOTr UHTEPHOT KanuTarHor 3axTeBa;

e nopehewe cnegehux enemeHara:

e KanuTarna v pacrnosioXX1MBOr MHTEPHOT KanuTana;

e MUHVUMArHUX KanuTanHUx 3axTeBa U UHTEPHUX KanuTarHux 3axTeBa 3a nojeauHavYHe puUsuke;

o 30Mpa MUHUMAIHUX KanuUTarnHUX 3axTeBa U YKYMHUX UHTEPHUX KanuTanHnx 3axTeBa.

KOPULWUREHE NMPOLEHBUBAA

PykoBOACTBO KOPWUCTM MPETNOCTaBKE W MpOLEHe Koje MMajy edekTa Ha Npe3eHToBaHe BpeaHOCTU
cpencTaea n obaBe3a y TOKy MU3BeLUTajHOr nepuoga. NMpoLeHe, kao 1 NPeTnocTaBke Ha OCHOBY KOjUX Cy
npoLeHe N3BpLLEHE, Cy pe3ynTaT peaoBHUX nposepa. OBe MpoLEeHe 1 NPETNOCTaBKe Cy 3aCHOBaHE Ha
NPEeTXOAHOM MWCKYCTBY, Kao W pasnuuuTuM wuHdopmaumjama pacrnonoXvBUM Ha [[aH cacTaBibaka
bUHaAHCKjCKMX U3BELUTaja, a Koje Aenyjy peasnHo 1 pa3ymMHO Yy AaTUM OKOMHOCTMMA.

Krby4Hu n3Bopu HeM3BECHOCTU KOA NMpoLeHa
Pesepesucara 3a kpedumHe 2ybumke

CpepncTBa Koja ce obpadyHaBajy MeTo4oM amMOpTU30BaHOr TPOLLKa ce MnpoLekyjy Ha obesBpehere Ha
Ha4vH KOoju je onucaH y padyHoBoacTeeHoj nonutuum 3(j) (suu).

[eo ykynHor pesepBucara 3a obesBpefere Koju ce 0OA4HOCU Ha PU3NK Apyre yroBOpHe CTpaHe OfHOCK
ce Ha MHaHcujcka cpefcTBa Koja ce MHAMBMAOYyarnHo npouewyjy n 6asupa ce Ha Hajoorboj MpoLeHu
pyKoBOACTBa O Cafallk0j BpegHOCTM Byayhux TokoBa roToBMHE YWjy MPUNKMB je odekmBaH. lNMpunukom
npoLieHe OBMX TOKOBA rOTOBMHE, PYKOBOACTBO NpaBu NpoLieHe 0 pMHAHCKjCKOM CTaky Apyre yroBopHe
CTpaHe M O HeTO MPOAAjHOj BpeOHOCTW MPUCYTHOr koraTepana. 3a cBako ob6e3BpefeHo cpeacTBo ce
npoLemyje heroBa BpeaHOCT, Kao M 1M3nasHa ctparterunja, rge yHkumnja KpeauTHOr pusmka He3aBUCHO
opobpasa NpoueHy roTOBMHCKMX TOKOBA KOju Ce cMaTpajy HafoKHaanBsum.

pynHO npouereHa pesepBucara MNOKPMBaAjy KpeauTHe rybuTke Koju cy cappxaHu y noptdonujy
KpeauTa u xapTuja of BPeAHOCTU Koja ce apxe Ao gocneha, a koju cagpxe CriMvHe KapakTepucTuke
KpeauTHOr pu3uka ycnen objekTMBHUX JoKasa O NocTojawy obesBpehera, anu Koju joll yBeK He Mory
Aa ce wugeHTMdukyjy. [MNpunmkom npoueHe noTpebe 3a rpynHMM pesepBucarem 3a rybutke,
pyKkoBOACTBO Yy3uma y 063up paktope kao LTO Cy KBanuTeT KpeguTa, BenuumHa nopTdonuja,
KOHLIeHTpauuja pusnka n ekoHomcke dakrope. [la 6u ce npoLeHnno notpebHo pesepsucare, Npase ce
npeTnocTaBke KojuMa ce AeduHWLLIE HAauYMH 3a MOAenupare rybutaka cagpxaHux y noptdonujy, u
oapehyjy ce HeonxodHW ynasHM napamMeTpu, 3aCHOBaHM Ha WCTOPUJCKOM WCKYCTBY U TPEHYTHUM
NpvBpeaHMM OKOMHOCTMMA. TayHOCT pesepBucama 3aBUCK Of npoleHe byayhux TokoBa roToBuHe 3a
nojegvHayHe yroBOpHe CTpaHe, Kao M Of MPeTnocTaBkM M MnapaMetapa Mofena Koju ce KOpWUcTu
npunvkom oapefuBara rpynHor pesepsucama.

Odpehusar-e ghep spedHocmu

OppehuBarbe chep BpeaHOCTU hMHAHCU|CKUX cpeacTaBa u obaBesa 3a koje He MOCTOojU TPXKULLIHA LieHa
3axTeBa Kopuwhewe TexHWKa MpoLueHe onucaHux Yy padvyyHoBOACTBeHoj nommTuum 3(j)(Bu). 3a
dUHaHCKjCKe WMHCTPYMEHTE KojuMa ce peTKo Tpryje M uumja ueHa Huje Bprio TpaHcnapeHTHa, dep
BPEAHOCT je Man-e 006jeKTMBHA 1 3axTeBa pasnMynTe CTENEHe MpoLeHe, Y 3aBUCHOCTU Of NUKBUOHOCTM,
KOHUEeHTpaLuje, HEM3BECHOCTU TPXULLHMX akTopa, LLeHOBHUX NPETNOCTaBK/ U APYrMX pyU3nKa Be3aHux
3a nojegnHaYvyHe MHCTPYMEHTE.
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5. KOPULLhEHWE NMPOLEEWBLUBAHKA (HacTaBak)

Krby4He pauyyHOBOACTBeHe NpoLeHe 3a NPpUMMeHy pa4yyHOBOACTBEHUX nonutuka BaHke
KrbyyHe padyyHOBOACTBEHE MpoLEeHe Yy NPUMEHN pavyyHOBOACTBEHUX NonuTMKa baHke ykrby4yjy:
Obesspehere ynazara y enacHu4Ke xapmuje o0 epedHocmu

Ynarawa y BnacHWYKe xapTuje of BpeOHOCTU ce npolekyjy Ha obe3Bpehere Ha HaumMH Koju je onucaH
y padyHoBoacTeBeHum nonutukama 3(j) (suu) n 3(H).

lpoyeHa chuHaHcujckux uHCmMpyMeHama

PauyHoBoacTBeHa nomutuka baHke y normegy mepewa dep BpedHocTM je obenogakwbeHa y
payyHoBoacTBeHoj nonutuum 3(j) (su).

baHka mepu ep BpeaHOCT dUHAHCUjcKe UMOBUHe KopucTehu cnepehy xujepapxvjy y norneay
KBanuTeTa yrnasHux nogartaka Koju ce KOpuCTe NpUnMkoM BpegHOBaHa:

e Hueo 1: 3BaHWYHEe TpPXUWHE LUeHe (HEKOpPUroBaHe) Ha aKTMBHOM TPXWLLTY 3a WOEHTUYHE
MHCTPYMEHTE.

e HuBo 2: MNpoLetbrBaYke TEXHVKE 3aCHOBaHE Ha ynasHWM MoAauvma Koju HUCY TPXKMLUHE LieHe 3a
WOEHTUYHE MHCTPYMEHTE anu cy MHdopmauuje OOCTYNHE U yourbuBe GUno AUPEKTHO (Ha npumep
LieHe) Unu UHOMPEKTHO (Ha npumep n3BefeHu U3 LeHe). OBa kaTeropuja obyxBaTa UHCTPYMEHTE
Koju ce Mepe NyTem: 3BaHUYHUX TPXULUHMX LeHa Ha aKTUBHOM TPXULLTY 3@ CIIMYHE UHCTPYMEHTE,
3BaHUYHUX TPXULIHUX LieHa 3@ UCTe UMK CIIMYHE WHCTPYMEHTE Ha TPXULLTY KOje ce cMaTtpa Mare
o[ aKTMBHOT WM OPYrMX TEXHMKa MPOLIEHE Y KOjuMa Cy CBW 3HauvajHUju yrnasum AUPEKTHO WIK
WHOVMPEKTHO AOCTYMHW Ha TPXKMULUTY.

e Huso 3: lNpouernBayke TEXHUKE KOje KOPUCTE ynasHe nogaTtke KOjU HUCY AOCTYMHWU U YOUIbUBMW.
OBa kaTteropuja obyxBaTta CBEe WMHCTPYMEHTE 4YMja Cce MpoueHa BpM Ha Gasu ynasa Koju Hucy
AOCTYMHM 1 YOUrbMBM U Kao TakBW MMajy 3HadvajaH edekaTt Ha MpoLeHy BPedHOCTU MHCTPYMeHTa.
OBa kaTeropuja obyxeaTa MHCTPYMEHTE KOjU Ce BpedHyjy Ha OCHOBY 3BaHWYHE LieHe 3a Cln4YHe
WHCTPYMEHTe, rae Cy 3HavajHe Kopekuumje unu npeTrnoctaBke noTpebHe ga 6u ogpasune pasnuvike
n3mehy nHcTpymeHaTa.

dep BpeaHOCTM DUHAHCUCKMX CpeacTaBa U uHaHCUjCKMX obaBes3a Kojuma ce Tpryje Ha aKkTMBHOM
TPXWLWWTY je 3acHOBaHa Ha TPXULLUHMM LeHama WM Ha LeHama Koje Hyae aunepu. 3a cBe octane
duHaHcujcke nHcTpymeHTe baHka ogpefyje dep BpeaHocT kopulwherwem npoLerBadknux Metoaa.

MpouerrBayke MeToAe YKIbydyjy HeTO cajallky BpPeOHOCT U [OUCKOHTOBAHE TOTOBMHCKE TOKOBE,
nopehere ca CNMYHUM MHCTPYMEHTMMA 3a KOje NMOCTOoje YOurbvBe TPXULLHE LiEHe, Kao 1 apyre MeToae
npoueHe. MNpeTnocTaBke 1 yrnasHu nofgaum Koju ce KOpUcTe 3a METOAE NPOLEHE YKIbYYyjy HEPU3NYHE U
sbenchmark® kamatHe cTone, KpeaMTHe pacnoHe v Apyre akTope Koju Ce KOpUcTe NpUMKOM npoLeHe
OMCKOHTHUX cToMa, LeHe obBe3HuLa 1 KanuTana, AeBU3HE KypceBe, kanutan U MHAeKce ueHa kanuTtana
1N O4veKkmBaHa HecTaburnHoCcT ueHa u kopenauuvje. Linre meToga npoueHe je aa ce yctaHoBu dep
BPEAHOCT Koja ofpaxkaBa LeHy (UHaAHCKjCKOr MHCTpPyMeHTa Ha AaH 6GunaHcupara, koja 6u 6una
YyCTaHOBIbEHA Of1 YYECHUKA Ha TPXULLTY Y TPaHCaKLUMju BaH 4oXBaTa pyke.

BaHka kopucTu onwTe npuxeaheHe mMoaerne npolekuBaka 3a ogpefnBarse ep BpeaHOCT 0BUYHUX 1
jedHOCTaBHUUX (PUMHAHCUJCKUX WHCTPyMeHaTa, Kao LUTO Cy CBOMOBW kamaTa W BanyTa 3a Koje ce
UCKIbYYMBO KOPUCTE YOUSbMBM TPXWLLUHM MOAALM U KOjU 3axTeBajy HU3aK CTemeH npoueruBara U
NpeTrnocTaBkM Of PYKOBOACTBA. YOUrbMBM M ynasHu nodaun Mofena cy YriiaBHOM [HOCTYMHW Ha
TPXULLTY KOTUPAHWUX AY>KHUYKMX M BNACHUYKUX XapTuja o BpedHOCTW, AepuBaTa Kojuma ce Tpryje u
jedHOCTaBHYX AepyBaTa Kao LUTO CY KamaTHV CBOMOBM.

[OCTYNHOCT yOourbMBMX TPXULLHKX LIeHa 1 ynasHUx nogaTaka mofena cMmarbyje notpeby 3a npoueHama
1 MpeTnocTaBkamMa PYKOBOACTBA M Takohe CMakyje HEM3BECHOCT Koja Cce mnoBesyje ca oapefnvBarem
dep BpeaHOCTU. [JOCTYMHOCT YOUSbUBUX TPXKULLHUX LieHa W ynasHUX NofdaTtaka ce yrmaBHOM pasnukyje,
y 3aBUCHOCTU Of, MPOM3BOAA M TPXMULUITA, W CKIOHa je NpOMeHaMa YCIOBIbEHUM PasfuynuTuM
porahajyuma v onwTMM ycroBmMma Ha Gyayhum TpxKuLwTMMA.
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6. U3BELUTABAHE MO CETMEHTUMA

BaHka uma Tpu onepaTMBHa cermMeHTa — npoduTHA LEHTpa, Koju npeacTaBrbajy CTpaTeLuke
opraHusaumnoHe gernose baHke 1 HUXOBO NOCOBaH-E je NpeaMeT N3BeLLTaBakba No CerMmeHTuma.

Y HacCcTaBKy je npuKasaH npernea onepatuBHUX cerMeHaTa Ca akTMBHOCTMMa CBaKoOr o4 onepatuBHUX
cermeHara:

MocnoBu ca NpaBHMM NMuUMMa  YKIbydyje KpeauTte, Aeno3uTe 1 ocTarne TpaHcakumje ca KnujeHTuMa
npaBHUM NuuMma ocum HaHaka

[MocnoBu ca CTaHOBHULLTBOM Ykrbyyyje kpeaute, 4enosnTe 1 ocTane TpaHcakuumje ca KnujeHTMMa
PUNYKIM NULMMA, MUKPOKIWjeHTUMa, Npeay3eTHUUmMma n

nosbONpUBpPeaHMLIMMA
MHBeCTMUMOHO GaHKapCcTBO U Ykrbyuyyje nocrioBame ca xapTujama of BpeaHOCTV U APYTvM
Mefy-6aHKapcKko NocrnoBake PMHAHCUjCKMM MHCTPYMEHTUMA, Kao 1 TpaHcakumje ca GaHkama

Mpn carnegaBaky npoduTabunHocT/ pesyntata CBaKor CermMeHTa, OCMM Mpuxoda W pacxoda
OCTBapeHUX M3 NoCrnoBama Ca KNUjeHTUMa, YKIby4yjy Ce WU NPUXOAM U Pacxodu M3 UHTEPHUX odHoca
o6padyHaT nomohy TpaHcdepHuX LieHa koje ce yTBphyjy Ha OCHOBY oAaroBapajyhunx TPXULLHMX LieHa
(HeTo npuxogu/pacxoam U3 MHTEPHUX OOHOCA).

Hwxn HMBO pesynTaTta Hajsehum genom nocneguvua je nsHoca pacxoga MHOMPEKTHMUX OTriuvca nnacMmaHa
koju y 2015. rogmHm wmsHoce 13,008,526 xurbapa AvHapa (o4 4yera ce Ha CerMeHT MocroBa ca
npuepenom ogHocu 12,631,988 xurbane anHapa vnm 97.1%).

Ha BucuHy pesyntata npe onepaTuBHuUX pacxoda y 2015. roavHu 3HavajaH yTuuaj cy nmanum u octanu
pacxofm nocrnoBaka, NocebHO pacxoam CyAcKMX CnopoBa, Tako Aa je baHka 3a nocnosHy 2015. roguHy
ocTBapwuna rybuTak no ocHOBYy OcTanux npmxoaa v pacxoga y usHocy og 1,022,440 xurbaga avHapa.

Mpunukom nspage n3seLlTaja Nno cermeHTMa onepaTvMBHN TPOLLKOBW MOCIOBawa ce Aene Ha ONPEKTHe
onepaTMBHE TPOLLKOBE (OMPEKTHO MO KOHTPOIOM CerMeHaTta nocrioBawa Wnu cy AMPEKTHO MOBe3aHu
Ca nocrnoBakeM CerMeHarta) U MHOMPEKTHe onepaTvBHE TPOLLUKOBE (BMCKMHA OBUX TPOLLKOBA HWje nog
OVIPEKTHOM KOHTPOSIOM CermMeHaTta Mim He NoCToju ANPEKTHA Be3a ca NocrnoBakeM cerMmeHara).

CBaku CerMeHT nocrioBaka Ce 3agyXyje AMPEKTHUM onepaTUBHMM TPOLLKOBMMA KOjU Ce OJHOCE Ha Taj
CErMEHT Kao 1 JeroM MHOMPEKTHMX OonepaTUBHUX TPOLLKOBA (pacnoferna OBWX TPOLLKOBA Ha CErMeHTe
ce BpLIM NMpUMeHOM oaroBapajyhux KrbydyeBa KOju ce KOpucTe 3a arnokauujy TPOLLUKOBA TPOLLKOBHUX
LeHTapa Ha NpouTHe LeHTpe).

[vpeKkTH1 onepaTMBHU TPOLUKOBM Ha HMBOY BaHke m3Hoce 7,645,919 xurbaga auHapa ynHe 70.80%
YKYMHUX OMepaTUBHUX TPOLUKOBA. [UPEKTHW onepaTVMBHM TPOLLKOBU ce HajBehum Jderiom cactoje of
TPOLUKOBA KOjU Cy OMPEKTHO MOBEe3aHW ca MocfioBakeM cermMeHata (3apafge, TPOLLUKOBM 3akyna,
TPOLUKOBY amopTu3aLmje, MapKeTUHra 1 Apyrn TPOLIKOBM), @ Y MakeM [eny YMHe UX U TPOLLKOBU KOjU
ce Ha cermeHTe anouupajy Ha 6a3u oanyke MeHayMeHTa.

Ha cermeHT nocnoea ca CTaHOBHULUTBOM OAHOCU ce M3HOC of 5,633,246 xurbaga AvHapa AUPEKTHUX
TpoLukoBa (73.68% yKynHUX AMPEKTHMX TPOLUKOBA), LUTO je nocreauua Benvke nocroBHe Mpexe 1 6poja
3anocneHnx pagHuka Ha NnocrnoBuMa ca CTaHOBHULLTBOM.

Y nocnoeHoj 2015. roguHn Badka je 1 nopen ctabunHor HMBOa HeTO Mpuxoda oA KamaTta U HakHaaa,

Kao pesynata Beh HaBedeHOr BWCOKOr M3HOCA HETO pacxofa WHAOMPEKTHUMX OTnuca nracmaHa,
3abenexuna HeraTMBaH pe3ynTaTt npe nopesa y nsHocy og 6,414,158 xurbaga anHapa.

55



9¢g

BUWEBHONB289 XNHOO0LD0oU WOLIOdWHOXY oL AonH nfox apoxoed BH 890HEO 89 neoxmModw NHeNWedsaLIo NHWXadNPH,
WOSWIMNHOOHBWID BI NSOLOOL BUIHBW299 Adnexo A Ao nHesexndu ennwHalnLodynw nHewoelr | :dHawoueH

SL100¥°0EE ££6'9G1°L G11'9GE ‘9P GZL'6LL'GS 282°191°122
€£6°9G1°/ £€6'9S1 'L - - -
7962109 - 2962109 - -
£06'500°00€ - 96161 1€ GZL'612'SS z8z'/91'122
L1€'6GL' /L - L1E'6GL'LL - -
678'958°16€ v LvT'st ro‘cl8‘cLe 020°266°L6 S¥S‘052°0L
0€1L'zzL'02 AZARLAD 888°08Y'S - -
6EY'¥20'82L - 6EY'¥20'82) - -
G9S‘ZY.L 29l - - 020'266°L6 S$5'062°0L
000891 - 000'8'9L - -
GL2'€25'€9 - GL2'€25'€9 - -
(8SLvLv°9) - $92'980°L (evo‘svi'el) (62£°G5¢€)
(065°€51L'€) - (806'61€) (zze'zoL'L) (09g'922°1)
(895°09Z°¢) - ZL190v°L (rz2i2€021) 186°0LE L
(o¥¥'z20't) - 8Ge'e (812'218) (080'¢S1)
(BEY'EL) - (BEY'EL) - -
(616'G9°2) - (L¥8'v62) (zeg'ZLL')) (9v2'€£9'S)
(XA A - ¥60°L1LL°L (LZL 2vv'6) 102612
(9zs'800°¢cL) - (12'2) (886°'1£9'Z)) (£92'69¢)
95/'62v'8l - 69¢'8L.L L L18v8L°E 0.5‘925°2
L¥6'668'Y - G12'60. 096°/€€°L 2.2'958'C
- - 619125 (097'066'2) L78'8Ly
608'625°CL GEO LYY LLE'1E8 Y LGY'LGT' Y
(005'92¢'S) - (0LL'9Y9‘L) (ecz'z62) (251'888'2)
60£'9G8'8L - G¥1°280°9 0G65'629'G v19'6EL'L
O::>v_> oueLdQ oedgouoou eAnnUY wuHgedu Wod.lLmMUHao0oHelLd
oxodexHegAlan B2 naouooy] D Maouooy]

n oalodedHeg

oHounNunLosgHY

'vd1039 “O'V V)HVY YHUVIrUNd3INoX

oLrelo0

aeagego aHednHUTdogAD
BMLHOLMINOY BIadU a€ageg
ewedHeg ewadu agagegQ
BIWULHOWIAD OU 9€3ge9Q

oLreld0

n1ooHTada 7o alnidex sHoMNNLO9EH|
BWULHBLUINOY UHBINOELS] |

BWENHEQ MHBINOELS| |

VLHALIeaMENS MNOHNEOL0] 1 BHUEOLO |
BWLMHAWISD OU BEULNY

ecadou adu Leiuhead

naoxmod.L nHaniedauo MHIBAUITHIA
egoymodl xuHanLedauo xuHinaduirHu adu LeiuAcad
nfoxoed n ntoxmdu nLre.Ldo o1aH

exuureed xuHodAY nfoxoed moxmdu o1aH
naoymod.L nHaniedsuo nHLIaduif

egoymodl xuHauniLedauo adu LeruAead
n1ooHrads axaeduomn nooxoedmroxmdu oleH
niooHoada wiaeduoun adu LeiuAead
elnenaodu n ereHseH AgoHO0 ou Toxmdu oLaH
BOOHIO XMHdBLHM €M noxoed mroxmdu o1eH
eleney A8oHO0 ou Toxudu oLeH

elewey To nwoxoed

elewey 7o nvoxmdy |

niroxoed u noxumdyy

:MigeloeH A Heeexndu af AHNTOL G| 0Z BE BWMLHBNISO WMHEMLedaUo ou [eLmase)

(wese1oeH) YWMIHIWITIO OU IHVAVLMIAIEN

9

aHuol "G oz degwahna "¢

arvim3agen INOrUOHVHU® IHhVHUTArou €A IHIWOLIVH



LS

BUWBHOWG209 XNHOOLIOOL WOLIOdWHOX QoL AonH nfox epoxoed eH 820HPO 89 NsomModw nHeNwedaLo NHWIadNEHY,
WOSWMNHOOHBWIO B NSOLOOL BUIHOW299 Adnexo A Ao nHeeesndL eWnwHaNUNOANNN NHEWoBLI| | :oHOWOLIBH

0Z.vLL'9gE LLL086'Y 062°6€.€9 098, LG 9L.'9vZ'0L2
LL1'086'Y 111086 - -
089'9€0°9 - 089'9€0'9 - -
L16'YS6°1L0E - Z65'656'CE ¥09'8v. 1S 9L2'9vz'0LZ
810'ev.'ee - 810'ev.'ee - -
GZS'19Z°90¥ £8Z'vor'9l 102°02v'¥02 88¢£°G0€9LL L¥9°120°69
LLL'SY6°LT €8Z'v9r'9l 888°081'S - -
GZE'YS9'66 - GZE'Y59'G66 - -
GE0'L/£'G81 - - 88€'S0E9L L L¥9'120'69
G09°2€L'VE - G09°2€.'vE - -
68¢'/1¥G'89 - 68€'/1G'89 - -
68G°LG.L'Y - 658°881‘S (1Z£v09) 1S0‘SLL
(s¥6'9vE'e) - (zeo'vee) (8¥0'v¥L°L) (592°898°1)
veSvoLS - L6v‘cTs‘s 121°6€S 91E°1¥0°C
88¥'8LY ovL‘09 80Z'86¢ ovL‘09
(e¥6'502) - (£¥6'502) - -
(596'86¢€'2) - (826°L€€) (206'885°1) (080'8.1'S)
¥56°062°G1 - 2.2°100°9 9zv‘0es‘l 96Z°65¥°L
(68€'52.2) (6£2°2) (0£0°L¥E2) (0Z128¢)
c€pe'9L0'glL - LLS‘€00°9 9SHLLLY 9/¢ 18,
1S LY - vLL'9vG 16G'LLEL 9r¥'eS8'C
- - RN 7AN) (s6'821'E) ¥G1'€0€'C
985'86Z°CL 9Gl‘zee'y ¥62'282'9 9/1'¥89'C
(e62'G26'2) - (125'502'2) (zos'zse')) (015°29¢'Y)
6.£'v22'12 - 119'/€G°9 910'6€9°2 989160/
OI:>V_> oueLdQ oHeaouoou ennnuur WwuHaedu Woga.LmuHaGoHeLd
oxodexHegAlan B2 Maouooy] D Maouooy]
1 oalodedHeg
oHoununLosgHY

'vd1039 “O'V V)HVY YHUVIrUNd3INoX

oLre1doQ
aeagego aHednHUTdogAD
BWULHBLMNOY enadu aeageg
ewedHeg ewadu agagegQ
BIWULHOWIdD OU 9€38e9Q

oueLoQ

N1o0HIadsa o aluidex aHOMNINLOBEH|)
ENVLHOLMNON MHBIOBLI| |

BWEYHEQ MHBNDELS| |

NLHBLIBaNENS UIOHNE0LO0] N BHUEOLO |
EW.LMHAWISD OU eEULIY

ecadou adu Leiuhead

ngoxmod.L nHamledauo MHadUITHA

egoymodl xuHanLedauo xuHinaduirHu adu LeiuAcad
niroxoed n nwoxmndu nureLoo oLaH

exuureed xnHodAY ntoxoed /moxmdu o1aH

naoxmod.L nHanitedsuo MHLDAUT

egoymodl xuHauniLedauo adu teruAead

n1ooHrada axgeduoun nfoxoed ; nfoxmdu oLoH
niooHada axaeduoun adu Leiluhead

elvengodu n eeHyeH Ag0HO0 ou Foxmdu oleH

BOOHIYO XMHdBLHM €M eLEWEN TO MToxoed/mroxmdu o1eH
elewey A80HO0 ou Toxmudu oLaH

elewey 7o nwoxoed

elewey 7o nwoxmdy |

niroxoed u noxumdyy

:MigeloeH A Heeexndu af AHNTOL *7,0Z BE BWMLHBNISO WMHEMLedaUO ou [eLmase)

(wese1oeH) YWMIHIWIZD OU IHVAV.LMIAIEN

9

aHuol "G oz degwahna "¢

arvim3agen INOrUOHVHU® IHhVHUTArou €A IHIWOLIVH



KOMEPUWJAJTHA BAHKA A.[l., BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

7. ®UHAHCUJCKA AKTUBA U OBABES3E — PAYYHOBOACTBEHA KNACU®UKALIMJA U MOLUTEHA
(®EP) BPEOHOCT

MeTtogomnormja n npetnoctaBke koje cy kopuwheHe 3a obpayyH nowTeHe (dep) BpedHOCTM 3a
HaBefeHa (oMHaHcujcka cpeacTBa M obaBese koja HUCY eBMOEHTMPaHa Mo MOLUTEHOj BPedHOCTU Yy
dunHaHcujckmm nsselTajuma cy cnepehe:

(u) Cpedcmea u obase3e k0O Kojux je cadawiba 8peOHOCM Y KrbU2ama MpubruXHO jeOHaka rowmeHoj
8pedHocmu

Kog duHaHcujckmx cpefctasa n obaBesa koja Cy BMCOKO NMUKBMAHA W ca KpaTKopoyHum gocnehem (Ao
roguMHe AdaHa) npeTnocTaBriba Ce [a je cafallka KiWroBOACTBEHA BPEAHOCT MPUONVKHO jedHaka
nowTeHoj BpegHocTun. OBa npeTnocTaBka ce Takohe KOpUCTM M KOA AenosuTa no Buhewy, WITEOHUX
genosuTta 6e3 cneunduumpaHor poka pocrieha n CBUMX (PUHAHCUCKMX MHCTPyMeHaTta Koju umajy
NPOMEHIbUBY KaMaTHYy CcTony.

(uu) lHcmpymeHmu ca GoUKCHOM KaMamHOM CMOrom

MowwTeHa BpeaHOCT (DUHAHCKICKMX CpeacTaBa U oGaBesa ca (PUKCHOM KaMaTHOM CTOMOM, Koja ce Boae
NMo amMopTU30BaHO] BPeAHOCTW, Ce MNpouetyje nopehereM TPXKULIHUX KamaTHUX cTona Yy MOMEHTY
VHULMjanHor NMpr3HaBaka ca TeKyNUM TPXULWHMM KaMaTHUM cToramMa 3a (OUHAHCUjCKE MHCTPYMEHTE
CNNYHUX KapakTepucTuka. [lpouereHa nowTeHa BpedHOCT cpeacTaBa M obaBesa ca (PMKCHOM
KamaTHOM CTOMoM Y Hajsehem feny oaroBapa KHMrOBOACTBEHO] BPEAHOCTM C 063MPOM [da YyroBopeHe
KamaTHe cTorne He OACTynajy o TPXKWLWHMX. BaHka Hema mMaTepujanHo 3Ha4ajHUX OACTynaHa Nno OBOM
OCHOBY.

8. HETO NPUXOo4u o KAMATA
HeTo npuxoam on kamata ce cacToje of;:
Y xurbagama guHapa

3a roauHy Koja ce 3aBpluaBsa
31. peuemb6pa

2015. 2014.
Mnacmann 6aHkama 162,882 591,752
[MnacmaHn KoMUTEHTUMA 12,769,151 14,686,703
LleHTpanHa 6aHka 667,426 587,127
MHBeCcTMLUMOHe XapTuje of BpegHoCTH 5,256,850 5,358,797
Mpuxoau on kamaTa 18,856,309 21,224,379
ObaBese npema 6aHkama 186,963 688,661
ObGaBese npema KOMUTEHTUMA 4,060,560 6,133,656
MpumrseHn kpeonTu 1,078,977 1,103,476
Pacxogu og kamaTta 5,326,500 7,925,793
HeTo npuxoau oa kamaTta 13,529,809 13,298,586

YKynHM Npuxoau M pacxodu kamata Koju cy obpadyHaTu kopuwhereM MeTofe edeKkTVBHE kamMaTHe
cTone npukasaHu y nNpeTxoaHoj Tabenu ce odHoce Ha bUHaHcujcka cpefcTBa M obaBese koje ce He
BOZe Mo ¢hep BpeAHOCTU Kpo3 GunaHc ycnexa.
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9. HETO nPuxoau / PACXoau no ocHoBY HAKHALA U MPOBU3UJA

HeTo npuxoawn/pacxoam of HakHaga v npoBu3nja ce cacToje oa;
Y xurbagama guHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpluaBsa
31. peuembpa

2015. 2014.
Mpuxoan y aouHapuma

HakHapge 3a ycnyre nnaTHor npomMeTta 2,880,097 2,835,577
HakHape 3a ogobpeHe kpeaute 1 rapaHumje-CTaHOBHULLITBO 21,407 20,011
HakHage 3a ogobpeHe kpeoute 1 rapaHumje-npuepesa 205,396 259,847
HakHage no ocHoBy Kynonpopaaje gesunsa 617,338 443,916
HakHape 3a 6pokepcke u kacToam ycnyre 78,838 60,375
HakHage no nocnosuma ca kaptuuama 1,348,534 1,160,379
HakHage no ocHoBy ynuta y KpeauntHu 6upo 88,021 84,265
HakHage v npoBu3nje No 0OCHOBY ocTanux 6aHkapckmx ycnyra 599,104 645,203
5,838,735 5,509,573

Mpuxoau y ctpaHoj BanyTtn
HakHapge 3a ycnyre nnaTtHor npoMmeTa 96,130 86,079
HakHape 3a ogobpeHe kpegute u rapaHumje-npuepeaa 2,458 2,383
HakHape 3a 6pokepcke v kactoau ycnyre 7,353 2,195
HakHaze no nocrnosuma ca kaptuuama 59,233 72,258
HakHage v npoBuM3uje No 0CHOBY ocTanunx 6aHkapckux ycnyra 197 4,552
165,371 167,467
6,004,106 5,677,040

Pacxoav y auHapuma

HakHage 3a ycnyre nnaTtHor npomMeTta 162,025 206,287
HakHage no ocHoBy Kynonpogaje nesusa 66,890 19,437
HakHage no nocrnosuma ca kaptuuama 334,689 273,557
HakHage no ocHoBy ynuta y KpeauntHu 6upo 73,013 64,802
HakHage v npoBuM3uje No OCHOBY ocTanunx 6aHkapckux ycnyra 132,337 128,585
768,954 692,668

Pacxoawm y cTpaHoj BanyTtu
HakHage 3a ycnyre nnaTHor npomeTta 50,749 39,533
HakHage no nocnosuma ca kaptvuama 255,592 183,028
HakHage v npoBu3nje no ocHOBY ocTanux 6aHkapckmx ycnyra 28,864 44,054
335,205 266,615
1,104,159 959,283
HeTo npuxoau og HakHaga v npoBu3nja 4,899,947 4,717,757
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10.

1.

HETO JOBUTAK NO OCHOBY ®UHAHCUJCKUX CPEACTABA HAMEHEHUX TPFOBAKBLY

HeTo nobutak of TproBaksa ce cacToje oA
Y xurbagama guHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpluaBsa
31. peuembpa

2015. 2014.
Mpuxoaun o NnpoMeHe hep BpegHOCTU xapTuja of

BPEeAHOCTN — 0OBE3HMLE 2,055 3,669
Mpuxoamn og npoMeHe dep BpeAHOCTM XapTuja o4 BpegHOCTU —

WHBECTULMNOHE jeAnHNLEe 9,640 1,040
Mpuxoam og npoMeHe BpeQHOCTU XapTuja o4 BPEeAHOCTU - akuuje 952 426
Hobuun no ocHOBY Npoaaje xapTuja o4 BpegHocTu no dep

BPEeAHOCTU Kpo3 BrunaHc ycnexa 4,661 2,469

17,308 7,604
Pacxogou og npoMeHe BpeQHOCTU XapTuja o4 BpeOHOCTH - akuuje (52) (508)
Pacxoau og npomeHe BpegHOCTU XxapTuja o BpeAHOCTU —

obBe3HuLe (11,217) (532)
Pacxoau og npomeHe cep BpeAHOCTM XapTuja o4 BpegHOCTH

MHBECTULMOHE jeanHuLe - (49)
'ybrum no ocHoBY Npofaje xapTuja of BPEAHOCTU M OCTaNmUX

PUHAHCKJCKNX CpeacTaBa Koju Cy HaMEeHeHU TproBaky (2,853) (439)

(14,122) (1,528)
HeTo po6uTak oa TproBaka 3,186 6,076

HETO N'YBUTAK / HOBUTAK NO OCHOBY ®UHAHCUJCKUX CPEOCTABA
PACNONOXUBUX 3A MPOOAJY

HeTo rybutak/gobutak of npofaje ce cactoje of;
Y xurbagama guHapa

3a roauHy Koja ce 3aBpluaBa
31. meuembpa

2015. 2014.
Oo6uum no ocHoBY Npoaaje xapThja o4 BPeAHOCTU
pacnonoxueux 3a npogajy 44,155 52,028
'ybuum no ocHoBy Npoaaje xapTuja on BPeAHOCTH
pacnonoXuBuKx 3a Npoaajy (52,819) (746)
HeTo rybutak/go6butak o npoaaje (8,664) 51,282

[obuum no ocHOBY Mpodaje xapTuja of BPEeOHOCTM PacrnofioXmMBMX 3a npoaajy y msHocy of 44,155
Xurbaja AvHapa ogHoce ce Ha Jobutke oA npopaje obeesHuua cTape OeBu3He wrteawe (cepuja 2015.
roguHe) y nsHocy og 27,994 xurbage AvHapa, 3anuce Penybnvke Cpbuje y naHocy og 3,997 xurbaga
AvHapa n obsesHuue Penybnuke Cpbuje y cTpaHoj BanyTu y u3Hocy of 12,164 xurbage avHapa.

'ybrum no ocHoBy xapTuja o4 BPEOHOCTW pacrnonoXuBuX 3a Npofajy y usHocy oa 52,819 xurbapa
OWHapa ogHoce ce Ha rybuTke of npogaje obBesHunua Penybnnke Cpbuje y nsHocy of 52,443 xurbage
OuHapa (og Tora y ctpaHoj Banytn 13,757 xurbaga guHapa v guHapuma 38,686 xurbaga gvHapa) v
o6Be3HuUa 6aHaka y nsHocy og 376 xvrbaga anHapa.
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12.

13.

HETO PACXO[ O KYPCHUX PA3JIMKA N E®EKATA YTOBOPEHE BAJTYTHE KJTAY3VYIJIE

Y xurbagama guHapa

3a roauHy Koja ce 3aBpluaBsa
31. peuemb6pa

2015. 2014.

Mpuxoaun og NO3MTUBHUX KYPCHUX pasnnka no OCHOBY YroBOPEHE

BanyTHe knaysyne 3,911,977 4,993,387
Mpuxoamn o NO3UTUBHMX KYPCHUX pa3nnka Mo OCHOBY NPOMeEHe

BPeOHOCTU XapTuhja o4 BPeAHOCTM — YyrOBOpEHa AEeBU3HA

Knaysyna 40,516 14,022
Mpuxoamn of NO3UTUBHMX KYPCHUX pasnnka Mo OCHOBY NPOMeEHe
BpegHocTn obasesa 184,665 27,065
Mpuxoam of NO3UTUBHUX KYPCHUX pasninka no OCHOBY YrOBOPEHe
BaryTHe Knaysyrne - CTAaHOBHULUTBO 2,935,203 2,607,787
Mpmnxoaun No OCHOBY NO3UTUBHUX KYPCHUX pasnuka 1,864,243 6,504,190
8,936,604 14,146,451

Pacxoaun of HeraTMBHUX KYPCHUX pasnuka no OCHOBY YroBOpeHe

BasnyTHe Knayayne (3,403,198) (980,887)
Pacxoaun of HeraTMBHUX KYPCHUX pasnuka Mo OCHOBY MPOMEHE

BPEOHOCTU XapTuhja o[ BPEAHOCTM — YyroBOpeHa AeBU3HA

knaysyna (37,868) (3,392)
Pacxoamn of HeraTyBHUX KYPCHUX pasnuka of NpoMeHe BpeaHOCTU
obaBe3a — yroBopeHa BasnyTHa knaysyna (228,029) (207,365)
Pacxoaun of HeraTMBHUX KypPCHWMX pasnvka no OCHOBY YroBOpeHe
BanyTHe Knaysyrne - CTAaHOBHULUTBO (2,041,942) (343,072)
Pacxogmn no ocHOBY HeraTMBHMX KypCHUX pasnuka (3,239,006) (12,817,678)
(8,950,043) (14,352,394)
HeTto pacxoa (13,439) (205,943)

OCTAIIN NOCNOBHU NPUXoOu
Octanu onepaTuBHM NPUXOAN Ce OAHOCE Ha:

Y xurbagama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. meuembpa

2015. 2014.
OcTanu npuxoan onepaTMBHOTN NOCIOBakba 165,385 179,395
OcTanu npuxoau 295,034 389,796
YKynHo 460,419 569,191

Y oKkBUpY Mo3uumje ocTanux npuxona Hajsehy M3HOCKM ce OfHOCE Ha: Mpuxode MO OCHOBY KamaTa u3
paHujux roguMHa — NPUBPEAHN KIMjeHTN Yy u3Hocy of 223,163 xurbage avHapa (2014: 177,926 xurbapa
AvHapa) v MpuxoAu MO OCHOBY KaMaTa U3 paHujux rogmHa — CTAHOBHUWITBO Yy u3Hocy of 12,398
xurbaga avHapa (2014: 41,570 xurbaga anHapa).

Y toky 2015. roanHe baHka je npumuna gvBuaeHAe no OCHOBY yyellha 1 akuuja HamerwEeHUX TproBaky
y nsHocy og 4,927 xurbaga avHapa (2014: 120,689 xurbaga guHapa).

Y okBMpYy nosuuumje octanux npuxoga onepaTtuMBHOr nocrosawa y 2015. roguHn, Haj3HavajHuje cTaBke
YMHe Npuxoam of;:
e 3akyna y u3Hocy og 98,530 xurbaga AnHapa (o4 Tora 79,527 xurbaga guHapa je npuxog no
OCHOBY ijaBak-a Y 3aKyn HEMOKPEeTHOCTUN 3a NOCMOBHE HaMeHe),
e [poJaje HemnoKPeTHOCTW U OMpeme 3a BpLUeHwe AenaTtHOCTU Yy m3Hocy of 22,055 xurbapa
AvHapa
e [podaje onpeme Koja Ce Huje KopucTuna 3a MOCIOBHE CBpxe Yy M3Hocy of 5,467 xurbaga
AvHapa un
e npoJaje cpeAcTaBa CTeYEHUX HanmnaTtoM noTpaxueana 6,232 xurbage guHapa.
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14. HETO PACXO[ NO OCHOBY OBE3BPEHEHLA PUHAHCUJCKUX CPEACTABA U KPEOUTHO
PU3NYHUX BAHBUNNTAHCHUX CTABKU

HeTo pacxoau obe3Bpehera hrmHaHCujcknx cpectaBa ce OfHOCe Ha:
Y xurbagama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
Pacxoou nHanpekTHMx oTnmca nnacMaHa bunaHcHux nosuuuja 22,921,869 10,107,502
Pacxogu pesepBucara 3a BaHOMNaHcHe nosuuuje 599,089 540,305
Mpuxoamn of ykmaawa MHOANPEKTHUX OTNUca nracmaHa (9,884,868) (7,476,813)
Mpuxoamn of ykmaawa pesepsucara 3a BaHOunaHcHe nosuvuuje (627,390) (445,528)
Mpuxopn og HannaTe OTNUCAHMX NOTpaXuBaka (174) (77)
YKynHo 13,008,526 2,725,389

Y okBupy no3uumje pacxoauM MVHOUPEKTHUX OTnmuca nnacmaHa OunaHcHux nosvuvja baHka je
eBugeHTMpana n obesspehere maTepujanHmx BpeOHOCTM CTEYEHMX HANmaToM NoTpaxmBaka y N3HOCY
on 488,953 xurbage AvHapa (HanomeHa 32V) Ha OCHOBY MpOLIEHe BPeQHOCTU UMOBMHE Of CTpaHe
oBnawheHor npoueHuTersa.

Jo «kpaja jaHyapa 2016. roguHe HUCY W3BpLUEHE MaTepujanHo 3HadvajHe Hannate obe3BpeheHux
nnacmaHa koje 61 ytuuane Ha ykuaake UcnpaBke BpeAHOCTU cxoaHo 3axTeBuma n3 MPC 10.

KPETAHE HA PAYYHUMA UCINPABKU BPEAHOCTU U PESEPBUCAHUMA 3A BAHBEUITAHC

MHBecTMLMNOHE
Mnacmanu xapTuje oa OcTana
6aHkama Mnacmanu BpeAHOCTU aKTMBa BaH6bunaHcHe
(HanomeHa KOMUTEHTUMA (HanomeHe (HanomeHa obaBese
23.2) (HanomeHa 24.2) 21n22) 32) (HanomeHa 36) YKynHo
Crame 1. jaHyapa
2015. roanHe 368,589 23,084,977 120,221 1,306,301 568,424 25,448,512
HoBa ncnpaBka BpeaHOCTH 1 22,181,632 8,640 731,596 599,089 23,520,958
Cwmamehse ncnpaske
BpEeAHOCTU 1) (9,646,823) (29,698) (208,346) (627,390) (10,512,258)
KypcHe pasnuvke 31,171 126,203 6 2,745 - 160,125
OTnwncm - (3,383) (1,130) (284) - (4,797)
OcrTane npomexe - 541,401 - (23,487) - 517,914
Crame 31. peuembpa
2015. roauHe 399,760 36,284,007 98,039 1,808,525 540,123 39,130,454

BaHka je y 2015. rognHu, usspLumna nosehare ncnpaske BpeAHOCTU N pe3epBucara y YKYNHOM HETO U3HOCY Of
13,008,526 xvrbaga ouHapa nckasaHux y bunaHcy ycnexa Ha TepeT pacxofa.
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15. TPOLUKOBU 3APAOA, HAKHAOA 3APAOA U OCTAIIN NNYHU PACXOOU
TpoLuKkoBM 3apaja, HakHada 3apaja 1 ocTanu NMYHU pacxoam ce cacToje of:
Y xurbagama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuemb6pa
2015. 2014.
TpowwkoBu 3apaga 2,491,119 2,519,942
TpoLkoBKn HakHaga 3apaga 404,518 429,025
TpoLukoBKM Nopesa Ha 3apajfe W HakHaae 3apaga 364,452 373,034
TpoLukoBM AonpuHOCa Ha 3apaje W HakHage 3apaja 761,840 783,688
TpoLUKOBM HaKHaaa 3a NpMBpEMEHe 1 MOBPEMEHe MOCnoBe 11,201 40,725
PesepBucara 3a oTNpeMHuHe — HeTO (HanomeHa 36) 33,856 (2,748)
OcTanu nu4Hu pacxoau 54,604 67,823
YKynHo 4,121,590 4,211,489
16. TPOLWKOBU AMOPTU3ALUUJE
Y xurbagama guHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuemb6pa
2015. 2014.
TpoLukoBKM amopTu3aumje — HemaTepujanHa ynarama
(HanomeHa 26.2) 248,615 283,451
TpoLLKOBKM aMopTu3aLmje — HEKPETHVHE 1 onpema (HanomeHa 27.2) 495,442 524,597
TpoLLKOBKN aMopTM3aLmje — UHBECTULIMOHE HEKPETHUHE
(HanomeHa 28.1) 53,344 36,584
YKynHo 797,401 844,632
17. OCTAJIM PACXOOU

Octanu pacxoan ce ogHoce Ha:

Y xurbagama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa

31. peuemb6pa

2015. 2014.
TpolukoBu maTepujana 434,084 398,717
TpoLuKOoBKM NPOU3BOAHUX yCryra 2,179,222 2,176,374
HematepwujanHu TpolukoBm (6e3 nopesa v gonpuHoca) 2,442,010 2,224 978
TpoLukoBu nopesa 134,656 139,132
TpoLukoBK gonpuHoca 693,494 713,802
OcTanu TpoLLKoBU 30,910 34,037
Octanu pacxogu 964,020 210,113
Pacxogu no ocHoBy npomMeHe BpeAHOCTU MHBECTULMOHMX
HEeKpeTHVHa 1 cpefcTaBa HaMekeHnxX npoaaju (Hanomexe 28 n 31) 43,607 697
Pacxogu no ocHoBy pe3sepBucarba No cyackum obaBesama
(HanomeHa 36) 435,896 -
YKynHo 7,357,899 5,897,850

a) OcTtanu pacxogm

Y okBMpY no3uumje octanunx pacxoga y usHocy og 964,020 xurbaga oMHapa eBUOeHTMpPaHu Cy pacxoau
Nno OCHOBY OAJIMBa CpeAcTaBa no uarybr.eHoM Cy[ACKOM Cropy ca knuvjeHTom ,MHTepekcnopT* y crtevajy
n3 beorpaga no ocHoBy apaHxmaHa ca HauuoHanHom 6aHkom Kybe y msHocy op 560,837 xurbapa
AnHapa ogHocHo CAD 2,995 xurbaga ca AOMMUMITHOM kamaTom of 6. jaHyapa 1990. roanHe po 24.
beuembpa 2012. roguHe, a op 25. geuembpa 2012. rognHe Jo ucnnarte npema 3akoHy O 3aTe3HO]
KamaTtu y ykynHom nsHocy og CAD 3,818 xurbaga.

Kimkerwe oanmea no OCHOBY npuHyaHe Hannate HapogHe Badke Cpb6uje paHa 19. oktobpa 2015.
roguHe, y kopuct MHTepekcnopTa - ctedajHa Maca u3 beorpaga, eBMOEHTMPaHO je Ha No3uumnju ocTanux
pacxoga u To:

- rnaBHULUA y 1 n3Hocy of 244,461 xureagy AvHapa,

- Kamara paHujux roguHa y unsHocy og 311,628 xurbaga avHapa,

- TPOLUKOBM CyAa v npuHygHa Hannata HapogHe barke Cpbuje y nsHocy of 4,748 xvrbafa avHapa.
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17. OCTAINN PACXO[OMU (HacTaBak)

a) Octanu pacxoam (HacTaBak)

Mmajyhu y Bugy Aa je NpBOCTENEHO CYACKO pellere AOHETO y KOPUCT baHke, Huje oYekmBaH OAnuB Nno

OBOM OCHOBY, Te baHka y npeTxoAH1M rogMHama Hvije usBpLunna pesepsrcare no npegMeTHOM Cropy.

6) Pacxoam no ocHOBY pe3epBucatba 3a CyfiCcKe CopoBe

Pacxoou no ocHoBy pe3epBucawa 3a CyAcke cropoBe Yy YKynHoM usHocy of 435,896 xurbaga

AvHapa (HanomeHa 36) ogHoce ce Ha :

- TpU HOBa cyacka crnopa of Kojux ce Hajpehwu msHoc of 201,617 xurbaga AvHapa ofoHOCU Ha
pesepBucake 3a Cnop 3a AreHuujoMm 3a npusaTu3auvjy nNo OCHOBY akTMBMpara rapaHuuvje 3a
[obpo usBpwewe nocna of 14. jaHyapa 2005. roguvHe no Hanory Bektpa M p.o.o., beorpag.
YkynHa obasesa no cyackoj npecyau mdHocu 461,703 xwrbage AvHapa, o Tora OCHoBMUA U3
npecyae nsHocn 196,523 xurbape avHapa y3 obase3y baHke ga obpayyHa u nnaTtv npunagajyhy
kamaty og 2007. roguHe oo aaHa ucnnate. Kako je baHka y npeTxogHOM nepuogy no npeamMeTHoj
rapaHuuju MsBpLUMna pesepsucare Mo BaHOMNAHCHMM cTaBkama y usHocy of 260,086 xurbaga
AvHapa (100%) pasnuka go noTpebHor H1Boa pe3epBucarba y nsHocy og 201,617 xurbaga avHapa
(opgHocK ce Ha kamaTy) Npu3HaTa je Kao pesepBucame 3a CyAcke cnopose (HanomeHa 36).

- Mosehawe pesepsucara 3a cnopose ca VHTepekcnopT a.4., beorpag (y creuajy) n Penybnvkom
Cpbujom, y ykynHoMm usHocy on 192,007 xurbaga AuvHapa pesynTaTt je cBofewa obaBese Ha
cajallky BpedHOCT, U TO MO OCHOBY: pacTa Kypca AvHapa y ogHocy Ha USD 3a 11.9% (Hajsehum
OenoM y NPBOM 1 YeTBPTOM KBapTany) Kao 1 obpadyHaTe kamaTe 3a NpoTeKNy roauHy no 3aKOHCKOj
3aTe3HOj KamaTHOj CTOMNW.

18. NOPE3 HA 0OBUT
18.1 KomnoHeHTe nope3a Ha Ao6buT Ha aaH 31. neuembpa cy cneaehe:
Y xurbapama gvHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa
2015. 2014.

[obuTak No OCHOBY OAJI0XKEHMX Nopesa 114,554 47,547

ybutak No OCHOBY OANOXEHUX Mopesa (27) (19,559)

YkynHo 114,527 27,988

Y 2015. n 2014. rognHn baHka Huje nckasana Tekyhu nopes Ha JOOMT Ha OCHOBY Baxehux nopeckmx

nponuca.

18.2 YcarnawaBame eceKTMBHe Nopecke cTone je npukasaHo y creaehoj Tabenu:
Y xurbagama guHapa
2015. 2015. 2014. 2014.
(CybuTtak) / JobuTak npe onopesnBara (6,414,158) 4,757,589
Mopes obpadvyHaT no gomahoj ctonu nopesa
Ha noouT -15% (962,124) 15% 713,638
Pacxoau koju ce He NpusHajy y nopecke cBpxe 21.92% 1,406,244 1.18% 56,261
Mopeckn ehekTn HETO KanUTaNHUX
rybutaka/goburtaka -0.10% (5,773) -0.01% (412)
Mopecku edhekat ycknahusara npuxoaa 0% (3,749) -0.30% (14,441)
Mopeckun kKpeanTN NPUMIbEHN N Nckopuwhexn
y Tekyhoj roanHu 0.10% 5773 0% -
Mopeckn edekTn Npuxofa o kamata no
pyxHndknm XOB unjm je nsgasanay PC, All
BojsoaunHa nnn HBEC -12.79% (774,755) -17.72% (843,246)
KopekLuuja nopeckux epekara no 0OCHOBY
0AJI0XKEHMX nopesa -1.89% (114,527) -0.59% (27,988)
Mopecku edhekTn nckasaHm y 6unaHcy
ycnexa (114,527) - (27,988)
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18. NOPE3 HA OOBUT (HacTaBak)
18.2 YcarnawaBamwe eceKkTMBHe Nopecke cTone (HacTaBak):

Pacxogmn koju ce He npu3Hajy y nopecke cBpxe y usHocy of 1,406,244 xurbage AvHapa, Hajpehum
[ernom ce ogHoce Ha edekte yBehara vcnpaBke BpegHOCTVM MoTpaxuBawa baHke u3Hag msHoca
yTBpheHor nponucuma HapogHe baHke Cpbuje y usHocy oa 1,224,171 xurbagy anHapa (15% Ha nsHoc
on 8,161,137 xurbaga AvHapa Koju npeactaBrba UCNpaBKy BPEeAHOCTU M3Ha NPOMMCcaHor U3Hoca).

18.3 lMpomeHe Ha oanoxeHUM nopesnma Ha aaH 31. geuembpa cy npvkasaHe Kao LUTO crneau:

Y xurbagama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. neuembpa

2015. 2014.
Cramne Ha gaH 1. jaHyapa (150,407) (10,156)
HacTaHak 1 ykngare npuBpemMeHnx pasnuka 22,862 (140,251)
Cramw-e Ha gaH 31. geuembpa (127,545) (150,407)

19. FTOTOBUHA U CPEOCTBA KOO LEHTPAJTHE BAHKE
loTOBMHA U CPEACTBa Ko LeHTpasiHe 6aHke yKrbydyje:

Y xurbapama gvHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
Y OuHapuma
[oToBuHa y GnarajHu 2,907,703 2,466,110
YKupo pauyH 20,884,697 25,191,123
[lenoHoBaHM BULLIAK NUKBUOHUX CpeacTaBa 5,000,000 -
OcTana guMHapcka HoBYaHa cpeacTtea 100 100
28,792,500 27,657,333
Y cmpaHroj eanymu
[oToBuHa y GnarajHu 3,972,283 2,492,030
[eBnsHa obasesHa pesepsa 30,752,857 36,737,503
Ocrana HoBYaHa cpeacTea 6,075 1,660,523
34,731,215 40,890,056
YKynHo 63,523,715 68,547,389
Kopekuuje comosuHe 3a uzsewmaj 0 mokoguma 20mosuHe
[eBnsHn pavyHu koa ctpaHux 6aHaka (HanomeHa 23.1) 8,456,806 13,350,291
[eBun3Ha obaBe3Ha pe3sepBa (30,752,857) (36,737,503)
[enoHoBaHu B1LLIAK NUKBUOHUX CpeacTaBa (5,000,000)

(27,296,051) __ (23,387,212)

FoToBMHa U3 M3BelTaja O TOKOBUMa FrOTOBUHE 36,227,664 45,160,177

BaHka y n3BelUTajy O TOKOBMMa FOTOBMHE WCKa3yje rOTOBWHY Ha XMpo payyHy kod HBC, roToBuHy Ha
payvyHMMa Kop cTpaHux GaHaka, cpeacTBa Ha payyHy kod LieHTparnHor peructpa xapTuja og BpeaHoCTU
1 TOTOBMHY y GnarajHama.

Y OKBUpY XMPO padyHa uckasaHa je AMHapcka obaBe3Ha pesepBa, koja npeacTtaBrba MUHUMArHy
pe3epBy AMHAPCKUX CpefcTaBa M3aBojeHy y cknagy ca Oanykom o obaBe3Hoj pe3epsu kod HapopHe
6aHke Cpbuje. Y cknagy ca HaBegeHom Opnykom, AnHapcka obGaBesHa pesepBa ce obpadyHaBa Ha
M3HOC MPOCEYHOr [OHEBHOr KHUIOBOACTBEHOr CTata AUHAPCKMX [enosunTta, Kpeauta Wu ocTanmx
OvHapckux obaBesa y TOKy jeqHOr KaneHgapckor Meceua npumeHoMm ctone y pacnoHy og 0% no 5% y
3aBUCHOCTM of pocneha obaBesa M HUXOBOr M3BOpa C TMM LWITO obpayyHaTy AuMHapcky obaBesHy
pes3epBy 4MHM 30Mp: oOpadyHaTe obaBe3He pesepBe y AuHapuma, 38% OuHapcke NpPOTUBBPEAHOCTU
obpavyHaTe o0aBe3He pe3epBe y eBpuma Ha pgeno3ute po 730 pana, u 30% AguHapcke
npoTMBBpPeaHOCTN obpadyHaTe obaBe3He pesepBe y eBpvMa Ha aeno3ute npeko 730 gaHa (Cn.Mnac.
135/2014).
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19.

20.

21.

FOTOBUHA U CPEACTBA KO LIEHTPAJTHE BAHKE (HacTaBak)

HapopHa 6aHka Cpbuje nnaha baHuu kamaTty Ha n3gBojeHa cpefcTsa y BUCUHM of 2.5% roguiiwe 1o
17. oktobpa 2015. roanHe, 2.0% roguwwne 3a nepuod og 17. oktobpa 2015. roguHe go 17. HoBembpa
2015. roguHe, n 1.75% rogmwre oa 18. HoBembpa 2015. roguHe (2014.: 2.5% roavwmbse). [eBusHy
obaBe3Hy pesepBy baHka obpayyHaBa cBakor 17. gaHa y Mecely Ha OCHOBY MPOCEYHOr CTaka
OEBU3HMX Oeno3vTa y TOKy MpeTxXodHOr kanenaapckor meceua. [eBusHy obaBesHy pesepBy baHka
n3gBaja y gesnsama Ha nocebaH payyH ko HapogHe 6aHke Cpbuje n Ta cpeacTtsa mMoxe no notpedu
noenauntu. baHka je OykHa Oa ofapxaBa MPOCEYHO MECEYHO CTake M3OBOjeHe AeBU3He obaBe3He
pesepBe y BUCUHU obpadyHaTe AeBu3He obaBe3He pesepBe, C TUM LUTO paju OCTBapvBara NpoCeYHor
OHEeBHOr cTaka u3aBojeHe obaBesHe pe3epBe OHEBHO CTake Ha padyHy [eBu3He obaBe3He pesepBe
MoXe 01T Make unu Behe og obpavyHaTte AeBu3He ob6aBesHe pesepBe.

Oanykom o uamenun Oanyke o o6aBesHoj pesepsu o 10. centembpa 2015. roguHe, cTone n3aBajaka
[AeBun3He obaBe3He pesepBe ymakyjy ce Mo jefaH NpoLEeHTHM NOeH, Tako Aa Ha Kpajy roauHe M3Hoce:

e  Ha geBu3He genosute opodeHe o 730 aaHa cTtona je 22% (buna 26%)

e  Ha JeB3He genosute opo4deHe npeko 730 gaHa ctona je 15% (6una 19%)

Ha oGaBesHy pe3epBy y cTpaHoj Banytn baHka He ocTBapyje kamaTty. Tokom 2015. roguHe, y cknagy ca
Opnykom o obaBe3Hoj pesepBu HapogHe 6aHke Cpbuje, baHka je ogpefheHn oeo gesusHe obaBesHe
pe3epBe un3aBajana y AuHapvMma Ha CBOM XUPO payyHy.

Octana HoB4YaHa cpefcTBa y CTpaHoj Banytu y uaHocy of 6,075 xurbaga guHapa (2014: 1,660,523
Xurbage guHapa) y LuenocTtu ce ogHoce Ha obpauyHcku padyH kop LleHTpanHor pernctpa xapTtuja og
BPEAHOCTU 3a TProBUHY XapTujama of Bpe4HOCTU.

®UHAHCUJCKA CPEAOCTBA NO ®EP BPEOHOCTU KPO3 BUITAHC YCTTEXA HAMEHEHA
TPrOBAKY

durHaHcKjcka cpeacTBa HAMEHEHA TProBakby Ce cacToje OA:
Y xurbapgama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
XapTuje of BpeAHOCTM HaMeHeHe Tproeawy (y AvHapuma) 798,788 51,458
XapTuje og BpeOHOCTU HaMeHeHe Tproeamby (y CTpaHoj BanyTm) 52,268 70,176
YkynHo (HanomeHa 4.1.4) 851,056 121,634

CTpyKTypa (h1HaHCKjCKMX CPEACTBA HAMEHEHNX TProBaky je npukasaHa y Tabenun ncnoa:
Y xurbapgama anHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
O6BesHuLe Penybnuke Cpbuje 183,121 70,176
Akumje npenyseha 4,520 3,787
Axuwje baHaka 275 180
MuBectuumone jegunmue ON® HoBYaHK hOHO0BM 663,140 47,491
YKynHo 851,056 121,634

VHBecTnumoHe jeouHuue Ha gaH 31. geuembpa 2015. rognHe y ykynHom usHocy of 663,140 xurbaga
OMHapa ofHoce ce Ha uMHBecTuMUMOHe jeauHuue Raiffeisen Invest a.a., Beorpag y nsHocy oa 486,705
Xxvrbaga AOuHapa u umHBecTuumoHe jeamHuue Kombank WHBecT a.g., Beorpag y wmsHocy opg 176,435
Xurbaga avHapa.

®UHAHCUJCKA CPELOCTBA PACIMONOXWUBA 3A NMPOOAJY

@uHaHcujcka cpedcmea pacriosioxuea 3a rnpodajy ce cacmoje 00:
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
XapTuje oa BpeQHOCTM pacnornoXuBe 3a Npoaajy (y AvHapuma) 42,150,380 35,179,709
XapTuje og BpegHOCTM pacnonoxuea 3a npoaajy (y cTpaHoj BanyTu) 85,023,373 60,302,035
YkynHo (HanomeHa 4.1.4) 127,173,753 95,481,744
VcnpaBka BpegHoOCTH (370) (494)
YKynHo 127,173,383 95,481,249
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21.

22.

®UHAHCUJCKA CPEACTBA PACNOJIOXXUBA 3A NMPOLAJY (HacTaBak)

XapTuje of BpeoHOCTU pacnonioxuBe 3a npoaajy (y AvHapuma) Ha aaH 31. geuembpa 2015. roguHe ce
ofHoce Ha 3anuce Penyb6nuke Cpbuje y usHocy op 11,669,591 xurbagy avHapa (2014.: 10,590,077
Xurbaga nuHapa), obsesnuue Penybnuke Cpbuje y msHocy op 29,948,565 xurbapja amHapa (2014:
22,992,331 xvrbagy avHapa), obsesHuue — 6yuet rpaga Nanyea n onwTnHa Ctapa lMasosa u Labay,
y usHocy op 452,692 xurbage anHapa (2014.: 443,283 xurbaga guHapa), obsesHuue komnaxuje Turap
a.a., MNupot y n3Hocy of 79,442 xurbage anHapa (2014.: 69,769 xurbaga guHapa) v akumje AUK 6aHke
a.n., beorpag y nsnocy og 90 xurbapga auHapa (2014.: 90 xurbaga avHapa).

Op, yKkynHor msHoca ucnpaeke BpegHoctu Ha Komnawuwjy Turap a.a., MNMupoTt ogHocu ce 366 xurbaga
AvHapa (2014.: 490 xvrbaga guHapa).

XapTuje o4 BpeQHOCTU pacnonoxuee 3a npogajy (y cTpaHoj Banytu) Ha gaH 31. peuembpa 2015.
roguHe ce ogHoce Ha 3anuce Penybnuke Cpbuje y msHocy oag 11,897,890 xurbaga avHapa (2014.:
10,257,953 xurbaga AguHapa), gyropoyHe obeesHuue Bnape Penybnuke Cpbuje y usHocy of
70,181,281 xurbany auHapa (2014.: 46,972,575 xurbafna avHapa), o6Be3HuLe cTape AeBU3HE LITeaHe
— Penybnuka Cpbuja y m3Hocy oa 934,678 xurbapga guHapa (2014.: 1,346,991 xurbaga avHapa),
obBe3HMUe cTpaHux OaHaka Raiffeisen Banka International y nsHocy og 1,665,663 xurbaga avHapa
(2014.: 1,397,811 xvrbaga avHapa) u obeesHunue Bnage Benvke Bputanuje 343,861 xurbagy ovHapa
(2014.: 326,705 xvrbaga anHapa).

[MpomeHe Ha ncnpasuy BpegHOCTH Cy NpuKasaHe Kao LWTo cnegu:

UcnpaBska BpegHocTn XOB pacnonoxuse 3a npoaajy Y xurbagama gvHapa
31. peuembap 31. peuembap
2015. 2014.
MojeanHayHa ncnpaBka BpegHOCTU
Cratrbe Ha faH 1. jaHyapa 494 2,512
VMcnpaBka BpegHocTH y Tekyhoj roanHu:
Mosehane (HanomeHa 14) 618 1,962
Edektn npomeHe kypca (HanomeHa 14) 6 94
OcnoboheHo y Toky roanHe (HanomeHa 14) (748) (4,074)
YKynHo nojeanHayHa ucnpaska 370 494

®UHAHCUJCKA CPELOCTBA KOJA CE OPXE 00O AOCNERA

QuHaHcujcka cpedcmea Koja ce Opxe do docrieha ce cacmoje 00:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
XapTuje oa BpegHOCTU Koje ce apxe ao gocneha
(eckoHTOBaHe mMeHuue) (HanomeHa 4.1.4) 97,669 171,169
Vcnpaska BpegHoOCTH (97,669) (119,727)
YKynHo - 51,442
UcnpaBka BpegHocTu XOB koja ce gpxe go gocneha Y xurbapama avHapa
31. peuembap 31. peuembap
2015. 2014.
MojeanHavyHa ncnpaeka BpegHOCTU
Crtane Ha gaH 1. jaHyapa 18,213 42,673
VMcnpaBka BpegHocTH y Tekyhoj roanHu:
Moeehawe (HanomeHa 14) 672 7,466
PeknacndunkoBaHo 13 nojeanHayHe y rpyrnHy - (24,411)
OcnoboheHo y ToKky roamHe (HanomeHa 14) (21,600) (7,547)
Ocrano - 32
YKynHo nojeanHayHa ucnpaska (2,715) 18,213
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22, ®UNHAHCUJCKA CPEOCTBA KOJA CE OPXE 0O OOCHNERA (HacTaBak)
UcnpaBka BpeaHocTu XOB koja ce gpxe go gocneha Y xurbagama avHapa
31. peuembap 31. peuembap
IpynHa ucnpaBka BpeaHOCTH 2015. 2014.
Crarbe Ha faH 1. jaHyapa 101,514 -
McnpaBska BpegHoCcTV y Tekyhoj rogmHu:
MoBehawe (HanomeHa 14) 7,350 -
PeknacudukoBaHo ca nojegnHavHe Ha rpynHy - 24,411
Ocno6oheHo y Toky roguHe (HanomeHa 14) (7,350) (1,094)
OvipektaH oTnuc (1,130) -
OcTtano - 78,197
YKynHo rpynHa ucnpaska 100,384 101,514
YKynHo ucnpaBKa nojeanHavyHa u rpynHa 97,669 119,727
23. KPEOUTU U MOTPAXUBAHA O] BAHAKA U OPYITUX ®UHAHCUJCKNX OPTAHU3ALIMJA
231 Mnacmanu 6aHkama yKIbyuyjy:
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2015. 2014.
Kpedumu damu y duHapuma
Mo peno TpaHcakuujama 1,200,000 7,000,000
Kpeautn 3a obpTHa cpeacTsa 100,000 1,200,000
OsgepHuaxm KpeauTu 500,000 2,200,000
OcTtanu nnacmaxu 8,686 27,567
AKTMBHA BpEMEHCKa pa3rpaHnyeHa 14,885 24,595
VcnpaBka BpegHoOCTH (105,463) (105,463)
1,718,108 10,346,699
Kpedumu damu y cmpaHoj eanymu
[eBnsHn payyH ko cTpaHux 6aHaka (HanomeHa 19) 8,456,806 13,350,291
OsepHuaxm KpeauTu 1,279,338 8,094,628
OcTanu nnacmanu y ctpaHum 6aHkama 600,328 575,355
[atu genosuTtun y cTpaHoj Banytu 3,494,424 1,117,200
AKTVBHa BpeMeHcka pasrpaHuyera 2,611 3,513
OcTana noTpaxuBaha 15,265 15,924
KpeauTn ctpaHum 6aHkama (3aBucHe HaHke) 573,380 604,792
lMokpuBeHa jemcTBa y CTpaHoj BanyTu 998,037 892,329
VicnpaBka BpegHOCTH (294,297) (263,126)
15,125,892 24,390,906
16,844,000 34,737,605
Ha paH 31. peuembpa 2015. rognHe xapTuje of BpeQHOCTU CTeYeHe y ‘reverse’ peno TpaHcakumjama ca
HapogHom 6aHkom Cpbuje y usHocy og 1,200,000 xurbaga guHapa ogHoce ce Ha bnarajHudke 3anuce
KynrbeHe o HapopHe 6aHke Cpbuje, ca gocnehem fo 8 gaHa, y3 rogvwmy kamatHy ctony of 2.51%
00 6.15%.
KpaTKopo4yHO opoyeHn aenosntu GaHaka y AuHapuma cy AernoHOBaHW Ha nepuvon A0 jefHe roguHe y3
KamaTHy cTony y pacnoHy of 2.52 % po 10.50% roguwre. KpaTkopo4yHO opoyeHn aeno3vnTtu 6aHaka y
CTpaHoj BanyTn AenOoHOBaHW Cy Ha nepuoj OO jedHe roavHe y3 kamaTHy ctony y pacnoHy og 0.01% po
0.50% roguwre 3a EUR, og 0.01% o 0.20% 3a USD 1 0.02% 3a CHF.
KamaTHe cTone Ha nnacupaHe Kpeaute CTpaHuM 3aBUCHWM OaHkama KpeTane cy ce y pacroHy of
2.87% po 3.75% yeehaHe 3a 3M EURIBOR 3a gyropoyHu peBOMBUHI KpeauT. [yropoyHu kpeguTu
nnacupaxm cy no cronu og 2.75% po 3.75% ysehaH 3a 6M EURIBOR.
23.2 lMpomMeHe Ha payyHy ucnpaBke BpeQHOCTM NO NracMaHMMa 6aHkama npukasaHe cy y cnegehoj tabenu:

FpynHa ncnpaBka BpeaHOCTH

Cramne Ha gaH 1. jaHyapa

VMcnpaBka BpegHocTy y Tekyhoj roanHu:
Mosehare (HanomeHa 14)
Edektn npomeHe kypca (HanomeHa 14)
OcnoboheHo y Toky roanHe (HanomeHa 14)

Cramwe Ha gaH 31. geuembpa

2015. 2014.
368,589 325,374
1 2,468
31,171 43,199
(1) (2,452)
399,760 368,589
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24, KPEOUTU N NOTPAXXUBAHKA O1 KOMUTEHATA (HacTaBak)

24.2 lMpomeHe Ha padyHy ucrnpaske BPe4HOCTM MO NacMaHuMa KoMUTeHTMMa aate cy y cnegehoj tabenu:

Y xurbagama guHapa

31. peuembap

31. geuembap

24.3

25.

2015. 2014.

MNMojeanHayHa ncnpaBka BpegHOCTH
Crarbe Ha gaH 1. jaHyapa 10,989,768 6,406,946
Vcnpaska BpegHOCTW Y Tekyhoj rognHu:

[Moeehawe (HanomeHa 14) 9,834,554 5,715,603

PeknacngurkoBaHo 13 rpynHe ncpnaske BpeAHOCTU (2,843,037) 3,021,278

Edektn npomeHe kypca (HanomeHa 14) 29,845 517,703

OcnoboheHo y Toky roguHe (HanomeHa 14) (1,752,173) (5,555,663)

MpeHoc ca BaHOUNaHca - 394,977
Mpuxogun Nno ocHOBY KamaTa U3 paHujux roguHa - (171,669)
Ocrtano (HanomeHa 14) 256,211 660,593
YKynHo nojeguHayHa ucnpaBska 16,515,168 10,989,768
FpynHa ncnpaBka BpegHoOCTH
Crtamne Ha gaH 1. jaHyapa 12,095,209 12,423,635
VMcnpaBka BpegHocTH y Tekyhoj roanHu:

[Mosehawe (HanomeHa 14) 12,347,078 4,119,840

PeknacndunkoBaHo y nojegmMHayHy mcpnaBKy BpegHOCTU 2,843,037 (3,021,278)

Edektn npomeHe kypca (HanomeHa 14) 96,358 106,874

OcnoboheHo y Toky roanHe (Hanomexa 14) (7,894,650) (1,158,990)
OupekTtan otnuc (HanomeHa 14) (3,383) (268,885)
Ocrtano (HanomeHa 14) 285,190 (105,987)
YKynHo rpynHa ucrnpaBka 19,768,839 12,095,209
Crame Ha gaH 31. geuembpa 36,284,007 23,084,977

KpaTkopoyHu kpeautn y AvHapuma u cTpaHoj Banytu cy opgobpasaHu ca pokoBuma gocneha og 30
AaHa [o jegHe roaviHe y3 kamaTtHy ctony y pacnoHy o4 0.39% o 1.42% Ha MeceYHOM HUBOY.

[lyropoyHn KpeauTu y AvHapuma u CTpaHoj BanmyTu cy ogobpaBaHu Ha nepwod og 1 roguHe Ao
MakcumanHo 30 roguHa y3 roguilky KamaTHy CTony Koja ce kpeTana y pacnoHy oA 3.20% ysehaHy 3a
6M EURIBOR po kpeauTta ca pkcHOM rogauibom kamaTtom oa 18.50%.

Pu3num un HensBecHoCTH

PykoBoacTteo BaHke je n3BpLumno pesepsucare 3a NOTeHUMjanHe KpeauTHe rybrtke Ha OCHOBY CBWX
nosHaTUX 1 NpeaBuarbUBMX pu3nka Ha gaTyM cacTaBrbarwa MHaHCKjCKMX n3BeluTaja. Knacudukauvja
noTpaxueaka Wn3 KpeauTHOr nopTdonvja u3BpLUIEHA je Ha OCHOBY MOCMNeAHUX perneBaHTHUX
pacnonoxmenx UHaHCKUjCKMX WHDOPMaLmMja, Kao M Ha OCHOBY OYekMBaHuUX edpekata npoueca
pecTpyKkTypupana. YKonMko oBu eektn He pe3yntupajy y moryhHoctuma nsmmupusata obasesa npema
BaHumn, noTpaxuBawa baHke cy Hajsehum genom obesbefleHa xunoTekama Ha HEMNOKPeTHOCTUMa
AYXHVKa, Kao U 3anoroM Ha MOKPETHOj MMOBUHK. Y cryyajy Aa OBe aKTVBHOCTW Mpeay3eTe o4 CTpaHe
pykoBoactea baHke He Aajy oyekvmBaHe pesynTaTte, Y HapedHWM u3BelwTajHum nepuoguma he 6utn
HeonxodHO fa ce wu3gBoje godaTHa pesepsBucama 3a moryhe rybutke no OCHOBY MpoueHe
HeHannaTnBoOCTH.

MHBECTUUMJE Y 3ABUCHA [PYLUTBA

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
Kombank MHBECT a.q., beorpag, 140,000 140,000
KomepuwmjanHa 6aHke a.g., banwa Jlyka 2,974,615 2,974,615
KomepuwmjanHa 6aHke a.n., byasa 2,366,273 2,366,273
YKynHo 5,480,888 5,480,888
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26.

26.1

26.2

27.
271

HEMATEPUJAITHA YNATABA

HematepujanHa ynarawa ce cactoje u3:
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
HematepwujanHa ynarawa 209,807 388,775
HematepujanHa ynarawa y npunpemu 7,023 16,999
YKynHo 216,830 405,774

lMpomeHe Ha HemaTepujanHum ynarawuma y Toky 2015. n 2014. roguHe npuikasaHe cy y cnepehoj
Tabenu:
Y xurbapgama guHapa

HemaTtepujanHa
NnueHue n ynaraway

codpTBEP npunpemMmu YKynHo
Hab6aBHa BpegHoOCT
Crtamne Ha gaH 1. jaHyapa 2014. rognHe 1,397,741 10,420 1,408,161
HabaBke y Toky rogmHe - 151,781 151,781
MpeHoc 145,202 (145,202) -
Cramne Ha gaH 31. geuembpa 2014. roanHe 1,542,943 16,999 1,559,942
Crtamne Ha gaH 1. jaHyapa 2015. roguHe 1,542,943 16,999 1,559,942
HabaBke y Toky rogmHe - 59,670 59,670
MpeHoc 69,646 (69,646) -
Crtamne Ha gaH 31. geuembpa 2015. roanHe 1,612,589 7,023 1,619,612
UcnpaBka BpegHOCTH
Cratwbe Ha gaH 1. jaHyapa 2014. roguHe 870,716 - 870,716
AmopTusauuja (HanomeHa 16) 283,451 - 283,451
Cramne Ha gaH 31. geuembpa 2014. rognHe 1,154,167 - 1,154,167
Crarse Ha paH 1. janyapa 2015. roguHe 1,154,167 - 1,154,167
AmopTusauuja (HanomeHa 16) 248,615 - 248,615
Cramne Ha gaH 31. geuembpa 2015. rognHe 1,402,782 - 1,402,782
Capawra BpegHoCT
Crame Ha pgaH 1. janyapa 2014. roguHe 527,025 10,420 537,445
Crame Ha gaH 31. aeuembpa 2014. roguHe 388,775 16,999 405,774
Crame Ha gaH 31. aeuembpa 2015. roguHe 209,807 7,023 216,830

HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA U ONMPEMA
HekpeTHuHe, nocTpojersa 1 onpema ce cactoje uas:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
HekpeTHuHe 5,393,184 5,466,855
Onpema 702,923 838,138
MHBecTMUMje y TOKy 43,465 24,084
YKynHo 6,139,572 6,329,077
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27. HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA U ONMPEMA (HacTaBak)
27.2 lMpomeHe Ha HekpeTHUHama 1 onpemu y Toky 2015. n 2014. roguHe npukasaHe cy y HapefHoj Tabenu:

Y xur-agama guHapa

UHBecTuUMje
HekpeTHuHe Onpema y TOKY YKynHo

Ha6aBHa BpegHocT
Cratbe Ha gaH 1. jaHyapa 2014. roguxe 6,955,739 3,062,884 91,063 10,109,686
HabaBke y Toky rogmHe - - 1,128,920 1,128,920
MpeHocK ca OCHOBHKX CpeacTaBa y npunpemmu

(HanomeHa 28.1) 107,598 280,815 (1,195,899) (807,486)
[MpeHoCK Ha MHBECTULIMOHE HEKPETHUHE

(HanomeHa 28.1) (7,001) - - (7,001)
OTtyhene 1 pacxogoBake (34,087) (100,179) - (134,266)
Mpopaaja (10,180) (47,770) - (57,950)
Ctame Ha gaH 31. geuemb6pa 2014. rogvHe 7,012,069 3,195,750 24,084 10,231,903
Crtane Ha gaH 1. janyapa 2015. roguHe 7,012,069 3,195,750 24,084 10,231,903
HabaBke y ToKy rogmHe - - 321,347 321,347
[MpeHoc ca cpeacTaBa CTEYEHUM HanaTom

noTpaxuBama - - 259,752 259,752
[MpeHocKn ca OCHOBHKX cpefcTaBa y npunpemu

(HanomeHa 28.1) 109,451 192,515 (561,718) (259,752)
Otyhetbe 1 pacxogoBane (19,368) (95,771) - (115,139)
Mpopaaja (12,278) (24,874) - (37,152)
Ocrano (306) - - (306)
Ctame Ha aaH 31. peuembpa 2015. roavHe 7,089,568 3,267,620 43,465 10,400,653
WcnpaBka BpegHocTH
Cramne Ha gaH 1. jaHyapa 2014. rognHe 1,395,437 2,136,579 - 3,532,016
AmopTusauuja (HanomeHa 16) 164,446 360,151 - 524,597
[MpeHocK Ha MHBECTULIMOHE HEKPETHUHE

(HanomeHa 28.1) (1,394) - - (1,394)
OTtyhene 1 pacxogoBake (11,072) (93,791) - (104,863)
Mpopaaja (2,203) (45,327) - (47,530)
Ctame Ha aaH 31. peuembpa 2014. roguHe 1,545,214 2,357,612 - 3,902,826
Crtane Ha gaH 1. jaHyapa 2015. roguHe 1,545,214 2,357,612 - 3,902,826
AmMopTusauuja (HanomeHa 16) 169,658 325,784 - 495,442
OTtyhene 1 pacxogoBake (16,213) (94,590) - (110,803)
Mpopaaja (2,204) (24,109) - (26,313)
Ocrtano (71) - - (71)
Ctame Ha aaH 31. peuembpa 2015. roguHe 1,696,384 2,564,697 - 4,261,081
Capawma BpegHoCT
Ctame Ha aaH 1. jaHyapa 2014. roauHe 5,560,302 926,305 91,063 6,577,670
Ctame Ha aaH 31. neuemb6pa 2014. roavHe 5,466,855 838,138 24,084 6,329,077
Ctame Ha gaH 31. geuemb6pa 2015. rogmHe 5,393,184 702,923 43,465 6,139,572

BaHka Hema rpaheBuHcke 06jekTe noa xmnotekom paamn obesbehera oTnnaTe kpeguTa.

Ycnen HenoTnyHUX KaTacTapckux Kwura, Ha pgaH 31. peuembpa 2015. roguHe, banka 3a 39
rpaheBuHckMx objekata capawme BpegHocTn 529,568 xurbaga OvHapa jow yBEK HeMa [okas3e O
BnacHMWTBY (6poj objekaTa ykibydyje M cpeactBa CTeyeHa HanmaTtoM noTpaxkuBawa). PykoBoacTBo
BaHke npenysuma cBe HEONXoAHE Mepe paau npubaBrbakba BNACHUYKUX NUCTOBA.

Ha ocHoBy wm3BplieHor oguwker monuca pacxofoBaHO UM UCKHMKEHO je U3 eBuaeHumje TpajHo
HeynoTpebrbuBMX OCHOBHUX CPeACTaBa Cafallkbe BpeaHOCTH y u3Hocy of 1,127 xurbaga avHapa.
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28. MHBECTULUMOHE HEKPETHUHE
28.1 lMpomeHe Ha MHBECTULMOHMM HekpeTHuHama y Toky 2015. n 2014. rogmHe npukasaHe cy y cnegehoj
Tabenu:
Y xurbapgama guHapa
YKynHo
Hab6aBHa BpegHOCT
Cramne Ha gaH 1. jaHyapa 2014. rognHe 2,000,561
lMpeHoc ca 0OCHOBHMX cpeacTaBa y npunpemu (HanoMeHa 27.2) 807,486
MpeHoc ca ocHOBHWX cpeaTaBa (HanoMeHa 27.2) 7,001
MpoueHa - cMakere (4,216)
Crame Ha gaH 31. aeuembpa 2014. roguHe 2,810,832
Crtamne Ha gaH 1. jaHyapa 2015. roanHe 2,810,832
lMpeHoc ca ocHOBHMX cpeacTaBa y npunpemu (HanoMmeHa 27.2) 259,752
Mpopaja (2,783)
MpoueHa — cmarere (HanomeHa 17) (42,798)
Cramwe Ha gaH 31. geuembpa 2015. roauHe 3,025,003
WcnpaBka BpegHocTH
Cramne Ha gaH 1. jaHyapa 2014. rognHe 192,007
AmopTusauuja (HanomeHa 16) 36,584
lMpeHoc ca ocHOBHWX cpeAcTaBa (HanmoMeHa 27.2) 1,394
MpoueHa — cmarere (297)
Crtame Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe 229,688
Cramne Ha gaH 1. jaHyapa 2015. rognHe 229,688
AmopTusauuja (HanomeHa 16) 53,344
Mpogaja (1,178)
MpoueHa — cMakbere (HanomeHa 17) (877)
Crame Ha gaH 31. aeuembpa 2015. roguHe 280,977
Capawka BpegHoCT
Crtamse Ha paH 1. janyapa 2014. roguHe 1,808,554
Crame Ha gaH 31. aeuembpa 2014. roguHe 2,581,144
Cramwe Ha gaH 31. peuembpa 2015. roauHe 2,744,026
Ha pgaH 31. geuembpa 2015. rognHe, BaHka nma vckaszaHe MHBECTULIMOHE HEKPETHWHE Y BPEAHOCTM 0
2,744,026 xurbapa ouHapa, Koje YmMHe 06jeKkTn aatn y 3akyn.
Ha ocHoBy 3akrby4eHnx yroBopa o AyropoyHoMm 3akyny baHka je y 2015. roanHu nsspLumuna npeHoc Ha
MHBECTULMOHE HEKpPEeTHMHE ca Mno3uumje OCHOBHWX cpedcTaBa y npunpemu (Pecascka 29, Hosu Capg
Bappapcka 1/6 n Hosn Cag Bynesap ocnoboherna 88 3. llokana, Bynesap 12. chebpyap 66 v 'pagmHa)
y BpegHocTu oA 259,752 xurbage avHapa.
Y Toky 2015. rognHe Ha OCHOBY MpoLeHe oBnalheHor eKCTEPHOr NMpoLueHnTerba U3BPLUEHO CMak-eHe
BPEeOHOCTN MHBECTULMOHUX HEMOKPETHOCTU y U3Hocy oA 41,921 xurbagy AuHapa.
Banka je y Toky 2015. roaMHe npogana nocnoBHW objekaT y 'paguHM M NO TOM OCHOBY M3BPLLEHO je
yMamer-e NHBECTULIMOHNX HEKPETHMHA cafdallke BpeaHocTu 1,605 xurbaga gnHapa. YkynHa npogajHa
ueHa objekata nsHocu 6,586 xurbaga guHapa.
[MpoueHa BpeAHOCTW UHBECTULIMOHNX HEMOKPETHOCTY :
Kwsuros. Bp. MpoueweHa BpegHoOCT Paznuka
. MoBpwu | Npe npoueHe
HasuB oGjekTa BpeAHOCTU
Hay M, y 000 y 000 000 auHapa
AVHapa y 000 EUR AVHapa y P
Beorpag, beorpagcka 39 460 141,886 944 114,815 (27,071)
Beorpag, PecaBcka 29 264 54,069 373 45,306 (8,763)
Huw, Bynesap 12.¢ebpyap 66 816 23,329 142 17,242 (6,087)
YKYMHO 219,284 177,363 (41,921)
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28. MHBECTULMOHE HEKPETHUHE (HacTaBak)

28.2 Ha paH 31. peuembpa 2015. roanHe HeTO pes3ynTaT MO OCHOBY WMHBECTULMOHUX HEKPETHUHA WU3HOCU
14,101 xvrbaga guHapa:

OcTBapeHu
MoBplwmHa y YKynHu npuxoau o HeTto
HasuB oGjekTa m? TPOLLUKOBU 3aKyna pesynTart
Beorpag, MakegoHcka 29 5,553 (31,434) 14,906 (16,528)
Huvw, BpTuwre HoBa
O-3rpaga 1,816 (3,908) 6,581 2,673
Hwvw, TMLY, Kanya 85 (806) 4,647 3,841
Beorpag, OMnagnHcKnx
Opuraga 19 15,218 (15,695) 17,346 1,651
LWabau, Majyp, Obunasxu
nyT 66 1,263 (1,036) 1,737 701
JlosheHau, Mapwana
TuTa 60, 46,890 (3,782) 8,683 4,901
HeroTtnH, Case [parosuha
20-22 658 (927) 724 (203)
Hwvw, Bynesap 12. hebpyap
66 816 (237) 1,390 1,153
Beorpag, PagHuuka 22 7,190 (16,488) 19,041 2,553
beorpag, beorpagcka 39 460 (3,718) 8,989 5,271
beorpag, Pecascka 29 264 (1,340) 6,431 5,091
Hosu Capg, Bapgapcka 1/b, 291 (1,659) 2,530 871
Hoswu Cag, bynesap
Ocnobohera 88, 3 nokana 57 (2,849) 4,975 2,126
(83,879) 97,980 14,101

YnnaTe no OCHOBY 3aKynHWHe 3a HemnokpeTHOCT Y MakegoHckoj 29 y usHocy of 59,051 xurbaga guHapa
HMWCY npu3HaTe Kao npuxod € 063vpoM fa je NpBOOWTHM YroBop O 3akynmy MCTeKkao a nocTynak
yroBapama je y Toky (ynnarte cy eBuaeHTupaHe Ha no3uuumju obaeesa y obpayyHy).

29. TEKYThA NMOPECKA CPEACTBA

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
Tekyha nopecka cpeactsa (ynnaheHe MeceyHe akoHTauuje
nopesa Ha gobuTt 3a 2015. roguHy nponucaHe 3akOHOM O Nopesy
Ha [OBUT NpaBHUX Nuua) 37,017 73,835

Y Toky 2015. roanHe, baHka Huje nnahana nopes Ha JoowT, jep 3a 2014. roanHy HWje uckasana nopecky
obaBe3y nNo oBoM OCHOBY 360r u3dyseha n3 nopecke ocHoBuUe nopesa Ha AobuT npuxoga No OCHOBY
KamaTta Ha JyxHuuke xapTuje og BpegHocTn Penybnuke Cpbuje n HapogHe 6aHke Cpbuje. MNpeTtnnaty
13 npownux nepuoga baHka je kopucTuna y komneHsauuvju, npunukom nnahawa nopesa Ha gogary
BpeaHoCT.

OcTtaTak Tekyhux nopeckux cpeacrtaBa baHka he y 2016. roguHu KOpUCTUTY NPUIMKOM Nnahawa apyrux
nopeckux gaxxbuHa, ¢ 063mpom aa baHka Hehe nmaTn obaBesa nnahawa akoHTauuje y 2016. roguHu.
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31. peuembap 2015. roguHe

30. OONOXEHA NOPECKA CPELACTBA U OBABE3E

30.1 OpnoxeHa nopecka cpeacTea 1 obaBese ce ogHOCe Ha:
Y xurbapgama guHapa
2015. 2014.
CpeactBa OG6GaBese Heto CpeactBa O6GaBe3e Heto
Pasnuka y capaluns0j BpegHoCcTU
OCHOBHMX CpefcTaBa 3a Nnopecke un
KHMrOBOACTBEHE noTpebe - (30,335) (30,335) - (64,287)  (64,287)
Edekat noBehara ognoxeHunx
nopeckmx obaBesa No OCHOBY
XOB pacnonoxmnsmx 3a
npoaajy un yyewha y kanvutany 40,225 (310,042) (269,817) 40,611  (213,650) (173,039)
[lyropoyHa pesepBucama 3a
OTMPEMHUHE 3anocneHnx 36,180 - 36,180 26,750 - 26,750
O6e3Bpehere NMOBKHE 136,427 - 136,427 60,142 - 60,142
CpepncTBa no ocHoBy o6pavyHa
jaBHUX gaxbuHa - - - 27 - 27
YKynHo 212,832 (340,377) (127,545) 127,530 (277,937) (150,407)
[Mopeckn KpeauTn Koju HUCY eBUMAEHTUPaHW Yy Kiurama baHke M nMo OCHOBY KOjUX HUCY dhopmMupaHa
nopecka cpefcTBa, a Mory ce KOpucTuTu 3a nokpuhe nopesa Ha 4OOUT y HAapeaHUM Nepuoauma nsHoce
ykynHo 3,005,377 xurbaga avHapa v Hajsehum genom ce ogHoce Ha nopecku rybutak octeapeH y 2015.
roavHn (2,970,516 xurbaga avHapa).
30.2 KpeTana y okBupy npuBpemeHunx pasnuka Tokom 2015. n 2014. roguHe cy npukasaHa kao LWTo cnegu:
Y xurbapama guHapa
UckazaHo y
OKBUpY UckazaHo y
Crame 6unaHca OKBUpPY Cramse
2015 1. jaHyapa ycnexa KanuTana 31. peuembpa
HekpeTHUHe 1 onpema (64,287) 34,022 (70) (30,335)
XapTuje og BpeaHOCTH (173,039) - (96,778) (269,817)
[lyropoyHa pesepBucana 3a OTnpeMHUHE
3anocneHmx 26,750 4,247 5,183 36,180
O6esBpehere umoBrHe 60,142 76,285 - 136,427
CpepncTBa no ocHoBy obpadvyHa jaBHUX
naxbuHa 27 (27) - -
YKynHo (150,407) 114,527 (91,665) (127,545)
UckazaHo y
OKBMpY UckaszaHo y
Crame 6unaHca OKBUPY Crame 31.
2014 1. jaHyapa ycnexa KanuTana aeuembpa
HekpeTHuHe 1 onpema (105,617) 40,696 634 (64,287)
XapTuje og BpeaHOCTH - - (173,039) (173,039)
[lyropoyHa pesepBucana 3a OTnpeMHUHE
3anocneHnx 42,088 (19,505) 4,167 26,750
O6e3Bpehere NMOBKHE 53,291 6,851 - 60,142
CpepncTBa no ocHoBY 0bpayvyHa jaBHUX
naxbuHa 82 (55) - 27
YKynHo 10,156 27,987 (168,238) (150,407)
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31.

32.

CTAJTHA CPEOCTBA HAMEH-EHA NPOOAJU U CPEOCTBA NMOCITOBAHKA KOJE CE
OBYCTABIJbA
Y xurbapgama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.

CpepncTtBa HamereHa Npojaju U CpefcTBa NocnoBaka Koje ce
obycTaBrba 63,314 84,227
YKynHo 63,314 84,227

CranHa cpenctea HaMeHeHa npo,u,ajm:

MoBpwwuHay KruroBoactseH

Ha3uB oGjekTa m? a BpegHocCT
Jacuka, nocrnoBHM NpocTop 75.87 598
Moxapesau, Mowwe lNMujage 2, NOCAOBHU NPOCTOP 790.82 31,012
Moxapesau, Mowwe lNMujage 2, NOCAOBHU NPOCTOP 880.86 25,660
Beorpag, Towe JoBaHoBMha 7, NOCNOBHM NPOCTOP 24.05 2,156
Bpb6ac, M. Tuta 49, nocnoBHM npocTop 145.56 3,888
YKynHo 63,314

Y toky 2015. rogmMHe npopaTa cy ABa objekaTa (4Ba nNocrnoBHa npoctopa y KpylieBuy) u no TOM OCHOBY
M3BPLLEHO je yMareHe CTarnHux cpeacraBa HameweHux npoaaju cagawme BpeaHoctu 29,301 xurbaagy
OuHapa. YKynHa npogajHa ueHa HaBeaeHux objekaTa nsHocu 46,269 xurbaga guHapa.

PykoBoacTteo BaHke v farbe uma Hamepy Aa crposefe nocTynak rnpofaje 3a cBa CpefcTsa Koja Hucy
npofara y npoTeKnux roauHy aaHa.

Y Toky 2015. roanHe Ha OCHOBY npoueHe oBnawheHor eKCTepHOr NpoLeHUTEeba U3BPLLEHO je CMakkbeHe
BPEOHOCTU CTanHuX cpeacTaBa HaMekeHux npoaaju y maHocy o 1,686 xvrbaga avHapa (HanomeHa
17).

OCTAIIA CPEOCTBA

Ocrtana cpeacTtsa ce cacTtoje oA
Y xurbagama guHapa

31. peuembap 31. peuembap
2015. 2014.
Y duHapuma
MoTpaxnBara 3a HakHaZy MO OCHOBY OCTanuX cpeacrasa 131,512 126,644
3anuxe 179,683 144,119
CpeAacTBa cTeyeHa HannaTtoM noTpaxuBaka 2,957,046 3,225,648
YHanpepg nnaheHn TpoLLKOBU 145,919 140,804
Yyewhe y kanutany 1,375,601 1,195,544
Ocrtana notpaxuBara y gnHapvmMa 2,565,712 1,729,226
7,355,473 6,561,985
Ucnpaske apedHOCMU o0 OCHO8Y:
HakHapga — octana cpeactea (68,028) (61,494)
CpeacTtBa cTeueHa HannaTtoM NoTpaxuBawa (653,745) (188,336)
Yyewha y kanutany (448,581) (448,581)
OcTanux noTpaxueaka y guHapuma (588,049) (537,374)
(1,758,403) (1,235,785)
Y cmpaHoj eanymu
OcTtana noTpaxuBaha 13 nocrnoeara 315,279 1,024,993
MoTpaxwuBara y obpadyHy 289,723 809,686
Octana notpaxuBaha y CTpaHoj BanyTu 20,675 3,219
625,677 1,837,898
Ucnpaske epedHOCMuU o 0CHosy:
OcTanux noTpaxuBara 13 nocrioBama (102,261) (94,922)
MoTpaxuBara y obpayvyHy (80,003) (78,951)
(182,264) (173,873)
YKynHo 6,040,483 6,990,225
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32.

OCTAIA CPEOCTBA (HacTaBak)

Ha ocHOBY M3BpLLEHOr roguLukser Nonuca M3BpLUEH je OTNUC Ha TepeT pacxoda 3anvxa maTepwjana y
YKYMHOM u3Hocy of 961 xurbagy AvHapa.

[MpomeHe Ha payyHy UcrnpaBke BPEAHOCTM MO OCTanuM cpeacTBUMa M akTUBHUM BPEMEHCKUM
pasrpaHuyerMMa TOKOM roguHe npukasaxe cy y cnegehoj tabenu:
Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
Cratrbe Ha gaH 1. jaHyapa 1,306,301 1,764,028
Wcnpaska BpegHoCcTW y Tekyhoj rognHu:
Mosehawe (HanomeHa 14) 731,596 260,163
Edektn npomeHe kypca (HanomeHa 14) 2,745 9,486
Ocnobohere TokoM roarHe (HanomeHa 14) (208,346) (746,993)
OvpekTtaH oTnuc (284) (1,530)
OcTtano (23,487) 21,147
1,808,525 1,306,301
WcnpaBka BpeaHOCTM MHBEHTapa
(Huje npeaMeT KpeauTHOr puU3nKa) 132,142 103,357
Cram-e Ha gaH 31. geuembpa 1,940,667 1,409,658

a) Yuewha y kanumany

Y OKBMpY MO3uLMje OCTanux cpeacTaBa NpPU3HaTU Cy yaenu y kanvuTany npaBHUX Nuua npema tabenu:

2015. 2014.
Yyewha y kanutany 6aHaka n ouHaHCKjCKMX opraHm3aumja 143,467 143,383
Yyewha y kanutany npegy3eha n pyrix npaBHux nuua 455,922 460,913
Yyewha y kanutany CTPaHnx nuua y MHOCTPaHCTBY 776,212 591,248
1,375,601 1,195,544
Ucnpaske epedHOcCmu o 0CHog8y:
Yyewha y kanuTtany 6aHaka u (puHaHCujcknx opraHusauuja (26,683) (26,683)
Yyewha y kanuTtany npegyseha u apyrux npaBHuX nuua (421,898) (421,898)
(448,581) (448,581)

Yyewha y kanutany GaHaka M (pUMHAHCUjCKUX OpraHu3auuja ogHoce ce Ha: Eypoaxuc GaHky a.n.,
Mocksa y nsHocy oa 78,386 xvrbapga guHapa, AVK 6anky a.a., beorpag y naHocy og 60,903 xurbage
OuHapa, Jybmec 6aHky a.g., beorpag y usHocy og 2,294 xurbaga anHapa, YHuoH banky a.a., Capajeso
y mnsHocy on 1,875 xwrbaga avHapa u YHuBepsan 6adky a.n., Beorpap (y credajy) y msHocy og 9
xuroaga avHapa.

Yyewha y kanutany npeny3eha Hajsehum genom ce ogHoce Ha: 14. oktobap a.a., Kpywesal, y usHocy
on 324,874 xurbapge guHapa, PTB lMonutuka A.0.0., beorpan y usHocy of 37,634 xwurbage AuHapa,
Komnanuja [lyHaB ocurypawe a.n., beorpag y nsHocy oa 50,580 xurbaga avHapa u lNMonvTtuka a.g.,
Beorpag y nsHocy og 34,353 xurbage guHapa.

Yyewha y kanuTany cTpaHux nvua y MHOCTPaHCTBY ofHoce ce Ha koMnaHujy VISA y nsHocy og 645,590
xurbaga anHapa n MASTER Card y usHocy oa 130,622 xurbage anHapa.

McnpaBka BpegHocTu ydyewha y kanuTtany y usHocy on 448,581 xurbagy OuHapa OfQHOCM ce Ha
o06e3Bpehene HabaBHe BpeaHOCTM 3a oHa y4ellha koja Hemajy TPXULLHY BpeHOCT, O Yera ce Hajsehu
n3Hoc opHocu Ha: 14. oktobap a.a., Kpywesau y nsHocy og 324,874 xurbape avHapa, PTB MNonutuka
g.o.o., beorpag y usHocy of 37,634 xurbage guHapa, lNMonuTtuka a.g., beorpag y usHocy op 28,484
xurbage ouHapa, Komnanuja [yHaB ocurypawe a.g., beorpag y usHocy og 28,828 xurbaga guHapa 1
AWK 6aHka a.a., beorpag y nsHocy og 19,287 xurbaga avHapa.

6) Ocmana nompaxueara

OcTana noTpaxueakwa Yy AuvHapuma y Hajgehem [feny ce ofHoce Ha ocTana noTpaxuBakwa U3
nocrnoBama Yy u3Hocy of 257,492 xvrbage guMHapa, NnoTpaxuBaka Nno OCHOBY aBaHCa [aTux 3a 00pTHa
cpeacTtBa y u3Hocy o 99,278 xurbaga AnHapa, noTpaxueama Mo OCHOBY 3akynHuHe 373,657 xurbaga
OuHapa n obpadyHaTe kamaTte Nno OCHOBY OCTanux cpeactaBa 266,295 xvrbaga anHapa.

Y okeupy nosuumje OcTtanux noTpaxvBamwa y CTpaHoj BanyTu wusHoc of 185,100 xurbaga gvHapa
O[HOCU Ce Ha NOTPaXMBaHa Mo OCHOBY CMOT TpaHcakuuja.
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32.

OCTAIJIA CPE[CTBA (HacTaBak)

8) MamepujanHe epedHocmu cme4eHe o OCHO8Y Haruiame rnompaxueaha

MaTepujanHe BpeaHOCTM CTEYEHe MO OCHOBY Hannarte noTpaxuBawa Yy usHocy 2,957,046 xurbaga
OWHapa, y3 MNpPOKHIKEHY MCNpaBKy BPeOHOCTUM y M3HOCcy of 653,745 xurbaga OuHapa LTO YMHU
cafallky BpeaHocT y usHocy of 2,303,301 xurbafgy AuHapa ogHoce ce Ha:

I HenokpemHocmu cmedyeHe Hannamom nompaxusara rpe 30. deuembpa 2013. 2oduHe - Koje
ynase y uspadyHasare pesepsu u3 dobumu y cknady ca o0nykom HEC

Onwuc

M.U.M Kpyweeau, nocnosHu objekat

Hoewu Masap, Ejyna Kyptaruha 13, kyha

Majyp, TabaHoBauka, HuvBa IV knace

MnapeHoBau, wuBa lll knace

O6peHoBay, MucnohuH, wrea

bunuua, kwuBa ceame knace

Xoten lMpe3ngeHT, Yavak, yn. bynesap ocnobohena 66

CrambeHa 3rpaga, Yavak yn. Patka Mutposuha 6

Hosu lMa3sap, Kej ckonckux xpTtasa 44, nokan

TusaTt, MpyeBau-ctambeHa 3rpaga, noMmohHa 3rpaga,
objekaT y narpagrm 1 rapaxa

TyTtuH, Byye wyma, IV knace

Manwu lMNoxapesau, Benuko norse, wua lll n 1V knace

Byasa wyma, IV knace

Mpujesop, wyma IV knace

CrambeHa 3rpaga, Nanartea

Bparse, wuBa,BuHorpag Il knace

Mpujenorbe, KapowwesuHa, cTpyrapa

Thynpwja, Anekce WaHtuha 2/24, ctaH

JleckoBau, Kparba lNeTpa npBor, NocrnoBHa 3rpaja

Hwvw, NBana MunytuHosuha 30, MOCAOBHM NPOCTOP

Hwvw, Tpurnaecka 3/1, ctaH

Bpanuh, MunujaHe MaTuh 2, nocnosHa 3rpaga,
nomohHe 3rpage n 3emrbuLiTe

MnapeHoBau, wua-nyr Il knace

Huw, ByneBap 12. gpebpyapa, cknaguwite-nomohHa 3rpaga

Kyna, XXenesHuuka 66, nOCNoOBHM NPOCTOP, MarauuH,
Tpad cTaHuua, MaraumH

YkynHo |

Y xurbagama guHapa

MoBspLun DaTtym
Haywm* BpegHocT cTULawa
12,836 48,683 08.06.2012.
139.90 3,905 24.07.2012.
1,445 xa 1,656 10.08.2012.
16,633 271 25,06.2012.
10,017 1,068 11.07.2012.
2,638 114 15,04.2008.
2,278.92 110,921  12.01.2009.
195 2,433 12.05.2009.
82.95 3,019  27.09.2006.
277 5,368 23.12.2009.
8,292 336 12.10.2010.
21,915 325 27.09.2012.
974 4,075 27.05.2011.
1,995 4,795 27.05.2011.
925 252,316 21.11.2011.
2,339 1,841 29.11.2013.
450 1,097 08.11.2013.
72.40 900 15.01.2013.
335 5,711 04.02.2013.
438.39 5,468 23.04.2013.
79.80 3,515 04.06.2013.
10,584.24 26,758 09.07.2013.
1,142 501 18.07.2013.
2,062 43,434 30.07.20183.
7,959 24,420 01.10.2013.

_ 952,930
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32.

OCTAIIA CPEOCTBA (HacTaBak)

Il HenokpemHocmu cmedeHe Hannamom rnompaxueara rnocrne 30. deuembpa 2013. 200uHe —
8pedHOCMU Koja ynase y uspadyHasare pesepsu u3 dobumu y cknady ca odnykom HEC
Y xurbagama guHapa

MoBpLun DaTtym
Onuc Haym® BpegHocTt cThuawa
BarbeBo, PaheBo ceno, maraumH 394 470 11.06.2014.
Bykoau, MunaTtoBal, nore. 3eMrbuilTe 132,450 581 16.05.2014.
Bop, Hukone Mawwuha 21, marauuH,xana 3,823 63,897 08.05.2014.
AnekcuHay, buBe 1 BUHOrpag 36,787 208 09.07.2014.
Cy6otuua, MarHeTHa 17, xana u marauuH 2,492 49,542 18.07.2014.
Pexesuhu, LipHa Nopa, 3emrbuite-kamerap 1,363.20 24,262 22.07.2014.
Pexesuhu, LipHa Nopa,wyma 5,638.54 85,821 22.07.2014.
Bajuna BawTa, Bojsoge Muwimha 72, ctambeHa 3rpaga 110,25 2,727 01.08.2014.
Mokpa Nopa, kyha n nusage 58,400 7,275 31.01.2014.
KonaoHuk, kyha ca semrbuwitem 337 8,212 31.01.2014.
Hoeu Cap, bynesap ocnobohena 30a, nocrnoBHu npoctop 6/3 29 3,222 31.01.2014.
Hoeu Cap, bynesap ocrnobohena 30a nocnosHu npoctop 7/3 44 4,888 31.01.2014.
Hoeu Cap, bynesap ocno6ohena 30a, nocrnosHu npoctop 8/3 35 3,888 31.01.2014
Hoeu Cap, bynesap ocnobohena 30a, nocrosHu npoctop 9/3 34 3,777 31.01.2014.
Hoeu Cap, bynesap ocrnobohena 30a, nocnosHu npoctop 10/3 39 4,333 31.01.2014.
Hoeu Cap, bynesap ocnobohena 88, nocnoeHu npoctop 22 226 31,258 31.01.2014.
Hoeu Cap, bynesap ocnoboherna 88, nocnosHu npoctop 23 253 39,285 31.01.2014.
Hoeu Capg, Tuxomupa Octojuha 4, nocrnos. npoctop 7 134 9,661 31.01.2015.
Hosu Capg, Monrap AHgpawa 40/a, nocnos. npoctop 8 81 7,825 31.01.2014.
Hoeu Capg, MNonrap Angpawa 40/a, nocnos.npocTtop 9 79 7,632 31.01.2014.
Hoeu Cag, Monrap Avgpawa 40/a, nocrnos.npoctop 10 408 44,637 31.01.2014.
3pewbaHuvH, HoBocaacku nyT 4, 3rpaga v 3eMrbuLlTe 9,144 37,314 14.08.2014.
Beorpag, Jypuja NarapuHa 153 a, nocnoBHM NnpocTop 30 6,008 27.08.2014.
Hwuw, MBaHa NopaHa Kosauvha 31, ctram6eHun objekat 434,58 4,830 17.04.2013.
MnapeHoBau, wuse Il n 1V knace 7,768 257 03.10.2014.
Bena Lpksa, wyma 4,187 85 03.10.2014.
MnapeHoBau, kuBe, Bohwauu 25,136 546 03.10.2014.
Hwuw, YajHnuka 66, ctambeHa 3rpaga 825,74 11,515 14.03.2013.
Hwuw,CjeHunyka 1, nocnoBHa 3rpaga v MarauuH 1,452,73 14,178 14.03.2013.
BarbeBo, Bojsoge Muwwuha 170, ctambeHn objekaT 106.00 1,834 25.09.2014.
Beorpan, Pecascka 29, 3rpaga 1,680 564,466 03.06.2014.
Beorpag, Pecascka 31, arpaga 3,411 288,314 03.06.2014.
3emyH, Uapa Oywana 130, habpuykm komnnekc 6,876 206,764 16.06.2014.
BarseBo, PagHuyka 6, ctaH 69 2,981 28.05.2015.
Hwvw, Wymaaumjcka 1, nocnoBHU npoctop 504,60 1,939 04.12.2014.
Mwvonuua, Angpe Casunh 8, nopogmnyHa kyha 107 1,863 10.09.2015.
Mpokynree, ManonnaHcka 7, 3rpage ca 3eMrbuitTem 490 300 11.06.2012.
Cokobara, NpoM3BOAHA Xana ca 3eMrbuTem 5,042 25,347 31.07.2012.
Cokobara, NopTUpHMLIA ca 3eMIbULLTEM 2,005 728 31.07.2012.
Cokobatba, kyha ca 3emrbuTem 4,124 9,602 31.07.2012.
Cokobar-a, NorbonpuBp. 3emMrbuTe M Bohhak IV knace 417,908 15,332 31.07.2012.
Beorpapg, b.MvuereannHa 83, ctrambeHa 3rpaga 278,52 67,320 23.08.2012.
Mpokynsree, wuea lll knace 12,347 785 28.08.2015.
YkynHo Il 1,665,709

Il Onpema cmeyeHa y nepuoduma ripe 30. deuembpa 2013. 200uHe epedHocmu Koje ynase y
u3payvyHaeare pe3depsu u3 dobumu y cknady ca odnykom HEC
Y xurbagama aguHapa

Oatym
Onuc BpegHocT cTULlaHa
KpyLueBau, nokpeTHa MMOBUHA (MaLLVHe, HameLuTaj, onpema) 33,705 08.06.2012.
Huw n Coko Bawa nokpeTHa MMoOBMHA (NWHKWja 3a npepaay kade,

TpaHcnopTHW ypehaju n ypehaju 3a ogpxaBare XurnjeHe) 30,334 31.07.2012.
MapahwuH, NMHKja 3a npxere kade 6,455 31.12.2012.
BpaHuh, onpema, nuHuja 3a NpousBoaky 9,531 09.07.2013.
YkynHo Il 80,025
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IV Onpema cmeueHa nocne 30. deuyembpa 2013. 200uHe- 8pedHOCMU Koje He yrase y uspadyyHagaHe

pe3epsu u3 0obumu y cknady ca odnykom HEC

Onuc
MokpeTHe cTBapu (cejanuua)
YkynHo IV

Y xurbagama guHapa

BpegHocT JaTtym ctuuama
18 08.12.2015..
18

V Onpema cmeueHa nocne 30. deuembpa 2013. 200uHe- spedHoCMu Koje yra3se y uspadyHagare

pesepsu u3z dobumu y cknady ca o0nykom HEC

Onuc

Mexo 406, XDI

Onpema 3anuxe cekyHAapHe CUPOBUHE
lMokpeTHe cTBapu, MHCTaNaunoHn matepujan
ocTarno

YKkynHo V

YKYMHO (capawra BpegHocT) | + li+ i+ IV+V

BpegHocTt

Y xurbagama guHapa

JaTtym ctuuama

60

2,338
1,704

517

4,619

2,303,301

Y Toky 2015. rognHe npoaato je ocam objekaTa 1 No TOM OCHOBY U3BPLUEHO je yMakeHe MaTepujanHmnx
BPEAHOCTM CTeYEeHMX HannaToM notpaxuarwa ykynHe BpegHoctu 139,261 xurbagy anHapa (Tpu ctaHa
Ha HoBom beorpagy, kyha y Hosom [lasapy v 3emrbuwte y Hosom [lasapy, Huwy, TyTuHy u
Pexesuhnma). YkynHa npogajHa ueHa HaBefeHux objekaTta nsHocn 145,294 xurbage avHapa.

BaHka je aHraxkoBareM oBrialheHor ekCcTepHor npoueHuTerba usspLumnna NMOHOBHY MpPOLEHY CTanHux
cpeacTtaBa CTe4YeHMX HanmiaTtoM noTpaxuneaka KOja Cy CTe4eHa npe nepuoga o ABaHaeCT MeceLlu.

HeraTtnBaH ecbekat npoueHe NpusHaT je kao pacxon nepvoga y yKynHom msHocy of 488,953 xurbage
AvHapa (HanomeHa 14) u To: 473,618 xvrbaga auHapa HeratuBaH edekaTt Mo OCHOBY MPOLIEHEHE HUXe
TPXULLIHE BPedHOCTM HekpeTHmHa n 15,335 xurbaga guHapa y ckragy ca WHTEPHUM akToMm 36or
HemoryhHOCTM Npofaje y nepuoady Ay>XeM O ABAHAECT Meceuun, U nopes YnkeHule Oa je npoueHeHa
BPEAHOCT BULLA O KHUIOBOACTBEHE.

MpouereHa BpeoHOCT HEKPETHNHA CTEYEHUX HaMMaToM NoTpaXKuBaka:

Kwuros. MpouexeHa BpeaHoOCT
BpeaHocT Pa3nuka
Ha3uB oGjekTa npe npoueHe BpeAHOCTU
MoBpwmHa yxurbagama Yy xwbagama Yy Xxurbagama Yy xurbagama
y M AvHapa EUR AvHapa AuHapa
CrambeHa 3rpaga, Manatea 925 319,214 2,100 252,316 (66,898)
Beorpag, PecaBscka 31, 3rpaga 3,411 697,131 4,641 564,467 (132,664)
Beorpan, PecaBcka 29, 3rpaga 1,680 349,686 2,370 288,314 (61,372)
Hosu Cap, bynesap ocrnobohetba 88,
nocrnoBHU npocTop 23 253 81,983 323 39,285 (42,698)
3emyH, Llapa Aywana 130,
dabpurykn KoMMekc 6,876 243,235 1,700 206,764 (36,471)
Hoeu Cap, ByneBap ocrnotohema 88,
NOCMNOBHU NpocTop 22 226 60,474 257 31,258 (29,216)
Hosu Cap, Monrap Axgpawa 40/a,
nocnos.npoctop 10 408 71,488 367 44,637 (26,851)
Bop, Hukone Mawwuha 21, marauuH,
xana 3,823 90,913 527 63,897 (27,016)
KpyLueBall, nokpeTHa MMOBMHA
(MawwuHe, HameLlwTaj, onpemMa) - 45,243 - 33,705 (11,538)
Hosu Cap, Tuxomupa OcTtojuha 4,
nocrog. npoctop 7 134 17,664 80 9,661 (8,003)
Mokpa lNopa, kyha n nuBage 58,400 11,901 60 7,275 (4,626)
Hoeu Cap, Monrap Axgpawa 40/a,
nocrnog. npoctop 8 81 10,702 65 7,825 (2,877)
Hosu Cap, Monrap AHgpaiua 40/a,
nocnos.npoctop 9 79 10,495 63 7,632 (2,863)
KonaoHuk, kyha ca 3emrbuitem 337 10,955 68 8,212 (2,743)
Ocrtarno (55 objekara) - 632,556 - 599,439 (33,117)
YKYMNHO 2,653,640 2,164,687 (488,953)
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3a Tpu objekta n aytomobun y ykynHoj BpegHoctn o 10,914 xurbaga avHapa baHka He nocepyje
KVKHO BnacHMWTBO (06jekTn eBmaeHTMpaHu y BaHOunaHcHoj esugeHumju). PykosoacTtBo BbaHke
npedysuma cBe HeOMNxo4He Mepe paau Npoaaje CTeveHux cpeacTtasa.

OEMO3UTU U OCTAJE OBABE3E NPEMA BAHKAMA, OPYTUM ®UHAHCUJCKUM
OPrAHU3ALUNJAMA U LEHTPANHOJ BAHLUA

Ob6aBese npema 6aHkama 1 PUHAHCM]CKUM OpraHnsaumnjama ce cactoje OA:

Y xurbapama gvHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
[enos3nTu no suhewy 2,441,632 6,230,123
OpoyeHu genosunTn 1,259,004 1,139,880
O6aBe3e No 0CHOBY KpeauTa 13,555,171 16,467,781
PasrpaHnyenu TpoLukosu npumeHom EKC (oabutHa ctaBka) (108,817) (142,034)
OcTtano 12,327 47,268
Crame Ha gaH 31. geuembpa 17,159,317 23,743,018

KpaTkopoyHo opoyeHn Aaenosntn 6aHaka y AvHapvma Cy AernOHOBaHW Ha Mepuof A0 jeAHe roguHe y3
KamaTHy cTony y pacnoHy of 2.55 % fo 5.50% roguwme. Y Toky 2015. roguHe, BaHka Huje umana
obaBe3e Mo OCHOBY OpOYeHWX Aeno3nTta 6aHaka y cTpaHoj BanyTu.

Cmamene TpaHCaKUMOHMX [Oeno3unTa y AuvHapuMma Yy HajpeheM fgeny ogHOCUM ce Ha MoBradere
genosuta no suhewy Komnanuje [yHaB ocurypawe a.n., beorpag y msHocy og 4,740,993 xurbage
OnHapa.

Y okBupy obGaBe3a MO OCHOBY KpeauTa npusHaTte cy ykynHe obaBese Mo WHO-KPeAUTHUM fvHWjama
npemMa CTpaHUM MpaBHMM §MLUMMa W EeKCTepUTOpUjanHMM OpraHmsauunjama koje ce 3a noTpebe
cacTaBrbaka bunaHca ctawba cmatpajy 6aHkama.

CTpyKTypa AyropoyHUX KpeamTa Koju Cy nckasaHu Ha nosvumjn obasesa npema baHkama je:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
EFSE goHg 5,203,165 5,926,957
GGF 1,199,233 1,987,345
FMO 2,027,102 2,419,166
IFC 1,824,391 1,814,374
EBRD 3,301,280 4,319,939
Crame Ha gaH 31. geuembpa 13,555,171 16,467,781

Mo kpeanTHuMm nuHujama baHka je ca kpeguTopuma yrosaparna ogpeheHe duHaHcujcke nokasaTterse.
MeTononorvja obpadyHa yroBopeHux pMHaHCUjCKMX NokasaTerba, No KpeaMTHUM NMHujama, pasnukyje
ce on meToga obpadvyHa nokasaterba Yy ckrnagy ca nponucuma HapogHe 6aHke CpbGuje y peny
obpauvyHa kanuTana n obyxsara cTaske 3a yTBphMBare OTBOPEHE KPeANTHE N3NOXEHOCTU.

Ha ocHoBy yroBopa 3akrby4eHux ca, y Tabenv usHag, HaBefeHUM UHOCTpaHUM Kpeautopuma, baHka je
y obaBe3n fda [0 KOHayHe oTnnate obaBesa MO MNPUMILEHUM KpeauTuma uchnywasa oppeheHe
(uHaHcujcke nokasaterbe. Ha gaH 31. peuembpa 2015. roguHe, baHka je 6una ycknaheHa ca cBuM
YrOBOPEHUM (PMHaAHCWjCKMM MokasaTesbyMa MNponuMcaHuM of  CTpaHe HaBegeHUX WHOCTPaHWX
KpeauTopa.

Y Toky 2015. roguHe no ocHoBy kpeauTHe nuHuje EBRD BaHka je m3Bpwwmna otnnaty rnaBHuue Yy
n3Hocy oa EUR 8,571 xurbagy ogHocHo 1,028,703 xurbage avHapa.
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Ob6aBese npema KOMUTEHTMMA Ce cacToje of4;

KOMEPUWJAJTHA BAHKA A.[l., BEOIPAL

Y xurbagama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2015. 2014.
MpuBpeaHa apywTBa
[enos3uTn no Buhewy 48,595,259 50,212,715
OcTanu 1 OBEPHUTXT Aen03nTn 14,869,789 24,092,376
Ob6aBese nNo OCHOBY KpeauTa 11,687,719 12,694,050
HameHckn genosuTtu 7,317,913 8,115,734
[lenosnTn no ocHOBY AaTux KpeguTa 773,109 674,136
O6aBe3se nNo ocHOBY kamaTa, pa3rpaHuyeHe obaBese no
Kamatama u octarne ouHaHcujcke obaBese 761,349 737,675
CTaHOBHULWTBO
[enos3unTn no Buhewy 18,688,616 14,399,711
LUTeaHn geno3ntn 190,518,492 183,902,102
HameHckn geno3ntu 2,745,406 2,148,492
[enoanTtn no 0CHOBY AaTux Kpeguta 1,654,322 1, 509,090
O0baBe3e No OCHOBY kamaTa, pa3rpaHuyeHe obaBese no
Kamatama u octane uHaHcujcke obaBese 2,329,681 3,420,497
OcTanu genosnTu 64,248 48,333
Crame Ha gaH 31. geuembpa 300,005,903 301,954,911

Henosumu npuspedHux dpywmasa

[enosutu no Buhery y AnHapuma, HajsehuM genom, NpeacTasrbajy cTaka TpaHCakUMOHUX AenosvTa
npegyseha u opyrux npaBHux nuua. OgnykoMm o kamaTHUM ctonama 3a 2015. roauHy oBu 4eno3uTu cy
KamaTOHOCHMW. Y 3aBUCHOCTU Of HMBOA MPOCEYHOr MECEYHOr CTaka Ha TPaHCaKLMOHUM padyHuMa
KOoMWUTeHaTa kamaTtHa ctona maHocu of 0.10% Ha roavlieM HUMBOY 3a AEenosuTe ca MNpPOCeYHUM
Mece4HUM cTarbeM usHaa 50 xurbaga aguHapa.

Henoantn no BMhEFby Hepe3naeHarta y CTpaHOj BanyTu Cy HeKaMaTOHOCHU, N3y3eB KoL cneunmnyHnx
NOCNOBHUX apaHXXMaHa.

Y Toky 2015. rognHe KpaTkopoyHW Aeno3uTu npeayseha y AMHapuma cy OernOHOBaHW y3 kamaTHy cTony
y pacnoHy of: pedepeHTHe KamaTHe cTone MUHYC 4 npoLeHTHa noeHa Ha Aenosute o Tpu Ao
YeTpHaecT AaHa [0 pedepeHTHe KaMmaTHe CTOoMNe Ha roavhbeM HMBOY MUHYC 2.05 npoueHTHMX noeHa
Ha PoK A0 roAavHy AaHa. KpaTkopoyHu Oeno3vTu npeay3eTHVKa AernOHOBaHW Cy y3 KamaTHy cTony y
pacnoHy of 1.00% £o 2.95% Ha rogvwkem HUBOY Y3 NMMMUT o MuHMMyM of 300 xurbaga avHapa.

KpaTtkopoyHu geno3unTtu npeayseha y cTpaHoj BanyTu cy AenoHOBaHW y3 KaMaTHY CTOMy Yy pacnoHy of
0.10% po 0.80% Ha roamwrem HMBOY 3a EUR ogHocHo 0.40 go 1.00% 3a USD.

OyropoyHn genosuTtn npegyseha y avHapvma AenoHOBaHW Cy y3 kaMaTtHy cTtony ogpeheHy n3Hocom
pedepeHTHe kamaTHe ctone HapogHe GaHke Cpbuje Ha roguwHem HUBOY ymakeHe 3a 1.85
npoueHTHa noeHa Ao 1.70 npoueHTHa noeHa, a y ctpaHoj Banytm og 1.00% go 1.30% Ha rogvwrem
HuBoy 3a EUR n oa 1.30% go 1.40% Ha roguwtbem HuBoy 3a USD.

KpaTtkopoyHu genoantu npeayseha ungekcupanv y EUR genoHoBaHu cy y3 kamaTHy CTOMy y pacrioHy
oA 0.1% po 0.30% Ha roauwHem HUBOY.

[yropoynn genosuTtun npepyseha nHaekcnpann y EUR genoHoBaHu cy y3 kamatHy ctony oA 0.50% Ha
rogvH-eM HUBOY.

Leno3umu cmaHosHUWMea

[OunHapckn a sucma WwTedHu yrnosum CTaHOBHMLUTBA Cy AEMOHOBaHWM y3 kamaTtHy ctony of 0.15% Ha
roAMWHEM HMBOY. [EBU3HM a sucma LUTeAHM YIo3u CTaHOBHULLTBA CYy AENOHOBaHW y3 KamaTHy cTomny
oa 0.05% Ha rogmwrem HuBoy 3a EUR ogHocHo 0.10% Ha rogvwkbeM HUMBOY 3a ocTare BanyTe.

KpaTKopo4HM [4emno3uTy CTaHOBHULLTBA Y AMHapuma OEenoHOBaHM Cy Y3 KaMaTHe CTone Y pacrioHy of
2.00% go 4.5 % Ha roguwrem HMBOY, a y ctpaHoj Banytu og 0.05% po 0.70% 3a EUR, a 3a octane
BanyTte y pacrnoHy og 0.05% go 1.00% Ha roguiiiem HUBOY.
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OEMO3UTU N OCTANE OBABE3E NPEMA IPYTUM KOMUTEHTUMA (HactaBak)

[lyropoyHn [eno3anTy CTaHOBHULLTBA Yy AMHApMMa OENOHOBaHW Cy y3 KaMaTHe CTone y pacroHy oA
4.75% po 5.00 % Ha roguwHem HUBOY, a y CTpaHoj BanyTu a y cTpaHoj Banytn og 1.00% no 1.35% 3a
EUR, a 3a octane Banyte y pacnoHy og 1.00% po 1.50% Ha roguiitem HUBOY.

Y OKBUPY obaBesa no OCHOBY Kpeguta npu3HaTte Cy YKynHe obaBese no NHO-KpeOAUTHUM J'IVIHVIjaMa
npema CTpaHum npaBHUM nuumma KOje ce 3a n0TpeGe GunaHca cTama ,D,e(bVIHVILIJy Kao KOMUTEHTMU.

CTpyKTypa [OyropovHMX KpeamTta Koju Cy WckasaHu Ha nosuvumju obaBe3a npema KOMUTEHTMMA je
cnepeha:

Y xurbapama gvHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
LEDIB 1 n 2 (Kpeaut KparbesuHe [laHcke) 39,696 19,602
Bnapa Peny6nuke Wtanwvje 649,398 798,788
Esponcka nHsecTuumoHa 6aHka (EIB) 5,852,951 5,629,831
EBponcka areHuuja 3a pekoHCTpyKuMjy 1 pa3soj (EAR) 280,630 197,913
Kfw 4,865,044 6,047,916
Cram-e Ha gaH 31. geuembpa 11,687,719 12,694,050

[ocnehe npeseHTOBaHWX AyropovHuX KpeauTa je y nepuogy og 2014. oo 2022. roguHe.

Mo kpeonTHMM nuHWjama baHka je ca kpeguTopuma yroBapana ogpeheHe cuvHaHCcujcke nokasaTerbe.
MeToponorvja obpadyHa yroBopeHux pMHaHCUCKMX nokasaTerba, No KPeAMTHUM NHujama, pasmnukyje
ce op metopa obpadyHa nokasaterba y cknagy ca nponucuma HapogHe 6Ganke Cpbuje y geny
obpadyyHa kanuTana n obyxeaTta cTaBke 3a yTBphyBaHhe 0TBOpEeHe KpeanTHE N3MOXKEHOCTU.

Ha ocHoBy yroBopa 3akrbyyeHux ca Hemaukom passojHom 6aHkom (KfW), BaHka je y obGaBes3n ga oo
KOHa4He oTnnarte obaBe3a No NPUMIbEHUM KpeaMTUmMa ucnykwaa ogpefheHe rmHaHCHjcke nokasaTerse.
Ha paH 31. geuembpa 2015. roguHe, baHka je 6una ycknaheHa ca CBMM YroBOPEHUM (OMHAHCUjCKUM
nokasaTerbvMa nponucaHMM of CTpaHe HaBeLEeHOr MHOCTPaHOr KpeauTopa.

CYBOPOUHUPAHE OBABE3E
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
CybopanHupaHe obaBese y CTpaHOj BanyTu 6,081,305 6,047,915
Ocrtane o6aBese (pasrpaHuyeHe obaBese 3a kamare) 13,532 14,077
PasrpaHunyeHu TpoLukosu npumeHoM EKC (ogbutHa ctaBka) (16,875) (25,312)
Crame Ha gaH 31. geuembpa 6,077,962 6,036,680

Y cknagy ca nponucuma HapogHe BaHke Cpbuje Be3aHUM 3a KanutanHe 3axTeBe U UMNnemMeHTauunjy
Bazen Il craHgapga, baHka je y 2011. rogMHu wu3BpwuMna jayawe KanutanHe 6ase ys3MMahem
cybopamHupaHor kpeamta of IFC-a. M3HoC npumrbeHor cybopamHupaHor kpeauta Ha gad 31.
neuembpa 2015. roamHe nsHocu 6,081,305 xurbapga anHapa ogHocHo EUR 50,000 xurbapa. Kpegut je
opobpeH oa International Finance Corporation ca gatymom gocneha 15. geuemb6ap 2017. roauHe.

PE3EPBUCAHA

PesepBucama ce ogHoce Ha:
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
PesepBucane no ocHoBy BaHOMMaHCHUX No3uumja (HanomeHa 14) 540,123 568,424
PesepBucara 3a cyacke cnopose (HanomeHa 39.4) 1,194,874 766,556
PesepBucana 3a npumarsa 3anocneHnx MPC 19 374,023 305,615
Crtamne Ha gaH 31. geuembpa 2,109,020 1,640,595
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36.

Cratbe Ha faH 1.
jaHyapa
Moeehawe
PesepBucame Ha
TEepeT aKkTyapCcKmx
pobuTaka y
KanuTany
Kopuwhere
Yknpoare
pesepBucara
Cramse Ha gaH 31.
peuemb6pa

PE3EPBUCAHA (HacTaBak)

MpomeHe Ha payyHy pe3epBucara cy npukasaHe y cnegehoj tabenu:
Y xurbagama AUHapa

2015. 2014.
PesepBucawe no PesepBucamwa PesepBu- PesepBuca-
OCHOBY 3a cyacke Cama 3a PesepBucamwe Ha 3a
BaHOUNaHCHUX cnopoBe npumama no ocHosy Pe3sepBucawa npumama
nosuuuja (HanomeHa 3anocrneHux BaHOMMNaHCHUX 3a cyAcke 3anocrneHux
(HanomeHa 14) 39.4) (MPC 19) YKynHo nosuumja cnopose (MPC 19) YKynHo
568,424 766,556 305,615 1,640,595 473,647 10,900 280,585 765,132
599,089 435,896 33,856 1,068,841 540,305 755,656 28,172 1,324,133
- - 34,552 34,552 - - 27,779 27,779
- (7,578) - (7,578) -
(627,390) - (627,390) (445,528) - (30,921) (476,449)
540,123 1,194,874 374,023 2,109,020 568,424 766,556 305,615 1,640,595

a) PesepBucama 3a CyAcCKe cnopoBe

MpusHaBamwe pesepBuCaka je BPLUEHO Ha OCHOBY npoueHe Oyayhux oanmBa y BUCUHU TYXXOeHMX
3axTeBa yKrby4dyjyhu kamaTy n TpOLLUKOBE .

HajsHauajHuje cTaBke ogHOCE ce Ha:

PesepBucame no ocHoBy apaHxmaHa ca WHTepekcrnopT a.a., beorpag (y ctevajy) - no nNokpvBeHUM

akpegutusuma n3 1991. rogmHe, y nsHocy of ykynHo 947,664 xurbage avHapa. Npegmet osor cropa je

npen cyoom pasfBojeH y ABa ofBojeHa npeameTta — Tyx6e 36or namvpusarwa obaBese VIHTepekcnopT

a.n., beorpap (y ctevajy) og ctpaHe gpxaBe U To:

e Penybnuka Cpbuja, y nsHocy oa: USD 4,773 xvurbage 3a rmasHuuy n USD 844 xurbapa 3a kamaTty u

e  VHTepekcnopT a.n., beorpag (y ctevajy), y usHocy og USD 1,948 xurbaga 3a ocHosuuy n USD 881
Xurbagy 3a kamary.

PesepBucarne no ocHOBY Tpu HOBa cyacka cnopa v 1o: [lam MoHT ungycTtpuja 4.0.0., [Bopuwite y nsHocy
on 34,764 xwbape auvHapa, Tomuh [danuno y u3Hocy of 7,508 xurbaga avHapa v AreHuuja 3a
npueatusauujy (npeamet Bektpa M a.0.0., Beorpag) y nsHocy og 201,617 xvrbafa anHapa 3a kamarty.

HopaTtHe nHopmaumje o cyackom cnopy ca AreHuujom 3a npuBaTusauujy (npegmet Bektpa M g.o.o.,
Beorpapn):

Ha npegnor AreHuuje 3a npusatusauujy og 15. maja 2015. roguHe Mpuepeann cyn y beorpagy je fgaHa
20. maja 2015. roguHe aoHeo pellere 0 usspliewy VB 3750/15, kojum je BaHka obaBe3Ha ga ucnnatu
n3Hoc oa 196,523 xurbage avHapa ca kamatom of 4. jyna 2007. roguHe OO AaHa mcnnarte Kao u
TPOLUKOBE MOCTYrKa.

MpenomeT crnopa je rapaHumja 3a [oOpo M3BpLUEHe nocna Ha usHoc og EUR 2,471 xurbagy m3gata no
OCHOBOY YroBopa O npopaju gpywTBeHor kanutana AN XXyna, 3akrbydeHor 13. jaHyapa 2004. roguHe
namehy AreHuuje 3a npuBatusaumnjy Penybnuke Cpbuje u MNpegyseha "Bektpa M" g.o.0., beorpaga.

BaHka je pelwene 0 n3Bpewy npumuna 25. maja 2015. rognHe 1 NO U3BPLUEHOM MPUTOBOPY Ha pelleHe
0 U3BpLUEHY NPEAMET je MPeLLao y napHuLy.

Y kwurama baHke 3a M3HOC NpegMeTHOr cropa M3BpLUEHA je pesepBalvja No rapaHumnju (pespeucame 3a
BaHOMMaHc) y n3Hocy of 260,686 xnrbaga auHapa. ObpadyHaTta kamaTte U3 npegMeTHOr crnopa 3akiby4yHO
ca 31. peuembpom 2015. roguHe y wusHocy op 201,617 xvwrbaga OuHapa npusHata je y KopucT
pe3epBu1caha 3a CyAcke CropoBe.
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36.

6)

37.

PE3EPBUCAHA (HacTaBak)

PesepBucarba 3a npMmarba 3anocreHmnx

PesepBucarwa 3a OTNpemMHWHe NPUNMKOM ofracka Yy neHsujy dopmupaHe cy Ha 6asn usBeluTaja
He3aBWCHOI akTyapa, Ha AaH GunaHca cTawa, M UcTa Cy UckasaHa y M3HOCYy cafallke BPefHOCTU
o4yekmBaHux 6yayhux ucnnara.

[naBHe aKTyapcke NpeTrnocTaske ynoTpebrbeHe y ob6padyHy pesepeucara 3a OTNpeMHUHE:

31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
[unckoHTHa cTona 5.25% 8.75%
Crtona pacra 3apage baHke 2.00% 2.5%
dnykTyaumnja 3anocneHmx 5.00% 5.00%

[IMCKoHTHa cTona uspadyHara je kao npocek ABe cTone, pedepeHTHe kamaTHe ctone HapogHe 6aHke
Cpbuje y Toky 2015. roanHe v n3BegeHe CTorne NpuMHOca Ha ynarawa y Ap)KaBHe xapTuje o4 BpeaHOCTU
CnnyHe poyHocTu, WwTo je y 2015. roamHn 36or cmamera AUCKOHTHE cTone, Hajsehum genom ytuuano
Ha nosehatbe pesepBucatsa.

OCTAIJIE OBABE3E

Ocrtane obaBe3se yKrby4yjy: Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2015. 2014.
[obGaerbaumn 187,831 198,960
Ob6aBese npema 3anocreHMMa (3apage, nopesu, JOMPUHOCU 1
ocTane obaBe3e npema 3anocreHnva) 269,768 272,955
MpymIbeHN aBaHcK 30,061 32,414
PaarpaHnyeHn npuxogm o4 kamarta M HakHaga u octanuy Npuxoam 86,234 202,557
YkankynucaHe obaBese 1 octana pasrpaHuyena 237,375 239,443
ObGaBese y o6pavyHy 1,306,880 1,756,755
ObaBese 13 gobuTtka 2,586,716 277,367
ObaBese 3a nopese 1 gonpuHoce 66,427 61,783
OcTane obaBese 149,076 146,875
Crame Ha gaH 31. geuembpa 4,920,368 3,189,109

Ob6aBese y 0b6payyHy y ykynHoM usHocy og 1,306,880 xurbaga anHapa Hajsehum genom ce ogHoce Ha
obaBe3e No OCHOBY Kyrnonpoaaje AeBun3a Ha OEBU3HOM TPXULLTY Y U3Hocy of 729,757 xurbapga avHapa
n obaBese y CTpaHoj BanyTh No OCHOBY CMOT TpaHcakumja y usHocy og 185,016 xurbaga anHapa.

ObGaBese u3 gobutka y yKynHom nusHocy og 2,586,716 xurbaga guHapa cactoje ce 13:
e obaBe3a MO OCHOBY AMBUAEHOM Ha NPUOPUTETHE M 3aMeHIbUBE akuuje y usHocy og 152,414
Xvrbaga avHapa,
e  avBMAeHAe Ha 06u4He akumje y nsHocy og 1,934,065 xurbaga avHapa u
e obaBe3e 13 fobuTtka 3a 3anocreHe y usHocy og 500,237 xurbaga avHapa .

Opnykom CkynwtuHe Baxke 6poj 9200/2-3 op 04. jyHa 2015. roguHe m3BpLUeHa je pacnogena gobutka
3a 2014. roguHy Ha cnegehun HaunH:
e [nBupeHae 3a o6u4He akumje y nsHocy og 1,934,065 xurbaga avHapa
e [lvBuaeHae 3a npuopuTeTHe akumje 28,686 xurbaga gnHapa u
e (Ob6aBese npema 3anocneHuma y nsHocy og 347,000 xvrbage anHapa
y3 OrpaHuyere ucnnaTe UCnyHerem 3axTeBa nponucaHor YnaHom 25. 3akoHa o 6aHkama.

Y Toky 2015. roanHe BbaHka Huje BpLuMna ucnnaTe no OCHOBY pacnogene nobutu 3a 2014. roguHy 36or
HaBeaEeHOr orpaHnyea.
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38. KAMUTAN

38.1 KanuTan ce cactoju uas:
Y xurbapgama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2015. 2014.
Akumjckn kanuTan 17,191,466 17,191,466
Emucurona npemuja 22,843,084 22,843,084
Pe3epBe 13 0obutn 1 octane pesepse 24,935,440 20,635,440
PeBanopusaunoHe pesepse 2,606,825 2,120,959
Akymynmpanu pesyntat 179,550 6,755,855
lN'ybutak Tekyher nepnoga (6,299,631) -
Crtane Ha gaH 31. geuembpa 61,456,734 69,546,804

Akumjckn kanutan baHke dopMupaH je nHMUMjanHUM yrno3vMa akuvMoHapa W HapedHuMm emucujama
HOBMX akuuja. AKUMOHapu MMajy npaBo ynpaBrbaka baHkoM, kao v npaBo ydyewha y pacnogenu
nobutn. Ha pnan 31. geuembpa 2015. roguHe akuumjckn kanutan usHocu 17,191,466 xurbaga guHapa u
cacToju ce oa 17,191,466 akumja ca HOMMHANHOM BpeaHowhy o 1 xurbagy AuHapa no akuuju.

CTpyKTypa akuuja je fata y HapefHoj Tabenu:
Bpoj akuuja
31. peuembap 31. peuembap

BpcTe akuunja 2015. 2014.
O6uyHe akuunje 16,817,956 16,817,956
MpedepeHunjanHe 3aMeHIbMBE akuuje - -
MpuoputeTHe akuuje 373,510 373,510
Cramne Ha gaH 31. geuembpa 17,191,466 17,191,466

CtpykTypa akuuoHapa baHke npema obuyHum akuvjama Ha gaH 31. pgeuembpa 2015. roguHe je
cnepeha:

Ha3uB akunoHapa Bpoj akumja % yvewha
Penybnuka Cpbuja 7,020,346 41.74
EBRD, JloHaoH 4,109,440 24.43
IFC Capitalization Fund LP 1,706,810 10.15
Deg Deutche Investitions 772,850 4.60
Swedfund International Aktiebo 386,420 2.30
JyrobaHka a.a., beorpag y ctevajy 321,600 1.91
East capital (lux)-Balkan fund 245,106 1.46
WHBej g.0.0., beorpaa 230,000 1.37
EBpona ocurypamwe a.q., beorpag y ctevajy 173,420 1.03
Komnanuja [lyHaB ocurypame a.g., beorpag 171,380 1.02
UniCredit bank, a.n., Cpbuja (castody pauyH) 126,779 0.75
CtaHkom co. a.0.0., beorpag 117,535 0.70
East capital (lux)-Eastern Europe 87,418 0.52
Erste bank a.n., Hosu Cap 86,601 0.51
Octanu (1,138 akumoHapa) 1,262,251 7.51

16,817,956 100.00

CTpykTypa akumoHapa baHke npema npvopuTeTHUM akuujama Ha aaH 31. pgeuembpa 2015. roguHe je
cnepgeha:

Ha3uB akumoHapa Bpoj akuuja % y4ewha
JegHo duanyko nuue 85,140 22.79
JyrobaHka a.g., beorpag (y ctevajy) 18,090 4.84
Octanu (619 akumoHapa) 270,280 72.37

373,510 100.00
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38.

38.1

KAMWUTAN (HacTaBak)
Kanutan (HacTtaBak)

PeBanopusaunoHe pesepse y nsHocy of 2,606,825 xurbaga guHapa (2014: 2,120,959 xvrbaga guHapa)
ce opgHoce edhekTe No ocHoBy noBehaka BPEAHOCTM HEKPEeTHUHa Ha OCHOBY MPOLEHE M3BPLUEHE Of
CTpaHe HesaBUCHOr npoueHuTerba y wusHocy of 998,712 xwbaga AuHapa, HeTo pobutke of
BpeAHOBaHa XapTuja O BPeOHOCTM pacnonoXmnBux 3a Npoaajy y usHocy oa 1,528,962 xureage avHapa
1 akTyapcke gobutke y nsHocy og 79,151 xurbagy avHapa.

Y Toky 2015. roguHe ucnnaheHe cy avBuaeHae 3a npuopuTeTHe akuuje 13 paHujux rognHa, y U3Hocy of
172 xurbapge avHapa no ocHoBy AmBuaeHaun us 2009., 2010. n 2013. roguHe (2014: 485,172 xurbage
AvHapa).

BbaHka y 2015. roanHn Huje Bpuna ucnnaty ausngenan na 2014. roguHe.

YKkynaH n3Hoc obaBe3a No OCHOBY AUBMAEHAMN yTBpheHnx pacnogenom fobutn 3a 2014. roanHy UsHoce:
»  Ha npedepeHumnjanHe akumje 28,686 xvrbaga anHapa u
»  Ha obuyHe akumje 1,934,065 xurbaga guHapa.

OGpayyH 3a ucnnaTty AMBUOEHAM HA NpuopuTeTHe akumje no Moguwhem padyHy 3a 2015. roguHy
0asnpaH Ha KamaTHOj CTOMM Ha LUTedHe yrore y AMHapuma OpOYeHMX Ha ABaHaecT Meceuu U3HOCU
23,530 xvrbaga anHapa.

38.2. 3apapga-rybutak no akumju

38.3

OcHoBHa 3apafa no akumju nspadyHaBa ce Tako LITO ce rybuTak (gobuTtak) koju npunaga akumoHapvmMa
(MaTMYHOr MpaBHOr nMLUA) NOAENV MOHAEepUcaHMM MpocevHuM BpojeM oBUYHMX akumja y onTuuajy 3a

nepvog
2015. 2014.
['ybuTtak yBehaH 3a npvoputeTHe AMBMAEHAE (6,323,162) 4,246,824
MpoceyaH noHaepucaHu 6poj akymja y TOKy roguHe 16,817,956 16,817,956
OcHoBHa 3apaga no akuuju (y avHapuma 6e3 napa) (376) 253

OcHoBHM rybutak no akumju 3a 2015. roamHy usHocn 376 guHapa unm 37.60% Ha HOMUHaNHy BpegHOCT
obuyHe akumje, pok je 3a 2014. roguHy 3apaga usHocuna 253 guHapa unun 25.25% Ha HOMUHanHy
BpegHocT obuyHe akuuje. N'ybuTak 3apage no akumjym y 2015. roamHm y opgHocy Ha 2014. roguHy
Npoy3poKoBaH je mncka3aHum rybutkoMm BaHke Tekyher nocnoBawa y u3Hocy on 6,414,158 xurbapa
AvHapa.

YmareHu (pasBoareHn) rybutak no akumjy 3a 2015. roguHy msHocu 376 guHapa unn 37.60% Ha
HOMUWHanHy BpegHocT obuyHe akuuje, Aok je 3a 2014. roguHy 3apapa msHocuna 253 guHapa wnu
25.25% Ha HoMuHanHy BpeHoCT obuyHe akuuje.

Mopeckn edbekTun Koju ce ogHoce Ha OcTanu ykynaH pesynTaT nepvoga:
Y xurbapama guHapa

2015 2014
Bpyto [opes HeTo BpyTto Mopes Heto

[MoBehane No ocHoBY NpomeHe dep

BpeaHocTu yyelwha y kanutany v

XapTuja og BpegHocTH

pacnosiox1BmX 3a Npoaajy 643,195 (96,393) 546,802 695,067 (213,650) 481,417
HeTo cmareHre No 0OCHOBY

aKTyapckux rybutaka (34,552) 5,183 (29,369) (27,779) 4,167 (23,612)
MpomeHe BpegHOCTU HEKPETHUHA (234) (70) (304) (3,472) 634 (2,838)
Cmamene No 0CHOBY nNpomeHe dep

BpeaHocTu yyewha y kanutany v

XapTuja o4 BpeAHOCTH

pacrnonoXxmBux 3a Npoaajy 2,568 (385) 2,183 (83,726) 40,611 (43,115
YKynHo 610,977 (91,665) 519,312 580,090 (168,238) 411,852
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39.

39.1

39.2

39.3

NOTEHLUWJANHE OBABE3E U APYIE BAHBUJIAHCHE NO3ULIUJE

Y xurbapgama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
Mocnosu y ume u 3a padvyH Tpehux nuua 4,444 445 5,500,690
MpeyseTe 6ynyhe obasese 27,670,176 32,766,979
Opyre BaHOunaHcHe nosvuuje 548,292,589 335,536,305
YKynHo 580,407,210 373,803,974

BbaHka u3paje rapaHumje u akpeauTvBe, KOjUM rapaHTyje Tpehum nuumma usmvperse obasesa of
CcTpaHe cBOjux knujeHata. OBM yroBopu MMajy YrOBOPEHO BpeMe Tpajaka koje Hajuelhe usHocu Ao
roaviHy AaHa. YroBopeHe BpeHOCTU MoTeHuMjanHux obasesa cy npvkasaHe y HapeaHoj Tabenu:

Y xurbagama gvHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
MnatuBe rapaHuuje (HanomeHa 4.1.1) 4,702,206 4,767,131
YunHnabeHe rapaHumje (HanomeHa 4.1.1) 6,503,652 7,883,510
AkpeonTtuem 54,165 27,709
ABarnuvpaHe meHuue - 27,185
Crame Ha gaH 31. geuembpa 11,260,023 12,705,535

MpeTxoAHO HaBedeHM M3HOCK NpeAcTaBrbajy MakcumanaH M3Hoc rybutka koju 6u baHka ocTBapuna Ha
Aatym OUHaAHCKjCKMX M3BeLLTaja YKONMKO HMKO Of knujeHaTa baHke He 61 ycneo ga Mammpu yroBopeHe
obaBese (HanomeHa 4).

CTtpykTypa npeysetux obaBesa je cneaeha:
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
Heunckopuwhern geo ogobpeHnx npekopayera no nnatHuM
N KpeaUTHUM KapTuuama v npekopayersuma no tekyhum
payyHumMa 9,036,547 9,235,730
MpeyseTe Heono3nBe obGaBese 3a HEMOBYYEHE KpeauTe 7,036,513 7,311,860
OcTane Heono3nee obaBese 337,093 270,207
Ocrane npey3eTte obaBe3e no yroBopeHoj BpegHocTn XOB - 3,243,647
Crtamne Ha gaH 31. geuembpa 16,410,153 20,061,444

OcTtane BaH6UNaHcHe nosuuuje YnHe CPeACTBa Mo NocroBMMa y UMe 1 3a padyH Tpehux nuua v gpyra
BaHOMMNaHcHa akTuBa.

MocroBun y nme 1 3a padvyH Tpehux nuua y yKynHom usHocy of 4,444,445 xurbapa guHapa Hajsehum
OenoMm ce cacToje of cpefctaBa KOMUCMOHMX Kpeauta Penybnuvke Cpbuje 3a duHaHcupame
ctambeHux KkpeguTta y usHocy opn 3,671,545 xwrbaga AvHapa, OOK ce ocTana cpefctsa YrnaBHOM
04HOCE Ha NorbonpuBpeaHe KpeauTe rHaHCpaHe of CTpaHe HaANeXHWX MUHUCTapcTaBa.

Y okBupy Opyre BaHOWNaHCHe akTuBe y M3Hocy of 548,292,589 xurbaga guHapa, baHka namehy
ocTanor uckasyje npumrbeHa MaTepwjanHa cpeacTtBa obesbehera 3a nnacmaHe ¥ noTpaxuBara y
n3Hocy of 294,868,319 xurbaga AuHapa, HOMWHanNHy BpedHOCT XapTuja no castody nocnosuma 3a
knunjeHte baHke y wusHocy op 110,525,635 xurbaga OuHapa, HOMWMHaNHY BpeOHOCT XxapTuja of,
BpeaHocTn y noptdersy baHke y nsHocy o 131,584,745 xurbaga gvHapa, peno nnacMmaHe y ApXaBHe
xapTuje og BpegHocTn y nsHocy og 1,200,000 xurbaga guHapa n o6Be3HULE CTape AeBU3HE LUTeaHe.
BaHka carmacHo w3gatoMm [03BONIOM 3a obaBrbake KacToau nocroBa 4yBa W huHaHcuWjcke
WHCTPYMEHTEe KiujeHaTa Ha padvyHMma xapTuja Of BpegHoCTM, O 4YeMy ce BoAM BaHOWMaHCHa
eBugeHuuja. No ocHoBy OBKX NocnoBa baHka He CHOCK KPeAUTHW PU3KK.

Takohe Ha no3uumju Apyre BaHOMNaHCcHe akTuBe, y CKragy ca HOBOM 3aKOHCKOM perynaTvBoOM, Uckasyje
Ce 1 BpedHOCT NpUMIbEHUX MaTepujanHux cpeactasa obesbehera nnacmaHa: ctambeHnX, NOCIOBHUX
HemnoKpeTHOCTU 1 ocTanux cpeactaBa obe3behera — 3anore.
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39.

39.4

39.5

39.6

40.

40.1

NOTEHUWJAJTHE OBABE3E U OPYTE BAHBUJNTAHCHE NO3ULUWUJE (HacTaBak)
Cypackun cnoposu

Ha ocHoBy cTpy4yHe npoueHe CekTopa npaBHWX nocnoBa baHke v agBokaTta koju 3acTynajy baHky, kog
CBUX CrnopoBa Koju ce Bofae npotuB baHke y Toky 2015. roguHe pykosBoacTBo baHke je m3BpLimno
pesepBucarwa 3a noTeHuujanHe rybuTke no cyackum cnopoBuma y usHocy ofn 1,194,874 xurbapa
anHapa (2014.: 766,556 xurbaga gvHapa) (HanomeHa 36).

Ha pgaH 31. geuembpa 2015. rognHe, noTeHumjanHe obaBe3e No OCHOBY CrOpoOBa - OCHOBULA TyX6eHor
3axTeBa Koju ce BoAe npotmB baHke, npouereHa je Ha usHoc oa 3,207,002 xurbage avHapa (3a 301
akTMBaHWx npegmerta). lNoTeHumjanHe obaBe3e baHke 3a kamaTe M HakHage MO OCHOBY CYACKMX
crnopoBa koje ce Boge npotuB baHke (3a 83 npegmeTa) npouereHa je Ha nsHoc oa 1,915,398 xurbana
OnHapa. PykoBoactBo baHke He ouekyje maTepujanHo 3HavajHe rybuTke y HapeaHom nepuogy Mo
OCHOBY MCX0[a CYACKMX CMOPOBa M3Ha M3HOCa 3a Koje je U3BPLUEHO pe3epBucare (HanomeHa 36).

Mopen Tora, BaHka Bogn cnopose npoTvB Tpehux nuua 4Ymnju HajsHavajHuju geo YmHmn 112,397,070
xurbaga avHapa (3a 583 npegmeta Hajgehe nojeAvHavyHe BpeOHOCTU — NpeaMeTn Npeko nojeavHayvHe
BpegHoctn 10,000 xurbaga guHapa). PykoBoactBo BaHke ouekyje nosvtuBHe ucxoge koa BehuHe
cnoposa.

MpeyseTe o6aBese Mo OCHOBY OMEPaATMBHOT NU3MHra Cy AaTe y HapeaHoj Tabenu:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
MpeyseTe obaBese ca gocnehem 4o roanHy gaHa 421,461 450,325
MpeyseTe obaBese ca gocnehem og 1 0o 5 rogmHa 1,418,925 1,190,071
MpeyseTe obaBese ca gocnehem nocrne 5 roanHa 130,069 230,741
YKynHo 1,970,455 1,871,137

Mopecku puanum

Mopecku cuctemun y Peny6nmum Cpbuju je y npouecy KOHTUHyMpaHe peBuanje n uameHa. ¥Y pasnuyuntum
OKOITHOCTMMa, MOPEeCKM OpraHu MOry umaTtu pasnuyute npuctyne oppeheHuM nuTawuma u Mory
YTBPAMTW [ofaTHe nopecke obaBese 3ajeqHO Cca HakHagHMM  3aTe3HMM KamMaTamMa W kasHama.
PykoBoacteBa baHke cmaTtpa ga cy nopecke obaBese eBuAeHTWpaHe y (PUHaHCUjCKMM M3BeLUTajuma
NpaBuWITHO UCKa3aHe.

Y Toky 2015. rogmHe lNopecka ynpaBa u3BpLUMIIA je TEPEHCKY KOHTpony obpadyHaBawa M nnahawa
nopesa v gonpuHoca no ogdbutky 3a nepuoa 1. jaHyapa 2013. roguHe go 20. anpuna 2015. rogvHe.
KoHTponom Hucy yTBpfheHe HenpaBumHOCTK.

MOBE3AHA JIULIA

Hajsehe yyewhe y ynpaerbaukum akumjama MaTtnyHe 6aHke umajy Penybnuka Cpbuja, koja je BnacHuK
41.74% obunyHnx akumja banke n EBPD, JloHooH koja je BnacHuk 24.43% obwuyHux akumja MatuyHe
b6aHke. MaTuyHa 6GaHka wma Tpu 3aBucHa npaBHa nuvua: KomepuwjanHa 6GaHka a.g., byasa,
KomepuujanHa 6aHka a.a., bawa llyka u KombaHk WHBecT a.a., beorpaa.

[MpaBHa u dwusnyka nuua ce cmaTpajy MoBe3aHum rnuuuma YKONMUKO jeHO Iuue uma KOHTPOny,
3ajeIHNYKY KOHTPOIY UMW 3HavajaH yTuuaj Ha OOHOLIEHe (PUHAHCUJCKUX U MOCMOBHUX OAsfyKa Apyror
npasHor nuua. NoeesaHa nuua cy u oHa nuua koja Ccy nod 3ajedHUYKOM KOHTPOJIOM WMCTOr MaTU4HOr
npasHoOr nmua.

Y okBupy pefoBHOr nocroBawa [pyne oGaBrba ce u3BecTaH 6poj GaHkapckux TpaHcakuuja ca
noBesaHuM nuumma. OHe YKIbyuyjy KpeauTte, [OenosuTe, WHBECTWUMje Yy BRacHUYke xaptuje of
BPEOHOCTM 1 iepmBaTHE UHCTPYMEHTE, TpaHcakumje nnaTHor npomeTa 1 apyre 6aHkapcke nocnose.

TpaHcakuuje ca noBesaHnM nuuuma obaBrbeHe cy No KoMepUmjanHUM 1 TPXULLHUM YCNOBUMA.
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40.
A.

NOTPAXUBAHA

3aBucHa nuua

KomepuujanHa 6aHka a.g., byasa
KomepuujanHa 6aHka a.g., bana Jlyka
KombaHk NHBecT a.n., beorpag
YKYMNHO:

OBABE3E

3aBucHa nuua

KomepuujanHa 6aHka a.a., byasa
KomepuujanHa 6aHka a.g., bara Jlyka
KombaHk UHBecT a.a., beorpag
YKYMHO:

nPUXOOn U PACXOOU

3aBucHa nuua

KomepuujanHa 6aHka a.g., byasa
KomepuujanHa 6aHka a.g., bara Jlyka
KombaHk MHBecT a.a., beorpag

NMOBE3AHA JIULA (HacTaBak)
Crame Ha gaH 31. aeuembpa 2015. roguHe

Mnacmanu Kamare n OcTtana Heto 6unaHcHa
M KpeauTM  HakHage cpeacTBa WU3N0XEHOCT BaH6unaHc YKynHo
6,582 868 7,450 - 7,450
573,380 - 2,599 575,979 - 575,979
- 77 - 77 200 277
579,962 945 2,599 583,506 200 583,706
Oeno3ntn n KamaTte u OcTane
KpeaouTu HaKHapge obaBese YKynHo
875,044 - 1,698 876,742
104,350 - - 104,350
8,323 2 - 8,325
987,717 2 1,698 989,417
Mpuxoau on Pacxogu og HeTo
Mpuxoau on HakHaga u Pacxogu og HakHaga u npuxoau/
Kamara npoBusMja Kamara npoBusnja (pacxonm)
103 2,227 - (1,770) 560
8,956 2,297 - (1,020) 10,233
- 702 (12) - 690
9,059 5,226 (12) (2,790) 11,483

KomepuujanHa 6aHka a.n., beorpag je no ocHoBy TpaHcakuuja ca 3aBUCHMM YnaHuuama ocTBapuna HeTo HeraTvBHE
KypCcHe pasnuke y msHocy of 18,622 xurbapge avHapa (2014: HeTO MO3WTUBHE KypcHe pasnuke y u3Hocy of 202

Xurbage anHapa).

b. Cramwe Ha gaH 31. geuembpa 2014. roauHe
NMOTPAXUBAHKA
Mnacmanu Kamare n OcTtana HeTto 6unaHcHa
3aBucHa nuua M KpeauTM HakKHage CpeacTBa  M3NOXEeHOCT BaH6bunaHc YKynHo
KomepuujanHa 6aHka a.g., byasa 6,442 862 - 7,304 - 7,304
KomepuujanHa 6aHka a.g., bana Jlyka 604,792 - 3,443 608,235 - 608,235
Kombank MHBECTa.g., Beorpag - 1 3 4 197 201
YKYNHO: 611,234 863 3,446 615,543 197 615,740
OBABE3E
Oeno3ntu n KamaTte u OcTane
3aBucHa nuua KpeauTun HakHape obaBese YKynHo
KomepuujanHa 6aHka a.a., byasa 117,835 - 1,689 119,524
KomepuujanHa 6aHka a.g., bara Jlyka 10,831 - - 10,831
KombaHk MHBECT a.n., beorpag 9,757 3 - 9,760
YKYMNHO: 138,423 3 1,689 140,115
nPUXoOU U PACXOOu
Mpuxoau oa Pacxogu op, HeTo
Mpuxoaun HaKHaga un Mpuxoan Pacxoau HaKHaga n npuxogun/
3aBucHa nuua o[} Kamara npoBu3snja oA AvBUA. o4 Kamarta npoBusmja (pacxogm)
KomepuujanHa 6aHka a.g., byasa 12,674 2,122 120,689 - (1,317) 134,168
KomepuujanHa 6aHka a.g., bara Jlyka 10,058 1,289 - - (1,252) 10,095
Kombank MHBECT a.g., Beorpag - 56 - (25) - 31
YKynHo 22,732 3,467 120,689 (25) (2,569) 144,294

KomepuujanHa 6aHka a.n., beorpap je Mo OCHOBY TpaHcakuuja ca 3aBMCHUM 4raHuuama ocTBapuna HeTo
No3NTUBHE KypCHE pasnuke y usHocy of 202 xurbage anHapa (2013: HeTO HeraTMBHE KypCHE pasfiuke y U3HOCY

on 1,189 xvurbaga gvHapa).
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KOMEPUWJAJTHA BAHKA A.[l., BEOIPAL

HAMNOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

40. NOBE3AHA JIULA (HacTaBak)

40.2. MPUXOOU U PACXOOU O NMOBE3AHUX JIULIA (HacTaBak)

2015.
KamaTe HakHape YKynHo
Mpuxogm

Jlacta g.0.0., Com6op 259 212 471
BUWLL Tpage g.0.0., Bpwau 59 88 147
[ECK a.0.0., Beorpag - 33 33
ApokaTt Puctuh Cawa Kpywesal - 6 6
MEMJIACT g.o.0., Kpywesay, 43 46 89
MEHTA g.o.0., Hiw - 308 308
duanyka nuua 6,210 5,518 11,728
HoBa nekapa g.0.0., ¥xuue - 150 150
opan JamrwaHosuh npeayseTHuk, Kpyluesal, - 18 18
BnapaH MNepuwunh npenyseTHnk, 3peraHuH - 4 4
OcTtano - 23 23
YKynHo npuxoau 6,571 6,406 12,977
Pacxoau KamaTe HakHapge YKynHo

INacrta g.0.0., Com6op - 37 37
BUWLU Ttpage 4.0.0., Bpwau - 63 63
EBRD 136,345 - 136,345
International Finance Corporation 371,601 585 372,186
ApsokaTt Puctuh Cawa Kpywesal - 35 35
MEMJIACT g.o0.0., Kpywesauy, - 31 31
lopaH JamraHoBrh npeayseTHuk, Kpyluesal, - 30 30
JOY M&M pg.0.0., Beorpag - 31 31
HoBa nekapa 4.0.0., Yxuue - 31 31
BnapaH MNepuwunh npeanyseTHUK, 3perwaHuH - 34 34
Oparomby6 3ymbeposuh, npeay3eTHUK, Yxuue - 34 34
dusnyka nuua 12,086 6,048 18,134
YKynHo pacxogm 520,032 6,959 526,991
HeTo pacxogum (513,461) (553) (514,014)

HanomeHa: Npuxoam 1 pacxogu o noBe3aHUx nuua Hucy 6munu npeamet obenonawmBana 3a 2014. roguHy.

40.3 Bpyto n HeTo npumana WM3epwHor on6opa baHke u YnpasHor og6opa n Opbopa 3a peBusnjy cy
cnepeha:

Y xurbapama avHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
BpyTto npumama
MsBpLuHn ogbop 110,522 78,485
HeTo npumama
M3BpLuHu ogbop 96,255 67,031
BpyTo npumama
YnpaBHu ogbop n On6op 3a peBusnjy 29,720 30,540
HeTo npumama
YnpasHu ogbop 1 Ogbop 3a peBusujy 18,783 19,344

Y Toky 2015. rogmHe JoLWNO je 4O n3MeHe YnaHoBa V3BpLuHor ogbopa v No ToM OCHOBY ucnnaheHe cy
YroBOpPEHE HakHaZe 3a CrnopasyMHW packug ca TpeTMaHoM 3apafe, LTO je AWPEKTHO yTuuano Ha
nopacT 1ckasaHux 6pyTo 1 HETO NpuMaksa.

Ha paH 31. gpeuembpa 2015. rogmHe yKynHo cTakwe aTux kpeauta unaHoBa W3BpLuHOr, YnpasHOr u
Opbopa 3a peusnjy nsHocu 116,145 xurbaga anHapa (2014: 112,637 xurbaga anHapa).
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41.

AOOrAHAJN HAKOH OJATYMA BUINTAHCA CTAKBA

CkynwTtuHa baHke, Ha cegHuum ogpxaHoj 27. jaHyapa 2016. roguHe, goHena je Oanyky o paspelueny
N WMEHOBaky 4naHa W npencefHvka YnpasHor opbopa baHke, a Ha ocHoBy npegnora Brape
Peny6nuke Cpbuje. OBa ognyka cTynuna je Ha cHary JaHoMm ycBajawa of cTpaHe CkynwTtuHe Bake,
anu He npe gobujawa npeTxogHe carnacHoctn HapogHe 6aHke Cpbuje, ogHocHo 28. jaHyapa 2016.
roguHe.

Oonykom YnpaBsHor ogbopa BaHke, a Ha ocHoBy carmacHoctu HapogHe 6aHke Cpbuje, 29. jaHyapa
2016. rogvMHe uMeHOBaH je HoBM u4rnaH WasspwHor op6opa banke Ha nosuuunjy CFO (MnaHu
dUrHaHCKjcKM n3spLumnas).

Opnykom YnpasHor ogbopa bavke of 29. jaHyapa 2016. rognHe (ca npumeHom o 3. debpyapa 2016.
roavHe) aga ynaxa MaspLuHor ogbopa baHke paspelueHa cy Oy>KHOCTH.

3a knnujeHnta RRTU Euro-Kop-Company BbaHum je ocnopeHO noTpaxuBawe U pasfnyyHO npaBo Yy
cTevajHom nocTynky jemua BIT JyxHa Mopasa (konatepan y Hwwy npoueweHe BpegHocTn EUR
520,000). baHka je nogHena Tyx0y 12. jaHyapa 2016. rogvHe 1 NoKpeHyna je napHuLy 3a Npu3HaBake
noTpaxvBakba 1 pas3nyyHor npasa.

HOaHa 19. debpyapa 2016. roguHe baHka je Hannatuna noTpaXuBakwe Of CTeYajHOr Oy>KHMKA
CrteBaHoBuh-MHBeCT 0.0.0., KpyweBay y ctevajy, y usHocy oa 146,259 xurbaga AvHapa Ha OCHOBY
ayKuujcke npojaje peanusawmjoMm XunoTeke.

Heycarnamel-wl N3BOAUN OTBOPEHUX CTaBKU

Ha ocHoBy aHanu3e u3BpLUeHOr pedoBHor oguwmer nonuca Ha gaH 31. peuembpa 2015. roguHe,
BbaHka wma HeycarnaweHe w3BoAe OTBOPEHMX CTaBkM y usHocy on 16,851 xurbagy AvHapa.
HeycarnaweHnn nssoan 3a 31 knujeHata y Hajehem 6pojy criydajeBa ce OfHOCE Ha KNWjeHTe Koju
OCropaeajy M3HOC MMM HauMH obpadyHa MO OCHOBY kamaTa W HakHaga M NoTpaxuBaka No OCHOBY
3aKyMHUHe.

HepeanusosaHe aguBuaeHae

HepeanusoBaHe aveugeHae 3a vcnnaty y 2016. rogMHun nsHoce:

- un3 2014. rognHe 1,934,065 xvrbaga guHapa 3a npedepeHumjanHe akuuje n 28,686 xurbaga
OvHapa 3a npuoputeTHe (6.29% Ha HoMWHanHy BpeOHOCT MPUOPUTETHMX akuumja, 24. HoBembpa
2014. rognHe akumje ca cTonom of 6.29% 3amereHe y obuyHe akumje) (HanomeHa 38.1).

- u3 2013. roanHe 123,727 xurbaga anHapa (9.91% Ha HOMuHanHy BpedHOCT npedepeHumjanHux
3amerunBUX akuumja).

MoTeHumjanHe obaBese 3a ucnnaTty NPUOPUTETHUX AMBWAEHAM Ha OCHOBY obpavyHa 3a 2015. roguHy
n3Hoce 23,530 xurbagy AvHapa (HanomeHa 38.1).

Huje 6uno gpyrmx 3HavajHux fgorafaja nocne gaTymMa WM3BeLUTajHOr nepuogda Koju Ou 3axteBanu

Kopekuuje nnu obenogamwmnBawe y HanomeHama y3 npunoxeHe ®uHaHcujcke nssellTaje baHke Ha 31.
neuembap 2015. roguHe.
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31. peuembap 2015, roguHe

42, AEBU3HWN KYPCEBU
Oeeu3nm Kypceen ytepheHn Ha wmefybaHKapckom cacTaHky AEeBU3HOr TPXWLITA NpUMEHEHW 3a
npepayyH noauuuja Gunaxca crara y guHape Ha gad 31, geuemBpa 2015. n 2014, roavHe 3a nojeanHe
fnaeHe BanyTe cy:

31. neuembap 31. peuembap

2015. 2014.
usD 111.2468 99.4641
EUR 1216261 120.9583
CHF 112.5230 100.5472

Y Beorpagy, aaxa 6. anpuna 2016. roguse

MornucaHo y ume Komepuwjanse bauke a.a., beorpap;

Jenena byposuh
Ynax WUaspiHor ogbopa Banke

Kiero fypdls
e ﬁf
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KOMEPLUWJAITHA BAHKA A.L1., BEOIPA[]

MojeanHayHn mHaHCKHjCcKM U3BeLWTaju Ha AaH
31. peuembap 2015. roauHe n
U3BewTaj He3aBUCHOI peBU3opa



CAOPXAJ:
M3BeLuTaj He3aBMCHOT peBu3opa
DrHaHCHjCKM U3BELLTAjU:
BunaHc ctawa
BunaHc ycnexa
M3BewTaj o ocTtanom pesyntarty
M3BeLuTaj 0 npomeHama Ha Kanutany
M3BeLuTaj 0 TOKOBMMA rOTOBUHE
HanomeHe y3 pmHaHcuhjcke naeLlTaje

Mpunor: MNoauLwkbKn n3BeLwTaj 0 NocnoBamwy

KOMEPLUWJAINHA BAHKA A.0., BEOIPA[

CtpaHa



™ Deloitte g.0.0.
e o I e Tepasuje 8
11000 Beorpaa
Cpbuja

MB 10048772
MB 07770413

Ten: +381 11 3812 100; + 381 11 3812 200
dakc: +381 11 3812 101; + 381 11 3812 201
www.deloitte.com/rs

M3BELUTAJ HE3ABUCHOI' PEBU3OPA
YnpaBHom oa6opy u BnacHuunma KomepuujanHe 6aHke A 1., Beorpag

M3BpwmMnmM cMo peBu3unjy NPUINOXKEHUX NojedAnHavYHnX UHaHcujckux masewTaja KomepuujanHe Gawke AL,
Beorpag (y Aarbem TekcTy "baHka") npunoxeHunx Ha ctpaHama 2 fo 100, koju obyxBaTajy bunaHc cTawa Ha faH
31. peuembpa 2015. roguHe n ogroBapajyhu GunaHc ycriexa, M3BelTaj O OcTarioM pe3ynTaTty, M3BELTaj O
npoMeHama Ha KanuTtany v n3seLuTaj 0 TOKOBMMa roTOBMHE 3a ro[MHY Koja Ce 3aBpLuaBa Ha Taj AaH, Kao u npernes
3Hay4ajHMX PayyHOBOACTBEHUX MOMNUTUKA 1 Apyre HarnoMeHe y3 rnojeavHadyHe durHaHcujcke naseLuTtaje.

O0zo080pHOCM pyKo8oOCcmMEea 3a nojeduHa4yHe chuHaHCUjcKe useewmaje

PykoBOACTBO je 04roBopHO 3a cacTaBrbake U hep npes3eHTaumjy oBMX NnojeanHayqHnxX pMHaHCKjCKUX n3BeLlTaja y
cknagy ca MehyHapogHum cTaHgapgMma (hUHaHCKjCKOr M3BeLlTaBaka, Kao M 3a WHTEpPHE KOHTpone Koje
PYKOBOACTBO CMaTtpa HEONxoAHVWM 3a cacTaBrbake MNojeAMHayvYHMX (PUHAHCUJCKMX M3BELLTaja Koju He cagpxe
norpeLluHe nHdopmMaLmje o4 MaTepujanHor 3Havaja, HacTtarne ycnef KpMMUHanHe pagre unuv rpeLuxe.

O0zo80pHOCM pesusopa

Halwa ofroBopHoCT je Aa n3pasnmo MULLIbEHe O MPUMOXEHUM MojeMHavYHNM PUHAHCKJCKUM U3BeLlTajuma Ha
ocHoBy obaBrbeHe pesu3uje. PeBusmnjy cmo obasunu y cknagy ca 3akoHom o pesuauju Penybnuke Cpbuje u
MehyHapogHum ctaHgapavma pesnsmnje. OBM CTaHOAPAM Hanaxy ycarnalleHOCT ca eTUYKMM NPUHLMNMMAa Kao U
a peBu3smnjy nnaHmpamo n 06aBMMo Ha HauuH Koju omoryhasa fa ce, y pasyMHOj Mepu, yBeprMMO Aa NnojeanHayHun
(PUHaAHCKjCKM U3BELLTajU He CaapKe MorpellHe nHgopmaumje og MatepujanHor 3Havaja.

PeBusnja ykrbyuyje cnpoBohewe noctynaka y uurby npubaBrbakba PEBU3NJCKMX [OKasza O WU3HOCUMa WU
obenogarnBarkbuma y nojeanHadHnM rHaHCHCKMM n3BeLuTajuma. M3bop noctynaka 3aBucu of npocyhmsana
peBM3opa, YKIbydyjyhm npoueHy puavka maTepujaniHo 3HavajHUX rpellaka cagpXaHux Y nojeanHadyHnm
(PUHAHCU|CKMM U3BELUTajuMa, HacTanux ycnef KpvMuHanHe pagke unu rpeiuke. NMpunukom npoueHe 0BMX
pu3nka, peBM30op pa3maTtpa WMHTEpHe KOHTpore Koje Cy perneBaHTHe 3a cacTaBrbakbe U dep npeseHTauujy
nojeaMHadYHMX hMHaHCUJCKMX M3BELUTaja, Y LMIby OCMULLIbaBaka Hajborbmx Moryhinx peBusopckux npoueaypa,
anu He y LMIby n3paxaBara MULLIIbeHa 0 eINKaCHOCTU CUCTEMA MHTEPHUX KOHTpora npasHor nuua. Pesuauja,
Takofe, yKrby4dyje oLeHy NpYMeHeHnX padyHOBOACTBEHUX NOMUTMKA U BPeOHOBaHe 3HayajHUX npoLeHa Koje je
M3BPLUXIIO PYKOBOACTBO, KA0 U OLeHy OMLUTe Npe3eHTauuje nojeanHavyHnx UHaHCUCKUX n3BeLLTaja.

CmaTpamo a cy peBu3njcku [oKa3n koje cMo npubaBunv 4OBOSbHM U odroBapajyhu n aa obesbehyjy conugHy
OCHOBY 3a U3paxkaBarbe Haller MULLIbEeH-A.

Muwrberne

Mo Hawem muwIbeky, NojeAnHavYHn (UHAHCUJCKM M3BeLTaju MpuKasyjy UCTUHUTO U OBjeKTMBHO, MO CBUM
MaTepujanHo 3HayajHuM nuTawuma, rHaHcujckm nonoxaj banke Ha gaH 31. geuembpa 2015. rogunHe, Kao u
pesynTaTe HEHOr MocroBaka W TOKOBE FOTOBMHE 3a rOAMHY Koja ce 3aBpluaBa Ha Taj daH, y cknagy ca
MehyHapogHuM cTaHgapanma UHaAHCKCKOr M3BeLUTaBaha.

M3eewmaj 0 Opyaum 3aKOHCKUM U pe2yriamopHUM ycrioeuma

PykoBoactBo baHke je 04roBOpHO 3a cacTaBibake MojeAUHaYHOr roaulliber n3BeLlTaja O NocrnoBawy Yy cknagy
ca 3axTeBuMa 3akoHa o pavyHoBoacTBYy Penybnuke Cpbuje. Y cknagy ca 3akoHoMm o peBuanju Penybnuke Cpbuje
n Ognykom o n3meHama u JornyHama OfJlyke O CroSbHOj peBm3unju GaHaka, Halla oaroBOPHOCT je Aa M3pas3umo
MULLSbEHE O YCKIaheHOCTU nojeanHaYHor roaviiH-er n3BeLUTaja o nocrnosawy 3a 2015. roguHy ca nojeguHa4YHUM
dUHAHCHjCKUM U3BELUTajMa 3a Ty MOCMOBHY roauHy. o Hawem Mulrbewy, uHaHcujcke KHpopmaumje
obenofatbeHe y nojedMHa4YHOM roduvlikeM M3BellTajy o nocrnosakwy 3a 2015. rogmHy ycarnaweHe cy ca
peBMAMPaHUM nojeauHayYHUM (hMHAHCUJCKMM M3BeLUTajuMa 3a roamHy Koja ce 3aBpliaBa 31. geuembpa 2015.
roguHe.

(HacTaBrba ce)

Deloitte ce ogrocu Ha Deloitte Touche Tohmatsu Limited, npasHo nuue ocHoBaHo y cknagy ca npaesom Yjeaurseror Kpar-esctBa Benuke Bputanuje
n CeBepHe Vipcke, 1 Mpexy HEroBnx 4naHoBa, of Kojux je ceaku 3ace6aH u camoctanaH npasHu cybjekt. Monumo Bac ga nocetnte www.deloitte.com/rs/o-nama
3a AeTarbHuju onuc npasHe cTpykType Deloitte Touche Tohmatsu Limited n keHux apywitaBa Ynanuua.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



M3BELUTAJ HESABUCHOI PEBU3OPA
YnpaBHom oa6opy u BnacHuuuma KomepuujanHe 6aHke A.[l., Beorpaa (HactaBak)
Ocmaro

Kao wto je o6enopgarweHo y HanomeHun 3(a) y3 nojeanHavHe ouHaHcujcke n3eellTaje, baHka je maTtuyHo nuue un
KOHCONMAOBaHU (PMHaHCUjCKU U3BELLTajKN, cacTaBrbeHn y cknagy ca MehyHapoaHum ctangapanma omHaHcujckor
n3BeLlTaBaka, u3aaTu cy kao nocebHu domHaHcHjckm nseeLuTaju. KoHconnaoBaHu hmHaHcujckmn naselltajm banke,
Ha AaH W 3a roguHy Koja ce 3aBpwana 31. geuembpa 2015. roanHe, 6unu cy npegmeT Halle peBU3nje, 1y Hallem
M3BELLTajy O U3BPLUEHO] peBu3uju og 6. anpuna 2016. roaMHe M3pasunm cMo MULLIbEHEe 6e3 pesepse.

ey

i
|

P Ly i
Ve Zella

Bbeorpag, 6. anpun 2016. rognHe L t‘
Mupocnas ToHuuh
Oenawhenn pesnsop




BUNAHC CTAHA
Ha paH 31. gpeuembpa 2015. roguHe
(Y xnreanama guHapa)

AKTUBA
loToBWHA W CpeacTea Koz LieHTpante baxke

‘buHaHcujcka cpeacTea no hep BpegHoCcT

Kpo3 Bunayc ycnexa HamereHa Tproeatsy
DuHaHCKjcKa cpeacTBa pacnonoxviea 3a npogajy
®uHaHcujcka cpeacTBa koja ce Apxke Ao gocneha
Kpeauti 1 noTpaxuearsa og 6aHaka u

ApYrvuX huHaHchjckux opranvaaumja
Kpeautn u noTpaxusara of kKoMUTEHaTa
MHBecTULMje ¥ 3aBUCHA ApyluTEa
HemaTepujanHa ynarawa
HekpeTHuHe, nocTpojersa u onpema
MHBECTULMOHE HEKPETHUHE
Tekyha nopecka cpeacrsa
CranHa cpegcrea HaMmerseHa npogaju u

cpeqcTBa nocnoeamsa Koje ce 0bycrasmna
Ocrtana cpeacrea

YKynHa aktusa

MACUBA

[Henozutu 1 octane obaeeae npema BaHkama, apyrim
chuHaHcnjcKkMM opraHmaauvjama v LeHTpanHoj Banuu

[enoznTy v ocTane obasese npema Apyrum KOMUTEHTUMAE

CybopauHupare obasese

Pesepeucara

Opnoxexe nopecke cbasese

Ocrane obasese

YkynHe obaBese

Kanuran

AKUMjCKU KanuTan u eMUCUaHa Npemuja

[obutak

[ybutak

Pezepse

YkynaH kanutan Koju npunaaa srnacHuumma baHke

YKkynHe obagese U Kanutan

KOMEPLIWJAINTHA BAHKA A.[., BEOIPAL

HanomeHa 2015. 2014.
19 63,523,715 68,547,389
20 851,056 121,634
21 127,173,383 95,481,249
22 . 51,442
23 16,844,000 34,737,605
24 162,742,565 185,377,035
25 5,480,888 5,480,888
26 216,830 405,774
27 8,139,572 6,329,077
28 2,744,026 2,581,144
29 37.017 73,835
3 63,314 84,227
32 6,040,483 6,990,225

391,856,849 406,261,524
33 17,159,317 23,743,018
34 300,005,903 301,954,911
35 6,077,962 6,036,680
36 2,109,020 1,640,595

18.3; 30.2 127,545 150,407

37 4,920,368 3,189,109
330,400,115 336,714,720
38
40,034,550 40,034,550
179,550 6,755,865
(6,299,631) -
27,542,265 22,756,399
61,456,734 69,546,804
391,856,849 406,261,524

HanomeHe Ha HapegHUM cTpaHama
YUHE CACTABHW AE0 OBUX (hUHaHCHjCKUX U3BeLuTaja.

Osu thuHaHcujcku nasewwtaju cy opobpenu o ctpate UsspluHor oaGopa KomepuuwjanHe baHke a.a.. beorpan Ha

nax 6. anpuna 2016. roguHe.

MoTpkcano y ume Komepumjante banke a.a,, Beorpaa:
Aan s 'I il =
enena ‘F:yp‘oa%h /

Hfian NaspLuHor oaBopa BaHke

Alexander Picker
Mpeacearvk MaepluHor opbopa



KOMEPLIMJATTHA BAHKA A.[l., BEOT'PA[L

BEUNAHC YCMEXA
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuembpa 2015. rogune
(Y xunsapnama guHapa)

HanomeHa 2015. 2014.
Mpuxonw op kamata 8 18,856,309 21,224,379
Pacxoaw o Kamara 8 (5.326.500) (7.925,793)
HeTo npuxoau oa Kamara 13,529,809 13,298,586
Mpuxoaw oa HakHana u NpoBuanja 9 6,004,106 5,677,040
Pacxoaw og HakHaaa v nposusuja 9 (1,104,159) (959,283)
HeTto npuxoauv on HakHapa v NpoBuU3Kja 4.899,947 4.717,757
HeTo pobuTak no ocHoBy uHaHewjcknx CpeacTasa

HaMEHEHIX TProBaky 10 3,186 6,076
HeTo rybuTak/(gobuTak) mo ocHoBY hHaHeHjckunx

CpencTaBa PacnonoXuBux 3a npoaajy 11 (8,664) 51,282
Herto pacxog o4 kypcHUX pasnuka u edyekata yrosopeHe '

BanyTHe knaysyne 12 (13,439) (205,943)
OcTanu NocnoBHN NPUXoAu 13 460,419 569,191
Herto pacxoa no ocHosy obeaspefetsa duHaHCHjCknx

cpeacrasa U KpeaUTHO pU3NYHNX BaHBunaHcHUX CTaBkn 14 (13,008,526) (2,725,389)
YKynaH nocnoBHM npuxon 5,862,732 15,711,560
Tpowkosw 3apapa, HakHaaa sapaga v ocTanu

AWYHK pacxogu 15 (4,121,590) (4,211.489)
TpoLuKOBW aMopTu3aunje 16 (797,401) (844,632)
Ocranu pacxoau 17 (7,357,899) (5.897,850)
(F'y6utak) / AobuTtak npe onopesusara 38 (6.414,158) 4,757,589
Hobutak o4 kpevpaHux 0ANoXeHVX Nopeckux cpeacTasa

v emarsera oanoXeHnx nopeckux obasesa 181 114,554 47,547
MybuTak of cMamera OANoKEHUX NOPECKUX CpeacTasa u

Kpeupara oanoxeHux nopeckux obasesa 18.1 (27) (19,559)
(Ty6urak) / obutak Tekyhe roavHe (6,299,631) 4,785,577
(Myburak)/3apana no akuuju
OcHoBsHa 3apaaa no akuuju (0.378) 0.253
YMmareHa (pageoareHa) 3apaaa no akumjv (0.376) 0.253

HanomeHe Ha HapegHuM cTpaHama
YlHe cacTaeHu A0 OBKX hUHAHCK|CKUX U3BELLTaja.

OswichuHaHcujekn uaeewitaju cy ogobpenn og ctpave MaepliHor onbopa KomepuujanHe Bauke a.f.; beorpag Ha

AaH 6. anpuna 2016. roguHe.

MoTtnucaHo y 1me I{omepuujanﬁe BaHke a.g., Beorpan: {/
/
D - .
Jenena ‘Byposn | Alexander Picker
l-Inaurc WaspwHor b.qﬁopa Bawnke _ MpeacepHuk WaspluHor ogbopa



B

KOMEPLIMJANNHA BEAHKA A.0., BEOT'PAL

M3BELLTAJ O OCTAINOM PE3YNTATY
3a rogvHy Koja ce zasplaea 31. geuembpa 2015. roguHe

(¥ xunsagama guHapa)
HanomeHa 2015. 2014.

(l'yburak) /| Do6uTak Tekyhe roguHe (6,299,631) 4 785 577
Oemanu ykynax peaynmam
CmatsEetbe peBanopusauvoHnx pesepsu no ) -

OCHOBY OCHOBHUX CpPEcTaBsa 38.3 (234) (3.472)
AkTyapcku ryBuLm 36;38.3 (34,552) (27.779)
Heto noeeharse no ocHOBY npomeHe dep epeaHocTH

ysewha y kanutany v xapTuja of BpeaHocTU

pacnonoxuenx 3a npogajy 38.3 645,763 611,341
FyBuTtak no ocHosy nopesa Koju ce 0AHOCH Ha ocTany ) _ _

pesynrar nepvopaa 38.3 (91,665) (168,238)
QOcranu ykynaH pesynrar rnepuoaa, nocne nopesa 518,312 411,852
Yikynan peayntar nepuoaa (5,780,319) 5,197,429

HanoMeHe Ha HapegHuMm cTpaHama _
yuHe cacTaeHu Jeo 0BUX (PUHAHCU|CKUX U3BeLlTaja:

Oen chiHaHenjckn wsgewwTaju cy onobpeHu o crpaxe VaspuwHor oabopa Komepuujante Ganke a.n,, Beorpag Ha
pAax 6. anpuna 2016. roguHe.

[’

Alexander Picker
MpeaceaHwk NaspiHor oatopa

Mornucaxo y u{e Komepuwjanue Banke a.p., Beorpag;

M (JLUE\
ena hbyposuF
an WaspwHor oaBopa banke
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KOMEPUWJAINHA BAHKA ALl,, BEOIPAL

BUINAHC TOKOBA rOTOBUHE
3a roguHy 3aBpuieny 31. geuembpa 2015. roaune
(Y xuroapama guHapa)

2015. 2014.

A. TOKOBU TOTOBUHE U3 NMOCNOBHUX AKTUBHOCTHK '
lNpunuey roToBUHE U3 NOCINOBHWX aKTUBHOCTH 24,993,470 26,173,313
lMpunusu oa kamarta 18,907,936 20,196,420
Mpunuewn oa HakHaga 5,905,480 5,661,699
Mpunuen No oCHOBY OCTanNMX NOCNOBHIX aKTUBHOCTI 176,478 204,599
Mpunuen .o ansuaexan u ysewha y goButky 3,576 110,595
Qanven roToBUHE U3 NOCNOBHUX aKTWBHOGTH (17,173,857) (19,051,974)
Onnueu No ocHoBY kamarta (5,916,977) (8,072,315)
Ognuew rio ocHoBY HakHana (1,107,7689) (960,358)
QOanusu no ocHoBY BpyTo 3apaAd, HakHaaa 3apaaa U APYrux NuYHux pacxoaa (4,091,120) (4,003.672)
Oanwew No 0CHOBY Nope3a; A0NPUHOCA K ApYrux AaxBuUHa Ha TepeT npuxoaa (786,499) (798,934)
OANMBI ND OCHOBY APYruX TPOWKOBA NOCNOBAME ' (5.271,492) (5.216,695)
HeTo NnpuMnuB roToBUHE U3 NOCMTOBHUX aKTUBHOCTH Npe noseharwa unu
CMaksehsa y nnacMaHuma v Aenosvtuma 7,819,613 7,121,339
Cwmars-ense nnacmaHa u nosehakse geno3nuTa u ocranux obasesa 25,553,710 32,605,699
Cmarberse kpeauta v noTpaxvearsa o Gaxaka, Apyrux dMHaHchjckux oprasusauwja,
LeHTpanHe BaHke W KoMuTEHaTa 25,553,710 5,760,091
Mosehame fAenoanTa h ocranux obaseaa npema GaHkama, 4pyrum UuHaHCHiCKUM

oprasusaunjama, UeHTpanHoj GaHun ¥ KOMATEHTUMA - 26,845,608
MNosehare nnmacMaHa v cMakeH=e y3eTUX Aeno3uTa U ocTanux obaseaa (10,334,942) (4.633,940)
MNosehatse huHaHEHjckUX CPEACTaBa koja ce WHNLIWanHo npusHajy no dep

BPEAHOCTY Kpo3 BunaHe ycnexa, huHaHCHjCKUX cpejCTasa HamerbeHnx Tprosaky

¥ OCTanux XapTvja oj BPeAHOCTU KOje HUCY HaMEHEHEe UHBECTUPatLY (3,027,338) (4,633,940)
Cwmatserse genosura v octanux obaseaa npema Gankama, Apyrim thuHaHcujckum _

opraHusauujama, LeHTpantum BaHkama u koMuTeHTMa (7.307,604) -
HeTo npunue roToBMHE M3 NOCNOBHUX aKTMBHOCTH Npe ropesa Ha AobuT 23,038,381 35,093,098
Wennahere aveuaexae (4083) (485,151)
HeTo npunue roToBUHE M3 NOCMTOBHUX aKTUBHOCTH 23,037,978 34,607,947
B. TOKOBU FOTOBUHE W3 AKTUBHOCTW UHBECTUPAH-A
Mpunuen roTOBMHE U3 aKTMBHOCTU WHBECTUPaH:a 28,572,615 18,126,491
Mpunuen oa ynaramwa y MHBECTULIMOHE XapTuje o4 BpeaHoCTI 28,543,487 18,117,937
Mpunuewn og npoaaje HemaTepujanHux ynararwa, HeKpeTHUHE, NOCTPojersa 1 onpeme’ 27,522 8,554
Mpunve o4 NPoAaje WHBECTULIMOHWX HEKPETHUHE 1,606 _ -
OanvMBM roToBMHE M2 aKTMBHOCTH MHBECTUPaka (o4 3041 o 3045) (56,331,077) (49.181,554)
Opnusw no ocHoBy yrnarawa y WHBECTULMOHE XapTuje of BPEAHOCTY (55,963,431) (48,7086,989)
OanuBy 3a KYNOBMHY HEMATEPUjaNHUX YNarata, HEKPETHIWHE, NOCTPOjea U onpemMe: (367 ,646) (474,565)
HeTto ognus roToBMHE M3 aKTUBHOCTU MHBECTUPAaH:A (27,758,462) (31,055,063)
TOKOBW TrOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU ®MHAHCUPAHSA
lpuNuBEY roToBUHE U3 aKTMBHOCTH (hUHAHCKHpaba 120,246,775 208,836,248
[Npunuen nNo OCHOBY y3eTuX KpeanTa 120,246,775 208,836,248
0OAnNvBKM roToBUHE M3 aKTUBHOCTM (hUHAHCUpaH-a (124,556,276) (208,645,771)
Opnven roToBMHE NO OCHOBY Y3ETUX KpeauTa (124,556,276) (208,645,771)
Hero npunue roTOBMHE M3 aKTUBHOCTH huHaHcHpara - 190,477
HeTo ognuB roToBUMHE W3 aKTUBHOCTH (PUHaHCHpaHsa (4,309,501) -
CBElA NPUNWBU FOTOBUHE 199,366,570 285,741,751
CBErA ognvBu roTOBUHE (208,396,555) (281,998.380)
HETO NMOBERAHKE TrOTOBUHE - 3,743,361
HETO CMAKEHRE FTOTOBUHE (9,029,985) -
roTOBMHA U TOTOBUHCKW EKBUBAJIEHTU HA NOYETKY TOOAWHE 45,160,177 40,297,749
NO3UTUBHE KYPCHE PAZINUKE 97.472 1,201,216
HEFATWBHE KYPCHE PA3NWKE - (82,149)
FrOTOBUHA U MOTOBUHCKW EKBUBATNEHTW HA KPAJY NEPUOOA 36,227,664 45,160,177

HanomeHe Ha HapenHum cTpadama

YyuHe cacTasHu AE0 oBUX (hUHAHCK|CKUX N3BeluTaja,

Osu chuHaHcujckn n3sewraju cy ogobpenu of crpare MaspiuHor ogGopa KemepuuwjanHe BaHke a.a,, beorpag Ha

Adan 6. anpvna 2016. roauHe.

ﬂanucaHo y ume KomepLnjanie baHke a.a.,
P . =

e (L\CK\F

o

Alexander Picker
MpegceaHuk WaeplHor ogbopa

(J.neHa Bypo Jh
Ynax WaepwHor opbopa batke

od
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OCHUBAHE U NMOCJIOBAKE

KomepuwjanHa 6aHka a.a., beorpag (y parbem TekcTy "BaHka") ocHoBaHa je 1. geuembpa 1970. roamHe,
a TpaHcdopmucaHa je y akumoHapcko ApywtBo 6. maja 1992. roguHe. baHka je peructpoBaHa Kop,
TprosuHckor cyaa y beorpagy 10. jyna 1991. roanHe, a 3akoHCKM je npeperncTpoBaHa y AreHumju 3a
npuepeHe peructpe 14. anpuna 2006. roamHe. baHka je nobuna gossorny 3a 6aHkapcKy AenaTHOCT of
HapogHe 6aHke Jyrocnasuje 3. jyna 1991. roguHe.

Hajsehe yuewhe y ynpaBrbaykum akumnjama baHke nmajy:

Penybnuka Cpbuja 41.74%
EBRD, JloHaoH 24.43%

baHka je perncrtposaHa 3a obaBrbame KpeauTHuX, Oeno3nTHUX un I'apaHLIMjCKMX nocnosa, Kao M 3a
obaBrbatbe nocnosa nnaTtHor npomMeTa, y 3eMibh U NHOCTPAHCTBY.

Ha paH 31. geuembpa 2015. roguHe, baHky unHe LeHTpana y beorpaay y ynuum Ceetor CaBe 6p. 14, 24
dunujane n 209 ekcnosuTypa Ha Teputopujn Cpbuje (31. geuembpa 2014. roguHe: 24 cdunujane n 220
eKkcnosuTypa Ha Teputopuju Cpbuje).

Ha paH 31. peuem6pa 2015. roamHe baHka je umana 2,877 3anocnenux (31. geuembpa 2014. roauHe:
2,906 3anocneHux). MNMopeckn naeHtTndukauynorHn 6poj baxke je 100001931.

OCHOBE 3A CACTABJbAHE U NMPUKASNBAHKE PUHAHCUJCKUX U3BELUTAJA
OcHoee 3a cacmaesbam-€e U rpukasueare huHaHCUjCKUX u3eelwmaja

MojeouHavHn duHaHcmjckn usBewTaju baHke (y garbeM TekcTy “comHaHcujckum msBewTaju”) 3a 2015.
rOAWHY cacTaBibeHn cy y cknagy ca MehyHapogaHum cTaHgapavMma UHaHCKCKOr M3BeluTaBaha
(“MCoUN“).

MpunoxeHn UHaHCKjCKN M3BeLUTajM MpeAcTaBrbajy nojeanHavyHe dUHaHcujcke usBellTaje. baHka
nocebHO cacTaBrba M Npukasyje KOHCONMAaoBaHe hrMHaHCHjcke M3BeLTaje y cknagy ca MehyHapoaHum
CcTaHAapauMa hHaHCKjCKOr U3BeLUTaBakb-a.

ObjaBrbeHn cTaHgapAn U Tymadera Koju cy CTynunu Ha cHary y Tekyhem nepuogy obenogawenn cy y
HanomeHn 2.2. O6GjaBrbeHu cTaHOapou M TymMadewa Koju joll yBEK HUCY nocTanu edekTUBHM,
obenogareHun cy y HanomeHn 2.3.

MpunoxeHn durHaHCUjCKM M3BeLLTaju Cy NpvkasaHu y dopmaTy nponucaHom Opnykom o obpacuuma u
cagpXvHu nosuumja y obpacumma uHaHcujckmnx u3sellTaja 3a 6aHke (“Cnyx6enHu rnmacHuk PC” 6p.
71/2014 v 135/2014).

duHaHCHjCKN M3BELUTaju Cy cacTaBibeHW Yy CKragy ca Hayenom WUCTOPUjCKOr TpOLUKa, OCUMM ako je
Apyraymje HaBegeHo Yy padyHOBOACTBEHUM MOMMTUKaMa Koje cy AaTe y AarbeM TeKCTy.

BaHka je y cacTaBrbatby OBUX (DUHAHCMWJCKMX M3BeLUTaja MpuMMersMBana padvyHOBOACTBEHE MONUTUKE
obpasnoxeHe y HaNnoMeHu 3.

®duHaHcKjckn m3sewTajn baHke cy nckasanu y xurbagama AvHapa. [vHap npeacrtaBrba 3BaHUYHY
u3sewTajHy Banyty y Penybnuumn Cpbwnjn.

OCHOBE 3A CACTABIbAKE U MPUKASUBAHKE PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA (HacTaBak)
U3zmene u donyHe MC®U quje cy cmynamw-e Ha cHa2y u npumeHa obaee3Hu y mekyhoj 200uHu

Y Tekyhoj rognHu BaHka je npumenuna namene n gonyHe MC®U uspatnx op ctpaHe MehyHapoaHor
Opbopa 3a padyHoBoacTBeHe ctaHpapae (,0a60p”) unja je npumeHa obaBe3Ha 3a pavyHOBOOCTBEHE
nepuoae Koju nouvkby Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2015. roguHe.

e [lonyhe MPC 19 ,HakHapge 3anocneHuma” — [edwmHuMCaHM NnaHoBM HakHage: [onpuHocu 3a
3anocrieHe (Ha CHa3u 3a roauviikbe Neproae Koju nouvmkby Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2014. rogute).
MNMpvmMeHa oBuUX AonyHa HWje Mmana MmaTepuvjanHo 3HayajaH yTvuuaj Ha obenogawvBakwe U3HOCa
npusHaTuX y omHaHCHjcknum nsseLlTajuma baxke.
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2, OCHOBE 3A CACTABIbAHKE U MPUKASUBAHKLE ®PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA (HacTaBak)
2.2. U3mene u donyHe MC®U 4quje cy cmynaHwe Ha cHaz2y u npumeHa obase3Hu y mekyhoj 2o0uHu
(Hacmaeak)

Moamwka noborbliawa 3a nepuog og 2010. go 2012. roanHe, Koja cy pesynTaT lNpojekTa roguiiter
KBanutaTMBHor noborewawa MCO®U (MCOU 2, MCOU 3, MCPU 8, MCOUN 13, MPC 16, MPC 24 1
MPC 38) pagu oTknawara HeycarnawweHoCcTV 1 nojalkera opmynaumja (Ha cHasv 3a rogullise
nepuoe Koju nouvky Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2014. roguHe). lNprmeHa oBMUX JONyHa HYje umana
MaTepujanHo 3HavajaH yTuuaj Ha obenoaamyBame N3Hoca NpU3HaTUX y (PUHAHCK]CKMM U3BeLLTajuMa
BaHke.

Moguwra noborslwaka 3a nepuog og 2011. o 2013. roavHe, koja cy pesyntart [NpojekTa roguwiser
KBanutaTueHor noborswawa MCOUN (MCOU 1, MCOUN 3, MCOPU 13 n MPC 40) pagu oTknarwara
HeycarnalleHOCTH 1 nojallkbera hopmynaumja (Ha cHa3u 3a roamlibe Nepuoae Koju Nodnkby Ha AaH
unu HakoH 1. jyna 2014. roamHe). MNMpumeHa oBUX JoMyHa HYje nMana matepujanHo 3HadvajaH yTuuaj
Ha obenoparuBarke N3HoCa NPU3HaTUX Y PMHAHCKCKUM n3BeluTajuma bawke.

2.3. O6jae/meHu cmaHOapdu u mymMayeHsa Koju jow yeek HUcy cmynusu Ha cHazy

Ha paH objaBrbuBarba OBUMX (PUMHAHCUMjCKUMX u3BelTaja crnefgehu cTaHgapau, HWUXOBE [OOMyHE U
Tymadera 6unu cy objaBrbeHu, anu HUCY joll yBEK CTYNMUMM Ha CHary 3a MOCMOBHY FrOOWMHY Koja ce
3aBpwana 31. geuembpa 2015. roanHe:

MCO®UN 9 ,duHaHCHjcKM MHCTPYMEHTU” W KacHuje [onyHe, Koju 3amemnyje 3axtese MPC 39
,OVHAHCM|CKN WHCTPYMEHTU: Mpu3HaBake W OAMepaBare”, y Be3n C Kracudukaumjom wn
oamepaBareM uHaHcujcke nmoBmHe. MCPU 9 je Ha cHa3n 3a roguiue nepuoae Koju nounkby Ha
AaH nnu HakoH 1. janyapa 2018. roanHe, y3 [O3BOIbLEHY PaHWjy MPUMEHY.

MCo®WN 15 ,Mpuxoou n3 yroBopa ca kynuuma”, Koju AeduHuLIEe OKBMP 3a Mpu3HaBake npuxoaa.
MC®WN 15 samenyje MPC 18 ,Mpuxogn”, MPC 11 ,Yrosopu o uarpagtmn”’, WOPNLI13 ,MNporpamu
nojanHoctn knujeHarta”, MOPUL15 ,Cnopasymu 3a nsrpagwy HekpetHuHa” n NOPUL8 ,MpeHocu
cpeacrtasa of kynaua”. MCOU 15 je Ha cHa3u 3a roguvilbse neproae Koju NoYnkby Ha AaH Uy HaKoH
1. jaHyapa 2018. roavHe, y3 JO3BOSbEHY paHuWjy NPUMEHY.

JonyHe MC®W 11 ,3ajegHunykn apaHxmaHn’ — PavyHOBOACTBO CTULahwa ydyewha y 3ajeQHuYkum
nocrnoBakyMa, Ha CHasu 3a roguiihe Nepuoae Koju Nounky Ha daH unv HakoH 1. jaHyapa 2016.
roguHe.

HonyHe MPC 1, MNMpeseHTauunja hnHaHCKjCkMX n3BewwTaja” - MiHMumjatuea 3a obenopawvBare, Ha
CHa3u 3a rogullike Nepunoae Koju nounky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe.

HonyHe MPC 16 ,HekpeTHuHe, nocTtpojetsa n onpema” n MPC 38 ,HemartepwjanHa nmoBuHa” -
Tymayere NpyxBaTibMBMX METOA4A amopTusaumje, Ha CHa3n 3a roAuLLIHE NEePUoAE KOju NoYMHY Ha
AaH nnu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe.

HonyHe MPC 16 ,HekpeTHuHe, nocTpojera 1 onpema” nu MPC 41 ,Momsonpuepeaa” - MNormsonpuepeaa
— MHOycTpujcke BUrbke, Ha CHasu 3a rogullikbe Neproae Koju NOYMkY Ha OaH MM HakoH 1. jaHyapa
2016. roguHe.

HonyHe MC®W 10 ,KoHconuaosaHu duHaHcujcku nsselwTtaju” n MPC 28 ,UHBecTuumje y npuapyxeHe
eHTuTeTEe M 3ajeaHudke nogyxeaTe” - [pogaja wnu npeHoc cpeacTtaBa mM3melly mHBecTUTOpa U
HEroBUX NPUAPYXKEHNX EHTUTETa UMK 3ajeJHNYKNX NOAYyXBaTa, Ha CHa3W 3a roAuvllHe Nepruoae Koju
noYMky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe.

OonyHe MC®U 10 ,KoHconupoBaHu duHaHcujcku ussewTaju”’, MCOU 12 ,Ob6enoparwuBarke o
yyewhuma y gpyrum eHtutetuma” n1 MPC 28 MHBecTuumje y npuapyxxeHe eHTUTETE U 3ajeaHUYKe
nogyxesate” - IHBecTuyuoHa apywitea: NprmeHa ndy3etaka o4 KOHCOnMaaLumje, Ha CHasu 3a rogullh-e
nepuoae Koju nodmky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2016. roamHe.

[oavwhsa noborbliara 3a nepuogd of 2012. go 2014. roguHe, koja cy pesyntat lNpojekTa roauner
kBanutatmeHor noborbwawa MCOU (MCOUN 5, MCOU 7 u MPC 19) pagm oTknawawa
HeycarnalleHOCTH 1 nojalukbera opmMynaumja, Ha CHasmn 3a roguLLke Nepuoae Koju NoYmky Ha AaH
nnu HakoH 1. jyna 2016. rognHe.

MC®U 14 ,PayyHn perynaTopHMX akTUBHUX BPEMEHCKMX pasrpaHuyvera”’ - Ha CHasu 3a roguihe
nepuoae Koju Noumkby Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe.

OonyHe MPC 27 ,[lNojegnHavHn duHaHcujcku wmsBewTajun” — MeTtog ygena y nojeanHadyHuUM
PUHaAHCKjCKMM M3BeLITajuMa (Ha CHa3u 3a roavie Nepuoae Koju Nnouukby Ha AaH UM HakoH 1.
jaHyapa 2016. roguHe).
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OCHOBE 3A CACTABJIbLAKE U NMPUKASUBAHKE PUHAHCUJCKUX M3BELLTAJA (HacTaBak)
O6jas/beHu cmaHOapdu u mymMayeH-a Koju jow yeek HUcy cmynusiu Ha cHaz2y (Hacmaeak)
MC®U 9 ,,dnHaHCHjCKN UHCTPYMEHTU

MC®WN 9, usgat y HoBembpy 2009. rogvHe, yBOAM HOBE 3axTeBe Yy norneny knacudwukauuje u
BpeaHoBawa pmHaHcujckux cpeactaBa. MCOU 9 je y oktobpy 2010. roamHe JonykeH 3axTeBrMa y Be3u
ca knacudukaumjom 1 BpeaHoBakeM hruHaHcujcknx obaBesa 1 NpecTaHKoM NpusHaBaka, a y HoBemopy
2013. rogMHe HOBMM 3axTeBMMa Yy Be3u ca OnwTMM padyHOBOACTBOM 3awwTtute. Cnepeha pesugnpaHa
Bep3unja MC®U 9 uspara je y jyny 2014. roamHe aa 6u obyxBaTuna a) 3axTeBe y BE3U Ca yMateHeM
BpeaHOCTU (MHaHCKjCKUX cpeactaBa M 0) oOrpaHMyYeHe M3MeHe M [OMNyHe 3axTeBa Yy Be3u ca
knacudvkaumjom n yBohewem kateropuje hep BpeAHOCT KPO3 U3BELLTaj O OCTarioM yKynHOM pe3ynTaTty
3a Mepere oapeheHnx jeaHOCTaBHUX AYKHUYKMX MHCTPyMeHaTa.

Krby4Hu 3axteBu MC®PU 9 cy:

o Csa npusHata @wuHaHcujcka cpegctBa u3 pgernokpyra MPC 39 ®uHaHCHjckM WHCTPYMEHTHU:
,[Ipu3HaBame 1 ogMepaBame” Mopajy HakHagHO BUTK BpegHOBaHa MM No aMmopTU30BaHOj BPELHOCTU
unu no cep BpegHoCcTU. y>KHUYKN MHCTPYMEHT KOjy Ce ApPXWU Y OKBUPY MOCIOBHOI MoAena Koju uva 3a
UUIb HannaTy yroBOpEHMX HOBYaHUX TOKOBA U Ma yroBOpeEHEe HOBYaHe TOKOBE KOju NpeACTaBbajy camo
nnahawa rnaBHUUE M KamaTe Ha HeoTnnaheHW W3HOC [MaBHWLE Ce reHepanHo ogmepasajy Mo
aMopTM30BaHOj BPEAHOCTU Ha Kpajy HapeaHor nepuoaa. Jy>XHUYKM MHCTPYMEHTU KOju ce ApXe Y OKBUPY
MOCIOBHOI MOJena Yvju ce Uurb MOCTUXKE U HannatoM YroBOPEHWX HOBYAHUX TOKOBa M MNpoaajoM
hrHaHcKjcke MMOBUHE, a Ynje yroBopHe ogpenbe pesynTyjy HOBYaHVMM TOKOBUM Ha yHanpepq ytephexe
AaTyme Koju cy NpBEHCTBEHO nnahaka rnaBHULUE U KamaTe Ha HeoTnnaheHn 4eo rMaBHULE reHeparnHo
ce ogmepaBajy no dep BPeAHOCTM KPO3 OCcTanm ykynaH pesyntart. CBu ocTanu OYXXHUYKN MHCTPYMEHTU
1 yoenu Mmopajy ce ogmepasaTt no dep Bpe4HOCTM Ha Kpajy HapeaHor nepvoga. Takohe, npema MCOU
9, YKOJIMKO CE€ MHCTPYMEHT KanuTana He ApXu paau TproBaka, CyBjekT Moxe JOHETU HEOMO3MBY OAJTYKY
npy NOYETHOM MpU3HaBaky Aa Ce TakaB WHCTPYMEHT Mepu no dyep BPEAHOCTU KPO3 OocTanu yKynaH
pesynTar, Npu Yemy ce jeAuHO Npuxo4 o4 AVMBUAEHAM Npu3Haje y okBupy bunaHca ycnexa.

e Y Besu ca ogMepaBaweM (huHaHcujcknx obaBesa o3HaYeHUX 3a ogmepaBare No gep BpeaHoOCTH
Kpo3 bunaHc ycnexa, MC®U 9 saxTeBa ga n3Hoc npomMeHe y dep BpeaHoCTH chnHaHcmjcke obaBese Koja
HacTaHe ycnen npoMeHa KpeauTHOr pu3nka Te obaBese Oyae npukasaH y ocTarioMm yKynHoOM pesynTary,
ocum ako 6u npeseHTauuja edekTa NpoMeHe KpeauTHOr pusmka obaBese npoy3pokoBana unu ysehana
payyHOBOCTBEHY HeycarnalleHocT y OcTanoM ykynHom pesynraty. [lpoMmeHe dep BpegHocTu obaBese
Koje HacTajy ycnea KpeouTHor pusnka Te obaBese HakHagHO ce He peknacudukyjy Ha GunaHc ycnexa.
Mpema MPC 39, ueo nsHoc npomeHe gep BpeaHOCTM (hMHaHCKjcke o6aBe3e 03HavyeHe 3a O4MepaBah-e
no cep BpeaHOCTH kpo3 BunaHc ycnexa, npukasyje ce y okBupy bunaHc ycnexa.

° Y Be3n ca ymawereM BpPedHOCTU hrHaHcujckux cpeactasa, MCOW 9 3axteBa npumeHy mogena
O4eKMBaHUX KpeaUTHMX rybuTaka 3a pas3nvky o Mmogena HacTanvx KpeauTHux rybutaka npema MPC 39.
Mopen o4vekvMBaHUX KpeauTHWUX rybuTaka 3axteBa Aa CybjekT payyHOBOACTBEHO OOyxBaTu O4YeKMBaHe
KpeoutHe rybuTke M NpoOMEHe Yy HaBEeAEHVWM OYEKMBAHWM KPEeAMTHUM rybuuuma Ha cBaku AaTym
M3BELUTaBaka Ha Ha4YvH Oa o4pasn NPOMEHe Y KPeaUTHOM PU3MKY Of MOYEeTHOr npusHasawa. [pyrum
peunmMa, BULLE HUje HEOMXOAHO [a ce KpeAMTHM aorahaj aecu npe npusHaeama KpeguTHUX ryburaka.

HoBn 3axTeBM y Be3u ca OMWITUM PayvyHOBOACTBOM 3alUTWTE (XeuwHra) 3agpxanu cy Tpu BpcTe
MexaHu3aMa pavyyHoOBOACTBa 3awTtuTe koje npeasuha MPC 39. Anu, MCOU 9 je paneko drnekcnbunHmnju
y norneay BpcTa TpaHcakumja nogobHmx 3a payyHOBOACTBO 3aLUTUTE U MPOLUNPYje BPCTE MHCTPyMeHaTa
KOju WUCMyH-aBajy YCrNoBe 3a WHCTPYMEHTE 3allTUTe U BPCTE PU3NYHMX KOMMOHEHTU HedMHaHCHjcke
CTaBKM Koje cy NogobHe 3a pavyHOBOACTBO 3awiTuTe. Takohe, TeCT e(peKTUBHOCTM je 3aMEHEH HAYENOM
‘eKOHOMCKOT ofjHoca'. Bullie ce He 3axTeBa HM PeTPOCMNEKTUBHA aHanm3a e(peKTUBHOCTM.

MC®U 15 ,,NMpuxoau og yroBopa ca Kynuuma“
Y majy 2014. roamHe objaBrbeH je MCOU 15 na 6u ce ycnocTtaBmo jeAMHCTBEH 1 cBeoOyxBaTaH moaen
3a pavyyHOBOACTBEHO obyxBaTare npuxoha no OCHOBY yroBopa ca kynumma. Kaga ctynu Ha cHary MCoU
15 he 3ameHnTn TpeHyTHO Baxkeha ynyTcTBa 3a npuaHaBawe npuxoga y MPC 18 ,lMpuxoan*, MPC 11
,YTOBOpY O u3rpagmun“ u kUXoBUM TymaveHnma.

OcHoBHO Havyeno MCOU 15 je na cybjekT Tpeba ga npu3Ha Npuxon Koju npeactaBiba NPeHOC YyroBOPOM
obehaHux gobapa unu ycnyra kynuuma y U3HOCY KOjU OAp>KaBa HakHady Ha Kojy cybjekT oyekyje ga
CTEeKHe MpaBo y 3aMeHy 3a npeHeTe Aobpa u ycnyre. KOHKpeTHO, cTaHgapa yBoaw NpUCTYN NpusHaBakmy
npuxoaa of 5 kopaka:

° Kopak 1: YTBpAnTM yroBope ca Kynuem

. Kopak 2: YTBpauth ymHnabeHe obaBese 13 yroBopa

° Kopak 3: YTBpAuTMK LeHy TpaHcakuuje

o Kopak 4: Pacnopegutun ueHy TpaHcakumje Ha YmHnabeHe obasese 13 yroBopa

. Kopak 5: MNMpusHatn npuxofe kaga cybjekT ncnyHu (Mnm Aok ncnykwaea) YnHmabeHy obasesy
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OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U MPUKASUBAHE PUHAHCUJCKUX M3BELLUTAJA (HacTaBak)
O6jae/meHu cmaHOapdu u mymMayeHsa Koju jow yeek HUCYy cmynusu Ha cHaz2y (Hacmaeak)
MC®U 15 ,,lMpuxoam on yroBopa ca Kynuuma“ (HactaBak)

Mpema MC®U 15 cybjekT npusHaje npuxod Kaja je uvHuabeHa obaBe3da wucnyweHa (MM TOKOM
ucnyrwera YHnabeHe obasese), Tj. Kaaa je KOHTpona Hag Aobpuma unu ycnyrama y OCHOBU KOHKpeTHe
YnHnabeHe obaBese npeHeTa Ha kynua. MCOW 15 cagpxu geTtarsHuja ynyTcTBa 3a KOHKPETHE CLieHapuje
npeHoca u 3axTeBa Aaneko obuMHuja obenogamveama.

HOonyHe MC®U 11 - PauyHoBOACTBO cTMUakwa yvyewha y 3ajeHUYKMM NocrioBakbumMa

OonyHe MC®U 11 cagpxe ynyTcTBa O HAYMHY pPavyyHOBOACTBEHOr OOyxBaTara CTULawa 3ajeqHUYKor
nocrnoBaka Koje npegcrasrba nocao npema geduHuumjn MCOW 3 MocnosHe kombrnHauwje“. KoHkpeTHo,
n3mMeHe 1 JonyHe HaBode Aa Tpeba npumerMBaTh Havena padyHOBOACTBEHOr obyxBaTaka MOCMOBHUX
KombuHaumja 3 MCO®WN 3 wn pgpyrux craHpappa (Hnp. MPC 12 ,lMopes Ha pobuTtak, y Beau ca
npu3HaBakeM OASIOXKEHMX Nopesa y TPeHYTKy ctuuawa u MPC 36 ,Ymamere BpegHOCTU MMOBUHE" y
Be3n ca TecTuparweM obesBpehera jeanHULE Koja reHepuvile HoBaL, KOjoj je [AoAderbeH rooawwnn
NMPUIMKOM CTULaka 3ajedHudKor nocrnosawa). Vcte 3axteBe Tpeba MpuMeHUTUM M koA dopmuparsa
3ajeQHUYKOr MOCNOBaHa ako U CaMo ako jeaHa of CTpaHa yyYecHuUa y 3ajeAHMYKOM NOCIoBaky YHOCH Y
3ajegHu4ko nocnosawe noctojehn nocao. Of ydecHuka y 3ajeQHVYKOM NOCnoBaky ce Takohe 3axTeBa
na obenopaHu 3HavajHe MHopmauuvje Yy ckrnagy ca 3axtesuma MCOU 3 n gpyrux ctaHgappa koju
perynuily 3ajefH1N4YKO NOoCroBaHe.

HaBeneHe fonyHe nprMeksyjy ce NPOCMEKTUBHO Ha CTMuake yyelwha y 3ajegHu4kMM nocrnosarwuma (y
KOjuMa aKTMBHOCTM 3ajeQHNYKO MOCnoBaka YMHe nocnose npema gedpunnumjym ns MCOW 3) og noyetka
roavLHnX nepuoda Koju noumkwy Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe. PykoBogcTtBo BaHke
o4yeKyje Aa npvMeHa HaBefeHux nsameHa un gonyHa MCOU 11 moxe mmaty edekte Ha uHaHcujcke
n3sewwrTaje banke y 6yayhvm nepunognma ykonuko gofe Ao TakBux TpaHcakumja.

HDonyHe MPC 1 - UHuumjaTuBa 3a o6enoaamwnBame

HonyHe MPC 1 poHoce ogpeheHa ynyTcTBa O HauuMHy NMpUMMEHE KOHLUEeNTa MaTepujarHOCTM Y Npakcu.
HaBeneHe gonyHe MPC 1 cy Ha cHa3u 3a rogullikbe Nepuoae Koju nounky Ha AaH Uin HakoH 1. jaHyapa
2016. roanHe. PykoBoacTBo baHke ovekyje Aa npuMeHa HaBeaeHux nameHa u gonyHa MPC 1 Hehe nmatu
MaTtepujanHo 3HavajaH edekaTt Ha ouHaHcujcke nsselTaje baHke.

HOonyHe MPC 16 n MPC 38 - Tymauyere npuxBaTibMBUX MeToAa amopTusauuje

NameHe n gonyHe MPC 16 3abpatbyjy cybjekTma ga kopucte MeToA amopTusaumje Ha OCHOBY nNpuxoaa
3a CTaBKe HeKpeTHWHa, nocTpojerwa u onpeme. MameHe u ponyHe MPC 38 yBoge ocnopuBy nonasHy
NpeTnocTaBky Aa NMPUXOAU HUCY NPWKNagHa OCHOBa 3a aMopTU3auunjy HemaTtepujanHux ynarawa. Osa
npeTnocTaBka ce MoXe ocnopuTu camo y cnegeha asa cnyyaja:

a) Kkada ce HemaTepwjasiHO ynarake uspaxkasa kao Mepa NpuUxo4a; Umm

b) «kapma ce moxe fokasaTu fa Cy MpYXoau W TPOLUEHE€ EKOHOMCKUX KOPWUCTU Of, HemaTepujarHor
ynarara y BUCOKOM CTeneHy kopenauuje.

[onyHe ce npyMetbyjy NPOCNEKTMBHO, 3a roAuvLLIHLE NepMoae Koju MOYMHY Ha AaH UK HakoH 1. jaHyapa
2016. roguHe. Y Tekyhem nepuogy BaHka npumemnyje nuHeapHu meTon obpayyHa amopTusauuje
HEKpeTHMHA, MOCTpojera, onpemMe M HemaTtepujanHux ynarawa. PykoBogctBo baHke cmatpa ga je
NMHeapHW MeTOA HajMpuKNagHWjM MeToh amopTu3auyje Koju oapakaBa TPOLUEHe EKOHOMCKMX KOPUCTK
cagpxaHux y CpeAcTBuMa U, y ckragy ca TvM, OYeKyjy Aa nprMeHa HaBedeHux n3ameHa n gonyHa MPC
16 n MPC 38 Hehe nmaTn maTepujanHo 3HavajaH edpekaT Ha puHaHcujcke nsseLlTaje baHke.

DonyHe MPC 16 n MPC 41 - NomsonpuBpeaa: MHaycTpujcke 6urbke

HonyHe MPC 16 n MPC 41 geduHuly nHaycTpujcky OurbKy 1 3axTeBajy Aa ce G1oroLKo cpeacTBo Koje
ucnywaBa kputepujyme adeduHuumje MHAYCTpujcke Ourbke pavyHOBOACTBEHO obyxBaTa kao cTaBka
HeKpeTHWHa, NocTpojera u onpeme y cknagy ca MPC 16 a He MPC 41. INMnonoBu nHaycTpujcknx burbaka
Tj. NOrbONpPUBPEaHM NPOM3BOAM CE U farbe pavyHOBOACTBEHO 00yxBaTajy y cknagy ca MPC 41. MNpumeHa
HaBegeHnx mameHa u gonyHa MPC 16 u MPC 41 Hehe umaTtu maTtepujanHo 3HavajaH edekaT Ha
mHaHcujcke nsBeLTaje, jep ce baHka He 6aBu norsonprBpegHOM AenaTtHolwhy.
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2.4.

OCHOBE 3A CACTABI/bAHKE U MPUKASUBAHKE PUHAHCUJCKUX M3BELLTAJA (HacTaBak)
O6jas/beHu cmaHOapdu u mymMayeH-a Koju jow yeek HUcy cmynusiu Ha cHazy (Hacmaeak)

HAonyHe MC®U 10, MC®U 12 n MPC 28 - UuBecTMunoHa apywTsBa: lNpumeHa m3yseTtaka of
KOHconuaauuje

HonyHe MC®U 10, MCO®UN 12 n MPC 28 nojawnasajy Aa MaTu4HO OPYyLITBO MOXe 6utn m3yseTo of
obaBe3e fa cacTaBrba KOHCONMMAOBaHe (PMHAHCUjCKe U3BELLTAjE aKo je OHO UCTOBPEMEHO 3aBUCHO NiLe
WHBECTWLMOHOT APYLUTBA, Yak U ako MHBECTMLMOHO APYLUTBO OAMepaBa yrarakwa y cBa CBoja 3aBMCHa
nMua no dgep BpegHoctn y cknagy ca MCOU 10. [donyHe Takohe nojawmaajy Aa ce 3axTeB Aa
WHBECTMLMOHO [APYLUTBO KOHCOMWAYje 3aBWCHO MNuLUE Koje MNpyxa ycryre y Be3u ca MNpPeTXOAHWUM
WHBECTULMOHUM aKTMBHOCTMMA OAHOCKM CaMO Ha OHa 3aBMCHA nuua Koja cama HUCY MHBECTMLMOHA
apywTBa. PykoBoactso BaHke oyekyje Aa npumeHa HaBefeHux gonyHa MCo®W 10, MCOUN 12 n MPC 28
Hehe uMaTu maTepujanHO 3HadajaH edekaT Ha duHaHcujcke usBelwTaje baHke, jep baHka Huje
WHBECTULMOHN EHTUTET U HeEMa XONAMHI KOMMaHuWjy, 3aBUCHO MU NPUOPYXEHO NULE a HU 3ajeQHNYKM
nogyxsart Koju 61 npeacTaBbany MHBECTULMOHO APYLUTBO.

Floauwha no6osbwawa MCPU 3a nepuog oa 2012. go 2014. roguHe

Mopnwwa noborbwarwa MCOU 3a nepuog o 2012. ao 2014. rogmHe cagpxe OOMNyHE U U3MeHe BENMKOr
©6poja MCOW. [lonyHa [OHOCK KOHKPETHO YNYTCTBO 3a CUTyauujy kaga cybjekT peknacudukyje cpeacteso
(vrim rpyny cpencTtaBa 3a oTyherwe) ca cpeacTtaBa HaMeweHWX MpoAajy Ha CpeAcTBa HaMereHa
pacnogenv BnacHuuuma (unmn obpatHo). [lonyHa nojawkasa Aa ce TakBa MpoMeHa cMaTpa HacTaBKOM
npBOOWTHOT NnaHa ga ce cpeactea otyfe n y cknagy ca Tum, cybjekT He Tpeba ga npumeHun 3axTeBe
MC®U 5 y Be3an ca npoMeHOM nnaHa npojaje y TaksBuM cuTyauujama. [JonyHa Takohe nojawaBa
ynyTCTBa KOja Ce OfHOCe Ha TO kada Tpeba obycTaBWTU payvyHOBOACTBO CpeAcTaBa HaMeHEHUX
pacnogenmu.

OonyHe MCOW 7 npeacrtaBrbajy gogaTtHO ynyTCTBO KOje MojallkaBa Kaga YroBOp O CepBUCUpakny
npeacTaBrba KOHTUHYMPAHO ynarake y NpeHeTo cpeacTBOo 3a cBpxe obenogawuBama koja ce 3axTeBajy
y Be3u ca NpeHeTUM CpeacTBMMa.

HonyHe MPC 19 nojawnaBajy ga crtona koja ce KOpUCTU 3a OMCKOHTOBawe ObaBes3a 3a HakHage no
npectaHky pagHor opHoca Tpeba pa Oynoe yTBpheHa npema TPXWUWHMM CcTonama npuHoca Ha
BMCOKOKBanNuTeTHe KoprnopaTuMBHe 00Be3HMue Ha Kpajy m3BeluTajHor nepuoga. OybuHy TpxuwTa 3a
BMCOKOKBanNuTeTHe kopropaTuBHe 0bBe3HuLe Tpeba npoueHnTn Ha OCHOBY BanyTe y kojoj he HakHage
6utn ucnnaheHe. 3a BanyTe 3a Koje He NOCTOjX AyOOKO TPXULUITE 3a TaKo KBanuTeTHe 0b6Be3HuLLEe Tpeba
WCKOPUCTUTU TPXULLHE cTone npuHoca (Ha Kpajy W3BelwTajHOr nepuopa) Ha ApXaBHe 06Be3Huue
OEHOMWHOBAHE Yy 4aToj BanyTu.

PykoBoactBo baHke odyekyjy Aa mpumeHa HaBedeHUX M3MeHa M JonyHa Hehe mmaTu martepwjarnHo
3HavajHe ecbekTe Ha huHaHcujcke n3seLuTaje baHke.

Haueno ctanHocTM nocrnoBaka

duHaHCKHjckM M3BELWTAjUM Cy MPUMNPEMIbEHM Y CKNagy Ca HayernoMm CTanHOCTM MNOCroBama, LUTO
nogpasymeBa ga he BbaHka HacTtaBuTM ga nocnyje y HeorpaHW4eHoM rfepuody Yy NpenBuarbuBoj
6ynyhHocT.

NPErNeQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOJINTUKA

Pa‘-IyHOBO,D,CTBeHe nonnTuke fate y HaCTaBKy BaHka KOH3MCTEHTHO npmmeH:yje y ¢cBMM nepuogmma
npe3eHTMpaHnuMm y oBum CbVIHaHCVIjCKVIM MSBeLLITajVIMa.

(a) Kouconudauuja

BaHka nma koHTpony Hag crnegehvm npaBHMM NMUMMA, Yvja KOHconuaauuja Huje U3BpLUEHa Yy OBUM
PUHaAHCKjCKMM n3BeLLTajuma:

Yyeuwhe y
MpaBHo nuue Kanutany
KomepuwmjanHa 6aHka a.g., bygea, LipHa Nopa 100%
KowmepuujanHa 6aHka a.a., bana Jlyka, BocHa n XepuerosuHa 99.99%
OpywTBO 3a ynpasrbawe nHBecTUUMoHuM doHgom Kombank MHeecT a.a., beorpag 100%
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3. NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NONMUTUKA
(a) KoHconudauyuja (Hacmaeak)
KoHconupoBaHu uHaHcmjcku n3seLTaju ce nocebHo npunpemajy n obenogamyjy.
(6) [lpepavyyHaeawe OesU3HUX U3HOCAa

MocnoBHe NpoMeHe y CTpaHoj BanyTu Cy NpepadyHaTe y AUHape Mo cpeHeM Kypcy BaslyTe Koju je Baxuo
Ha JaH MoCMNoBHE NPOMEHE.

MoHeTapHe nosuumnje akTuee M Macuee Yy CTPaHOj BasyTu, Koje Cy UckasaHe no HabasHOj BPeaHOCTH,
npepadyHate cy y AvMHape NpemMa CpeareM Kypcy Koju je Baxuo Ha AaH GunaHca. KypcHe pasnuke
HacTane kao pesynTaT npepavyHa [AeBW3HWMX Mo3uLMja UCKasaHe cy y OKBUpPY GunaHca ycnexa.
HemoHeTapHe nosuuuje akTuBe Koje ce BpeaHyjy No HabaBHOj BpeQHOCTW Y CTPaHoj BanyTu npepavyHaTte
Cy y OvHape npemMa cpefHeM Kypcy BanyTe Koju je BaXWo Ha AaH NMOCMNOBHe NPOMEHE.

KypceBu Haj3HavajHujux BanyTa Koju cy kopuwheHn npunukom npepadyHa nosuuuvja GunaHca ctawa
nckasaHux y cTpaHoj BanyTu, yTepheHu og ctpaHe HapoaHe 6aHke Cpbuje, 6unu cy cnegehu:

Y auHapuma

2015. 2014.

usSD 111.2468 99.4641
EUR 121.6261 120.9583
CHF 112.5230 100.5472
JPY 0.92400 0.830986

(u) Kamama

Mpvxoam n pacxoamn of kamaTta npusHajy ce y brunaHcy ycnexa npyMMeHoM MeTofa edpeKkTUBHe KamaTHe
ctone. EdektuBHa kamaTtHa cTona je ctoma KOjOM ce OWUCKOHTYjy Oyayhn HOBYaHM TOKOBW TOKOM
OuYeKMBaHoOr rnepvoga Tpajaka (UHAHCKH|CKMX cpefcTaBa unu obasesa (unu, npema noTpebu, Tokom
Kpaher nepuoga) Ha heroBy cagallky BpeOHOCT.

Mpunukom obpavyHa epekTMBHE kamaTHe cTone, baHka npouetwyje 6yayhe HoBYaHe TokoBe y3umajyhu
y 0631p cBe yroBopeHe ycrioBe, Koju ce T4y MHaHCKJCKOr MHCTPYMEHTa, anu He u 6yayhe rybutke koju
MoOry HacTaTw.

O6payyH edeKTMBHE KamaTHe CTorMe yKkrbydyje cBe nnaheHe unu nNpuMIbeHe HakHaze 1 TPOLLKOBE, Koju
Cy cacTaBHuW 4eo eheKTBHE kamaTHe CTone.

TpaHCcakumMoHN TPOLLKOBM CYy TPOLLKOBW KOjU Ce MOry OAMPEKTHO npunucati Habasuy unv emuToBamy
uHaHcujckor cpegcTaa unm obasese.

MpusHaBare Npuxoaa o4 kamaTta Ha obGe3BpefeHe nnacmaHe BpLUM Ce MO HETO MPUHLMIY, YMaHhEHEM
©pyTo obpavyHaTe kamaTe 3a M3HOC UCnpaBKe BPEAHOCTU, OAHOCHO 3a U3HOC KOjU je U3BECHO Aa ce Hehe
HannaTuTw.

Mpuxoau 1 pacxofu of kamaTa UckasaHu Y OKBUPY M3BELLTaja O YKYMHOM pe3ynTaTy yKibyuyjy:

e KamaTe obpayyHaTe 3a @uHaHCujcka cpeacTBa W (uHaHcujcke obaBese BpefHOBaHe Mo
aMOopTM30BaHOj BPEAHOCTH Y3 kopuhere ePekTBHE KamaTHe CTomMe U

e KamaTe no OCHOBY MHBECTULIMOHMX XapTuhja o4 BPEAHOCTM PacnorioxXnBmX 3a Npoaajy.
Mpuxoam n pacxodm of kamaTa 3a cBa CpefcTBa M obaBese Kojuma ce Tpryje cMaTpajy ce cnopegHuM 3a

nocriose Tprosawa baHke n npukasyjy ce 3ajedHoO ca CBMM OCTanum npomeHama y chep BpegHOCTU
cpeactaBa 1 obaBesa kojuMa ce Tpryje y OKBUpY HETO NpUxXo4a of Tproeaka.

(3) HakHade u nposus3suje

Mpuxognm n pacxoau oA HakHaga W NpoBM3Kja, Koju Cy cacTaBHUM [e0 edeKTUBHEe KamaTHe cTone
dbrHaHcHjckor cpeacTaa unu obasese, YKIbyyeHn cy Y yTBphinBare edhekTMBHE KamaTHe cTone.

OcTtanu npuxoau Of HakHaga v NpoBU3Nja ce eBUOEHTUPAjY Y TPEHYTKY npyxawa ycnyra. Mpuxoan of
HakHaJa M npoBM3Wja YKIbydyjy NpMxofde MO OCHOBY M3BpLUEHUX ycnyra MehyHapogHor v gomaher
nnaTHor nMpomMeTa, u3gaBara M kopuwhera NRaTHUX KapTuua, u3jaBaka rapaHuumja, akpegutuea u
ocTanux 6aHkapckux ycnyra.

OcTanu pacxou Of HakHaja W NpoBu3Wja ce YrnmaBHOM OOHOCE Ha HakHade Mo OCHOBY W3BPLUEHUX
TpaHcakuuja 1 ycryra v eBUAEHTUPAjy Ce Y TPEeHYTKY NpuMatrba ycryre.
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3. NPENEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacTaBak)
(e) Hemo npuxodu 00 mpzoeam-a

HeTo npuxogu of TproBawa oGyxBaTajy OOOMTKE yMakeHe 3a rybuTke npoucTekne M3 TproeBaka
cpeacTBMMa 1 oGaBesama, YKiby4yjyhu 1 cBe peanunsoBaHe 1 Hepeanu3oBaHe NpoMeHe dep BpeaHOCTH
N KypCHE pasruke.

(¢p) Hemo npuxodu 08 ocmanux ghuHaHCUjcKUX UHCMpPyMeHama o ¢gpep epedHOCMU Kpo3 bunaHc
ycnexa

HeTo npuxoan of octanux oMHaAHCUjCKUX MHCTpyMeHaTa no doep BpeaHOCTU Kpo3 GunaHc ycnexa ce
ofHOCe Ha buHaHcumjcka cpeacTBa M obaBese MckasaHe Mo oep BPedHOCTW Kpo3 GunaHc ycrnexa u
YKIby4yjy CBe peann3oBaHe 1 HepeanusoBaHe NpoMeHe Y HUX0BOj (hep BPeaHOCTH.

(2) Aueuderde

Mprxoam No OCHOBY OMBMAEHOM CE MPU3HAjY Y MOMEHTY MPUnnBa €KOHOMCKMX KOPUCTU Of AMBUOEHAW.
AvBungeHae cy npukasaHe y OKBUpY No3vuuje octany npuxoau.

(x) OnepamueHuU U hUHAHCUJCKU JTU3UH2

Csa nnahara TOKOM rofviHe Mo OCHOBY ONepaTUBHOT NM3WHIa, eBUAEHTUPaHa Cy Kao TpoLuak y GunaHcy
ycriexa paBHOMEPHO MPAaBONMHUCKM TOKOM Mepuoaa Tpajawa nusuHra. OpobpeHe cTvmynauuvje 3a
FM3UHT Ce NPU3Hajy Y OKBMPY YKYMHMX TPOLLKOBA NIU3MHra TOKOM Tpajakba Nnepuofa nusuHra.

MwuHuManHe NUanHr pate 3a PUHaAHCU|CKN NIN3UHT Ce pacnogerbyjy uamehy rHaHCHjcknux TpoLLKoBa U
CMameHa npeoctanor usHoca obaBe3de 3a (UHaHCUCKM NU3NHT. PUHAHCM]CKU TPOLLKOBK Ce
pasrpaHunyaBajy Ha CBe Nepuoae TOKOM Tpajarba N3UHI NepuoAa, Tako Aa Aajy yjeaHadeHy nepuognyHy
KamaTtHy cTony 3a npeocTtany UsHoc NuanHr obasese.

(u) lMopecku pacxodu

Mopeckn pacxoan obyxeaTajy Tekyhe nopese u oanoxeHe nopese. Tekyhu Nopesmn 1 04NOXKEHN NOpesm
ce npukasyjy y GunaHcy ycrexa, ocM y Mepu Yy KOjoj Ce OHOCE Ha CTaBKe KOje Ce AMPEKTHO NpusHajy y
OKBMPY KanuTana unm y okBUpy OCTanor yKyrnHor pesynraTa.

(u) Tekyhu nope3 Ha dobum

TeKth nopes npeacrtaBiba OYEeKMBaHY 06aBe3y nnn noTpaxmBawe NO OCHOBY Mnopes3a Ha nobut 3a
06pa‘-IyHCKM nepuon, ys Kopuwhere nopeckux crtona Baxehux unu KOje he Baxutn Ha natym
n3selitTaBama, ca ourosapajthM KOpEKLI,VIjaMa nopecke obaBese n3 npeTxogHe rognHe.

(uu) OdnoxeHu nopesu

OpnoxeHun nopesn ce yTBphyjy y 04HOCY Ha NpMBPEMEHE pasnuke HacTane uamehy KiMroBOACTBEHUX
BPEOHOCTU MMOBMHe U obaBe3a y (pMHAHCWjCKMM M3BeluTajuma M BpegHOCTU MMOBMHe M obaBesa 3a
nopecke cspxe. [NpunukoM oppefuBara OONOXKEHUX Mope3a KOpUCTe ce MOpPEecke CTorne 3a Koje ce
ouekyje Aa he BUTU y NPUMEHM Y TPEHYTKY HacTaHKka NpUBPEMEHUX pasnuka, a Ha OCHOBY 3aKOHCKUX
nponuca Koju cy 6unv y npuMeHn Ha U3BeLTajHN AaTyM.

OpanoxeHa nopecka CpeAcTBa M OANOXeHe nopecke obaBe3e ce HETUPAjy YKONMKO MOCTOjU 3aKOHCKO
npaBo ga ce HeTupajy Tekyha nopecka cpeactsa u Tekyhe nopecke obaBese M oAroXeHa mnopecka
cpeacTBa M OfnoxeHe nopecke obaBe3e ce oAHOCE Ha Mope3 Ha obuTak Koju je HameTHyna ucta
ropecka BracT UCTOM NMOPECKOM OBGBE3HWKY UMK PasfnMyMTMM Nopeckum obBesHMLMMA KOjU HamepaBajy
Aa unu nsmmnpe Tekyhe nopecke obaBese M CpefcTBa HA HETO OCHOBM WM [a UCTOBPEMEHO OCTBape
cpeactea n usmmpe obaeese y ceakom byayhem nepuogy y KOM ce oyekyje usmmpene nnm nospahaj
3HayajHMX 3HOCa 0aNOXeEHUX nopeckux obasesa nnu cpeacrea.

OpanoxeHa nopecka CpeAcTBa ce NMpu3Hajy 3a cBe 0AOUTHE MpUBPEMEHE pasniuke 1 edpekTe Nopeckux
rybutaka u nopecknx KpeamuTa, Koju ce Mory NpeHoCuTH y HapegHe dmckanHe nepuoge, A0 CTeneHa ao
Kojer he BepoBaTHO NocTojaTy onopeavnsa JOOWT of Koje ce NpeHOCH MOopecku rybutak n Kpegntu mMory
yMmawuTu. OanoxeHa nopecka cpeacTsa cy NpeAMeT aHanuse Ha Kpajy CBakor U3BeLUTajHor nepuoga u
Kopuryjy ce 40 U3HOCa 3a Koju BuULLie Huje BepoBaTHO Aa he gohu go peanusauuje HEONXo4He ornopesnBse
pobutn. OgnoxeHe nopecke obaBe3e ce Npu3Hajy 3a CBe ONOpe3nBE NPUBPEMEHE Pa3ryKe.
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3. NPEMMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJINTUKA (HacTaBak)

(u) lMopecku pacxodu (Hacmaeak)
(uuu) Ocmanu nope3u u donpuHocu

Y cknaay ca Baxkehom perynatusoM y Penyonuum Cpbuju, BaHka nnaha pasnuunte nopese 1 4ONpuUHOCE,
nopes Ha gogdaTy BpPedHOCT, Mope3 Ha KanutanHu gobutak v gonpuHoce Ha 3apage. OBu pacxogm
YKIbydeHu cy y “OcTane nocrnoBHe pacxofe”.

() PuHaHcujcka cpedcmea u obaeese
(u) lMpusHasare

BaHka BplM MOYETHO MpM3HaBarEe MiacMaHa, Aeno3uTa, 3ajvmoBa U cybopavHMpaHux obasesa mno
HMNXOBOM HacTaHKy. CBa octana uHaHcujcka cpefctBa M obaBe3e ce NOYETHO NpU3Hajy Ha AaTym
cangupawa kaga baHka cTyna y yroBopHuM OfHOC y cknagy ca ycrnoBuma pAaTtor duHaHCcujckor
VMHCTPYMEHTA.

MoyeTHO BpeaHoOBake UHAHCU]CKMX cpeacTaBa unn uHaHcujckux obasesa ce Bpwm no dep
BpeaHocTU yBehaHoj 3a cTaBke Koje ce He Boge no dep BpeAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa, 3a TPOLLKOBe
TpaHcakLuje Koju ce Mory AUPEKTHO NpUnucaTh HUXOBOj KYNMOBUHU UMK U3aBakby.

(uu) Knacugbukauyuja

BaHka knacudukyje onHaHcujcka cpeacTtea y crniegehe kateropuje: oMHaHCKjcka cpeacTBa HaMerweHa
TProBWHW, KPeAUTe 1 NoTpaxvearba U MHBECTULMOHE XapTuje o4 BpeaHocTu. BuaeTtn payyHoBOACTBEHE
nonutuke 3(n), 3(m) u 3(H).

BaHka BpegHyje cBoje dmHaHcujcke obaBe3e MO aMOPTM3OBaHOj BPeOHOCTU UMK KX Knacudukyje kao
obaBe3e Koje ce Apxe paaun TprosuHe. BugeTtn payyHOBOACTBEHE NOMUTUKE.

(uuu) [NpecmaHak rnpu3Hagar-a

BaHka npecTaje ca npusHaBaweMm (MHAHCUKCKOr cpeacTBa kaga YroBOpHa MpaBa Haj rOTOBMHCKMAM
TOKOBMMa BE3aHVM 3a CPeACTBO UCTEKHY, UK kaga baHka TpaHcakumjoM npeHece cBa CyLUTUHCKa NpaBa
1N KOPUCTM Be3aHe 3a BMACHULITBO HaA (PMHAHCUCKUM CpeaCcTBOM WM ako TpaHcakumjom baHka HUTK
npeHece HUTU 3a4pXn CBa CYLUTUHCKA MpaBa Be3aHa 3a BMACHULUTBO, anu He 3aAp)kaBa KOHTPONy Haj
duHaHcujckum cpeactsoM. CBO BMacHULITBO Haa NpeHeceHUM (prHaHCHjCKUM cpeacTBOM Koje ncnyHhasa
yCrioBe 3a npecTaHak npusHaBawa Koje je baHka cTBopuna unu 3agpkaBa npusHaje ce kao 3aceGHO
cpencTteo unu obaeesa y m3BelTajy 0 UHaAHCUjCKO] no3vumju. [punukom npectaHka npu3HaBaka
bunHaHcuKjckor cpeacTBa, pasnuka namehy KHbUroBoaCcTBEHE BPEAHOCTM (MU KHUTOBOACTBEHE BpeaHOCT
Jena cpefncTtBa Koju je nMpeHeT), u 30upa npuMmrbeHe HagokHaze (ykrbyyyjyhu HOBa cpeacTtBa koja cy
HabaBrbeHa ymareHa 3a HOBe npeyseTe obaBese), kao 1 36MpHU JOOMLM Unn ryduLm Koju ¢y NPETXOAHO
npusHaTh y U3BELUTajy O YKYMHOM pe3ynTaTy, NpusHajy ce y bunaHcy ycnexa.

BaHka obaBrba TpaHcakuuje Mo Kojuma BpLUM NPEHOC cpeacTaBa NpUM3HaTWX Yy CBOM M3BELUTajy O
PUHaAHCKjCKOj NO3MLMj1U, Mafa 3afpKaBa CBE UMY CYLUTUHCKM CBE PU3UKE Y KOPUCTU UMK HUXOB A0 Of
npeHeceHnx cpeacTaBa. AKO Ce CBU UMK CYLUTUHCKM CBU PU3ULIM 1 KOPUCTMW 3adpKaBajy, oHAa He fonasu
A0 npecTaHka npu3HaBama cpefcTsa. [IpeHoc cpeacTasa ca 3aapXKaBareM CBUX WU CYLUTUHCKU CBUX
pu3nKa 1 KOPUCTU YKIbydyje, Ha Mpumep, TpaHCcakumje NOHOBHOT OTKyMa.

Kop TpaHcakuwja y kojuma BaHka, HATU 3agpkaBa, HATU NPEHOCK CYLUTUHCKM CBE PU3UKE U KOPUCTU Of
BMacHULLTBA Hag hMHaHCKjCKMM CPeCTBOM U 3aApKaBa KOHTPOIy Haj cpeacTBoM, baHka HacTaerba Aa
npu3Haje CpeAcTBO y Mepu Yy KOjoj HeHa MoBe3aHOCT Ca CPeACTBOM HacTaBrba, a koja ce ogpehyje Ha
OCHOBY H-EHE M3MOXEHOCTU NPpOMEHaMa Y BPeQHOCTM NpeHeceHor cpeactsa. baHka BpLUM UCKHUXEHE
obaBe3se kaga je obaBesa n3MMpeHa, ykMHyTa Unum kaga je npeHeTa Ha gpyrora.

(us) Hemupar-e

®uHaHcujcka cpegcTea u ob6aBe3e ce HETUPAjy, @ HETO M3HOC Ce NpuKasyje y U3BeLlTajy 0 MHaHCKjCKOj
nosvumjn camo kaga baHka nma 3akoHCKO MpaBo Aa HeTMpa Mpu3HaTe M3HOCe U Kajga MMa Hamepy da
n3mMupmn obasese Ha HETO OCHOBW MMM Aa UCTOBPEMEHO peanuayje cpeacTso U nammpu obasesy.

Mpuxoamn 1 pacxoam ce uckasyjy No HETO MPUHLMMY camo y CrlydajeBrMa Kaja je To JO3BOrbeHO npema
MC®U nnun 3a npuxone v pacxoae Koju HacTajy Mo OCHOBY rpyne CAMYHMX TpaHcakumja, Kao LWTOo Cy TO
TpaHcakuuje koje baHka nma no ocHoBy Tproeatsa.
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() PuHaHcujcka cpedcmea u obase3e (Hacmaeak)

(8) BpedHosare o amopmu3o8aHoj epedHocmu

AmopTun3oBaHa BpeOHOCT (hUHAHCUjCKOr cpeacTBa unu obasese je M3HOC MO KoMe ce CpeacTBa Wnv
obaBese MHMLMjanHo BpeaHyjy, yMakeH 3a oTnnarte rnaBHuLUe, a ysehaH unu ymareH 3a akyMmynmpaHy
amopTu3auunjy kopuvwhewem MeToda edeKkTMBHE KamaTHe CToMme Ha pasnuKky uaMehy uHuumjanHe
BPEAHOCTU U HOMMHAIHE BPeAHOCTU Ha AaH Jocneha MHCTPYMEeHTa, yMakeHor 3a 06e3Bpehemse.

(8u) BpedHosarse o ¢pep epedHocmu

dep BpeOHOCT (PMHAHCUCKUX WMHCTPYMeHaTa npeAcTaBfba W3HOCE MO KOjMMa Cce CpeacTtBa Mory
pasMenuTn unn obasese naMmputn namehy ynyheHmx, BOrbHUX CTpaHa y TpaHCakuujy MO TPXULLHUM
ycrnosuma.

Kag rog je moryhe, banka mepn dep BpeaHOCT ynoTpeboM TPXKULLHUX LeHa JOCTYNHUX Ha akTMBHOM
TPXULLTY 32 JaTW MHCTPYMEHT. TpXULITE ce cMaTpa akTMBHWUM ako Cy KOTMpaHe LieHe Nako U pefoBHO
[OCTYNHe 1 NpefcTaBrbajy CTBapHE U pefoBHE TPXULLHE TpaHcakumje Nod TPXULWHUM YCoBUMA.

Y cnyyajy ga TpxuwTe 3a (PUHaHCKjCKe UHCTPYMeEHTe Huje akTuBHO, BbaHka ogpehyje dep BpeaHocT
ynotpebom MmeTtogomnoruje npoueHe. MeTogonoruje npoueHe YKIbyyyjy TpaHcakuuje no TPXWLIHUM
ycnosuMa usmeny ynyheHux, BorbHUX cTpaHa (ako cy AOCTYyrMHe), no3uBake Ha noctojehy dep BpeaHocT
OoCTanux MHCTpPyMeHaTa KOoju Cy CYLUTUHCKU MUCTWU, aHanusa AMCKOHTOBAHMX TOKOBa rOTOBUHE W Apyre
antepHatuBHe meTtoge. OpabpaHa meTogonorvja NPoueHe MakCUMAariHO KOPUCTU TPXWULLHE ModaTke,
3acHMBa ce Yy Hajma0j Moryhoj Mepu Ha npoueHama koje cy cneuuduyHe 3a BaHky, ykbydyje cBe
daKkTope Koje y4ecHUUM Ha TPXKULITY cMaTpajy kao ogpefyjyhe 3a ueHy, 1y cknagy je ca npuxsaheHnm
€KOHOMCKMM MeTogorormjama 3a ogpehuBare LeHe dPUHaHCKCKUX MHCTPYMeHaTa. YnasHu nogaum 3a
MeTode MpoLeHe pa3yMHO ofpaxaBajy TPXWLIHA OvekmBawa M hakTopa puanka-npuHoca Koju cy
cagpxaHu y (UHaHCMCKOM WHCTpyMeHTy. baHka nopellaBa meTode MpoueHe W TecTupa HUXOBY
MCMpaBHOCT yNnoTpebom LieHa 13 yourbMBMX NocTojehnx TpaHcakumja Ha TPXKULITY 3a UCTE MHCTPYMEHTE,
Ha OCHOBW APYrMX AOCTYMHUX YOUIbMBUX TPXKULLHMX NodaTaka.

Hajborbn gokas dep BpegHOCTV (OUHAHCUJCKOT MHCTPYMEHTA NPUITMKOM WHWLMjanHor npusHaBama je
LeHa ocTBapeHa Yy TpaHcakuuju, Tj. dep BpegHOCT HafoKHaae Koja je Aata unu npumMrbeHa, ocMM ako je
dep BpedHOCT JaTor WHCTPYMEHTa [oka3aHa nopefeweM ca OpyrMM  yourbMBUM nocTojehum
TpaHcakuMjaMa Ha TPXULUTY 3a UCTe UHCTPYMeHTe (Tj. 6e3 MoaudmKkoBara unu npedopmMynucarsa) unm
je 3acHoBaHa Ha mMeToau MnpoueHe yuje Bapwjabune ykrbydyjy camo nogaTKe Koju Cy YyOuSbUBM Ha
TpexuMwTy. Kaga ueHa ocTBapeHa Yy TpaHcCakuuvju gaje Hajborbu gokas dep BPeaHOCTUM MPUIMKOM
WHULMjanHor npusHasama, MUHAHCKJCKM UHCTPYMEHTU Ce MHMLMjanHO Mepe MO LeHU TpaHcakuumje n cee
pasnuke namehy Te LeHe 1 BpeaHOCTU KOoja je MHULMjanHO YCTaHOBIbeHA METOAOM MPOLEHE Ce HaKHAOHO
uckasyje y bunaHcy ycnexa, y 3aBUCHOCTW O MOjeANHUX YMHEHMLA U OKOMHOCTW TpaHcakuuje, anu He
KacHuje o MOMEHTa Kaja je MpoleHa nogp)XaHa YOuUSbMBUM TPXUILHUM MNofauvMa unu kKaga je
TpaHcakumja 3akrby4eHa.

Cse pasnuke namehy dep BpeaHOCTV NPUINKOM NOYETHOT NPM3HaBaka 1 M3HOCa Koju MOXe Aa 3aBucu
0f1 HEYOUrbMBMX NapameTtapa npuaHajy ce y okeupy bunaHca ycnexa 6e3 ognarawa, anv ce npusHajy
TOKOM Beka Tpajaka WHCTPyMEHTa Ha ofrosapajyhn HaumH unv npuivMkoM HsUXOBOT WUCKYNIbewa,
npeHoca unu otyfewa, unu kaga dep BpegHoOCT noctaHe yourbuea. CpeacTtea v gyre nosuuuje ce mepe
no noHyfheHoj LieHn, a obaBese 1 kpaTke No3uLmMje ce Mepe Mo TPaxeHoj LeHn. Pep BpeaHOCT ogpaxasa
KPeAUTHN pU3UK MHCTPYMEHTA M YKIbydyje KOopekuuje Koje oapaxasajy KpeauTHu pusmk baHke n gpyre
YrOBOpHE CTpaHe, rae je To penesaHTHO. [poueHe dep BpeAHOCTM 3aCHOBaHe Ha MOAeNnvMa npoLleHe
ce Kopuryjy 3a cBe ocTane gakTope, Kao LUTO CY PU3NK NMKBUOHOCTU UM MOAENN HEU3BECHOCTU, Y MEPU
y kojoj baHka cmaTtpa ga Tpeha nuua ydYeCcHMUM Ha TPXWUWTY MOry Aa WX y3Mmy y 003up Mpunvkom
oapehuBara LieHe TpaHcakumje.

(suu) UdeHmucpukayuja u epedHogar-e obesgpehera

Ha patym GunaHca ctawa baHka npouewbyje ga nv noctoje objekTuBHM Aokasv O obesBpehemy
duHaHCKjCKMX CcpefacTaBa Koja HUCY eBuMAEHTMpaHa no dep BpegHOCTM Kpo3 OwumaHc ycnexa.
PuHaHcHjcKo cpeacTBoO unn rpyna rHaHCKjCKUX cpeacTaBa ce cmaTtpajy obe3speheHnM kaga gokasu
yKasyjy Ha HacTaHak gorahaja rybutka, HakoH NOYEeTHOr NpM3HaBaka CPeAcTBa, kao U Aa gorahaj ryburka
yTudye Ha 6yayhe TokoBe roTOBMHE Be3aHe 3a CPpeACTBO KOjU Ce MOry Moy34aHO NPOLIEHUTH.
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() PuHaHcujcka cpedcmea u obase3e (Hacmaeak)
(suu) Hdenmucpukayuja u epedHosar-e obesspehera (Hacmasak)

O6jekTMBHM OoKa3n fda cy dwmHaHcujcka cpeacTtBa (yKibydyjyhu v BnacHuWYke xapTuje o BpegHOCTH)
obesBpeheHa Mory ce cacTtojaT of 3Ha4yajHUX UHaAHCUKjCKMX Telwkoha Oy)XHMKa MM mMsgaBaoua,
HeucnykwaBakba Unu KpLuewa yroBopHux obaBesa AyxHuka, peduHaHcupara kpeamTa og ctpaHe baHke
Ha HayuH koju baHka MHaye He Gu y3ena y pasmaTtpawe, MHOUKauuja Aa ce NPOTUB OYXKHUKA WU
nsgaBaoua nokpehe crevajHM NOCTynak, HecTaHka akTUBHOT TPXULLTa 3a XapTujy O BPEAHOCTM, UIn
OPpYrux yourbuBUX nopataka Koju ce ofHoce Ha rpyny cpeacTaBa, Kao LUTO Cy HEMOBOSbHE MPOMEHE Y
KpeauTHOM CTaTyCy OY>KHMKa Uy n3gasaola y OKBMPY rpyne, Ui eKOHOMCKU YCIOBM KOju ce nogyaapajy
ca Kpwenuma obaBesa y okBupy rpyne. Hagaree, 3a uHBeCcTUUMje y BNacHUYKE xapTuje og BPeOHOCTH,
3HAYajHO MMM KOHTUHYMPAHO CMak-eH-€ HUXOBE (hep BPeaHOCTM UCMOoA HMXOBe HabaBHe BpeaHOCTU
npeacTaBrba 0bjekTMBaH aokas obesspehetba.

BbaHka pasmaTpa gokase o o6esBpehewy nnacmaHa, kao M xapTuja O BPeAHOCTU Koje ce Apxe A0
aocneha, kako Ha HUBOY NojeauHaYHor cpeacTBa, Tako M Ha rpynHoM HuBoy. CBM NojeAMHaYHO 3Ha4ajHu
KpeauTu, Kao 1 xapTuje oA BpeaHOCTU Koje ce apxe A0 gocneha ce npouewyjy nojeAuHaqHo Ha
o6e3Bpehene. CBU MojeanHayHO 3HaYajHU KpeauTu, Kao M XapTuje of BPeOHOCTU Koje ce Apxe A0
aocneha 3a Koje ce yCTaHOBM @ HUCY NojeanMHavyHo o6e3BpeheHn ce rpynHo npoLekyjy Ha obe3Bpehnere
Koje je HacTano anu Huje ngeHTngunkosaHo. Kpegntn u xapTuja o4 Bpe4HOCTU Koje ce Apxe Ao gocneha
KOju HUCY NojeanHaYHO 3Ha4ajHU Ce rPYMNHO NpoLeyjy Ha 0be3Bpefnene rpynucarkem Kkpeanta n xapTuja
Of BPeAHOCTU Koje ce apxe Ao gocrneha no CrMyHMM KapakTepucTikama.

Y npouermBany rpynHor obesspeherna baHka KOpUCTU CTAaTUCTMYKE MOLENe UCTOPUJCKUX KpeTawa Y
BepoBaTHohu ga he gohu oo kpwewa obaBe3a, BpemeHa notpebHor 3a noBpahaj U usHoca HacTanor
rybuTtka, KopuroBaHux 3a nNpoLeHy pyKOBOACTBA O TOMe Aa Nn cy Tekyhr eKOHOMCKU 1 KPEAUTHU YCIOBU
TakBu ga nocToju BepoBaTHoha Aa cTBapHW ryéuum mory 6muTtn Behu nnm marsu o OHUX Ha Koje ykasyjy
uctopujckn mogenu. Ctona Kpliewa obaBesa, ctona rybutka n oyekusaHo Bpeme Oyayher nopahaja
pefoBHO ce nopefe ca cTBapHUM pedyntatnma fa bu ce yctaHoBuno ga nv cy ogrosapajyhu.

N'ybuum 360r obesBpehera cpeacTaBa eBUAEHTMPaHMX MO aMOPTM30BaHoj HabaBHOj BpEAHOCTY ce Mepe
Kao pasnuka namely KHMroBOoACTBEHE BPEAHOCTM (hUHaHCHjCKOr cpeAcTBa M cafjallke BpegHOCTH
6yayhux npouereHMX TOKOBa roTOBUHE AWCKOHTOBaHMX ynoTpebom uHuumjanHe edekTMBHE kamMaTHe
ctone pator cpepctea. ybuum ce npusHajy y GunaHcy ycnexa u pedrneKkToBaHW Cy Ha KOHTY
pesepBucama 3a rybutke no kpeagutuma. Kaga gorahaju HakoH gatyma 6unaHca ctamwa yTudy Ha U3HOC
CManeHa n3Hoca rybutka 36or o6e3Bpehemna, TakBo cMmarene rybuTka 36or obesBpefera ce cTopHUpa
Kpo3 6unaHc ycnexa. 'ybuum 36or ob6e3Bpehena xapTuja og Bpe4HOCTM pacrnonoXmnBux 3a Npoaajy ce
npu3Hajy NpeHOCoM 30MpHOT N3HOCA NPU3HATOr ryduTKa Ha ocTanm yKyrnHu pesynTtaT y bunaHcy ycnexa.
36mpHU rybuTak Koju ce NpeHoCK ca ocTarnor yKynHor pesynraTta Ha bunaHc ycnexa npeacraBriba pasnuky
namehy HabaBHe LeHe ymamweHe 3a M3HOC BpaheHe rmaBHMLE U amopTu3auuje, U cagjawme dep
BPEeAHOCTU YMan-eHe 3a rybutke 36or ob6e3spehera npeTxoaHo npuaHate y bunaHcy ycnexa. lNpomeHe
y pesepBucannma 3a rybutke 36or obesspehera Koje ce Mpunucyjy BpEMEHCKO] BDEAHOCTH Cy YKIby4eHe
Kao KOMMOHEHTa kamaTHe cTorne.

Ako ce y Oyaoyhem nepuogy dep BpegHoCT ob6e3BpeheHux OYyKHUYKMX XapTuja of BpeaHOCTU
pacrnonoxueux 3a npoaajy noseha u nosehawe Moxe Aa ce 06jekTMBHO Npunuwe gorahajy koju ce
[Oroano HakoH Npu3HaBaka ryoutka 36or obesspeherwa y OunaHcy ycnexa, oHaoa ce rybutak 36or
obesBpefera CTOpHMpa, a CTOPHUPaHW U3HOC Ce MpusHaje y GunaHcy ycnexa. MefyTum, HakHagHu
nospahaj pep BpegHocTM 06e3BpeNeHNX BNAaCHUYKNX XapTuja o4 BPEAHOCTM pacronoXmnBmX 3a npoaajy
ce npu3Haje y OKBMPY OCTarnor yKynHor pesynrara.

BaHka BpLun oTnnc oapeheHnx KpeauTa, nnacMaHa u xaptuja of BpeAHOCTU 3a Koje je yTBpheHo Aa Hehe
©6uTn HannaheHu (BnaeTn HanomeHy 4(6)).

(k) FomoeuHa u 20MOBUHCKU eKeusasieHmu

[OTOBMHA M TOTOBWMHCKM eKBMBaneHT obyxBaTajy rOTOBMHY y OGnarajHu, cpefcTBa Kop LEeHTparnHux
fGaHaka KojuMa ce MOXe HeorpaHu4yeHo pacronarati M BUCOKO NUKBUAHY (DUMHAHCUjCKy akTMBY ca
pocnehem kpahum og 3 Meceua, ManvMm puU3KoM NMPOMeEHe BPeQHOCTU, a Koja ce KopucTe of cTpaHe
BaHke 3a ynpaBrbame KpaTKOpOYHOM JNIMKBMAHOLWRY.

HoBuaHa cpeacTBa ce BoAe No aMOPTU30BaHOj BPEAHOCTM Y OMaHcy cTamba.
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(n) Cpedcmea u o6ase3e HameH-eHe MP208UHU

Cpeacrtea 1 o6aBe3e HameneHe TProBMHU NpPeAcTaBIbajy cpeacTsa u obaBese koje baHka HabaBrba nnm
KOja Cy HacTamna npeBacxo4HO Y Lurby npodaje unu noHOBHOr OTKyna y 6nuckoj 6yayhHocTv, unm koje
BaHka gpxu y okBupy nopTdonumja KojuM ce jeQUHCTBEHO yrpaBrba Y LUiby KpaTKOpoyHe Jo6UTU unm
pernctpoBara nosuumje.

CpencTea n ob6aBese HaMeHteHe TProBMHM Ce NMOYETHO NPU3Hajy U HakHagHO Mepe no dep BpegHoOCTUn y
u3BeLwTajy 0 (PMHaHCKjCKOj MO3WLMjM, ca TPOLUKOBMMA TpaHCaKuuje OUPEKTHO NpusHatum y GumnaHcy
ycnexa. CBe n3meHe y cdep BpeAHOCTU Ce MPW3Hajy Y OKBUPY HETO MpUXOAa oA Tprosaka y GunaHcy
ycnexa. CpefcTtBa u ob6aBe3e HaMeweHe TProBUHU Ce He peKnacuduKyjy HakoH HUXOBOI MOYETHOr
npu3HaBarka, OCMM LUTO Ce HeflepmnBaTHa CpeCcTBa HaMeH-eHa TproBamy, U3y3eB OHUX KOja Cy 03HayeHa
no dep BpedHOCTM Kpo3 GunaHc ycrnexa MpuiMkoM NnoYeTHOr Npu3HaBama, MOry peknacmdukoBat 13
KaTeropvje HameheHe TProBaky, YKONMKO Ce BULUE He ApXe Ca LurbeM NPoAaje niv NOHOBHOT OTKyna y
6nmckoj 6yayhHocTu, 1 ako cy crniegehu ycnosn NCNyHEHW:

®  Ako hMHaHCKjCKO CpeacTBO MCnywaBa AeduHULM)Y nracmaHa n noTpaxusara (ako UHaHCKjCKO
CpeacTBO Huje moparno fAa ce knacudukyje kao HaMereHO TproBawy MPUIMKOM MOYeTHOr
npu3HaBara), OHAa Ce OHO MOXe peknacudukoBaTh U3 KaTeropuje HamereHe Tpro.aky, camo
YKOMMKO MPaBHO nuvue uma Hamepy u MOryhHOCT da ApXu PMHaAHCKJCKO CPeACTBO Y AOrMeAHo)
6yayhHocTn unn go werosor gocneha.

® AKO PMHaHCKWCKO CPeACTBO He WCNywaBa AeduHMUMjy nnacmaHa u noTpaxusara OHAa ce OHO
MOXeE peKrnacumnKoBaTh U3 KaTeropuje HamerweHe TProBaky, anv caMo y PeTKUM CryyajeBMMa.

LHepusamu

duHaHcujckn aepmBaTtn obyxsaTtajy ghopwapd n swap TpaHcakumje. PrHaHcHjCkn gepuBaTy MHULMjANHO
ce npusHajy no HabasHOj BPEAHOCTW M HAaKHaAHO ce MpepayyHaBajy No TPXMULUHOj BPEAHOCTU. TPXULLHE
BpPeAHOCTU ce Aobujajy Ha OCHOBY PasnnunMTUX TEXHMKA NPOLeHe, YKIby4vyjyhn ANCKOHTOBaH€ HOBYaHMX
TokoBa. PUHAHCM|CKM AepuBaTU Ce PayvyyHOBOACTBEHO MPUKa3syjy Yy OKBUPY aKTMBE YKOMUKO je HMXoBa
TPXMWLUIHA BPEAHOCT MO3WTVBHA, OAHOCHO Y OKBMPY MacuBe YKOMWKO je HMXOBa TPXMULUHA BPEAHOCT
HeraTMBHa. [1poMeHe y TPXWULLHOj BpegHOCTU (DMHaHCWjCKUX AepwuBaTta uckasyjy ce y m3BewTajy o
YKYMHOM pe3ynTaTy, y OKBMPY HETO NpuxoAa of Tprosaksa.

(M) Kpedumu u nompaxueama

Kpeontn n notpaxusawa Cy HefepvBaTHa uHaHcujcka cpefcTBa ca (UKCHUM Uy ogpeamBuM
oTnnarama Koja HUCY KOTvpaHa Ha akTUBHOM TPXMLUTY U Koja baHka He HamepaBa Aa npofa y kpaTkoM
poky. Kpeontun n notpaxusara HacTajy kaga baHka nnacvpa HoBau unum ycnyre oy>xHuky 6e3 Hamepe aa
Aarbe Tpryje oBuM nnacmaxHuma. Kpeautun n notpaxveana obyxsaTajy nnacmaHe 6aHkama n nnacMmaHe
KnujeHTMMa. Kpeautu n notpaxuBakwa ce MHUUMjanHo BpeadHyjy no HabasHOj BpeaHOCTM yBehaHoj 3a
OVIPEKTHe TpaHCaKuMoHe TpoLlkoBe. HakoH uHuuujanHor npusHaBakba, KpeauTu 1 noTpaxuBaka ce
BpPeAHyjy MO aMOpPTU30BaHNM BPeAHOCTNMA MPMMEHOM MeToAa edeKTMBHE KamaTHe cTone.

Kpeant ogobpeHn y AvHapvma, 3a Koje je YroBopeHa 3aliTuTa Of pusuka nyTeM BeavBaka 3a Kypc
AVHapa y ogHocy Ha EYP, apyry MHOCTpaHy BanyTy Uy pacT MHAEKca LieHa Ha Maro npepadvyHaTu cy y
AVHape Ha daH GunaHca y cknagy ca ogpeabama KOHKpeTHOr yroBopa 3a KpeauT. EdekTn naspLueHor
npepayyHa cy MckasaHu y OKBMpY mpuxoda W pacxofa of Tproeara. KpeauTtu ce npuikasyjy y usHocy
yMat-€HOM 3a NojeaMHadHa v rpyrnHa pesepsucatba No ocHoBy obeaBpehetsa. MojeanHayHa u rpynHa
pesepBucakba ce ofy3uMajy of KHUroBOLCTBEHEe BPEAHOCTU KpeauTa Koju cy UAEHTU(MKOBaAHM Kao
obesBpeheHn aa 6m ce HMXOBa BPeAHOCT CMakuna 4o hUXOBE HaoKHaauBe BpeaHocTu. Ako y Oyayhem
nepuopny nohe 4o cmakwena obe3Bpehnera 36or rybutka, a cMamerwe ce MOXxe 00jeKTMBHO npunmcaTu
porafajy koju ce JOroaMo HaKOH npuaHaBama rybutka 3oor obesspehera (kao WTo je noborbluarwe y
KPeAUTHOM PEjTUHIY OY)XXHUKA), OHAa ce 3a NPeTXoAHO npusHaT rybutak 36or obGesspehera cTopHupa
pesepBucake 3a 0b6e3Bpehere. CTOPHUPaHM U3HOC Ce MpU3Haje Y U3BEeLUTajy O YKYMHOM pesynTaTy y
OKBMPY NpuxoZa of ykuaaka TpolukoBa obe3Bpehetrba 3a kpeauTHe ryouTke.

(H) MHeecmuuyuoHe xapmuje 00 epedHoCcmMu

MHBecTMUMOHE XapTuje o4 BPeAHOCTU Ce MHUUMjanHO BpeaHyjy no dep BpegHOCTH, ykribyyyjyhu u cee
OVPEKTHe TpaHCaKLUMOHe TPOLLKOBe, 3a CBe XapTuje o BPeAHOCTU Koje Ce He 1ckaayjy no dep BpegHoCTu
Kpo3 OunaHc ycnexa, OOK Ce HMWXOBO HakHagHO BpedHOBawe BpLUM Yy 3aBMCHOCTM Of HMUXOBE
Knacudukaumje Kao xapTuja koje ce apxe Ao gocneha, kao xaptuja no dep BpPefHOCTM Kpo3 bunaHc
ycrexa unm Kao xapTuja pacrnonoXvBurx 3a Npoaajy.
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3. NPEMMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJINTUKA (HacTaBak)

(u) ®uHaHcujcka cpedcmea koja ce Opxe do docneha

duHaHcuHjcka cpeacTBa Koja ce Apxe Ao gocneha cy HeaepuBaTHa prvHaHCKHjcka cpeacTsa ca (PUKCHUM
Unu yTBpAMBUM pokoBMMa nnahawa M UKCHMM pokoBuMma pocneha, 3a koje baHka Mma Hamepy u
MOryhHOCT Oa ApXu OO poka gocrneha u Koja HUCY UckasaHa kKao pumHaHcujcka cpefgctBa no dep
BPEAHOCTUN Kpo3 BrnaHc ycnexa unm Kao cpeacTea pacrnosioxvBa 3a npoaajy.

duHaHcMjcka cpeacTBa Koje ce gpxke A0 pgocrneha ce unckasdyjy Mo amMopTM30BaHO] BPEAHOCTU
KopuwherweM mMeToda edekTMBHe KamaTHe cTone. Y cnydyajy ga gohe Oo npogaje 3HadajHor gena
h1HaHCKjckMX cpeacTaBa koja ce Apxe Ao gocneha, uena kateropuvja he 6utn peknacugukoBaHa kao
pacnonoxuea 3a npoaajy, ogHocHo baHka Hehe 6UTK y MOryhHOCTM Aa M3BPLUKM NOHOBHY Kracudukaumjy
dUHaHCKjCKUX cpeacTaBa Koja ce ApXe Ao gocneha, HW y Tekyhem, HU y HapedHa OBa u3BelUTajHa
nepvoga. Mehytum, npogaja n peknacudukaumja y HeKOM Of HaBedeHuX criyyvajeBa Hehe yrpoantu
peknacudukaumjy:

e [Ipopgaja nnu peknacudunkaumja Koju Cy U3BpLLEHN HENOCPeaHO npe poka gocneha, Tako NpomeHe y
TPXULIHUM KamaTHMM cTornama He Ou umane 3HauvajaH yTvuaj Ha dep BpeaHOCT uMHaHCKjCKor
cpencTsa,

e [lpogaja nnun peknacudukaLlmja Koju Cy U3BpLUEHM HakoH WTO je baHka Hannatuna Hajsehn geo
rnaeHuLEe bUHaHCKjcKor cpeacTea u

e [Ipopaja unu peknacudukaumja Koju ce ogHOCe Ha NojevHaYHe crny4vajese, 3a Koje ce He ovekyje Aa
he ce MOHOBHO AOroguTW, OOHOCHO KOjU HUCY MOA KOHTporioM BaHke n kao TakBu ce He Mory
npeaBvaeTV y pasyMHoj Mepu.

(uu) duHaHcujcka cpedcmea no ¢hep epedHocmu Kpo3 6unaHc ycrexa

®duHaHcKjcka cpeactBa no dep BpeoHOCTM Kpo3 OunaHc ycnexa cy uHaHcujcka cpenctea
KnacudmKoBaHa kao CpeAcTBa Koje ce ApXWU pagu TproBaka Wim Koja cy nocne noveTHor npu3HaBama
HasHayeHa of cTpaHe baHke kao dumHaHcujcka cpeactBa no dep BPeAHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa.
duHaHcmjcka cpeacTBa no ep BpeaHOCTU Kpo3 OGunaHc ycnexa Cy cpefacTBa Koja Cy CTedeHa unu
HacTana npBeHCTBEHO pagun npofgaje unu KynosuHe y 6nuckoj ByayhHocTu, Koja cy Aeo noptdonuja
(OMHAHCKJCKMX MHCTPYMEHaTa Kojuma Ce 3ajefHO ynpaeiba M 3a Koja MocToju [oka3 O HedaBHOM
ocTBapeny A06UTK y KpaTKOM POKY MInu AepusaTy.

(uuu) @PuHaHcujcka cpedcmea pacrosioxuea 3a npoodajy u yyewha y kanumasny

duHaHcHjcka cpeacTBa pacnorioxuBa 3a npofajy cy HedepwmBaTHa (OUHaHCMjcKa cpencTBa Koja cy
HasHayeHa kao pacronoXuea 3a Npoaajy Unu koja HUCY KnacudukoBaHa HU Yy jefHy Apyry Kateropwjy
duHaHcujcknx cpeacTtaBa. PrMHaHCKjcka CpeacTBa pacroroXmBa 3a Npoaajy cy nrnacMaHu 3a Koje nocToju
Hamepa agpXaka y HeogpeheHOM BpeMeHCKOM nepuoay, koju mory outu npopate 36or noTpebe 3a
J'II/IKBI/I,D,HOLIJhy nnun ycnen npomMeHe KamaTtHUX ctona, AeBU3HUX KypCceBa U TPXKULWHUX LeHa.

YKONMKO 3a dmHaHCKjcka CPeACcTBa pacronoXuea 3a Npoaajy He NMOCTOjM aKTUBHO TPXULLTE, HUXOBO
BpeaHoBake ce BpluM no HabasHoj BpegHocTn. CBa octana uHaHCcHjcKa cpeacTBa pacrnonioxvea 3a
nponajy ce BpeaHyjy no gpep BpegHOCTU.

Mpuxoou n pacxoam of kamaTa npu3Hajy ce y bunaHcy ycnexa npMMeHoM MeTona epekTUBHE KaMaTHe
ctone. lNMpuxoge o avBuaeHau baHka npu3Haje y MOMEHTY NpunvBa eKoHoMcke kopucTu. Mpuxoam u
pacxoAm No OCHOBY KYPCHUX pasruka Koju HacTajy No OCHOBY XapTuja oA BPeOHOCTU pacnorioxuBmX 3a
npoaajy Npu3Hajy ce y OKBMpY M3BeLUTaja O yKynHOM pe3ynTarty.

OcTtane npomeHe y cep BPeOHOCTM Ce MpU3Hajy y OKBUPY OCTanor yKynHor pesyntata o TpeHyTka
npopaje unu obesspehera xapTvje o4 BpeAHOCTH, Kaga ce KyMynunpaHu Npuxoam 1 pacxoam, NpeTXoaHo
npu3HaTK y OKBUPY OCTaror yKynHor peaynraTta, peknacudukyjy n nckasyjy y okBMpy npvxoia v pacxoza,
Kao KopekLMja Mo OCHOBY peknacudukaumje.

Y cnyyajy kaga duHaHcujcka cpedcTBa pacnonoxusa 3a npogajy 3abenexe nag cdep BpeaHocTy, y3
noctojate OBjeKTMBHMX [OKa3a yMarera BpeaHOCTU cpefcTaBa (4yroTpajaH M KOHTUHyWpaH nag
BPedHOCTU y nepuody AyXeM of ABaHaecT Meceuu, kao W nag BpegHocTu usHag 30% HabasHe
BPEAHOCTU cpeAcTaBa), akymynupaHu rybutak Koju je npusHaT QUPEKTHO Y Kanutan UCKwWxaBa ce 13
KanuTana u npusHaje kao pacxon obesBpehera, nmako npusHaBawe (PUHAHCUCKOr CpeAcTBa Huje
npectano (MPC 39.59, MPC 39.67 n MPC 39.68).
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3. NPENEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacTaBak)
(H) NHeecmuyuoHe xapmuje o0 epedHocmu (Hacmaeak)
(uuu) @PuHaHcujcka cpedcmea pacrnoJsioxuea 3a npodajy u y4ewha y kanumany (Hacmaeak)

HepepuBatuBHa puHaHCHMjcka cpeacTBa ce MOry peknacudukoBaTu W3 KaTeropuje cpencrasa
pacnonoxvBux 3a Npoaajy y kKateropujy Kpeavra 1 noTpaxueama Yy Criyyajy kaga 3a4oBorbe Kputepujyme
aedwvHucaHe 3a Ty Kateropujy u ykonuko baHka nmma Hamepy u MoryhHOCT Aa Ta cpefactBa ApXu Y
npeaBvAMBOM BPEMEHCKOM nepuoay y 6yayhHocTu nnm oo wmxosor gocneha.

(o) HekpemHuHe u onpema
(u) [MpusHasame u 8pedHosar-e
MoyeTHO MepeHe HeKpeTHWHe 1 onpemMe BpLUM ce No HabaBHOj BPe4HOCTM MKW MO LieHN KoLITaka.

HabaBHa BpegHOCT ykibyyyje U3gaTtke Koju ce AMPEKTHO Mory npunucaTtv HabaBum cpefcTea. KynrbeHu
COhTBEP KOjU jE cacTaBHM e0 HEOMXOAaH 3a (PyHKLMOHAMNHY yNnoTpebrbMBOCT onpemMe, kanutanuayje ce
Kao [1eo Te ornpeme.

HakoH nmoyeTHOr npusHaBaka, onpema ce BpeaHyje No HaGaBHO] BPeOHOCT yMakeHOj 3a YKYMHy
aKymynupaHy amopTusaumjy 1 yKynHe akymynupaxe rybutke ycren cmarbera BpeaHOCTH.

HakoH no4yeTHOr npusHaBawa, HEKPETHWHE Ce BpedHyjy No peBanopv3ausoHOM MW3HOCY, KOju
npeacTaBrba HUXOBY ep BpeOHOCT Ha AaTyMm pesarnopusauuje ymaweHy 3a HakHagHy akymynupaHy
amMopTu3auujy n HakHagHe akymynupaHe rybutke 36or ymanwerwa BpeaHocTu. PeBanopusaumja ce BpLUK
[OBOSbLHO peloBHO, kako 6u ce 06e36eanno aa ce KbUroBoACTBEHA BpeOHOCT OMTHO He pasnukyje of
BpeaHOCTU A0 Koje 6u ce goluno kopuwherwem dep BpeAHOCTY Ha Kpajy U3BeLLTajHOr neproaa.

Kaga oenoBu HeKkpeTHVWHe Unu ornpemMe MMajy pas3nuynMTe KOpUCHE BEKOBE Tpajarba, OHU ce BOAE Kao
3acebHe cTaBke (rnmaBHe KOMMOHEHTE) onpeme.

Jobuum unu ryéuum Hactanm oTyfereM HekpeTHUHa U onpeme yTBphyjy ce Kao pasnvka usmehy
BPEOHOCTU OCTBapeHe HUXOBOM NPOAAjOM U HUXOBE KHUrOBOACTBEHE BPEAHOCTM U UCKA3Yjy Ce Y OKBUPY
ocTanux npuxoga unu pacxoaa.

(uu) HakHadHU mpowkosu

TpOLKOBM 3aMeHe cacTaBHOr [ena HEKOT OCHOBHOM CPeACTBa MpU3Hajy ce Kao [e0 KWIOBOACTBEHE
BPeAHOCTU TOTr OCHOBHOT CPEACTBA YKONMKO je BepoBaTHO Aa he ce 6yayhe ekoHOMCKe KOpUCTY NoBe3aHe
ca TMM cacTaBHUM [eNoM NpunuTu y BaHky 1 ako ce LieHa KoluTara Tor iena MoXe Noy3aaHo U3MepuTy.
KruroBoAcTBeHa BpPEAHOCT 3aMEH-EHOT [ena Ce WCKhbMkaBa. TPOLIKOBM PELOBHOI CepBUCUparba
HEKPETHUHE 1 OmpeMe ce NpuU3Hajy y BunaHcy ycrnexa kafja HacTaHy.

(uuu) Amopmu3sauuja

AmopTu3sauuja ce npusHaje y bunaHcy ycnexa y jeAHaknuM roguilbyMM M3HOCKMMa TOKOM NPOLEH-EHOT Beka
Tpajatba gaTe CTaBKe HEMOKPETHOCTM, NocTpojeta M onpeme, 6yayhu ga ce Ha Taj HauvH Hajborbe
ofpaxkaBa o4ekvMBaHa MoTpolHa ynoTpebHe ekoHOMCke BpedHOCTU cagpxaHe y cpeacTtsy. CpeacTea
y3eTa Ha NIN3UHI ce amMopTU3Yjy TOKOM Nnepuoaa nNuM3vHra unm KOpUCHOr Beka CpeacTBa, Y 3aBUCHOCTU KOju
je nepvoa kpahw.

MpumMer-eHe cTomne amopTu3auuje y Tekyhem u NpeTxogHOM oGpadyHCKOM Nepuoy cy:

MpouexeH
KOpUCTaH BeK
Onuc (y roamHama) %
paheBunHCckM 06jekTu 40 2.50%
Komnjytepcka onpema 4 25%
HamewTaj n octana onpema 5-15 10%-15.5%
Ynarawa Ha TyfjuM OCHOBHMM cpeacTBuma 1-11 4.25%-75.18%

MeToa amopTun3aumje, KOPUCHY BEK U pe3ndyanHa BPeAHOCT ce MpoLeHyjy Ha Kpajy CBakor U3BEeLUTajHOr
nepuoaa u kaga je To notpebHo BpLUM Ce HMXOBa KOpeKuuja.

TpoLKkoBM oapxaBaka CpeacTaBa ce Npu3Hajy y bunaHcy ycnexa 3a nepuof y Kome HacTaHy.
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3. NPENEQ OCHOBHUX PAYYHOBOAOCTBEHUX NOJINTUKA (HacTaBak)
(n) HemamepujanHa ynazama

HemaTepujanHa ynarata ce BpefHyjy No HaGaBHOj BPeAHOCTM MMM LieHU KoliTaka yMareHoj 3a
amopTu3auujy u rybutke ycner obesspehetsa.

HakHagHW TPOLUKOBM MO OCHOBY yraraka y HemaTepujanHa ynaraka ce Mory KanvTanusoBaTtu camo y
cny4ajy kaga ce mory odekvmatu nosehaHe Gyoyhe ekoHOMCKe KOpUCTM Of CPeACcTBa Ha Koje Ce OHM
opHoce. CBy ocTanu TPOLLKOBY NPeACTaBrbajy pacxof nepuoaa y Kojem cy Hactanu.

AmopTusaumja ce npukasyje y bunaHcy ycnexa y jeAHakum rogviitvM M3HOCKMMa TOKOM MPOLEHEHOT
BeKka Tpajara fgaTe CTaBke HemaTepuvjanHux ynarawa, oyayhu ga ce Ha Taj HauMH Hajborbe ogpaxasa
o4YeKkvBaHa MoTpoLUka ynoTpebHe eKkoHOMCKe BpeOHOCTU cagpxXaHe y cpefcTBy. NpouereHn KOPUCHM
BEK HemaTepwujanHux ynarawa nsHocu og 3 oo 5 roguHa, ogHOCHO amopTu3auuoHe ctone ce kpehy y
pacnoHy of, 14.29% po 33.34%.

MeTon amopTu3auuje, KOPUCHW BEK U pe3unayarnHa BpeAHOCT Ce NpoLiekYjy Ha Kpajy cBakor 13BeLuTajHor
nepuofa u kaga je To NoTpeGHO BPLUM Ce HKX0Ba KopekKLyja.

() MHeecmuyuoHe HeKpemHuHe

MHBecTULMOHE HEKPETHNHE NpeacTaBIbajy HEKPETHUHE Koje Ce OpXe Y Lurby OcTBapvBaksa NpuMxoaa og
3aKyrnHWHe Uy nopacta BpedHOCTM kanutana wunuv y obe cBpxe, a He 3a npoaajy y pedoBHOM TOKY
nocrnoBawa wnu 3a kKopuwhere Yy npousBodwM unu HabasBuu pfobapa unu ycnyra wnm y
aaMVHUCTPATUBHE CBPXE.

WHuumjanHo BpegHOBaH-e NMHBECTULIMOHNX HEKPETHMHA Ce BPLUM MO HabaBHOj BpeaHOCTU, OOHOCHO LieHU
KowTara. HabaBHa BpeaHOCT KynibeHe MHBECTULIMOHE HEKPETHUHE 0byxBaTa HeHy KynonpoaajHy LieHy
1 CBe M3faTKe Koju ce AMPEeKTHO Mory npunucaTty Habasum cpeacTsa.

3a HakHagHO BpedHOBake WMHBECTULIMOHWMX HekpeTHWHa BbaHka kopuctn mopen HabaBHe BpedHOCTH,
OAHOCHO MHBECTULIMOHE HEKPETHWHE Ce BPefHyjy No HabaBHO] BPEAHOCTM yMaHEHO] 3a akymynupaHy
amopTmn3auujy n rybutke ycnen obesspehersa.

MpouereHN Bek Tpajata MHBECTULIMOHNX HEKPETHMHA je 40 roamHa, a amopTunsaumja ce obpadyHasa no
ctonu of 2.5%. AmopTusaumja ce npukasyje y bunaHcy ycnexa y jeAHakum roguiiibnuM M3HOCMMa TOKOM
NnpoLEeH-EHOT Beka Tpajaka AaTte CTaBke HEMOKpeTHOCTH, Oyayhu Aa ce Ha Taj HauuH Hajborbe ogpaxasa
o4eKkvBaHa MoTPOLUH-a ynoTpebHe eKOHOMCKe BPeAHOCTM cadpKaHe Y CpeacTBy.

(p) JMusune

Mo ocHoBy yroBopa o nu3nHry baHka ce nojaBrbyje kao KOPUCHUK Nn3nHra. baHka knacudukyje nuanHr
Kao doMHaHCKjCKM y Cny4ajy kaja je yroBopoOM perynmcaHo a ce y OCHOBM CBY PU3MLM U KOPUCTU MO
OCHOBY BriacHULITBA Hag NpegMeToM NM3UHra NpeHoce Ha KopuUCHUKa nuanHra. Ceu octanu yrosopm o
NIN3UHTY Ce KrnacuduKyjy kao yroBopu 0 onepaTvBHOM JIU3UHTY.

JIn3uHr yroBopm koju ce 0fHOCEe Ha 3aKyn MOCMOBHOr NPOCTOpa Y KojumMa ce Hanase ekcnosutype baHke,
yrnaBHOM ce oagHOCe Ha onepaTtuBHU NU3UHT. Cea nnahawa TOKOM roamHe no OCHOBY onepaTtuBHOr
nn3nHra, eBnaeHTMpaHa cy Kao TpoLUak y U3BeLUTajy O YKYNHOM pesyntaTy paBHOMEPHO MPaBONMHUICKN
TOKOM nepuoaa Tpajara NnsunHra.

CpeacTtBa Koje ce Apxe No OCHOBY yroBopa O (hMHaAHCUCKOM NU3UHTY ce Npu3Hajy Kao cpeactea baHke
no HWXOBOj (hep BPeQHOCTU UIK, ako je Ta BPEeAHOCT HuXa, MO cajallh0j BpegHOCTU MUHUMANHUX
N3KHT paTa, yTBpheHux Ha noYveTky Tpajarwa yroBopa o nuauHry. Ogrosapajyha ob6aBesa npema gasaouy
NN3MHra YKIby4YeHa je y OKBMpY W3BellTaja O pMHaHCMjcKOj no3uumjym kao obaBe3a MNO OCHOBY
hurHaHcujckor nuaunHra. JI3mHr pate cy nogerbeHe Ha 4e0 Koju ce OOHOCK Ha OMHAHCK]CKU TpOLUak 1 Aeo
Koju ymamyje obaBe3y No OCHOBY (DMHAHCUJCKOr NW3MHIa, Tako Aa ce MOCTUrHe KOHCTaHTHa KamaTtHa
cTona Ha npeocTanom geny obasese. PMHaAHCKjCKM TPOLLAK Ce NCkasyje AMPEKTHO Kao pacxof nepuoaa.

(c) Ob6esepehen-e HehuHaHcujckux cpedcmaesa

KimroBoacTBeHa BpedHOCT HeUHAHCUjCKMX cpeacTaBa, OCUM  MHBECTULIMOHUX HEKpeTHWHa W
OAJTOXEHUX MOPECKMX CPeAcTaBa, Ce aHanuaupa Ha Kpajy CBaKkor M3BeluTajHor nepuopa, kako 6u ce
YTBPAUIIO A N MOCTOje NnokasaTerbyu Koju ykasyjy Aa je Aowsno Ao kuxoBor obesspeheHa. Y cnyyajy Aa
ce yTBpAM Aa noctoje oapeheHn nokasaterbu obesspehewa, yTBphyje ce HagokHagvmBa BpegHOCT
cpencTaBa. ['ybutak no ocHoBy oGe3Bpefena ce npusHaje ako KUrOBOACTBEHA BPEAHOCT CPeAcTBa
npeBa3unasn keroBy NpoLeHeHy HaoKHaanBY BpeaHOCT.
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3. MNPErMEQ OCHOBHUX PAYMYHOBOOCTBEHUX NOJNIUTUKA (HacTaBak)
(c) O6esepehene HehuHaHcujckux cpedcmaea (Hacmaeak)

HapokHagvBa BpefHOCT cpefacTBa ce yTBphyje Kao BpeOHOCT koja je Beha of ynoTpebHe BpegHOCTU
cpeactBa U werose dep BpeaHocTu. 3a notpebe ytBphuBarwa ynotpebHe BpeaHOCTW, MpOLEeHEHU
©yayhu HOBYaHU NpUNMBU NO OCHOBY CPEACTBA Ce ANCKOHTYjY Ha HMXOBY Cafallky BpeOHOCT, MPUMEHOM
OVCKOHTHE CTOMe npe nopesa, koja ogpaxkaBa TPEeHYTHY TPXKULLHY NPOLEHY BPEMEHCKE BPEAHOCTU HOBLIA,
Kao M pusmka cneumpuyHnx 3a cpeacTso.

Mybutak no ocHoBy obe3Bpefetba ce NpusHaje y crydajy kaga je KrbUroBoACTBeHa BpeaHOCT cpeacTsa
Beha ofl weroBe HafokHaguBe BpeAHocTU. [yGUTak no ocHoBy oGe3BpeNersa ce MpusHaje y okBUpY
pesynTaTta nepuoga.

N'yéuum no ocHoBy o6e3Bpehera 13 NpeTxoaHMX nepuoja ce Npoueksyjy Ha Kpajy CBakor U3BeLUTajHOr
nepuopa, kako 6u ce yTBpaAMNoO Aa Nu je OO0 OO CMakeHa rybutaka unm ga oHu BuLIE He NOCToje.
l'ybutak no ocHoBy obes3Bpefera ce ykuga y cryyajy Aa je Oowrno A0 MpOMEeHe MNpeTnocTaBku
kopuwheHux 3a yTBphrBake HagokHaaMBe BpegHoCTU cpeacTtea. 'ybutak no ocHoBy obesBpefera ce
yKuaa camo OO0 M3HOCa [0 KOojer KiWroBOACTBEHa BpedHOCT cpeacTBa He Mpenasn KHUroBOACTBEHY
BpeaHOCT koja 6u 6una yTtBpheHa, ymaweHa 3a amopTusauujy CpeacTBa, Y cnyyajy ga Huje 6uno
npu3HaBara rybutka no ocHoBy obeaBpehetsa.

(m) Qeno3umu, kpedumu u cy6opduHupaHe obasese

[enosutn, AQyXHWYKe XxapTuje Of BPEAHOCTM, KpeauTu M cybopAauHMpaHe obaBese npencTaBrbajy
OCHOBHW 13BOp MHaHcUparsa baHke.

BaHka knacudukyje UHCTpyMeHTe buHaHcupara kao mHaHcujcke obaBe3e 1nm Kao Kanutan y cknagy
Ca CyLITMHOM YrOBOPEHMX YCroBa 3a KOHKPETHWN MHCTPYMEHT.

Jenosutn, OyXHUYKE XapTuje of BPEeAHOCTM, KpeauTu M cyGopauHupaHe obaBese ce MHULMjanHo
BpeaHyjy no dep BpedHOCTM yBehaHoj 3a CBe AMPEKTHE TpaHCaKUMOHE TPOLUKOBE, AOK Ce HMXOBO
HaKkHagHO BpEeAHOBak-e BPLUM MO aMOPTM30BaHO] BPEAHOCTM NPUMEHOM MeToda edeKTUBHE KamaTHe
cTone.

(y) Pesepsucama

PesepBucame ce npusHaje y crnyyajy kaga ce ovekyje ga he baHka, kao pesynrtat npownux gorahaja,
MMaTu cafallhby 3aKOHCKY UK 3BeaeHy 06aBesy, koja ce MoXe Noy3AaHo YTBPAUTM 1 3a Ynje U3MUpere
ce oyekyje ga he pohm go oanvBa pecypca, KOju MpeacTaBrbajy €KOHOMCKY KopucT 3a bahky.
PesepBucamne ce yTBphyje nyTem OANCKOHTOBawa OYekMBaHUX Oyayhmx HOBYaHMX OAnvBa, NMPUMEHOM
OVCKOHTHE CTOnNe npe nopesa, koja ogpaxasa TPEHYTHY TPXULLHY NPOLEeHY BpEMEHCKE BPEAHOCTM HOBLIA
n, Tamo rae je To oarosapajyhe, puanka cneunduyHmnx 3a obasesy.

(8) BeHedbuyuje 3anocsieHuUx

Y cknagy ca nponucuma koju ce npumersyjy y Penyonuum Cpbuju, baHka je y o6aBesun aa nnaha obaeese
ApxaBHUM hoHOO0BMMA kojuma ce obe3belyje couujanHa curypHocT 3anocneHux. Ose obaBese ykrby4yjy
JOMpUHOCE 3a 3arocfieHe Ha TepeT nocrogasua y usHocuma obpayyHaTMm Mo cTonama nponucaHum
peneBaHTHMM 3aKoOHCKMM nponucuma. baHka je, Takohe, obaBe3Ha Aa of GpyTo 3apaga 3anocneHux
obyctaBu JonpuHoce M Aa WX, Y UMe 3anocrneHux, ynnatm Tum doHgosuma. [donpuHocu Ha TepeT
nocrnoAasLa 1 JONPUHOCHK Ha TEPET 3amnOCNEHOr Ce KisWke Ha TepeT pacxoda nepuoaa Ha Koju ce ogHoce.

Y cknagy ca 3akoHom o paay, baHka je y o6aBe3un ga ucnnatu HakHaZy 3anocrneHnma npunmMkom oarnacka
y neHsujy. [lyropoyHe obaBe3e NoO OCHOBY pe3epBucara No OCHOBY OTNPEMHUHA 3a oaniasak y neHaujy
HaKOH MCMNyH-EHMX YCrnoBa, uckasaHe Ha faH 31. geuembpa 2015. roavMHe npeacTaBrbajy cafallkby
BPEeAHOCT ouekMBaHux Oyaoyhux wucnnata 3anocneHuma yTBphHeHy akTyapCckum ogmepaBawemM Y3
kopuwhene npeTnoctaBkn obenogarweHnx y Hanomexu 36(0).

(h) PuHaHcujcke 2apaHyuje

duHaHcKjcke rapaHuuvje npefcTaBrbajy yroBope kojuma ce baHka obaBesyje Aa m3Bpwwm nnahara
HUXOBUM KOpUCHMUMMA 3a rybutke Hactane 300r HeucnywaBawa OOaBese nnahawa oppeheHor
AyXHuka no gocnehy obaBese, a y ckragy ca yCrnoB/MMa SY>KHUYKOT UHCTPYMEHTA.

22



KOMEPUWJAITHA BAHKA ALl., BEOIrPAL

HAMOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

3. NPErMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA (HacTaBak)
(h) PuHaHcujcke 2apaHyuje (Hacmaeak)

Ob6aBese no hrMHaHCKjCKUM rapaHLumjama ce MHMLmjanHo npusHajy no dep BpeaHOCTH, a MHMuujanHa dep
BPEeAHOCT ce aMopTu3yje TOKOM Tpajawa buHaHcujcke rapaHumje. ObaBe3a No OCHOBY rapaHumje ce
HaKkHagHO oAmepaBa Yy W3HOCY Koju je Behu of amopTu3oBaHe BPEAHOCTM U cafjallke BPeaHOCTU
oyekmBaHor 6yayher nnahawa (kaga je nnahawe MO OCHOBY rapaHumje BepoBaTHO). duHaHcujcke
rapaHuuje ce eBUAEHTMPajy Y OKBUPY BaHOUMAHCHUX CTaBKW.

(x) Kanuman u pesepse

Kanutan baHke obyxBaTa OCHMBauKke akuuje, akuuje HapeoHUX eMmmucuja, EMUCUOHY NMpemujy, pesepse,
pes3epBe ep BpeaHOCTU, akymynupaHu pedyntart u gobutak Tekyhe rogunHe.

Kanutan BaHke dopmupaH je u3 ynoxeHux cpeacraBa ocHuBada baHke y HOBYaHOM U HEHOBYaHOM
06nuky. OcHMBay He MOXe NoBNaYvT cpeacTaa yrnoxeHa y kanutan baHke.

(k) 3apada no akyujama

BaHka npukasyje OCHOBHY U ymareHY 3apagy Mo akumju 3a concTeeHe obuyHe akuumje. OcHoBHa 3apaga
no akumju ce pavyHa gerbewem Aobutka unm rybuTka koju npvnaga BnacHuUMma obuyHmnx akumja baHke
noHgepvcaHMM npocekom 6poja obrMyHUX akumja y onTuuajy TokoM nepuoga.

YMareHa 3apaja no akumju ce padvyHa Aerberwem KopuroBaHor gobutka vnu rybuTka koju npunaga
BlacHMUMMa obuyHMX akumja 3a edpekte npedepeHuMjanHux, 3aMeHrbMBUX akuuja, NOHAepUCaHUM
npocekom 6poja 0bMYHKX akuwmja y onTmuajy TOKOM nepvoga.

(3) MU3eewmaesan-e no cecmeHmuma

CermeHT nocnoBama je Aeo baHke koju ce 6aBv NOCNOBHUM aKTUBHOCTUMA M3 KOjUX C€ MOTY OCTBapuTy
NpUXoAM 1 HacTaTn TPOLLKOBMU, YKIbydyjyhu npuxoade u TPOLLKOBE KOju HaCTajy U3 TpaHcakuuja ca apyrmm
aenosuma baHke, umju NOCNoBHWM pesynTar PefoBHO KOHTPOmnULIE MeHayMeHT BaHke (kao rnasHu
onepaTVMBHU AoHOCWMaL, oAnyka), kako 6y AoHOCMO oanyke O anokauuju pecypca no CerMeHTuma u
oLeHMBaoO HMXoBe pesynTtate. 3a cermeHTe nocrnoBaka baHke cy gocTynHe 3acebHe dmHaHcumjcke
MHdopmaumje.

Y cknagy ca MehyHapoaHum cTaHaapaoM chMHaHcujckor naeelltaBana 8 - CermeHTU nocrnoBana, baHka
obenoparyje U nHopmaumje o0 NOCrnoBawy CerMeHaTa, W Ha Taj HAYMH KOpMCHMUMMA MHGopmaumja
npyxa goaartHe MHdopmaumje o NpuMxoanma U pacxogmma Koju ce oCTBapyjy M3 KIbyYHUX MOCIOBHMX
aKTUBHOCTMU.

Mpunukom yTBphUBara cermeHata kopuwheHu cy:

a) pasnuM4nMTV NPOM3BOAM U YCNyre KOju CEerMeHTU Hyae;
0) oaBOjeHO ynpaBrbakbe CermeHTMMa 1

B) CTPYKTYpa MHTEpHOr u3BeLlTaBaHa.

4. YNPABJbAKE PU3ULIUMA

BaHka je npeno3Hana npouec ynpaerbatba pusuLMMa Kao KibyYHU eflEMEHT yrnpaBrbaka NoCoBakeM,
c 0631MpoOM [a M3NOXKEHOCT pusMumma npousmnasm M3 CBUX MOCIOBHUX aKTUBHOCTW, KAaOo HEOOBOjMBOT
dena 6aHkapckor nocrnoBawa, Kojuma ce yrnpaBiba Kpo3 MOeHTUUKOBare, Mepere, yonaxasame,
npahere N KOHTPOIY, OAHOCHO YCNOCTaBIbakbeM OrpaHUYeHa PU3inKa, Kao U M3BELUTaBake Y Ckrnaay ca
cTpaTervjama u nonuTukama.

BaHka je ycnoctaBuna cBeobyxBaTaH W MoysgaH CUCTEM YrpaBibaka pusuuMMa Koju obyxeaTta:
cTpateruje, NonMTMKe U Npoueaype ynpasrbaka pusnuMma, oAroBapajyiy opraHu3auuoHy CTPYKTYpY,
edeKkTUBaH 1 edmkacaH NpoLec ynpaerbaka CBUM pU3MLMMa KOjUMa je U3foXeHa, afeKksaTaH CUcTeM
YHYTpaLlHMX KOHTpOna, ofrosapajyhn nHhopMaLmMoHy CUCTEM 1 adeKkBaTaH NpoLec UHTepHe npoueHe
afekBaTHOCTY kanuTana.

Mpouec ynpaBrbaka pusmumnmMa ykrbydyje jacHo fedumHncare n 4OKyMeHTOBake npodumna pusnyHoCTy,
Kao u ycknahusare npoduna pusm4HocTK ca ckrnoHowhy baHke 3a npey3vmMare pusuka, a y ckrnagy ca
YCBOjEHUM CcTpaTernjama v nonutrukama.
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4. YNPABJbAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)
(h) ®uHaHcujcke 2apaHyuje

Crpatervjom ynpaerbawa pusuuuma u CTpaTternjom ynpaerbawa kanutanom, baHka je moctaswna
crnefehe UMIbeBE Y OKBUPY CUCTEMA yrpaBrbata pUusuuumMa: MUHUMU3Mpare HeraTuBHUX edpekarta Ha
hbmHaHCHjcky pesynTaT U kanuTan y3 nowToBakwe AedUHUCAHNX OKBMPA NPUXBATILUBOM HUBOA PU3MKa,
ofpXaBare MNOTPeOHOr HMBOA aAeKkBaTHOCTM KanuTana, pasBoj akTMBHOCTM BaHke y cknmagy ca
MOCINOBHUM MOryhHOCTVMMa U pa3BojeM TPXKULLTA Y LiUrby OCTBapMBaHa KOHKYPEHTCKUX NPEgHOCTY.

BaHka npumemnyje Bbasen Il ctaHgapae v nepmaHeHTHO nNpaTW CBe HajaBe WU U3MEHe Yy 3aKOHCKOj
perynaTtvieu, aHanusunpa ytmuaj Ha H1BO pusmnka u npegysnma mepe 3a 6rnarospemeHo ycknahmsame cBor
nocrioBaka ca HOBUM MPONMCMMa, a y CKnagy ca NpuxeBaTibMBMM HMBOOM pu3uka 3a baHky. Kpos jacHo
AeduHucaH npouec ysohewa HoBWX npoussBofda baHka aHanuanpa yTuuaj cBUX HOBUX ycnyra u
npoussogda Ha 6yayhy M3NOXeHOCT puavumMMa y Uuuiby OnTUMM3aumje CBOjUX NMpuxoAa v TpoLLKoBa 3a
NPOLEHEHN PU3MK, KAa0 WU MUHMMU3Mpara CBUX MOTEHUMjanHO MOryhux HeratmuBHWX edekata Ha
duHaHcujcku pesynTaTt baHke.

Cuctem ynpaBrbaka pusmumuma
Cuctem ynpasreaka pusmumma je geduHucaH cnegehum akrmma:

o Crpatervjom ynpaerbama pusnumma n Ctparternjom ynpaerbarba Kanuranowm;
e [Monutnkama ynpasrbatba pusnLmuma;

o [lpoueaypama ynpaBrbarta pusmuuma;

¢ MeTogonornjama 3a ynpaerbarwe nojeanHayHuM pusnumma;

¢  OcTtanum aktTuma.

CTpatervjom ynpaerbatba pusviumma gedH1UcaHm cy:

e [lyropoyHu umrbesu, yTBpHEHN NOCHOBHOM MOMMTUKOM W cTpaTernjom baHke, kao u CKNOHOCT Ka
pusnuuma ogpefheHoM y cknagy ca TUM LMIbeBUMA;

o OcHoBHa Hayena npeysMmana 1 ynpasrbara pusnumma;

o OcHoBHa Hayena npoLeca MHTepHe NpoLeHe agekBaTHOCTU kanutana baxke;

o [lpernen v pemHULMje CBUX pu3mnKa kojuma je baHka nsnoxeHa unm moxe aa dyae nsnoxexa.

BaHka je yTBpOMna OCHOBHe MpuHUMNE ynpasrbaka pusnumMMa kako 6u mcnyHuna csoje OyropoyHe
uuroeBe:

e  OpraHusoBar-e nocrnosama 3acebHe opraHn3auvoHe jeAnHuLEe 3a ynpaBibake pu3nummMa;

e  ®yHKUMOHAMNHA W OpraHM3aumoHa OABOjEHOCT aKTUBHOCTW ynpaBrbaka puU3vLMMa of PedoBHUX
MOCIOBHUX aKTUBHOCTK BaHke;

o  (CBeobyxBaTHOCT ynpaBrbata pusnumma;

o  EdbektnBHOCT ynpaBreama pmavumnma;

o LlvknnyHocT ynpaerbaka pu3numma;

o Pa3Boj ynpaBreara pM3vLyMa Kao CTpaTeLLKo onpeaerberse;

e Ynpasrbake pusanummMa je eo nocoBHe KynType.

Monutnke ynpaerbaka NojeaAMHnM BpcTama puanka onvke aeuHnLy:

¢ HauuH opraHusoBatsa Npolieca ynpaerbaksa pusnuMa baHke 1 jacHa pasrpaHnyersa o4roBopHOCTH
3anocreHux y cBuUM ¢pazama Tor npoteca;

e HauuH npoueHe pusuyHor npocuna BaHke U meTogonorvje 3a MAEHTU(UKOBakE U Mepeme,
OZHOCHO MPOLIeHY PU3MKa;

e HauuHe npahetba 1 KOHTPONE pU3MKa U YCNOCTaBIbake CUCTEMA NMMUTA, OQHOCHO BPCTe NUMUTA
Koje BaHka KOPUCTU U HUXOBY CTPYKTYPY;

¢ Mepe 3a yGnaxasare p13vKa 1 Npasunia 3a npuMeHy Tux Mepa;

¢ HauuH 1 meTogonorujy 3a cnpoeohere npoueca MHTepHe NpoLieHe agekBaTHOCTY kanuTana bawke;

¢  [MpuHuMne dyHKUMOHMCAA CUCTEMA YHYTPALLHWUX KOHTPONA;

e OKBUMp U y4yecTariocT CTpec TECTVparba, Kao v NocTynawe y CriyYajeBUMa HEMOBOJbHUX pesynTaTta
CTpec TecToBa.

24



KOMEPUWJAITHA BAHKA ALl., BEOIrPAL

HAMOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4. YNPABJbAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)
(h) ®uHaHcujcke 2apaHyuje (Hacmasak)
Cuctem ynpaBrbaka pusmumma (HacTaBak)

Mpouenypama ynpaerbarba pusunumma baHka 6nvke aedwuHMLIe npouec ynpaBrbakba pusnuyma u
HaZNEeXHOCTU 1 OATOBOPHOCTU CBMX OpraHM3aLuoHux Aenosa baHke y cuctemy ynpaerbama pusuymma.

baHka je nojeanHayHnMM MeTogoNIOMMjamMa geTarbHuje nponucana MeTode U NpucTyne Koju ce Kopucrte y
cuUcTeMy ynpaerbaka pusnumuma.

HapgnexHoctu

YnpasHu 0dbop je HagnexaH 1 OAroBOpaH 3a yCBajake CTpaTervje n NonvTuka ynpasrbamwa pusmumma
W cTpaTerujy ynpasrbata KanvTanoMm, ycrnocTaBrbakbe CMcTeMa YHyTpaLlbUX KOHTpona y baHum v BpLum
Haas30p Hag HeroBoMm edukacHowhy, Hag3op Hag pagom UsBpluHor ogbopa, ycBajakse TPOMeCEeUYHUX
n3BeLlTaja o ynpaerbakwy pusnumma, ycsajarwe lNnaHa onopaska, kKao 1 cnpoBoferwe npoueca MHTepHe
npoLeHe agekBaTHOCTM Kanutana n gpyro.

UsepwHU 006op je HagnexaH M OAroBopaH 3a crnpoBohewe cTpaTernje U MonuTUKa ynpasrbaka
pusMuMMa n cTpaTernjy ynpaerbakwa KanutanoMm ycBajakem npouedypa 3a ynpaerbake puanumma,
OOHOCHO MAOEHTUUKOBaHKE, MEpeHe W MpoLeHy pusnka, u 06e3behrBameM HUXOBE MNpUMEHE U
n3BeLlTaBakeM YnpasHor ogbopa y Be3u ¢ TMM akTuBHocuTMma. Takohe, M3BwHM onbop aHanuavpa
CUCTEM YyMnpaBrbaka pusnLMMa U HajMake jeqHOM TPOMECEYHO M3BeluTaBa YnpaBHM oabop O HMBOY
W3MNOXEHOCTU pU3nLMMa W ynpaerbakwy pusnumMMa 1 oanydyje, y3 NpeTxofHy carnacHocT YnpaBHoOr
opb6opa, o ceakom nosehawy MsnoxeHocTn baHke npema nuuy nosesaHum ca baHkom n o Tome
obGaBeluTaBa YnpasHu og6op.

Od6op 3a pesusujy je HaanNexaH 1 OAroBOpaH 3a aHanuay 1 HaaA30p NPUMEHE 1 afeKBaTHOr CrpoBohera
YyCBOjeHUX cTpaTternja M nonutuka 3a ynpaerbake pusmuuma M cuctema YHyTpallHuxX KOHTpona.
Hajmarwe jegHOM MeceyHo u3BelwTaBa YnpaBHM opgbopa O CBOjMM aKTMBHOCTMMA M yTBpHEHMM
HenpaBuUHOCTMMA U NpeAriaxe HayYvH Ha Koju he ce OHe OTKMOHUTHU.

O06op 3a yrnpasrbakbe akmugoM U nacusoM je HaanexaH 1 ogroBopaH 3a npahene nanoxeHoctn baHke
pu3VLMMa KojU Mpom3nnase 13 CTPYKType HeHuxX BunaHcHux notpaxuBara, ob6aBesa M BaHOMNAHCHMX
CTaBKM, kao ¥ Npeanarake Mepa 3a ynpaBrbake kKaMaTHUM PUSNKOM U PUUKOM FIMKBUOHOCTMY.

KpedumHu 006op oary4yje 0 KpeauTHUM 3axTeBMMa y OKBUpMMA yTBPHeHUM akTuma baHke, aHanuavnpa
n3noxeHoct baHke KpeguMTHOM, KamaTHOM M BaflyTHOM PU3WKY, aHanuavpa KpeauTHW nopTdonuo, a
Takohe npegnaxe mepe M3BpLuHom oabopy baHke.

Od6op 3a Hannamy nompaxuear-a HaanexaH v OAroBopaH 3a ynpaBrbake PU3NYHUM NnacMaHuma,
[OHOCM 0AfyKe 0 OTMUCY PUNYHUX NNacMaHa Ao AedUHUCaAHOT MMMUTa OANyYnBakba 1 npeasnaxe oTnmc
nnacMmaHa V3spLuHom ofbopy 1 YnpaBHoM ogbopy npeko CBor nuMuTa.

@yHKyuja ynpasrbara puduyuma [euHuILEe W npeanaxe 3a ycBajawe cTpaTervjy, MonuTuke,
npouenype W MeToAonorvje ynpaerbawa puanuMma, uaeHTudukyje, Mepu, yonaxasa, npatM u
KOHTpoOnue u u3BelTaBa O pusMuuma kKojuma je baHka manoxeHa y cBOM nocroBaky. Takohe,
HagnexHa je 3a pasBujakbe Modena M MeTodornorvja 3a ynpaerbake pusnuMmMa U U3BeluTaBake
HaanexHux opraHa bawke.

Cekmop ynpasrbarba cpedcmeuma je oaroBopaH 3a yrnpaerbare CpeAcTBUMa U NMKBMAHOLWNRAY, Kao 1y
ynpaBrbate akTMBOM M nacuBoM baHke. Takohe, yyecTyje v y ynpasrbakby PU3MKOM JIMKBUAHOCTH,
KamaTHOM PU3VKY U JEBU3HOM PUSUKY.

Cexkmop yHympauwre pesu3uje je OATOBOPaH 3a KOHTWHyMpaH Hags3op cnpoBofjera nonmutuka u
npoueaypa ynpasrbaka pusuumma, Ucnutyje ageksaTHOCT npoueaypa 1 ycarnaleHoCcT Nocrnoeaka ca
bMMa. YHyTpallka peBuanja O CBOjUM Hanasuma u npenopykama umssewtasa Oabop 3a pesusunjy u
YnpaBHu ogbop.

Cekmop KoHmpore ycknaheHocmu rocriogara OyXaH je Aa HajMawe jeAHOM rogulltbe MaeHTUdUKyje n
NpoLeHN pu3nke Te yckrnaheHOCTU M Npearioku nnaHoBe ynpaerbaka pusnuMma, 0 YeMy cacTaBrba
M3BeLUTa] koju JocTaBrba MN3epwHom oabopy n Oabopy 3a npahewe nocroBaka baHke.
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4.1.

YNPABJbAHKE PUSULIMMA (HacTaBak)

Mpouec ynpaBrawa pusmumma

BaHka pegoBHO Mepu, OAHOCHO MNpoLekyje pusmke Koje je naeHTUdnKoBana y cBom nocrnosamy. Mepere
noapasymeBa NpuMeHy KBanuTaTUBHUX W KBAHTUTATMBHUX METOA4a U MoJena mepera Koje oMoryhyjy
yoyaBah-e NnpomMeHa y npocuny puanka u npoLeHy HOBUX pU3mka.

3a cBe wugeHTudumkoBaHe pusvke baHka ogpehyje HMXOBY 3HA4YajHOCT Koja je 3acHOBaHa Ha
CcBeOOyxBaTHOj MpOLEHM pu3MKa KOju Cy CBOJCTBEHM MOjeAVHUM MOCMOBMMa, NpPOM3BOAMMA,
aKTMBHOCTMMa U npouecuma baHke.

Y6naxaBatbe pu3vika nogpasymeBa AvBepcudmkaLimjy, NpeHoc, cMametbe n/unm nsberasame pusmka, a
BaHka ra cnpoBogu y cknagy ca pu3MyHUM NPognIom 1 ckroHowhy Ka puanumma.

lMpahere 1 KOHTpoNa pu3nka ce 3acHMBa MU Ha NUMUTUMA Koje je BaHka ycnocTtasuna, koju 3aBuce of
NoOCroBHE CTpaTtervje M TPXULLHOT OKpYXeHsa, Kao M Of HMBOa pusmka koju je bBaHka cnpemHa pa
npuxeaTw.

M3BewwTaju 0 ynpaerbaky pusnumMma ce peoBHO OOCTaBrbajy: YnpasHom oabopy, M3spuHom oabopy,
Opbopy 3a pesusujy, Onbopy 3a ynpaBrbawe akTMBHOM 1 nacuBoMm u KpegutHom oabopy, koju cagpxe
CBe UHopMaLje HEONXOAHE 3a NPOLIEHY pU3nKa N AOHOLLEHE 3aKrbyyaka o pusnumma baHke.

BpcTe pusuka

baHka je Yy nocnoesaky nocebHo nanoxeHa cnegehmum BpCTamMa pusunka: KpeguTtHOM U ca M NoBe3aHuM
pusnumma, pusnky JNUKBUOAHOCTWU, TPXULLIHUM pusnumma, onepatuBHUM pusmumMma, pU3uKy ynaraka,
PU3NKY WU3NOXEHOCTU U PU3UKY 3eMibe, Kao U CBUMM OCTanMm pusnumnma KOjVI ce Mory I'IOjaBVITVI npu
penoBHOM nocnoBaky baHke.

KpedumHu pu3suk

KpeanTHu pusuk je puank MoOryhHOCTM HacTaHKa HeraTtuBHUX edekata Ha (PUHaHCcujcku pesynTtaT u
kanuTan baHke ycnepn Hen3Bpluerwa obaBe3a OQyxHuka npema baHuu.

BaHka Mma fgeduHUcaHe KpuTepujyme odobpaBaksa kpeauTa, U3MeHe YCroBa, penporpaMupare M
PECTpYKTypuparse NoTpaxkuearba, Koju Cy mponucaHu npoueaypaMa U mMetogosiorvjama ogobpasarsa.
OpobpaBatbe KpeanTa BPLUM Ce Y 3aBUCHOCTU Of, LMIbaHor TPXULITA, KapaKTepUCTMKa OyXKHMKa, Kao v
HameHe KpeguTa.

Mpe opmobpewa nnacmaHa baHka npouenyje KpeauTHy CNOCOOHOCT OYXHUKA Kao MpUMapHM U3BOpP
oTnnarte nnacMaHa Ha OCHOBY WHTEPHO AedUHMCaHMX KpuTepujyma u noHyheHn konatepan kao
CeKyHOdapHW M3BOpP Hannarte. Ha OCHOBY I/I,quTVI(*)VIKOBaHOF N n3MepeHor HMBoa KpeauTHOr pusunka
(npoueHe uHaHcKjckor cTakba W KpeauTHe CrocOBHOCTU OyXKHWKA, KAao U BPEAHOCTU U NpaBHe
CUTYPHOCTW KpeauTHe 3aliTuTe U OPYrMx peneBaHTHMX ¢hakTopa) U HEe3aBWCHOT MULLIbEHA O PU3UKY,
HagnexHu og6opu 1 opraHu baHke, carnacHo AeduHMCAHOM cUCTEMY oaflyumMBaka foHoce Oanyky o
ono6pery nrnacmanxa.

[oHolene oanyka o usnarawy KpeaumTHoOM pusunky, baHka je gecuHucana kpo3 cuctemMm oanyymBama y
3aBMCHOCTU O BPCTE KNujeHaTa 1 HMBOA M3MOXEHOCTU: 3a MracMaHe y OKBUpY AeduHucaHor numunTa,
oanyke AOHOCE KpeauTHW odbopu cdunujana, a y ogpeheHnM cryyajeBuMa HeonxofHa je carmacHocT
OpraHvM3aumnoHOr Aerna 3a ynpaeribake pusvumMMa. Y HagnexHoCTU LieHTparHuxX KpeautHux ogbopa (y
3aBMCHOCTM Of BPCTE KNujeHaTa) Cy nracMaHu u3Hag AedUHUCaAHMX NUMUTA, KOjU OArNyKe AOHOCce Y3
NPeTXOAHO MULLIbEHE OpPraHM3aLMoHOr Aerna 3a ynpasrbakwe pusnuvmMa. MsspliHn ogbop v YnpasHu
on6op AoHOCe oanyke y cknagy ca AeUHNCaHM MMMUTMMA U3NOXEHOCTU.

Mpunukom AoHoLeHa oanyka, NoLTYje ce MPUHLMN ABOCTPYKE KOHTPOIe T3B. ,IPUHLNM YETBOPO oYMy,
Kojum ce obes3befyje Oa yBek MOCTOjU CTpaHa Koja nMpeanaxe u cTpaHa Koja opobpaBa oapeheHwn
nnacmad.

3a nnacmaHe yroBopeHe y CTpaHoj BanyTu Unu y aMHaprma ca BarnyTHOM knay3ynom, BaHka npouetsyije
yTuLaj NpOMeHe Kypca AMHapa Ha (PUHAHCUJCKO CTake U KPEAUTHY CMOCOBHOCT [yXHUKA, a8 HapounTo
aHanuavpa afiekBaTHOCT HOBYaHUX TOKOBa [yXHWKa Y OQHOCY Ha NPOMEeHEeHN HUBO KpeanTHMX obaBe3sa
noZ npetnoctaskoM Aa he gohu Ao oapeheHnx NpoMeHa kypca AMHapa Ha rouLLHEM HUBOY.
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4.1.

YNPABJbAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)
KpedumHu pusuk
YnpaBrbawe KpeaUuTHUM PU3UKOM

Y cknagy ca obumom, BpCTOM U crnoxeHolwhy nocrnoBa koje o6aBrba, baHka je opraHusdoBana npouec
ynpaerbatba KpeaAMTHOM PU3UKOM U jaCHO pasrpaHnyuna 0AroBOPHOCTU 3anocrneHnx y cBumMm dasama Tor
npoteca.

OpraHusaumoHn Mofen cucrtema yrnpaBrbaka KpeauTHUM pusukom baHke ob6e3befyje apeksaTHy
KOMyHUKauujy, pasMeHy uHdoOpMauuja u capagkby Ha CBMM  OpPraHu3auMoHWM HuBOMMA, a
Takohe obe3befnyje jacHy, onepaTMBHY W OpraHM3aUMOHy pa3nBOjeHOCT (YHKUMje 3a He3aBMCHO
ynpasrbake pusnuyMma 1 akTMBHOCTW MoApLUKe C jeAHe cTpaHe, 04 aKkTUBHOCTW Mpey3vMara pusuka,
OOHOCHO MoAeny AYXHOCTW, HaAnexHOCTU W OAroBopHocTM. baHka je ycnocTaBuna v apeksaTaH
WHOPMaLMOHN CUCTEM Koju nogpasymeBa MOTMAYHY WH(OPMUCAHOCT fuua YKIbyYEHUX Yy CUCTeM
ynpasrbara KpeaUTHUM PU3MKOM 1 ofroBapajyhe n3seluTaBare pyKkoBoAcTBa baHke.

MpuxBaTrbLMB HUBO U3NOXEHOCTU KpeaUTHOM pu3nky baHke y cknagy je ca gedwuHucaHom Ctparternjom
ynpasrbara pusnuymMa 1 3aBucu og CTpykType noptdonuja baHke, Ha OCHOBY Koje ce BpLUN NMMUTUPaHe
Moryhux yTuuaja HeratmBHux edoekaTa Ha OMHAHCKCKU pe3ynTaT U agekBaTHOCT kanuTana.

OcHoBHa Havena ynpasibakwa KpeaAUnTHUM PU3NKOM CYy:

e YnpaBrbatbe KpeaWTHUM PU3UKOM Ha HUBOY MNOjeAMHAYHUX nracMaHa U Ha HUBOY LEenOKYMHOT
noptgonuja baHke;

o OppxaBamwe HMBOA KpeOWUTHOr pu3aMKa KOjUu MUHMMU3MPpa HeraTMBaH YTuuUaj Ha dMHaHCWjCcKu
pesynTar u kanuTan;

e PaHrupare nnacmaHa y cknagy ca h1uxoBoM pusmyHoLuhy;

e [locrnoBame y cknagy ca gobpum npakcama 3a ogobpaane nrnacMmaHa;

o Obesbehere agekBaTHNX KOHTPONa 3a yNpaBrbake KPEANTHUM PUSNKOM.

Y umrby ynpaerbata kpeauTHUM pusmnkom, baHka HacToju Aga nocnyje ca knujeHTuMa gobpe kpeguTHe
cnocobHocTu 1 npnbaerba oaroBapajyhe MHCTpyMeHTe ob6e3befera nnahawa. baHka ouemyje KpeauTHy
CNOCOBHOCT CBaKoOr KNnjeHTa y MOMEHTY MoAHOLLEeHa 3axTeBa 1 BpLUM MOHUTOPUHI QyXHWKa, NnacmaHa
1 Konartepana, kako 6u 6una y moryhHocTu fa npegysme ogroBapajyhe akTMBHOCTM Y UMby HannaTe
CBOI NOTpaXxvBara.

BaHka BpWKX KBAHTUTATUBHO n/vnu KBanuTaTUBHO Mepewe, OOHOCHO npoueHy I/I,EI,eHTVI(*)I/IKOBaHOF
KpeaunTHor pusunka. I'Ipouec Mepewa KpeauTHOr pusunka je 3aCHOBaH Ha Mepexly HMBOA PU3NYHOCTU
I'IOje}JMHaLIHOF nnacMaHa Ha OCHOBY UHTEPHOr cucrtemMma pejTl/IHFa.

PejTMHr cuctem je MHCTPYMEHT 3a [JOHOLUEHE MOojeAuHaYHNX OAJlyKa U MpoLeHuBake HMBOA puavka
nojegnMHayHor nnacmana. lNopen HaBedeHOr, PejTUHT CUCTEM CMyXK 3a NpoLeHUuBaHke HMBOA pU3NKa
YKyNHOr nopTdonuja, a KopucTu ce 1 y NocTynky obesspehera nnacmaHa y Uurby paHrypawa HuBoa
PU3NYHOCTM U UCKa3VBamwa pearnHe BPedHOCTU MoTpaxusawa. VIHTEPHW cUCTEM pejTuHra noanexe
penoBHOj PeBU3NjU 1 yHanpeneky.

Y aHanuau KpeguTHOr puanka nopepn VIHTepHor cuctema pejtuHra baHka KopucTy n Hadena nponucaHa
perynatmeom HapogHe 6aHke Cpbuje, koja 3axTeBajy knacudwukalumjy CBaKOr nracMaHa Ha OCHOBY
nponncaHnx Kputepujyma un obpadyH pesepBe 3a npoueweHe rybutke. MpumeHa oBux Kputepujyma
omoryhaBa BaHuuM ga nokpuje HeodekmBaHe ryOuTke KoOjU MOry HacTatu ycnen HemoryhHocTu K
HecnocobHOCTY KnujeHTa fAa cBoje obaBese M3Mupyje o poky gocrneha npema yroBopom AedrH1UCcCaHUM
ycnosuma. Y Tom cmucny baHka Bpwm knacudukaumjy noTpaxuearwa v obpadvyH noTpebHor HuBoa
pe3epBu 3a MnpouerweHe ryoutke, pefoBHOM aHanu3om nopTtdonuvja. AHanu3a obyxeBata Mepere
a[eKBaTHOCTM pe3epBM 3a MNpoLeHeHe ryouTke Mo KNujeHTMMa, Kateropujama pusuka, AenoBuma
noptdonuja n ykynHom noptdponujy.

Y6naxaBahe KpeaMTHOTr pu3nka nogpasymeBa ogpxaBare pusnka Ha NpUXBaTIbUBOM HUBOY 3@ PU3NYHU
npodomn baHke, 0AHOCHO oApXaBare NPUXBaTILMBOI HUBOA KBanuTeTa KpeautHor nopTdonuja baxke.
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4.

4.1.

YNPABJbAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)

KpedumHu pusuk (Hacmaeak)

YnpaBrbawe KpeAUTHUM PU3MKOM (HacTaBak)
OcHOBHe TexHuKe ybnaxaBara KpeauTHOr pusuka cy:

e JIUMUTW M3NOXEHOCTU — PU3UK KOHLIEHTpauuje,
o [luBepcudurkoBarse ynarawa,
e Cpepncrtea o6e3behetba.

JIMUTM M3NOXEHOCTM NO OCHOBY MOjeAUHaYHOr AYXHMKA 3acHMBajy Ce Ha MNpOUEHU KpeauTHe
CMocobHOCTU AyXHUKa, a8 NUMUTU U3MOXEHOCTU Ha HMBOY MOPTAONMja YCMEPEHN Cy Ha OrpaHuyeHe
KOHLeHTpauuje M3noXeHocTn y noptdonujy. baHka KOHTUMHYMpaHO KOHTpOMMWLIE KpeTawe KpeauTHOr
pu3unka y okBupy gedunH1ucaHor puanyHor npoduna.

Pusunk koHueHTpaumje obyxsaTta: BENMKY WU3NOXKEHOCT (M3SIOXKEHOCT Mpema jedHOM Nuuy WUin  Tpynu
MoBe3aHVX nuua M nMuMma noBe3aHuM ca baHKkoMm), rpyne M3noXeHOCTM ca WUCTUM UK CIIMYMHUM
(hakTopMMa pu3mka kao LUTO Cy NPUBPEAHM CEKTOPU, BPCTe NPou3BoAa, reorpadpcka nogpydja u CrmyHo,
pV3MK 3eMIbe, MHCTPYMEHTE KpeauTHe 3aluTuTe.

Mpahewe KBanuTeTa nnacMaHa Ha HMBOY MOjeQMHAYHOr AY)XHUKA 3acHMBa ce Mpe cBera Ha
ob6e3behnBarby axypHuWX nogataka O (PMHAHCWJCKOM CTaky W KPeAMTHOj CMOCOBHOCTU AYXHUKA WU
TPXMLLHOj Bpe4HOCTM cpeacTaBa obe3behetba, Aok ce Nnpaherse KpeaUTHOT py3nka Ha HUBOY nopTdonuja
BpLUM MAEHTU(MKOBaH-EM NMPOMEHA Ha HMBOY rpyna knuvjeHaTa oapeheHor HMBoa pusmka, nnacmawxa,
KonaTepana, notpebHux pe3epBM 3a OYEKMBaHe M HeodekunBaHe rybuTtke, y uurby yTBphuBawa u
ynpaerbaka CTakbeM U KBanuTeToOM akTuBe.

KoHTpona kpeguTHOr puaunka nogpasymeBa npouec KOHTUHyunpaHor yCKJ'Iar]VIBaH:a nocnoBaka ca
AedUHNCaHUM CUCTEMOM NIMMUTA, Kao 1 Y ycnoBumMa Kaga U3noXeHOCT KpeaUTHOM PU3UKY TEXN FOpI-bOj
rpaHnumn gedmHmMcaHor pusnyHor npoduna, 0OAHOCHO NPUITMKOM yBOf]eH:»a HOBUMX NMOCIOBHUX Npou3Boaa
1N aKTUBHOCTMW.

Y uurby 3awTnte oA pu3nka HeusBplueha obaBesa y nocrnoBaky ca KnujeHTuma, baHka npeaysvma
cnegehe mepe 3a perynvcame noTpaxmBaka: penporpammpare Unm pectTpykTypupare, nopaBHawe,
npeysMMmawe cpencraBa obesbehewa y uurby HannaTe noTpaxuBaka, 3akibyyerwe yroBopa ca
3anHTepecoBaHuM TpehuM nuuem, NokpeTawe CyACKOr crnopa u octarne Mmepe.

YKONMKo Npeay3eTe Mepe perynucarba niacmaHa, o4HOCHO NpUHyaHe Hannate n Cy4CKor NocTynkKa HUCY
Jarne oyekvMBaHe pesynrtaTe, OQHOCHO Kaja He MocToju MOryhHOCT HannaTe noTpaxunsBawa y LenocTu,
MHUUMpPa ce npearnor 3a TpajaH OTNMC NpeocTanor noTpaxueawa baHke.

BaHka ocuMM KpeauTHE U3NOXKEHOCTU UMa Y BaHGUMAHCHY M3MOXEHOCT (NnaTuBe U YuHuaGeHe rapaHuuje,
aBanu, akpeauTMBM) MO OCHOBY Kojux BaHka uma noTeHumjanHy obaBesy Aa U3BpLUK Nnahake 3a padyH
Tpehux nuua. 3a BaHGWUMAHCHY M3NOXeHOCT baHka KopUCTM NCTe KOHTPOSHE NnpoLece v Npoueaype Koju
ce KOpUCTe 3a KPEAUTHN PUSKK.

M3BellTaBawe 0 KpeaUTHOM pU3NKy obyxBaTa CUCTEM MHTEPHOT U EKCTEPHOr M3BELLTaBaka, CpoBoan
Ce Ha MECeYHOM HMBOY M MO YTBPHEHOj AvHamMuuM, a y cknagy ca AedUHUCAHMM CUCTEMOM
n3BeLUTaBana.

Pusuk npomeHe kganumema akmuee

KBanuteT aktnBe baHke ce mMepu CTENeHOM W3MOXEHOCTW MojeAMHUM KaTeropujama puavka npema
KpuTepujymmma gedHUCaHUM UHTEPHUM CUCTEMOM pejTHra. IHTepHM CUCTEM pejTMHIa ce 3acHMBa Ha
KBaHTUTATMBHMM WU KBanuTaTMBHMM MapaMeTpuMma 3a oppefhuBare pejTvHra AyxHuka. PejTuHr ckana
cagpu neT kaTeropuja pmauka, Koje cy nogerbeHe Ha 17 nogkateropuvja. Pasnuunte n3noxeHocTn npema
WCTOM AYXHUKY onpeaerbyjy UCTy KaTeropwjy pejtuHra, 6e3 ob3vpa Ha crneumdunyHOCTU pasnmyamnTux
BpCTa KpeauTa.

BaHka kopuCT pasnuunTe pejTUHr MOAEne 3a KPEeAUTHW PU3MK Y 3aBUCHOCTM Of BPCTE KIMjeHaTa.
MN3padyHaBare pejTvHra BplUM Ce HA MEeCEYHOM HUBOY Ha OCHOBY KBAnMUTATUBHWX U KBAHTUTATUBHUX
napametapa u bnaroBpeMeHocTu y nammnpureany obasesa.
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4.1.

YNPABJbAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)
KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)

YnpaBrbawe KpeAUTHUM PU3NMKOM (HacTaBak)
Pusuk npomeHe epedHocmu akmuee (Hacmasak)

Ob6e3Bpehere nnacmMaHa MMa 3a unrb 06e3beferbe pa3yMHOr, ONpesHor 1 NpaBoOBPEMEHOT YTBPHKBak-a
rybuTaka, kako 6u ce 3awTnUTMO KanuTan baxke y nepvoay kaga ryéutak 6yae n neduHUTUBHO NoTBpheH
(peanuaoBaH) 360r HeMOrynHOCTU HannaTe yroBOPEHVX U3HOCa I OANMBOM CPEeACcTaBa 3a U3MUpEHe
noTeHumjanHux obasesa.

ObGesBpehene NnacmaHa 1 pesepBucara BpLUe ce CaMo OHAa Kada nocToju onpaBaaH OCHOB, OAHOCHO
Kaga nocToju objekTMBaH Ooka3 o obe3Bpehewy kao nocneguua gorahaja Koju cy HacTanu HaKoH
noYeTHOr NpU3HaBakba kKpeanTa, a Koju HenmoBOSbHO yTuYy Ha byayhe HoBYaHe TOKOBe OA KpeauTa.

maBHu enemeHTV y npoueHn obesBpehera nnacmaHa cy cnepehu: npekopadewe poka nnahawa
rmaBHUUEe W Kamarte, Telwkohe Y HOBYaHMM TOKOBMMA KOPUCHUKaA KpeawuTa, onadake KpeaAUTHOr
pejTvHra unmn npoMeHe NPBOBUTHUX yCroBa 13 yroBopa v Apyro.

O6e3|3pef]e|-be nnacMmaHa ce BpLIXM Ha OCHOBY NnpoueHe O4YeKMBaHUX 6y,D,thIX HOBYaHWX TOKOBa W3
nocrnoBawa KJ'II/IjeHaTa mnnn peanvlsau,mjom cpeacrtaBa o6e36eF]eH>a, YKOJTUKO ce npoueHun ga he peanHo
KpeaunT onTtn HaMUpeH N3 TUX cpeacTtaBa.

BaHka BpLuM npoLeHy o6e3Bpefetba NoTpaxuBama Kao nojeAMHauHy 1 rpynHy NpoLeHy.

lNojeduHa4yHO npoyerusar-e

BaHka npouemyje ncnpaeky BpeAHOCTM 3a CBaku NojeAnHaYHO 3HadajaH nnacMaH v TOM NPUIIMKOM ce
yaumajy y o63ump duHaHCujcka nosuumja KOPUCHUKa KpeawuTa, OOpXMBOCT OM3HWUC nnaHa, Herosa
crnocobHocT fa noborbwa cBoje nepdopmaHce y cnyyajy uHaHcujckux Tewkoha, npojekToBaHu
MPUXOAN, PacronoXMBOCT APYrMX BpcTa pMHaAHCKjCKe MoApLUKE 1 BPeAHOCT KonaTeparna Koja ce Moxe
peanus3oBaTy, Ka0 U OYEKMBaHW HOBYAHW TOKOBW. YKONuMko fofe A0 HOBMX MHpopmauuja Koje npema
npoLeHn BUTHO Mekbajy KPeAUTHY CNOCOBHOCT KNnjeHTa, BPeHOCT KonaTtepana u n3BecHOCT NCNyHeHa
obaBe3sa knunjeHTa npema baHuum, BpLuK ce HoBa npoueHa obesspehera nnacmaHa.

pynHo npouerusar-e

WcnpaBke BpedHOCTV Ce Npouekyjy rPynHO MO nfacMaHuMa Koju HUCY MOjeAUHaYHO 3HayajHu 1 3a
nojeAMHayHo 3HadvajHe nnacMaHe kaja He NocToju objekTmBaH Aokas O nojeaMHadyHoM oGesBpehemsy.
"pynHa npoueHa ce BpLUM MO rpynamMa Koje ce bopmupajy Ha OCHOBY MHTEPHO nNponucaHe Metogonoruje,
6a3vpaHe Ha CUCTEMY MHTEPHOT PejTUHra 1 TO Ha MECEYHOM HMBOY. N3padvyHaBare rpynHux npoueHarta
obesBpefera ce BpLUM HA OCHOBY MUrpaLmja kateropumja pusmyHoCTM y cTaTyC Hem3mupuBara obasesa
no BpcTama kKnujeHarta univ nponssoaa.

O6e3Bpehere kpeanTa ymarbyje BpeAHOCT KpeauTa U Npu3Haje ce kKao pacxopq y okBupy GunaHca ycnexa.
Ymephueare gepogamHoz 2ybumka rno eaH6unaHcHUM cmaekama

YT1BphrBame BepoBaTHOr rybuTtka no BaHOMNaHCHUM cTaBkama (noTeHuujanHum obaBesama) BpLUK Ce
Kada ce MpoueHu Aa MnocToju OOBOSBbHO M3BECHO OYekmBawe Aa he gohu oo oanvea cpeacrtaBa 3a
n3Mupere noTeHumjanHe obaeese.

Mpunukom npoueHe pesepBucara 3a I'IOTeHLl,l/IjaJ'IHe I'y6VITKe no BaHOMMaAHCHMM CTaBKama an3Hajy ce
cpeactea o peanmsaumje KonaTtepana, yKONMKO je NoTNyHO N3BECHO Aa he oanue cpeacraea no OCHOBY
I'IOTeHLI,l/IjaJ'IHVIX obaBesa 6uTK HaMUpPeEH U3 KonaTtepana.
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4.1.

4.1.1.

YNPABJbAHKE PUSULIMMA (HacTaBak)

KpedumHu pu3suk (Hacmaeak)

YnpaBrbake KpeAUTHUM PU3MKOM (HacTaBak)

MakcumarnHa usnoxeHocm eraumHOM PUIUKY

KOMEPUWJAITHA BAHKA ALl., BEOIrPAL

MakcumanHa U3noxeHoCT KpeauTHOM pu3nKy Ha AaH 31. geuembpa 2015. n 2014. roguHe, npukasaHa je
y cnegehem npernegy, 6e3 ysumana y 063up 6uno kakeor konatepana WM Heke Opyre KpeouTHe
3awTuTe. HaBegeHe BpeaAHOCTU NCKa3aHe cy y OpyTo 1 HETO KHUIOBOACTBEHOM M3HOCY (Mocre edekarta

ybnaxaBara no ocHoBy o6e3Bpehera).

MakcumarHa usnoxeHocm KpedumHOM pu3uKy rpe Konamepara u Opyaux nobosbwarka

|. Mpernen akTuBe

[oTOBMHA ¥ CPeAcTBa KOA LieHTpanHe
H6aHke

KpeaonTn n noTpaxusama of 6aHaka un
Opyrnx UHAHCKJCKNX MHCTUTYLMja

KpeonTtn n notpaxusawa of KomuTeHaTa

duHaHcujcka cpeacTsa

Ocrana cpeacTea

Il. BaHOunaHcHe cTaBke

Mnatuee rapaHuuje (HanomeHa 39.1)
YnHnabeHe rapaHumje (HanomeHa 39.1)
Mpey3eTe HeonoanBe obaBese

Octano

YkynHo (I+l)

31. peuembap 2015.

Y xurbapama guHapa
31. peuembap 2014.

BpyTo HeTo BpyTo HeTo

411,139,949 373,696,686 411,491,955 387,248,783
63,523,715 63,523,715 68,547,389 68,547,389
17,243,760 16,844,000 35,106,194 34,737,605
199,026,572 162,742,565 208,462,012 185,377,035
128,122,478 128,024,439 95,774,547 95,654,325
3,223,424 2,561,967 3,601,813 2,932,429
28,081,278 27,541,154 30,165,789 29,597,365
4,702,206 4,548,918 4,767,131 4,626,118
6,503,652 6,392,930 7,883,510 7,734,385
16,303,173 16,303,173 16,715,960 16,715,960
572,247 296,133 799,188 520,902
439,221,227 401,237,840 441,657,744 416,846,148

Hajsehn kpeouTHU pu3sunk 3a baHKy HacTaje M3 OCTBapeHuX KpeauTHUX apaHxmaHa, anv je baHka
N3NOXEHa U PU3NKY NO OCHOBY BaHOMMaHCHMX NO3numMja Koju NPOMCTUYE U3 NMOTEHLMjaNHMX N Npey3eTux

obaBesa.
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KOMEPUWJAITHA BAHKA ALl., BEOIrPAL

HAMOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4.1.

4.1.1.

YNPABJIbAWBE PUSULIMMA (HacTaBak)

KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)

MakcumarHa usnoxeHocm KpedumHoOM pu3uKy (Hacmaeak)
Obe3sspeheHu Kpedumu u nompaxueara

O6Ge3BpeheHn KpeanTn 1 noTpaxuBara Cy OHU KpeauTu U noTpaxuBaka 3a koje baHka yTBpan Oa
nocToju 0b6jeKTMBHM A0OKa3 KOju ykalyje Ha obe3Bpehene 1 3a koje He OYeKyje HannaTty yKynHe gocrnene
rmaBHULE M KaMaTe y ckragy ca yroBopoM o kpeanty. ObesBpehene ce BpLUM Ha NOjeAnHAYHOj U rPyMHO]
ocHoBu. Kpeantn u notpaxuBara koju cy 100% obesBpeheHn Hanase ce y rpynHo obesspeheHnm
KpeauTuma u noTpaxvearwrma.

BaHka je y 2015. roguHn 6una npegmet noceGHor AujarHoctudkor ucnutusawsa (MAW), koje je
opraHusoBaHo of cTpaHe HapogHe GaHke Cpbuje. Kao pesyntaTt HaBedeHor vcnutuBawa, Koje je
cnpoBefeHo N0 MeTOAOMOorMMjM ynopeamsoj ca metogonornjom EBponcke ueHtpanHe 6aHke, anu n due
diligence y npouecy npuaTusaumje, N3BPLLEHO je 3Ha4YajHO noBehawe MCnpaBkn BPEAHOCTU TOKOM Lene
2015. rognHe (HapouuTo y nocneaxwem ksaptany 2015. roguHe).

lNnacmaHu Koju KacHe ca Haramom 3a Koje Huje u3spuweHo obesspehere

Jocnenn a HemcnpaBrbeHN KpeauTn 1 NoTpaxuBara NpeacTaBrbajy OHe KpeauTe v noTpaxvBama KOA,
KOjuX Ce jaBrba Kallkere Y usmmpery obaBesa Mo OCHOBY YrOBOPEHe KamaTte unwv rmasHule (M3BeLUTaj
npvKasyje kao gocneno, yKyrnHo notpaxveare Koje uma 6uno kojy gocneny obasesy No OCHOBY rMaBHULE
unu kamaTte). 3a HaBeaeHa noTpaxuBamwa baHka Bepyje Aa Huje agekBaTHO popmupaTtn ob6esspehere
umajyhu y Buay Aa ce ogHoCe Ha MoTpaxuBama 3a Koja NOCTOjM M3BECHOCT y HammaTh Ayra of cTpaHe
BaHke.

lNnacmaHu Koju He KacHe ca Hannamom 3a Koje Huje udspuweHo obesspelere
Hepocnenu HeucnpaBrbeHW KpeaMTn 1 NoTpaxmneBarwa 0gHOCE Ha nNnacmaHe 3a koje je yTBpheHo aa Huje
apekBaTHo chopmumpaTti 0besBpehene nmajyhn y Buay BepoBaTHONY HacTaHKa ctaTyca HeM3MupuBara

ob6aBe3a M W3BECHOCT y Hammatu noTpaxuBawa of cTpaHe BbaHke (kpeguTun u noTpaxuBaka of
Penybnuke Cpbuje) .
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KOMEPUWJAITHA BAHKA ALl., BEOIrPAL

HAMOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4,

4.1.

YNPABJbAHWE PUBULUMA (HacTaBak)
KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)
Kpedumu ca usmereHUM UHUUUjaslHO y2080pEeHUM ycrioguma

KpeonTtn ca nsmerweHMM MHULMjanHO YrOBOPEHMM YCMOBUMA CY OHW KpeaMTW Koju Cy penporpaMmpaHu
n/vnun pecTpykTypmpaHnu ycnen npobnema y cepucupany obaBesa o pokoBumMa gocneha. Yavmajyhu y
063up Te npobneme, baHka ogny4yje Aa U3MeHM YCrOBe M POKOBE YroBOpa, Tako Aa AYXHUKY Mpyxu
mMoryhHOCT Aa nakwe cepsucupa obasese.

Penporpamupane notpaxueara ce BpLUM KOA AyXHUKa KOju MMajy TPeHYTHO HeycknaheHe npunvee u
oanuBee, a unju PUHaAHCKJCKMN MoKa3aTerbu HUCY HapyLlleHun 1 ykasyjy aa he ayxHuk 6utu cnocobaH ga
ypeaHo wusmupyje penporpamupaHe obaBe3e npeMa HakHagHO YroBOPEHUM YcrioBuMa oTnnare.
Penporpamupare notpaxueama npumetbyje ce kog Ay>XHuKa koju cy y gouru go 90 gaHa, Hajuewhe no
nojeAvHaYHoj NapTwju KpeamTa, OAHOCHO He obyxBaTa cBa NoTpaxvBara AYXHUKa.

PecTpykTypupare ce BpLM KOA AYXHWKA KOjU MMajy 3HadvajHe npobreme y nocrnosawy W rae cy

brHAHCKjCKM NOoKa3aTerbn NocnoBaka 3HayvajHO HapyLueHu. Mpunnkom pecTpykTypupama:

e 3aMetbyjy Cce cBa BunaHcHa noTpaxusaka o4 AYXHWKa, OAHOCHO HuxoB Behu Aeo;

e OWUTHO ce Metbajy YCnoBu MoA KojuMa je TO MOTpaxuBarwe 0O00peHo (MpW YeMy Ce HapoyuTo
nogpasymeBa npoAyxewe poka Bpahakba rnaBHULE UM KaMmaTe, CMameHe kamaTHe cTone unu
BUCWHE NOTPaXXMBah-a, kKao 1 Apyre NpoMeHe ycroBa KojuMa ce onakLiaBa MorioXxaj Oy>XHUKa);

¢ 00aBesHo je ycBajake agekBaTHOr Nporpama YUHaHCKjCke KoHconMaauuje.
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KOMEPUWJAITHA BAHKA ALl., BEOIrPAL

HAMOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4,

4.1.

4.1.4.

YNPABJbAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)
KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)

@uHaHcujcka cpedcmea

Y xuroagama guHapa
31.12.2015. 31.12.2014.

BpyTto HeTto BpyTto HeTto

®duHaHcujcka cpeacTBa: 128,122,478 128,024,439 95,774,547 95,654,325
- o cpep BpeAHOCTM KpO3 BunaHc ycnexa

HamereHa TproBamy (HanomeHa 20) 851,056 851,056 121,634 121,634
- pacnonoxuea 3a npoaajy (HanomeHa 21) 127,173,753 127,173,383 95,481,744 95,481,249

- Koja ce gpxe o gocneha (HanomeHa 22) 97,669

YKynHo

- 171,169 51,442
128,122,478 128,024,439 95,774,547 95,654,325

duHaHcKjcka cpeacTaa no hep BpeaHOCTH Kpo3 BunaHc ycnexa ogHoce ce Ha 06Be3HuLe cTape AeBu3He
wreawe Penybnuke Cpbuje, kynoHcke o6Be3Huue Penybnvke Cpbuje, akuuje npuBpeaHux apyLutasa u
6aHaKka 1 MHBECTULUMOHE jeQuHULLE, a hXOBO BpeaHOBaHe Ce BpLUM MEeTOAO0NOorMjomM ycknahvBama ca
TPXUWTEM (MapK TO MapKeT) UM MeTOAONOrMMjoM MHTEPHO pasBujeHuXx moaerna (Mapk To mogen), y
3aBUCHOCTM Ja N NocToje JOCTYMHE LUeHe Koje ce Merajy Ha OHEBHOj OCHOBU UMW Kojuma ce Tpryje
METOAOM KOHTUHYMPaHOT TProBama.

®uHaHcHjcka cpeacTBa pacnonoxvea 3a npogajy Cy nnacMaHu 3a Koje MoCToju Hamepa Apxakba y
HeogpeheHOM BpeMeHCKOM nepuoay W koju mory 6utn npogatu 36or notpebe 3a nukBMAgHoWhy unu
ycre npoMeHe kamaTHUX cTona, AeBU3HNX KypceBa Unu TpxuUwHux LeHa. Cacrtoje ce, Hajsehum genom,
O Tpe3opckux 3anuca u obeesHMLa emuToBaHUX of ctpaHe Penybnuke Cpbuje, Benunke BputaHuje,
jeanHuLa nokanHe camoynpase 1M obBe3HuLa apyrnx 6aHaka. XapTuje og BpeQHOCTM pacrnonoxvee 3a
npoAajy wHuMuMjanHo ce npouekyjy no HabaBHOj BPeAHOCTM, a Ha KBapTarnHOM HUBOY ce
obpayyHaBa Hu1xoBa ep BPeAHOCT M TO HA OCHOBY TPXMLUHUX LieHa 3a XapTuje of BPedHOCTU Kojuma
ce Tpryje Ha 6ep3un (Mapk To MapkeT). MeToa MHTEpPHO pa3BujeHNX MoAdena 3a BpeAHOBaHe (Mapk TO
MoZen) ce KOpUCTK y cryyajy kaga 3a ogpefeHn MHaHCKjCKN UHCTPYMEHT HUCY AOCTYMHU HEe3aBWUCHU
M3BOPY TPXMLUHMX MHOPMAaLMja OOHOCHO kada ce [AOCTyMHe LeHe He Mewajy PefoBHO HUTU Cy
3abenexeHn 3HavajHuju obuMu Tprosama, a 6asmnpa ce Ha poky Ao gocneha xapTuje og BpegHOCTU U
HMBOA 6E3pN3NYHMX KaMaTHUX cTona.

duHaHcmjcka cpeacTBa koja ce apxe Ao gocneha y LenocTu ce ogHoce Ha ecKOHToBaHe MeHuuy 31.
aeuembpa 2015. rognHe y LenocTy UCNpaBrbEHE.

Cpedcmea 3awmume 00 KpedumHoe pu3uka (Kkonamepari)

Y umrby 3awTute of M3NOXeHOCTN KpeaWTHOM pu3nKy, Hajuewha npakca kojy banka kopucTtu, nopeg
penoBHor npahewa mnocnoBawa kKnvjeHaTa, je u npubaBrbake WHCTpymMeHata obe3behena
(konaTepana), kojuma ce obe3behyje Hannata noTpaxvearka 1 MUHUMU3NPa KpeanTHU pusmnk. KonnunHa
1 TMn noTpebHor konaTepana 3aBncK O NPOLIeHe KpeaUTHOr pu3mka.

Kao ctaHgapaHe uHcTpymeHTe obesbehera baHka of knujeHaTta npubasrba yroBopHO osnawhere un
MeHuLe, OOK Ce Kao AOoAaTHU WHCTPYMEHTW, Yy 3aBUCHOCTU Of MPOLEHe KpeaWTHOr puanka, u BpcCTe
nnacMmaHa yrosapajy:

e  3akomepuujariHe KpeauTe — 3arore Ha NoKPETHUM U HEMOKPETHUM CTBapvma (XUNoTeke), 4eno3nTy,
GaHkapcke, KOprnopaTMBHE W rapaHuvje ApXaBe, jeMCTBa, 3anore Ha xapTujama of BpegHOCTH,
yoenuma v notpaxusaruma;

e 3a KpeguTe CTAHOBHULUTBY — XWMOTEKe, AEMNO3UTW, jeMCTBa CONMUAAPHOr AYXHUKA, OCUrypahe
HaumoHanHe kopropauuje 3a ocurypaBame cTamBeHnx kpeguTa.
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HAMOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

YNPABJbAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)
KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)
Cpedcmea 3awmume 00 KpedumHoe pu3uka (Konamepari) (Hacmasak)

Mpunukom npoLeHe HENOKPETHOCTU UMW 3arore Ha NOKPETHOj MMOBMHU, BaHka 06e36efyje cTpy4Hy 1
He3aBMCHY NpoLEeHy BPEedHOCTUM HEMOKPETHOCTWM Of CTpaHe oBnawheHux npoueHuTerba, kako ou
noTeHuMjanHn pusuK Of HepearnHe npoueHe cBena Ha Hajmamwe moryhy mepy. HenokpeTHocT, poba,
ornpeMa u ocTarne NoKpeTHe CTBapu Koje Cy mpeameT 3arnore mopajy 6utn u ocurypaHe op cTpaHe
ocurypasajyher apywtea npuxsatrbusor 3a baHky, a nonuce BMHKynupaxe y kopuct baHke.

Y uurby 3awTtuTte of MPOMEHE TPXULIHMX BPEeAHOCTM Komatepana (xvnoTteka, 3anora, xaptuja of
BPEeOHOCTU W Cfl.), MpoleweHa BpPedHOCT KonaTepana ce Kopuryje 3a geduvHACaHW npoueHaTt y
3aBMCHOCTU O BPCTE Komatepana v rokauwje, Koju ce MUHUMYM jeQHOM roAuviukee, a no notpebu un
yewhe, npevcnuTyjy n pesuaupajy. Ha oBaj HaunH BaHka ca WTUTKM of noTeHuujanHux rybutaka no
OCHOBY HeMOryhHOCTM HannaTe noTpaxusaka u3 cpegcrasa obesbehemsa.

BpepnHocT konaTepana u TeHaeHumje kpeTawa, baHka npati n axypupa Kkako 6u ce noTeHuujanHm pusnk
o[ HepeariHe npoLeHe CBeO Ha HajMamy Moryhy mepy, a y cny4ajy notpebe Moxe 3axreBat U AoAaTHU
KonaTepan y ckrnagy ca 3akiby4eHuM yroBopom. Konatepanu npeactasrbajy CeKyHaapHU M3Bop Hannare
noTpaxueara.

Y cnepgehum nperneguMa BpefHOCT Konateparna je npyukasaHa npemMa dep BpegHoCT KonaTeparna, Tako
[a je BpPegHOCT konaTepana npukasaHa camo [0 uM3Hoca GpyTo nnacmaHa (y cryyajy kaga BpeaHoCT
Konartepara npekopadyje usHoc kpeaurta). Kaga je BpeAHOCT Konartepara Huxa of BPeaHoCTV 6pyTo
nnacMaHa 1ckasyje ce BpeQHOCT Kofnateparna.

BpegHocT konatepana u rapaHLu/lja NPUMIBEHUX Y LINIBY y6na>|<aBaH=a N3NOXXEHOCTN KpeaAUTHOM PU3UKY
KOjVI npounsnnasmn n3 nnacMaHa KJ'IVIjEHTVIMa, npukKkasaH je y cnegehem nperneny:
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KOMEPUWJAITHA BAHKA ALl., BEOIrPAL

HAMOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4. YNPABJbAHWE PUBULUMA (HacTaBak)
4.1. KpedumHu pu3uk (Hacmaeak)
4.1.5. Cpedcmea 3awumume 00 KpedumHoe pu3uka (Kkonamepar) (Hacmasak)
OpHoc BUCUHE KpeauTa M NpoLEeHEeHE BPEAHOCTM HEKPETHMHE Koja Ce ApXM Kao kornatepan npaTu ce
npema pacnoHy Loan to Value Ratio — LTV pauwo.
Mpernep ctam6eHnx kKpeguTa npema pacnoHy LTV pauuja
Y xurbapama guHap
31. peuembap 31. peuembap
2015. 2014.
Matse o 50% 5,090,779 5,301,359
50% - 70% 7,881,657 7,787,807
71% - 100% 13,061,001 14,119,316
101% - 150% 7,032,764 5,510,500
Behu og 150% 3,233,792 2,368,052
Octanu 2,060,453 2,755,563
YKynHa u3anoxeHocT 38,360,446 37,842,597
MpoceyHu LTV 69.51% 69.98%
4.1.6. MamepujanHe spedHoCcmu cme4YyeHe Haraamom nompaxueara
CpenctaBa obesbehena npeyseta of ctpaHe baHke y mpouecy Hannarte nnacMaHa, npvkasaHa cy y
HapeOHOM nperneay:
CpeanctBa ob6e36ehewa npey3eTta No OCHOBY Hamnnarte nfacMaHa
Y xurbapama guHap
31. peuembap 31. peuembap
2015. 2014.
CrambeHu objekTun 81,622 204,802
MocnoBHM 0BjekTn 2,608,385 2,758,640
Onpema 107,017 106,469
3emrbuwiTe 1 Wwyme 160,021 155,737
YKynHo 2,957,046 3,225,648
VcnpaBka BpegHoOCTH (653,745) (188,336)
HeTo KburoBoacTBeHa BpeaHOCT 2,303,301 3,037,312
Y Toky 2015. roguHe, y npouecy HannaTte nracMaHa npeyseTa cy cpeactaBa obe3behena ykynHe
BpeaHoctn 154,501 xurbany ouHapa (2014. rogmHe: 2,313,063 xurbage AvHapa).
4.2. Pu3uk nukeudHocmu

Pvsuk nukBngHocTM npeacTaerba MOryhHOCT HacTaHKa HeraTMBHUX yTuuaja Ha (oUHaHCKjCKM pesynTar u
kanutan baxke, ycnen HemoryhHocTn BaHke Aa nsamupyje gocnene obasesa, a y cny4ajy He4OBOIbHUX
pe3epBu NMKBUAHOCTU U HeMmoryhHOCTY nokpuha HeodekMBaHUX oanvBa u octanunx obasesa.

BaHka y CBOM MocroBakby MOLWITYje OCHOBHE NpuHUMMNE Ynpaerbaka NuKBUaHoWwhy, ocTBapyjyhu
[OBOMbaH HWBO cpefcTaBa 3a nokpuhe obaBesa HacTanux y KpaTkoM POKY, OAHOCHO MOLUTYje MpUHLMN
COJIBEHTHOCTU (hOpMUpPabeM ONTUMAIIHE CTPYKTYpPe COMCTBEHWX U MO3ajMIbeHUX U3BOpa CpeacTaea u
dopMUparemM OOBOSLHOM HUBOA Pe3epBu NIMKBUOHOCTU Koje He YrpoXasajy ocTBapuBakbe niaHupaHor
nospaTa Ha KanuTar.
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HAMOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4.2.

YNPABJIbAWBE PUSULIMMA (HacTaBak)
Pu3suk nukeudHocmu (Hacmaeak)

Pwn3nk nuksugHocTH, ncnorbasa ce y pasnuum namehy npunvea cpefcTtasa ca jegHe cTpaHe u gocneha
obaBesa ca Apyre cTpaHe, yKiby4yjyhu n MoryhHOCT KaluHeHa NiiaHMpaHnx Nnpunmnea, kao 1 HeoYeknBaHe
oanuee. Pusnk NMKBMAHOCTM MOXE Ce jaBUTW Yy BUAY pu3nKa U3Bopa cpeactaBa U TPXWULIHOM pusunka
nvkeugHocTu. MNpobnem NMKBMAHOCTU Ca acnekTa U3Bopa cpegcTaBa OAHOCK ce Ha CTPyKTypy obasesa
ogrosapajyhe po4yHOCTU 1 LieHe, 1 NoTeHUMjanHo 3HayajHo yyelhe HecTabunHNx n3Bopa, KPaTKOPOUHMX
n3BOpa Unu HMxoBe KoHUueHTpauwuje. Ca gpyre cTpaHe TPXULLIHU PU3KK NMKBUAHOCTM NCMOSbaBa ce Kpo3
AeduumnT pe3epBu 1 oTexaHo unu Hemoryhe npubaBrbawe NMKBUOHUX CpeacTaBa Nno NpUXBaTibUBUAM
TPXULLHMM LeHama.

BaHka je ycnoctasuna ofrosapajyhy opraHu3aunoHy CTPYKTypy, KOjOM Ce BpLUM jacHO pasrpaHuyaBatbe
npoueca npeysumarba pu3avka NUKBUOHOCTM Of MpOLEca H-EroBor ynpasrbakba. lNpumapHy yrory y
npouecy ynpaerbara pU3UKOM NuUKBUMAHOCTU Bplumn Opbop 3a nukeuaHocT u Oabop 3a ynpaerbarbe
aKTMBOM M NacuBOM Y OKBMPY CBOjUX Ha[MEXHOCTM, Kao 1 OCTanu HaanexHu onbopu, umje ofnyke mMory
yTMLATV Ha U3NOXKEHOCT BaHke OBOM puU3uKy.

Y unrby MMHUMU3MPaka puanka NMKBUAHOCTH, baHka:

e BpLUM AMBepcuduKaLmjy BanyTHe U poyHe CTPYKType n3Bopa CpeacTaBa;

e bopmupa n ogpxaBa [OBOSbAH HMBO PE3EPBM NINKBUAHOCTY;

e  yMpaBrba HOBYaHWM CpPeACTBUMA;

e npatu 6yayhe HoBYaHe TOKOBE Y JIMKBUAHOCT HA AHEBHOM HUBOY;

e  NMMWTUPa OCHOBHE W3BOpE KpeaWTHOr pusMka Koje MMajy Haj3HavajHuju yTuuaj Ha pusnk
NMKBUOHOCTY;

e feduHue u nepuoanyHo Tectupa NnaH 3a ynpasrbake IMKBMAHOLWRY Y KpU3HUM cuTyaumjama.

Mpouec ynpasrbaka pu3MKoM NMKBMOHOCTU CNPOBOAM Ce KPO3 naeHTudunkaumjy, mepere, yonaxasame,
npahene, KOHTPONy 1 U3BELLTaBake O PU3UKY NTMKBUOHOCTW.

NoeHTudomkaumja pusuka NMKBMAHOCTY NogpasymeBa cBeoByxBaTHO 1 GnaroBpeMeHo MAeHTUMKOBaHE
(hakTopa pr3mKa Koju MOry [JOBECTU OO HacTaHKa pusuka NUKBUAOHOCTM, a noapasymeBa yTBphuBarbe
Tekyhe U3MNOXEeHOCTN PU3MKY NMKBUOHOCTM, KA0 U U3MOXEHOCTU PUSUKY NUKBUOHOCTU MO OCHOBY HOBMX
MOCIOBHUX MPOV3BOAA U aKTUBHOCTM.

Mepere, 0OHOCHO MpoLeHa pu3nKa NMKBUOHOCTM NpeacTaBiba KBAHTUTATUBHY n/vnn KBannUTaTnBHY
npoueny NOEHTUUKOBAHOT pU3MKa NMKBUOHOCTK, Kopuwherwem cnegehmnx metoga:

e  GAP ananusa;
e  pauumo aHanuaa;
o stress test.

Y6naxasarbe nogpasymeBa OApxaBarbe pu3vKa NUKBUOHOCTU Ha NPUXBAT/BUMBOM HMBOY 33 PU3UYHM
npocun BaHke, kpo3 AeUHNCae cucTeEMa NMMKUTA Koju 0GyxBaTa peryniaTopHe U MHTEPHE NMMUTE, Kao
1 GnaroBpeMeHo npeaysuMare Mepa 3a ymakehe puamnka 1 nocrioBame y OKBUPY NOMEHYTUX NUMUTA.

KoHTpona u npahewe puavka NMKBMOHOCTU obyxBaTa npouec npahera ycknaheHOCTM ca WUHTEPHO
YyTBPAEHUM NUMUTUMA, Kao U MOHUTOPUHI AeduHMcaHux Mepa 3a ybnaxasare. KoHTpona pusuka
NMKBMOHOCTA CE€ CNpOBOAM HA CBMM HMBOMMA YnpaBrbaka PU3MKOM FUKBUAHOCTU, YKIbydyjyhu u
He3aBWCTaH CUCTEM KOHTPOSE KOjU CNPOBO/E OpraHn3aLyoHn AENOBY HAAMEXHN 38 UHTEPHY PeBU3UjY U
KOHTpOIy ycknaheHoCTN NocrnoBaksa.

M3BelwwTaBake 0 pU3nKy NMMKBUOHOCTM 0B6yxBaTa CUCTEM UHTEPHOT Y EKCTEPHOT M3BELUTaBaHa, CrpoBOAM
ce Ha JHEBHOM HMBOY U1 Mo yTBpHeHoj AnHamuuu, a y ckrnagy ca AeuHMCcCaHnM CUCTEMOM.

BaHka ycknahyje cBoje nocnosarbe ca peryrnaTtopHo NpornMcaHnum nokasaterbem nuksugHocTu, n 1o: 0.8
obpayyHaT 3a jedaH pagHu aaH; 3atum MuHuMym 0.9 He aoyxe of TpW y3acTonHa pagHa faHa, OAHOCHO
MUHUMYM 1 Kao NpoOCeK CBMX pagHuX AaHa y Mecely. Mopen ycknahuBama ca eKCTepHO AedrHUCaHNM
NMMUTOM MokasaTerba NukBMaHocTu, baHka ycknalhyje cBoje nocrnoBake ca peryrnaTtopHo nNponucaHnmM
YKUM MokasaTerbeM nukeuaHocTu, u To: 0.5 obpadyHaT 3a jegaH pagHu gaH; 3atum MuHMMyM 0.6 He
AyXKe of TpU y3acTonHa pajgHa AaHa, 0gHOCHO MUHUMYM 0.7 Kao NpOoCcek CBUX pagHWX AaHa y MeceLly.
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HAMOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

4. YNPABJbAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)
4.2. Pu3uk nukeudHocmu (Hacmaeak)

YCKﬂaf]EHOCT ca eKcTepHoO AepUHUCAHUM NIUMUTUMA NTUKBUOHOCTU:

Mokas3aTers YU nokasaTerb
NINKBUOHOCTU JINKBUOHOCTU
2015. 2014 2015. 2014.
Ha paH 31. peuembap 2.73 2.84 2.51 2.52
Mpocek 3a nepuog 3.1 3.29 2.82 2.88
MakcumanaH 3a nepuog 3.97 4.40 3.62 4.09
MwuHumanaH 3a nepuog 1.85 1.70 1.65 1.51

Tokom 2015. roguMHe nokasaTerb NUKBUAHOCTU U YXXU MOKasaTerb NMUKBUAHOCTU Cy Ce KpeTanu 3HaTHO
n3Hag AedUuHNcaHX numuTa.

BaHka aeduHULEe NHTEpPHE NMMUTE, Ha OCHOBY MHTEPHOT n3BeLlTaja 0 GAP-y NMKBUAHOCTW.

YcknaheHoCT ca MHTepHO AethMHMCAHMM NMMUTUMA NIMKBUAHOCTU Nocneawer AaHa:

JNTnmntn 2015. 2014.
GAP po 1 meceua / YkynHa aktvBa Max (10%) 5.54% 10.93%
Kymynatmeaun GAP fo 3 meceua / YkynHa aktvea Max (20%) 6.84% 12.08%

Mopen Tora BaHka nuMUTUpa K ycknahyje NocroBake ca NIMMUTUMa CTPYKType nacuee U NMUMUTMMa
AedVHMCaHNM ca acrneKTa POYHOCTY MO 3HayajHUjUM BanyTama.

Po4Ha cTpyKTypa MOHeTapHe akTuBe U MOHeTapHe nacuBe Ha AaH 31. geuemb6pa 2015. roguHe
Y xurbapama guHapa

on1-3 0n3-12 on1-5 Mpeko 5
[o 1 meceua meceua meceum rogvHa roguHa YKynHo

[oToBMHA 1 cpeacTBa Ko

LueHTpanHe 6aHke 63,523,715 - - - - 63,523,715
KpeanTtu n notpaxueama o,

6aHaka v gpyrmx MHaHCHjCKUX

opraHu3auuja 14,615,376 1,126,873 3,652 1,098,099 - 16,844,000
Kpeautun 1 notpaxveama og

KoMUTEHaTa 15,807,775 8,391,445 36,648,636 66,823,364 35,071,345 162,742,565
duHaHcmjcka cpeacTea (XoB) 4,925,002 10,249,631 40,165,116 70,085,325 2,599,365 128,024,439
Ocrana cpepncrsa 2,168,378 - - 393,589 - 2,561,967
YkynHo 101,040,246 19,767,949 76,817,404 138,400,377 37,670,710 373,696,686

[enosnTtn n octane obasese
npema 6aHkama, Apyrum
dUHAHCHCKUM MHCTUTYUMjama 1

LeHTparnHoj 6aHuu 2,711,643 1,104,174 3,931,734 7,731,135 1,680,631 17,159,317
[eno3nTtn n octane obasese
npemMa genoHeHTMa 166,106,632 21,646,437 80,294,892 29,733,467 2,224,475 300,005,903
Cy6opauHupaHe obaBese - - - 6,077,962 - 6,077,962
Ocrane obaBese 3,699,603 - 897,156 - - 4,596,759
172,517,878 22,750,611 85,123,782 43,542,564 3,905,106 327,839,941
HeTo poyHa HeycknafeHocT
Ha gaH 31.12.2015. roguHe (71,477,632) (2,982,662) (8,306,378) 94,857,813 33,765,604 45,856,745
Ha aaH 31.12.2014. roguHe (3,769,819) (6,065,212) (17,450,353) 41,594,475 38,237,797 52,546,888
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KOMEPUWJAITHA BAHKA ALl., BEOIrPAL

HAMNOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2015. roguHe
4. YNPABJbAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)
4.2. Pu3uk nukeudHocmu (Hacmaeak)
PoyHa cTpykTypa MOHeTapHe akTMBe U MOHeTapHe nacuBe Ha AaaH 31. geuembpa 2014. roguHe
Y xurbagama guHapa

Oon1-3 On3-12 on1-5 Mpeko 5
Ho 1 meceua Meceua Meceum roguHa rogvHa YKynHo

[oTOoBMHA 1 cpeacTBa Ko

LieHTpanHe 6aHke 68,547,389 - - - - 68,547,389
Kpeantn n notpaxmeara og

6aHaka v gpyrmx MHaHCHjCKUX

opraHusauuja 34,501,291 - - 236,314 - 34,737,605
KpeanTtun n notpaxueama of,

KoMuUTEHaTa 35,403,685 11,911,181 48,217,308 55,461,224 34,383,637 185,377,035
duHaHcmjcka cpeacTea (XoB) 10,804,439 9,710,565 24,456,167 42,389,721 8,293,433 95,654,325
Ocrana cpepncTsa 2,356,289 - 573,664 2,476 - 2,932,429
YKynHo 151,613,093 21,621,746 73,247,139 98,089,735 42,677,070 387,248,783

[eno3nTtn n octane obasese
npema 6aHkama, apyrum
VMHAHCUCKMM MHCTUTYLMjaMa m

LieHTpasiHoj GaHum 6,716,656 476,967 3,324,780 11,133,250 2,091,365 23,743,018
[enosuTtn n octane obaeese
npema gernoHeHTMMa 145,966,665 27,209,991 87,116,252 39,314,095 2,347,908 301,954,911
Cy6opauHupaHe obaBese (11,235) - - 6,047,915 - 6,036,680
OcTtane obaBe3se 2,710,826 - 256,460 - - 2,967,286
155,382,912 27,686,958 90,697,492 56,495,260 4,439,273 334,701,895
HeTo poyHa HeycknafeHocT
Ha aaH 31.12.2014. roguHe (3,769,819) (6,065,212) (17,450,353) 41,594,475 38,237,797 52,546,888
Ha paH 31.12.2013. roguHe 17,587,646 (15,002,185) (29,496,029) 42,691,974 32,561,801 48,343,207

MSBeLIJTaj [0} pquoj CTPYKTYpU MOHETapHe aKTuBe U nacmeBe CadpXum MOHeTapHe 6unaHcHe noamumje
pacnopeF]eHe npema npeocTtanioM pPoKy pocneha, Y3 KOH3epBaTMBHY MpeTnocTaBky Aa he cBu
TpaHCakuMoHM 1 0eno3nT no Bl/lf]el-by onTtn NOBY4YE€HN Y POKY A0 je,EI,HOF mMeceua.

BaHka npukynrba AenosnTte NpaBHUX N1LA U CTAHOBHULUITBA, KOju 06U4HO umajy kpahe pokoBe gocneha
1 Mory 6uTin noBy4eHn Ha 3axTeB. KpaTkopoyHa npupoaa oBux Aeno3unta noBehasa puank NMKBUAHOCTU
BaHke 1 3axTeBa akTUBHO yrpaBIbake OBMM PU3MKOM, KAO U KOHCTaHTHO Npahere TPXKULWHMX TPeHO0Ba.

BaHka KpaTKOPOYHO ynpasrba PU3VNKOM MUKBUAHOCTW npaherem U KOHTpoNuMcakeM Mnosuumja y CBUM
3HavajHMjum BanyTama, kako 6u ce Ha Bpeme carnegane notpebe 3a gogaTHUM nssoprma rHaHCUpama
y cnyyajy gocneha ogrosapajyhux nosuumja, oqHOCHO OYropoOYHO NriaHuWpa CTPYKTYpy CBOjUX M3BOpa U
nnacmana kako 6u obesbeamna AOBOILHO CTabUNHMX N3BOPa 1 [OBOSBHO PE3EPBU NNKBUAHOCTU.

PykosoacTteo baHke Bepyje aa ogroeapajyha ausepcudukaumja noptdonvja genosura no 6pojy n Bpctu
AenoHeHaTa, Kao 1 NpeTxoaHo uckyctBo baHke npyxajy nobap npeaycnoB 3a noctojawe ctabunHe u
OYropoyHe geno3nTtHe 6ase, O4HOCHO MO TOM OCHOBY CE HE OYeEKyjy 3HavajHuju OANMBM CPeacTaBa.

BaHka pegoBHo TecTupa lMnaH ynpasrbaka NMKBUAHOLWNY y KPU3HUM CUTyaLMjama 1 NpoBepaBa Nepuog,

npexuBrbaBarba U CoNBeHTHOCT BbaHke, AOCTYNHOCT “3Bopa 3a nokpuhe o6asese koje 6GU eBeHTyanHo
HacTare, O4HOCHO oLetbyje NoApPLLKY Y NPEeTnoCcTaB/bEHNUM YCIOBMMA Kpur3e.
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4.31.

YNPABJIbAWBE PUSULIMMA (HacTaBak)
Pu3suk nukeudHocmu (Hacmaeak)

HeancKoHTOBaHW HOBYaHW TOKOBW KOjW MPOWCTUYY M3 MO3ULIMja MOHETapHe akTuBe U nacuse obyxsatajy
6yayhe HoB4aHe TokoBe MO OCHOBY BunaHcHMX nosuumja 1 Byayhmx kamarta. Y crnyyajy TpaHCakUMOHWX U
AenosuTa no Bufiewy Koju Ccy y cknagy ca KOH3epBaTUBHUMM MPUCTYNOM pacnopefeHn Ha poyvHoCT Ao
jeOHor mecela HEAUCKOHTOBaHM HOBYaHM TOKOBUM 0OyxBaTajy cCaMo TOKOBE MO OCHOBY FfaBHULE gyra.

TXKuWHU pu3uK

TpPXULWHM pU3MK NpeacTaBrba MOryhHOCT HacTaHKa HeraTMBHUX edekaTa Ha (UHaAHCKjCKM pes3ynTaT U
kanutan baHke ycnen npomeHa TPXULIHUX Bapujabnn n obyxsaTa kamaTHU pU3nK y GaHKapcKoj Kisnau,
AEBU3HN PU3UK 33 CBE NOCMOBHE aKTUBHOCTU U LIEHOBHW PU3MK MO3MLIMja KibUre TproBaksa.

BaHka je nsnoxeHa LEHOBHOM PU3WKY, OEBW3HOM PU3NKY, PU3MKY APYyre YroBOpHe CTpaHe U PU3NKY
n3Muper-a UCMopyKe MO OCHOBY CTaBKW, KOje Ce Hanase y Kibu3n TproBawa. Krsura Tprosamwa cagpxu
©unaHcHe n BaHOMNaHCcHe no3uuuje cpeacTtaBa n ob6aeesa No OCHOBY (PMHAHCUJCKUX MHCTPYMEHAaTa Koje
ce ApXe ca HaMepoM TproBaka Unu pagun 3awTuTe no3vuunja y ApyrmMm UHaHCHjCKUM UHCTPYMEHTUMA
KOju ce BOAE Y KHU3W TproBara.

BaHka je ycnoctasuna ogrosapajyhy opraHu3aLnoHy CTPYKTYpPY, KOjOM Ce BpLUM jaCHO pa3rpaHuyaBah-e
npoleca npeysumara TPXULLHUX pU3nKka o npoLieca Herosor ynpaerbara. [pumapHy ynory y npouecy
ynpasrbakba TPXULIHUM pusnkom Bplm Oabop 3a ynpaerbake akTMBOM U NacuBOM, VIHBECTULIMOHM
oa60op Kao 1 Apyrv HaanexHu oa6opu, Yvje oasyKe Mory yTuuaTtu Ha n3noxeHoct baHke oBum pusmumuma.

Kamammnu pusuk

KamaTHu pusnk npeactaBrba puUsvK Of4 HacTaHka HeraTMBHUX edhekaTta Ha (bVIHaHCVIjCKVI pe3yntat u
kanutan baHke no OCHOBY I'IOSMLI,VIja n3 6aHKapCKe KbUre ycnen HenoBOJbHUX NpOMEeHa KaMaTHUX cTona.
ManoxeHocT OBOj BPCTU pu3nka 3aBMCKU OO OOHOCA KaMaTHO OCeT/bMBE aKTMBE U KaMaTHO oceTibuBe
nacuee.

BaHka ynpaBrea cnegehvm BUOoOBMMa KamaTHON pusmka:

e  pU3NK BpeMeHcKe HeycknaheHocTu gocneha n noHoBHOr oapefuBara LeHa (repricing risk);

e pu3uK KpuBe npuHoca (yield curve risk) — koMe je nsnoxeHa ycnen npomeHe obnuvka Kpree NpuHOCa;

e  6asHu pusnk (basis risk) — kome je nanoxeHa 360r pasnUUUTMX pedepeHTHMX KamaTHUX cTona Kog,
KamaTHO OCeTIbMBMX MO3MLMja ca CIMYHUM KapakTepucTukama LTo ce Tude gocneha nnm noHOBHON
oapehvBatba LieHa;

e pu3uk onuuja (optionality risk) — kome je n3noxeHa 36or yroBopeHux onuuja — kpegurta c moryhHowwhy
npespemeHe oTnnare, genosnta ¢ MoryhHowwhy npespemMeHor nosnavexa u apyro .

OCHOBHM UWUIb ynpaBrbakba KaMaTHUM PU3NKOM je OApXaBahe MPUXBATIbUBOI HMBOA WM3MOXEHOCTU
KaMaTHOM PM3UKy Ca acnekTa yTuuaja Ha huHaHCKjckmn pesynTaT, BOfereM afeKkBaTHe NOMMTUKE POYHE
ycknaheHocTn neproaa NoHoOBHOr hopMuparsa kamaTHe cTone, ycknafueara oarosapajyhux nssopa ca
nracMaHuma npema BpPCTM KaMaTHe CTOME M POYHOCTU, Kao M MPOojeKUMjoM KpeTara KpMBe nNpuHoOca Ha
MHOCTpaHoM u gomahem TpxuwTy. MNMpeBacxogHo, baHka ynpaBrba MaprmHOM MHTEPHON MPUMHOCA KPo3
LeHy KpeguTa 1 genosnta, okycupajyhu ce Ha kamaTHy Mapxy.

BaHka nocebHo carnegasa miu,aj NpoMeHe KaMaTHUX cTona u CTPYKType KaMmaTOHOCHE aKTnBe 1 nacunBee
ca acnekra POYHOCTW, MOHOBHOI hopMmupara KamaTHUX cTona u BanyTHe CTPYKType U ynpasiba
HBNXOBUM yTVILI,ajeM Ha eKOHOMCKY Bpea4HOCT KanuTana.

Mpouec ynpaerbakba kamaTHUM PU3MKOM CMPOBOAM Ce Kpo3 UAeHTUdUKaunjy, mepetbe, yonaxaeatrse,
npahetbe, KOHTPOIY 1 U3BELUTABaE O KAMATHOM PU3MKY.

MpeHTudpmkaumja kamatHor pusuka noppasymeBa cBeoOyxBaTHO W GnaroBpeMeHO npernosHaBahe

y3poka Koju [0BOAe [0 HacTaHka puavka 1 nogpasymesa yTBphuBare Tekyhe W3NoXeHOCTU, kao u
U3MI0XKEHOCTU KaMaTHOM PU3UKY MO OCHOBY HOBUX MOCMOBHUX NMPOU3BOAa M aKTUBHOCTY.
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4.3.1.

YNPABJbAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)
TPXULLHA PU3VK (HACTaBaK)
KamamHu pu3suk (Hacmaeak)

Mepete, 0gHOCHO NpoLeHa kaMaTHOr pu3vKa NpeacTaBrba KBaHTUTATUBHY NPOLEHY UAeHTUUKOBaHOT
KamaTHor pusuka kopuwhewem crneagehux metoaa:

GAP aHanusa;

Pauwo aHanusa;

Aypauuja;

EkoHoMcKka BPeOHOCT Kanutana,
Stress test.

YbnaxaBare kamaTHOr pu3nka noapasyMeBa oapxaBake pu3nka Ha NPUXBaTIbMBOM HUBOY 3@ PU3NYHU
npocdun baHke n nogpasymesa npouec AeduHUcamba cuctema NUMUTU U3noxeHocTu BaHke, kao u
aedurHucare u cnposohere Mepa 3a ybnaxasare KamMaTHOT pU3nka.

KoHTpona n npahewe kamaTHOr pusunka obyxsaTa npouec npahena ycknaheHocTn ca ycrnocTaBrbeHNM
CMCTEMOM NNMUTA, Ka0 N MOHUTOPMHI AedUHMCAHMX Mepa 3@ yMatbeHe U3NOXEHOCTUM KaMaTHOM PU3NKY
BaHke. KoHTpona kamaTHOr pusmka nopgpasymeBa KOHTPOMY Ha CBMM HMBOMMA YyrpaBibaka kao M
He3aBWCTaH CUCTEM KOHTPOIE KOju CMPOBOAE OPraHN3aLMOHN A4eNOBU HAAMEXHN 32 UHTEPHY PEBU3NjY U
npahemwe ycknafheHocTu nocrosama.

M3BewwTaBake 0 kaMaTHOM pU3nKy NogpasyMeBa jacHO 4eTEPMUHUCAH CUCTEM UHTEPHOT M3BELUTaBaHa
HaanexHux ogbopa u opraHa baHke o0 ynpasrbaky KamMmaTHAM PU3UKOM.

WNHTEpHU NUMWUTW OETEPMUHWLLY Ce Ha OCHOBY MHTEPHOT U3BeLLUTaja o kamaToM GAP-y, koju oGyxBaTta
cBe nosuuuje Gunaxca.

YcknaheHocT ca MHTEpHO AePUHMCAHUM NMMUTUMA KaMaTHOr pu3MKa nocnegxer gaHa 6uwna je
cnepeha:

Nnmuntn 2015. 2014.
PenatneHu GAP Max 15% 1.38% 0.69%
KoeduumjeHT gucnapurteta 0.75-1.25 1.02 1.01

Tokom 2015. rognHe nokasaTerbu KamaTHOr pusnka Cy Ce KpeTanu Yy OKBUPY WHTEPHO AedUHUCAHUX
numuTa.

Mopen HaBepeHor, baHka je gedmHUcana WHTEpPHE NUMUTE W3NOXEHOCTM KaMaTHOM PU3MKY MO
3Ha4yajHUM BanyTama v IMMUT MakcumariHe eKOHOMCKe BpeaHOCTM KanuTana.

YcknaheHoCT ca MHTepHO AethMHMCaHUM NMMUTUMA eKOHOMCKe BpeAHOCTH KanuTana:

2015. 2014.
Ha gaH 31. peuembap 5.23% 8.50%
Mpocek 3a nepuog, 8.68% 8.06%
MakcumanaH 3a nepuop, 10.70% 10.86%
MuHumanaH 3a nepuog 5.23% 4.82%
Jinmnt 20% 20%
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YMNMPABJbABE PUBNLIMMA (HacTaBak)
TPXULLHM PU3MK (HacTaBaK)
Kamamru pusuk (Hacmaeak)

M3BewTaj 0 GAP-y kamaTHOr pusvka MoHeTapHor nogbunaHca cagpxu MOHeTapHe GunaHcHe nosuumje
pacrnopeheHe npema nepwogy MOHOBHOI (hOpMMpaka KamaTHe CTOMe Wnu npeocTanoMm nepvogy A0
pocneha, y 3aBMCHOCTM of Tora Koju nepuod je kpahu. Y ckmagy ca HaBedeHuMm, kopuwheHa je
KOH3epBaTMBHa npeTnocTaska Aa he cBu TpaHCaKUMOHM 1 Aeno3nTn no Buherwy 61T NOBYyYEHU y POKY A0
jeqHor meceua.

PykoBogcTteo baHke Bepyje aa ogrosapajyha ycknaheHocT nosuuuja no BpCTU kKamaTHe cTone u nepuogy
MOHOBHOT hopmupara npyxa Qf[obap npedycrnioB 3a MNOCTOjake ca 3axTeBaHUM  (OUHAHCUCKUM
pe3ynTaTtoM y3 o4yBak-e eKOHOMCKE BPeAHOCTV KanuTana.

Pusuk 00 rnpomeHe KamMamHux cmoria

Mopen npahera KamaTHOr rena, ynpaerbake KamaTHUM PU3NKOM noapasymeBa 1 npahere oceTrbLUBOCTU
akTmBe u nacuse baHke Ha pa3nuuuTa cueHapuja NpoMeHe KamaTHe cTone. baHka pedoBHO cnpoBoam
CTpec TecTMpare KamaTHOr pU3nKa, KOjuM MpoLuekryje NpoLeHe yTuLaja NpoOMeHe KIbyYHUX dhakTopa Ha
KamaTHu pu3nk baHke.

Y Mogenupamy cleHapuja, nope npomMeHa kaMaTHUX cTorna noceGHo ce pasmaTpa yTvuaj npeBpeMeHor
noenavyera Jenosunta u npeepemMeHor Bpahamwa kpeauTa, koje BaHka npouetbyje Ha 6a3n UCTOPUjCKUX
KpeTarba M eKkcriepTcke npoueHe. BaHka je usBpluMna NpoueHy kpeTawa TpaHCAKUMOHMX [OenosuTa,
Jenosuta Mo Bufjewy U WTEAHEe CTaHOBHULITBA MPUMEHOM PENEBaHTHMX CTAaTUCTUYKUX Modena u3
[OMeHa aHanmse BPeMEHCKMX cepuja.

CraHgapgHu cueHapvo nogpasymeBa napanenHy npomeHy (nosehawe M cMakbene) kamaTHe cTone oA
100 6a3Hux noeHa (6.n.). AHanusa oceTrbmBocTM baHke, OAHOCHO yTULaj Ha UHaHCKjCKM pe3ynTaT Ha
noeehawe W CMakeHe KamaTHe CTone, Y3 MNPETNOCTaBKy CUMETPUYHMX KpeTawa W KOHCTaHTHE
duHaHcuKjcke no3numje, gaTa je y Tabenu:

Y xurbapama guHapa

MapanenHo MapanenHo
noBehawe og cmamewe og 100
100 6.n. 6.n.
2015.
Ha gaH 31. geuemb6pa 762,372 (114,096)
Mpocek 3a nepuog 562,665 (238,527)
MakcruManaH 3a nepvog 762,372 (362,957)
MuHuManaH 3a nepviog 362,957 (114,096)
2014.
Ha paH 31. neuembpa 413,081 (413,081)
Mpocek 3a nepuog 295,375 (295,375)
MakcuManaH 3a nepvog 413,081 (413,081)
MvHuManaH 3a nepvog 177,670 (177,670)
HesusHu pusuxk

BaHka je n3noxeHa OEBM3HOM PU3NKY KOjU Ce MaHudecTyje Kpo3 MOryhHOCT HacTaHka HeraTMBHUX
edekata Ha MHaAHCMWCKM pe3ynTaT M KanuTan ycred npomeHe MefyBamyTHUX OAHOCa, MpOMeHe
BpedHOCTN gomahe BanyTe y OAQHOCY Ha CTpaHe BarnyTe WnuM NpoOMeHe BPeaHOCTW 3naTta WU Apyrux
nneMeHUTnx metana. [JeBU3HOM PU3UKY M3MOXEHe Cy CBe Mnosvuunje cagpxaHe y GaHKapcKoj Kisu3un 1
KH-M3W TProBama y CTpaHoj BanyTu 1 3naTy, Kao 1 AnHapcKe No3vumje MHAeKCupaHe BanyTHOM Kiay3yrnoMm.

Yy UMby MUHUMKU3MPaHA WU3NOXEHOCTU OEeBU3HOM PU3UKY baHka BpLUM }J,VIBepCVId)VIKaLI,Vij BanyTHe

CTPYKTYpe nopTdonuja n BanyTHe CTPyKType obasesa, ycknahmeare 0TBOPEHNX NO3MLUMja NO MojeaANHUM
BanyTtama, nowTyjyhu npuHumne poyHe TpaHcdopmMaLumje cpeacrasa.
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BaHka je ycnocTaBuna ogrosapajyhy opraHu3aunoHy CTPYKTYpY, KOjOM Ce BpLUM jacHO pasrpaHuyaBame
npoueca npeysuMarsa AEBU3HOT pU3MKa Of NpoLeca HeroBor ynpaerbama. [NpumapHy yrnory y npoiecy
ynpasrbarba AEeBU3HUM PU3MKOM BpLUE HAAeXHW 0460pU Y OKBUPY CBOjUX HAAMEXHOCTW, Ynje oasyke
MOry yTULiaTW Ha U3noxeHocT BaHke 0BOM pU3KKy.

Mpouec ynpaBrbaka AeBU3HUM PUSUKOM CMPOBOAM Ce KPOo3 MAeHTUdMKaUWjy, Mepetbe, yonaxasame,
npahetse, KOHTPOIY U U3BELLUTaBaHe O AEBU3HOM PUSHKY.

BaHka Ha cBeobyxBaTaH HaunH GnaroBpeMeHo MAEHTUMNKYje Y3poke Koju AOBOAE A0 HAaCcTaHKa AeBU3HOT
pv3nKa LWTO nogpasymeBa yTBphuBawe Tekyhe M3NOXEHOCTU AEBU3HOM PU3MKY, Kao U M3MOXKEHOCTU
[EeBU3HOM PU3KKY MO OCHOBY HOBUX MOCMOBHUX NPOU3BOAA U aKTUBHOCTY.

MepeH:e, OAHOCHO npoueHa OeBU3HOI pu3nka npenctaBiba KBaHTUTATUBHY NpoLeHy M,D.eHTI/I(bVIKOBaHOF
AEBU3HOTI pU3KnKa, KOpI/ILIJﬁeH:eM crnefehunx TexHuka:

e  GAP aHanusa u nokasaTterb 4eBU3HOT PU3NKa;
¢ VaR;

e Stresstest;

e backtesting.

YbnaxaBate AEBU3HOT pU3MKa NnoapasymMmeBa OfpKaBate puU3nKa Ha NPUXBaTIbUBOM HUBOY 338 PU3UYHU
npodun BaHke kpo3 nocTaBrbake cucTeMa NMMKUTa U geduHncare Mepa 3a ybnaxasare OeBU3HOT
pu3smKa.

KoHTpona u npahewe aeBu3HOr puanka obyxsaTa npahere 1 Hag3op ycknaheHoCTH No3vumja ca MUHTEPHO
MW eKCTepHo pfdeuHUCaHUM NUMUTUMA, Kao U MOHUTOPWHN AeduHUCaAHUX U npedy3eTux Mepa.
KoHTuHympaHum npahewem n KOHTPONOM AEBM3HOI pu3uKa y TOKy AaHa omoryheHo je GrnaroBpemeHo
npegysvmMarbe Mepa y LUurby ofpXKaBara AEeBU3HOT pusuka y okBupy AedmHucaHux numuTa. KoHtpona
[AEBU3HOI pu3nKka noapasymMeBa KOHTPOSy Ha CBMM HMBOMMA YynpaeBrbaka kao M He3aBUCTaH CUCTEM
KOHTpOMNe Koju ChpoBOAE OpraHM3auMoHW OEeNOoBM HaAMeXHW 3a WHTEpHY peBu3vjy U npahewe
ycknaheHoCcTV nocrnoBaka.

M3BewTaBake 0 4EBU3HOM PU3NKy 06yXBaTa CUCTEM MHTEPHOI U eKCTepHOor n3eellTaBaka U CcnpoBoaun
Cce Ha AHeBHOM HUBOY.

BaHka ycknahyje cBoje nocrioBake Ca perynaTtopHO NpornuMcaHuM NMMUTOM [EBU3HOr PU3MKa, Koju
npefcTaBrba ofHOC 36Mpa OTBOPEHe AeBu3He No3uumje U Nosuuuje y 3naTy U perynatopHor kanurana.

Mpernepn ykynHe pu3nyHe AeBU3He No3nLMje U perynaTtopHo geMHUCaAHOr NnokasaTesrba AeBU3HOT
pu3ukKa Ha gaH 31. geuemb6pa:

2015. 2014.
YKynHa pu3ndHa gesusHa nosuumja 4,072,802 938,820
MokasaTterb AeBU3HOT pM3nKa 10.60% 2.90%
PerynaTtopHo nponuncaH nMMmmTu 20% 20%
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YNPABJbAKE PUBNLIMMA (HacTaBak)

TPXULLHM pU3MK (HacTaBaK)

HeeusHu pusuk (Hacmaeak)

Mpernen pecetogHeBHor VaR-a

BaHka BpWKW M CTpecHO TecTupawe [OEBW3HOTr pU3NKa KOjUM ce Mnpouekyje noTeHumjanHu yTuuaj
cneunduyHnx gorahaja wunu npomeHe Bulle UHAHCU|CKMX Bapujabnu Ha duHaHCKCKK pesynTar,
KanuTtan v nokasaTerb AeBU3HOI pu3ukKa.

VaR o3Ha4vaBa Hajsehu moryhu rybutak y noptdonunjy baHke Tokom ogpefheHor nepuoda v npu yHanpen
JedunHncaHoM uHTepBany noBepewa. baHka u3padvyHaBa jegHoaHeBHW U pecetogHeBHMVaR, ca
nHTEepBanom nosepekwa of 99%, Ha AeBu3HuM nosuvumjama (oesmsHnVaR). BaHka u3padvyHaBa VaR
NpMMEHOM ayToperpecmBHor-xetepockegactuyHor mogena GARCH, 3a koju Huje Tpaxuna opobpere

HapogHe 6aHke Cpbuje, y uurby NpoLeHe perynatopHuxX KanutanHux 3saxTeBa 3a AEBU3HU PUSMK.

OeBunsHn VaR ce payyHa Ha nosuumjama y CTpaHOj BanyTy, Kao M Ha AWHAPCKMM no3uvuumjama
WHAEKCpaHUM BarnyTHOM Knay3yrioM Koje Cy cappkaHe y 6aHKapCKoj KhsM3u 1 KieU3n TproBaksa.

Mpernen pecetoaHeBHor VaR-a ca nHTepsanom nosepena of 99% 3a 2015. n 2014. roguHy je npukasaH
Kao LWTo cneau:

Y xur-agama guHapa

Ha paH
31. peuembpa Mpocek Makcumanad MuHumanaH
2015
[leBn3Hn pnsmk 45,544 32,284 179,472 5,924
2014
[leBn3Hn pnsmk 45,478 8,712 59,862 610

OnepaTuMBHU PU3NK

OnepaTuBHU pU3UK je pu3nK o Moryher HacTaHka HeraTMBHUX edpekata Ha (PMHaHCUjCKU pesynTaT u
kanutan BaHke ycrnen nponycTa (HaMepHWX M HeHaMepHWX) Yy papgy 3anocrieHux, Heogroapajyhux
YHyTpaLlkMX NpoLeaypa 1 npoleca, HeafeKBaTHOT yrnpaBrbatba UHDOPMaLVMOHUM U APYTM CUCTEMMMA
y GaHuy, Kao 1 ycrieq HacTynawa HenpeaBuanBmMx ekCTepHux gorahaja. OnepaTmBHU PU3MK YKIbydyje u
NpaBHU PU3MK.

OnepaTtuBHu pusuk ce geduHuwe kao gorahaj koju je HacTao kao pesynrtaT Heogrosapajyhux unu
HeyCrnewHWX WHTEepPHWX Mpoueca, NOoCTynaka 3anocreHux W CucTemMa Wnu CUCTEMCKUX W Opyrnx
cnorbalukux gorahaja, MHTEpHe 1 ekcTepHe npesape, npakce 3anolurbasana 1 6e36egHOCTN Ha pagHOM
MecCTy, NoTpaxuBara KnvjeHarta, AucTpmbyunje NnponsBoaa, HOBYaHMX KasHW 1 NeHana ycneq nospeaa,
LUTeTe HaHeTe MaTepujanHoj UMOBMHK, Nopemehaja y nocnoBawy 1 CUCTEMCKUX NPOMNyCTa 1 yrnpasrbaka
npowecvma.

BaHka porafaje onepaTuMBHOr pusvka npatv 1M no cnegehnm nNuHWjama nocrioBaka: MUHaHCUMpare
npuBpegHux cybjekarta, TproBuHa u npopaja, Opokepcku MocroBu ca huanykum nuummMa, GaHkapcku
MOCnoBM C MNPUBPEAHVMM ApYyLWTBMMA, GaHKapCku MOCroBUM C PU3NYKMM NULUMa, NNaTHU NPOMeET,
areHuujcke ycrnyre n ynpaerbake UMOBUHOM.

Mpouec ynpaBrbakba onepaTMBHUM PU3MKOM MpeacTaBrba MHTErpanHu Aeo akTuBHOCTM BaHke koju ce
CNpOoBOAM Ha CBUM H1BOMMa M oMoryhaBa ugeHtTudukauunjy, Mmepere, yonaxasare, npahere 1 KOHTpony
N M3BELUTABaHE O ONepaTUBHUM pU3MLUMMa Y cknady ca 3axTeBuma 1 pokoBuMa perynatuee. Moctojehn
npoLec ce ocnaka Ha noysfaHe MeToAe Mepera U3NOoXEHOCTU onepaTMBHUM puanummMa, 6asy nogataka
0 onepaTUBHUM ryGuuMmMa, axkypaH CUCTEM KOHTPOSIe U U3BeLLTaBaHAa.
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YNPABJbAKE PUBNLIMMA (HacTaBak)
OnepaTuBHM pU3NK (HacTaBak)

BaHka Ha gHeBHOM HMBOY NpaTu gorahaje onepaTUBHUX pU3nka U ynpasrba onepaTvBHUM pusmuuma. Y
unrby edukacHor npahera onepaTMBHOr pU3unKa, y CBakoM opraHv3aumoHoM aeny baHke nmeHoBaHu cy
3aMnocneHn 3a onepaTuMBHE pU3MKE, KOju Cy OArOBOPHU 3@ TAYHOCT M aXypHOCT nojaTaka O CBUM
porahajuma onepaTMBHOr pusMka, Kao M 3a eBMAeHLUMjy CBUX HacTanux porahaja y 6asy nopartaka
onepaTuBHuX pusmka. OpraHnsaumnonn geo baHke y unjoj je HagnexHoCTV ynpasrbake pusmuyMa BpLUn
MOHUTOPUHI 1M MU3BELUTaBake O OnepaTtuBHUM pusnumma YnpasHoM onbopy baHke, N3BpwHom ognGopy
Baxke n Ogbopy 3a pesusnjy.

Mepere, OQHOCHO mMpoLeHa onepaTuBHOr pu3vka baHke BpWKM Ce KPO3 KBaHTUTATMBHY W/vnn
KBanuTaTMBHY NPOLIEHY NAEHTUMUKOBAHOr ONepaTnBHOT pu3nka. baHka cnpoBOAN Mepere N3NI0KEHOCTH
onepaTVBHUM pusuuMMa Kpo3 eBuaeHuujy porafaja, camonpouewuvBawe W CTPECHO TecTupawe
onepaTuBHOr puanka. CamonpouenvBarwe nogpasymesa npoLeHy U3NOXeHOCTN puanuMMa of cTpaHe
opraH13aunoHnX AenoBa y ckrnagy ca ManoM naeHTrKoBaHX onepaTUBHUX pU3nka Meperem Moryher
pacrnoHa, 3Havaja 3a nocrnoBake W YyyecTanoctu gorahaja Koju Mory ga npoy3pokyjy rybutke,
naeHTUdNKOBakeM HMBOA KOHTpomne Koje obnactu nocrnoBawa MMmajy Hag OBMM pu3uLMMa U Mepe 3a
noborbware. CTpec TecT npeacTaBrba TEXHWKY YrpaBrbakba OMEepaTUBHUM PU3MKOM, KOjOM ce
npouemyje NoTeHumjanHn ytuuaj cneundudHnx gorahaja n/unmn npomeHe BuLle rHaHCHjcknx Bapunjabnm
Ha U3NOoXeHOCT onepaTMBHOM pu3nky baHke.

BaHka He MOXe enuMUHMCaTW CBe oOnepaTvBHE pu3nke, anu yBoheweM oprosapajyher KOHTPOSHOr
OKBMpa, MOHWUTOPWHIOM K ybnaxaBareM MNOoTEeHUMjarHMX pu3nKa ycnocTaBrba MpoLec ynpaBibaka
onepaTvBHuUM pusnkoM. baHka npegy3vma Mepe y uwby ybrnaxaBawa oOnepaTtuBHUX pusnka U
MPOaKTUBHOI pearoBara Ha NnoTeHuumjanHe gorahaje onepaTMBHUX PU3MKa Kpo3 nepMaHeHTHO npahewe
CBWX aKTMBHOCTW, NPUMEHY adeKBaTHOr WM Moy3aaHor MHMOPMAaLMOHOr CUCTEMA W OpWjeHTaunjoM Ha
NPOjEKTHM MPUCTYM, a Ynjum crnposofewem ce yHanpefyje nocnoBHa npakca u onTUMKU3Yjy MOCMOBHU
npouecu baHke.

MyTem noyspgaHor nsselwTaBawa O peanu3aumju Mmepa 3a ybnaxasawe onepaTtMBHUX puauka, baHka je
ycnoctaBuna CUCTEM 3a MOHWUTOPWHI akTUBHOCTM Koje Mpeay3vmajy opraHmsaunoHu genosu baHke y
LWriby yMakera onepaTmBHNUX pusnka 1 MPeBEeHTUBHOT pearoBana Ha forafaje onepatmBHUX pu3ika Koju
Cy y HacTtajawy. baHka npouemyje pu3nK noBepaBamwa akTMBHOCTM TpehuM nuumma 3a obasrbare
oppeheHnx akTMBHOCTYW y Be3u ca nocrnosakem baHke, a Ha 0OCHOBY yroBopa 3akrby4YeHor ca TM nuuuma
kojuma ce jacHo ogpefyjy ycnosu, npasa, obaBe3se 1 OArOBOPHOCTU YrOBOPEHUX CTPaHa.

Y unrby HeCcMeTaHOr U KOHTVHyMpaHor yHKLMOHKCaka CBUX 3Ha4ajHUX cucTeMa u npoueca 6aHke, kao
N orpaHudaBaka rybutaka y BaHpeoHUM cuTyauumjama, BaHka je ycBojuna MnaH 3a obe3behere
KOHTMHyWUTETa MOCroBaka, a Y UMby MOHOBHOI YCMOCTaBibawa OfnopaBka cucTeMa WMHGOpMaLMOoHe
TexHonorvje y cny4yajy npekuga nocnosawa, baHka je yceojuna NnaH onopaBka akTUBHOCTM Yy Cry4ajy
kaTacTtpoda.

Pusunum ynararwa baHke

Pusuun ynarawa baHke npeactaBrbajy pusuke ynarawa y apyra npaBHa nvua u y OCHOBHa cpeacTsa U
WHBECTULMNOHE HEKpeTHWHe. Ynarawa baHke y jeaHo nvue koje Huje nvue y oMHaHCUJCKOM CEKTOPY He
cve npehu 10% kanutana baHke, Nnpu Yemy ce Nofd 0BMM ynarawem nogpasymea ynaramwe Kojum baHka
CTMYe yaeo Unu akumje nuua Koje Huje nuue y UHaHCKjCKMM CeKTopy. YKynHa ynarawa baHke y nuua
KOja HUCYy nuua y oUHaHCHUCKOM CEKTOPY M Y OCHOBHA CPEACTBA U UHBECTULMOHE HeKpeTHUHe baHke He
cmejy npehun 60% kanutana baHke, € TUM LUTO Ce OBO OrpaHu4eHe He 0OHOCK Ha CTuLake akuuja pagu
HVXOBE farbe Npofaje y poky Of LWeCT Meceun Of AaHa CTuuaka.
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4.6.

4.7.

YNPABJbAKE PUBNLIMMA (HacTaBak)
Pu3uk nsnoxeHoctu

Benuka uanoxeHoct baHke npema jedHOM nuuy wnv rpynu MoBe3aHux nuvua, ykibydyjyhu n nuua
noeesaHa ca baHkoMm jecTe nsnoxeHocT Koja naHocu npeko 10% kanutana bawke.

Y cBom nocnosary, BaHka Boau padyHa O ycknaheHOCTW ca perynatopHo AedUHUCAHUM NIMMUTUMA
U3MOXEHOCTU:

. ManoxeHocT npema jegHoM nuuy unu rpynu noeesaHnx nuua He cme 6utu Beha og 25% kanutana
BaHke;
. 36ump cBux Benukux nanoxeHoctn baxke He cme npehu 400% kanutana bawke.

[JeduHncaHn NnMnTU N3NOXKEHOCTN NpemMa jeAHOM fuLY Un rpynn NoBe3aHuX fvua ogHoCe ce 1 Ha nuua
nosesaHa ca baHkom.

M3noxeHocT BaHke npema je,D,HOM nnuy nnum rpynn noBe3aHnx nuua, Kao n n3noXeHoCT npema numunma
nosesaHuM ca baHkom KpeTana ce Y OKBUpPY NponnucaHux numMmunTa.

Pusuk semroe

Pusuk 3emrbe je pu3uk Koju ce 0gHOCK Ha 3eMrby nopekna nvua npema kome je baHka nsnoxeHa, 0oAHOCHO
p13nK MOTyRHOCTWM HacTaHka HeraTuBHMX edekata Ha duHaHCKjcku pe3ynTaTt v kanuTan baHke 36or
HemoryhHocTn BaHke ga HannaTy NoTpaxusBama oA AYXHMKA U3 pasfora Koju cy nocneauua nonmnTUYKuX,
€KOHOMCKMX UMW coumjanHmnX MpUnvKa y 3eMribu nopekna AyxHuka. Pusnk semrbe obyxsata cnepehe
pu3viKe:

. MoNUTUYKO-EKOHOMCKM PU3KMK, NO4, KOjVIM ce nogpasymeBa BepoBaTHoha ocTBapuBaha Fy6MTKa 360r
HEMOFthOCTVI BaHke ga HannaTu noTpaxuBama ycnen orpaHnyexsa yTBpf]eHMX akTnMa gp>xXaBHUX N
OPYyrmx opraHa 3emMrbe nopekna AyXHuKa, Kao 1 onwTnx n CUCTEMCKUX NpUnuka y TOj 3EeMJbMU;

e  Puswuk TpaHcdepa, nog Kojum ce nogpasymesa BepoBaTHoha ocTBapera ryburka 36or HemoryhHoCcTh
Hannarte noTpaxuBaka NCKa3aHUX'y BanyTu KOja HI/Ije 3BaHW4YHa BanyTa 3eMJsbe nopekna ayxHuka, n
TO ycnepd orpaHudena nnahawa obaBe3a npema noeBepuouuma M3 Apyrux 3emarba y oapeheHoj
BanyTu Koja cy yTBpfieHa akTvMa gpXaBHUX U APYTUX OpraHa 3eMrbe AyXHuUKa.

BaHka ynpaBrba pu3MKoM 3eMibe Ha HUBOY MojeauHaYHOr NiiacMaHa v Ha HMBoy nopTdonuja. Mepetse 1
KOHTPOIY U3MNOXXEHOCTU MOojeANHAYHOT NilacMaHa pusuky 3emrbe, baHka BpLuv ogpehuBarmbem kaTeropuje
WHTEPHOT pejTUHra 3eMrbe Oy)XHWKA, @ Ha OCHOBY pejTMHra foAerbeHor of cTpaHe MefyHapoaHo
NpU3HaTUX PEjTUHT areHuuja 1 yTBphrBakeM NMMUTA U3MOXEHOCTM Kao NPOoLEHTOM oA kanuTana BaHke
y 3aBMCHOCTW 0 KaTeropuje MHTePHOr pejTuHra semrbe. Meperse 1 KOHTPOY MU3MoXEeHOCTU nopTdonuja
pu3nKy 3emrbe BaHka BpLIM Ha OCHOBY rpynucaka MoTpaxuBarsa Nnpema CTeneHy puavka 3emarba
OY>XHUKA.

Y unrby ageKkBaTHOr yripaBrbaka pU3nKOM 3eMrbe, baHka geduHuLLe NMMUTE N3MOXEHOCTU MOjeAMHAYHO
no 3eMrbama nopekna OyXXHUKa.

Mnacmann baHke Koju cy opobpeHn AyxHWUMMa ca ceguwTtem wusBaH Penybnuke Cpbuje, 3a
duHaHcupare nocroBakwa y Penybnuum Cpbuju, yvje ce namupere duHaHcujckux obaBesa npema
BaHun o4ekyje 13 n3Bopa nocnoBara octBapeHor y Penybnuuu Cpbuju, npeacrasrbajy noTpaxvsama
BaHke 6e3 N3noXeHOCTM PU3NKY 3eMIbE MOpeKna OY>KHMKA.
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4. YNPABJbAHKE PUSULIMMA (HacTaBak)

4.8. ®ep BpeaHOCT (PUHAHCHjCKe aKTUBE M NacuBee

4.8.2.  @uHaHcujcKu UHCMpPYMeHmMuU Koju ce mepe o gep

AxktnBa

duHaHcuHjcka akTnBa no ep BpeaHOCTH
Kpo3 bunaHc ycnexa

XapTuje o BpeLHOCTM pacnonoxuee 3a
npopaajy (y AuHapuma)

XapTuje o BpeQHOCTU pacnonoxmuea 3a
npoaajy (y ctpaHoj BanyTtm)

YKynHo

AxktnBa

duHaHcKjcka akTnea no dep BpegHoCTH
Kpo3 bunaHc ycnexa

XapTuje og BpegHOCTM pacnonoxvee 3a
npogajy (y AvHapuma)

XapTuje o BpeHOCTM pacrnornoxmea 3a
npogaajy (y cTpaHoj BanyTu)

YKynHo

Y xurbapgama auHapa

31. peuembap 2015.
YKynHa aktuBa /
nacuBa no cep

Huso 1 HuBo 2 Hueo 3 BpeAHOCTHU
851,056 - - 851,056
- 42,150,010 - 42,150,010

- 85,023,373 - 85,023,373
851,056 127,173,383 - 128,024,439
Y xurbapama auHapa

31. peuembap 2014.
YKkynHa aktuBa /
nacuea no dep

Huso 1 Huso 2 Huso 3 BpeAHOCTU
121,634 - - 121,634
- 35,179,215 - 35,179,215

- 60,302,034 - 60,302,034
121,634 95,481,249 - 95,602,883

Y Hueo 1 pacnopelyjy ce ¢huHaHcujcku UHCMPYyMeHmMuU Kojuma ce mpayje Ha 6ep3u, OOK HUBO 2 cadpiKu
xapmuje 00 epedHocmu 4uja ce ghep epedHOCM MPoUeH-yje Ha OCHO8Y UHMEPHO pa3eujeHux modesna Koju
ce 6asupajy Ha uHgopmayujama ca aykuyuja Ha ceKyHOapHOM Mmp)xuwmy xapmuja o0 epedHocmu
(aykyuje). HnBo 3 kaTeropuja obyxBata cBe WHCTPYMEHTE 4uvja ce npoleHa BpwM Ha 6a3u ynasa Koju Hucy
OOCTYMHM U YOUIbUBM M KA0 TakBM MMajy 3HayajaH edekaT Ha NpoLeHy BPeAHOCTU MHCTPYMEHTA.

4.9. YnpaBrbawe Kanutanom

BaHka je ycnocTaBuna cucTem ynpaBrbatba pusvLMMa y cknagy ca o6UMOM M CTPYKTYpOM CBOjUX
MOCMOBHMX aKTMBHOCTW, @ UUMb yNpaBrbakba Kanutarnom je HeCMeTaHO OCTBapere LMIbeBa NocroBHe

nonutuke baHke.

O6payyH kanuTana v nokasaTerba agekBaTHOCTM TOr Kanutana ycknaheH je ca basen |l ctangapamma.

OCHOBHM LMIbEBU ynpasrbaka Kanntanom Cy:

o4vyBar-€e MUHUManHor perynaTtopHor 3axteBa (EUR 10 munvoHa);

MoLUTOBaKEe MUHMMANHOr perynaTopHor nokasaTerba ageksatHocTv kanutana (12%);
ofpxaBare NnoBepetsa y CUrypHOCT M CTabUMHOCT NOCMOBaHa;

ocTBapeHe NMOCNOBHUX N (PUHAHCMW|CKMX MIaHOBa;
nogpxxaBaHe OYeKMBaHOr pacta nnacMaHa;
omoryhaBake onTumyma 6yayhux nssopa cpefctaBa U hMxoBor kopuwhera;
ocTBapeHe NonuTuke AMBUAEHAN.
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YNPABJbAHE PU3ULIMMA (HacTaBak)
YnpaBroawe kanutanom (HactaBak)

PerynaTtopHu kanutan BaHke npeactaBrba 36Mp OCHOBHOT KanuTana v JA0MyHCKOr KanuTarna, yMmakeH 3a
onbuTHe cTtaBke. [MokasaTerb agekBaTHOCTM KanuTana npeactaBrba OfHOC kanutana GaHke u 36upa
akTVMBe MoHAepUcaHe KpeaUTHUM PUSMKOM, OTBOPEHE AEBU3HE MO3ULMiE U U3MOXKEHOCTU ONepaTUBHOM
pr3nKy. AKTUBa MoHAEpWCcaHa KpeauTHUM puU3MKOM yTBphyje ce y cknafy ca nponucaHum noHgepvma
PY3NYHOCTK 3a CBe Knace akTuBe. M3noxeHoCT onepaTMBHOM pU3nKy Aobuja ce MHOXeHEeM peLnnpoYHe
BPEAHOCTU MpOMMCaHOr nokasaTerba afeKkBaTHOCTU KanmuTana W KanuTanHor 3axTeBa 3a onepaTuBHM
pV3unK, YTBpHEHOr Kao TPOrOAMLLKLU MPOCEK NPOU3BOAA VHAMKATOPA U3MOXEHOCTW MO CBUM NUHWjama
nocroBama v NPOoNMcaHMX CTona KanuTanHor 3axTeBa 3a CBaKy MOCMOBHY JIMHUjY.

MokasaTers ageKBaTHOCTU KanuTana Y xurbagama gvHapa
2015. 2014.
OCHOBHU KanuTan 40,078,298 33,286,532
JonyHcku kanutan 3,909,144 4,593,961
OpbuTHe cTaBke of kanuTana (5,555,355) (5,555,355)
KanuTtan 38,432,087 32,325,138
AKTMBa NoHAepucaHa KpeauTHUM PUINKOM 144,531,657 162,919,928
M3noxxeHOCT onepaTtuBHOM PU3KKY 20,679,815 19,093,050
M3noxxeHoCT AeBU3HOM PU3NKY 3,752,733 938,917
Moka3aTerb agekBaTHOCTU KanuTana (MuH. 12%) 22.70% 17.67%

HBC je Ha paH 28. geuembpa 2015. rogmHe nsgana Pewere baHuy kojuM je yTBpheH MuHMManHu 3axres
3a kanutanom n nogobHum obasesama. Ha naH 31. neuembpa 2015. rognHe baHka je 6una ycknahexa
ca yTBphieHNM MUHMMAIHMM 3aXTEBOM 3a KanuTtanom u nogobHum obaBe3ama nponucaHum of CTpaHe
HBC.

Tokom 2015. rognHe nokasaTerb adeKkBaTHOCTU kanuTana je OMo M3Hag nponuMcaHor perynaTopHor
numuta oa 12%.

BaHka Ctpatervjom u NnaHom ynpaBrbawa kanutanom obesbefyje oapxaBake HMBOA U CTPYKType
WHTEPHOT KanuTana Koju nmpyxa ajeksaTHy MoApLuKy pacTy nnacmaHa, 6yayhux ussopa cpefcrasa u
HMXOBOT Kopuwhersa, NONUTUKY AVBUAEHAN Kao M MPOMEHe y perynatopHMM 3axTeBuma.

MnaH ynpaerbaka kanutanom, kao Aeo cucTema ynpasrbaka KanvTanom, Caapxu:
e CTpaTeLlKe UnrbeBe M NEPUOL 3a HMXOBO OCTBAPMBAaH-E;
e Ha4uH opraHv3auuje npoueca yrnpasrbawa PacrnonoXWBMM NHTEPHUM KanuTanom;
e rnpouenype nnaHupara agekBaTHOr HMBOA PaCMONOXMBOr UHTEPHON Kanutana;
e Ha4vH JOCTM3ama M oJpxaBaka afeKBaTHOr HMBOA PACMONOXMBOr MHTEPHOr KanuTana;
e MNaH Nnocnosaka y cny4ajy HactaHka HenpeasuheHunx gorahaja.

BaHka Ha KOHTUHYMpPaHOj OCHOBM CNPOBOAVM NPOLIEC MHTEPHE MpOoLiEHe afleKBaTHOCTY KanuTarna y ckrnagy
ca npupoaoM, 0GUMOM U CroXeHoLLRy NOCINOBHMX aKTUBHOCTU, a y ckragy ca CTpaTternjom ynpaerbatba
pvaMuMma, nonuMTMKaMa 3a ynpasrbake nojeauHadHum pusuuuma u CTpaTervjoM ynpaerbaksa
KanuTarnom.

Mpouec WHTepHe npoueHe afekBaTHOCTU kanuTana, Kao [AOKYMEHTOBaH W KOHTUHYMpPaH mnpouec
ucnywana criegehe ycnose:
e 3aCHOBaH je Ha naeHTUdMKaLumnjn N Mepemy p1anka,
e npyxa cBeobyxBaTHy npoueHy u npahewe pusvka Kojuma je baHka msnoxeHa wunu moxe 6utn
N3noxeHa,
o 06e3behyje agekBaTaH HUBO PACMONOXMBOr MHTEPHOT KanuTana y ckrnagy ca pusn4HMM npoduiom
BaHke,
e YKIby4eH je y cuctem ynpasrbawa baHkom 1 JoHoLere oanyka,
e npeaMeT je pefoBHe aHanuae, npahewa 1 nposepe.

Mpouec WHTEpHe MpoueHe adeKkBaTHOCTU KanuTana, Kao [AOKYMEHTOBAH M KOHTMHYMpaH npoLec
ucnywasa cnegehe ycnose:
e 3aCHOBaH je Ha nageHTUUKaUmjn N mepemy pusmka,
e npyxa cBeobOyxBaTHy npoLeHy u npahewe pusvka Kojuma je baHka manoxeHa wunu moxe 6utn
N3NOoXeHa,
* 006e30efyje agekBaTaH HUBO pacnoNOXUBOT MHTEPHOT KanuTana y ckrnagy ca pu3nyHuM npogunom
baHke,
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4.9.

YNPABJbAHKE PUSULIMMA (HacTaBak)

YnpaBrbawe kanutanom (HactaBak)

Mp'ouec WHTEpHe MpolueHe afekBaTHOCTM KanwuTana, kao [AOKYMEHTOBaH U KOHTUHyMpaH npouec
ucnywaBa criegehe ycnose (HacTaBak):

e YKIbYYeEH je y cucTeM ynpasrbatwa baHkom u JoHoLere oanyka;

e npeaMeT je pegoBHe aHanu3se, npahekba 1 NpoBepe.

dase npoueca UHTEpHe NpoLieHe afgekBaTHOCTH kanuTana y baHum obyxsarajy:

e yTBpHUBake MaTepujanHo 3HavajHMX pusMKa, y Ckragy ca KBanuTaTMBHUM U KBAHTUTATUBHUM
KpUTEPUjyMMMa;

e 00payyH M3HOCA MHTEPHUX KanuTarnHux 3axTeBa;

e oppefuBarbe YKYMHOr MHTEPHOT KanuTarnHor 3axTeBa;

« nopehere criegehnx enemeHaTa:

e KanuTarna u pacronoX1MBOI MHTEPHOr kKanuTana;

e MWHMMamHMX KanuTanHux 3axTeBa M MHTEPHUX KanuTarnHux 3axTeBa 3a nojeAuMHayvyHe puU3uKe;

o 30Mpa MUHMMAIHMX KanuTanHUxX 3axTeBa U YKYNHUX UHTEPHUX KanuTanHux 3axTeBa.

KOPULLhEHWE NMPOLEEbLUBALA

PykoBoACTBO KOpUCTM NpeTNnocTaBke W NpoueHe Koje MMajy edekta Ha npe3eHToBaHe BpPedHOCTM
cpeacTtasa 1 obaBe3a y TOKy u3BeLuTajHor nepuoaa. MNpoLeHe, Kao 1 NpPeTnocTaBke HAa OCHOBY KOjUX CY
npoLieHe M3BpLUEHe, Cy pe3ynTaT pefoBHUx nposepa. OBe npoLeHe 1 NpeTnocTaBke Cy 3acHOBaHe Ha
NPeTXog4HOM WCKYCTBY, Kao W pasmuMunutuMm uHdopmMaumjama pacnonoXvBMM Ha AaH cacTaBIbakba
hbrHaHCKjCKMX N3BeLLTaja, a Koje Aenyjy peanHo u pa3ymHoO y AaTUM OKOTHOCTUMA.

Krby4Hu nsBopu Hem3BeCHOCTU Koz npoueHa
Pesepsucar-a 3a kpedumHe eybumke

Cpepctsa Koja ce obpavyHaBajy METOAOM amMOpPTM30BaHOM TPOLLKA ce npouenyjy Ha obesspehere Ha
HaYMH KOju1 je onucaH y padyHoBoACTBEHOj nonutuum 3(j) (suu).

[eo ykynHor pesepBucara 3a 06e3Bpehere Koju ce 0QHOCKM Ha pU3MK Opyre yroBOpHe CTpaHe OAHOCK
ce Ha (MHaHCKjcka cpefcTBa Koja ce vHOMBMAyanHo npouemwyjy n 6asupa ce Ha Hajborboj npoueHm
PYKOBOACTBa O Cafall0j BpeaHocTn Byayhrx TokoBa roTOBUHE YMju MPUIUB je oYekuBaH. [Mpunukom
npoLeHe 0BMUX TOKOBA rOTOBMHE, PYKOBOACTBO MNMpaBu NpoLeHe 0 (OMHAHCKJCKOM CTaky Apyre yroBopHe
CTpaHe M O HeTO MpOAajHOj Bpe4HOCTM NpUCYTHOr konaTepana. 3a cBako obesBpefeHo cpeAcTBo ce
npoLekbyje Herosa BpedHOCT, Kao U usnasHa crpartervja, rae dyHkumnja KpeauTHOr py3nka He3aBMCHO
ofobpasa NpoLeHy roTOBMHCKNX TOKOBA KOju Ce CMaTpajy HaAoKHaanBUM.

"pynHO NpouereHa pesepBrcarba NOKPUBAjY KpeanuTHeE rybuTke Koju cy cagpkaHu y nopTdonujy kpeamTa
W xapTuja of BpeOHOCTM Koja ce Apxe Ao gocneha, a koju cagpe ClMYHe KapaKTePUCTUKE KpeaUTHOT
pusvka ycnen objekTMBHMX Aokasa O nocTojawy obesBpehersa, anu Koju jowl yBeK He Mory aa ce
naeHTudukyjy. Mpunmkom npoueHe notpebe 3a rpynHUM pesepBrcaremM 3a rybuTke, pykoBoACTBO y3uma
y 063up hakTope Kao LUTO Cy KBanuTeT KpeauTa, BenvumHa nopTtdonuja, KoHUEeHTpaumja puavka u
ekoHomcke chbakTope. [la 61 ce npoueHuno noTpebHo pesepBucatse, NpaBe ce NpeTnocTaBke Kojuma ce
AeduHUWE HaunH 3a Mofenuparse rybutaka cagpxaHux y noptdonujy, u oapehyjy ce HeonxogHu
ynasHu napameTpu, 3aCHOBaHW Ha MCTOPWjCKOM WCKYCTBY W TPEHYTHUM MPWBPEAHWM OKOJTHOCTUMA.
TayHOCT pe3epBucara 3aBuUcK o npoueHe byayhux TokoBa roTOBUHE 3a NojeauHayHe yroBOpHE CTpaHe,
Kao W op MpeTnocTaBkM M MapamMeTapa Moeria Koju ce KOpWUCTM Mpunukom oppefhuBarsa rpynHor
pe3epBucama.

Odpehusar-e chep spedHocmu

OppehuBare dep BpeaHOCTU hMHAHCUHjCKUX cpecTaBa n obaBesa 3a Koje He MOCTOju TPXULLHA LeHa
3axTeBa Kopulwhewe TexHMKa MpoueHe onucaHux Yy padvyHoBoAcTBeHo] nonutuum 3(j)(Bu). 3a
PUHaHCKjCKe MHCTPYMEHTE KojuMa ce peTKOo TPryje 1 vuvja LeHa Huje Bpro TpaHcnapeHTHa, bep BpeaHoCT
je mame objekTMBHA W 3axTeBa pasnuuuMTe CTeneHe npoueHe, Y 3aBUCHOCTU Of JIMKBUAHOCTM,
KOHUEeHTpauuje, HEM3BECHOCTUN TPXULLHMX (dakTopa, LEHOBHMNX MPETNOCTaBKN 1N APYIMX PU3nKa Be3aHUX
3a nojeAnHa4yHe MHCTPYMEHTE.
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5. KOPULUREHWE MNPOLEHUBAKA (HacTaBak)

KrbyyHe pauyHoBoACTBEHe NpoLueHe 3a NPUMeHY payyHOBOACTBEeHUX nonuTtuka BaHke
Krby4yHe pauyHOBOACTBEHE MpOLeHEe Y NPUMEHN payyHOBOACTBEHUX NONMTMKA BaHke ykIbyuyjy:
Obesspeherbe ynazama y enacHu4dke xapmuje o0 epedHocmu

Ynarakba y BNnacHWYKe xapTuje o4 BpeQHOCTH ce npolemnyjy Ha obe3Bpefere Ha HauMH KOoju je onucaH y
pavyyHOBOACTBEHMM nonuTukama 3(j) (suu) n 3(H).

lNpoueHa puHaHcujcKux UHCMpyMeHama

PauyHoBoacTBeHa nommTuka baHke y normegy mepewa gep BpedHOCTM je obenogarweHa y
payyHoBOACTBEHOj nonutuum 3(j) (8u).

BaHka mepu dep BpedHOCT UHAHCUjCKE WMMOBUHE KopucTehu cnegehy xujepapxvjy y nornepy
KBanuTeTa ynasHux nogaraka Koju ce KOpucTe NpUIMKOM BpeaHOBaHa:

e Hueo 1: 3BaHMYHE TPXWULWHE LUeHe (HEKOPUroBaHE) Ha aKTUBHOM TPXUWITY 3a WOEHTUYHE
WHCTpYMeHTe.

e Hueo 2: lNMpouernBayke TEXHUKE 3aCHOBaHE Ha ynas3HMM Nofauvma Koju HUCY TPXULUHE LieHe 3a
WOEHTUYHE MHCTPYMEHTe anu cy uHdopmauuje JOCTyrNHe 1 yourbuBe GUNo AMpekTHoO (Ha npumep
LeHe) Unv MHOUPEKTHO (Ha Npumep u3BeaeHn n3 LeHe). OBa kaTteropuja obyxsaTa UHCTPYMEHTE KOju
ce Mepe MyTeM: 3BaHWYHWUX TPXWLIHWX LEeHa Ha aKTMBHOM TPXMULUTY 3a CIIMYHE WHCTPYMEeHTe,
3BaHUYHMX TPXKMULLHMX LieHa 3a UCTe UMW CIINYHE MHCTPYMEHTE Ha TPXKULLTY Koje ce cMaTpa Makse Of,
aKTMBHOT UNW APYrMX TEXHWKa NPOLEHE Y KojuMa Cy CBU 3Ha4ajHUju yrasv ANPEKTHO W NHONPEKTHO
AOCTYMHW Ha TPXMULLTY.

e Hugo 3: [NpouerunBaydke TEXHNKE KOje KOpUCTe ynasHe nogaTke Koju HACY JOCTYNHM 1 yourbmen. OBa
KaTeropuja obyxsaTa CBE UHCTPYMEHTE Yuja ce npoLeHa BpLUn Ha 6a3n ynasa Koju HUCY AOCTYMHA U
YOUrbMBM 1 KAO TakBM UMajy 3Ha4ajaH edekaT Ha NpoLieHy BPeAHOCTU MHCTpymeHTa. OBa KaTeropuja
obyxBaTa MHCTPYMEHTE KOju Ce BPeAHYjy Ha OCHOBY 3BaHWUYHE LieHe 3a CrMYHe UHCTPYMEHTE, rAe Cy
3HavajHe Kopekuuje unu npeTtrnocTaske NnotTpebHe fa 6u ogpasune pasnuke namehy nHcTpymeHara.

dep BpeaHOCTU MHAHCUjCKMX CpefcTaBa M (hmHaHcujckux obaBe3a Kojuma ce Tpryje Ha aKkTUBHOM
TPXULLITY je 3acHOBaHa Ha TPXULWIHWM LEeHama WM Ha LeHama Koje Hyae aunepu. 3a cBe ocTane
duHaHcujcke MHCTpymeHTe baHka ogpehyje dep BpegHocT kopuwherweM npoLerwnBadkux Mmetoaa.

MpouernBayke MeToAe YKIby4yjy HETO cafallkby BpedHOCT M [AUCKOHTOBaHe rOTOBMHCKE TOKOBE,
nopehere ca CNMYHMM MHCTPYMEHTMMA 3a KOje NMOCTOoje YOUrbMBE TPXULLHE LieHe, Kao U apyre MeToae
npoueHe. MNMpeTnocTaBke n ynasHn NoOAauUM KOju Ce KOPUCTE 3a METOAE NPOLEHE YKIbY4Yjy HEPU3NYHE 1
Lbenchmark® kamaTHe cTone, KpeauTHe pacnoHe n apyre dakTope Koju ce KopucTe NpUIMKOM MpoLeHe
OVCKOHTHKX CTONa, LeHe obBesHuua 1 kanutana, AeB13He KypceBe, Kanutan u HAEKCe LeHa kanutana
1 0YeKvBaHa HecTabunHOCT LieHa 1 Kopenauuje. Linre meToda npoueHe je Aa ce yctaHoBW dhep BpeAHOCT
Koja ogpaxasa LeHy puHaHCKjCKOr MHCTpYMeHTa Ha AaH bunaHcuparsa, Koja 6u 6una yctaHoBrbeHa of
yYeCHMKa Ha TPXULLTY y TPaHCaKLUmMju BaH JoXBaTa pykKe.

BaHka kopucTu onwTte npuxsaheHe moaerne npouenyBana 3a ogpehusare dep BpeaHOCTU OBUYHMX 1
jeQHOCTaBHMjUX (PMHAHCMCKMX WHCTpyMeHaTa, kao LUTO Cy CBOMOBM KamaTta M Banyta 3a Koje ce
UCKIbYYMBO KOPUCTE YOUrbMBM TPXULIHM NOJauUM W KOjU 3axTeBajy HW3aK CTeneH npoueruBaka u
NpeTnocTaBku o4 PyKOBOACTBA. YOUrbMBM W yNa3HW Nogaumn Mogerna cy yrinaBHOM AOCTYMHW Ha TPXULITY
KOTUPaHMX OY>XHUYKMX M BIACHUYKMX XapTuja of BpeQHOCTU, AepmBaTa Kojuma ce Tpryje v jeqHOCTaBHUX
AepuBaTa Kao LUTO Cy KaMaTHM CBOMOBW.

[OCTYNHOCT YyOUrbMBKX TPXULLHMX LIeHa U1 ynasHux nogaTtaka mogena cMaryje noTpeby 3a npoueHama
1 npeTnocTaBkamMa pyKOBOACTBA U Takohe CMakryje HEM3BECHOCT Koja ce nosesyje ca ogpefhumBamem dep
BpeaHOCTU. [IOCTYMHOCT YOUrbMBUX TPXULIHMX LieHa W ynasHux nogataka ce yrraBHOM pasfnukyje, Y
3aBVCHOCTU Of NPOW3BOAA U TPXMLUTA, U CKMOHA je NMpOMeHama yCIOBIbEHVUM pasnuiuTumM gorahajuma
1 onwTumM ycrnosuma Ha byayhum Tpxuwtuma.
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6. MU3BELUTABAHE MO CETMEHTUMA

BaHka vMma Tpu onepaTMBHa cerMeHTa — MpPoUTHA LEHTpa, Koju NpeAcTaBrbajy cTpaTeluke
opraHusaumoHe fenose BaHke M HUXOBO NOCIOBatE je NpeaMeT U3BellTaBaka No cerMeHTMa.

Y HacTaBky je npukasaH npernep ornepaTtMBHUX CErMeHaTa ca aKTMBHOCTMMA CBaKOr Of, OrnepaTUBHUX
cermeHaTa:

lMocnoBsu ca npaBHMM NMuMMa  YKIbydyje KpeauTe, 4eno3uTe 1 ocTane TpaHcakumje ca KnnjeHTuma
npaBHUM nMuMMa ocum 6aHaka

[NlocnoBu ca CTaHOBHULLITBOM YKkrbydyje kpeaute, 4eno3nTe 1 octane TpaHcakumje ca KnvjeHTuma
PU3NYKUM NMLUMA, MUKPOKITNjEHTUMA, Npeay3eTHULMMa n

noseonpuBpeaHNLMMa
MHBecTnumoHo 6aHKapcTBo n YKrbyyyje nocnoBamwe ca xapTujama of BpegHOCTU 1 APYrnm
mefy-6aHKapcko nocrnosame PVMHAHCKjCKUM MHCTPYMEHTNMA, Kao 1 TpaHcakuuje ca baHkama

Mpu carnepaBawy npocduTabunHocT/ pesyntata CBakoOr CermeHta, OCMM npuxoda W pacxoga
OCTBapeHnX M3 NnocroBaka ca KNujeHTUMa, YKIby4yjy ce MU NMPUXOAM WU pacxodu M3 MHTEPHUX odHoca
obpadyHaT nomohy TpaHcdepHUx LeHa Koje ce yTBphyjy Ha OCHOBY oAroBapajyhnx TPXULLHMX LieHa
(HeTo Npuxoaun/pacxoaun U3 MHTEPHUX ogHoca).

Hwxu HMBO pesynTaTta Hajsehum genom nocneguua je nsHoca pacxoga UHANMPEKTHUX OTnmnca nnacmaHa
koju'y 2015. roanHm nsHoce 13,008,526 xurbaga AvHapa (04 Yera ce Ha CerMeHT MocnoBa ca NpMBpeaoM
opgHocm 12,631,988 xurbage avHapa nnm 97.1%).

Ha BucuHy pesyntaTta npe onepatuBHUX pacxoga y 2015. roaMHu 3HavajaH yTuuaj cy nmanu un octanu
pacxoau nocrnoBaka, NocebHo pacxoan CyacKMX CnopoBa, Tako Aa je baHka 3a nocnosHy 2015. roguHy
ocTBapwuna rybutak no ocHoBy ocTanux npuxoga v pacxoga y nsHocy og 1,022,440 xurbaga avHapa.

Mpunvkom nM3page u3BeLUTaja No cerMeHTMMa onepaTBHU TPOLLKOBU NOCIOBaka ce Aene Ha OUPEKTHE
onepaTuBHE TPOLLKOBE (OUPEKTHO NMof KOHTPONIOM CErMeHaTa NocroBama Unv cy AUPEKTHO NoBE3aHu ca
nocrioBakeM CermeHata) U WHOVPEKTHE onepaTuMBHE TPOLUKOBE (BMCMHA OBMX TPOLLUKOBA Huje nog
AVPEKTHOM KOHTPOIOM CermMeHara unm He NnocToju AMpeKTHa Be3a ca NoCrnoBakeM cermMeHara).

CBakun cerMeHT nocroBara ce 3agyxyje AMPEKTHUM OonepaTyBHMM TPOLLKOBMMA KOjU Ce OHOCE Ha Taj
CErMeHT Kao 1 AenoM UHONPEKTHUX OnepaTMBHMX TPOLLKOBA (pacnoferia OB1X TPOLLKOBA Ha CErMeEHTe ce
BpLUM NPUMEHOM ofroBapajyhux Krby4eBa Koju ce KopuCTe 3a anokaLujy TPOLLKOBa TPOLLKOBHUX LieHTapa
Ha NpouTHe LieHTpe).

[VpeKkTHM onepaTuBHW TPOLUKOBM Ha HUBOY baHke usHoce 7,645,919 xurbapa guHapa udvHe 70.80%
YKYMHUX ONepaTUBHMX TPOLLKOBA. [MPEKTHU onepaTvBHW TPOLLUKOBM Ce HajBehum [ernom cactoje oA
TPOLLIKOBA KOjU Cy AUPEKTHO MOBE3aHN Ca MOCOBak-eM CerMmeHara (3apage, TPOLLKOBU 3aKyna, TPOLLKOBHU
amopTusauuvje, MapkeTuHra u gpyru TPOLUKOBW), @ Y MaweM Oeny YvMHe UX U TPOLUKOBU KOju ce Ha
cerMeHTe anoumpajy Ha 6asun oanyke MeHalMeHTa.

Ha cermeHT nocnosa ca CTaHOBHWULLTBOM OAHOCKU ce U3HOC of 5,633,246 xurbagja AnHapa OUPEKTHUX
TpowkoBa (73.68% yKynHVX AMPEKTHMX TPOLLKOBA), LUTO je nocreavia Benuke nocroBHe Mpexe u bpoja
3anocneHnx pagHuka Ha NoCcrnoBMMa ca CTaHOBHULLTBOM.

Y nocnosHoj 2015. rognHu baHka je n nopen ctabunHor HMBoa HETO Npuxoda oA kamaTa M HakHaja, kao

pesynaTta Beh HaBeZleHOr BUCOKOI M3HOCAa HETO pacxoda MHOAMPEKTHUX oTnuca nrnacMaxa, 3abenexuna
HeraTuBaH pesynTaT npe nopesa y usHocy og 6,414,158 xurbaga guHapa.
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7. ®UHAHCUJCKA AKTUBA N OBABE3E — PAYYHOBOCTBEHA KITACU®UKALINJA U NMOLUTEHA
(PEP) BPEOHOCT

MeTtogonoruja n npeTnocTaeke Koje cy kopuwheHe 3a obpayvyH nowwTeHe (dbep) BpeAHOCTU 3a HaBeaeHa
duHaHcujcka cpeacTBa 1 obasese koja HUCY eBMAEHTMpaHa no NOLTEHO] BPeOHOCTU Y (DMHAHCHJCKUM
n3BellTajuma cy cnegehe:

(u) Cpedcmea u obasese KOO Kojux je cadawra epedHocm y Krbuz2ama fpubruXHO jeOHaka MouwImeHoj
8pedHocmu

Koa dmHaHcmjckux cpeacTtaBa u obaBesa koja Cy BUCOKO NUKBMAHA U ca KpaTKopodHUM gocnehem (Oo
roavHe [JaHa) npeTnocTaBiba Ce [a je cajallia KHMIoBOACTBEHA BPEAHOCT MpUBNMXHO jegHaka
nowTeHoj BpegHoctTn. OBa npeTnocTaBka ce Takohe KOpUCTM U KoA Aeno3uTa no Buhewy, LWTeAHUX
genosuTta 6e3 cneumduumpaHor poka gocneha u CcBUX (PUHAHCWMJCKMX WHCTPyMEHaTa Koju umajy
NPOMEHIBMBY KamaTHY CTOnNy.

(uu) MHcmpymeHmu ca ¢huKCHOM KaMamHOM CMOoroM

MowTeHa BpeaHOCT dnHaHCUjCkux cpedcTasa u obaBesa ca (PUKCHOM KamaTHOM CTOMOM, Koja ce Bode
NMo aMopTU30BaHOj BPEeOHOCTM, Ce Mpouekwyje nopeflemem TPXULLHMX KamaTHUX CTorma y MOMEHTY
WHUUMjanHor npusHaBaka ca TeKyhuM TPXULIHUM KaMaTHMM cTonama 3a MHaHCWjCke MHCTpYMeHTe
CNMYHUX KapakTepucTuka. MNpouereHa nowTeHa BpeaHoOCT cpefcTasa n obasesa ca (OUKCHOM KaMaTHOM
cTonoMm y Hajsehem geny oaroBapa KHMIoBOACTBEHOj BPeOHOCTU € 063MpOM [a yroBopeHe KamaTHe
cTone He oacTynajy of TPXUWHKX. BaHka Hema maTepujanHo 3HavajHMX oA4CcTynakwa No OBOM OCHOBY.

8. HETO NPUXOoOu 04 KAMATA
HeTo npuxoamn og kamata ce cacToje oA:
Y xurbagama guHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuemb6pa

2015. 2014.
MnacmaHn 6aHkama 162,882 591,752
[MnacmaHn kKoMUTeEHTUMA 12,769,151 14,686,703
LleHTpanHa G6aHka 667,426 587,127
MHBecTnUMOHe XxapTuje of BpegHOCTH 5,256,850 5,358,797
Mpuxoam op kamaTa 18,856,309 21,224,379
O6GaBese npema baHkama 186,963 688,661
ObGaBese npemMa KOMUTEHTUMA 4,060,560 6,133,656
MpyMIbeHn KpeanTn 1,078,977 1,103,476
Pacxoau og kamaTa 5,326,500 7,925,793
HeTo npuxoau oa kamarta 13,529,809 13,298,586

YKynHM nNpuxoaM M pacxodu kamata Koju cy obpadyHaTu KopuwhereM MeTode edekTVBHE kamMaTHe
cTore npukasaHu y NpeTxo4Hoj Tabenu ce ogHoce Ha hHaHcumjcka cpeacTea M obaBese Koje ce He Boae
no cep BpeaHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa.
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9. HETO NPUXOAWU / PACXOOU NO OCHOBY HAKHAA U NMPOBU3UJA

HeTo npuxogu/pacxoau oa HakHaza u NpoBuM3mvja ce cacTtoje oa;
Y xurbagama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuemb6pa

2015. 2014.
Mpuxoam y amHapuma

HakHage 3a ycnyre nnatHor npomeTa 2,880,097 2,835,577
HakHape 3a ogobpeHe kpeaute 1 rapaHumje-CTaHOBHULLITBO 21,407 20,011
HakHage 3a ogobpeHe kpeauTte v rapaHuumje-npuspeaa 205,396 259,847
HakHage no ocHoBy Kynonpogaje AeBusa 617,338 443,916
HakHapge 3a 6pokepcke u Kactoam ycnyre 78,838 60,375
HakHage no nocnosuma ca kaptuuama 1,348,534 1,160,379
HakHage no ocHoBy ynuTa 'y KpeautHu 6upo 88,021 84,265
HakHage v npoBu3amje No 0OCHOBY ocTanunx 6aHkapckmx ycnyra 599,104 645,203
5,838,735 5,509,573

Mpuxoau y ctpaHoj Banytn
HakHage 3a ycnyre nnatHor npomeTa 96,130 86,079
HakHage 3a ogobpeHe kpeaute v rapaHuuje-npuspeaa 2,458 2,383
HakHape 3a 6pokepcke v kactoau ycnyre 7,353 2,195
HakHage no nocnoesuma ca kaptuuama 59,233 72,258
HakHage v npoBu3smje No OCHOBY ocTanunx 6aHkapckux ycnyra 197 4,552
165,371 167,467
6,004,106 5,677,040

Pacxoau y avHapuma

HakHage 3a ycnyre nnaTHoOr npomeTta 162,025 206,287
HakHage no ocHOBY Kynonpoaaje aesunsa 66,890 19,437
HakHage no nocnoBuma ca kaptuuama 334,689 273,557
HakHage no ocHoBy ynuta y KpeguTtHu 6upo 73,013 64,802
HakHage v npoBu3uvje No oCHOBY ocTanunx 6aHkapckux ycnyra 132,337 128,585
768,954 692,668

Pacxoawm y ctpaHoj BanyTtu
HakHage 3a ycnyre nnatHor npomeTa 50,749 39,533
HakHage no nocrnosuma ca kaptuuama 255,592 183,028
HakHage 1 npoBu3uje No oCHOBY ocTanux 6aHkapckux ycnyra 28,864 44,054
335,205 266,615
1,104,159 959,283
HeTo npuxoau on HakHapga u npoBu3smja 4,899,947 4,717,757
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10. HETO OOBUTAK MO OCHOBY ®UHAHCUJCKUX CPEACTABA HAMEWEHUX TPTOBAKY

Heto pobutak o TproBawa ce cacTtoje oa;

KOMEPLWJAIHA BAHKA A.0., BEOIrPAQ

Y xurbagama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa

31. peuemb6pa

2015. 2014.
Mpuxoau og npomMeHe chep BpegHOCTM xapTuja of

BpeaHOCTU — 06Be3HULE 2,055 3,669
Mpuxoamn og npoMeHe ep BpEAHOCTU XapTuja oA BpegHOCTU —

WHBECTULMOHE jeanHuLe 9,640 1,040
Mpuxoam oa npoMeHe BpeQHOCTU XxapTuja o4 BpeAHOCTY - akumje 952 426
Jo6uum no ocHOBY Npodaje xapTuja o4 BpeaHoCcTH no dep

BpeOHOCTM Kpo3 bunaHc ycnexa 4,661 2,469

17,308 7,604
Pacxoaun og npomeHe BpeHOCTM XapTuja 04 BPEOHOCTM - akuuje (52) (508)
Pacxogun on npomeHe BpegHOCTU XapTuja o BpEAHOCTU —

obBe3HuLe (11,217) (532)
Pacxogun og npomeHe dep BpeAHOCTM XapTuja of BpeaHOCTH

WHBECTULMOHE jeAnHuLe - (49)
N'ybrum no ocHoBY Npofaje xapTuja og BPEAHOCTM U OCTanmx

PUHAHCK]CKMX CpeacTaBa Koju Cy HaMeHeHU Tprosamy (2,853) (439)

(14,122) (1,528)
HeTo po6utak op TproBamwa 3,186 6,076

1. HETO N'YBUTAK / AOBUTAK MO OCHOBY ®UHAHCUJCKUX CPELCTABA

PACMNONOXNBUX 3A NMPOOAJY

HeTo rybutak/gobutak oa npoaaje ce cactoje of;:

[o6uumn no ocHoBy Npofaje xapTuja o4 BpeAHOCTU
pacnonoxmeumx 3a NpoAaajy

N'y6uum no ocHoBY NpoAaje xapTuja o4 BPEAHOCTU
pacnonoxmemx 3a Npoaajy

HeTto ry6uTak/go6utak o npoaaje

Y xurbapama avHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa

31. peuemb6pa

2015. 2014.
44,155 52,028

(52,819) (746)
(8,664) 51,282

Jobuun no ocHoBy npojaje xapTuja o BPEAHOCTW pacnonoXuBMX 3a npofajy y usHocy on 44,155
Xvurbaga AvMHapa ogHoce ce Ha Jobutke of npoaaje obBesHuua ctape aeBusHe Wtedwe (cepuja 2015.
roavHe) y usHocy o 27,994 xurbage avHapa, 3anuce Penybnuvke Cpbuje y nsHocy of 3,997 xurbapa
AvHapa u obsesHuue Penybnvke Cpbuje y cTpaHoj Banytu y n3Hocy og 12,164 xurbage gnHapa.

Nybuum no ocHOBY xapTuja o4 BPE4HOCTU PACMonoXMBUX 3a Npoaajy y nsHocy oa 52,819 xureaga avHapa
ofiHoce ce Ha rybuTke of npopaje obsesHuua Penybnuke Cpbuje y nsHocy oa 52,443 xvurbage AvHapa
(on Tora y ctpaHoj Banytn 13,757 xurbaga avHapa u avHapuma 38,686 xvrbaga guHapa) u obsesHuua

6aHaka y nsHocy og 376 xurbaga gvHapa.
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12.

13.

HETO PACXO[ O KYPCHUX PA3JIMKA U EQEKATA YTOBOPEHE BAJNYTHE KINAY3VYIE

Y xurbagama guHapa

3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. meuembpa

2015. 2014.

Mpuxoaun o4 NO3UTUBHUX KYPCHUX pasnuka no OCHOBY YrOBOpPEHE

BanyTHe knaysyne 3,911,977 4,993,387
Mpuxoamn o NO3UTUBHMX KYPCHUX pasnnka Mo OCHOBY NPOMEHE

BPEOHOCTW XapTuja o4 BPEAHOCTU — YrOBOPEHa AeBU3Ha

Knaysyna 40,516 14,022
Mpuxoaun o NO3UTUBHUX KYPCHUX Pa3nunka mno OCHOBY NMPOMEHe
BpegHocTn obasesa 184,665 27,065
Mpuxoaun og NO3UTUBHUX KYPCHUX pa3nuka no OCHOBY YroBOpeEHe
BarnyTHe Knaysyne - CTAHOBHULUTBO 2,935,203 2,607,787
Mprxoaun No OCHOBY NO3UTUBHUX KYPCHUX pasnuka 1,864,243 6,504,190
8,936,604 14,146,451

Pacxoau of HeraTMBHUX KYPCHUX pasnuka no OCHOBY YrOBOpeHe

BanyTHe Knayayrne (3,403,198) (980,887)
Pacxoau of HeraTUBHMX KYpPCHUX pasfvka Mo OCHOBY NMPOMEHE

BPeOHOCTU XapTuhja of BPeAHOCTU — YrOBOpPeHa AeBU3Ha

Knaysyna (37,868) (3,392)
Pacxoamn of HeraTMBHUX KYPCHUX pasnuka of NpoMeHe BpeaHOCTU
obaBe3a — yroBopeHa BanyTHa knayayna (228,029) (207,365)
Pacxoamn of HeraTMBHUX KypPCHWMX pasnvka no OCHOBY YroBOpeHe
BanyTHe knayayre - CTaHOBHULLTBO (2,041,942) (343,072)
Pacxoaun no ocHOBY HeraTVBHUX KypCHUX pasnuka (3,239,006) (12,817,678)
(8,950,043) (14,352,394)
HeTto pacxon (13,439) (205,943)

OCTAJIM MNOCJIOBHU NPUXOOUN
Octanu onepaTuBHWN NPUXOAMN Ce OJHOCE Ha:

Y xurbagama guHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuemb6pa

2015. 2014.
OcTanu npuxoan onepaTtUBHON NOCMNOBaka 165,385 179,395
Octanu npuxoau 295,034 389,796
YKynHo 460,419 569,191

Y oKBMpY Mo3uumje ocTanux npuxoda Hajsehu M3Hocu ce OfHOCe Ha: NMpuxofde Mo OCHOBY kamaTa w3
paHujux roguHa — NpUBPELHN KNUjeHTU Y usHocy of 223,163 xurbage auHapa (2014: 177,926 xvrbaga
AvHapa) 1 Npuxoau Nno OCHOBY KamaTta M3 paHujux roguHa — CTaHOBHULLTBO y U3HOcy of 12,398 xurbana
AvHapa (2014: 41,570 xurbapga guHapa).

Y Toky 2015. rognHe baHka je npumuna gveBuaeHae no ocHoBy yyelwha v akumja HamerweHUX TproBawy
y nsHocy og 4,927 xurbaga guHapa (2014: 120,689 xurbaga anHapa).

Y oKBMpy nosuuuje octanux npuxoda onepatuBHOr nocnosawa y 2015. rognHn, HajsHavajHuje cTaBke
YMHE Npuxoan oA:
e 3aKyna y usHocy op 98,530 xurbapa gnHapa (o Tora 79,527 xurbaga AvHapa je npuxog no
OCHOBY [jaBatsa Yy 3aKyn HENMOKPETHOCTY 3a MOCIIOBHE HAMEHE),
e MpoJaje HEMOKPETHOCTM M ONpPeMEe 3a BpLUEHE AenaTHOCTA y 3Hocy of 22,055 xurbaaa guHapa
e Mpojaaje onpeme Koja ce Huje KOpUCTUNa 3a NoCroBHe CBPXe y U3HOCY oA 5,467 xurbada guHapa
"
e npojJaje cpeAcTaBa CTeYeHMX HannaToMm noTpaxuesawa 6,232 xurbage gnHapa.
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14. HETO PACXO[ NO OCHOBY OBE3BPEHEHA PUHAHCUJCKUX CPEOCTABA U KPEOUTHO
PU3NYHUX BAHBUITAHCHUX CTABKU

HeTo pacxoam obesBpehera hrHaHCHjCkUX cpeacTaBa ce ogHoCce Ha:
Y xurbagama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuemb6pa

2015. 2014.
Pacxoaon nHAMPEKTHUX OTNMca nrnacMaHa GunaHcHuX nosuuuja 22,921,869 10,107,502
Pacxogu pesepBucarba 3a BaHOMnaHcHe nosuuuje 599,089 540,305
Mpuxoau of yknaawa MHAMPEKTHUX OTNUCa nnacmMaHa (9,884,868) (7,476,813)
Mpuxoamn of ykmaawa pesepBucama 3a BaHOMnaHcHe nosuvupje (627,390) (445,528)
Mpuxog of HannaTte OTNMCaHKX NOTPaXnBarka (174) (77)
YKynHo 13,008,526 2,725,389

Y oOKBMpY Mo3uuMje pacxoauM WHAOMPEKTHUX OTnuca nnacMaHa OwunaHcHux nosvumnja bBaHka je
eBuaeHTupana n obesspehere MaTepujanHMx Bpe4HOCTM CTEYEHMX HAMMaTOM MOTpaXuBaka y U3HOCY
on 488,953 xurbage gvHapa (HanomeHa 32V) Ha OCHOBY MpoLeHe BpeOHOCTU MMOBWMHE Of CTpaHe
oBnaLheHor npoueHuTera.

Ho «kpaja jaHyapa 2016. rognHe HuUCy W3BpLUEHE MaTepujanHo 3HavajHe Hannate o6e3BpefheHux
nnacmaHa koje 6u ytuuane Ha ykuaake Ucrnpaske BPeLHOCTU CXOAHO 3axTeBuma u3 MPC 10.

KPETAHE HA PAYYHUMA UCNPABKW BPEOHOCTU U PESEPBUCAHUMA 3A BAHBUITAHC

MHBecTUUMOHE
Mnacmanu xapTuje oa OcTana
6aHkama Mnacmanu BpeAHOCTU aKTMBa BaHbunaHcHe
(HanomeHa KOMUTEHTUMa (HanomeHe (HanomeHa obaBese
23.2) (HanomeHa 24.2) 21n22) 32) (HanomeHa 36) YKynHo
Cramse 1. jaHyapa
2015. roanHe 368,589 23,084,977 120,221 1,306,301 568,424 25,448,512
HoBa ncnpaska BpegHOCTH 1 22,181,632 8,640 731,596 599,089 23,520,958
Cwmatbere ncnpaeke
BpPEeAHOCTU (1) (9,646,823) (29,698) (208,346) (627,390) (10,512,258)
KypcHe pasnuke 31,171 126,203 6 2,745 - 160,125
OTnucu - (3,383) (1,130) (284) - (4,797)
OcTtane npomeHe - 541,401 - (23,487) - 517,914
Crame 31. gpeuembpa
2015. roanHe 399,760 36,284,007 98,039 1,808,525 540,123 39,130,454

BaHka je y 2015. roanHu, usspLumna nosehane ncnpaske BpeOHOCTU U pe3epBucara y YKynHOM HETO M3HOCY 0f,
13,008,526 xurbaga guHapa uckasaHux y bunaHcy ycnexa Ha TepeT pacxoga.
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15. TPOLUKOBU 3APAOA, HAKHAOA 3APAOA U OCTANU NUYHU PACXOOMU
TpoLukoBW 3apaja, HakHaja 3apaja 1 ocTanu fMYHU pacxoam ce cacToje oa;
Y xurbapama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa
2015. 2014.
TpoLukoBu 3apaga 2,491,119 2,519,942
TpoLukoBW HakHaaa 3apaja 404,518 429,025
TpoLukoBM nopesa Ha 3apaje U HakHaae 3apaga 364,452 373,034
TpoLIKOBM OOMPUHOCA Ha 3apaje U HakHaje 3apaja 761,840 783,688
TpoLuKOBM HaKHaZa 3a NPUBPEMEHE 1 NOBPEMEHE NocroBe 11,201 40,725
PesepBucara 3a OTNpeMHUHE — HETO (HanomeHa 36) 33,856 (2,748)
Octanu nu4yHu pacxoam 54,604 67,823
YKynHo 4,121,590 4,211,489
16. TPOLUKOBX AMOPTU3ALINJE
Y xurbapama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLiaBa
31. peuemb6pa
2015. 2014.
TpolkoBu amopTU3aumje — HemaTepujanHa ynarama
(HanomeHa 26.2) 248,615 283,451
TpoLLKOBM amopTusaumje — HEKPETHUHE 1 onpema (HanomeHa 27.2) 495,442 524,597
TpoLukoBM amopTu3aLumje — MHBECTULMOHE HEKPETHUHE
(HanomeHa 28.1) 53,344 36,584
YKynHo 797,401 844,632
17. OCTAIIN PACXOOU

Octanu pacxoaum ce ogHoce Ha:

Y xum-apgama auHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpliaBa

31. geuembpa

2015. 2014.
TpoLkoBn maTtepujana 434,084 398,717
TpoLLKOBM NPOM3BOAHMX yCryra 2,179,222 2,176,374
HemaTtepujanHu TpoLukoBu (6e3 nopesa 1 gonpuHoca) 2,442,010 2,224.978
TpoLukoBu nopesa 134,656 139,132
TpoLukoBK gonpuHoca 693,494 713,802
OcTanu TpoLLKOBU 30,910 34,037
Octanu pacxogu 964,020 210,113
Pacxoam no ocHoBY NpoMeHe BPeAHOCTN MHBECTULIMOHNX
HeKpeTHVHa 1 cpeacTaBa HaMeleHuX npoaaju (HanomeHe 28 n 31) 43,607 697
Pacxoamn no ocHoBy pesepBucana no cyackum obasesama
(HanomeHa 36) 435,896 -
YKynHo 7,357,899 5,897,850

a) Octanu pacxoau

Y okBMpy nosuuuje octanux pacxoga y usHocy og 964,020 xurbaga gMHapa eBugeHTMpaHu cy pacxoau
no OCHOBY OANMBa cpefcTaBa No uarybrbeHOM CyCKOM CMopy ca KnujeHToM ,MHTepekcnopT® y cTeyajy
n3 beorpaga no ocHoBy apaHxmaHa ca HauuoHanHom 6aHkom Kyb6e y maHocy op 560,837 xurbapa
anHapa ogHocHo CAD 2,995 xurbaga ca goMuUMITHOM kamatoMm of 6. jaHyapa 1990. rogvHe go 24.
Aeuembpa 2012. roguHe, a og 25. aeuembpa 2012. roguHe oo ncnnate npema 3akoHy 0 3aTe3Hoj kamaTu
y ykynHom usHocy og CAD 3,818 xurbaga.

Kimkerwe oanvea no OCHOBY NpuHyaHe Hannate HapopHe Banke CpbGuje gaHa 19. oktobpa 2015.
roguHe, y kopuct MHTepekcnopTa - cTeyajHa Mmaca n3 beorpaga, eBMAEHTMPAHO je Ha No3nuujy octanux
pacxoga u To:

- rmaBHUUA y 1 U3Hocy of 244,461 xurbagy AuHapa,

- Kamata paHujux rogmHa y nsHocy og 311,628 xureaga guHapa,

- TPOLLKOBM cyaa v npuHyaHa HannaTta HapoaHe Banke Cpbuje y n3Hocy of 4,748 xurbaga ouHapa.
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17. OCTAIIN PACXO[OU (HacTaBak)

a) Octanu pacxoau (HacTaBak)

Wmajyhu y BUAY Aa je NpBOCTENEHO CYACKO pellere JOHETO Y KopucT baHke, Huje oyekmBaH oanms no

OBOM OCHOBY, Te baHka y npeTxogHum rogmMHamMa Huje n3spLumMna pesepsrcatse No NpeaMeTHOM Cropy.

6) Pacxoau no ocHOBY pe3epBuUcaka 3a CyAcke cnopose

Pacxoau no ocHoBY pe3epBucata 3a cyAcke cnopoBe y yKynHoM nsHocy of 435,896 xurbaga avHapa

(HanomeHa 36) ogHoce ce Ha :

- TpM HOBa cyAcka crnopa of Kojux ce Hajgehu msHoc og 201,617 xurbaga AvHapa ogHOCKU Ha
pe3epBucate 3a cnop 3a AreHumjom 3a npuBaTu3aLmjy No OCHOBY akTMBMpPaka rapaHuuje 3a 4obpo
ussplene nocna og 14. jaHyapa 2005. rognHe no Hanory Bektpa M g.o0.0., beorpag. YkynHa
obaBesa no cyackoj npecyau msHocu 461,703 xurbage AvHapa, OA4 Tora OCHOBUUA M3 npecyne
n3Hocn 196,523 xurbage avHapa y3 ob6ase3y baHke aa obpadyHa n nnatv npunagajyhy kamaty og
2007. roguHe po gaHa vcnnare. Kako je baHka y npeTxogHoM nepuogy no npegmeTHoj rapaHumjn
13BpLUMMa pe3epBurcate No BaHOUNaHCHMM cTaBkama y usHocy og 260,086 xurbaga amHapa (100%)
pasnuka o notpebHor HMBoa pesepBucama y n3Hocy oa 201,617 xurbaga AvHapa (0gHoCKU ce Ha
KamaTy) npu3HaTa je kao pesepBucane 3a cyfcke crnopose (HanomeHa 36).

- Nosehane pesepBucara 3a cnopose ca NHTepekcnopT a.g., beorpag (y crevajy) n Penybnuvkom
Cpbujom, y ykynHoM usHocy of 192,007 xurbaga AuvHapa pesynTaTt je cBohewa obaBese Ha
cajaluty BpedHOCT, M TO N0 OCHOBY: pacTa Kypca AvHapa y ogHocy Ha USD 3a 11.9% (Hajsehum
AENoM y NPBOM 1 YeTBPTOM KBapTarny) kao 1 obpadyHaTe KamaTe 3a NPOTEKNy roanHy no 3aKOHCKO)
3aTe3Hoj KaMaTHOj CTomnu.

18. NMOPE3 HA OOBUT
18.1 KomnoHeHTe nope3a Ha fo6uT Ha aaH 31. geuemb6pa cy cnegehe:
Y xurbapama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpliaBa
31. peuembpa
2015. 2014.

[obuTtak No OCHOBY OAOXEHNX Nopesa 114,554 47,547

'ybuTak no OCHOBY OAJIOXKEHMX Nopesa (27) (19,559)

YKynHo 114,527 27,988

Y 2015. n 2014. rognHn bBaHka Huje nckasana Tekyhu nopes Ha Ao6GUT Ha OCHOBY Baxehnx Mopeckux

nponwuca.

18.2 Ycarnawasamwe edeKTMBHE Nopecke cTone je npukasaHo y cnepehoj tabenu:
Y xumeapama guHapa
2015. 2015. 2014. 2014.
(CybuTak) / JobuTak npe onopesnBara (6,414,158) 4,757,589
Mopes obpauyHaT no gomahoj ctonu nopesa
Ha gobut -15% (962,124) 15% 713,638
Pacxoau koju ce He NpusHajy y nopecke cBpxe 21.92% 1,406,244 1.18% 56,261
Mopeckn edheKkT HETO KanUTanHUX
rybutaka/gobutaka -0.10% (5,773) -0.01% (412)
Mopeckn edekaT ycknahueara npuxoaa 0% (3,749) -0.30% (14,441)
Mopeckun kpeanTN NPUMIbEHU N NckopuwheHn
y Tekyhoj roanHm 0.10% 5,773 0% -
Mopecku edpekTn Npuxoaa og kamaTa no
ayxHnyknm XOB unjum je nagasanay PC, ATl
BojsogunHa nnn HBC -12.79% (774,755) -17.72% (843,246)
Kopekuuja nopeckux ecdekara no 0OCHOBY
04NOXEHNX nopesa -1.89% (114,527) -0.59% (27,988)
Mopeckn edpekTn nckaszaHm y 6unaHcy
ycnexa (114,527) - (27,988)

4



KOMEPLWJAIHA BAHKA A.0., BEOIrPAQ

HAMNOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
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18. NMOPE3 HA OOBUT (HacTaBak)
18.2 YcarnawaBamwe edeKTMBHE Nopecke cTone (HacTaBak):

Pacxopam koju ce He npuaHajy y nopecke cBpxe y uaHocy og 1,406,244 xurbage AnHapa, Hajgehum genom
ce opHoce Ha edpekTe yBehara MCNpaBke BpeAHOCTU noTpaxuBarwa baHke usHag maHoca ytepheHor
nponvucmuma HapogHe baxke Cpbuje y nsHocy og 1,224,171 xurbagy anHapa (15% Ha nsHoc oa 8,161,137
Xurbaga AvHapa Koju npeAcTaBrba ncnpasky BpeAHOCTW M3HAA NPONMCcaHOr U3HoCa).

18.3 lMpomMeHe Ha oanoXxeHMM nopesnma Ha aaH 31. geuembpa cy npukasaHe Kao LITO Creau:

Y xurbagama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2015. 2014.
Crame Ha gaH 1. jaHyapa (150,407) (10,156)
HacTaHak 1 ykngarwe npuBpeMeEHNX pasnuka 22,862 (140,251)
Ctame Ha aaH 31. aeuembpa (127,545) (150,407)

19. FTOTOBUHA U CPEACTBA KOO LEHTPAINNHE BAHKE
FOTOBWHA U CPeACTBa KoA LieHTparnHe G6aHke yKrbydyje:

Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
Y duHapuma
oToBMHa y GnarajHu 2,907,703 2,466,110
>Kupo pauyH 20,884,697 25,191,123
[enoHoBaHW BULLIAK NIMKBUOHUX CpeacTaBa 5,000,000 -
Octana guHapcka HoBYaHa cpeacTsa 100 100
28,792,500 27,657,333
Y cmpaHoj eanymu
FoToBuHa y BGnarajHu 3,972,283 2,492,030
[eBun3Ha obaBe3Ha pe3epBa 30,752,857 36,737,503
Ocrtana HoB4YaHa cpeacTsa 6,075 1,660,523
34,731,215 40,890,056
YKynHo 63,523,715 68,547,389
Kopekuyuje comosuHe 3a usgewmaj 0 mokoguma 20mosuHe
[eBnsHM payyHu koA cTpaHux 6aHaka (HanomeHa 23.1) 8,456,806 13,350,291
[eBun3Ha obaBes3Ha pesepBa (30,752,857) (36,737,503)
[enoHoBaHM BULLAK NUKBUOHWX CpeacTaBa (5,000,000) -

(27,296,051) _ (23,387,212)

FoToBMHa U3 U3BeLUTaja O TOKOBMMA rOTOBUHE 36,227,664 45,160,177

BaHka y n3BelTajy O TOKOBMMA FOTOBMHE MCka3yje rOTOBMHY Ha )Upo padyHy ko HBC, roToBuHy Ha
payyHMma koA cTpaHux GaHaka, CpefCcTBa Ha paudyHy kof LleHTpanHor peructpa xapTuja of Bpe4HOCTU
W TOTOBWHY y GrarajHama.

Y OKBUMPY XMPO payyHa UckasaHa je auHapcka obaBesHa pe3epBa, koja npeacTaBrba MUHUMAIHY pe3epBy
AVHapcK1X cpefcTaBa M3ABOjeHy y cknagy ca Opnykom o obaBesHoj pesepsu kop HapogHe 6aHke
Cpbuje. Y cknagy ca HasegeHoM OanykoMm, AvHapcka obaBe3Ha pe3epBa ce obpayyHaBa Ha M3HOC
NMPOCEYHOr AHEBHOI KH-MIOBOACTBEHOI CTaka AMHAPCKUX [enos3nTa, Kpeauta U ocTanvx AUHAPCKUX
obaBe3a y TOKy jefHOr kaneHgapckor mecela npumeHom crone y pacnoHy o 0% [o 5% y 3aBUCHOCTM
on gocneha ob6aBesa 1 HUXOBOT U3BOPA C TUM LUTO 06pavyHaTy AnHapcKy ob6aBesHy pesepBy YMHU 36Mp:
obpavyHaTe obaBe3He pesepse y AnHapuMma, 38% AvMHapcke NpoTUBBpedHOCTU obpadvyHaTe obaBesHe
pe3epBe y eBpuma Ha genosute Ao 730 aaHa, n 30% aAnHapcke NpoTUBBPEAHOCTM obpavyHaTe o6aBe3He
pe3epBe y eBpuma Ha genosute npeko 730 gaHa (Cn.M'nac. 135/2014).
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19.

20.

21.

FOTOBUHA U CPEAOCTBA KOl LEHTPAITHE BAHKE (HacTaBak)

HapogHa 6aHka Cpbuje nnaha BaHuu kamaTy Ha n3aBojeHa cpeacTtea y BucuHU of 2.5% rogvwmse oo
17. oktobpa 2015. rognHe, 2.0% roguwme 3a nepmog og 17. oktobpa 2015. roanHe oo 17. HoBembpa
2015. rogunHe, n 1.75% roavwrwe on 18. HoBemb6pa 2015. roguHe (2014.: 2.5% roguvwbse). OeBusny
ob6aBe3Hy pe3epBy baHka obpayvyHaBa cBakor 17. jaHa y Mecely Ha OCHOBY MPOCEYHOT CTaka AEeBU3HMX
genosuTa y TOKy NPeTXOAHOr KaneHaapckor meceua. [eBusHy obaBesHy pesepBy baHka usgBaja y
AeBn3ama Ha nocebaH payyH kog HapoaHe 6aHke Cpbuje n Ta cpecTBa Moxe Mo noTpedu noenaynTu.
BaHka je oyxHa fAa ogpkaBa NPOCeYHO MeCeYHOo CTake U3aBojeHe AeBn3He obaBe3He pe3epBe Y BUCUHMU
obpayvyHaTe OeBusHe obaBe3He pe3epBe, C TUM LUTO pagu OCTBapuBaka MPOCEYHOr AHEBHOr CTaka
n3asojeHe obaBesHe pe3epBe AHEBHO CTake Ha padyHy AeBu3He obaBe3He pe3epBe MOXe bUTn mare
unu Behe oa obpadyHaTe oeBu3He obaBe3He pe3epBe.

Opnykom o uamenn Ognyke o o6aeesHoj pesepBu og 10. centembpa 2015. roanHe, cTone n3gBajama
AeBu3He ob6aBe3He pesepBe yMatkbyjy ce Mo jegaH NpoLeHTHU MOEH, Tako Aa Ha Kpajy rognHe M3Hoce:

e  Ha geBusHe fenosuTe opodeHe Ao 730 gaHa ctona je 22% (6una 26%)

e Ha JeB3He geno3ute opodeHe npeko 730 gaHa ctona je 15% (6una 19%)

Ha obaBesHy pe3epBy y cTpaHoj Banytn baHka He ocTBapyje kamaty. Tokom 2015. roauHe, y cknagy ca
Opnykom o obaBe3Hoj pesepeu HapogHe GaHke Cpbuje, baHka je ogpefheHn geo aesnsHe obGaBesHe
pe3epBe u3fBajana y guHapuma Ha CBOM XUPO paudyHy.

OcTana HoB4YaHa cpeAcTBa y CTpaHOj BanyTu y u3Hocy of 6,075 xurbaga guHapa (2014: 1,660,523
Xvrbage AuHapa) y Lenoctu ce ogHoce Ha obpayyHckM padyH kof LleHTpanHor permctpa xaptuja of
BPEAHOCTU 3a TProBUHY XapTujama of Bpe4HOCTU.

PUNHAHCUJICKA CPEACTBA NO ®EP BPEOHOCTU KPO3 BUITAHC YCINEXA HAMEHEHA
TPrOBAKY

durHaHcHjcka cpeacTBa HaMeheHa TpProBaky Ce cacToje oA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
XapTuje og BpeQHOCTU HamekeHe TproBaky (y AvHapuma) 798,788 51,458
XapTuje og BpegHOCTU HaMekeHe TproBamy (y CTpaHoj BanyTu) 52,268 70,176
YkynHo (HanomeHa 4.1.4) 851,056 121,634

CTpyKkTypa hMHaHCKjCKNX CPEACTBA HAMEHEHUX TProBamy je npukasaHa y Tabenv ucnog;
Y xurbapama gvHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
O6Be3Huue Penybnnke Cpbuje 183,121 70,176
Akumje npegyseha 4,520 3,787
Akunje 6aHaka 275 180
MHBecTnumoHe jeauHmue OO HoBYaHW POHAOBU 663,140 47,491
YKynHo 851,056 121,634

MHBecTuumMoHe jeanHuue Ha aaH 31. gneuembpa 2015. roguHe y ykynHoM m3Hocy of 663,140 xurbana
AnHapa ofHoce ce Ha uHBecTuumuoHe jeauHuue Raiffeisen Invest a.a., Beorpag y nsHocy og 486,705
Xvrbaga ouHapa n uHeecTuumoHe jeannHuue Kombank MHBecT a.4., beorpaa y usHocy oa 176,435 xurbaga
avHapa.

OUHAHCUJCKA CPELICTBA PACIONOXWUBA 3A NMPOOAJY

@uHaHcujcka cpedcmea pacrosnoxuea 3a npodajy ce cacmoje 00:
Y xurbapama guHapa
31. gpeuembap 31. neuembap

2015. 2014.
XapTuje oa BpeQHOCTM pacrnonoxuee 3a NpoAajy (y AvHapuma) 42,150,380 35,179,709
XapTuje og BpegHOCTW pacnonoxmea 3a npoaajy (y cTpaHoj BanyTu) 85,023,373 60,302,035
YKynHo (HanomeHa 4.1.4) 127,173,753 95,481,744
VcnpaBka BpegHoCTH (370) (494)
YKynHo 127,173,383 95,481,249
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21.

22,

®UHAHCUJCKA CPE[ICTBA PACIONOXUBA 3A NMPOJAJY (HacTaBak)

XapTuje of Bpe4HOCTM pacnonoxvee 3a npoaajy (y AvHapuma) Ha gaH 31. geuembpa 2015. roguHe ce
ofHoce Ha 3anuce Penybnuke Cpbuje y msHocy oa 11,669,591 xurbagy auHapa (2014.: 10,590,077
xurbaga AavHapa), obsesHuue Penybnuke Cpbuje y msHocy op 29,948,565 xurbaga guHapa (2014:
22,992,331 xurbagy onHapa), obsesHuue — byyeT rpaga MNManyesa v onwTtuHa Ctapa MNasosa v Wabay y
usHocy of 452,692 xvrbage auHapa (2014.: 443,283 xurbaga guHapa), o6sesHuue komnanuvje Turap a.a.,
MupoT y nsHocy o 79,442 xurbage auHapa (2014.: 69,769 xureaga avHapa) n akumnje AVK 6aHke a.g.,
Beorpag y usHocy og 90 xurbaga guHapa (2014.: 90 xurbaga guHapa).

Opn ykynHor usHoca ucnpaske BpeaHoctu Ha Komnanujy Turap a.a., NupoTt ogHocn ce 366 xurbaga
anHapa (2014.: 490 xurbaga anHapa).

XapTwuje o BpeAHOCTU pacnorioxunee 3a npoaajy (y ctpaHoj BanyTtn) Ha gaH 31. geuembpa 2015. rognHe
ce ogHoce Ha 3anuce Penybnuke Cpbuje y nsHocy oa 11,897,890 xurbaga guHapa (2014.: 10,257,953
Xvrbaga guHapa), ayropoyHe o6sesHuue Bnapge Penybnuke Cpbuje y usHocy og 70,181,281 xurbany
AvHapa (2014.: 46,972,575 xurbaga avHapa), obsesHuLe cTape AeBusHe wreawe — Penybnuka Cpbuja
y n3Hocy of 934,678 xurbaga guHapa (2014.: 1,346,991 xurbaga guHapa), obBesHuLe cTpaHux GaHaka
Raiffeisen Banka International y n3Hocy oan 1,665,663 xurbapga guHapa (2014.: 1,397,811 xurbapa
AvHapa) n obsesnuue Brnage Benvke Bputanuje 343,861 xurbagy avHapa (2014.: 326,705 xurbaga
AvHapa).

MpomeHe Ha ncnpaBuy BPeQHOCTU Cy NpUKa3aHe Kao LUTO Creau:

UcnpaBka BpeaHoct XOB pacnonoxuse 3a npoaajy Y xurbapgama AnMHapa
31. peuembap 31. peuembap
2015. 2014.
MNMojeanHayHa ncnpaBka BpeaHOCTH
Crtane Ha gaH 1. jaHyapa 494 2,512
VcnpaBka BpegHoCTU Y Tekyhoj roanHu:
MoBehane (HanomeHa 14) 618 1,962
Edekt npomeHe kypca (HanomeHa 14) 6 94
OcnoboheHo y Toky roguHe (HanomeHa 14) (748) (4,074)
YKynHo nojeguHayHa ucnpaska 370 494

®UHAHCUJCKA CPEOCTBA KOJA CE APXE 1O IOCIMNERA

QuHaHcujcka cpedcmea Koja ce Opxe do docrneha ce cacmoje 00:

Y xuroapgama auHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
XapTuje of BpegHOCTU Koje ce apxe Ao gocneha
(eckoHTOBaHe MeHuue) (HanomeHa 4.1.4) 97,669 171,169
VcnpaBka BpeaHoOCTH (97,669) (119,727)
YKynHo - 51,442
UcnpaBka BpegHocTu XOB koja ce gpxe ao gocneha Y xurbapama anMHapa
31. peuembap 31. peuembap
2015. 2014.
MNMojeanHayHa ucnpaBka BpeaHOCTN
Crtane Ha gaH 1. jaHyapa 18,213 42,673
VMcnpaBka BpegHocTH y Tekyhoj roanHu:
Mosehane (HanomeHa 14) 672 7,466
PeknacndunkosaHo 13 nojeanHayvHe y rpyrnHy - (24,411)
OcnoboheHo y Toky roanHe (HanomeHa 14) (21,600) (7,547)
Ocrano - 32
YKynHo nojeauHayHa ucnpaska (2,715) 18,213
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22. PUNHAHCUJCKA CPEOCTBA KOJA CE APXE [0 AOCMNERA (HacTaBak)

UcnpaBka BpegHocTn XOB koja ce gpxe go gocneha

Y xurbapama guHapa
31. peuembap

31. peuembap

FpynHa ncnpaBka BpeaHOCTH 2015. 2014.
Crtane Ha gaH 1. jaHyapa 101,514 -
VcnpaBka BpegHOCTU Y Tekyhoj roanHu:
MoBehane (HanomeHa 14) 7,350 -
PeknacundukoBaHo ca nojeguHadHe Ha rpynHy - 24,411
OcnoboheHo y Toky roguHe (HanomeHa 14) (7,350) (1,094)
OupekTaH oTnuc (1,130) -
Octano - 78,197
YKynHO rpynHa ucrnpaBeka 100,384 101,514
YKynHo ucnpaBka nojeguHavHa v rpynHa 97,669 119,727
23. KPEOUTU U NOTPAXXUBAA O] BAHAKA U APYTUX ®UHAHCUJCKUX OPTAHU3ALUJA

23.1 MnacmaHu 6aHkamMa yKIbyuyjy:

Y xurbagama guHapa
31. gpeuembap

31. peuembap

2015. 2014.
Kpedumu damu y duHapuma
Mo peno TpaHcakunjama 1,200,000 7,000,000
Kpeantn 3a obpTHa cpeacTea 100,000 1,200,000
OsepHuzxm KpeguTn 500,000 2,200,000
OcTtanu nnacmaxu 8,686 27,567
AKTMBHA BpEMEHCKa pasrpaHuyera 14,885 24,595
VcnpaBka BpegHoCTH (105,463) (105,463)
1,718,108 10,346,699
Kpedumu damu y cmpaHoj eanymu
[leBn3HM payvyH Ko cTpaHux 6aHaka (HanomeHa 19) 8,456,806 13,350,291
OsepHuzaxm KpeguTu 1,279,338 8,094,628
OcTtanu nnacmaHu y ctpaHum 6aHkama 600,328 575,355
[atu genosnTn y cTpaHoj Banytu 3,494,424 1,117,200
AKTMBHa BpeMEHCKa pasrpaHmyera 2,611 3,513
OcTtana notpaxuBara 15,265 15,924
Kpeantn ctpaHnm 6aHkama (3aBucHe HaHke) 573,380 604,792
MokpuBeHa jemcTBa y CTpaHoj BanyTu 998,037 892,329
WcnpaBska BpegHOCTH (294,297) (263,126)
15,125,892 24,390,906
16,844,000 34,737,605

23.2

Ha gaH 31. geuembpa 2015. roguHe xapTuje o BPeAHOCTU CTEYEHE Y ‘reverse’ peno TpaHcakumjama ca
HapogHom 6aHkom Cpbuje y nsHocy og 1,200,000 xurbaga anHapa ogHoce ce Ha GnarajHuuke 3anvce
KynrbeHe of, HapoaHe 6aHke Cpbuje, ca gocnehem go 8 gaHa, y3 roguwky kamaTHy ctony og 2.51% go
6.15%.

KpaTkopoyHo opoyeHu aeno3ntu 6aHaka y AvHapvMa Ccy AEMOHOBaHW Ha Nepuof Ao jeaHe roguHe y3
KamaTtHy cTony y pacnoHy of 2.52 % go 10.50% roguwte. KpaTKkopoyHO OpoyeHn Aeno3nTu baHaka y
CTpaHoj BanyTu AeNOoHOBaHW Cy Ha Nepuoj A0 jeaHe roanHe y3 kamaTHy ctony y pacnoHy og 0.01% o
0.50% roauwre 3a EUR, oa 0.01% a0 0.20% 3a USD u 0.02% 3a CHF.

KamaTHe cTone Ha nnacupaHe kpeguTe CTpaHUM 3aBMCHMM GaHkama kpeTarne cy ce y pacnoHy oa 2.87%
8o 3.75% yesehare 3a 3M EURIBOR 3a gyropoy4Hun peBonBuHr KpeauT. [yropoyHn KpeauTu nrnacupaHu
cy no ctonu of 2.75% po 3.75% ysehaH 3a 6M EURIBOR.

MpomeHe Ha payyHy UCTNpaBKe BPeAHOCTU Mo niiacMaHMma b6aHkama npukasaHe cy y crnegehoj Tabenu:

FpynHa ncnpaBka BpeaHOCTH 2015. 2014.
Crame Ha gaH 1. jaHyapa 368,589 325,374
VcnpaBka BpegHocTy y Tekyhoj roamHu:
Mosehane (HanomeHa 14) 1 2,468
Edbektn npomeHe kypca (HanomeHa 14) 31,171 43,199
OcnoboheHo y Toky roanHe (HanomeHa 14) (1) (2,452)
Ctame Ha aaH 31. aeuembpa 399,760 368,589
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KOMEPLWJAIHA BAHKA A.0., BEOIrPAQ

HAMOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

24.

242

243

25.

KPEOUTU U NOTPAXUBAHA O1 KOMUTEHATA (HacTaBak)

lMpomeHe Ha payyHy ucnpaeke BPeAHOCTM MO NracMaHumMa KOMUTEHTMMa faTe cy y cnegehoj Tabenu:

Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.

MNMojeanHayHa ncnpaBka BpegHOCTH
Crame Ha gaH 1. jaHyapa 10,989,768 6,406,946
VMcnpaBka BpegHoCTU y Tekyhoj roanHu:

Moeehawe (HanomeHa 14) 9,834,554 5,715,603

PeknacudukoBaHO 13 rpyrnHe ucpnaske BpegHOCTU (2,843,037) 3,021,278

Edekt npomeHe kypca (HanomeHa 14) 29,845 517,703

OcnobofheHo y ToKy roguHe (HarnomeHa 14) (1,752,173) (5,555,663)

MpeHoc ca BaHOUNaHca - 394,977
[Mpnxoau No OCHOBY kamMaTa U3 paHujux roguHa - (171,669)
Ocrtano (HanomeHa 14) 256,211 660,593
YKynHo nojeguMHavHa ucnpaBka 16,515,168 10,989,768
FpynHa ncnpaBka BpeaHOCTH
Crame Ha gaH 1. jaHyapa 12,095,209 12,423,635
VcnpaBka BpegHocTy y Tekyhoj roamHu:

Mosehawe (HanomeHa 14) 12,347,078 4,119,840

PeknacudukoBaHo y nojeauHayHy mcpnaBky BPeaHOCTU 2,843,037 (3,021,278)

Edbektn npomeHe kypca (HanomeHa 14) 96,358 106,874

OcnoboheHo y Toky roanHe (HanomeHa 14) (7,894,650) (1,158,990)
Ovpektan otnuc (HanomeHa 14) (3,383) (268,885)
Ocrtano (HanomeHa 14) 285,190 (105,987)
YKynHO rpynHa ucnpaska 19,768,839 12,095,209
Ctamwe Ha aaH 31. aeuembpa 36,284,007 23,084,977

KpaTkopoyHu kpeautn y auHapuma 1 cTpaHoj BanyTu cy ogobpaBaHu ca pokosuma gocneha og 30 aaHa
[0 jeaHe roguHe y3 kamaTtHy ctony y pacnoHy of 0.39% 0o 1.42% Ha Mece4yHOM HMBOY.

[yropoyHu KpeauTu y AMHapuma W CTpaHoj BanyTu cy ogobpasaHum Ha nepwog of 1 roguvHe Ao
MakcumarnHo 30 roguHa y3 roguiiky KamaTHy CTony Koja ce kpetana y pacnoHy of 3.20% yeehaHy 3a
6M EURIBOR pgo kpeawnTa ca pmkcHOM roamiboM kamatom of 18.50%.

Pu3uum n HensBecHoOCTHU

PykoBoacteo BaHke je n3BpLIMNO pesepBucane 3a NnoTeHuunjanHe kpeaumTHe rybutke Ha OCHOBY CBUX
no3HaTUX U NPeaBuaSbMBUX PU3NKa Ha JaTyM cacTaBibaka (OUHaHCUjCKMX nu3BewTaja. Knacudukaumja
noTpaxuBaka W3 KpeauTHOr MopTdonvja Uu3BpLUIEHA je Ha OCHOBY MOCHeAwUX perneBaHTHUX
pacnonoxueux (UHaAHCKjCKMX WHJOPMauuja, kKao M Ha OCHOBY O4ekMBaHuX edyekaTa npoueca
pecTpyKkTypupara. YKOnMko oBu edpekTn He pe3yntupajy y MoryhHocTuma nammpusara obaBesa npema
BaHun, noTpaxwuBamwa baHke cy Hajpehum genom obesbefeHa xunoTekama Ha HEMoKpeTHOCTUMa
OYXKHUKA, Kao M 3anoroM Ha MOKPEeTHOj MMOBMHU. Y crny4ajy Aa OBE aKTUBHOCTM Mpeay3eTe of CTpaHe
pykoBoacTBa baHke He pajy oyekuBaHe pesynTaTte, y HapedHUM U3BeLTajHUM nepuoguma he 6utu
HEOMNXO4HO [Jda Ce Wu3aABoje pfopatHa pesepBucaka 3a Moryhe rybutke no OCHOBY npoueHe
HeHannaTMBOCTHU.

WHBECTULUIMJE Y 3ABUCHA [OPYLUTBA

Y xurbapama gvHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
Kombank MHBECT a.g., beorpag 140,000 140,000
KomepumjanHa 6aHke a.g., bama Jlyka 2,974,615 2,974,615
KomepuwmjanHa 6aHke a.g., byasa 2,366,273 2,366,273
YKynHo 5,480,888 5,480,888
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26. HEMATEPWUJAJTHA YIIATABA

261 HemaTepwujanHa ynarawa ce cacTtoje 13:

HemaTepwujanHa ynaramwa
HematepwjanHa ynarawa y npynpemm

YKynHo

Y xurbapama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2015. 2014.
209,807 388,775
7,023 16,999
216,830 405,774

26.2 MpomeHe Ha HemaTepujanHum yrnarawsuma y Toky 2015. u 2014. roguHe npukasaHe cy y cnepehoj

Tabenu:

Y xurbapama auHapa

HemaTtepujanHa
JTnueHue n ynaraway

codpTBEp npunpemMm YKynHo
Hab6aBHa BpegHocT
Crame Ha paH 1. janyapa 2014. rogvnHe 1,397,741 10,420 1,408,161
HabaBke y TOKy rogmHe - 151,781 151,781
MpeHoc 145,202 (145,202) -
Crane Ha gaH 31. geuembpa 2014. roanHe 1,542,943 16,999 1,559,942
Cratwbe Ha paH 1. janyapa 2015. rogunHe 1,542,943 16,999 1,559,942
HabaBke y TOKy rogmHe - 59,670 59,670
MpeHoc 69,646 (69,646) -
Crtane Ha gaH 31. geuembpa 2015. roanHe 1,612,589 7,023 1,619,612
UcnpaBka BpegHoOCTH
Crtane Ha gaH 1. jaHyapa 2014. rognHe 870,716 - 870,716
AmopTu3aumja (HanomeHa 16) 283,451 - 283,451
Crane Ha gaH 31. geuem6pa 2014. roanHe 1,154,167 - 1,154,167
Cratrbe Ha paH 1. janyapa 2015. rognHe 1,154,167 - 1,154,167
AmopTusaupja (HanomeHa 16) 248,615 - 248,615
Crane Ha gaH 31. geuem6pa 2015. roanHe 1,402,782 - 1,402,782
Capawka BpegHoCT
Crtambe Ha paH 1. jaHyapa 2014. roauHe 527,025 10,420 537,445
Crame Ha aaH 31. peuembpa 2014. roguHe 388,775 16,999 405,774
Crtame Ha gaH 31. geuembpa 2015. roguHe 209,807 7,023 216,830

27. HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA U ONMPEMA

271 HekpeTHUHe, NOCTpojersa 1 onpema ce cacToje us:

HekpeTHuHe
Onpema
MHBecTuumje y TOKy

YKynHo

Y xuroagama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2015. 2014.
5,393,184 5,466,855
702,923 838,138
43,465 24,084
6,139,572 6,329,077
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27. HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA U OMNMPEMA (HacTaBak)
27.2 MpomeHe Ha HekpeTHUHama v onpemu y Toky 2015. n 2014. roguHe npukasaHe cy y HapefHoj Tabenu:

Y xuroapgama auHapa

UHBecTuUMje
HekpeTHuHe Onpema y TOKY YKynHo

Hab6aBHa BpegHoOCT
Crtane Ha gaH 1. jaHyapa 2014. rognHe 6,955,739 3,062,884 91,063 10,109,686
HabaBke y TOKy rogmHe - - 1,128,920 1,128,920
lMpeHocK ca OCHOBHMX CpeAcTaBa y npunpemMm

(HanomeHa 28.1) 107,598 280,815 (1,195,899) (807,486)
[MpeHocn Ha MHBECTULIMOHE HEKPETHUHE

(HanomeHa 28.1) (7,001) - - (7,001)
OTtyhere 1 pacxogoBake (34,087) (100,179) - (134,266)
Mpopaja (10,180) (47,770) - (57,950)
Cramwe Ha gaH 31. geuembpa 2014. roauHe 7,012,069 3,195,750 24,084 10,231,903
Crtane Ha gaH 1. jaHyapa 2015. rognHe 7,012,069 3,195,750 24,084 10,231,903
HabaBke y TOKy rogmHe - - 321,347 321,347
MpeHoc ca cpeacTaBa CTEYEHNM HanmaTom

noTpaxueaha - - 259,752 259,752
MpeHocK ca OCHOBHKMX cpeacTaBa y npunpemm

(HanomeHa 28.1) 109,451 192,515 (561,718) (259,752)
OTtyhere 1 pacxogoBake (19,368) (95,771) - (115,139)
Mpopaaja (12,278) (24,874) - (37,152)
OcTano (306) - - (306)
Cramwe Ha gaH 31. aeuembpa 2015. roauHe 7,089,568 3,267,620 43,465 10,400,653
WcnpaBka BpeaHocTH
Cramne Ha gaH 1. jaHyapa 2014. roguHe 1,395,437 2,136,579 - 3,532,016
AmopTur3sauuja (HanomeHa 16) 164,446 360,151 - 524,597
[MpeHocn Ha MHBECTULIMOHE HEKPETHUHE

(HanomeHa 28.1) (1,394) - - (1,394)
OTyhere 1 pacxogoBare (11,072) (93,791) - (104,863)
Mpopaaja (2,203) (45,327) - (47,530)
Crtame Ha aaH 31. aeuembpa 2014. roguHe 1,545,214 2,357,612 - 3,902,826
Cratbe Ha paH 1. janyapa 2015. rogunHe 1,545,214 2,357,612 - 3,902,826
AmopTu3aumja (HanomeHa 16) 169,658 325,784 - 495,442
OTtyhere 1 pacxogoBame (16,213) (94,590) - (110,803)
Mpopaja (2,204) (24,109) - (26,313)
Ocrtano (71) - - (71)
Crtame Ha aaH 31. aeuembpa 2015. roguHe 1,696,384 2,564,697 - 4,261,081
Capawra BpegHoCT
Crame Ha gaH 1. janyapa 2014. roguHe 5,560,302 926,305 91,063 6,577,670
Crtame Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe 5,466,855 838,138 24,084 6,329,077
Cramwe Ha gaH 31. peuembpa 2015. roauHe 5,393,184 702,923 43,465 6,139,572

BaHka Hema rpaheBuHcke objekTe noa xmunotekom paaun obesbehena oTnnaTe kpeguTa.

Ycnen HeNnoTNyHWX KaTacTapckux Kweura, Ha aaH 31. geuembpa 2015. rogmHe, BaHka 3a 39 rpafeBMHCKMX
objekaTa cagawme BpegHocTn 529,568 xurbaga AvHapa jow yBek Hema [oka3e O BnacHuwTBy (6poj
objekaTta ykrby4yje n cpeAcTBa CTeyeHa HannaToMm noTpaxuearea). PykoBoacTBo baHke npeaysvma cee
HeonxofdHe Mepe paau npubasrbama BNACHWUYKMX NIMCTOBA.

Ha ocHoBy u3BplueHor Moguluk-er nonuca pPacxofoBaHO W WUCKHWKEHO je M3 eBuaeHuuje TpajHo
HeynoTpebrbMBMX OCHOBHUX CpefcTaBa cadallke BpeQHOCTU Y UsHocy oA 1,127 xurbana agvHapa.
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28.

28.1

WHBECTULUMNOHE HEKPETHUHE

[MpoMeHe Ha WUHBECTULMOHUM HekpeTHUHama y Toky 2015. n 2014. rognHe npukasaHe cy y cnegehoj

Tabenu:

Ha6aBHa BpegHocT

Crtane Ha gaH 1. jaHyapa 2014. rognHe

MpeHoc ca OCHOBHMX cpeacTaBa y npunpemn (HanomMmeHa 27.2)
MpeHoc ca ocHOBHMX cpeaTaBa (HanomMeHa 27.2)

[MpoueHa - cmamere

Crtame Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe

Cratbe Ha paH 1. janyapa 2015. roguHe

lMpeHoc ca oCHOBHWX cpefcTaBsa y npunpemu (HanomeHa 27.2)
Mpogpaja

MpoueHa — cmanerse (HanomeHa 17)

Crtame Ha gaH 31. aeuembpa 2015. roguHe

WcnpaBka BpeaHOCTH

Crame Ha paH 1. janyapa 2014. rogunHe
AmMopTun3aumja (HanomeHa 16)

[MpeHoc ca ocHOBHWX cpeacTaBa (HanomeHa 27.2)
MpoueHa — cmakbere

Crame Ha gaH 31. aeuembpa 2014. roguHe

Crtane Ha gaH 1. jaHyapa 2015. rognHe
AmopTusaupja (HanomeHa 16)

Mpogpaja

MpoueHa — cmamerse (HanomeHa 17)

Crame Ha gaH 31. aeuembpa 2015. roguHe

Capawra BpegHoCT
Crame Ha gaH 1. janyapa 2014. roguHe

Crame Ha gaH 31. aeuembpa 2014. roguHe
Crtame Ha gaH 31. aeuembpa 2015. roguHe

Y xurbapama guHapa

YKynHo

2,000,561
807,486
7,001
(4,216)
2,810,832

2,810,832
259,752

(2,783)

(42,798)
3,025,003

192,007
36,584
1,394

(297)
229,688

229,688

53,344
(1,178)
(877)

280,977

1,808,554
2,581,144

2,744,026

Ha paH 31. peuembpa 2015. roanHe, baHka Ma ncka3aHe MHBECTULIMOHE HEKPETHUHE Y BPEOHOCTM Of

2,744,026 xurbaga guHapa, Koje unHe objekTy gaTtu y 3akyn.

Ha ocHoBY 3akrbyyeHux yroBopa o ayropo4Hom 3akyny baHka je y 2015. roagmHn usspumna npeHoc Ha
WHBECTULMOHE HEKPeTHUHEe ca Mno3uumje OCHOBHUX cpeacTasa Yy nmpunpemu (Pecascka 29, Hosu Cap
Bappapcka 1/6 n Hosu Cag Bynesap ocnobohemna 88 3. lokana, bynesap 12. chebpyap 66 n 'paguHa)

y BpegHocTu of 259,752 xurbage avHapa.

Y Toky 2015. roaMHe Ha OCHOBY MpoLeHe oBnaliheHor eKCTepHor npoueHuTerba U3BPLUEHO CMakbEeHe
BPEe4HOCTU MHBECTULIMOHUX HEMOKPETHOCTN Y n3Hocy of 41,921 xurbagy aAvHapa.

BaHka je y Toky 2015. roguHe npogana nocrnoBHu objekaT y 'pagvHuM 1 MO TOM OCHOBY M3BPLUEHO je
yMareHe MHBECTULMOHMX HEKPETHUHA cafalike BpeaHocTn 1,605 xurbaga AgnHapa. YKynHa npogajHa

ueHa objekata nsHocu 6,586 xurbaga anHapa.

[MpoueHa BpegHOCTU MHBECTULMOHUX HEMOKPETHOCTY :

Kwsuros. Bp. Mpouew-eHa BpegHOCT Paznuka

HasuB oGjekTa MospwyHa | npe npoueHe BpeAHOCTHU
Yy M; y 000 y 000 000 aMHAaba

AWHapa y 000 EUR AWHapa y AvHap
Beorpag, beorpagcka 39 460 141,886 944 114,815 (27,071)
Beorpan, Pecascka 29 264 54,069 373 45,306 (8,763)
Huw, Bynesap 12.debpyap 66 816 23,329 142 17,242 (6,087)
YKYMNMHO 219,284 177,363 (41,921)
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28.

28.2

29.

WHBECTULUUOHE HEKPETHUHE (HacTaBak)

Ha paH 31. gpeuembpa 2015. rognHe HeTO pe3ynTaT MO OCHOBY WMHBECTULIMOHUX HEKPETHUHA WM3HOCU
14,101 xurbaga gnHapa:

OcTBapeHu
MoBpwwuHa y YKynHu npuxoau oa HeTo
Ha3uB objekTa m? TPOLUKOBM 3aKyna pesynTtart
Beorpag, MakenoHcka 29 5,553 (31,434) 14,906 (16,528)
Hww, BpTuwTte HoBa
O-3rpaga 1,816 (3,908) 6,581 2,673
Hwuw, TIL Kanua 85 (806) 4,647 3,841
Beorpag, OmnaguHcKmnx
6puraga 19 15,218 (15,695) 17,346 1,651
LWabau, Majyp, O6unasHu
nyT 66 1,263 (1,036) 1,737 701
JlosheHau, Mapwana
TuTa 66, 46,890 (3,782) 8,683 4,901
HerotuH, Case [parosuha
20-22 658 (927) 724 (203)
Huw, Bynesap 12. pebpyap
06 816 (237) 1,390 1,153
Beorpag, PagHuuka 22 7,190 (16,488) 19,041 2,553
beorpag, beorpaacka 39 460 (3,718) 8,989 5,271
Beorpag, PecaBcka 29 264 (1,340) 6,431 5,091
Hoewu Capg, Bapaapcka 1/B, 291 (1,659) 2,530 871
Hosu Cap, Bynesap
Ocnoboheta 88, 3 nokana 57 (2,849) 4,975 2,126
(83,879) 97,980 14,101

Ynnarte no OCHOBY 3aKymnHWHE 3a HEMOKpPeTHOCT y MakenoHckoj 29 y nsHocy og 59,051 xurbaga anHapa
HMCY NpM3HaTe Kao NpuxoA ¢ 0631pom Aa je NpBOGUTHM YroBOP O 3aKyny UCTEKAOo a NMOCTynak yropapama
je y Toky (ynnate cy eBuaeHTMpaHe Ha no3uumju obasesa y obpadyHy).

TEKYTHA NMOPECKA CPEACTBA

Y xurbapama gvHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
Tekyha nopecka cpefctsa (ynnaheHe MeceyHe akoHTauuje
nopesa Ha go6ut 3a 2015. roguHy nponncaHe 3akOHOM O Mope3y
Ha 0obuT npaBHUX Nnua) 37,017 73,835

Y Toky 2015. roguHe, BaHka Huje nnahana nopes Ha 4o6uT, jep 3a 2014. roguHy Huje nckasana nopecky
obaBe3y Mo 0oBOM OCHOBY 300r uM3y3eha u3 nopecke OCHOBMLE Mopes3a Ha AobuT mpuxoga No OCHOBY
Kamara Ha Oy>XHU4Ke xapTuje o BpegHocTn Penybnuke Cpbuje n HapogHe 6aHke Cpbuje. MNpeTtnnaty ns
npownux nepuopda baHka je kopuctuna y KomneHsaumju, npunvkoMm nnahakwa nopes3a Ha poparty
BPEOHOCT.

Ocrarak Tekyhux nopeckux cpeacraBa baHka he y 2016. roamHun kopucTUTK Npunukom nnahawa apyrux
nopeckumx aaxo6uHa, ¢ o63mpom aa baHka Hehe umaTtu obaBesa nnahawa akoHTauuje y 2016. rogmHu.
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31. peuembap 2015. roguHe

30. OOJTOXXEHA NMOPECKA CPE[ICTBA N OBABE3E

30.1 OpnoxeHa nopecka cpeacTsa 1 obaBese ce ogHoce Ha:
Y xurbapama guHapa
2015. 2014.
CpeactBa O6GaBe3e Heto CpeactBa O6GaBese Heto

Paanuka y cagalwn0j BpegHoCTU

OCHOBHMX CpefcTaBa 3a nopecke u

KHMrOBOACTBEHE noTpebe - (30,335)  (30,335) - (64,287)  (64,287)
Edekat noBeharwa ognoxeHnx

nopeckmx obaBesa No OCHoBY

XOB pacnonoxwmsux 3a

npogaajy v yyewha y kanvurtany 40,225 (310,042) (269,817) 40,611  (213,650) (173,039)
[lyropoyHa pesepBucama 3a

OTMPEMHMHE 3anocneHnx 36,180 - 36,180 26,750 - 26,750
O6esBpehere nmoBnHe 136,427 - 136,427 60,142 - 60,142
Cpeacrtea no ocHoBy 06pavyHa

jaBHUX gaxbuHa - - - 27 - 27
YKynHo 212,832 (340,377) (127,545) 127,530 (277,937) (150,407)

Mopeckn kpeOuTW Koju HUCY EBUAEHTMPAHWU Y Kiburama baHke u Mo OCHOBY Kojux Hucy dhopmuypaHa
rnopecka CpeAcTBa, a Mory ce KOpUCTUTK 3a nokpuhe nopesa Ha OOUT y HapeaHUM Nepuoauma U3Hoce
ykynHo 3,005,377 xurbaga AvHapa v Hajpehum genom ce ogHoce Ha nopeckum ryburak octBapeH y 2015.
rognnu (2,970,516 xurbaga gvHapa).

30.2

2015

HekpeTHuHe n onpema

XapTuje o BpegHoCcTn

[lyropoyHa pesepBucatrba 3a OTNIpPeMHUHE
3anocneHnx

O6e3Bpehere MMOBUHE

CpepncTsa no ocHoBy obpayyHa jaBHMX
paxounHa

YKynHo

2014

HekpeTHuHe n onpema

XapTuje og BpegHoOCTH

[lyropoyHa pesepBucara 3a OTNpPeEMHUHE
3anocneHnx

O6esBpehere umoBnHe

CpepncTsa no ocHoBy obpavyHa jaBHUX
naxouHa

YKynHo

KpeTana y okB/py npuBpemeHnx pasnuka Tokom 2015. n 2014. roguHe cy npukasaHa Kao LWTo cnegu:

Y xurbapama guHapa

UckaszaHo y
OKBUPY MUckasaHo y
Crame OunaHca OKBUpPY Crame

1. janyapa ycnexa KanuTtana 31. peuembpa
(64,287) 34,022 (70) (30,335)
(173,039) - (96,778) (269,817)

26,750 4,247 5,183 36,180

60,142 76,285 - 136,427

27 (27) - -
(150,407) 114,527 (91,665) (127,545)

UckaszaHo y
OKBUPY UckazaHo y
Crame 6unaHca OKBMpY Crame 31.
1. jaHyapa ycnexa Kanutana Aeuembpa

(105,617) 40,696 634 (64,287)
- - (173,039) (173,039)

42,088 (19,505) 4,167 26,750

53,291 6,851 - 60,142

82 (55) - 27
10,156 27,987 (168,238) (150,407)
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31.

32.

CTAJIHA CPEACTBA HAMEHEHA NMPOAAJU U CPEACTBA NOCNOBAKA KOJE CE

OBYCTABJbA
Y xurbapama gvHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.

CpeacTBa HaMeneHa Npoaaju 1 cpeacTBa NOCMnoBaka Koje ce
obycraBrba 63,314 84,227
YKynHo 63,314 84,227

CranHa cpeacTtBa HaMeweHa npo,qajw:

MoBpwuHay KruroBopctBeH

Ha3uB oGjekTa M2 a BpegHoCT
Jacuka, nocrnoBHM NpocTop 75.87 598
MoxapeBal, Mowe MNMujage 2, NOCNOBHNM NPOCTOP 790.82 31,012
MoxapeBal, Mowle MNMujage 2, NOCNOBHM NPOCTOP 880.86 25,660
beorpag, Towe JoBaHoBuha 7, NOCAOBHW NPOCTOP 24.05 2,156
Bpb6ac, M. Tuta 49, nocnosHu npocTtop 145.56 3,888
YKynHo 63,314

Y Toky 2015. roguHe npogaTa cy ABa objekaTta (gBa nocrnoBHa npocTtopa y Kpyliesuy) 1 no TOM OCHOBY
W3BPLUEHO je ymMareHe CTalnHux cpefcTaBa HaMeHeHNX Npoaaju capgawme BpegHoctn 29,301 xurbagy
OuHapa. YKynHa npofajHa LeHa HaBeaeHux objekaTa nsHocu 46,269 xurbaga anHapa.

PykoBogcTteo BaHke v garbe vma Hamepy Aa crposede nocTynak npoaaje 3a cBa CpedcTBa Koja HUCY
npogara y nNpoTeKnuxX roanHy aaHa.

Y Toky 2015. roaMHe Ha OoCHOBY npoueHe oBnawheHor eKCTepHOr NpoLeHnTerba U3BPLLEHO je CMarbeHe
BpPEOHOCTU CTalnHMX CpeAcTaBa HAMEHEHNX Npoaaju y usHocy og 1,686 xurbaga avHapa (HanomeHa 17).

OCTAIJIA CPEACTBA

Ocrtana cpeacTea ce cacTtoje oa;
Y xurbapama auMHapa

31. peuembap 31. peuembap
2015. 2014.
Y duHapuma
[MoTpaxvBara 3a HakHagy MO OCHOBY OCTanux cpeacraBsa 131,512 126,644
3anuxe 179,683 144,119
CpeacTBa cTeyeHa HannaTtoM noTpaxuBaka 2,957,046 3,225,648
YHanpeg nnaheHn TpoLLKoBK 145,919 140,804
Yyewhe y kanutany 1,375,601 1,195,544
Octana notpaxusaka y AnHapuma 2,565,712 1,729,226
7,355,473 6,561,985
Ucnpaske spedHocmu no 0CHo8Y:
HakHaga — octana cpencTea (68,028) (61,494)
CpeqacTBa cTeyeHa HannaTtoM NoTpaxuBaka (653,745) (188,336)
Yyewha y kanutany (448,581) (448,581)
OcTanux notpaxvBama y AuHapuma (588,049) (537,374)
(1,758,403) (1,235,785)
Y cmpaHroj eanymu
OcTtana noTpaxuBaha 13 NocrnoBamwa 315,279 1,024,993
MoTtpaxuBara y obpayvyHy 289,723 809,686
Octana noTpaxuBaha y CTpaHoj BanyTu 20,675 3,219
625,677 1,837,898
Ucnpaske spedHocmu no oCHo8Y:
OcTtanux noTpaxuBara U3 nocroBama (102,261) (94,922)
MoTtpaxuBara y obpavyHy (80,003) (78,951)
(182,264) (173,873)
YKynHo 6,040,483 6,990,225
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Ha ocHOBY M3BpLUEHOr FOAULLKEr MOMNMCa U3BPLUEH je OTMMC Ha TepeT pacxoda 3anuxa maTtepujana y
YKYMHOM n3Hocy opf 961 xurbagy avHapa.

lNMpomeHe Ha payyHy wucnpaBke BPEAHOCTM MO OCTanUM CPEACTBMMA W aKTMBHUM BPEMEHCKUM
pasrpaHuyerbuMa TOKOM roanHe npukasaHe cy y cneaehoj Tabenu:
Y xurbapama gvHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
Cratrbe Ha gaH 1. jaHyapa 1,306,301 1,764,028
Wcnpaska BpegHOCTW y Tekyhoj rognHu:
Moeehawe (HanomeHa 14) 731,596 260,163
Edektn npomeHe kypca (HanomeHa 14) 2,745 9,486
Ocnobohere ToKoM rogvHe (HanomeHa 14) (208,346) (746,993)
OunpekTaH otnnc (284) (1,530)
OcTano (23,487) 21,147
1,808,525 1,306,301
WcnpaBka BpegHOCTM MHBEHTapa
(Huje NnpeaMeT KpeauTHOr pu3nka) 132,142 103,357
Crame Ha gaH 31. geuembpa 1,940,667 1,409,658

a) Yyewha y kanumany

Y oKBMpY Mo3uLmje ocTanux cpeacTasa NpuaHaTh cy yoenu y kanuTany npaesHux nvuua npema taéenu:

2015. 2014.
Yyewha y kanutany 6aHaka n douHaHCHjckMx opraHu3aumja 143,467 143,383
Yyewha y kanuTtany npeayseha v Apyrnx npasHuX nuua 455,922 460,913
Yyewha y kanuTany cTpaHux nuua y MHOCTPaHCTBY 776,212 591,248
1,375,601 1,195,544
Ucnpaeske epedHocmu rno ocHosy:
Yyewha y kanutany 6aHaka 1 oMHaHCHjCK1X opraHmnsauuja (26,683) (26,683)
Yyewha y kanutany npegyseha n Apyrux npaBHuUX nuua (421,898) (421,898)
(448,581) (448,581)

Yyewha y kanutany 6aHaka u orHaHCKjCKUX opraHusauuja ogHoce ce Ha: Eypoaxuc 6aHky a.a., Mockea
y n3Hocy of 78,386 xurbapga auHapa, AUK 6axky a.g., Beorpag y usHocy og 60,903 xvrbage avHapa,
Jybmec 6aHky a.n., beorpag y nsHocy of 2,294 xurbaga guHapa, YHnoH banky a.4., CapajeBo y n3Hocy
oA 1,875 xvrbapa anHapa n YHueep3an 6aHky a.a., beorpapg (y ctevajy) y uaHocy og 9 xurbaga avHapa.

Yvewha y kanutany npegy3eha Hajsehum genom ce ogHoce Ha: 14. oktobap a.n., Kpywesay y usHocy
on 324,874 xurbage gvHapa, PTB [lMonutuka a.0.0., Beorpaag y msHocy og 37,634 xwrbage AuHapa,
Komnanuja QyHaB ocurypawe a.n., beorpag y mnsHocy og 50,580 xurbaga guHapa u lNonutuka a.g.,
Beorpapg y nsHocy oa 34,353 xurbage auHapa.

Yyewha y kanutany cTpaHux nvua y MHOCTPaHCTBY ogHoce ce Ha komnaHujy VISA y usHocy og 645,590
xurbaga anHapa n MASTER Card y nsHocy og 130,622 xurbage avHapa.

McnpaBka BpegHocTu ydewha y kanuTtany y usHocy opn 448,581 xurbagy AvHapa ogHocu ce Ha
ob6e3Bpeherne HabaBHe BpegHOCTH 3a oHa y4ellha koja HeMajy TPXKULLHY BpeaHOCT, Of Yera ce Hajsehu
M3HOC ofHocu Ha: 14. oktobap a.n., Kpywesay y usHocy of 324,874 xurbage guHapa, PTB MonuTtunka
g.o.o., beorpag y msHocy og 37,634 xurbage avHapa, Nonutnka a.a., beorpag y usHocy of 28,484
xurbage avHapa, Komnanwja flyHas ocurypatse a.4., beorpag y nsHocy og 28,828 xursaga gnHapa n AVK
baHka a.g., beorpag y nsHocy og 19,287 xurbaga avHapa.

6) Ocmana nompaxueara

Ocrtana noTpaxwuBatba y AvHapvmMa y Hajsehem geny ce ogHOCEe Ha ocTana noTpaxwBakba 13 nocnoBarwa
y usHocy oa 257,492 xurbafe AvHapa, noTpaxuBama No OCHOBY aBaHca AaTux 3a obpTHa cpeacTtsa y
nsHocy op 99,278 xurbaga AvHapa, noTpaXuBakwa Mo OCHOBY 3akynHuHe 373,657 xurbaga guHapa u
obpadvyHaTe kamaTte No OCHOBY OCTanux cpeactasa 266,295 xurbaga guHapa.

Y okBupy nosuumje Octannx noTpaxueaka y CTpaHoj Banytu usHoc og 185,100 xurbaga anHapa ogHocm
ce Ha NoTpaxuBaha No OCHOBY CMOT TpaHcakuuja.
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8) MamepujanHe epedHOoCcmu cme4veHe 1o OCHO8Y Harnjlame nompaxueara

MaTepujanHe BpegHOCTM CTeYeHe MO OCHOBY Hannate noTpaxusawa Yy usHocy 2,957,046 xurbaga
AnHapa, y3 NpoKHMKeHy CnpaBky BPeAHOCTU y U3HOCY oA 653,745 xurbaga AnHapa LWTo YMHU cafallkby

BpeAHOCT y u3Hocy o 2,303,301 xurbagy AvHapa ogHoce ce Ha:

I HenokpemHocmu cmedyeHe Harnnamom rnompaxusara rpe 30. deuembpa 2013. 200uHe - Koje
yrnase y uspadyHasare pesepeu u3 0obumu y cknady ca odnykom H6C

Onuc

M.L.MN Kpywesau, nocnosHu objekat

Hoewu lMa3sap, Ejyna Kyptaruha 13, kyha

Majyp, TabaHoBauka, wusa IV knace

MnageHoBau, wuBa lll knace

O6peHoBay, MucnohuH, wuBa

Mbunuua, kuBa ceame knace

Xoten lMpe3sngeHT, Yavak, yn. byneeap ocnobohewa 66

CrambeHa 3rpaga, Yavak yn. Patka Mutposuha 6

Hogwu lMa3sap, Kej ckonckux xpTaBa 44, nokan

TueaT, MpyeBau-cTtambeHa 3rpaga, noMohHa 3rpaga,
objekaT y narpagrmu 1 rapaxa

TyTtuH, Byye wyma, IV knace

Manwu Moxapesau, Benuko norbe, wua lll u IV knace

Byasa wyma, IV knace

Mpujesop, wyma IV knace

CrambeHa 3rpaga, MNanatea

Bpame, wuBa,BuHorpag Il knace

Mpujenosse, KapolweswnHa, cTpyrapa

Thynpwja, Anekce Wantuha 2/24, ctaH

JleckoBau, Kparba lNeTpa npsor, NnocrnoBHa 3rpaga

Hwvw, NBaHa MunytuHosmha 30, nocrnoBHM NpocTop

Hww, Tpurnascka 3/1, ctaH

Bpanuh, MunujaHe Matuh 2, nocnoBHa 3rpaaa,
nomohHe 3rpage 1 3eMrbuLTe

MnapgeHoBau, wusa-nyr Il knace

Hwuw, Bynesap 12. dpebpyapa, cknaguwte-nomohHa 3rpaga

Kyna, XKenesHuuka 66, nocrnoBHM NpocTop, MarauuH,
Tpad cTaHuua, marauuH

YkynHo |

Y xursagama guHapa

MospLun DaTtym
Hay m? BpepgHocT cTULawa
12,836 48,683 08.06.2012.
139.90 3,905 24.07.2012.
1,445 xa 1,656 10.08.2012.
16,633 271 25,06.2012.
10,017 1,068 11.07.2012.
2,638 114 15,04.2008.
2,278.92 110,921 12.01.2009.
195 2,433 12.05.20009.
82.95 3,019  27.09.2006.
277 5,368 23.12.2009.
8,292 336 12.10.2010.
21,915 325 27.09.2012.
974 4,075 27.05.2011.
1,995 4,795 27.05.2011.
925 252,316 21.11.2011.
2,339 1,841 29.11.2013.
450 1,097 08.11.2013.
72.40 900 15.01.2013.
335 5,711  04.02.2013.
438.39 5,468 23.04.2013.
79.80 3,515 04.06.2013.
10,584.24 26,758 09.07.2013.
1,142 501 18.07.2013.
2,062 43,434 30.07.2013.
7,959 24,420 01.10.2013.
__ 552,930
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Il HenokpemHocmu cmedeHe Harnamom nompaxueara nocsie 30. deyembpa 2013. 2o0uHe —
8pedHOCMU Koja yrnase y udpadyHasame pe3epsu u3 dobumu y cknady ca odnykom HEC
Y xurbapama guHapa

MoBpum Hdatym
Onuc Hay m?> BpegHocT cTMUawba
BareBo, PaheBo ceno, marauuH 394 470 11.06.2014.
BykoBau, MunaToBal, norb. 3emrbuwite 132,450 581 16.05.2014.
Bop, Hukone Mawwuha 21, maraumH,xana 3,823 63,897 08.05.2014.
AnekcuHau, kbuBe 1 BUHoOrpas 36,787 208 09.07.2014.
Cy6oTtnua, MarHeTHa 17, xana n marauuH 2,492 49,542 18.07.2014.
Pexesuhu, LipHa MNopa, 3emrbuite-kamenap 1,363.20 24,262 22.07.2014.
Pexesuhu, LipHa Nopa,wyma 5,638.54 85,821 22.07.2014.
Bajuna bawTa, Bojsoge Muwwmha 72, ctambeHa 3rpaga 110,25 2,727 01.08.2014.
Mokpa Nopa, kyha v nuBage 58,400 7,275 31.01.2014.
KonaoHuk, kyha ca 3emreuwitem 337 8,212 31.01.2014.
Hoeu Capg, bynesap ocrno6ohena 30a, nocnosHu npocTtop 6/3 29 3,222 31.01.2014.
Hosu Capg, bynesap ocrno6ohena 30a nocnosHu npoctop 7/3 44 4,888 31.01.2014.
Hoeu Capg, bynesap ocrno6ohena 30a, nocnosHu npoctop 8/3 35 3,888 31.01.2014
Hoeu Cap, byneap ocrnotohena 30a, nocnosHu npoctop 9/3 34 3,777 31.01.2014.
Hoeu Capg, byneap ocrnotohera 30a, nocnoeHu npoctop 10/3 39 4,333 31.01.2014.
Hoeu Cap, bynesap ocrno6ohena 88, nocnosHu npoctop 22 226 31,258 31.01.2014.
Hoeu Capg, byneap ocrno6ohena 88, nocnosHu npoctop 23 253 39,285 31.01.2014.
Hosu Cag, Tuxomupa Octojuha 4, nocnos. npoctop 7 134 9,661 31.01.2015.
Hoewu Capg, Monrap AHgpatwa 40/a, nocrnos. npocTop 8 81 7,825 31.01.2014.
Hoewu Capg, Monrap AHgpata 40/a, nocnos.npocTop 9 79 7,632 31.01.2014.
Hoeu Capg, Monrap Axgpata 40/a, nocnos.npocTtop 10 408 44,637 31.01.2014.
3persaHuH, HoBocaacku nyT 4, 3rpaga 1 3eMrbuLITe 9,144 37,314 14.08.2014.
Beorpag, Jypuja Narapuna 153 a, nocrnosHu npoctop 30 6,008 27.08.2014.
Hwuw, Ueana NopaHa Kosauuha 31, ctram6eHun objekat 434,58 4,830 17.04.2013.
MnapgeHoBau, wuBe |l n IV knace 7,768 257 03.10.2014.
Bena Lpkea, wyma 4,187 85 03.10.2014.
MnapeHoBau, kuBe, BOhwaLn 25,136 546 03.10.2014.
Hwuw, YajHnyka 66, ctambeHa 3rpaga 825,74 11,515 14.03.2013.
Hwuw,CjeHunuka 1, nocrnoBHa 3rpaga U marauuH 1,452,73 14,178 14.03.2013.
BareBo, Bojsoge Muwwmha 170, ctram6eHun objekat 106.00 1,834 25.09.2014.
Beorpag, Pecascka 29, 3arpaga 1,680 564,466 03.06.2014.
Beorpag, PecaBscka 31, 3arpaga 3,411 288,314 03.06.2014.
3emyH, Uapa OywaHa 130, pabpuryku kommnnekc 6,876 206,764 16.06.2014.
BarbeBo, PagHuyka 6, ctaH 69 2,981 28.05.2015.
Hwuw, lWymaamjcka 1, nocrnosHY NpocTop 504,60 1,939 04.12.2014.
Mwonuua, AHgpe Casunh 8, nopoauyHa kyha 107 1,863 10.09.2015.
Mpokynree, ManonnaHcka 7, 3rpage ca 3eMrbULLITeEM 490 300 11.06.2012.
Cokobatba, Npon3BoaHa xana ca 3eMrbULLITEM 5,042 25,347 31.07.2012.
Cokobara, NopTUpHMLA ca 3EMIbULLITEM 2,005 728 31.07.2012.
Cokobatba, Kyha ca 3emrbuTeM 4,124 9,602 31.07.2012.
Cokobatrba, norsonpmep. 3emrbmiTe U Bohwak IV knace 417,908 15,332 31.07.2012.
Beorpag, B.MuereaHnHa 83, ctambeHa 3rpaga 278,52 67,320 23.08.2012.
Mpokynsee, wuBa lll knace 12,347 785 28.08.2015.
YkynHo Il 1,665,709

lll Onpema cmedeHa y nepuoduma ripe 30. deuembpa 2013. 200uHe 8pedHOCMU Koje ynase y
u3padyHaearbe pedepsu u3z dobumu y cknady ca odnykom HEC
Y xursagama guHapa

Oatym
Onuc BpegHocT cTuuama
KpyLweBau, NoKpeTHa MMOBUHA (MalLWHe, HAaMeLLTaj, onpemMa) 33,705 08.06.2012.
Huw n Coko bawa nokpeTHa nmoBMHa (NUHKja 3a npepagy Kade,

TpaHcnopTHW ypehaju 1 ypehaju 3a ogpxaBare XurnjeHe) 30,334 31.07.2012.
MapahwuH, NMHKWja 3a npxere kade 6,455 31.12.2012.
Bpanuh, onpema, nuHuja 3a nponssoary 9,531 09.07.2013.
YkynHo Il 80,025
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IV Onpema cmeyeHa nocne 30. deyembpa 2013. 200uHe- 8pedHOCMU Koje He yra3e y uspadyyHasaHe

pesepsu u3 dobumu y cknady ca odnykom HEC

Onuc
MokpeTHe cTBapwu (cejanmua)
YkynHo IV

Y xurbapama guHapa

BpeagHocT Hdatym ctuuamwa
18 08.12.2015..
18

V Onpema cmeueHa nocnie 30. deuyembpa 2013. 200uHe- 8pedHOCMU Koje yna3se y uspadyHaear-e

pesepsu u3 dobumu y cknady ca o0nykom H6EC

Onuc

Mexo 406, XDI

Onpema 3anunxe cekyHaapHe CUPOBUHE
MokpeTHe cTBapu, MHCTanaumoHn maTtepujan
ocTarno

YkynHo V

YKYMHO (capawra BpegHocT) | + I+ llI+ IV+V

BpegHocT

Y xureagama guHapa

JaTtym ctuuama

60

2,338
1,704

517

4,619

2,303,301

Y Toky 2015. roguHe npoaato je ocaM objekaTa U Mo TOM OCHOBY U3BPLUEHO je yMakere MaTepujanHmx
BPEeAHOCTU CTeYEeHUX HannaToM noTpaxwuBara yKynHe BpegHocTu 139,261 xurbagy AvHapa (Tpu ctaHa
Ha Hosom beorpagy, kyha y Hosom [lasapy u 3emrbuwte y Hosom [lasapy, Hwwy, TyTuHy wn
Pexesunhnma). YkynHa npogajHa ueHa HaBefeHux objekata nsHocn 145,294 xurbage avHapa.

BaHka je aHraxxoBakem oBrawheHor ekCcTepHor npoueHuTerba u3spLunna MOHOBHY MpPOLEeHY CTaliHuX
cpeacTtaBa CTe4eHX HanmaTtoM noTpaxmBakwa KOja Cy CTe4deHa npe nepunoda oa ABaHaeCT MeceLln.

HeraTtvBaH edhekaT npoueHe Npu3HaT je kao pacxof nepuofa y ykynHoMm usHocy of 488,953 xurbage
AvHapa (HanomeHa 14) u To: 473,618 xurbaga aguHapa HeratuBaH edekaTt No OCHOBY MPOLIeHEHe HUXe
TPXWULWIHE BpeaHOCTU HekpeTHWHa u 15,335 xurbaga guHapa y cknagy ca WMHTEPHUM aktom 36or
HemoryhHOCTM npogaje y nepvody OyXem of ABaHaecT MeceLu, U nopes YikeHuue Aa je npouereHa
BPEAHOCT BULLA O KhUTOBOACTBEHE.

MpouereHa BpeAHOCT HEKPETHNHA CTEYEHNX HannaToM NoTpaXxuBaka:

Kwsuros. MpoueweHa BpegHoOCT
BpeAHOCT Pasnuka
Ha3uB oGjekTa npe npoueHe BpeaHoOCTH
MNoBpwuHa yxurbagama Yy xurbagama y xurbagama Yy xurbagama
y Mz AWHapa EUR AVHapa AvHapa

CrambeHa 3rpapa, Manatea 925 319,214 2,100 252,316 (66,898)
Beorpap, Pecascka 31, 3rpaga 3,411 697,131 4,641 564,467 (132,664)
Beorpap, PecaBcka 29, 3rpaga 1,680 349,686 2,370 288,314 (61,372)
Hosu Cap, ByneBap ocnobohersa 88,

NOCIOBHM NpocTop 23 253 81,983 323 39,285 (42,698)
3emyH, Llapa Oywana 130,

habpuryky KOMMeKe 6,876 243,235 1,700 206,764 (36,471)
Hoewu Cap, bynesap ocnobohetra 88,

NOCNoOBHM NpocTop 22 226 60,474 257 31,258 (29,216)
Hoewu Cag, Monrap Axgpatua 40/a,

nocnos.npoctop 10 408 71,488 367 44,637 (26,851)
Bop, Hukone Mawwha 21, marauuH,

xana 3,823 90,913 527 63,897 (27,016)
KpyLueBau, nokpeTHa MMOBUHA

(mawwmnHe, HamewwTaj, onpema) - 45,243 - 33,705 (11,538)
Hosu Cap, Tuxomupa OcTtojuha 4,

nocrios. npocTop 7 134 17,664 80 9,661 (8,003)
Mokpa 'opa, kyha n nueage 58,400 11,901 60 7,275 (4,626)
Hoewu Cag, Monrap Axgpaia 40/a,

nocros. npocTop 8 81 10,702 65 7,825 (2,877)
Hosu Cap, Monrap AHgpatua 40/a,

nocros.npocTop 9 79 10,495 63 7,632 (2,863)
KonaoHuk, kyha ca 3emrsuwitem 337 10,955 68 8,212 (2,743)
Octano (55 objekaTa) - 632,556 - 599,439 (33,117)
YKYNHO 2,653,640 2,164,687 (488,953)
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3a Tpu objekta 1 aytomobun y ykynHoj BpegHoctu of 10,914 xurbapga avHapa badka He nocepyje
KHMXKHO BriacHMWTBO (00jekTn eBuaeHTMpaHn y BaHOunaHcHoj esupaeHumjn). PykosoacTtBo bBaHke
npegysnma cBe HeornxogHe Mepe paau npoaaje cTeveHnx cpeacrasa.

OENO3UTU U OCTAJIE OBABE3E NPEMA BEAHKAMA, APYTUM ®UHAHCUJCKUM
OPIrAHM3ALWNJAMA U LEHTPAJTHOJ BAHLIA

ObaBese npema 6aHkama 1 hMHAHCKCKUM OpraHu3auujama ce cacTtoje OA:

Y xurbapama gvHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
Oeno3utn no Buhewy 2,441,632 6,230,123
OpoueHun genosutn 1,259,004 1,139,880
ObGaBese No OCHOBY kpeauta 13,555,171 16,467,781
PasrpaHuyenun Tpolukosu npumeHom EKC (ogbutHa ctaBka) (108,817) (142,034)
OcTtano 12,327 47,268
Ctame Ha aaH 31. aeuembpa 17,159,317 23,743,018

KpaTkopo4yHO opoyeHu genosntn 6aHaka y AvHapvma Cy OernOHOBaHW Ha nepuof Ao jeaHe rogviHe y3
KamaTtHy cTony y pacnoHy of 2.55 % po 5.50% rogumwibe. Y Toky 2015. roguHe, baHka Huje nmana
obaBe3e Mo OCHOBY OpOYeHMX Aeno3vTa 6aHaka y cTpaHoj BanyTw.

Cmarbene TpaHCcakUMOHUX Aeno3uTta y AuHapvMa y Hajpehem geny oQHOCU ce Ha NoBnayeke AenosnTa
no suherwy KomnaHuje [lyHas ocurypamwe a.a., beorpag y nsHocy oa 4,740,993 xurbage auHapa.

Y okBupy o6aBe3a No OCHOBY KpeauTa NpuaHaTe cy ykyrnHe obaBese No UHO-KPeAUTHUM NiHWjaMa npema
CTPaHUM MpaBHUM NUUUMA U EKCTepUTOpUjanHUM opraHusauunjama koje ce 3a notpebe cacTaBrbawa
6bunaHca cTaka cmaTpajy 6aHkama.

CTpyKTypa OyropoYHux KpeamTa Koju cy uckasaHu Ha nosvumju obasesa npema GaHkama je:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
EFSE ¢oHg 5,203,165 5,926,957
GGF 1,199,233 1,987,345
FMO 2,027,102 2,419,166
IFC 1,824,391 1,814,374
EBRD 3,301,280 4,319,939
Ctame Ha AaH 31. aeuembpa 13,555,171 16,467,781

Mo kpeouTHUM nNuHmnjama baHka je ca kpeguTopuma yroBapana ogpeheHe uHaHCKHjCKe MoKasaTerbe.
MeToponoruja obpadyHa yroBopeHux hvHaHCUjCKUX nokasaTterba, No KpeauTHUM fMHUjama, pasnukyje
ce o MmeTofa obpayvyHa nokasaTerba y cknagy ca nponvcuma HapogHe 6aHke Cpbuje y geny obpavyHa
kanutana n obyxsaTta cTaBke 3a yTBphrBaHwe OTBOpEeHe KpeauTHE U3NOXEHOCTU.

Ha ocHoBY yroBopa 3akrby4eHux ca, y Tabenu nsHag, HaBegeHuM MHOCTpaHuM Kpeautopuma, baHka je y
ob6aBe3u fja [0 KoHaYHe oTnrate o6aBesa No NpUMIbEHUM KpeaMTMa Ucnykwasa ogpeheHe mHaHcujcke
nokasaterbe. Ha gaH 31. peuembpa 2015. rogmHe, baHka je 6una ycknaheHa ca CBMM yroBOpeHVUM
dmHaHCKjCKUM MoKasaTerbMma NponnucaHum Of CTpaHe HaBedEeHUX MHOCTPaHUX Kpeautopa.

Y Toky 2015. rognHe no ocHoBy kpeauTHe nuHuje EBRD BaHka je usspwmvna otnnaTy rmaBHuLE Y U3HOCY
on EUR 8,571 xumbagy ogHocHo 1,028,703 xurbage avHapa.
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34.

OENO3UTU U OCTAJE OBABE3E NPEMA APYTMM KOMUTEHTUMA

ObaBese npemMma KOMUTeEHTUMa ce CaCTOje oa:

KOMEPLWJAIHA BAHKA A.0., BEOIrPAQ

Y xurbapama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2015. 2014.
MpuBpeaHa ApywTBa
[enoantn no suhemwy 48,595,259 50,212,715
OcTanu 1 oBEpHUrXT 4eN03nTH 14,869,789 24,092,376
ObGaBese No OCHOBY KpeauTa 11,687,719 12,694,050
HameHckn genosuTtin 7,317,913 8,115,734
[eno3uTn no ocHOBY AaTux KkpeauTa 773,109 674,136
O6aBe3e No oCcHOBY kamarta, pa3rpaHuyeHe obasese no
KamaTama u octane duHaHcujcke obaBese 761,349 737,675
CTaHOBHULWITBO
Oeno3utn no Buhewy 18,688,616 14,399,711
LUTeaHn penosntn 190,518,492 183,902,102
HameHcku nenosntu 2,745,406 2,148,492
[enoantn no ocHOBY AaTux KpeaguTa 1,654,322 1, 509,090
ObGaBese No 0CHOBY kamMaTa, pa3rpaHuyeHe obasese no
Kamatama u octane uHaHcujcke obaese 2,329,681 3,420,497
OcTanu genosntn 64,248 48,333
Ctame Ha aaH 31. aeuembpa 300,005,903 301,954,911

Heno3umu npuspedHux dpywmasa

[Jenosutn no Buheky y AnHapvma, HajsehM Oenom, NpeacTaBibajy CTaka TpaHCaKUMOHKX AernosuTa
npenyseha n apyrux npasHux nuua. OanykoMm o kKamaTHUM cTonama 3a 2015. roguHy oBM Aen03UTH cy
KaMaTOHOCHMW. Y 3aBUCHOCTW Off HMBOA MPOCEYHOr MECEYHOr CTakba Ha TPaHCAKLMOHUM padyHuMa
KoMuTeHaTa kamaTHa ctona usHocu of 0.10% Ha roaulikeM HUBOY 3a Aeno3uTe ca NpocedYHUM
MeceYHUM cTakeM usHag 50 xurbaga avHapa.

Henos3nTn no Buhery HepesnaeHata y CTPaHOj BanyTu Cy HEKaMaTOHOCHMW, U3y3eB KOA CrneumnpuyHmX
MOCMOBHMX apaHXmMaHa.

Y Toky 2015. roanHe KpaTKopoYHM Aeno3utu npegyseha y AvHapyma cy AenOHOBaHW y3 KamaTHy CTony
y pacnoHy of: pecbepeHTHe KaMaTHe CToMNe MUHYC 4 NPOLEHTHa NoeHa Ha Aeno3nTe Of TPK 0 YeTpHaecT
AaHa [0 pedepeHTHe KaMaTHe CTOMNe Ha rogukem HUMBOY MUHYC 2.05 NpouLEeHTHUX NMOoeHa Ha poK A0
roavHy gaHa. KpatkopoyHu genos3utu npegy3eTHWKa OEenoHOBaHW Cy y3 KamaTHy CTOMy Y pacrnoHy of
1.00% po 2.95% Ha roguwikbem HUBOY Y3 NUMUT o MUHUMYM of 300 xurbaga guHapa.

KpaTkopoyHu oeno3vTu npedyseha y cTpaHoj BanyTu Cy AENOHOBaHM Y3 KamaTHy CTOMy y pacrioHy oA
0.10% po 0.80% Ha rognwrem HuBoy 3a EUR ogHocHo 0.40 go 1.00% 3a USD.

[yropoyHu genosuTtn npenyseha y gMHapvMa OenoHOBaHU Cy y3 kamaTHy ctony oapeheHy M3HoCcoM
pedepeHTHe kKamaTHe cTone HapoaHe 6aHke Cpbuje Ha rogulibem HUBOY yMakeHe 3a 1.85 npoueHTHa
noeHa o 1.70 npoueHTHa noeHa, a y ctpaHoj Banytu o4 1.00% o 1.30% Ha roguwhem HuBoy 3a EUR
nog 1.30% go 1.40% Ha roguwibem HuBoy 3a USD.

KpaTkopouHu geno3ntu npegyseha nigekcupanu y EUR genoHoBaHu cy y3 kaMaTHY CTOMY y pacnoHy of
0.1% po 0.30% Ha roaviHemM HMBOY.

[yropoynn genosnTtu npegyseha uHaekcupann y EUR genoHoBanmn cy y3 kamatHy ctony og 0.50% Ha
rOAULWHEM HUBOY.

[Heno3umu cmaHosHUWwMea

[vHapckn a eucma WTedHW yro3u CTaHOBHMLLTBA Cy AernoHoBaHu y3 kamaTtHy ctony o 0.15% Ha
roguwtemM HYBoY. [JeBU3HM a eucma LUTeAHW Yyro3n CTAaHOBHMULLTBA Cy AEeNOHOBaHM y3 kaMaTHy cTomny
of 0.05% Ha roguwhem HuBoy 3a EUR ogHocHo 0.10% Ha roguiiibem HMBOY 3a ocTarne BanyTe.

KpaTKopo4HM 4enosnTi CTaHOBHULLTBA Yy AMHapUma OenoHOBaHM Cy y3 KamaTHe CTorne y pacroHy o
2.00% po 4.5 % Ha rogunwkbeM HUBOY, a y ctpaHoj Banytu og 0.05% po 0.70% 3a EUR, a 3a octane
BanyTte y pacnoHy oa 0.05% go 1.00% Ha roanwskbemM HUBOY.
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34.

35.

36.

OENO3UTU U OCTAJIE OBABE3E NPEMA APYTMM KOMUTEHTUMA (HacTaBak)

[lyropoyHun enosnTy CTaHOBHULLTBA Y AUHapMma AenoHOBaHuW Cy Y3 KamaTtHe ctone y pacnoHy og 4.75%
A0 5.00 % Ha rogvwwibem HUBOY, a y CTpaHoj BanyTu a y ctpaHoj Banytn o4 1.00% go 1.35% 3a EUR, a
3a octane Banyte y pacnoHy oa 1.00% o 1.50% Ha roauwHem HUBOY.

Y okBupy obaBe3a Mo OCHOBY KpeauTa npusHaTte cy ykynHe obasese no MHO-KpeaAUTHUM NHUjaMa npemMa
CTpaHUM NpaBHMM NMUMMa Koje ce 3a notpebe bunaHca ctawa edUHULLY KA0 KOMUTEHTU.

CTpyKTypa [yropoYHMX KpeamTa Koju cy UcKasaHu Ha Nno3uuuju obasesa npema KoMUTEHTMA je cnefeha:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
LEDIB 1 n 2 (Kpegut KparbesuHe [JaHcke) 39,696 19,602
Bnapga Peny6nuke Utanuvje 649,398 798,788
EBponcka nHsectuunoHa 6aHka (EIB) 5,852,951 5,629,831
EBponcka areHumja 3a pekoHCTpyKumjy 1 pa3soj (EAR) 280,630 197,913
Kfw 4,865,044 6,047,916
Ctame Ha aaH 31. aeuembpa 11,687,719 12,694,050

[ocnehe npe3eHTOBaHNX AyropoyHuX kpeguta je y nepuogy oa 2014. no 2022. roguHe.

Mo kpeouTHMM nNuHKjama baHka je ca kpeguTopyma yroBapana ogpefeHe uHaHcmjcke nokasaTerbe.
MeToponorvja obpavyHa yroBopeHux OUHaHCUJCKUX NokasaTerba, No KpeauTHUM NMuHWjaMa, pasnukyje
ce o MeTofa obpayvyHa nokasaTerba y cknagy ca nponvcuma HapogHe 6aHke Cpbuje y geny obpavyHa
kanutana n obyxsaTta cTaBke 3a yTBphrBaHe 0TBOpEeHe KpeanTHE U3NOXKEHOCTU.

Ha ocHoBy yroBopa 3akrbyyeHux ca Hemaukom passojHom 6aHkom (KfW), BaHka je y obGaBe3u ga go
KOHa4He oTnnarte obaBesa Mo NPUMIBEHUM KpeauTuma ncnykwasa ogpefieHe pruHaHcujcke nokasaTerse.
Ha paH 31. geuembpa 2015. roguHe, baHka je 6una ycknaheHa ca CBUM YroBOPEHWM (PUHaHCHjCKUM
nokasaTerbuma nponucaHnM of CTpaHe HaBeAeHOr MHOCTPaHOr KpeamTopa.

CYBOPOUHUPAHE OBABE3E
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
CybopavHupaHe obaBese y cTpaHoj BanyTu 6,081,305 6,047,915
OcTtane obaBese (pasrpaHnyeHe obaBe3se 3a kamarte) 13,532 14,077
PasrpaHnyenu Tpowwkosu npumeHom EKC (og6utHa ctaBka) (16,875) (25,312)
Ctamwe Ha aaH 31. aeuembpa 6,077,962 6,036,680

Y cknagy ca nponucuma HapogHe BaHke Cpbuje BesaHuM 3a KanuTanHe 3axTeBe W MMMIeMeHTauunjy
Basen |l ctaHpapga, baHnka je y 2011. roguMHu wu3BpwuMna jadawe kKanutanHe 6ase y3vMMahem
cybopanHupaHor kpeguta of IFC-a. MisHoc npumrbeHor cybopauHupaHor kpeauta Ha AaH 31. aeuembpa
2015. roanHe u3Hocu 6,081,305 xurbaga avHapa ogHocHo EUR 50,000 xurbapa. KpeguT je ogobpeH o,
International Finance Corporation ca gatymom gocneha 15. geuembap 2017. rogunHe.

PE3EPBUCAKBA

PesepBucarba ce ogHoce Ha:
Y xurbapama gvHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
PesepBucare no ocHoBY BaHOMNMAHCHUX no3uvuuja (HanomeHa 14) 540,123 568,424
PesepBucana 3a cyacke cnopose (HanomeHa 39.4) 1,194,874 766,556
PesepBucana 3a npumana 3anocnennx MPC 19 374,023 305,615
Cramne Ha gaH 31. geuembpa 2,109,020 1,640,595
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36.

PE3EPBUCAHA (HacTaBak)

MpoMeHe Ha payyHy pesepBucatrba Ccy npvkasaHe y criefehoj Tabenu:

Y xurbapama guHapa

2015. 2014.
PesepBucamwe no PesepBucamwa Pesepsu- PesepBuca-
OCHOBY 3a cyacke cama 3a PesepBucame Ha 3a
BaHOMMaHCHUX cnopoBe npumama no ocHosy Pe3sepBucamwa npumMmama
nosuuuja (HanomeHa 3anocrneHux BaHOGMMaHCHUX 3a cyacke 3anocrneHux
(HanomeHa 14) 39.4) (MPC 19) YKYnHO nosuumja cnopose (MPC 19) YKynHo
Crame Ha pgaH 1.
jaHyapa 568,424 766,556 305,615 1,640,595 473,647 10,900 280,585 765,132
Mosehatse 599,089 435,896 33,856 1,068,841 540,305 755,656 28,172 1,324,133
PesepBucare Ha
TepeT aKTyapCcKux
pobuTaka y
KanuTany - - 34,552 34,552 - - 27,779 27,779
Kopuwhetre - (7,578) - (7,578) -
Yknaare
pesepBucarba (627,390) - (627,390) (445,528) - (30,921) (476,449)
Crtambe Ha gaH 31.
Aeuem6pa 540,123 1,194,874 374,023 2,109,020 568,424 766,556 305,615 1,640,595

a) Pe3epBucama 3a CyAcCKe cnopoBe

Mpu3HaBar-e pe3epBucamba je BpLLIEHO Ha OCHOBY NpoueHe 6yayhux oanvea y BUCUMHM TyX6eHMX 3axTeBa
YKIby4yjyhn kamaTy 1 TpOLUKOBE .

HajsHauajHuje cTaBke ogHOCe ce Ha:

PesepBucarme no ocHoBy apaHxmaHa ca WHTepekcnopT a.n., beorpag (y crteyajy) - no nokpuBeHUM

akpeautmeuma n3 1991. rogmHe, y nsHocy of ykynHo 947,664 xurbage guHapa. lNpegmert oBor cnopa je

npen CcyooM pasaBojeH y ABa OfBojeHa npeameTta — Tyxb6e 360r usamvpusarwa obasese VIHTepekcnopT

a.n., beorpag (y ctevajy) og cTpaHe gpxase v To:

e Penybnuka Cpbuja, y nsHocy oa: USD 4,773 xurbage 3a rnasHuuy n USD 844 xurbaga 3a kamaty u

e VHTepekcnopT a.g., beorpag (y crevajy), y nsHocy og USD 1,948 xurbaga 3a ocHosuuy 1 USD 881
Xurbagy 3a kamary.

PesepBucare No ocHOBY Tpu HOBa cyacka cnopa u To: lam MoHT uHgycTtpuja 4.0.0., [iBopuwiTte y usHocy
on 34,764 xuwbage AuvHapa, Tomuh [daHuno y wusHocy op 7,508 xwurbaga guHapa u AreHumja 3a
npuBaTtusauujy (npeamet Bektpa M a.0.0., beorpag) y narvocy og 201,617 xurbaga aAvHapa 3a kamary.

JopaTHe mnHdopmaumje o cyackom cnopy ca AreHuumjom 3a npusatu3auumjy (npeamet Bektpa M g.o.o.,
Beorpag):

Ha npeanor AreHuuje 3a npuBaTtusaumjy oa 15. maja 2015. roguHe MNpuepennu cyn y Beorpaay je aana 20.
Maja 2015. roanHe [OHeO peluere o nsspliekwy Ve 3750/15, kojum je baHka obaBe3Ha Aa ucnnaTn N3HOC
on 196,523 xurbage avHapa ca kamatom og 4. jyna 2007. roguHe 0o AaHa wcnnaTte Kao U TPOLUKOBe
NoCTyrnkKa.

MpeomeT cnopa je rapaHuuja 3a Ao6po m3BpLUewe nocna Ha usHoc og EUR 2,471 xurbagy usgata no
OCHOBOY Yrosopa O npopaju gpywrteeHor kanutana [N Xyna, 3akrbyyeHor 13. jaHyapa 2004. rogunHe
namehy AreHuuje 3a npusatusauujy Penybnuke Cpbuje n MNpenyseha "Bektpa M" g.o.0., Beorpag.

BaHka je peluerse 0 nsspLiery npumuna 25. maja 2015. roguHe 1 No M3BPLUEHOM MPUTOBOPY Ha peLLeHe 0
n3BpLUEHY NpeaMeT je npeLlao y napHuLy.

Y kwurama baHke 3a M3HOC NpeAMETHOr crnopa M3BpLUEHa je pesepBauuja Mo rapaHumjy (pespBucare 3a
BaHOMnaHc) y nsHocy of 260,686 xnrbaga gmHapa. ObpadvyHata kamaTte 13 NpeAMeTHOr crnopa 3akiby4Ho
ca 31. peuembpom 2015. roamnHe y usHocy og 201,617 xurbaga guHapa npusHaTa je y KOpUCT pe3epBucama
3a cy[cKe Cnopose.
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36.

6)

37.

PE3EPBUCAHA (HacTaBak)
Pe3epBucama 3a npumara 3anocreHnx
PesepBucarwa 3a OTNPEMHUHE MNPUMMKOM OAnacka y neH3uwjy dopmupaHe cy Ha 0a3n u3BeluTaja

He3aBMCHOI akTyapa, Ha AaH 6unaHca crawa, M 1cTa Cy MckasaHa y W3HOCY cafallie BPegHOCTU
ovekmBaHux byayhux ncnnaTta.

[MaBHe akTyapcke NpeTrnocTaBke ynoTpebrbeHe y 06padyHy pesepBucarba 3a OTNPEMHUHE:

31. geuembap 31. peuembap

2015. 2014.
OunckoHTHa cTona 5.25% 8.75%
Crona pacta 3apage baHke 2.00% 2.5%
dnykTyaumja 3anocrneHnx 5.00% 5.00%

[nckoHTHa cTona n3payyHaTa je kao npocek ABe crtorne, peepeHTHe kKamaTHe cTtone HapogHe GaHke
Cpbuije y Toky 2015. rognHe n n3segeHe cTone NpuHOCa Ha ynarawa y Ap)XaBHe XapTuje o4 BpeQHOCTH
CnuYHe poyHocTH, WTo je y 2015. rognHmn 36or cmarser-a ANCKOHTHE cTone, Hajsehrm genom ytuuano Ha
nosehane pesepsucama.

OCTAIJIE OBABE3E

Ocrtane obaBese ykiby4yjy: Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2015. 2014.
Hobasrbaun 187,831 198,960
O6GaBese npema 3anocneHuma (3apage, nopesu, JONPUHOCU U
ocTtane obaBese npema 3anocreHnma) 269,768 272,955
MpuMrbeHn aBaHcK 30,061 32,414
PaarpaHnyeHun npuxoam o4 kamarta U HakHaga v octanu npuxogu 86,234 202,557
YkankynucaHe ob6aBese 1 octana pasrpaHvyera 237,375 239,443
Ob6aBese y obpayyHy 1,306,880 1,756,755
Ob6aBese 13 AobuTKa 2,586,716 277,367
ObGaBe3se 3a nopese 1 gonpuHoce 66,427 61,783
OcTtane obaBese 149,076 146,875
Ctamwe Ha aaH 31. aeuembpa 4,920,368 3,189,109

Ob6aBese y obpadvyHy y ykynHom u3Hocy o 1,306,880 xurbaga avHapa Hajgehum genom ce ogHoce Ha
obaBese No OCHOBY Kynonpoaaje AeBn3a Ha 4EBU3HOM TPXULLTY Y M3HOCY of 729,757 xurbaaa auHapa u
obaBese y CTpaHoj BanyTh No OCHOBY CMOT TpaHcakumja y nsHocy og 185,016 xurbaga guHapa.

O6GaBese 13 gobutka y ykynHom nsHocy og 2,586,716 xvurbaga aAvHapa cacrtoje ce 13:
e obaBesa No OCHOBY OUBMAEHOWN Ha NMPUOPUTETHE M 3aMeHIbUBE akumje y usHocy og 152,414
Xurbaga anHapa,
auBuaeHae Ha obuyHe akumje y naHocy og 1,934,065 xurbaga gvHapa v
obGaBe3e u3 nobuTka 3a 3anocneHe y nsHocy og 500,237 xurbaga guHapa .

Opnykom CkynwtuHe BaHke 6poj 9200/2-3 op 04. jyHa 2015. roguHe m3BpLueHa je pacnogena goburka
3a 2014. rognHy Ha cnegehun HaumH:
e [lvBnaeHge 3a o6uyHe akumje y nsHocy og 1,934,065 xurbaga auHapa
e [lnBnaenge 3a npmoputeTHe akumje 28,686 xurbaga guHapa m
e (Ob6aBe3e npema 3anocneHuma y usHocy og 347,000 xurbage AvHapa
y3 OrpaHuyere ucnnaTe UCyHereM 3axTeBa nponmncaHor YnaHom 25. 3akoHa o 6aHkama.

Y toky 2015. roanHe BaHka Huje BpluMna ucnnaTe no OcCHoBYy pacnogene nobutu 3a 2014. roanHy 36or
HaBeZeHor orpaHMyeH-a.
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38.

38.1

KAMUTAN

KanuTtan ce cacToju us:
Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
Akumjckn kanutan 17,191,466 17,191,466
Emuncrnona npemuja 22,843,084 22,843,084
PesepBe 13 0obutn 1 octane pesepse 24,935,440 20,635,440
PeBanopwu3saLmnoHe pesepse 2,606,825 2,120,959
Akymynmpanu pesyntat 179,550 6,755,855
lN'ybuTak Tekyher nepuopa (6,299,631) -
Crambe Ha gaH 31. geuembpa 61,456,734 69,546,804

Akumjckn kanuTan baHke dopMmpaH je nHuumjanHuM yrnosmma akumMoHapa u HapegHuM eMucujama HoBUX
akumja. AkuuoHapu umajy npaso ynpaerbawa baHkom, kao 1 npaso ydewnha y pacnogenu gobutn. Ha
naH 31. peuembpa 2015. roguHe akumjckun kanutan naHocn 17,191,466 xurbaga anHapa n cactojy ce of
17,191,466 akumnja ca HOMMHaNHOM BpeaHoLwhy o 1 xurbagy AvHapa no akuuju.

CTpykTypa akuuja je nata y HapegHoj Tabenu:
Bpoj akuuja
31. peuembap 31. peuembap

BpcTte akuunja 2015. 2014.
O6uyHe akuuje 16,817,956 16,817,956
MpedepeHumjanHe 3ameHrbmBe akumje - -
MpuoputeTHe akuuje 373,510 373,510
Cramne Ha gaH 31. geuembpa 17,191,466 17,191,466

CTtpykTypa akumoHapa baHke npema obnyHnmM akumjama Ha gaH 31. geuembpa 2015. roguHe je cneaeha:

Ha3uB akunoHapa Bpoj akumja % y4ewha
Penybnuka Cpbuja 7,020,346 41.74
EBRD, JloHaoH 4,109,440 24.43
IFC Capitalization Fund LP 1,706,810 10.15
Deg Deutche Investitions 772,850 4.60
Swedfund International Aktiebo 386,420 2.30
JyrobaHka a.a., beorpag y ctevajy 321,600 1.91
East capital (lux)-Balkan fund 245,106 1.46
WHBej a.o.0., beorpag 230,000 1.37
EBpona ocurypame a.g., beorpag y ctevajy 173,420 1.03
Komnanwja [lyHaB ocurypame a.a., beorpag 171,380 1.02
UniCredit bank, a.g., Cpbuja (castody pauyH) 126,779 0.75
CraHkom co. a.0.0., beorpag 117,535 0.70
East capital (lux)-Eastern Europe 87,418 0.52
Erste bank a.n., Hosu Cap 86,601 0.51
Ocrtanu (1,138 akuunoHapa) 1,262,251 7.51

16,817,956 100.00

CTtpykTypa akumoHapa BaHke npema npuvopuTeTHUM akumjama Ha gaH 31. geuem6bpa 2015. roguHe je
cnepeha:

Ha3uB akuuoHapa Bpoj akuuja % yyewha
JegHo umsnyko nuue 85,140 22.79
JyrobaHka a.n., beorpag (y crevajy) 18,090 4.84
Octanu (619 akunoHapa) 270,280 72.37

373,510 100.00
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38.

38.1

38.2.

38.3

KAMUTAI (HacTaBak)
Kanutan (HactaBak)

PesanopwusaunoHe pesepse y nsHocy og 2,606,825 xvrbaga anHapa (2014: 2,120,959 xurbaga avHapa)
ce ogHoce edekTe Mo OocHOBY noBehawa BPeAHOCTU HEKPETHWHA Ha OCHOBY MPOLIEHE M3BpLUEHE Of
CTpaHe He3aBUCHOr NpoLeHuTerba y u3Hocy og 998,712 xurbaga auMHapa, HeTo AobuTKe o BpeaHOBaka
XapTuja o4 BpegHOCTM pacnofnoXuemx 3a npoaajy y nsHocy oa 1,528,962 xvrbage gmMHapa v aktyapcke
nobutke y nsHocy og 79,151 xurbagy avHapa.

Y Toky 2015. roanHe ucnnaheHe cy aMBuaeHae 3a NPMOPUTETHE akLMje U3 paHujux roguHa, y N3Hocy of,
172 xurbage AvHapa no ocHoBy ameuaenam ns 2009., 2010. n 2013. roguHe (2014: 485,172 xurbape
anHapa).

BaHka y 2015. roanHu Huje Bpwuna ucnnaty ansuaeHan n3 2014. roguHe.

YKynaH n3Hoc obaBesa no ocHoBY AuBUAeHAWN yTBpheHnx pacnogenomM gobutun 3a 2014. roamHy nsHoce:
» Ha npedepeHumjanHe akumje 28,686 xurbaga gnHapa un
» Ha obuyHe akuuje 1,934,065 xurbaga guHapa.

O6payyH 3a ucnnaty OMBUAEHOW Ha NpuopuTeTHe akumje no Moguwmem padyHy 3a 2015. rogmHy
0asvpaH Ha KamaTHOj CTONW Ha LWTedHe yrore y AUHapuMa OpOYEHWX Ha [BaHaecT MeceLu WU3HOCK
23,530 xvrbaga anHapa.

B3apapa-rybutak no akumju
OcHoBHa 3apaja no akuuju n3padyyHaea ce Tako LTo ce rybuTak (qobutak) koju npunaga akumoHapuma

(MaTUYHOr NpaBHOr NuLa) nodeny NoHAepUcaHUM MPOCEeYHUM GpojeM OBUYHUX akuuja y onTuuajy 3a
nepvoa

2015. 2014.
N'ybuTak yBehaH 3a npuopuTeTHe AauBMaeHae (6,323,162) 4,246,824
lMpoceyaH noHaepucaHn 6poj akumja y TOKy roguHe 16,817,956 16,817,956
OcHoBHa 3apaga no akumju (y auHapuma 6e3 napa) (376) 253

OcHoBHM rybutak no akumju 3a 2015. roamHy usHocu 376 gnHapa unm 37.60% Ha HOMUHaNHy BpeAHOCT
06uyHe akuuje, aok je 3a 2014. rognHy 3apaga u3Hocuna 253 guHapa unu 25.25% Ha HOMUHanHy
BpeAHOCT obumyHe akumje. MNybutak 3apage no akumju y 2015. rognHu y ogHocy Ha 2014. roguHy
npoy3poKoBaH je mnckasaHum rybutkom BbaHke Tekyher nocnoBawa y m3Hocy of 6,414,158 xurbapa
anHapa.

YmameHn (pa3BogheHu) rybutak no akumju 3a 2015. roguHy usHocu 376 guHapa wnu 37.60% Ha
HOMMHarnHy BpeaHoCT o6unyHe akuuje, Aok je 3a 2014. roanHy 3apaga nsHocuna 253 guHapa nnu 25.25%
Ha HOMWHarnHy BpegHocT obnyHe akuuje.

Mopeckn edekTn Koju ce ogHoce Ha OcTanu ykynaH pesynrtar nepvoga:
Y xuroagama guHapa

2015 2014
Bpyto Mopes HeTo Bpyto Nopes HeTo

lMoBehare No ocHOBY NpomeHe dep

BpeaHocTu yyewha y kanutany v

XapTuja o4 BpeAHOCTH

pacrnosnoXmBmx 3a npoaajy 643,195 (96,393) 546,802 695,067 (213,650) 481,417
HeTo cmareHe No oCHOBY

akTyapckumx ryburaka (34,552) 5,183 (29,369) (27,779) 4,167 (23,612)
lMpomMeHe BpeOHOCTU HEKPETHUHA (234) (70) (304) (3,472) 634 (2,838)
CwmarseHe No ocHoBY NpoMeHe cdep

BpeaHoCTM yyewha y kanuTany u

XapTuja of BpeAHOCTH

pacnonoxuemx 3a Nnpoaajy 2,568 (385) 2,183 (83,726) 40,611 (43,115
YKynHo 610,977 (91,665) 519,312 580,090 (168,238) 411,852
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39.1

39.2

39.3

NOTEHUWJANHE OBABE3E U IPYTE BAHBUITAHCHE NO3ULINJE

Y xurbapama gvHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
Mocnosu y nme n 3a padyH Tpehux nuua 4,444,445 5,500,690
MpeyseTte byayhe obaBese 27,670,176 32,766,979
[Opyre BaHGunaHcHe nosuuuje 548,292,589 335,536,305
YKynHo 580,407,210 373,803,974

BaHka nsgaje rapaHumje n akpeauTrBe, KOjuM rapaHTyje Tpehmnm nuuuma nammpere obasesa of cTpaHe
cBojux knujeHata. OBM yroBopu MMajy yroBOpeHO BpeMe Tpajarba Koje Hajuellhe n3Hocu 0o roauHy faHa.
YroBopeHe BpeAHOCTV NoTeHumMjanHmx obasesa cy npukasaHe y HapeaHoj Tabenu:

Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
Mnatuee rapaHumje (Hanomexa 4.1.1) 4,702,206 4,767,131
YnHuabeHe rapaHumje (HanomeHa 4.1.1) 6,503,652 7,883,510
AkpeonTnem 54,165 27,709
ABarnupaHe mMeHuue - 27,185
Ctame Ha aaH 31. peuembpa 11,260,023 12,705,535

MpeTxoAHO HaBeAeHU U3HOCK NpeAcTaBrbajy MakcumanaH n3Hoc rybutka koju 6u baHka octBapwna Ha
Aatym (OUHaAHCKjCKMX U3BeLLTaja YKONMKO HUKO Of KnujeHata baHke He Gu ycneo ga usamvpu yroBopeHe
obGaBsese (HanomeHa 4).

CrtpykTypa npey3etux obaBesa je cnegeha:
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
Hevnckopuwhern geo ogobpeHnx npekopadetsa no nnaTHum
W KpEeaMTHUM KapTuuama v npekopadernma no tekyhum
pavyHuma 9,036,547 9,235,730
Mpey3seTe Heono3uBe obaBe3e 3a HEMOBYYEHE KpeanTe 7,036,513 7,311,860
OcTtane Heonosnee obaBese 337,093 270,207
Ocrtane npeyseTe o6aBese no yroBopeHoj BpegHocTn XOB - 3,243,647
Cramne Ha gaH 31. geuembpa 16,410,153 20,061,444

Ocrtane BaHOMMaHCHe No3vuuje YMHe cpeacTBa Mo NociioBUMa y UMe M 3a padyH Tpehux nuua v gpyra
BaHOMNaHcHa akTuBa.

lMocnosu y nme 1 3a payyH Tpehux nuua y ykynHom usHocy of 4,444,445 xurbafna guHapa Hajsehum
Aenom ce cacToje of cpeAcTaBa KOMUCUMOHMX kpeanta Penybnnke Cpbuje 3a pmHaHcuparke cTambeHnx
KpeauTa y msHocy op 3,671,545 xurbaga OuHapa, OOK Ce ocTana cpeacTBa yrlaBHOM OAHOCE Ha
norbonpuBpeaHe kpeanTe drHaHCMpaHe of CTpaHe HaaneXHUX MYHUCTapcTaBa.

Y okBupy gpyre BaHOMMaHCHe akTMBe y U3Hocy oA 548,292,589 xurbaga guHapa, baHka namehy ocranor
uckasyje npumrbeHa maTepujanHa cpeactsa obesbehera 3a nnacmaHe u NOTpaxuBaka y U3HOCY Of
294,868,319 xurbaga avHapa, HOMUHanNHy BPeAHOCT xapTuja no castody nocnosuma 3a knunjeHte baHke
y n3sHocy og 110,525,635 xurbaga gnHapa, HOMUHaANHy BPeOHOCT XapTuja oA BpPedHOCTU Yy nopTdersy
BaHke y nsHocy og 131,584,745 xurbapga gnHapa, peno nnacmaHe y ApXxaBHe XapTuje oA Bpe4HOCTH Y
usHocy og 1,200,000 xvrbaga guHapa 1 06Be3Huue cTape AeBusHe wreawe. baHka carnacHo nsgatom
[03BOSIOM 3a obaBrbame KacToAm Nnocnosa vyBa v (PMHaHCUCKe NHCTPYMEHTE KnunjeHaTa Ha pavyHuma
XapTuja oA BpeaHOCTH, O YeMy ce Boau BaHOMnaHcHa esuaeHumja. Mo ocHoBy oBuMx nocnoea baHka He
CHOCU KPEAUTHUN PU3UK.

Takohe Ha noavumju apyre BaHGMNaHcHe akTuee, y CKragy ca HOBOM 3aKOHCKOM PErynaTvBoM, UcKasyje
ce 1 BpedHOCT NpYMIbEHMX MaTepujanHux cpeactasa obesbehera nnacMaHa: ctaMGeHnX, NOCNOBHUX
HeMnoKPeTHOCTM U ocTanunx cpeactaBa obesbehera — 3arnore.
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39.

39.4

39.5

39.6

40.

40.1

NOTEHUWUJAINHE OBABE3E U APYTE BAHBUITAHCHE NO3ULUUJE (HacTaBak)
Cyqacku cnoposw

Ha ocHoBy cTpyyHe npoueHe CekTopa npaBHux nocnosa baHke 1 agBokaTta koju 3actynajy baHky, koa
CBUX crnopoBsa Koju ce Boge npotuB baHke y Toky 2015. rognHe pykoBoactBo baHke je u3Bpumno
pes3epBucara 3a noTeHumjanHe rybutke no Cyackum cnoposuma y nsHocy oa 1,194,874 xureaga guHapa
(2014.: 766,556 xvrbaga avHapa) (HanomeHa 36).

Ha paH 31. geuembpa 2015. roamHe, noteHuunjanHe obaBese No OCHOBY CMOPOBA - OCHOBMULA TY>XGeHor
3axTeBa Koju ce BoAe npoTuB baHke, npoueweHa je Ha nsHoc of 3,207,002 xurbage avHapa (3a 301
akTMBaHux npegmeta). MoTeHumjanHe ob6aeese baHke 3a kamaTe M HakHaZe No OCHOBY CYACKMX CropoBa
Koje ce Boae npotus baHke (3a 83 npegmeTta) npouereHa je Ha usHoc og 1,915,398 xurbaga anHapa.
PykoBozactBo BaHke He ouyekyje MaTepujanHo 3HavajHe rybutke y HapeaHOM Nepuoay no OCHOBY Mcxoaa
CyOCKMUX CropoBa U3Ha M3Hoca 3a Koje je M3BpLUeHO pe3epBucare (HanomeHa 36).

Mopen Tora, baHka Boan cnopoBe MpOTUB Tpehux nuua umju Haj3HavajHmju geo umHm 112,397,070
xurbaga anHapa (3a 583 npegmeta Hajpehe nojeavMHavyHe BpeOHOCTV — NPeAMEeTU MPeKo nojeauHayvHe
BpeaHoctn 10,000 xurbaga guHapa). PykoBoacTtBo baHke ouekyje mosuTmBHE mcxoge kop BehuHe
crnopoBa.

I'IpeyseTe obaBese no OCHOBY OonepaTuBHOT NMU3NHIa Cy aate y Hape}J,HOj Tabenu:

Y xurbapama avHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
MpeyseTe obaBese ca gocnehem 4o roavHy AaHa 421,461 450,325
MpeyseTe obGaBese ca gocnehem o 1 oo 5 roguHa 1,418,925 1,190,071
MpeyseTe obaBese ca gocnehem nocne 5 roguHa 130,069 230,741
YKyYMHO 1,970,455 1,871,137

Mopeckn pnanum

Mopecku cuctemu y Peny6nuum Cpbujn je y npoLiecy KOHTUHyMpaHe peBu3nje 1 u3meHa. Y pasnuimtnmM
OKOMHOCTMMA, NMOPECKN OPraHy MOry UmaTtu pasnuuuTe npuctyne ogpeheHnm nutakrma n Mory yTBpanTu
popatHe nopecke obasese 3ajeHO ca HakHagHWM 3aTesHVMM Kamartama u kasHama. Pykosoactea baHke
cmaTtpa ga cy nopecke obasese eBMAeHTMPaHe y (PUHAHCU|CKMM 13BEeLUTajuMa NpaBuHO UCKa3aHe.

Y Toky 2015. roguHe lMopecka ynpaBa M3BpLUMNA je TEPEHCKY KOHTpony obpadyHaBawa M nnahawa
nopesa u gonpuHoca no oabutky 3a nepuod 1. jaHyapa 2013. roguHe po 20. anpuna 2015. roguHe.
KoHTponom Hucy yTBpheHe HenpaBuiHOCTY.

NMOBE3AHA JIULIA

Hajsehe yyelhe y ynpaBrbadkum akumjama MaTtuyHe 6aHke umajy Penybnvka Cpbuja, koja je BnacHuk
41.74% obwuyHnx akumja banke n EBPD, IloHgoH koja je BnacHuk 24.43% obuyHux akumja MaTtuyHe
OaHke. MaTnyHa 6aHka ma Tpu 3aBUCHa NpaBHa nuua: KomepuuwjanHa 6aHka a.a., byaoea, KomepuuvjanHa
OaHka a.g., bama Jlyka n Kombank MHBecT a.a., beorpag.

MpaBHa 1 dur3nyka NMua ce cMaTpajy NoBe3aHNM NMUMMa yKommMKO je4HO NnLe MMa KOHTPONY, 3ajeAHNYKY
KOHTPOIY WK 3HaYajaH yTuLaj Ha JOoHOLeHe PMHAHCKJCKMX U NOCIIOBHUX OASyKa ApYror NpaBHor nuua.
MosesaHa nuua cy 1 oHa n1ua Koja Cy NogA 3ajeAHUYKOM KOHTPOMOM MCTOr MaTUYHOr MpaBHOT fvua.

Y okBMpy penoBHor nocroBamna pyne obasrea ce nssecrtaH 6poj 6aHkapckux TpaHcakumja ca noBe3aHuM
nuumma. OHe yKkrbyyyjy Kpeawute, Oeno3nTe, WMHBECTMLUMjE Y BracHWYKE XxapTuje Of BpeaHoCTU U
AepuBaTHe MHCTPYMeHTe, TpaHcakumje nnaTHor npomeTa u apyre 6aHkapcke nocriose.

TpaHcakuyje ca noBe3aHUM NLUMa 06aBIbeHe Cy Mo KoMepLMjarIHUM U TPXKMLLHUM YCIIoBUMA.
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40.

NMOBE3AHA JNIULIA (HacTaBak)

A. Ctame Ha aaH 31. peuembpa 2015. roguHe

NOTPAXUBAHA

3aBucHa nuua

KomepuujanHa 6aHka a.g., byasa
Komepumjanna 6aHka a.g., bama Jlyka
KombaHk NHBecT a.a., beorpag
YKYMHO:

OBABE3E

3aBucHa nuua

Komepumjanna 6aHka a.g., byasa
Komepumjanna 6aHka a.g., bawa Jlyka
KombaHk NHBecT a.4., beorpag
YKYMNHO:

nPMXoau n PACXoau

3aBucHa nuua

KomepuujanHa 6aHka a.g., byasa
Komepumjanna 6aHka a.g., bama Jlyka
KombaHk NHBecT a.g., beorpag

Mnacmann Kamare n OcTtana Heto 6unaHcHa
U KpeguTuM  HakHage cpepcTBa U3NO0XEHOCT BaHOunaHc YkynHo
6,582 868 7,450 - 7,450
573,380 - 2,599 575,979 - 575,979
- 77 - 77 200 277
579,962 945 2,599 583,506 200 583,706
Oeno3ntn n Kamare n OcTtane
KpeauTn HaKHage obaBese YKynHo
875,044 - 1,698 876,742
104,350 - - 104,350
8,323 2 - 8,325
987,717 2 1,698 989,417
Mpuxoau on Pacxoagu og HeTo
Mpuxoau of HakHaga u Pacxoau og HaKHaga 1 npuxoau/
Kamarta npoBusmja Kamara npoBusnja (pacxopm)
103 2,227 - (1,770) 560
8,956 2,297 - (1,020) 10,233
- 702 (12) - 690
9,059 5,226 (12) (2,790) 11,483

KomepumjanHa 6aHka a.n., beorpag je no ocHoBy TpaHcakumja ca 3aBMCHMM unaHuuama ocTBapwia HeTo HeraTMBHe
KypcHe pasnuke y uaHocy of 18,622 xurbafe anHapa (2014: HeTo No3MTUBHE KypCHE pasnuke y naHocy og 202 xurbage

anHapa).

b. Ctamse Ha aaH 31. gpeuemb6pa 2014. roauHe

NOTPAXUBAHA

3aBucHa nuua

Komepumjanna 6aHka a.g., byasa
KomepumjanHa 6aHka a.g., bama Jlyka
Kombank MHBECTa.a., beorpag
YKYMNHO:

OBABE3E

3aBucHa nuua

Komepumjanna 6aHka a.g., byasa
KomepuujanHa 6aHka a.g., bama Jlyka
Kombank MHBECT a.g., Beorpag
YKYMNHO:

NPUXoau n PACXoau

3aBucHa nuua

KomepumjanHa 6aHka a.g., byosa
KomepuujanHa 6aHka a.g., bama Jlyka
Kombank MHBECT a.a., beorpag
YKynHo

Mnacmann Kamate n Octana HeTto 6unaHcHa
VW KpeAMTM  HaKHage CcpeAactBa  M3NOXEHOCT BaHnb6unanc YKynHo
6,442 862 - 7,304 - 7,304
604,792 - 3,443 608,235 - 608,235
- 1 3 4 197 201
611,234 863 3,446 615,543 197 615,740
Oeno3ntn n Kamare n OcTane

KpeauTn HakHage obaBe3se YKynHo

117,835 - 1,689 119,524

10,831 - - 10,831

9,757 3 - 9,760

138,423 3 1,689 140,115

Mpuxoaun on Pacxoau on Heto

Mpuxoau HaKHaga u Mpuxoan Pacxogu  HakHapmaw  npuxoawu/
oj Kamarta npoBu3nja on AMBMA. oA Kamata  npoBu3uja  (pacxopm)
12,674 2,122 120,689 - (1,317) 134,168
10,058 1,289 - - (1,252) 10,095
- 56 - (25) - 31

22,732 3,467 120,689 (25) (2,569) 144,294

KomepumjanHa 6anka a.n., beorpag je mo OCHOBY TpaHCakuuja ca 3aBWCHUM 4raHvuuama ocTBapuvra HeTo
Nno3NTUBHE KypCHE pa3nuke y usHocy og 202 xurbage avHapa (2013: HETO HeraTuBHE KypcHe pasnuke Yy U3HOCY

on 1,189 xurbapa guHapa).

97



86

125°€99°C1 622'v5C'Cl 262607 2eL'PES LI 9.6'902°L1 9G.°12¢ OHU/NL
Le‘eoy - LLe‘eoy ¥8v'€ce - ¥8v‘ece enuur exhmend
- - - el - €l unuHiaeAradu -oureLdoQ
062'298°Z 062298°L - 969'G06°Z 969°G06°. - (¢ ‘c¢ eHamoueH) uonelodio) soueUl [euoljeUIBIY|
6€6°L6S'Y 6S6°1L6EY - 08z'L0g'e 08z'L0g‘c - (g€ eHawoueH) ayg3
- - - ) - vl anmKA 00 0L0Z 0JdeHT NN
- - - 22 - 22 HUHeHadg “IMHLaeATadu yumundal | HeTeug
- - - 88/ - 88/ anmxKA ‘-0’0’ edexau egoH
- - - 9¢ - 9¢ Tedioag 0’0’ NBIN AOT
- - - 14 - 14 egnpHy
rA) - Zl uinneduanunur A — tedioaqg “o'0'T ANVANOD AgV

eeeg'lL - ceg'lL 919 - 916 muH oo VIHIN
eyl - eyl ove'L - ove'L NesemAdy oo 1 QVLILITN
e - e L - L heaamAdy] eme) yniond Lexosay
€68 - €68 - - - Tedioag Aluiouroys AHoHawmndu eg 1a1uAied YALAD
L - L - - - Tedioag o000 Y030
1L - 1L 9 - 9 hemdg “o'o' aFedL Mg
8GY'C - 862 0€9°lL - 0€9°L dogwo) 00" eLoe|f
OHU/MIL nintady nineouafs OHU/IL ninadx uineoua agagegQ

UHaUrnmd| MHaUrWudy|
GeL'€S. 65,26 9/6'GS9 8¢¢£201 €812 GG5'6. OHU/NL
G1.'8¢/ 70988 121059 12526 ¥98°Gl €999/ enuLr exhnene
1009 0009 3 0009 0009 - muH oo V1H3AN
G99 - G99 zel zel NesamAdy oo’ 1 QVIILIAN
S - [ - - - negamAdy ‘eme) yniond lexosgy
206°L $08°L 86 - - edioag Alniouroye AHoHaWmndU eg 1aLuAied YdALAD
12 0c 3 - - - Tedioag o0’ )O3
10€°C Leel 0.6 9/9C 616 1G2°1 nemdg oo siredL Mg
G90‘y - G90‘Y €00°L - €00°L dogwo) 0’0" eLoe|f
OHUMIL OHOHEUMQHEY OHOHELUUg OHU/IL OHOHELUMQHEY OHOHELUUg MHEBWOELI|]
‘7102 ‘GL0C

edeHut enelearnx £

'vdl1039 “0'v VIHVI VHUVIUNdIINON

VN XMHVEIFOLU 7O VHVEMKVCLOU U ULUTAdN  "Z'0F

(»eaeroeH) yhuL VHvYEIFOU oy

aHUIod "Gz degwanalr "¢

arvim3agen INOrUOHVHUG IHhVHUTArou €A IHIWOLIVH



KOMEPLWJAIHA BAHKA A.0., BEOIrPAQ

HAMOMEHE Y3 NOJEOUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguHe

40. NMOBE3AHA JNIULIA (HacTaBak)

40.2. NPUXOOU N PACXOOU OO NOBE3AHUX JIULA (HacTaBak)

2015.
Kamare HakHape YKynHo
Mpuxoaun
Jlacta g.0.0., Combop 259 212 471
BUWLW Tpage a.0.0., Bpway 59 88 147
OECK g.0.0., beorpag, - 33 33
Apsokat Puctuh Cawa Kpylesay, - 6 6
MEMNNACT g.o.o., Kpywesay, 43 46 89
MEHTA a.0.0., Huw - 308 308
dunsmyka nuua 6,210 5,518 11,728
HoBa nekapa g.0.0., Yxuue - 150 150
opaH JammwaHosuh npeayseTHUK, Kpywesay, - 18 18
BnapaHr MNepuwuh npeayseTHuk, 3perwaHnH - 4 4
OcTtano - 23 23
YKynHo npuxoau 6,571 6,406 12,977
Pacxogu KamaTte HakHape YKynHo
INacta g.0.0., Com6op - 37 37
BUWLWW Ttpage a.0.0., Bpway - 63 63
EBRD 136,345 - 136,345
International Finance Corporation 371,601 585 372,186
ApokaTt Puctnh Cawa Kpylesay, - 35 35
MEMNACT g.0.0., Kpywesal, - 31 31
opaH JamrwaHosuh npegyseTHuk, Kpywesay, - 30 30
JOY M&M pg.0.0., Beorpag - 31 31
HoBa nekapa 4.0.0., Yxuue - 31 31
BnapaH MNepuwwnh npeay3eTHUK, 3petaHuH - 34 34
Oparorby6 3ymbeposuh, npeays3eTHUK, Yxuue - 34 34
duanyka nuua 12,086 6,048 18,134
YKynHo pacxoau 520,032 6,959 526,991
HeTo pacxogm (513,461) (553) (514,014)

HanomeHa: Mpuxoam n pacxoam og noBe3aHux nvua Hucy unu npegmeT obenofawmearsa 3a 2014. roguHy.
40.3 BpyTo n HeTo npumarsa UN3epuHor ogbopa BaHke n YnpasHor ogbopa n Ogbopa 3a pesusujy cy cnegeha:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2015. 2014.
BpyTto npumama
M3BpLuHn og6op 110,522 78,485
HeTo npumama
M3BpLHM ogbop 96,255 67,031
BpyTo npumama
YnpaBHu oabop n Og6op 3a peBusnjy 29,720 30,540
HeTto npumamsa
YnpasHu oabop n Og6op 3a pesusnjy 18,783 19,344

Y Toky 2015. roguHe goLwuno je 4o M3mMeHe YnaHoBa M3BpLluHoOr ogbopa 1 No ToM OCHOBY MchnaheHe cy
YroBOpEHE HakHaZe 3a cropasyMHW packui ca TpeTMaHoM 3apafe, LUTO je AUPEKTHO yTULano Ha nopact
nckasaHux 6pyTo 1 HETO Npumama.

Ha paH 31. peuembpa 2015. rognHe ykyrnHO cTawe [aTuxX KpeauTa ynaHoBa M3BpluHor, YnpasHor u
Opbopa 3a peuanjy nsHocu 116,145 xurbaga anHapa (2014: 112,637 xurbaga guHapa).
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KOMEPLIWJANTHA BAHKA ALl., BEOIPA[]

HAMOMEHE ¥3 NOJEOQUHAYHE ®UMHAHCWUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2015. roguue

41. OOrABAJN HAKOH OATYMA BUINNAHCA CTAHA

CkyniituHa Bawke, Ha cefHuUM oapkaHo] 27. jaHyapa 2016. roguHe; forena je Opnyky o paspeliersy u
UMEHOBaKY YnaHa u npepcedHuka YnpasHor ‘onbopa Banke, a Ha ocHosy npefnora Bnage PenyBnuke
Cpbuje. OBa oanyka eTynuna je Ha cHary gaHom yceajarwa of crpaHe CkynwriuHe Bawke, anu He npe
Aobujarsa npetxoaHe carnacHocTu HapogHe Bakke Cpbuje, ogHocHo 28. jaHyapa 2016. roguHe.

Onnykom ¥YnpaeHor oabopa barke, a Ha ocHoBy carnacHocTy HapogHe Ganke Cpbuje, 29. jaHyapa 2016.
roguHe vmeHosaH je Hoeu wnad Masplwror opbopa Bavke Ha nosvumly CFO (Mnaehn uHaHCK|CKK
u3BpLUMnaLl).

Opnykom YnpaeHor opBopa Badke o 29. jaHyapa 2016. roauHe (¢a npumeHom og 3. (hebpyapa 2016,
rogvHe) nea vnara Wasplikor onbopa bakke paspelueHa cy OyKHOCTH.

8a knujenta RRTU Euro-Kop-Company BaHuw je 0cropeHo noTpaxuBake U pasnyyHo Npaso y cTevajHom
noctynky jemua BIl Jyx+a Mopaea (konatepan y Hully npoliewseHe speaHocTy EUR 520,000). Bawka je
nopHena TykBy 12. jaHyapa 2016. rogwHe W NOKPeHyna je napHuly 3a npusHaearse noTpaxvBarsa U
paanyqHor npasa.

[Jana 19. chebpyapa 2016. roavHe Baxka je HannaTtuna foTpaxueare og credajHor ayxHuka CresaHoswh-
WHeecT 4.0.0., Kpywesay y crevajy, y usHocy 'of 146,259 xwrsana AvHapa Ha OcHOBY aykuujcke npogaje
peanuaauujoM xunoTeke:

Heyca‘r.nameﬂu M3BOAWN OTBOPEHWX CTABKK

Ha ocHoBy aHanuae u3eplUeHor pefoBHor [opwvwkser nonuca Ha aad 31. aeuembdpa 2015. rogvHe, BaHka
UMa HeycarnalleHe W3BOAe OTBOPEHMX CTaBKW y M3HOCY of 16,851 xwrsapy AuHapa. HeycarmalieHu
u3soav 3a 31 knujeHata y Hajsefiem Bpojy cnyyajepa ce 0QHOCE Ha KNWjEHTe Koju ocnopasajy U3HOC wnu
Ha4vH obpayyHa no OCHOBY KamaTa v HaKHaaa W NoTpaxuBatsa No 0CHOBY 3aKyMHUHE.

Hepeanu3osaHe gMBuaeHae

Hepeanusoeane aueuaeHae aa wennaty y 2016. roanH usHoce!

- 32014, roguHe 1,934,065 xursana avHapa 3a npechepeHumjante akuvje v 28,686 xursana auHapa sa
npuopuTeTHE (6.29% Ha HOMUHaNHY BPEHOCT NPMOPWTETHWX akuwja, 24. Hosembpa 2014. roawHe
akuwje ca cronom of 6.29% aamerseHe y 0buyHe akuvje) (HanomeHa 38.1),

- w3 2013 rogwHe 123727 xurbaga avHapa (9.91% Ha HOMUHanNHy BPEAHOCT NpedepeHuUMjantnx
3amMersuBux akuuja).

MoreHumjante obasese 3a vcnnaTy NPUOPUTETHUX AUBMAEBHAW Ha OcHosy obpadyHa 3a 2015. roguHy
uaHoce 23,530 xursafy AvHapa (HanomeHa 38.1).

Huje Biuno gpyrux aHavajuux forahaja nocne aaTyma W3BELUTAjHOr nepuoda Kojwu B 3axTesany Kopekuwje
unu obenoparsusarse y HanomeHama ya npunoxeHe dunaHeujcke ussewrtaje Banke Ha 31. geuembap
2015. roguHe.

42, OEBWU3HU KYPCEBM

[esnann kypcesn yTepfieHy Ha meRyBaHkapckoM CACTaHKy AEBU3HOM TPKMLUTE NPUMEHEHM ‘38 MpepaudyH
nosuLuja Bunakca crarwa y guHape Ha fad 31. geuembpa 2015 u 2014. roguHe 3a nojeanHe rnasHe

Banyte.cy: .
31. peuembap 31. peuembap
2015. 2014,
usD 111.2468 99.4641
EUR 121.862861 120.9583
CHF 112.5230 100.5472

Y Beorpagy, Aaxa 6. anpuna 2016 roguHe

MoTnucaxo y ume KomepuwjanHe baHke a.g,, Beorpag!

JéneHa hyposuh 77
l-Im:n-l Msspu.lnor c.uﬁopa Baxke / :

_ BpLUHOr opnGopa
e Q\R& u * | /
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1. OSNOVNI POKAZATELJI POSLOVANJA BANKE

BILANS USPEHA Index
(u hiljadama RSD) 2015. 2014. 15/14 2013. 2012. 2011.
BILANS USPEHA
Dobitak/gubitak pre oporezivanja (6.414.158)  4.757.589 4588375  4.572.662  3.952.066
Neto prihodi od kamata 13.529.809 13.298.586 101,7 12.929.237 10910317  9.853.368
Neto prihodi od naknada 4.899.947  4.717.757 103,9 4.565.148 4554466  4.423.399
Operativni troskovi 10.799.510 10.745.910 100,5 10.161.794  9.812.888  8.995.578
Neto ’f’s”‘?d' indirektnih otpisa plasmana i 13.008.526  2.725.389 4773 3220075 1444299 1335461
rezervisanja
Zﬁgﬁ:::g;g} 2015. 2014. ;’;j:: 2013. 2012. 2011.
BILANS STANJA
Bilansna aktiva 391.856.849 406.261.524 96,5 362.786.319 323.384.909 275.488.718
STANOVNISTVO
Krediti 70.784.957  69.039.387 102,5 61.848.487 55.917.000  48.555.491
Depoziti 218.836.847 207.430.548 105,5 186.766.804 164.532.866 143.061.647
PRIVREDA
Krediti 89.204.275 112.768.251 79,1 112.261.312 118.860.421  98.486.288
Depoziti 55.503.896  57.437.462 96,6 42.131.535 40.526.379 31.728.178
Hartije od vrednosti 128.024.439  95.654.325 33,8 57.001.465 41.347.719  25.637.972
Index
POKAZATELI 2015. 2014. 15/14 2013. 2012. 2011.
RACIO KREDITI / DEPOZITI
Bruto krediti/depoziti 67,4% 72,4% 77,8% 80,2% 80,7%
Neto krediti/depoziti 57,2% 66,3% 72,0% 75,2% 75,5%
KAPITAL (000 RSD) 61.456.734  69.546.804 88,4 64.962.218 59.866.560  44.275.566
Adekvatnost kapitala 22,70% 17,70% 19,00% 21,90% 17,30%
Broj zaposlenih 2.877 2.906 99,0 2.966 2.989 3.022
PARAMETRI PROFITABILNOSTI
ROA (1,62%) 1,25% 1,33% 1,51% 1,53%
ROE —na akcijski kapital (16,02%) 11,88% 11,46% 15,05% 13,89%
ROE —na ukupan kapital (9,35%) 7,05% 7,33% 9,44% 9,21%
Neto kamatna marza na ukupnu aktivu 3,4% 3,5% 3,7% 3,6% 3,8%

Cost / income ratio 58,6% 59,6% 58,0% 63,5% 63,0%



Na rezultat Banke u 2015. godini su, osim i dalje
nepovoljnog okruZenja, presudno uticali
sprovodenje Posebnog dijagnostickog ispitivanja
(PDI) i pocetak procesa privatizacije.

Narodna banka Srbije (NBS) je, u drugoj polovini
2015. godine, sprovela postupak PDI kod 14
najznacajnijih banaka u Republici Srbiji, koje ¢ine
88% bilansne aktive. Cilj PDI ispitivanja je bio
,Provera kvaliteta potraZivanja banaka prema
Medunarodnim standardima finansijskog
izvestavanja (MSFI) i medunarodnim standardima
u postupku procene nepokretnosti, uz uvazavanje
domadih propisa i karakteristika srpskog trzista,
kao i metodoloskih pretpostavki posebno
osmisljenih za potrebe PDI. Ispitivanje je
omogudilo NBS da proveri da |i su banke
adekvatno kapitalizovane, uzimaju¢i u obzir
korekcije klasifikacije aktive i rezervacije za
identifikovane gubitke u skladu sa MSFI, odnosno
nivoe rezervi za procenjene gubitke”. (NBS
saopsStenje od 18. decembra 2015. godine)

Rezultati PDI sprovedenog na dan 31. marta 2015.
godine na nivou bankarskog sektora, uz sva
ogranicenja statickog i konzervativnijeg pristupa
su:

e Smanjenje adekvatnosti kapitala za 1,76
procentnih poena, Sto i dalje ne ugrozava
visoku kapitalizovanost sektora (18,45%
nakon korekcija), pre svega zbog visokog
nivoa potrebne rezerve za procenjene
gubitke.

e Povecanje uceséa NPL-a za 4,7 procentnih
poena na 27,4%.

e Najveli efekat na Bilans uspeha (tzv. MSFI
obezvredenje) imaju ,gone-concern” klijenti,
odnosno oni NPL klijenti kod kojih se naplata
ocekuje iz kolaterala, gde je klju¢ni faktor
vrednovanje kolaterala (EUR 229 miliona), ¢iji
je efekat na kapital ublazen umanjenjem
potrebne regulatorne rezerve.

Banke nakon sprovedenog PDI nisu u obavezi da u
potpunosti realizuju nalaze PDI, ve¢ da pazljivo
razmotre rezultate i korekcije ispravke vrednosti
po pojedinacnim klijentima i u saradnji sa svojim
revizorom definisu efekte na finansijski rezultat za
2015. godinu. Ocekivano je znacajno povecanje
ispravki vrednosti na nivou bankarskog sektora za
2015. godinu, bez ugroZavanja adekvatnosti
kapitala.

Osim efekata PDI, najve¢im delom preko
smanjenja vrednosti kolaterala, na rezultat Banke
je dodatno uticao i pocetak procesa privatizacije, u
vezi sa ¢im je strategija akcionara i menadZmenta

pretprivatizaciono ,Cis¢enje”, pre svega kroz

povecéanje pokrivenosti NPL-a na preko 70% u cilju

lak$eg upravljanja (kupovine/prodaje).

Posledi¢no, ukupne ispravke vrednosti za 2015.

godinu iznose RSD 13.009 miliona, sto smatramo

jednokratnim povecéanjem iznad normalnog nivoa i

oslikava znacajno konzervativniji pristup

obezvredenju pre svega NPL klijenata, kao i

promenu strategije u upravljanju njima. Sve to

rezultira gubitkom pre oporezivanja od RSD 6.414

miliona. Ali, izostanak profita u 2015. godini ni na

koji nacin ne ugrozava niti ¢e ugroziti stabilnost i

zaradivacki kapacitet Banke u narednom periodu:

e Adekvatnost kapitala je znacajno iznad
propisanog nivoa i iznosi 22,7%.

e Neto prihodi iz poslovanja i operativni
troskovi su u skladu sa planom.

e  Pokrivenost NPL-a ispravkom vrednosti NPL
kredita iznosi 72,1%, uz RSD 7.186 miliona
viSe formiranih od potrebnih rezervi
obracunatih u skladu sa propisima Narodne
banke Srbije (Odluka o klasifikaciji bilansne
aktive i vanbilansnih stavki banke), sto ¢e biti
iskoris¢eno za pokri¢e gubitka bez negativnih
efekata na adekvatnost kapitala.

e Banka ispunjava sve parametre propisane
Zakonom o bankama, a u 2015. godini je, u
svakom trenutku, uspesSno ispunjavala sve

obaveze.

Pokazatelji Mart | ) Sep.

okaza e_“ Propisano| 2014 2 un ep

poslovanja 2015 2015. 2015. 2015

Adekvatnost

kapit\;la min. 12% | 17,7% 17,4% 20,8% 21,2% 22,7%

Ulaganja maks.

baniej b | 278% | 291% | 247% | 244% | 23.1%
0

TZ10ZeN0st

rema licima maks.

20vezanlirln s 25% 22% 23% 20% 20%
0

hankam

Zbir velikih maks

izloZzenosti 400‘7. 160,6% | 143,4% | 125,8% | 114,4% | 79,8%
0

banke

Mesecni

pokazatelj min. 0,8 2,8 3,5 3,2 3,5

likvidnosti

Pokazatelj maks.

deviznog :izika 20% 2,9% 6,5% 6,2% 9,2% Lot
0

U narednom periodu fokus Banke ostaje na:

e  Odrzavanju stabilnosti poslovanja i reputacije
Banke,

e  Podizanju vrednosti Banke pred privatizaciju i

e  (QOdrzivom rastu poslovanja i profitabilnosti.



. S 2015 2016 2017 2018

Finansijski ciljevi Banke
ostvareno plan plan plan

Rast aktive (3,5) 1,2 3,2 4,7
Dobitak/Gubitak (RSD min) (6.414) 5.156 6.690 8.848
ROA (1,6) 1,3 1,7 2,1
ROE - ukupan kapital (9,4) 8,1 9,9 12,2
ROE - akcijski kapital (16,0) 12,9 16,7 22,1
Kamatna marza (neto
prihodi od kamata / 3,4 3,4 3,5 3,8
ukupna aktiva)
Breakeven marza 5,0 2,1 1,8 1,6
CIR 58,6 56,4 53,8 47,9
NPL 21,2 21,6 20,9 21,7
IV / proseéni neto krediti 7,3 2,3 2,1 1,9

2. MAKROEKONOMSKI USLOVI
POSLOVANJA

Prethodnu godinu na trziStu su obelezZile niske
cene energenata i baznih sirovina, koje su dale
pozitivan doprinos privrednom rastu na globalnom
nivou. Imajuéi to u vidu i slabu ekonomsku
aktivnost, inflacija nije uzimala maha pa je politika
centralnih banaka uglavnom bila relaksirajuca.
SAD (FED) su podigle referentnu stopu krajem
godine (0,25-0,50). Glavni makroekonomski rizici u
prethodnoj godini odnosili su se na usporavanje
privrednog rasta Kine, visoku volatilnost valuta uz
jaCanje dolara kao posledica oporavka ekonomije
SAD i geopoliticke tenzije prvenstveno na Bliskom
istoku i u Rusiji.

Medunarodni monetarni fond (MMF) je treéi put
revidirao procenu rasta svetske privrede nanize na
3,1%" u 2015. godini (0,2 procentna poena nize u
odnosu na julsku procenu), Sto je posledica
smanjenja prognoza rasta zemalja u razvoju, koje
u najvecem procentu doprinose svetskom rastu.
Niska cena nafte i u buduce ¢e pogadati izvoznike
energenata.

Privreda Srbije je izasla iz recesije ostvarujuci rast
od oko 0,7%. Druga polovina 2015. godine je
period znacajnijeg poboljSanja, rasta privredne
aktivnosti uz smanjenje fiskalnog i spoljnog
deficita. Stopa inflacije je tokom cele godine bila
niska i kretala se ispod ciljanog koridora. Privreda
Srbije je posebno usmerena na zemlje Evro zone
tako da ce brzina oporavka Srbije, i u 2016. godini,
biti pod uticajem oporavka zemalja Evro zone,
posebno Nemacke i Italije. Preduzete mere u vidu
umanjenja plata i penzija i efikasnija naplata
poreza rezultirali su smanjenjem fiskalnog deficita,
dok se planirano smanjenje broja zaposlenih u
javnom sektoru, u 2015. godini, nije do kraja
sprovelo. U tim okolnostima posebno na znacaju

1 Izvor: IMF, World Economic Outlook, oktobar 2015.

dobija trogodiSnji sporazum sa Medunarodnim
monetarnim fondom ¢&ija je Cetvrta revizija
planirana za period nakon okon&anja izbornog
procesa.

| tokom 2015. godine, kao i u 2014. godini,
izmenjen je set zakona (Zakon o privrednim
drustvima, Zakon o privatizaciji, Zakon o bankama
i dr.) u cilju poboljsanja investicione klime i
privlaenja investitora.

Kretanje BDP-a

Za celu poslovnu godinu zabeleZena je stopa rasta
BDP-a od 0,7%2. Klju¢ni faktori koji su doveli do
rasta BDP-a su rast izvoza i snazne investicione
aktivnosti u gradevinarstvu. Pozitivan uticaj su
svakako imali pad cena nafte na svetskom trzistu,
nizi troskovi zaduZivanja na medunarodnom
trzistu i stabilni priliv sredstava po osnovu doznaka
iz inostranstva. Eksterni doprinosi rastu BDP-a su
snazno podrzani i internim faktorima od kojih se
posebno izdvaja reforma poslovnog ambijenta, sa
ciliem stvaranja uslova za sigurno investiranje,
¢ime je delimi¢no ublaZen negativan uticaj fiskalne
konsolidacije na smanjenje finalne potrosnje.

5 - KRETANJE BDP-a u %
2,6

1,4
! . 0,7
i | , -
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Zaposlenost

Trziste rada pokazuje znake oporavka.. Prema
podacima Nacionalne sluzbe za zaposljavanje u
Cetvrtom  kvartalu  2015. godine  stopa
nezaposlenosti iznosi 17,9% i u odnosu na isti
period prosle godine ostala je nepromenjena,
medutim korigovani podaci o kretanjima na trzistu
rada za 2014-2015. godinu pouzdaniji su od
prethodnih podataka, jer su u veéoj meri
uskladeni sa povezanim makroekonomskim,
fiskalnim i administrativnim podacima. Rast
zaposlenosti ostvaren je u sektoru industrije, dok
je pad zabeleZen u sektoru poljoprivrede i usluga.
Blago poboljsanje na trzistu rada, posledica je
reformi trzista rada i skromnog porasta privredne
aktivnosti, dok je promena strukture zaposlenosti,
prvenstveno posledica unapredenja zakonske

% 1zvor: Ministarstvo finansija Republike Srbije



regulative i veée aktivnosti inspekcijskih sluZbi.
¢ime su stvoreni preduslovi za znacajno
smanjenje rada u ,sivoj zoni“, odnosno za borbu
protiv ,sive” ekonomije.

STOPA NEZAPOSLENOSTI

30
23,0 23,9 221
20 17,6 17,9
10
o0 4 . . . .
2011 2012 2013 2014 2015

Stopa nezaposlenosti (%)

Izvor: Republicki zavod za statistiku

Likvidnost

Prema podacima NBS na kraju septembra 2015.
godine 55.200 privrednih subjekata ima blokiran
racun, Sto znaci da svako Sesto preduzece i
preduzetnik nisu sposobni za placanje. lznos
blokade iznosi oko RSD 250 milijardi ili EUR 2
milijarde odnosno oko 6,8% BDP-a

Inflacija

Inflacija je tokom prethodne dve godine
konstantno ispod donjeg ciljanog koridora NBS
4,0%+1,5% i prema trenutnim pokazateljima
ostace ispod tog nivoa i u narednom periodu.
Inflacija je bila iznad zadatog okvira samo u dva
meseca koja su usledila nakon Sto je niZa stopa
PDV-a povecana sa 8% na 10%.

Na kraju 2015. godine medugodiSnja inflacija
iznosi 1,5%. Na visinu inflacije u 2015. godini uticaj
su imali sledec¢i faktori: niska cena nafte i
primarnih poljoprivrednih proizvoda, niska traznja
i spor rast regulisanih cena.

RSD/EUR | INFLACIJA 2011-2015
15 4

12,2

12 4

9 7,0

55
6 87 2,2
-
0 -0,8‘ T T T T |
3 2011 2012 2013 2014 2015
Godi3nja stopa inflaciie ———— RSD/EUR godi$nja promena
Repo stopa

Ukupna markoekonomska kretanja omogucila su
Narodnoj banci Srbije da nastavi sa blagim
relaksiranjem monetarne politike kroz dalje
obaranje referentne kamatne stope. Dodatno,

relaksaciju monetarne politke NBS je podrzala i
kroz postepeno smanjenje stope devizne
obavezne rezerve, zapoceto poletkom septembra,
a koje ce se odvijati u narednih Sest meseci.

Nakon ukidanja reverznih i uvodenja direktnih
repo operacija sredinom 2012. godine, ponovo je
omoguceno plasiranje likvidnih sredstava banaka
u blagajnicke zapise, ali primenom aukcije i
viSestrukih kamatnih stopa, Sto je rezultiralo
razdvajanjem aukcijske (nize) i referentne (vise)
kamatne stope. Tokom 2015. godine obim repo
transakcija se menjao sa pocetnih RSD 20 milijardi
do nivoa od RSD 30,6 milijardi na kraju godine.

REPO OPERACIJE U TOKU 2015. GODINE

8% +
60
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4% -

- 20
2%

0% - -0

Stanje repo hartija Bankarskog sektora

Referentna kamatna stopa NBS

Prosecna aukcijska kamatna stopa

Strane direktne investicije

Strane direktne investicije su na kraju 2015.
godine dostigle iznos od EUR 1,8 miIijardi3 Sto je za
EUR 564 miliona viSe u odnosu na prethodnu
godinu.

STRANE DIREKTNE INVESTICIJE (mil EUR)
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Spoljnotrgovinska razmena

Ukupna spoljnotrgovinska razmena Republike
Srbije, do kraja 2015. godine, dostigla je iznos EUR

3
Ministarstvo finansija Republike Srbije



26,7 miIijardi4, Sto predstavlja rast od 5,1% u
odnosu na prethodnu godinu. lzvoz robe dostigao
je vrednost od EUR 11,3 milijardi Sto predstavlja
povecanje od 6,6% u odnosu na ostvareni nivo
prethodne godine. Uvoz robe je iznosio EUR 15,4
milijardi i takode ima rast od 4%.

SPOLINOTRGOVINSKA RAZMENA (mil EUR)
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M |zvoz robe " Uvozrobe M Deficit robne razmene

Kompanija  Fiat automobili  Srbija  d.o.o.,
Kragujevac (FAS), i u 2015. godini je vodedi
izvoznik sa obimom izvoza od EUR 1.178,8 miliona
(do kraja decembra 2015. godine) dok ga slede
Zelezara Smederevo d.o.0., Smederevo, Tigar tyres
d.o.o., Pirot i NIS a.d., Novi Sad. Posmatrano po
regionima i zemljama, na zemlje EU odnosilo se
66,0% ukupnog izvoza, a uvoz iz ovih zemalja Cini
62,6% ukupnog uvoza. Glavni spoljnotrgovinski
partneri iz EU su Italija i Nemacka u koje odlazi
29% ukupnog izvoza, a uvoz iz istih zemalja Cini
23% ukupnog uvoza.

Kurs EUR/RSD

Na kraju 2015. godine kurs EUR/RSD (121,6) je za
0,55% visi od kursa sa kraja 2014. godine. Tokom
2015. godine kurs dinara se kretao u rasponu
izmedju 120,1 i 121,6 RSD za EUR (izuzev u
januaru kada je iznosio 123,5 RSD za jedan EUR).
Kretanje kursa dinara u odnosu na strane valute
bilo je pod uticajem: kretanja u medunarodnim
okvirima, prvenstveno kretanja cene nafte i
poljoprivrednih proizvoda, kao i pada kamatnih
stopa, nastavka znacajnog priliva stranih direktnih
investicija i priliva deviznih sredstava u formi
doznaka iz inostranstva, s jedne strane i nastavka
fiskalne konsolidacije s druge strane.

Deprecijacija dinara u 2015. godini je pozitivho
uticala na konkurentnost domace privrede.
Narodna banka Srbije je intervenisala na deviznom
trziStu kroz neto kupovinu i tako sprecavala
aprecijaciju dinara, ali je pravovremeno i
prodavala devize i na taj nacin sprecavala

4
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prevelike kratkoro¢ne oscilacije vrednosti dinara,
pri ¢emu obim njene neto kupovine iznosi EUR
540 milona u 2015. godini.

Devizne rezerve NBS krajem godine iznose EUR
10,38 milijardi i poveéane su u odnosu na pocetak
godine za 4,75% i obezbeduju pokrivenost uvoza
roba i usluga za oko sedam meseci.

KURS NBS | DNEVNE PROMENE
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Srednji kurs NBS Dnevne promene kursa

Budzetski deficit

Na nivou opste drzave zabelezen je deficit u iznosu
od RSD 148,6 milijardi, odnosno 3,7% BDP-a.

BUDZETSKI DEFICIT/SUFICIT ( % BDP)

0 - T T T r
_2- r
4 -

-8 - -6,8 -6,6

Izvor: Narodna banka Srbije

Bolja realizacija prihoda rezultat je neplaniranog
priliva jednokratnih neporeskih prihoda (dividende
i dobit javnih preduzeca), ali i bolje naplate
poreskih prihoda (PDV, akcize na duvanske
proizvode i naftne derivate). Na strani rashoda, na
smanjenje budZetskog deficita, najveci uticaj su
imali manji kapitalni izdaci, manje kamate kao i
smanjenje zarada i penzija.

Javni dug

Javni dug Republike Srbije na kraju 2015. godine
iznosio je EUR 24,8 milijardi Sto Cini 75,5% BDP i
pored zakonskog ogranicenja od 45% BDP (Zakon
o budzetskom sistemu)®, delom i zbog jatanja
USD. U odnosu na kraj 2014. godine javni dug je

5
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poveéan za EUR 2,0 milijarde odnosno 5,1
procentni poen.

JAVNI DUG RS (mil EUR)
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Prema podacima NBS na kraju 2015. godine
spoljni dug je iznosio EUR 26,5 milijarde i u odnosu
na stanje sa kraja 2014. godine povecan je za EUR
772 miliona. Spoljni dug cini preko 80,3% BDP.
Privatni dug je u 2015. godini smanjen, dok je javni
dug povecan, pre svega zbog jacanja dolara.
Indikator eksterne solventnosti koji se racuna
stavljanjem u odnos iznosa spoljnog duga i
vrednosti izvoza robe i usluga u 2015. godini je
blago poboljsan, na kraju godine iznosi 169,8%,
(pocetak godine 178,1%).

3. BANKARSKI SEKTOR REPUBLIKE
SRBIJE | FINANSIJSKI POLOZAJ KB U
ODNOSU NA SEKTOR

3.1. Bankarski sektor

Efekti PDI na poslovanje i profitabilnost
bankarskog sektora ¢e biti poznati nakon
objavljivanja rezultata za kraj 2015. godine.
Krajem septembra 2015. godine bankarski sektor
Srbije ¢ini 30 banaka, sa aktivom od RSD 3.007,6
milijardi, ukupnim kapitalom od RSD 643,3
milijarde i 24.387 zaposlenih, deset najvecih

banaka po aktivi u ukupnoj sektorskoj aktivi
ucestvuje sa 76,7%.

U prvih devet meseci 2015. godine bilansna aktiva
bankarskog sektora je porasla za 1,3%.

Aktiva u milijardama RSD +  Procenat rasta
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U uslovima smanjenja kamatnih stopa, realizovan
je rast ukupnih kredita na kraju godine, pri cemu
su krediti stanovnistvu zabeleZili rast, dok su
krediti privredi smanjeni u odnosu na 2014.
godinu. | dalje je visoka likvidnost sektora pa se
viSak plasira u drzavne HoV i reverzne repo
operacije NBS. Na kraju 2015. godine stanje
plasmana banaka NBS po repo transakcijama
iznosilo je RSD 30,6 milijardi. Udeo hartija od
vrednosti iznosio je 17,4% aktive sektora, a
gotovine 16,2% (na 30. septembar 2015. godine).

Kreditna aktivnost od 2011. do 2015.
godine u milijardama RSD
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Ucesc¢e NPL kredita (krediti sa kasnjenjem preko
90 dana) u ukupnim bruto kreditima, na kraju
treceg kvartala 2015. dostize nivo od 22,0%
(krajem  decembra  2014. iznosi  21,5%).
Posmatrano po sektorima, najve¢i deo NPL-a se
odnosi na privredu. Ispravke vrednosti ukupnih
kredita pokrivaju 60,8% bruto problematic¢nih
kredita dok pokrivenost obracunatom rezervom za
procenjene gubitke iznosi 115,0% na kraju
septembrae. Broj privrednih klijenata, posebno
velikih, koji iz problema sa likvidnos¢u upadaju u
nesolventnost i dalje je visok uz praksu reSavanja
problema kroz UPPR (Unapred pripremljeni plan
reorganizacije).

Devizna Stednja gradana je stabilna i krajem 2015.
godine dostiZze iznos od EUR 8,3 miIijarde7 uz i
dalje visok nivo osiguranih depozita.

Adekvatnost kapitala, na dan 30. septembra 2015.
godine iznosi 21,2% Sto je znatno iznad propisanog
zakonskog minimuma od 12%. Zaklju¢no sa
septembrom 2015. godine, ukupan kapital
bankarskog sektora iznosi EUR 5,4 miIijardig.

Propisano 12 %

+— Adekvatnost - bankarski sektor (u %)
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| u 2015. godini, kao i 2014. godine nastavlja se
odliv, odnosno razduZivanje banaka prema
inostranstvu, ali znacajno sporijim tempom u
odnosu na prethodne godine. Do kraja septembra
2015. godine zabelezen je odliv u iznosu EUR
142,4 miliona.

U prvih devet meseci 2015. godine banke su
zabeleZile rast profitabilnosti, i pored toga sto je
11 banaka poslovalo sa gubitkom ( od cega je
skoro 90% 5 banaka). Pored toga Sto je ostvaren
rast dobiti,  troskovi ispravki vrednosti nisu
znacajno porasli u odnosu na isti period prosle
godine (u 2014 — RSD 27,9 milijardi, u 2015 - RSD
28,6 milijardi), mada se efekti PDI ocekuju u
bilansima banaka na kraju godine.
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Napomena: rezultat pre oporezivanja u 2011. ukljucuje i
gubitak Agrobanke od EUR 284 miliona, rezultat na kraju 2012.
godine ukljucuje i gubitak Razvojne banke Vojvodine od EUR
128 miliona, a rezultat na kraju 2013. godine ukljucuje gubitak
Univerzal banke od EUR 13 miliona.

ROA - prinos na aktivu u %
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Cost-to-Income racio nastavlja trend sniZzavanja,
nakon povecanja u 2014. godini, i dostize vrednost
od 66,3%.



3.2. Finansijski polozaj KB u odnosu na sektor

Na dan 30. septembar 2015. godine Banka je sa
iznosom bilansne aktive od RSD 393.735 miliona
zauzimala 13,1% bankarskog trzista i drugu
poziciju. U odnosu na kraj 2014. godine (13,7%)
Banka je zabeleZila pad od 0,6 procentnih poena
trziSnog uceséa.

(U 000 RSD) KRETANJE BILANSNE AKTIVE
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Dati krediti i potrazivanja Banke na dan 30.
septembar 2015. godine Iznose RSD 195.790
miliona odnosno 10,4% trziSnog uceséa Sto
predstavlja pad u odnosu na kraj 2014. godine
kada je Banka imala 11,6% uceS¢a (RSD 220.114
miliona).

(U 000 RSD)
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Pozicija prikupljeni depoziti takode, je belezZila
neznatan pad u periodu od kraja 2014. godine do
30. septembra 2015. godine. UceSce depozita
Banke u ukupnim depozitima bankarskog sektora

iznosilo je 14,6% u 2014. godini, da bi 30.
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septembra 2015. iznosilo 13,8% ukupnih depozita
bankarskog sektora.

(U 000 RSD) KRETANJE DEPOZITA BANKE
400.000.000 -+
293.466.122
300.000.000 - 255.597.545 281.536.504
235520744
206.123.280
200.000.000 -+
100.000.000 -
0 -+ T T T
2011 2012 2013 2014 sept. 2015.
Banka je, u posmatranom periodu, umanjila

ucesée u sektoru prema poziciji kapitala, sa 11,3%
(RSD 69.547 miliona na kraju 2014. godine) na
10,7% bankarskog trzista na dan 30. septembar
2015. godine (RSD 68.700 miliona).
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4. ORGANI BANKE |
ORGANIZACIONA STRUKTURA

4.1. Upravni odbor Banke

Upravni odbor Banke je formiran u skladu sa
Zakonom o bankama i Ugovorom izmedu
akcionara - Republike  Srbije i grupe
medunarodnih finansijskih institucija (EBRD, IFC,
DEG, SwedFund) i ¢ini ga devet Cclanova,
uklju€ujudi i predsednika, od kojih su tri ¢lana lica
nezavisna od Banke. Clanove Upravnog odbora
Banke imenuje Skupstina akcionara Banke na
period od Cetiri godine.

Nadleznosti Upravnog odbora Banke definisane
su ¢lanom 73. Zakona o bankama i ¢lanom 27.
Statuta Banke. Clanovi Upravnog odbora Banke na
dan 31. decembar 2015. godine su:



AKCIONAR / CLAN
IME | PREZIVE NEZAVISAN OD FUNKCIJA
BANKE

Mirjana Cojbasic Republika Srbija Predsednik
Republika Srbjja Clan

Republika Srbija~ Clan

Milena Kovacevié

Jelena Ranci¢

Andreas Klingen EBRD Clan
Philippe Delpal EBRD Clan
Khosrow Zamani IFC Clan
Olivera Mati¢ Brbora Clan nezavisan Clan
od Banke
. o Clan nezavisan <
Mila Korugic¢ MiloSevic od Banke Clan
. Clan nezavisan <
Mats Kjaer od Banke Clan
4.2. lzvr$ni odbor Banke

Izvr$ni odbor se sastoji od predsednika IzvrSnog
odbora, zamenika predsednika IzvrSnog odbora i
najmanje tri ¢lana.

Mandat ¢lanova IzvrSnog odbora Banke ukljucujuci
i predsednika i zamenika predsednika je Ccetiri
godine od dana imenovanja.

Nadleznosti IzvrSnog odbora definisane su ¢lanom
76. Zakona o bankama i ¢lanom 31. Statuta Banke.

Clanovi Izvrénog odbora Banke na dan 31.
decembar 2015. godine su:

] Predsednik
Alexander Picker (0d 17.12.2015)
Dragan Santovac Zamenik predsednika
Slavica Dordevic Clan
Andrijana Milanovié Clan
Lidija Sklopi¢ Clan
4.3. Odbor za pracenje poslovanja

Banke (Odbor za reviziju)

Odbor za praéenje poslovanja Banke cine tri ¢lana,
od kojih su dva ¢lanovi Upravnog odbora Banke
koji imaju odgovarajuce iskustvo iz oblasti
finansija. Jedan ¢lan Odbora za pradenje
poslovanja je lice nezavisno od Banke. Clanovi
Odbora se biraju na period od Cetiri godine.
Duznosti Odbora za pracdenje poslovanja
definisane su ¢lanom 80. Zakona o bankama i
¢lanom 34, Statuta Banke.

Clanovi Odbora za pracenje poslovanja na dan 31.
decembar 2015. godine su:

Mats Kjaer Predsednik
Andreas Klingen Clan
Milena Kovacevic Clan
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4.5. Regionalni raspored filijala Banke u Republici Srbiji

Banka svoje poslovne aktivnosti obavlja kroz
mrezu filijala i ekspozitura Ciji se broj menja i
prilagodava trziSnim potrebama. Na kraju
2015. godine poslovnu mrezu Banke su
Cinile 24 filijale i 209 ekspozitura, ¢ime

Nis -Episkopska 32
KruSevac-Trg Fontana 1
Kraljevo-Trg S. Ratnika bb

Novi Pazar -Njegoseva 1

Novi Sad-Novosadskog sajma 2
UZice-Petra Celovica 4
Zrenjanin-Trg Slobode 5
Cacak-Gradsko $etaliste 10-14
Vranje -K. Stefana Prvovencéanog 58
Valjevo -Gradski Trg bb
Subotica-Korzo 10

Sabac-Gospodar Jevremova 2

Kragujevac-Save Kovacevica 1
Smederevo-Karadordeva 37
PoZarevac- Mose Pijade 2

Jagodina- Knjeginje Milice 10
Loznica- Gimnazijska 1

S. Mitrovica- Kralja Petra | 5-7
ZajecCar-Nikole Pasi¢a 25

Kikinda -Brace Tati¢ 7
Sombor-Staparski put 14
Vrsac-Trg Sv. Teodora vrsackog 2
Beograd-Svetogorska 42-44
K. Mitrovica -Kneza Milo$a 27

je postignuta pokrivenost teritorije
Republike Srbije. U 2015. godini ugaseno
je 11 ekspozitura, dok je broj filijala
ostao nepromenjen.




4.6 Ogranci banke

Banka ima i tri zavisna drustva koje zajedno cine
Grupu Komercijalna banka a.d., Beograd i to:
1. Komercijalna banka a.d., Budva u
Republici Crnoj Gori (100% vlasnistva),

CRNA GORA

Komercijalna banka ad Banja Luka
-147 zaposlena,

-17 organizacionih delova i centrala

(8 filijala i 9 agencija).

4.7. Znacajni poslovi sa povezanim licima

Ukupna izloZzenost prema licima povezanim s
Bankom, na dan 31. decembra 2015. godine
iznosila je RSD 772,2 miliona, $to je u odnosu na
kapital od RSD 38.432 miliona predstavljalo 2,01%
(maksimalna vrednost ukupnih plasmana svim
licima povezanim s Bankom po Zakonu o bankama
iznosi 20% kapitala).

Najveci deo izlozenosti prema licima povezanim s
Bankom na dan 31. decembra 2015. godine, iznos
od RSD 588,5 miliona odnosno 1,53% kapitala

2. Komercijalna banka a.d., Banja Luka u
Bosni i Hercegovini (99,998% vlasnistva) i

3. KomBank INVEST a.d., Beograd, drustvo
za upravljanje investicionim fondovima
(DZIUF) (100% vlasnistva).

Komercijalna banka ad Budva
-120 zaposlena,

-16 organizacionih delova

(6 filijala i 10 ekspozitura).

Banke, odnosi se na plasmane fizickim licima koja
su lica povezana s Bankom.

U skladu sa ¢lanom 37. Zakona o bankama, licima
povezanim s bankom, Banka nije odobravala
kredite po uslovima koji su povoljniji od uslova
odobrenih drugim licima koja nisu povezana s
Bankom, odnosno nisu lica zaposlena u Banci.
Detaljniji prikaz odnosa Banke sa povezanim licima
je predstavljen u tacki 40. napomena uz finansijske
izvestaje.



5. POSLOVANJE KOMERCIJALNE BANKE U
2015.GODINI

5.1. Uvod

Na poslovanje Banke u 2015. godini presudno su
uticali PDI, pocetak privatizacije i personalne
izmene u organima Banke, S$to je sve zajedno
rezultiralo znacajno losijim rezultatom.
Jednokratno poveéanje ispravki vrednosti dovelo
je do negativnog finansijskog rezultata, ali i do
povecéanja pokrivenosti NPL-a iznad 70% Sto ¢e u
narednom periodu doprineti feksibilnijem i
efikasnijem  upravljanju  portfolijiom  NPL-a.
Gubitak iskazan u 2015. godini nije uticao na
sigurnost, stabilnost i likvidnost Banke. Dodatno,
ostvarena je stabilna kamatna marza, neto prihodi
od kamata i naknada i CIR. lzdvajanje znacajnog
dela ostvarenog dobitka u rezerve Banke
ostavljaju moguénost Banci da izvrSi pokrice
celokupnog gubitka iskazanog u 2015. godini bez
umanjenja akcijskog kapitala.

Bilansna suma

Bilansna suma (neto aktiva) je dostigla iznos od
RSD 391.857 miliona (EUR 3,2 milijarde) i
predstavlja smanjenje 3,5% u odnosu na
prethodnu godinu. Fokus je i dalje na odrzivom
poslovanju, kroz balansiranje izmedu
profitabilnosti i kvaliteta portfolija, daljoj
optimizaciju strukture aktive, iznalazenju novih
izvora prihoda i brzem uposljavanju sredstava.

lzvori

U 2015. godini nastavljen je rast devizne Stednje
stanovnistva od oko EUR 48 miliona, dok su
depoziti privrede i drugih finansijskih
organizacijama zabelezZili pad u odnosu na kraj
2014. godine za RSD 15,4 milijardi.

Tokom 2015. godine, Banka je vratila ino
kreditorima EUR 44,4 miliona dok je povukla EUR
10,7 miliona,. Stanje obaveza Banke, po ovom
osnovu, je EUR 206,7 miliona na kraju 2015.
godine.

Subordinirane obaveze na kraju posmatrane
godine iznose RSD 6.078 miliona.

Plasmani

SloZzeni uslovi poslovanja u 2015. godini, uz
smanjenu likvidnost privrednih subjekata, uticali
su da Banka zabeleZi pad plasmana privredi (u
iznosu od RSD 23,6 milijardi odnosno 20,9%) kao
rezultat smanjene traznje kvalitetnih klijenata,
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prevremenih otplata, kao i  znacajnog
obezvredenja plasmana, uz stagnaciju portfolija
stanovnistva (dominiraju gotovinski krediti i dalje).
Znacajan deo likvidnih sredstava Banke plasiran je
u dinarske i devizne HoV. Na kraju posmatrane
godine, u HoV raspoloZive za prodaju plasirano je
RSD 127.174 miliona, Sto je povecanje od RSD
31.692 miliona u odnosu na isti period 2014.
godine (povecanje od 33,2%).

Profitabilnost

Na rezultat u 2015 od presudnog znacaja je iznos
ispravki vrednosti (RSD 13.009 miliona); kamatna
marza i operativni troskovi su stabilni i u skladu sa
planom.

(U 000 RSD) DOBITAK/GUBITAK PRE POREZA
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U 2015. godini Banka je sa jedne strane zabelezila
rast neto prihoda od kamata i naknada uz pad CIR-
a, dok je sa druge strane ostvarila jednokratno
povecanje ispravki vrednosti plasmana, Sto je na
kraju rezultiralo gubitkom pre oporezivanja u
iznosu od RSD 6.414 miliona.

Iznos gubitka je niZi od iznosa viSe izdvojenih

rezervi iz dobitka za procenjene gubitke od
ukupno potrebnih rezervi obracunatih po
propisima Narodne banke Srbije (Banka je

formirala vise rezervi od potrebnih u iznosu od
7.186 miliona RSD).

-6.414.158
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Cost Income Ratio je u okviru planiranog za 2015.
godinu.

Dobitak po osnovu kamata, u 2015. godini belezZi
rast od 1,7% u odnosu na kraj 2014. godine,
istovremeno dobitak od naknada, belezi rast od
3,9%.

(U 000 RSD) DOBITAK PO OSNOVU KAMATA

13.298.586 13.529.809

15.000.000 ~ 12.929.238

12.000.000 - 10.910.317

9.853.367

9.000.000 -

6.000.000 -

3.000.000 -

0 -

2014

2011 2012 2013 2015
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(U 000 RSD) DOBITAK PO OSNOVU NAKNADA

6.000.000 -

4.717.757 4.899.947

4423399 4.554.466  4.565.148

4.000.000 -
2.000.000 -
0 -

2011 2012 2013 2014 2015

Daljom optimizacijom cene i strukture izvora
ostvarena je kamatna marza u skladu sa planom i
pored konstatnog i znacajnog pada aktivnih
kamatnih stopa tokom 2015. godine.

8,00 (U %) KRETANJE KAMATNE MARZE NA UKUPNU AKTIVU
68 63

6,00

4,00

2,00

0,00 .

2012 2013 2014 2015

2011

H Prosecna aktivna kamatna stopa Prosecna pasivna kamatna stopa

# Prosecna kamatna marza
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Kapital Banke

Promene na kapitalu u periodu od 2011. do 2015. godine:

KAPITAL BANKE (U 000 RSD)

Akcijski kapital 40.034.550 40.034.550 40.034.550 40.034.550 28.462.553
Rezerve iz dobiti 24.935.440 20.635.440 16.635.440 14.785.440 11.635.440
Revalorizacione rezerve 2.606.824 2.120.959 1.604.257 860.758 625.680

Nerasporedeni dobitak 179.550 6.755.855 6.687.971 4.185.812 3.551.893
Gubitak 6.299.631 - -

UKUPAN KAPITAL ‘ 61.456.734 69.546.804 ‘ 64.962.218 59.866.560 ‘ 44.275.566

Akcionari Banke na dan 31. decembar 2015. godine su:

o . % . % % UCESCA U
AKCIONARI Obicne akcije UCEECA Preferencijalne UCESCA UKUPNO AKCUE| AKC.KAPITALU

Republika Srbija 7.020.346 41,75 0,00 7.020.346 40,80
EBRD 4.109.440 24,45 - 0,00 4.109.440 23,90
IFC 1.706.810 10,15 - 0,00 1.706.810 9,90
DEG 772.850 4,60 - 0,00 772.850 4,50
SWEDFUND 386.420 2,30 - 0,00 386.420 2,25
OSTALI 2.822.090 16,75 373.510 100,00 3.195.600 18,65
[UKUPNO | (100,00l 373.510 ] [ 17.191.466 ]
UKUPAN KAPITAL BANKE

(U 000 RSD) 70.000.000

50.000.000
30.000.000
10.000.000
|

-10.000.000

-30.000.000 2011 2012 2013 2014 2015
B GUBITAK -6.299.631
= NERASPOREDENI DOBITAK 3.551.893 4.185.812 6.687.971 6.755.855 179.550
= REVALORIZACIONE REZERVE 625.680 860.758 1.604.257 2.120.959 2.606.824
= REZERVE IZ DOBITI 11.635.440 14.785.440 16.635.440 20.635.440 24.935.440
= AKCIJSKI KAPITAL 28.462.553 40.034.550 40.034.550 40.034.550 40.034.550
= KRETANJE KAPITALA u % 8% 35% 9% % -12%

UKUPNO KAPITAL 44.275.566 59.866.560 64.962.218 69.546.804 61.456.734



Ukupan kapital Banke na kraju 2015. godine iznosi
RSD 61.457 miliona i smanjen je 11,6% u odnosu
na 2014. godinu. U periodu od 2010. -2015.
godine kapital Banke je povecan 49,7%. Akcijski
kapital, u istom periodu, je poveéan po osnovu
dve emisije preferencijalnih zamenljivih akcija
(2010. godine u iznosu od RSD 11.400 miliona i
2012. godine RSD 11.572 miliona). Banka je u toku
prethodnih deset godina, kao rezultat strateskog
opredeljenja akcionara, najve¢i deo ostvarenog

18

dobitka, prosecno godisnje 83,6%, rasporedivala u
rezerve za procenjene gubitke u cilju odrZavanja
sigurnosti u poslovanju i adekvatnosti kapitala,
odnosno za zastitu akcionarskog kapitala od
eventualnih gubitaka i za poveéanje osnovnog
kapitala. Banka je u toku poslednjih pet godina iz
ostvarenog dobitka i po osnovu revalorizacionih
rezervi, formirala dodatne rezerve u iznosu od RSD
15.281,1 miliona, od cega se na 2015. godinu
odnosi RSD 4.785,9 miliona.

AKCIJSKI KAPITAL BANKE

(U 000 RSD) - 80%
40.000.000
[ |
L 0,
20.000.000 40%
0,
0 2011 2012 2013 2014 2015 0%
PREFERENCIJALNE AKCIJE 373510 373510 373510 373510 373510
m PREFERENCIJALNE ZAMENLJIVE AKCIJE 4.798.190 8.108.646 8.108.646 0
OBICNE AKCIJE 8.709.310 8.709.310 8.709.310 16.817.956 16.817.956
® EMISIONA PREMIJA 14.581.543 22.843.084 22.843.084 22.843.084 22.843.084
STOPE RASTA 0% 41% 0% 0% 0%
UKUPNO AKCIJSKI KAPITAL 28.462.553 40.034.550 40.034.550 40.034.550 40.034.550

0d 2010. godine obi¢nim akcijama Banke se trguje
na Standard market—u Beogradske berze. Tokom
2014. godine izvrSena je konverzija
preferencijalnih zamenjivih akcija u obi¢ne akcije
tako da u 2015. godini nije bilo promena u
strukturi akcionarskog kapitala. Banka na dan 31.
decembar 2015. godine ima 16.817.956 redovnih
akcija pojedinacne nominalne vrednosti RSD
1.000.

Na kraju 2015. godine obi¢ne akcije Banke
poseduje 1.152 akcionara, a preferencijalne akcije
621 akcionar.

STRUKTURA AKCIISKOG KAPITALA NA DAN
31.12.2015.

OBICNE AKCIJE  m PREFERENCIJALNE AKCIJE M EMISIONA PREMIJA

Adekvatnost kapitala

Pokazatelj adekvatnosti kapitala Banke na kraju
2015. godine, nakon znacajnog povecanja ispravki
vrednosti i rezervisanja, iznosi 22,7%, sto najbolje
pokazuje da je Banka uspela da odrzi adekvatnu
kapitalizovanost.

Banka je, u posmatranom vremenskom periodu
kao i u toku 2015. godine, ispunila sve parametre
poslovanja propisane Zakonom o bankama, i
ispunila sve obaveze, $to je pouzdan indikator
stabilnog i sigurnog poslovanja.

u ADEKVATNOST KAPITALA
25,00 1 21,88 22,70
19,02
20,00 { 1725 ’ 17,67
1 5
10,00 -
( 12,0 2,0 2,06 0
5,00 -
0,00 - . . . .
2011 2012 2013 2014 2015
mmm ADEKVATNOST KAPITALA

PROPISANO (12%)



Pokazatelji poslovanja

I TR [T T EE T Erm

1. POKAZATELI ADEKVATNOSTI KAPITALA MIN. 12%

POKAZATEL) ULAGANJA U LICA KOJA NISU U .
2: FINANSUSKOM SEKTORU | OSNOVNA SREDSTvA  MIAKS. 60%

3. POKAZATEL VELIKE IZLOZENOSTI BANKE MAKS. 400%
4. POKAZATEL) DEVIZNOG RIZIKA MAKS. 20%

5. POKAZATEL LIKVIDNOSTI MIN. 0,8

22,70% 17,67% 19,02% 21,88% 17,25%
23,13% 27,60% 24,67% 18,38% 27,98%
79,76% 160,59% 97,78% 107,37%  109,51%
10,60% 2,90% 2,12% 0,82% 1,68%

2,73 2,84 3,45 2,18 2,91

Operativni cash flow

Operativni cash flow na kraju 2015. godine u
odnosu na kraj 2014. godine je vec¢i RSD 698
miliona (povecanje 9,8%). Na kraju posmatrane
godine zabeleZen je rast priliva od naknada za RSD
243,8 miliona (4,3%), dok su prilivi od kamata
zabelezili pad u istom periodu od RSD 1.288,5
miliona (6,4%). Na strani odliva iz poslovnih
aktivnosti, izdaci po osnovu kamata su ostvareni
na nizem nivou za RSD 2.155,3 miliona (smanjenje
za 26,7%), prvenstveno iz razloga pada prosecne
kamatne stope na orocene depozite.

Procenat naplate kamata i naknada na kraju 2015.
godine iznosi 98,8% dok je na kraju 2014. iznosio
94,7%, Sto predstavlja rast od 4,1 procentnih
poena.

(U 000 OPERATIVNI CASH FLOW

RSD)
7.819.613
8.000.000 6.824.563 7.121.339
6.136.179
6.000.000 4.973.331
4.000.000
2.000.000
0 ; ; ; ;
2011 2012 2013 2014 2015

Otkup sopstvenih akcija i udela

Banka nema sopstvene akcije na dan 31.
decembar 2015. godine niti ih je posedovala
tokom 2015. godine.

Banka takode ne namerava da stiCe sopstvene
akcije u narednom periodu.

5.2. Poslovanje sa privredom
TrZiste — osnovne tendencije

Trend pada aktivnih kamatnih stopa iz 2014.
godine nastavio se i u 2015. godini, tako da su
zabeleZene istorijski najnize aktivne kamatne
stope (krediti sa valutnom klauzulom ispod 2%,
dinarski krediti ispod 4%). | pored veoma niskih
kamatnih stopa kreditna aktivnost beleZi opravak
tek na samom kraju 2015. godine (zaklju¢no sa
novembrom 2015. godine nivo kredita privredi u
bankarskom sektoru je jo$ uvek bio nizZi u odnosu
na kraj 2014. godine). 2015. godina je bila i prva
godina, od 2009. godine, bez subvencionisanih
kredita privredi, Sto se znacajno odrazilo na
traznju za kreditima u prvoj polovini godine.

Krediti’ - poslovanje Banke

Fokus aktivnosti bio je na sektoru malih i srednjih
preduzeda, te su u toku 2015. godine preduzete
brojne radnje kako bi se odrzao portfolio u ovom
segmentu: akcijska ponuda kredita sa fiksnom
kamatnom stopom, kreditiranje iz EIB APEX III/A
kreditne linije, KOM DIN PROGRESSIVE kreditna
linija.

9
Pozicija datih kredita i depozita ne ukljuCuje ostale plasmane



M Krediti privredi u 000 RSD
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Struktura klijenata na dan 31.12.2015.
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Redovna otplata subvencionisanih krediti iz 2014.
godine, koji su bili dostupni iskljuivo u dinarima,
kao i stabilnost kursa u uslovima veoma niskih
kamata na kredite sa valutnom klauzulom dovela
je do smanjenja uces¢a dinarskih kredita u
kreditnom portfoliju (31. decembar 2015. godine
uces¢e dinarskih kredita 13,8%, pad za 9
procentnih poena u odnosu na kraj 2014. godine).

Ogroman pritisak konkurencije na smanjenje
kamatnih stopa, pad portfolija usled prevremenih
otplata kredita (RSD 6 milijardi) doveli su do
znacajnog smanjenja prihoda od kamata u 2015.
godini.

U pogledu konkurencije tokom cele 2015. godine
najaktivnije su bile Banca Intesa a.d., Beograd i
UniCredit Banka Srbija a.d., Beograd, uz
povremene akcije na trZistu i sledeéih banaka:
ProCredit a.d., Beograd, Vojvodanska banka a.d.,
Novi Sad, Erste banka a.d., Novi Sad, Societe
Generale banka Srbija a.d., Beograd. Kod svih
konkurenata je primetan znatno liberalniji pristup
(kamatne stope, rokovi dospeca, traZena
obezbedenja) pri odobravanju kredita, u odnosu
na prethodne godine.

Depoziti 10

Smanjenje pasivnih kamatnih stopa, i dalje
kompleksni trzisni uslovi za privredu, odnosno
smanjena likvidnost privrede, uticali su na
smanjenje depozita pravnih lica od 3,4% na kraju
2015. godine u odnosu na 2014. godinu.

M Depoziti privrede u 000 RSD
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Posle pada depozita pravnih lica u 2012. i 2013.
godini, Banka je u 2014. i 2015. godini zabelezila
relativnu stabilnost iznosa prikupljenih depozita.

Struktura depozita privrede u milijardama RSD

40,0
35,0
30,0
25,0
20,0
15,0
10,0

5,0

0,0

34,0
30,7

2011 2012 2014
W Veliki korporativni klijenti
W Srednja preduzeca

k Mala preduzeca

2013

2015



Struktura deponenata na dan 31.12.2015.

Srednja preduzeca

m Veliki korporativni klijenti
Mala preduzeca

5.3. Poslovanje sa stanovnistvom
TrZiste — osnovne tendencije

Opste Cinjenice koje su od uticaja na kreditnu

aktivnost, a karakterisu 2015. godinu su sledece:

e Visoka prosecna stopa nezaposlenosti od skoro
18% tokom 2015. godine (16,7% u lll kvartalu);

e Prosecna zaduzZenost je i dalje relativno niska u
poredenju sa zemljama u regionu i iznosi EUR
900 odnosno 2,5 prosecnih zarada, od cega je
EUR 819 po osnovu kredita, EUR 33 minus po
tekuéem racunu, EUR 41 kreditne kartice i EUR
7 dug po lizingu™;

e U cilju smanjenja budZetskog deficita Vlada
Republike Srbije je u oktobru 2014. godine
donela Odluku o smanjenju zarada u javhom
sektoru (linearno 10%) kao i smanjenju penzija
iznad iznosa od RSD 25.000 pocev od
novembra 2014. godine. Ova Odluka se
reflektovala na  smanjenje  mogucnosti
zaduZenja segmenta klijenata koji su u fokusu
paznje banaka.

o TesSkoce u poslovanju kompanija iz privatnog
sektora, Sto se odraZava na kasnjenja u isplati
zarada, prelazak odredenog broja zaposlenih
na minimalnu garantovanu zaradu, Sto oteZava
uredno servisiranje postoje¢ih obaveza prema
bankama kao i mogucnosti novog kreditnog
zaduZivanja.

| pored svega navedenog, a zbog joS izraZenijih
problema u segmentu rada s privredom, banke su
preusmerile svoje poslovanje na fizicka lica. Tako
je prema podacima UdruZenja banaka Srbije

11
Udruzenje banaka Srbije
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(UBS), broj korisnika kredita — fizickih lica u
odnosu na 2014. godinu povecan za 115.697.

S druge strane, aktivnosti na naplati potrazivanja
su usporenije i prisutno je povecanje korisnika
kredita u kasnjenju za 7.386 (broj korisnika koji
kasne preko 90 dana povedan je za 3.493 i iznosi
121.761). Prema podacima NBS, na nivou
bankarskog sektora primetan je rast uceséa NPL
plasmana u ukupnim plasmanima stanovnistvu i
iznosi 11,1% (poslednji podatak na dan 30.
septembar 2015. godine), dok je 31. decembra
2014. godine iznosio 10,5%.

Akcenat banaka je bio na privlacenju novih
klijenata ali i na ocuvanju postojeceg portfolija od
pokuSaja preuzimanja od strane drugih banaka
koje su klijentima nudile razlicite pogodnosti
prilikom otvaranja tekuc¢ih racuna, povoljne
kamatne stope za razli¢ite kreditne proizvode, sa
posebnim akcentom na kredite za refinansiranje
obaveza prema drugim bankama. Pojedine grupe
klijenata, pre svega zaposleni u drzavnim
institucijama (MUP, Vojska Srbije i ostali budzetski
korisnici) bili su predmet specijalnih ponuda sa jos
povoljnijim uslovima, pre svega po visini kamatne
stope. Upravo zbog toga, 86% rasta ukupnog broja
korisnika ostvaren je u delu kredita za
refinansiranje.

U segmentu stambenih kredita, od 2011. godine
bila je prisutna tendencija smanjenja traznje koja
je u 2015. godini zaustavljena poSto je ukupan
iznos realizovanih  kredita osiguranih  kod
Nacionalne korporacije za osiguranje stambenih
kredita (NKOSK) bio na nivou iz 2014. godine.

Prema podacima NKOSK, u 2015. godini iznos
ukupnih realizovanih stambenih kredita je za 0,4%
manji u odnosu na 2014. godinu, pri ¢emu su
subvencionisani krediti imali pad za 40,2%, a
nesubvencionisani blagi rast od 7,4%. Kod
subvencionisanih  kredita aktuelna je bila
realizacija kredita odobrenih u prethodnoj, 2014.
godini, kao i subvencija namenjena vojnim licima
koju su odobravale samo Societe Generale banka
Srbija a.d., Beogradi Hypo Alpe-Adria banka a.d.,
Beograd.



Stambeni krediti osigurani kod NKOSK bez subvencije u 000 EUR

Bankarski sekt KB
Goding  _oarsKseror , Uceste KB
Broj lznos Broj lznos
2015 4.897 163.621 781 23.573 14,41%
Subvencionisani stambeni krediti u 000 EUR
Godina ~ Lankarski sektor KB Ugesce KB
Broj lznos Broj lznos
2015 482 17.925 0 0 0,00%
Ukupno osigurani stambeni krediti u 000 EUR
Godina ~ onkarski sektor K8 Ucesce KB
Broj lznos Broj lznos
2015 5.379 181.546 781 23.573 12,98%

U segmentu pravnih lica i preduzetnika nije bilo
subvencionisanih kredita za likvidnost.

Drzava je nastavila sa subvencionisanim kreditima
za poljoprivredu i u 2015. godini.

Krediti - poslovanje Banke

U 2015. godini je realizovano RSD 24,8 milijarde
kredita, sto je 2,7% viSe u odnosu na 2014. godinu.
Realizacija je povec¢ana u delu gotovinskih i
poljoprivrednih  kredita. Pad je ostvaren u
segmentu stambenih kredita gde su banke u
stranom vlasnistvu imale konkurentniju ponudu
obzirom da su imale jeftinije izvore sredstava iz
svojih ino-centrala. Razlog je niska stopa EURIBOR-
a i olaksano zaduZivanje na ino trzistu zbog
politike Evropske centralne banke. Uz to, izostala
je subvencija, a smanjena je i traznja. S druge
strane, najveci porast u odnosu na 2014. godinu
odnosi se na gotovinske kredite (23,8%).

Banka je wuspela da ostvari rast plasmana
poljoprivrednih kredita za 6,4%, pre svega sa
dejstvom subvencionisanih, kredita iz potencijala
Banke i akcijskih ponuda, kreditnih linija, ali i uz
saradnju sa dilerima poljoprivredne mehanizacije.

Pad realizovanih kredita mikro klijenata iznosio je
5,9% i uzrokovan je, pre svega, zasi¢enoséu
klijenata subvencionisanim kreditima iz Uredbe
2014. u prvoj polovini 2015. godine.

U 2015. godini od ukupno odobrenih kredita
najvise je realizovano gotovinskih kredita (51,4%),
a zatim slede krediti mikro klijentima (23,6%) i

poljoprivredni  krediti  (13,1%). Rast kredita
stanovnistva ostvaren je zahvaljujudi
redizajniranju  postoje¢e ponude u smislu
prilagodavanja zahtevima trzista i odrZavanja

konkurentnosti, uvodenjem novih proizvoda u
redovnu ponudu Banke, uvodenjem akcijskih
proizvoda, proizvoda iz kreditne linije Banke.
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Dodatno, znacajan doprinos imaju i konkurentne

ino kreditne linije za mikro i segment
poljoprivrede.
Od ukupno realizovanih kredita 61,2% je u

dinarskom znaku, dok u ukupnom saldu plasmana
stanovnistva dinarski plasmani ucestvuju sa 34,1%.

M Krediti stanovnistvu u 000 RSD
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STRUKTURA SALDA NETO PLASMANA NA DAN
31.12.2015.

B Potrosacki krediti

B Gotovinski krediti

W Auto krediti W Stambeni krediti

M Poljoprivredni krediti W Krediti mikro klijentima

Kartice Tekuci racuni

Poslovanje sa platnim karticama

U segmentu poslovanja sa platnim karticama,
Banka prednost daje kvalitetu ponude i
odrzavanju visokog kvaliteta usluge u cilju jac¢anja
konkurentnosti. U nastavku su neke od preduzetih
aktivnosti u toku 2015. godine:
e Nova kartica: Visa PayWave

e Nove usluge:

o E-commerce,

o promena PIN-a na bankomatima,

o blokada kartice putem E-banke.

e Stimulisanje koris¢enja PayPass kartica na
terminalima Banke i tehni¢ko-tehnoloska
unapredenja.

U odnosu na 2014. godinu ostvaren je:
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e Rast prometa na POS terminalima 19,7%, a na
ATM 12,3%,

e Rast broja izdatih kartica za 4 %,

e Prodaja na rate bez kamate: oko 430 trgovaca i
oko 1.400 lokacija.

Sve ovo doprinosi da Banka, prema zvani¢nim
podacima NBS ima znacajno brZi rast vrednosti
transakcija (11,8%) od rasta u Srbiji (9,9%) Sto
dovodi do povedanja trziSnog ucesca na 14,4%.

Depoziti12 - poslovanje Banke

Na nivou bankarskog sektora, u 2015. godini,
ostvaren je rast ukupnih deviznih depozita od EUR
86 miliona, dok je Banka rastom od EUR 55
miliona u 2015. godini i pored smanjenja kamatnih
stopa u viSe navrata, zadrzala lidersku poziciju na
trzistu i povecala ucescée na 19,46%.

B Depoziti stanovnistva u 000 RSD
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U ovim trziSnim uslovima uspostavljen je pravi
odnos izmedu cene, imidZa odnosno brenda
Banke i Zeljenog i stabilnog rasta depozita.

M Devizna Stednja u milionima EUR
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*Prikazana devizna Stednja ne uklju¢uje namenske devizne
racune (penzionere) i preduzetnike.

12
Pozicija depoziti ne ukljucuje ostale obaveze i sredstva primljena

kroz kreditne linije

Kretanje ponderisane kamatne stope na
500 | devizne Stedne uloge
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Cena depozita stanovniStva nastavlja da pada u
skladu sa trZiSnim okolnostima i percepcijom
Banke.

Struktura devizne Stednje na dan 31.12.2015.

a'vista H1mes M3 mes 6 mes
m12mes ®24mes 36 mes
U deviznoj Stednji stabilno je uce$ce orocene

Stednje na rok od i preko 12 meseci i iznosi
53,32%, kao i dominacija uloga do EUR 50.000 (po
broju preko 99%, po iznosu 79,3%).

Profitabilnost

Prihodi od kamata iznose RSD 7.140 miliona i
beleze rast u odnosu na 2014. godinu od 1,3%,
dok prihodi od naknada iznose RSD 3.627 miliona
Sto je rast od 3,0%. Ukupni neto prihodi iznose
RSD 7.133 miliona $to predstavlja znacajan rast od
28,0% u odnosu na prethodnu godinu.

Prihodi i rashodi od kamata i naknada u
milionima RSD

15.000
10.000
5.003
5.000 3.625
0
31.12.2014. 31.12.2015.

M Prihodi od kamata i naknada

Rashodi od kamata i naknada



5.4. Upravljanje sredstvima

Polazedi od strateske orijentacije Banke, aktivnost
poslovne funkcije Treasury usmerena je na aktivno
upravljanje  sredstvima i  likvidnoS¢u  uz
obezbedenje nesmetanog funkcionisanja Banke i
zadovoljenje poslovnih potreba klijenata.

Okruzenje u kome je Treasury poslovao tokom
2015. godine, obelezeno je promenama
monetarnih politika domace i medunarodnih
centralnih banaka.

Aktivnosti NBS odnosile su se na:

e sukcesivno snizavanje referentne kamatne
stope sa 8,0% na 4,5%,

e sukcesivho snizavanje kamatne stope na
dinarsku obaveznu rezervu sa 2,50% na 1,75%,

e sukcesivhu promenu stopa za obracun
obavezne rezerve (sniZenje stope na devizne
depozite do 2 godine roc¢nosti sa 26% na 20%,
snizenje stope na depozite preko 2 godine
ro¢nosti sa 19% na 13%, povedanje stope za
depozite sa valutnom klauzulom sa 50% na
100%).

Takode, Evropska Centralna Banka (ECB) i
Nacionalna Banka Svajcarske (Swiss National Bank)
snizile su svoje referentne stope.

Ove promene dovele su do znacajnih reperkusija

na medubankarskom trzistu:

e opsti pad kamatnih stopa na trzistu novca,

e uvodenje negativnih kamatnih stopa na
plasmane kod ino-banaka,

e viSak likvidnih sredstava.

Komercijalna banka se tokom 2015. godine
potvrdila kao jedan od najaktivnijih ucesnika na
domacdem finansijskom trzistu.

U 2015. godini, likvidnosna pozicija Banke bila je
stabilna, a likvidna sredstva plasirana su pretezno
u drZavne hartije od vrednosti, visak likvidnih
sredstava kod NBS, a u manjoj meri na
medubankarskom trzistu i u reverzne REPO
operacije kod NBS.

Pomenuti opsti pad kamatnih stopa uticao je na
prelivanje kratkoro¢nih plasmana u dugorocne
prvoklasne finansijske instrumente, koji sa sobom
nose i visu stopu prinosa. To se pre svega odnosi
na plasiranje likvidnih sredstava u drzavne hartije
od vrednosti.
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Ucesce Banke u realizovanoj prodaji

drzavnih HoV
100,00% - 87,57%
80,00% -
60,00% -
40,00%
20,00% - 12,43%
oo | N |

Komercijalna banka Ostale banke

Izuzetno aktivno ucesée Banke na trzistu HoV bilo
je praceno i sporadi¢nim uceS¢em u operacijama
NBS na otvorenom trzistu — reverznim REPO
operacijama.

Ucesce Banke u REPO operacijama sa NBS
u 2015.

120,00% -
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100,00% -
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20,00% -
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Komercijalna banka Ostale banke

Aktivnosti Treasury-ja na deviznom trzistu takode
su bile intenzivne. Sa ukupnom kupovinom u
iznosu od EUR 837 miliona i sa ukupnom prodajom
u iznosu od EUR 752 miliona, Banka je jedna od
najaktivnijih ucesnika na deviznom trzistu.

Ucesce Banke u kupoprodaji deviza izmedu
banaka i rezidenata u 2015.

100,00% - 91,94%
80,00% -
60,00% -
40,00% -
20,00% - 8,06%
oo — N .

Komercijalna banka Ostale banke

Tokom 2015. godine Banka
kreditne aranZmane sa

nije zakljucila nove
ino-kreditorima. U
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predmetnoj godini je dogovoreno refinansiranje
kreditne linije sa EBRD-om u iznosu od EUR 30
miliona koje ée biti realizovano u 2016. godini kao
deo Sire kampanje Banke ka ino-kreditorima
vezane za shiZavanje margine kredita u korisé¢enju.

5.5. Bilans stanja Banke na dan 31. decembra 2015. godine

(U 000 RSD)
TS
R.BR. OPIS BILANSNE POZICIJE 31.12.2015.\ 31.12.2014. m % U_:fjg:\zgﬁs?AN
2§ 3 N 4 [Js-@a008 6 |

AKTIVA
1. Gotovina i sredstva kod centralne banke 63.523.715 68.547.389 92,7 16,2
2.  ZaloZena finansijska sredstva - -
3 E?;r;s;ﬂzl;zst:eg(iit::jso fer vrednosti kroz bilans uspeha 851.056 121.634 699,7 02
4 Finansijska sredstva koja se inicijalno priznaju po fer ) )

vrednosti kroz bilans uspeha
5. Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju 127.173.383  95.481.249 133,2 32,5
6. Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca - 51.442
7 E:z::iiziazic;;raiivanja od banaka i drugih finansijskih 16.844.000 34.737.605 48,5 43
8. Krediti i potrazivanja od komitenata 162.742.565 185.377.035 87,8 41,5
9. Promene fer vrednosti stavki koje su predmet zastite od ) )

rizika
10. PotraZivanja po osnovu finansijskih derivata namenjenih ) )

zastiti od rizika
11. Investicije u pridruZena drustva i zajednicke poduhvate - -
12. Investicije u zavisna drustva 5.480.888 5.480.888 100,0 1,4
13. Nematerijalna ulaganja 216.830 405.774 53,4 0,1
14. Nekretnine, postrojenja i oprema 6.139.572 6.329.077 97,0 1,6
15. Investicione nekretnine 2.744.026 2.581.144 106,3 0,7
16.  Tekuca poreska sredstva 37.017 73.835 50,1
17. OdloZena poreska sredstva - -
18, iz?(len:es;iclijsstt\;avgsmenjena prodaji i sredstva poslovanja 63.314 84.227 752
19. Ostala sredstva 6.040.483 6.990.225 86,4 1,5

UKUPNA AKTIVA (od 1. do 19.) 391.856.849 406.261.524 96,5 100,0




(u 000 RSD)
% UCESCA NA DAN
R.BR. OPIS BILANSNE POZICIJE 31.12.2015. | 31.12.2014. m 31.12.2015.
4 W>5-3:41008 6 |
PASIVA
1 Finansijske obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha ) )
: namenjene trgovanju
) Finansijske obaveze koje se inicijalno priznaju po fer ) )
" vrednosti kroz bilans uspeha
3 Obaveze po osnovu finansijskih derivata namenjenih zastiti . )
" odrizika
4. D.epOZ.I-tI |.ostale ot.)avg.ze prema bankama, dr.uglm 17.159.317  23.743.018 72,3 4,4
finansijskim organizacijama i centralnoj banci
5. Depoziti i ostale obaveze prema drugim komitentima 300.005.903 301.954.911 99,4 76,6
6 Promene fer vrednosti stavki koje su predmet zastite od ) )
" rizika
7 Izdate sopstvene hartije od vrednosti i druga pozajmljena . )
" sredstva
8.  Subordinirane obaveze 6.077.962 6.036.680 100,7 1,6
9.  Rezervisanja 2.109.020 1.640.595 128,6 0,5
10 Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji i ) )
" sredstava poslovanja koje se obustavlja
11. Tekuce poreske obaveze - -
12. OdloZene poreske obaveze 127.545 150.407 84,8
13.  Ostale obaveze 4.920.368 3.189.109 154,3 1,3
14. UKUPNE OBAVEZE ( od 1. do 13.) 330.400.115 336.714.720 98,1 84,3
KAPITAL
15.  Akcijski kapital 40.034.550  40.034.550 100,0 10,2
16.  Sopstvene akcije
17.  Dobitak 179.550 6.755.855 2,7
18.  Gubitak 6.299.631 1,5
19. Rezerve 27.542.265  22.756.399 121,0 7,0
20. Nerealizovani gubici - -
21. Ucesca bez prava kontrole - -
22. UKUPNO KAPITAL (od 15. do 21.) 61.456.734 69.546.804 88,4 15,7

23. UKUPNO PASIVA (14.+22.) 391.856.849 406.261.524 96,5 100,0




5.6. Bilans uspeha Banke za 2015. godinu

(U 000 RSD)
OPIS BILANSNE POZICIJE B 31122015, | 31122014 | (;":‘35':3'0
. 2§ 3 N <+ N 5 |
PRIHODI | RASHODI REDOVNOG POSLOVANJA
1.1. Prihodi od kamata 18.856.309 21.224.379 88,8
1.2. Rashodi od kamata (5.326.500) (7.925.793) 67,2
1. Dobitak po osnovu kamata 13.529.809 13.298.586 101,7
2.1. Prihodi od naknada i provizija 6.004.106 5.677.040 105,8
2.2. Rashodinaknada i provizija (1.104.159) (959.283) 115,1
2. Dobitak po osnovu naknada i provizija 4.899.947 4.717.757 103,9
3. Neto dobitak po osnovu finansijskih sredstava namenjenih trgovanju 3.186 6.076 52,4
4. Neto dobitak /( gubitak) po osnovu zastite od rizika - -
5. Neto dobitak / (gubitak) po osnovu finansijskih sredstava koja se inicijalno ) )
priznaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha
6. l:reotga(jiubitak) / dobitak po osnovu finansijskih sredstava raspoloZivih za (8.664) 51282
7. Neto rashodi od kursnih razlika i efekata ugovorene valutne klauzule (13.439) (205.943) 6,5
s Neto dobitak / gubitak po osnovu investicija u pridruzena drustva i ) )
zajednicke poduhvate
9. Ostali poslovni prihodi 460.419 569.191 80,9
10. lr\:;'g:]ir:fll;i(éiiIz:s(:]si:(:\;:\/;bezvredenja finansijskih sredstava i kreditno (13.008.526) (2.725.389) 4773
11. UKUPAN NETO POSLOVNI PRIHOD 5.862.732 15.711.560 37,3
12. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi (4.121.590) (4.211.489) 97,9
13. Troskovi amortizacije (797.401) (844.632) 94,4
14. Ostali rashodi (7.357.899) (5.897.850) 124,8
15. (GUBITAK) / DOBITAK PRE OPOREZIVANIJA (od 1. do 14.) (6.414.158) 4.757.589
16. Porez na dobitak - -
17. Dobitak po osnovu odloZenih poreza 114.554 47.547 240,9
18. Gubitak po osnovu odloZenih poreza (27) (19.559) 0,1
19. DOBITAK/GUBITAK NAKON OPOREZIVANJA (od 15. do 18.) (6.299.631) 4.785.577
20. Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja - -
21. Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja - -
22. REZULTAT PERIODA - (GUBITAK) / DOBITAK (od 19. do 21.) (6.299.631) 4.785.577




6. UPRAVLIANJE RIZICIMA

6.1. Ciljevi i politike za upravljanje finansijskim
rizicima

Upravljanje rizicima je klju¢ni element upravljanja
poslovanjem, s obzirom da izloZenost rizicima
proizilazi iz svih poslovnih aktivnosti, kao
neodvojivog dela bankarskog poslovanja, kojim se
upravlja kroz  identifikovanje, merenje,
ublazavanje, praéenje i kontrolu i izveStavanje,
odnosno uspostavljanjem ogranicenja rizika, kao i
izveStavanje u skladu sa strategijama i politikama.

Banka je uspostavila sveobuhvatan i pouzdan
sistem upravljanja rizicima koji obuhvata:
strategije, politike i procedure upravljanja rizicima,
odgovarajucu organizacionu strukturu, efektivan i
efikasan sistem upravljanja svim rizicima kojima je
izlozena, adekvatan sistem unutrasnjih kontrola,
odgovarajuci informacioni sistem i adekvatan
proces interne procene adekvatnosti kapitala.

Strategijom upravljanja rizicima i Strategijom
upravljanja kapitalom, Banka je postavila sledece
cilieve u okviru sistema upravljanja rizicima:
minimiziranje negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital uz postovanje definisanih okvira
prihvatljivog nivoa rizika, odrZavanje potrebnog
nivoa adekvatnosti kapitala, razvoj aktivnosti
Banke u skladu sa poslovnim moguénostima i
razvojem trzista u cilju ostvarivanja konkurentskih
prednosti.

politika upravljanja
tacki 4.

Detaljniji prikaz ciljeva i
rizicima Banke je predstavljen u
Napomena uz finansijske izvestaje.

Politika zastite od izloZzenosti kreditnom riziku

U cilju zaStite od izloZenosti kreditnom riziku
Banka primenjuje tehnike ublaZavanja kreditnog
rizika putem postovanja limita izloZenosti,
diversifikacije ulaganja i pribavljanja prihvatljivih
instrumenata obezbedenja (kolaterala), kao
sekundarnog izvora naplate plasmana. Banka
nastoji da posluje sa klijentima dobre kreditne
sposobnosti, ocenjuje kreditnu sposobnost svakog
klijenta u momentu podnoSenja zahteva i wvrsi
monitoring duZnika, plasmana i kolaterala, kako bi
bila u moguénosti da preduzme odgovarajuce
aktivnosti u cilju naplate potrazivanja.

Vrste obezbedenja potrazivanja zavise od procene
kreditnog rizika duznika, i utvrduju se u svakom
konkretnom slucaju pojedinacno, a njihovo
pribavljanje se vrsi po zakljuenju ugovora i pre
realizacije plasmana.
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Banka je unutrasnjim  aktima
vrednovanje instrumenata kreditne
upravljanje tim instrumentima.

regulisala
zasStite i

Prilikom procene vrednosti kolaterala, Banka
angaZzuje ovlas¢ene procenitelje, kako bi
potencijalni rizik od nerealne procene svela na
najmanju mogucu meru, a nepokretnosti, roba,
oprema i ostale pokretne stvari koje su predmet
zaloge moraju biti osigurane kod osiguravajuceg
drustva prihvatljivog za Banku uz polise osiguranja
vinkulirane u korist Banke.

U cilju zaStite od promene trziSnih vrednosti
kolaterala, procenjena vrednost se koriguje za
definisane procente umanjenja u zavisnosti od
vrste kolaterala i lokacije nepokretnosti, koji se
najmanje jednom godiSnje preispituju i revidiraju.

Banka posebnu paZnju posvecuje monitoringu
kolaterala i preduzima aktivnosti na obezbedenju
novih procena vrednosti, ali i na pribavljanju
dodatnih kolaterala, pre svega, kod klijenata sa
identifikovanim problemima u poslovanju, ali i
klijenata kod kojih je pokrivenost kolateralima
smanjena usled pada vrednosti pribavljenih
kolaterala.

U oktobru mesecu 2015. godine Banka je izmenila
Metodologiju za vrednovanje kolaterala, u skladu
sa zahtevima Narodne banke Srbije, a po predlogu
eksternog konsultanta. Izmene se odnose na:
visinu haircuta po vrstama kolaterala, ocekivani

period naplate iz  realizacije  sredstava
obezbedenja, objedinjavanje vise kategorija
kolaterala po regionima.

Navedene izmene uticale su i na izmenu

Metodologije za utvrdivanje ispravki vrednosti
bilansne aktive i rezervisanja za gubitke po
vanbilansnim stavkama, a samim tim i na iznos
obracdunatih ispravki vrednosti u 2015. godini.

Znatajno povecanje ispravki vrednosti u 2015.

godini posledica je nizih procena vrednosti
hipoteka, novih rizicnih plasmana, pogorsanja
kvaliteta portfolia, pokretanja stecajnih

postupaka, zavrSetka stecajnih postupaka, ali i
primene nove restriktivnije Metodologije za
vrednovanje kolaterala, kao i rezultata PDI i due
diligence u procesu privatizacije i drugih faktora.



6.2. lzloZenost rizicima (cenovnom, kreditnom,
riziku likvidnosti i riziku nov€anog toka) sa
strategijom za upravljanje rizicima i ocenom
njihove efektivnosti

Banka je u svom poslovanju posebno izlozena
slede¢im vrstama rizika:

1. Kreditnom i sa njim povezanim rizicima
Riziku likvidnosti
TrziSnom riziku
Operativnom riziku
Riziku ulaganja
Riziku izloZenosti
Riziku zemlje kao i svim drugim rizicima
koji se mogu pojaviti pri redovnom
poslovanju Banke.

Noubkwn

Kreditni rizik je mogucnost nastanka negativnih
efekata na finansijski rezultat i kapital Banke,
usled neizvrsenja obaveza duznika prema Banci.
Kreditni rizik uslovljen je kreditnom sposobnoscu

duZnika, njegovom uredno$¢u u izvrSavanju
obaveza prema Banci, kao i kvalitetom
instrumenta  obezbedenja.  Prihvatljiv  nivo

izlozenosti kreditnom riziku Banke u skladu je sa
definisanom Strategijom upravljanja rizicima i
zavisi od strukture portfolija Banke, na osnovu
koje se omogucuje limitiranje negativnih efekata
na finansijski rezultat i kapital Banke uz
minimiziranje kapitalnih zahteva za kreditni rizik,
rizik izmirenja i isporuke i rizik druge ugovorne
strane u cilju odrZavanja adekvatnosti kapitala na
prihvatljivom nivou. Banka odobrava plasmane
klijentima (pravnim i fizickim licima) za koje
procenjuje da su kreditno sposobni. Banka vrsi
analizu, odnosno kvantitativno i/ili kvalitativno
merenje i procenu kreditnog rizika. Proces
merenja kreditnog rizika zasnovan je na merenju
nivoa rizicnosti pojedinacnog plasmana na osnovu
internog sistema rejtinga, kao i na primeni
regulative Narodne banke Srbije, koja zahteva
klasifikaciju  svakog plasmana na osnovu
propisanih kriterijuma i obracun rezerve za
procenjene gubitke. U tom smislu Banka vrSi
klasifikaciju potrazivanja i obracun potrebnog
nivoa rezervi za procenjene gubitke. Pracenjem i
kontrolom portfolija u celini i po pojedinim
segmentima, Banka vrsi poredenje sa prethodnim
periodima, identfikuje trendove kretanja i uzroke
promena nivoa kreditnog rizika. Takode, prati
pokazatelje kvaliteta aktive (kretanje NPL-a,
stepen pokrivenosti NPL ispravkama vrednosti i
slicno), kao i izloZzenost prema regulatorno i
interno definisanim limitima. Proces pracenja
kvaliteta kredita omogucéava Banci da proceni
potencijalne gubitke, kao rezultat rizika kojima je
izlozena i da preduzme korektivne mere. S druge
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strane, Banka ne ulaze u visoko-rizicne plasmane
kao §to su ulaganja u potencijalno profitabilne
projekte ali s visokim rizikom, u investicione
fondove visoko rizi¢nog portfolija i slicno.

Na inicijativu Narodne banke Srbije, u cilju daljeg
jaCanja supervizorskog i regulatornog okvira,

unapredenja okvira za reSavanje pitanja
problemati¢nih  banaka, kao i preduzimanje
aktivnosti na resSavanju pitanja visokog nivoa

problemati¢nih kredita u bankarskom sistemu,
tokom 2015. godine, Banka je bila predmet
posebnog  dijagnostickog ispitivanja  (PDI),
sprovedenog od strane konsultanta revizorske
kuce.

Rizik likvidnosti predstavlja mogucnost nastanka
negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Banke usled nemoguénosti Banke da ispuni svoje
dospele obaveze o roku dospeca, kao i da u
kratkom roku obezbedi likvidna sredstva bez vecih
troskova. Rizik likvidnosti ispoljava se kroz teskoce
Banke u izmirenju dospelih obaveza u slucaju
nedovoljnih rezervi likvidnosti i nemogucnosti
pokri¢a neocekivanih odliva ostale pasive. Banka u
svom poslovanju postuje osnovne principe
likvidnosti, ostvarujuéi dovoljan nivo likvidnih
sredstava za pokrice obaveza nastalih u kratkom
roku, odnosno posStuje princip solventnosti,
formiranjem optimalne strukture sopstvenih i
pozajmljenih izvora sredstava i formiranjem
dovoljnog nivoa rezervi likvidnosti koje ne
ugrozavaju ostvarivanje planiranog povrata na
kapital. Rizik likvidnosti, ispoljava se i u
nemogucénosti Banke da transformise pojedine
delove aktive u likvidna sredstva u kratkom roku.
Banka vrsi analizu rizika izvora sredstava i trziSnog
rizika likvidnost. Problem likvidnosti sa aspekta
izvora sredstava odnosi se na strukturu pasive,
odnosno obaveza i izrazava se kroz potencijalno
znacdajno ucesée nestabilnih izvora, kratkoroc¢nih
izvora ili njihove koncentracije. Rizik likvidnosti
izvora sredstava zapravo predstavlja rizik da Banke
neée moci da ispuni obaveze usled povlacenja
nestabilnih izvora sredstava, odnosno
nemogucnosti pribavljanja novih izvora sredstava.
Sa druge strane, rizik likvidnosti ispoljava se i kroz
deficit rezervi likvidnosti i otezanog ili nemoguceg
pribavljanja likvidnih sredstava po prihvatljivim
trziSnim cenama.

Banka aktivno preduzima preventivne mere u cilju
minimiziranja izloZzenosti riziku likvidnosti.

TrziSni rizik predstavlja moguénost nastanka
negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Banke usled promena trZisnih varijabli i obuhvata



kamatni rizik u bankarskoj knjizi, devizni rizik za
sve poslovne aktivnosti koje obavlja i cenovni rizik
pozicija knjige trgovanja.

Kamatni rizik predstavlja rizik od nastanka
negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Banke po osnovu pozicija iz bankarske knjige usled
nepovoljnih promena kamatnih stopa. Banka na
sveobuhvatan nacin blagovremeno utvrduje
uzroke tekuce i procenjuje faktore budude
izloZzenosti kamatnom riziku. lIzloZzenost ovoj vrsti
rizika zavisi od odnosa kamatno osetljive aktive i
pasive. Upravljanje kamatnim rizikom ima za cilj
odrzavanje  prihvatljivog  nivoa  izloZenosti
kamatnom riziku sa aspekta uticaja na finansijski
rezultat i ekonomsku vrednost kapitala, vodenjem
adekvatne politike rocne uskladenosti perioda
ponovnog formiranja  kamatnih  stopa i
uskladivanja izvora sa plasmanima prema visini
kamatne stope i ro¢nosti.

Banka je izlozena deviznom riziku koji se
manifestuje kroz moguénost nastanka negativnih
efekata na finansijski rezultat i kapital usled
volatilnosti deviznih kurseva, odnosa, promene

vrednosti domacde valute u odnosu na strane
valute ili promene vrednosti zlata i drugih
plemenitih  metala. U cilju minimiziranja
izlozenosti  deviznom  riziku Banka  wvrsi

diversifikaciju valutne strukture portfolija i valutne
strukture obaveza, uskladivanje otvorenih pozicija
po pojedinim valutama, postujuci principe roc¢ne
transformacije sredstava.

Operativni rizik je rizik moguceg nastanka
negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Banke usled propusta u radu zaposlenih,
neodgovarajucih unutrasnjih procedura i procesa,
neadekvatnog upravljanja informacionim i drugim
sistemima u banci, kao i usled nastupanja
nepredvidivih eksternih dogadaja. Operativni rizik
ukljuCuje i pravni rizik, koji predstavlja rizik
nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat
i kapital Banke po osnovu sudskih ili vansudskih
postupka. Banka preduzima mere u cilju
ublazavanja operativnih rizika i proaktivnog
reagovanja na potencijalne dogadaje operativnih
rizika kroz permanentno pracenje svih aktivnosti,
primenu adekvatnog i pouzdanog informacionog
sistema, a Cijim sprovodenjem se unapreduje
poslovna praksa i optimizuju poslovni procesi
Banke. U cilju minimiziranja pravnog rizika i uticaja
istog na finansijski rezultat, Banka nastavlja i dalje
da unaprduje svoju poslovnu praksu u delu
pravovremenog rezervisanja po osnovu tuzbenih
zahteva protiv Banke, a u skladu sa procenom
buduceg ocekivanog gubitka po tom osnovu.
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Rizik ulaganja Banke predstavlja rizik ulaganja u
druga pravna lica i u osnovna sredstva.

Velika izlozenost Banke prema jednom licu ili grupi
povezanih lica, ukljuCujuéi i lica povezana sa
Bankom jeste izloZzenost koja iznosi najmanje 10%
kapitala Banke.

Rizik zemlje je rizik koji se odnosi na zemlju
porekla lica prema kome je Banka izloZena,
odnosno rizik mogucnosti nastanka negativnih
efekata na finansijski rezultat i kapital Banke zbog
nemogucénosti Banke da naplati potrazivanja od
duinika iz razloga koji su posledica politickih,
ekonomskih ili socijalnih prilika u zemlji porekla
duZnika.

Detaljan prikaz i objasnjenje rizika kojima je Banka
izlozena u svom poslovanju je predstavljan u tacki
4. Napomena uz finansijske izvestaje.

7. BUDUCI RAZVOJ, DRUSTVENO
ODGOVORNO POSLOVANJE
Upravljanje projektima i projektnim

portfoliom

U 2015. godini, realizovano je ukupno 7 projekata
sa ukupnim budzetom od EUR 856 hiljada, dok je
na dan 31. decembar 2015. godine ostalo 17
projekata u portfoliju Banke.

Zatvoreni projekti u 2015. godini
Regulatorni
Optimizacija i unapredenje
IT projekti

1
1
5

Najvazniji zatvoreni projekti u 2015. godini su:
Migracija SQL servera — UspesSno izvrSena
migracija sa minimalnim vremenom prekida rada
Core bankarskih aplikacija koje zavise od Core
sistema, sa istim ili boljim performansama
aplikacija i istim ili boljim funkcionalnostima koje
donosi nova verzija servera SQL Server 2008 R2.
Uvodenje 1SO27001 sertifikata - Projekat je od
velikog znacaja za sigurnost informacija,
umanjenje rizika i poboljSanje sistema upravljanja
sigurnos¢u informacija (ISMS). Cilj projekta
kriterijum uspeha je da se osiguraju sve
neophodne kontrole za primenu principa
poverljivosti, nepromenljivosti i dostupnosti
informacija, zastita informacija i podataka kao i
sticanje 1SO27001:2013 sertifikata.



e Konsolidovano

izveStavanje -  Uskladenost
poslovanja grupe sa zakonskom regulativom
mati¢ne banke, u skladu sa zahtevima regulative
Narodne banke Srbije.

Aktivni projekti na dan 31. decembar 2015. godine

Broj projekata

Strateski 3
Regulatorni 2
Optimizacija i unapredenje 12

Najvazniji aktivni projekti na dan 31. decembar
2015. godine su:

v’ Projekat privatizacije se sprovodi u cilju pripreme i
implementacije plana za prodaju akcija Banke, u
skladu sa zahtevanim aktivnostima od strane
privatizacionog savetnika

v Implementacija SMARAGD TCM modula '"PEP
identification" - Cilj projekta je uspostavljanje
zakonskih i medunarodnih standarda koji se
odnose na efikasnije upravljanje finansijskim,
reputacionim i regulatornim rizikom Banke
naroCito u delu koji podrazumeva identifikaciju
fizickih i pravnih lica umesanih u pranje novca i
finansiranje terorizma, mito, korupciju i eksterne
prevare.

v WEB2.0 Nadogradnja i nova generacija mBank
aplikacije — Delokrug projekta se odnosi na razvoj i
implementaciju novih funkcionalnosti/
unapredenja eBank aplikacije i aplikacije za
mobilno bankarstvo.

v Program implementacije Bazel Il interni pristup -
Programom je obuhvaéeno 5 projekata. Cilj
implementacije internog pristupa u Banci je
unapredenje upravljanja rizicima, kroz razvoj
internih  modela prilagodenih datom rizicnom
profilu Banke. Povecdanje sposobnosti Banke da
preciznije meri i proceni rizike kojima je izloZena,
dovela bi i do smanjenja negativnih efekata na
finansijski rezultat i kapital Banke, a samim tim i
na povecanje pokazatelja adekvatnosti kapitala.

v Implementacija SAP ERP modula Real Estate
management - Fleksibilnim upravljanjem
nekretninama SAP ERP modul je dizajniran da
pokrije sve poslovne zahteve u procesima vezanim
za nekretnine, pruzajuc¢i kompletnu sliku svih
poslovnih transakcija u Zivotnom ciklusu svake
nekretnine obuhvacene ovim modulom.

Marketing, istraZivanja i CSR aktivnosti

DrZzanju pozicije u samom vrhu bankarskog trZiSta
doprinele su jasno planirane i sprovodene
marketinske i PR aktivnosti i u turbulentnoj godini,
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kakva je bila 2015-ta. Naglasak je bio na
postoje¢im proizvodima, koji su bili ,,obogaceni”
akcijskim ponudama i povoljnijim uslovima u
odnosu na prethodni period. Kao novitet
promovisana je usluga za najstariju ciljnu grupu,
penzionere — Veteran plus krediti.

Pored pomenute kampanje Veteran plus,
sprovedene su i kampanje za gotovinske i
stambene kredite, zatim aktivnosti na promociji
agrar kredita, kao i palete platnih kartica.

Uz koris¢enje standardnih kanala komunikacije,
nastavljena je planska, intenzivna, ciljana i
sveobuhvatna komunikacija na  drustvenim
mrezama (Facebook, Twiter, Youtube, Google+,
4Square, Linkedin), c¢ime su pojacavani efekti
promotivnih kampanja.

Marketinske promocije, kako ATL i BTL, tako i sve
aktivnosti u vezi sa jatanjem brenda, propracene u
na nasoj web stranici.

Efikasnost promotivnih kampanja kontinuirano je
dopunjavana osmisljenom i odgovarajuéom PR
podrskom.

Poseban doprinos oc¢uvanju i povecanju vrednosti
korporativnog imidza dale su CSR aktivnosti, koje
je Banka paZljivo odabrala i podrzavala i u kojima
je aktivno saradivala sa svojim partnerima.

Akcija ,,Zajedno za bebe”, zapoceta 2014-te, bila je
aktuelna i tokom cele 2015. godine, znadajno
doprinoseéi da se na polju SCR aktivnosti Banka
afirmiSe kao lider i pokreta¢ takvih i sli¢nih
projekata.

Pored ovoga, Banka je u projektu ,Skola talenata
Komercijalne banke” podrzala najtalentovanije
maturantkinje iz 150 srednjih Skola, a u isto vreme
i ,Mlade knjizevne supertalente”, u izboru
Samizdat-a. Podrzali smo i atletske, ,tekvondo” i
druge reprezentativce u  nekomercijalnim
sportovima, u pripremama za Olimpijske igre u
Brazilu. Izmedu ostalih pravilno su, na vreme
uoceni i izabrani ,biseri“ srpskog sporta Ivana
Spanovié, Milica Mandié, Tijana Bogdanovic i dr.

Primetan medijski prostor i odobravanje javnosti
dobili smo i kroz vise od 20 izuzetno posecenih
izlozbi u nasem galerijskom prostoru KOMBANK
ART HOL.

Nastavljena je izuzetno kvalitetna eksploatacija
naslovnog sponzorstva Kombank arene, kao
najprestiznijeg sportskog i koncertnog objekta u



zemlji. | uz smanjeni broj muzi¢kih i sportskih
dogadaja u 2015. godini, prepoznatljivost je
zadrzana na visokom nivou, pa cak i pojacana,
tako da se 2015. godina moZe oznaditi
definitivnom ,,pobedom” imena Kombank arena.

Marketing aktivnosti subsidijara u Crnoj Gori i
Republici Srpskoj su koordinisane i realizovane uz
prethodnu analizu i sagledavanje pozicije Banke na
tim trzistima.

Advertising recall — Top of Mind — Top 10

D HE o B A2EID

SCERR LA 18

womEsara e [l Ge
(L= Bh
Senchiivisy LD

sociteamieneiE M sE

EurEnany 45

zurcesny. [ 28

UnEEDT AN § 5

e e LR T

BT B

ET

Izvor:  IPSOS Strategic Bankarski

Novembar 2015. Godine.

Marketing, omnibus,

The best bank in Serbia — Top 15

DI EG W WS ST

FEWERCIALIS Zanes  — i
FETAREETENDNC, -
BANCAINTES. N 159
RAIFFEBENBAES, | 75

AREiNs W35
SORTEGMEAE Wb
CACDIAREBA R =clen NBZ zpe. I 20
EIRDESNE: W24
ZRETESANK: 0 12
UNCREDTENNE 118
ORRINES |
SROCREDTRANK. | 107
CRENTHERICLE |0
ALPEEEAN | 03
“HERSANE. |03

Za sprovodenje istraZivanja trzista i zadovoljstva
klijenata, Banka angaZuje specijalizovane,
nezavisne agencije za istraZivanje javnog mnjenja.
Na taj nacin nastoji da obezbedi adekvatne
informacije koje ¢e biti od pomodi, kako u
poredenju sa konkurencijom, tako i u procesu
donosenja poslovnih odluka, posebno bitnih na
segmentu razvoja novih i unapredenja i
modifikacije postojecih proizvoda i usluga.

TrziSna pozicioniranost Banke kao brenda, njenih
proizvoda i usluga, proveravana su kroz
specijalizovana istrazivanja, kao sto su Bankarski
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omnibus IPSOS-a i Indeks zadovoljstva klijenata —
NCSI Faktora plus. Istrazivanja pokazuju da Banka
u duZzem vremenskom periodu drzi jednu od
vodecih pozicija u ocfima javnosti, mereno
kriterijumima prepoznatljivosti brenda, kvaliteta i
zadovoljstva proizvodima i uslugama koje klijenti
koriste. Svi rezultati istraZivanja postavljaju se na
interni Portal Banke, a sa njima se upoznaju i ciljne
grupe radi dodatnog jacanja brenda Komercijalna
banka.

U procesu pracenja trzisSnih signala i potreba
sadasnjih korisnika i privlacenja potencijalnih
novih  klijenata, poslovni sektori Banke su u
prethodnom  periodu  korisnicima  ponudili
nove/akcijske vrste kredita za stanovnistvo i
mikroklijente i razvili, za naSe uslove
zadovoljavajudi, spektar proizvoda/usluga u
segmentu elektronskog bankarstva i
kartica.

Rezultati istraZivanja i razvoja su implementirani u
Strategiju i biznis plan Banke za naredni period.

platnih

Ljudski resursi Banke

Misija  upravljanja  ljudskim  resursima u
Komercijalnoj banci je razvoj i odrzavanje visokog
nivoa strucnosti i motivacije zaposlenih u cilju
realizacije  poslovnih  planova Banke. Uz
kontinuiranu optimizaciju broja i strukture
zaposlenih poslednjih godina, znacajno je rasla i
efikasnost ~ Banke, mereno  aktivom po
zaposlenom. Kao posledica smanjenja neto aktive
u poslednjem kvartalu 2015. godine, ovaj
pokazatelj je privremeno zabeleZio blagi pad.

M Aktiva po zaposlenom u 000 RSD
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Banka u kontinuitetu investira u obuku i razvoj
zaposlenih. Razvojne aktivnosti u 2015. godini
ukazuju na nastavak kvalitativnog i proaktivnog
pristupa realizaciji obuka, zasnovanog pre svega
na identifikaciji trening potreba i prilagodavanju
sadrzaja treninga, definisanju i obezbedivanju
internih treninga, organizaciji internih i eksternih
treninga, merenju i unapredenju kvaliteta treninga
i trening procesa.



Broj

. 2.877
zaposlenih
Filijale 1.920
Sektori 957
Pol Muskarci Zene
774 2.103
Status radnog Neodredeno Odredeno Mirovanje
odnosa 2.813 58 6
Obrazovna Vss Vs Gy LGS
struktura L
1.173 648 1.002 54
Starosna 20-30 31-40 41-50 5160 61+
struktura 111 1123 737 848 58
Posmatrano prema predmetu obucavanja,

najzastupljenije su profesionalne obuke, koje za
cilj imaju sticanje novih i unapredenje postojecih
znanja. Najvaznije oblasti obucavanja u 2016.
godini prema kriterijumu vaznosti teme i broju
polaznika su: poznavanje proizvoda; organizacija
Salterskog poslovanja; sprecavanje pranja novca i
finansiranje terorizma; E-bankarstvo; platni
promet; kreditna analiza i sl. Uz to, Banka posebno
investira u obuke koje imaju za cilj razvoj
sposobnosti  zaposlenih  u cilju efikasnijeg
obavljanja posla (vestine prodaje, prezentacije,
rukovodenja, komunikacija), kao i tehnickih
vestina.

Banka od 2008. godine sprovodi ocenu radnog
ucinka na osnovu postavljenih godisnjih ciljeva,
pracenja ostvarenja tih ciljeva, ali i iskazanih
sposobnosti zaposlenih prilikom ostvarenja ciljeva
Godisnja ocena radnog ucinka je i osnova za
nagradivanje (sistem nagradivanja je razvijen u
saradnji sa nemackim konsultantom ADG),
planiranje karijere zaposlenih i planiranje budzZeta
i Programa obuke zaposlenih.

Principi  nagradivanja zaposlenih su jasno
definisani Politikom zarada i drugih primanja
zaposlenih koje je doneo Upravni odbor Banke na
predlog Compensation Committee, organa
Upravnog odbora. Cilj ove politike je ne samo
adekvatno nagradivanje zaposlenih, ve¢ i njihovo
motivisanje za postizanje boljih rezultata rada.

Kvalifikaciona struktura zaposlenih

u 2015. godini
2%

m fakultetsko obrazovanje
visa stru¢na sprema
srednja stru¢na sprema
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Ulaganja u cilju zasStite Zivotne sredine

Banka postuje najviSe medunarodne standarde i
vrednosti u kreiranju finansijskih proizvoda i
usluga, razvija aktivnosti na polju zastite Zivotne
sredine i zaStite ljudskih i radnih prava.
Usvajanjem Politike i Procedure u ovim oblastima,
Banka je definisala standarde za identifikovanje i
upravljanje rizicima Zivotne i drustvene sredine u
procesu odobravanja i pracenja kredita. Cilj
sistema upravljanja rizikom zastite Zivotne sredine
je uvodenje sistema u proces kreditne aktivnosti i
pracenju kredita, kao i povecanje moguénosti za
prihvatljiv i odrziv ekonomski razvoj sa stanovista
zastite Zivotne sredine i minimiziranje mogucnosti
pojave ekoloskih i drustveno negativnih uticaja.

Banka je definisala i postupak za resavanje i
davanje odgovora na prigovore po oshovu
direktnog ili indirektnog uticaja poslovnih
aktivnosti Banke na Zivotnu i drustvenu sredinu.

Ugovaranjem kreditnih linija za  finansiranje
investicija za povecanje energetske efikasnosti i
razvoj obnovljive energije, Banka je odobravala
plasmane koji doprinose smanjenju potrosnje
energije i smanjenju emisije ugljen dioksida.

Takode, Banka kontinuirano prati vanredne
dogadaje kod svojih klijenata koji mogu imati
negativan uticaj na Zivotnu sredinu, zdravlje ili
bezbednost ili zajednicu u celini i o tome redovno
obavestava organe upravljanja i akcionare Banke.

U cilju zaStite Zivotne sredine i minimiziranja
mogucnosti za pojavu dogadaja koji mogu imati
negativan materijalni uticaj na Zivotnu sredinu,
zdravlje ili bezbednost ili zajednicu u celini, Banka
ne finansira delatnost povezana sa proizvodnjom
ili trgovinom oruZjem i municijom a minimalno
finansira klijente kojima je osnovna delatnost
povezana sa proizvodnjom ili  trgovinom
alkoholnim pi¢ima, duvanom i kockom, u skladu sa
propisanim limitima.

Pristupi upravljanja ovim rizikom obuhvataju dva
nivoa upravljanja: na nivou pojedinacnog
plasmana i na nivou celokupnog portfolija. Za
svaku delatnost klijenata Banka definise nivo
rizicnosti odnosno kategoriju rizika sa aspekta
uticaja na zZivotnu i drustvenu sredinu.



Pravila korporativnog upravljanja

Pravila korporativnog upravljanja u Banci su
zasnovana na odgovarajuéim zakonskim propisima
(prvenstveno Zakon o bankama i Zakon o
privrednim drustvima).

Nadleznosti i ovlas¢enja svih organa Banke
(Skupstina akcionara, Upravni odbor, lzvrdni
odbor, Odbor za reviziju, Odbor za upravljanje
aktivom i pasivom (ALCO Odbor), Compensation
committee, kreditni odbori i drugi odbori), su
zasnovana na odgovarajuéim zakonskim propisima
i definisana u internim aktima (Ugovor o
osnivanju, Statut Banke, poslovnici o radu organa
Banke i drugim internim aktima).

Banka u svom poslovanju, primenjuje Kodeks
korporativnog upravljanja Privredne komore
Srbije, koji je usvojila Skupstina Privredne komore
Srbije.

Pravila korporativnog upravljanja implementirana
su kroz interna akta Banke i u samoj primeni istih
ne postoje odstupanja.

Kodeksom korporativnog upravljanja uspostavljeni
su principi korporativne prakse prema kojima se, u
poslovanju, ponasaju i pridrzavaju nosioci
korporativnog upravljanja Banke. Cilj Kodeksa je
uvodenje dobrih poslovnih obicaja u oblasti
korporativnog upravljanja, ravnopravan uticaj svih
zainteresovanih strana, postojecih i potencijalnih
akcionara, zaposlenih, klijenata, organa Banke,
Drzave i dr. Konacan cilj je obezbedenje
dugorocnog i odrZivog razvoja Banke.

Tekst Kodeksa korporativnog upravljanja je javno
objavljen na internet prezentaciji Privredne
komore Srbije (www.pks.rs—komorske usluge,
korporativno upravljanje) kao i na internet
prezentaciji Banke

(www.kombank.com/korporativno-upravljanje).

U delu korporativnog upravljanja 2015. godina je
bila izazovna za Banku-obeleZile su je promene na
Celu Banke, odlazak CEO i predsednika UO
sredinom godine. Jedan od osnovnih zadataka
novog menadimenta je priprema Banke za
privatizaciju, gde ¢e pomoci nova organizaciona
Sema u cilju efikasnijeg poslovanja, jacanje Grupe
KB i otvoreniji pristup medijima.
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8. ZNACAINI DOGADAJI PO ZAVRSETKU
POSLOVNE GODINE

Od 1. januara 2016. godine do kraja februara
2016. godine odrzane su dve sednica Skupstine
akcionara Banke.

e Redovna Skupstina akcionara Banke odrzana

22. januara 2016. godine.
Na sednici su donete sledeée odluke:
Informacija u vezi sa ¢lanom 77. Zakona o
bankama i lzvestaj u skladu sa ¢lanom 78.
Zakona o bankama;

e Vanredna Skupstina akcionara Banke odrzana
27. januara 2016. godine. Na sednici je doneta
slede¢a odluka: Odluka o razreSenju i
imenovanju c¢lana i predsednika Upravnog
odbora Komercijalne banke ad Beograd

e Tokom.marta 2016 godine Banka je podnela
zahtev EBRD-u za prevremeno vracanje
kreditne linije u koriS¢enju u iznosu od EUR
17,1 miliona uz istovremeno potpisivanje
Ugovora o novoj kreditnoj liniji u iznosu od
EUR 30 miliona pod povoljnijim uslovima, Sto
Ce biti realizovano krajem aprila 2016. godine.

Opis dogadaja nakon zavrSetka poslovne godine je
predstavljen u tacki 41. Napomena uz finansijske
izvestaje za 2015. godinu.

9. PLAN BUDUCEG RAZVOJA BANKE

U tekucoj godini je nastavljena praksa
trogodisSnjeg  planiranja razvoja Banke uz
zadrzavanje ,roll-over” principa, odnosno detaljno
planiranje ciljeva za prvu godinu i okvirne
projekcije za naredne dve godine uz zadrzavanje
osnovnog fokusa i pravca. Planiranje ciljeva Banke
se obavlja uz postovanje stvarnih deSavanja u
okruzenju Banke. Prilikom postavljanja osnovnih
strategijskih ciljeva za naredni period u fokus
posmatranja postavljeno je stabilno i odrZivo
poslovanje, pre svega kroz:
e (Odbranu kamatne marze,
e Podizanje efikasnosti i
e QOdrzavanje kvaliteta kreditnog portfolija vise
nego na rastu.
Kao bitan i opredeljujuci faktor buduéeg razvoja
Banke je i poCetak procesa privatizacije. U vezi sa
istim je i opredeljenje menadimenta da se
konsoliduje postojeci kreditni portfolio kako bi
Banka imala bolju startnu poziciju za buduce
poslovanje.
Misija i dugorotno opredeljenje Banke u
narednom periodu ostaju isti, Banka jeste i bice:
e Vodeca srpska banka uz regionalno prisustvo.



e Univerzalna banka sa podjednakim fokusom na
privredu i stanovnistvo.

Dodatno, u ovim vremenima, namecée se i

znacajna uloga Banke u ublaZavanju efekata krize

na svoje klijente, i podrska, u okviru svojih

mogucnosti i ne naustrb svojih akcionara, u svim

merama u cilju oporavka srpske privrede.

Strateske ciljeve Banke moZzemo definisati kao:

e (QOdrzavanije stabilnosti poslovanja i reputacije

e podizanje vrednosti Banke pred privatizaciju

e Qdrziv rast poslovanja i profitabilnosti

Principi kojima se Banka rukovodi

postavljanja ciljeva za buduci period su :

e Stabilnost i dugorocna odrzivost poslovanja i
vrednosti za akcionare.

e Opreznost.

e Konzervativan pristup.

prilikom

Strateski ciljevi Banke i oCekivana makro situacija i
okruZenje, definisu i poslovne ciljeve i prioritete
Banke za naredni period:
1. Odbranai,omasovljavanje” kreditnog
portfolija i adekvatno pokrice rizika u
poslovanju.
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2. Optimizacija imovinskog portfolija

Aktivno upravljanje NPL portfolijom.

4. Uvecanje baze klijenata kroz podizanje
efikasnosti mreze i unapredenje prodaje -

5. Unapredenja postojec¢ih i uvodenja novih
proizvoda kroz projekat digitalizacije.

6. Ucvrscivanje regionalne pozicije

5,1% 5,3%

w

Realan rast ban. sektora 2,5% , ,

Ciljano trZis$no ucesce KB =13% =13% =13%
fg:;a’jB (uklj efekat 1,2% 3,2% 4,7%
gBOE na akcijski kapital 12,9% 16,7% 22.1%
igE na ukupan kapital 8,1% 9,9% 12,2%
ROA KB 1,3% 1,7% 2,1%



10. REALIZACIJA PLANA BANKE ZA 2015. GODINU

10.1. Realizacija plana bilansa stanja za 2015. godinu

[ 1|

POZICIJA AKTIVE

AKTIVA (u milionima RSD)

OSTVARENO U INDEKSI
2015. (3:4)*100

PLAN ZA 2015. |

1. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 36.228 32.888 110,2
2. rDee;:Jnc;z;tsiil:;ti:l Ii:;;\tcrglne banke i hartije od vrednosti koje se mogu 36.953 50412 73,3
3. PotraZivanja za kamatu, naknadu i prodaju 1.808 2.480 72,9
4, Dati krediti i depoziti 165.542 194.796 85,0
4.1. Privreda 89.204 107.500 83,0
4.2. Stanovnistvo 70.785 75.998 93,1
4.3. Banke 5.553 11.298 49,2
5. Hartije od vrednosti 128.024 95.825 133,6
6. Udeli (u¢edéa) 6.408 6.092 105,2
7. Ostali plasmani 2.472 2.837 87,1
8. Osnovna sredstva i investicione nekretnine 8.884 7.494 118,5
9. Ostala aktiva 5.538 6.973 79,4
10.  UKUPNA AKTIVA (od 1. do 9.) 391.857 399.797 98,0
e Stanje gotovine i gotovinskih Plasmani bankama manji zbog negativnih
ekvivalenata je viSe u odnosu na kamatnih stopa, dok su plasmani
planiranu  vrednost kao  posledica stanovnistvu u delu stambenih,
povecane likvidnosti. poljoprivrednih i  kreditima  mikro

Depoziti i hov kod CB su manji usled nizeg
iznosa devizne obavezne rezerve zbog
promene politike izdvajanja obavezne
rezerve (vece izdvajanje u dinarima). Na
kraju godine plasmani u repo hartije i
viskove likvidnosti iznose RSD 6,2
milijardi (plan RSD 5,5 milijardi).

Potrazivanja po osnovu kamata i naknada
znacajno smanjeni po osnovu izvrsenih
ispravki vrednosti.

Krediti privredi ostvareni su na nizem nivou u
odnosu na planirani usled smanjenja traznje

kvalitetnih klijenata, prevremenih otplata,
kao i znacajnog obezvredenja plasmana.

klijentima manji u odnosu na planirane
velicine.

Izostanak rasta kreditnog portfolija
rezultirao je rastom plasmana u hartije
od vrednosti.

Usled manjeg prenosa nepokretnosti
steCenih  naplatom potraZivanja u
investicione nekretnine, osnovna
sredstva i investicione nekretnine manje
od planiranog.

Ostala aktiva je realizovana na nizem
nivou u odnosu na planiranu, $to je
posledica smanjenja vrednosti sredstava
steCenih  naplatom potrazivanja po
osnovu izvrSenih ispravki vrednosti u
iznosu od RSD 465 miliona.



OSTVARENO U INDEKSI
R. BR. POZICIJA PASIVE 2015. PLAN ZA 2015. (3:4)*100

PASIVA (u milionima RSD)

1. Depoziti 289.463 277.456 104,3
1.1. Privreda 55.504 50.816 109,2
1.1. Stanovnistvo 218.837 218.466 100,2
1.2. Banke 15.122 8.174 185,0
2. Kreditne linije 25.134 35.755 70,3
3. Rezervisanja 2.109 1.551 136,0
4, Ostale obaveze 13.694 13.806 99,2
5. UKUPNO OBAVEZE (od 1. do 4.) 330.400 328.568 100,6
6. Akcijski kapital 40.035 40.035 100,0
7. Rezerve iz dobiti i nerasporedeni dobitak 21.422 31.194 68,7
8. UKUPNO KAPITAL (6.+7.) 61.457 71.229 86,3
9. UKUPNA PASIVA (5.+8.) 391.857 399.797 98,0
e Depoziti privrede su ostvareni iznad e Planirano povlacenje kreditnih linija u
planiranih vrednosti usled rasta transakcionih 2015. godini nije realizovano.
depozita. e Rezervisanja u 2015. godini beleZe rast po
e Rast depozita banaka je rezultat izostanka osnovu sudskih sporova (Vektra M,
povlacenja depozita drugih finansijskih Republika Srbija, Intex Interexport).

organizacija (Agencija za privatizaciju) dok su
depoziti stanovniStva ostvareni nesto iznad
planiranih veli¢ina i pored nastavljenog
trenda snizavanja kamatnih stopa na deviznu
Stednju.

e Ukupan kapital je manji od planiranog
zbog proknjizenih  ispravki  vrednosti
plasmana u tekucoj godini.
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Realizacija plana bilansa uspeha za 2015. godinu

(u milionima RSD)

PoOZICIIA OSTVARENOU I pian za201s. [ INDEKS!
2§ 3§ 4 N 5
1.1. Prihodi od kamata 18.856 20.677 91,2
1.2. Rashodi po osnovu kamata (5.326) (7.152) 74,5
1. Dobitak po osnovu kamata (1.1.-1.2) 13.530 13.525 100,0
2.1. Prihodi od naknada i provizija 6.004 5.811 103,3
2.2. Rashodi naknada i provizija (1.104) (1.109) 99,5
2. Dobitak po osnovu naknada i provizija (2.1.-2.2.) 4.900 4.702 104,2
3. Neto kursne razlike i promena vrednosti (devizna klauzula) (13) 100
4, Neto rashodi indirektnih otpisa plasmana i rezervisanja (13.009) (3.200) 406,5
5. Ostali poslovni prihodi 522 492 106,1
6. Operativni i ostali poslovni rashodi (12.345) (10.869) 113,6
7. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE POREZA (6.414) 4.750

Nizi  realizovani prihodi od kamata
nadoknadeni su smanjenim rashodima od
kamata, Sto je sa svoje strane posledica niZih
ostvarenih kamatnih stopa na deviznu
Stednju i depozite privrede, tako da su
odnosni  neto prihodi ostvareni na
planiranom nivou.

Proknjizene ispravke vrednosti nisu posledica
znacajnog povecanja kreditnog rizika vec
konzervativnijeg vrednovanja NPL portfolija.
Pokrivenost NPL-a ispravka je sa 48,1% u
2014. godini porasla na 72,1% na kraju tekuce
godine.

Operativni rashodi su ostvareni u okviru
planiranih veli¢ina, dok ostali rashodi
imaju znacajno veéu u odnosu na

planiranu
posledicu

veli¢inu,
realizovanih

pre

svega kao

rashoda po

sudskim sporovima (RSD 1,0 milijardu) i
rashoda po osnovu korekcije kamata i

naknada
miliona).

iz ranijih godina (RSD 304

Gubitak od RSD 6,4 milijarde je nizi od
viSe izdvojenih rezervi koje na kraju
godine iznose RSD 7,2 milijarde.
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PREDLOG ZA POKRICE GUBITKA BANKE IZ 2015. GODINE | RASPODELU DELA
NERASPOREDENOG DOBITKA I1Z RANIJIH GODINA ZA DIVIDENDE ZA PREFERENCIJALNE

U prethodnom desetogodisnjem periodu Banka je

ostvarivala planirani rast poslovanja i

profitabilnosti u skladu sa Strategijom i biznis
planovima. U tim uslovima Banka je najveéi deo
ostvarenog dobitka, prosecno godisnje 83,6%,
rasporedivala u rezerve za procenjene gubitke, u
cilju  odrzavanja

sigurnosti  poslovanja i

(U 000 RSD)

10,000,000 -~

3,513,680 4,122,146

5,000,000 3,150,000

2,400,000

0 -

-5,000,000 -

-10,000,000 - W Neto rezultat

Banka ve¢ ima ukupne izdvojene (formirane)
rezerve iz dobitka u iznosu od RSD 24.935 miliona,
sto je na dan 31. decembra 2015. godine vise za
RSD 7.186 miliona od ukupno potrebnih rezervi
obracdunatih po propisima Narodne banke Srbije.

Banka je u 2015. godini zabeleZila znacajno
povecanje obima ispravki vrednosti po osnovu
rizi€nih plasmana, u iznosu RSD 13.009 miliona i
drugih neplaniranih rashoda u iznosu od RSD 1.310
miliona, $to je rezultiralo gubitkom u iznosu od RSD
6.300 miliona u 2015.godini (nakon poreskih
efekata).

Iskazani gubitak nije imao bitnog uticaja na
smanjenje adekvatnosti kapitala, s obzirom da je
iznos gubitka manji od smanjenja potrebne rezerve
iz dobiti za procenjene gubitke, koja je odbitna
stavka od kapitala u skladu sa propisima Narodne
banke Srbije.

Pokrice gubitka iz nerasporedenog dobitka iz
ranijih godina i viska ve¢ formiranih rezervi iz

4,676,325

AKCIJE

adekvatnosti  kapitala, odnosno za zastitu
akcionarskog kapitala od eventualnih gubitaka i za
povecéanje osnovnog kapitala u skladu sa propisima
Narodne banke Srbije (Odluka o adekvatnosti
kapitala banke i Odluka o klasifikaciji bilansne

aktive i vanbilansnih stavki banke).

OSTVARENI NETO REZULTAT | PORAST REZERVI IZ DOBITI PO GODINAMA

4,785,577

4,000,000 4,300,000

1,850,000

-6,299,631

M Porast rezervi iz dobiti po godinama

dobitka, nece ugroziti sigurnost Banke u budu¢em
periodu uz dovoljan iznos rezervi.

Nakon pokri¢a gubitka, na ovaj nacin, Banka ¢e i
dalje imati formirane rezerve iz dobitka iznad nivoa
propisanog od strane Narodne banke Srbije. Banka
¢e i dalje ispunjavati sve parametre propisane
Zakonom o bankama.

Dodatno, Banka je u obavezi da isplati dividende na
preferencijalne akcije, u skladu sa odlukama
Skupstine Banke o emisiji (homogenizaciji)
preferencijalnih akcija, s tim da dividenda ne
moze biti manja od kamate na Stedne uloge
orocene na 12 meseci.

PredlaZze se da se primeni stopa dividende, u
skladu sa odlukama Skupstine Banke o emisiji
(homogenizaciji) preferencijalnih akcija, u visini
prose¢ne stope na Stedne uloge orocene na 12
meseci, Sto za 2015.godinu iznosi 6,30% godisnje.
Banka ce izvrsiti isplatu dividende kada se steknu
uslovi u skladu sa Zakonom o bankama.



40

U skladu sa élanom 18. Ugovora o osnivanju Banke gubitak po godisnjim finansijskim izvestajima Banka
pokriva iz nerasporedene dobiti, a ukoliko nerasporedena dobit nije dovoljna na teret rezervi, odnosno na
teret akcionarskog kapitala Banke:

Nakon pokrica gubitaka Banke iz 2015. godine, akcijski kapital Banke ostaje nepromenjen, te se ne primenjuju
odredbe iz Zakona o privrednim drustvima:
e (lana 314. o donosenju odluke o smanjenju osnovnog kapitala Banke,
e clana 319. o zastiti poverilaca Banke,
e clanovi 322. i 323. o obavezi Banke za upis smanjenja osnovnog kapitala i registracije smanjenja
osnovnog kapitala u Centralnom registru HoV.

Predlaze se Skupstini Banke da, u skladu sa iznetim razlozima, usvoji:
1. Odluku o pokricu gubitka iz 2015. godine u iznosu od RSD 6.300 miliona iz nerasporedenog dobitka iz
ranijih godina i rezervi formiranih raspodelom dobitka u ranijim godinama,

2. Odluku o rasporedivanju dela nerasporedenog dobitka iz ranijih godina za dividende za
preferencijalne akcije Banke (ISIN: RSKOBBE19692, CFl: EPNXAR), u skladu sa Odlukom o emisiji
(homogenizaciji) preferencijalnih akcija, po stopi u visini prosecne stope na Stedne uloge oroéene na
12 meseci, Sto za 2015. godinu iznosi 6,30% godisnje.

(u RSD)
i Nerasporedeni kumulirani
—
[0 T w1 e ¥ i e b T Wl S G| (RS [ |
1. DOBITAK / GUBITAK (6.299.630.785,60) 179.545.976,35
ividen ij ij : , CFl: EPN
2 ledend? za.preﬂ?renfualne akcije (ISIN RSKOBBEIIQGQZ CFl: EPNXAR) 23.531.130,00
po proseénoj stopi na Stedne uloge preko 12 meseci
Dan dividendi za koji se saginjava lista akcionara je . godine u
skladu saclanom 13a. Ugavora o osnivanju Banke
3. Pokrice gubitka iz nerasporedenog dobitka iz ranijih godina 156.018.846,35 156.018.846,35
4. Pokrice gubitka iz formiranih rezervi iz dobitka: (6.143.611.939,25)

Nakon pokri¢a gubitka iz 2015. godine, stvaraju se realne pretpostavke za ostvarenje postavljenih ciljeva iz
Biznis plan za period 2016. — 2018. godina. Na ovaj nacin, u 2016. godini, bili bi obezbedeni uslovi za sigurnoi
stabilno poslovanje Banke, kao i uslovi za odrzavanje adekvatnosti kapitala znacajno iznad propisanog
minimuma, odnosne u okviru od 18% do 20% i stabilnu dinarsku i deviznu likvidnost.

Potpisano u ime Komercijalne banke a.d., Beograd:

Jelena BPurovié
Clan Izvrénog odbora Banke

\\
o
T
= r
3“: BEOQTPAJL
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KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD

UPRAVNI ODBOR
Broj: 8440/2.1/1
Beograd, 20.04.2016. godine

Na osnovu ¢lana 27. Statuta Komercijalne banke AD Beograd (preciScen tekst) Upravni odbor Komercijalne
banke AD Beograd na 19. sednici odrzanoj 20,04.2016. godine usvaja predliog

ODLUKE
0 USVAJANJU GODISNJEG IZVESTAJA O POSLOVANJU KOMERCIJALNE BANKE AD BEOGRAD
ZA 2015. GODINU

Usvaja se Godisnji izvesta] o poslovanju Komercijalne banke AD Beograd za 2015. godinu, sa mislienjem
spoljnog revizora Banke (DELOITTE d.o.0. Beograd), u tekstu koji je sastavni deo ove odluke.

Ova odluka upucuje se Skupstini Banke na usvajanje.




KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD

UPRAVNI ODBOR
Broj: 8440/2.1/2
Beograd, 20.04.2016. godine

Na osnovu €lana 27. Statuta Komercijaine barike AD Beograd (precisten tekst), Upravni odbor Komercijalne
banke AD Beograd na 19. sednici odrzanoj 20.04.2016. godine usvaja predlog

ODLUKE
O USVAJANJU REDOVNIH FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA KOMERCIJALNE BANKE AD BEOGRAD
ZA 2015. GODINU

Usvajaju se redovni finansijski izvestaji Komercijalne banke AD Beograd za 2015. godinu, sa izvestajem i
m{sllen;em spoljnog revizora Banke (DELOITTE d.o.o. Beograd):

Bilans stanja na dan 31.12.2015. godine.

Bilans uspeha za period od 01.01. do 31.12.2015. godine,

lzvestaj o ostalom rezultatu u 2015, godini,

lzvestaj o promenama na kapitalu u periodu od 01.01. do 31.12.2015. godine,

lzvestaj o tokovima gotovine u periodu od 01.01. do 31.12.2015. godine.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2015, godinu,

Statisticki izvestaj za 2015. godinu u tekstu koji je sastavni deo ove odluke,

SISRAN Bt N

Ova odluka upucuje se Skupétini Banke na usvajanje.
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& KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD

UPRAVNI ODBOR
Broj: 8440/12.1/3
Beograd, 20.04.2016. godine

Na osnovu clana 27, Statula Komercijalne banke AD Beograd (preciScen tekst), Upravni odbor Komercijalne
banke AD Beograd na 19. sednici odrzanoj 20.04.2016. godine usvaja predlog

) ODLUKE
O POKRICU GUBITKA BANKE 1Z 2015. GODINE
|
Gubitak Banke iskazan u revidiranim redovnim finansijskim izvestajima za 2015. godinu (Bilans stanja na dan
31.12.2015. godine i Bilans uspeha Banke za period 01.01. - 31.12.2015. godine), pre obratuna poreza, iznosi
6.414.157.971,18 dinara. Nakon obratuna poreskih efekata u skladu sa Zakonom o porezu na dobit, neto
iskazani gubitak Banke u 2015. godini iznosi 6,299 630.785,60 dinara.

Ukupan iznos nerasporedenog dobitka Banke iz ranijih godina, nakon rasporedivanja dela nerasperedenog
dobitka za dividende za preferencijalne akcije, iznosi 156.018.846,35 dinara.

Ukupne formirane rezerve, iz ostvarenog dobitka Banke u prethodnim godinama, za pokrice gubitaka po
bilansnoj aktivi i vanbilansnim stavkama, na dan 31.12.2015. godine, iznose 24.935.439.610.34 dinara, Sto je za
7.185.610.767 45 dinara vise od potrebnih rezervi obradunatih u skladu sa propisima Narodne banke Srbije
(Odlukom o klasifikaciji bilansne aktive i vanbilansnih stavki banke).

I
U skladu sa élanom 18. Ugovora o osnivanju Banke odobrava se pokrice ukupno iskazanog gubitka Banke iz
2015, godine v iznosu od 6.299.630.785,60 dinara na teret:

RACUN OPIS IZNOS
1. 8310 Dela nerasporedenog dobitka Banke iz ranijih godina 156.018.846,35
| 2. 81 Rezervi iz dobiti Banke za procenjene gubitke po bilansnoj aktivi 6.143.611.939,25
3. UKUPNO (1+2) 6.299.630.785,60

Pokrice gubitka Banke, u skladu stavom 1. ove tacke, izvr$ice se danom doncSenja odluke Skupstine Banke.

]l
Nakon pokrica gubitka 1z 2015. godine, 1z tacke |l ove odluke, ukupno formirane rezerve Banke iz ostvarenog
dobitka iz ranijih godina iznosice 18.791.827.671.09 dinara.

IV
Nakon pokriéa gubitka Banke iz 2015. godine, u skladu sa tackom I ove odluke, akcijski (osnovni) kapital Banke
ostace nepromenjen.

v
O izvréenju ove odluke starace se Izvrdni odbor Banke.

VI
Ova odluka upuéuje se Skupstini Banke na usvajanje.




& KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD

UPRAVNI ODBOR

Broj: 8440/2.1/4

eograd, 20.04.2016. godine
Na osnovu ¢lana 27. Statuta Komercijalne banke AD Beograd (preciscen tekst), Upravni odbor Komercijalne
banke AD Beograd na 19. sednici odrzanoj 20.04.2016. godine usvaja prediog

ODLUKE
O RASPOREBIVANJU DELA NERASPOREDENOG DOBITKA IZ RANLJIH GODINA ZA DIVIDENDE ZA
PREFERENCIJALNE AKCIJE BANKE

I
Nerasporedeni dobitak Banke iz ranijih godina, na dan 31.12.2015. godine, iznosi 179.549.976,35 dinara.

Il
Odobrava se rasporedivanje dala nerasporedenog dobitka iz ranijih godina, iz tacke | ove odluke, za dividende
za preferencijalne akcije (ISIN: RSKOBBE19692, CFl: EPNXAR) za 2015. godinu, u skladu sa Qdlukom o
emisiji (homogenizaciji} preferencijalnih akcija, po stopi u visini prosetne stope na $tedne uloge oro¢ene na 12

meseci, §to za 2015. godinu iznosi 8,30% godisnje, odnosno ukupno 23.531.130.00 dinara.

Dan dividendi na koji se saginjava lista akcionara je 14.05.2016. godine u skladu sa élanom 13a. Ugovora o
osnivanju Banke.

Isplata dividendi za preferencijalne akcije, iz stava 1. ove tacke, izvrSice se u skladu sa Zakonom o bankama |
Politikom dividendi Banke.

1l

Nakon rasporedivanja dela nerasporedenog dobitka za dividende za preferencijalne akcije iz tacke Il ove
odluke, nerasporedeni dobitak Banke iz ranijih godina iznosi 156.018.846,35 dinara.

\%
O izvrSenju ove odluke starace se lzvrSni odbor Banke.

Vv
Ova odluka upucuje se Skupstini Banke na usvajanje.
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Na osnovu ¢lana 50. Zakona o trzistu kapitala (,SI. Glasnik RS®, br. 31/2011 i 112/2015,) Komercijalna banka AD Beograd
donosi sledecu

1ZJAVU

Izjavijujem da je, prema sopstvenom najboljem saznanju i na osnovu mislienja spoljnog revizora, godisnji finansijski izvestaj
sastaviien uz primenu odgovarajucih medunarodnih standarda finansjjskog izvestavanja i da daje istinite | objektivne
podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na
kapitalu javnog drustva.

KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD
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NAPOMENA

Finansijski izvestaji Komercijalne banke AD Beograd za 2015. godinu usvojeni su od strane Upravnog odbora
Banke dana 20.04.2016. godine i u skladu sa ¢lanom 73. Zakona o bankama prosledeni su Skupstini akcionara
na konacno usvajanje. Nezavisni revizor je potvrdio finansijske izvestaje Banke i Godi$nji izvestaj o poslovanju za
2015. godinu i dao pozitivno misljenje na iste.

Odluka o usvajanju Godisnjeg izvestaja o poslovanju Komercijalne banke AD Beograd za 2015. godinu, Odluka o
usvajanju redovnih finansijskih izvestaja Komercijaine banke AD Beograd za 2015. godinu sa mislienjem spoljnog
revizora, Odluka o pokricu gubitka Banke iz 2015. godine i Odluka o rasporedivanju dela nerasporedenog
dobitka iz ranijih godina za dividende za preferencijalne akcije Banke nisu donete jer do dana objavljivanja ovog
izvestaja nije odrzana redovna sednica Skupétine akcionara Banke, na kojoj se navedene odluke donose.

Skustina akcionara Banke odrzace se 24.05.2016. godine.

Odluke ce biti objavljene u skladu sa odredbama Zakona o trzistu kapitala nakon odrzane redovne sednice i
usvajanja od strane Skupstine akcionara Banke.

KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD
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