HSFormular © 2002-2014 Handy soft

MonyHaBa NpaBHO NNLE - Npeay3eTHIK

MaTtuuHu 6poj LLindpa genatHocTu nne
06934218 5510 100279522
Hasus: EXCELSIOR A.D.
Ceguwire : BEOGRAD,KNEZA MILOSA 5
BNTAHC CTAHA
Ha faH 31.12. 20 _19  roaune
- Yy Xwbafama guHapa -
M3Hoc
rpyna Hano- MpeTxofHa roguHa
payyHa, NMo3NUNIA AOI | meHa Tekyha - P A A
pauyH 6poj roguHa Kpajtse cTare | MoyeTHo cTame
1 2 3 4 5 6 7
AKTWUBA
00 A. YITMCAHW A HEYNNATREHU KAMMNTAN 0001
B. CTAJIHA UMOBUHA
(0003+0010+0019+0024+0034) 0002 | 17 645.174 681.743 693.106
o1 I. HEMATEPUJANHA VIMOBUHA 0003 17 4.999 5.025 5367
(0004+0005+0006+0007+0008+0009)
0101 feo 019 | 1. Ynarawa y pasBoj 0004
011, 012 1 2. KoHuecuje, naTteHTu, nuueHLe, pobHe 1 yCnyxHe 0005 17 4.999 5025 5.367
neo 019 Mapke, copTBep 1 ocTasna npasa
0131 geo 019 | 3. T'yasun 0006
014 v geo 019 | 4. OcTana HematepujasiHa UMOBUHA 0007
015vn geo 019 | 5. .HemaTepujanHa UMoOBMHA y NpUNpPeMn 0008
016 1 geo 019 | 6. ABaHCU 3a HeMaTepujasiHy UMOBUHY 0009
IIl. HEKPETHWHE, MOCTPOJEHA 1 OTPEMA o0 | 17 640.175 657334 668.309
02 (0011+0012+0013+0014+0015+0016+0017+0018)
020, 021 n 1. 3eMrbUILITE 0011 17 147.937 147.937 147.937
4e0 029 i
022 v fieo 029 | 2. MpaheBUHCKM 06jeKTn 0012 17 474.447 484.449 504.106
023 v fieo 029 | 3. MocTpojera n onpema 0013 17.618 16.966 16.094
024 v figo 029 | 4. IHBECTULIMOHE HEKPETHVHe 0014
025 v fieo 029 | 5. OcTane HeKpeTHNHE, NOCTPOjEHA U OMpemMa 0015 17 111 111 110
026 1 fieo 029 | 6. HekpeTHWHe, MOCTpOjeHa 1 ynarawa y npunpemu 0016
027 1 €0 029 7. Ynarawa y TyhM HeKpeTHMHama, NocTpojernma 0017
1 onpemm
028 v fieo 029 | 8. ABaHCK 3a HEKPETHWHE, MOCTPOjeHa 1 onpemy 0018 17 62 7.871 62
IIl. BUONOLWKA CPEACTBA
03 (020+021+022+023) 0019
030, 031 u
760 039 1. lyme v BMLIEroamLLHbKN 3acaan 0020
032 1 geo 039 | 2. OcHoBHO cTafo 0021
037 v geo 039 | 3. buosiolka cpeacTsa y npunpemm 0022
038 1 fieo 039 | 4. ABaHcu 3a 61osoWwKa cpeacTea 0023
IV. AYTOPOYHUN ®VNHAHCWICKW NMIACMAHA
04 ocum 047 (025+026+027+028+029+030+031+032+033) 0024 | 18 19.384 19.430
040 v fieo 049 | 1. Yyewha y kanuTtasny 3aBUCHUX NPaBHUX NnLa 0025
041 1 20 049 2. Yuewha y kanuTany npuapyxeHux cytjekara 0026
1 3ajefHNYKMM NoayxBaTmMa
042 1 neo 049 3. Yuewha y kanutasy ocTannx npasHuX nuua 1 gpyre 0027
XapTuje of BpefHOCTN Pacrnosioxmee 3a nNpoaajy
[nieo 043, aeo 4. fyropoyHn NacMaHn MaTuyHUM, 3aBUCHUM U 0028
044 n feo 049 OCTa/IMM NOBE3AHVM IMLMMA Y 3eM/bY
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M3HOC

Mpyna Haro- MpeTxofAHa rognHa
pauyHa, mMo3nuunIA AoM | mena Tekyha .
pauyH 6poj roanHa Kpajhe cTtarbe |lMoyeTHO cTarbe
1 2 3 4 5 6 7
gﬁv?z%onggg 5. [lyropo4HM naacMaHn MaTUYHUM 3aBUCHWM 1 OCTa/IMM 0029
noBe3aHVM NPaBHUM SIMLMMA Y MHOCTPAHCTBY
0451 neo 049 | 6. lyropoyHu naacMaHu y 3emsbi 0030
045 1 fieo 049 | 7. lyropoYHW N1acMaHu y MHOCTPaHCTBY 0031
046 1 fieo 049 | 8. XapTuje og BpefHOCTM Koje ce Apxe Ao gocneha 0032
048 1 fie0 049 | 9. OcTasM IyropoYHY NiacMaHm 0033 18 19.384 19.430
V. AYTOPOYHA NMOTPAXVBAHA
05 (0035+0036+0037+0038+0039+0040+0041) 0034
050 1 aeo 059 | 1. MoTpaxuBara 04 MaTUYHOT 1 3aBUCHKX NPaBHMX NnLa 0035
051 1 neo 059 | 2. MoTpaxvBara of, 0CTaNINX NPaBHMX AnUa 0036
052 1 fieo 059 | 3. MoTpaxumsara No OCHOBY Npojaje Ha PO6HW KpeauT 0037
os3naco 050 | & oty 0038
054 1 peo 059 | 5. MoTpaxmBaha Ha OCHOBY jeMCTBa 0039
0551 geo 059 | 6. CrnopHa 1 CymHbUBa NOTpaXKnBarba 0040
056 1 feo 059 | 7. OcTana AyropoyHa noTpaxunsara 0041
288 B. O4J/TIOXKEHA NMOPECKA CPEACTBA 0042
. OBPTHA MMOBVHA (0044+0051+0059+0060+ 0043 49.454 22 286 37.005
0061+0062+0068+0069+0070)
Knaca 1 I'(goAzfsVJlf)é)a6+oo47+oo48+oo49+0050) o044 | 19 443 2191 3798
10 1. MaTepwjas, pe3epBHuM Aen0oBW, alat U CUTaH MHBEHTap 0045 19 327 2.029 2.702
11 2. HepoBplueHa npon3BoaHa 1 HefloBpLUEHE ycryre 0046
12 3. FoTOBM Npou3Boau 0047
13 4. Poba 0048
14 5. CTasiHa cpeficTBa HaMeHeHa npoaajv 0049
15 6. MNnaheHn aBaHCK 3a 3a/IMXe 1 ycayre 0050 19 116 162 1.096
20 | " (0052+0053-0054:0055+-0056 20057 -0058) 051 | 20 5456 3021 5228
2001 fieo 209 | 1. Kynum y 3eM/bM - MaTyHa 1 3aB1MCHa npasHa sinua 0052
201 n g0 209 2. };);/)I;Léﬁg ]I?;:SngaHCTBy - MaTU4Ha 1 3aBUCHa 0053
202 v neo 209 | 3. Kynuuy 3emsbu - ocTana nosesaHa npasHa vua 0054 20 706 237
203 1 g0 209 4. };);/)I;Léﬂg ]:I;S;TpaHCTBy - OCTasia noBes3aHa 0055 20 230 230 1.609
204 v geo 209 | 5. Kynuuy y 3emsbi 0056 20 2.408 1.396
2051 neo 209 | 6. Kynuu y MHOCTpaHCTBY 0057 20 2.112 1.395 3.382
206 1 fieo 209 | 7. OcTana noTpaxuearba No OCHOBY Npojaje 0058
21 Ill. MoTpaxmBara u3 cneundnyHNX Nocnosa 0059
22 IV. [lpyra notpaxvsara 0060 21 8.871 5.765 5.109
V. ®rHaHcwujcka cpefcTBa koja ce BpeaHyjy no dep
236 BpeIHOCTU Kpo3 BuiaHc ycnexa 0061
(23 ocum V1. KpaTKopouHW dhvHaHCUjCKM niacMaHu 0062
236) - 237 (0063+0064+0065+0066+0067)
230u o230 | - EmomOu et
ooz | 2 KB e
232 1 geo 239 | 3. KpaTkoTOYHU KPeanTU 1 3ajMOBU Y 3eM/bMN 0065
2331 neo 239 | 4. KpaTKoTOYHW KPeaUTH 1 3ajMOBMW Y MHOCTPaHCTBY 0066
ijigigga 5. OcTan KPaTkopoUHM (PUHAHCHUICKM MTaCMaHN 0067
24 VIl. TOTOBUHCKI EKBUBANIEHTU Y TOTOBVHA 0068 | 22 33.964 10.797 22.460
27 VIII. MOPE3 HA JOJATY BPEAHOCT 0069 | 23 155
28 ocum 288 | IX. AKTBHA BPEMEHCKA PA3IPAHNYEHA 0070 565 512 410
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M3HOC

Mpyna Haro- MpeTxofAHa rognHa
padyna, NMO3NLUNIA AOIN | meHa Tekyha -
pauyH 6poj roanHa Kpajhe cTtarbe |lMoyeTHO cTarbe
1 2 3 4 5 6 7
O. YKYTTHA AKTUBA = MOC/IOBHA IMOBUNHA
(0001+0002+0042+0043) 0071 694.628 704.029 730111
88 . BAHBUNTAHCHA AKTVIBA 0072
NACUBA
A. KAMUTAN
(0402+0411-0412+0413+0414+0415-0416+0417+ 0401 378.055 386.739 521.388
0420-0421) >= 0 = (0071-0424-0441-0442)
|. OCHOBHW KAMWUTAN
30 (0403+0404+0405+0406+0407+0408+0409+0410) 0402 | 24 63.859 77311 77311
300 1. AKUMjCKM KanuTas 0403 24 63.859 77.311 77.311
301 2. Ypenw gpywtasa ca orpaHM4eHoOM OAroBOpHOLWhy 0404
302 3. Yno3n 0405
303 4. ipXaBHun Kanutan 0406
304 5. [pylwITBEHN KanuTas 0407
305 6. 3a4pyXXHn yaenm 0408
306 7. EMycmoHa npemuja 0409
309 8. OCTa/I1 OCHOBHM Kanvrasn 0410
31 Il. YMNCAHW A HEYMIAREHW KANMUTAN 0411
047 11 237 Il. OTKYMN/bLEHE CONCTBEHE AKLINJE 0412 24 13.452
32 IV. PEBEPBE 0413
V. PEBANTOPU3AUNOHE PE3EPBE MO OCHOBY
330 PEBA/IOPU3ALNIE HEMATEPWJIA/IHE UMOBWHE, 0414 24 411.955 411.955 411.955
HEKPETHWHA, MOCTPOJEHA 1 ONPEME
VI. HEPEANIM3OBAHW AOBNLN MO OCHOBY XAPTUJA
O/l BPEAHOCTU N APYTUX KOMIMNOHEHTU
33 ocum 330 0415
OCTAJIOI CBEOBYXBATHOTI PE3Y/ITATA
(noTpaxHa canga padyHa rpyne 33 ocum 330)
VII. HEPEA/IN3OBAHW IrYBULN MO OCHOBY XAPTUJA
O/l BPEAHOCTU N APYTUX KOMMNOHEHTU
33 ocum 330 0416
OCTANIOI CBEOBYXBATHOI PE3Y/ITATA
(ayrosHa canga padyHa rpyne 33 ocum 330)
” VIII. HEPACMOPEBEHW JOBUTAK 0417 24 32.122
(0418+0419)
340 1. HepacnopeheHu fobuTak paHujux rogmHa 0418 24 26.414
341 2. HepacnopeheHnu fobutak Tekyhe roguHe 0419 24 5.708
IX. YYELWWRE BE3 NPABA KOHTPOJIE 0420
35 X. TYBUTAK (0422+0423) | 0421 97.759 89.075
350 1. N'ybuTak paHujux roguHa 0422 24 89.075 82.229
351 2. l'ybutak Tekyhe rogmHe 0423 24 8.684 6.846
B. YTOPOYHA PE3EPBIVICAHA 1 OBABEIE 0424 121.728 205.496 98.739
(0425+0432)
0 I. AYTOPOYHA PE3EPBVCAHA 0425 25 1.195 1.195 525
(0426+0427+0428+0429+0430+0431)
400 1. Pe3epBrcara TPOLIKOBA Y rapaHTHOM POKY 0426
2. Pesepsucarba 3a TPOLLKOBE 06HaB/baka
401 0427
npyvpoaHux 6oraTctasa
403 3. Pe3epBucana 3a TPOLLKOBE PECTPYKTYMpaHa 0428
4. Pe3epBucara 3a HakHaje v re 6eHedmumje
204 p afe n apy huupj 0429
3anocieHnx
405 5. Pe3epBucara 3a TPOLLUKOBE CYACKMX CropoBa 0430 25 525 525 525
402 n 409 6. OcTasia iyropoyHa pesepsucara 0431 25 670 670
m I. AYTOPOUHE OBABESE 0a32 | 26 120.533 204.301 98.214
(0433+0434+0435+0436+0437+0438+0439+0440)
410 1. O6aBese Koje ce Mory KOHBeEpTOBaTK y kKanutan 0433
2. ObaBaese npema MaTU4yHNM U 3aBUCHUM NPaBHUM 434
411 fmuma 043
412 3. Ob6aBese npema oCTa/IMM NOBE3aHNM NPaBHUM NnLMa 0435 26 120,533 129.908
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M3HOC

rpyna Hano- MpeTxofAHa rognHa
pauyHa, NO3NLKWIA Ao | mena Tekyha - = &
pauyH 6poj roanHa Kpajhe cTtarbe |lMoyeTHO cTarbe
1 2 3 4 5 6 7
413 4. ObaBese No eMVUTOBaHN XxapTujamMa of BpegHoCTH 0436
y Nepuoay AyXXem o IOANHY fiaHa
414 5. [lyroropyHmn KpeanTn 1 3ajMOBU y 3eM/bu 0437
415 6. [lyroropyHu KpeauTu 1 3ajMoBU Y MIHOCTPaAHCTBY 0438 26 74.393 98.214
416 7. O6ase3e No 0OCHOBY OMHAHCU]KOT JIN3NHTA 0439
419 8. OcTane gyropo4yHe obasese 0440
498 B. OJ/IOXEHE NMOPECKE OBABE3E 0441 | 16 53.562 55.590 57.438
42 no 49 . KPATKOPOYHE OBABE3E 0442 141.283 56.204 52.546
(ocum 498) (0443+0450+0451+0459+0460+0461+0462)
|. KPATKOPOYHE ®VIHAHCWIKE OBABE3E 0443 27 129.386 46.096 42.012
42 (0444+0445+0446+0447+0448+0449)
1. KpaTKopoUHW KpeauTu of, MaTUUHNX 1N 3aBUCHUX
420 npaBHUX 1nua 0444
421 2. KpaTkopo4yHu KpeauTn of ocTasinx noses. npasHux nvua | 0445 22.582
422 3. KpatkopoyHu KpeauTyi 1 3ajMOBY Y 3eM/bi 0446 27 22,457
423 4. KpatKkopoyHu KpeauTu 1 3ajMOBW Y MHOCTPAHCTBY 0447
5. O6aBe3e N0 OCHOBY CTa/IHUX CpeAcTaBa 1 cpefcrasa 0448
427 06yCcTaB/bEHOI NOCN0Bakba HaMeHeHVX Npoaaju
f;é;‘igé 6. OcTane kpaTkopouHe UHaHcHjcke obaBese 0449 | 27 129.386 23.639 19.430
430 1. MPUM/BEHW ABAHCW, JENO3UTU U1 KAYLIMIE 0450 2.093 169 790
11l. OBABE3E V3 NMOC/IOBAHA
43 ocum 430 (0452+0453+0454+0455+0456+0457+0458) 0451 | 28 6.2%5 6.059 8.759
431 1. lo6aBs/bauun - MaTMyHa 1 3aBKCHA NpaBHa nua 0452
y 3emsbun
432 2. [lo6aB/bayn - MaTU4YHa 1 3aBYCHa MpaBHa mua 0453
Y MHOCTPAHCTBY
433 3. Jobasrbaun - ocTana noBesaHa npasHa nmua 0454 28 290 234 253
y 3eM/bun
434 4. lo6aBrbaun - octasia noBe3aHa npasHa vua 0455
Y NIHOCTPAHCTBY
435 5. [l06aB/baun y 3eM/bI 0456 28 3.296 2.576 3.334
436 6. Jlo6aB/bayun y MHOCTPAHCTBY 0457 28 1.100 1.593 3.387
439 7. OcTtane o6aBe3e 13 NOCnoBakba 0458 28 1.569 1.656 1.785
4445146 | IV. OCTANIE KPATKOPOUHE OBABE3E 0459 | 29 2.196 13
4 V. OBABESE MO OCHOBY MOPE3A HA oas0 | 23 722 3.018 967
OOJOATY BPEAHOCT
VI. OBABE3E 3A OCTAJIE NOPE3E, AOMNPUHOCE
48 W IPYTE JAXBWHE 0461 | 16 631 862 S
49 ocum 498 VII. NTACBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHNYEHA 0462
A. TYBUTAK N3HAL BUCUHE KATTNTAJIA
(0412+0416+0421-0420-0417-0415-0414-0413- 0463
0411-0402) => 0 = (0441+0424+0442-0071) => 0
. YKYMHA NMACVBA 162 204.02 730111
(0424+0442+0441+0401-0463) >= 0 0464 694.628 04.029 %0
89 E. BAHBUNACHA NMACVBA 0465
Y 3aKOHCKM 3aCTYMHUK
M.IM.

faHa

roguHe
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MonyHaBa NpaBHO NNLE - Npeay3eTHIK

MaTtuuHu 6poj LLindpa genatHocTu nne
06934218 5510 100279522
HasuB: EXCELSIOR A.D.
Ceguure : BEOGRAD,KNEZA MILOSA 5
BUWAHC YCMNEXA
y nepviogy oa 01.01 10 31.12. 2019 (ongme
- Y Xybadama anHapa -
Ipyna Haro- W3HoC
pauyHa, NMO3NLUNIA AOM | meHa Tekyha MpeTxogHa
padyH 6poj roAyHa rogvHa
1 2 3 4 5 6
A. MPUXOAM N PACXOAN N3 PEJOBHOT MOC/IOBAHA
60 10 65, I. MIOCNOBHW MPUXOAN 153.847 153.287
oM 62 1 63 (1002+1009+1016+1017) 1001
Il. IPUXOAM Of, MPOJAJE POBE 1002
60 (1003+1004+1005+1006+1007+1008)
1. Npuxoayn o npogaje po6e MaTUYHUM W 3aBUCHUM NPABHUM MLMMA 1003
600 Ha foMaheM TPXULLTY
2. Mpuxoau of npogaje pobe MaTUYHKUM 1 3aBUCHWMM NPaBHUM NLyMa 1004
601 Ha MHOCTPAHOM TPXMLUTY
3. Mpuxoau of npoaaje po6e ocTa/IMM NoOBE3aHUM NPaBHUM MLMMa 1005
602 Ha fomahem TPXMLITY
603 4. Mpuxoau of npofaje pobe ocTasiMM NOBE3aHVM NPaBHUM NNLMMA 1006
Ha MHOCTPaHOM TPRXULLTY
604 5. Mpuxogu og npogaje pobe Ha fomahem TPXULWTY 1007
605 6. Mpuxoau op npogaje pobe Ha MHOCTPAHOM TPXULITY 1008
o1 IIl. MPUXOAM Of, MPOLAJE MPOU3BO/A N YCNYTA 1000 | 5 145.708 149.845
(1010+1011+1012+1013+1014+1015)
1. Mpuxogy oA npofaje roToBMX NPoM3Boga 1 ycnyra MaTuiHum n 1010
610 3aBVCHUM NPaBHVM IMLMMA Ha oMaheM TRXULITY
2. Mpuxoau of Npoaaje roToBKX NPOU3BOAA U YCyra MaTUMHUM U 1011
611 3aBNCHUM NpaBHUM NnUMa Ha MHOCTPaHOM TPXULLTY
612 3. Mpuxoam of npoJaje rotoBMX NPoOn3BoAa 1 ycnyra ocTasiuM nosesaHum 1012 5 4.459
npaBHUM IMUMMA Ha JoMaheM TPXULITY
613 4. Mpuxoam of Npoaje roToBKUxX NPOU3Boa 1 yciyra octasium nosesaHnm 1013
npaBHUM NMuuMa Ha MHOCTPaHOM TPXULLTY
614 5. Mpuxoau of, NPOAajeroToBNX NPOM3BOAA 1 YC/yra Ha fiomahem TpxuwTy | 1014 5 141.249 149.845
615 6. Mpvxoau oA Npoaaje roToBKX NPOU3BOAA M YCyra Ha UHOCTPAHOM
TPXNLWTY 1015
IIl. MPUXOAM Of, MPEMWJA, CYBBEHLIMJIA, OTALINIA,
64 JOHALMIA U CH.. 1016
65 IV. IPYT MOCNOBHW MPUXOAMU 1017 | © 8.139 3.442
PACXOV N3 PEAOBHOI MOC/IOBAHA
B. MOC/IOBHU PACXOAM
50 Ao S5, (1019-1020-1021+1022+1023+1024+1025+1026+1027+ 1018 155.000 148.939
62163 1028+1029) >= 0
50 I. HABABHA BPEJHOCT MPOJATE POBE 1019
62 II. IPUXOS, O, AKTUBVPAHA YUYMHAKA U POBE 1020 86 114
Ill. MOBERAHE BPEJHOCTU 3AJINXA HEJJOBPLUEHUX U 1021
630 rOTOBWX MPOM3BOAA N HEAOBPLUEHUX YCNYTA
IV. CMAHEHE BPEJHOCTW 3AIMXA HEAOBPLIEHUX W
631 FOTOBWX MPOV3BOA 1 HELOBPLUEHUX YCNYTA 1022
51 ocum 513 V. TPOLUKOBY MATEPVJIAJIA 1023 | 7 16.778 17.155
513 VI. TPOLLKOBU FOPVIBA 1 EHEPIJE 1024 | 8 7.991 7.657
5 VII. TPOLUKOBU 3APAJIA, HAKHAA 3APAA U 1005 | @ 55332 48.790
OCTA/IN JINUHN PACXON
53 VIII. TPOLLIKOBW NMPOU3BOAHNX YCNYTA 1026 | 10 16.300 16.617
540 IX. TPOLUKOBW AMOPTU3ALINIE 1027 | 17 27.205 25.984
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Mpyna Hano- V3HOC
pauyHa, NMO3NLUNIA AOMN | meHa Tekyha MpeTxogHa
pauyH 6poj rogvHa rofinHa
1 2 3 4 5 6
541 0 549 X. TPOLLKOBW AYTOPOYHWX PE3EPBUCAHA 1028 670
55 X1. HEMATEPWJANHW TPOLLKOBM 1029 | 12 31.480 32.180
B. MOC/IOBHM JOBUTAK (1001-1018) >= 0 1030 4.348
I. MOC/OBHW NYBUTAK (1018-1001) >= 0 1031 1.153
[l. PUHAHCUICKM NPUXOaM
o0 (1033+1038+1039) 1032 [ 13 1292 1.003
66 0CUM 662, I. ®UUHAHCWICKM NPVXOAM Off MOBE3AHUX NNLIA U OCTAN 46 26
663 1 664 OUHAHCNICKN NMPUXOAN (1034+1035+1036+1037) 1033
660 1. dMHAHCK|CKM NPUXOAMN Of MATUYHMX U 3aBUCHUX MpaBHUX 1nua 1034
661 2. ®UHAHCUW|CKM MPUXOAM 0f OCTaNINMX NOBE3aHNX NpaBHUX Nnua 1035
3. Mpuxoau op yyewha y o6MTKy NPUAPYKEHMX NMPaBHUX I1ua 1036
665 1 3ajeJHNYKNX nogyxsaTa
669 4. OcTanu PUHAHCU|CKMN NMPUXOAN 1037 13 46 26
662 II. MPUXO4M Of, KAMATA (O, TPERX /INLIA) 1038 | 13 239 363
I1l. TO3UTUBHE KYPCHE PA3/IVKE 1 MO3UTUBHW EGEKT
663 1 664 BANYTHE K/TAY3Y/E (MPEMA TPERUM INLIVMA) 1039 [ 13 1.007 614
B. DUHAHCUICKN PACXOAN 13 9.424 12321
> (1041+1046+1047) 1040 . .
56 ocuM 562, I. DUUHAHCWICKM PACXOAN N3 OJJHOCA CA NOBE3AHNM
563 1 564 MPABHUM NIULIMMA U OCTA/IN ®UUHAHCNICKN PACXON 1041 | 13 7,654 3,362
(1042+1043+1044+1045)
1. ®duHaHCHjCKM pacxoam U3 ogHoca ca MaTUYHUM U 3aBUCHUM
560 npaBHUM NnUMMa 1042
561 2. ¢VIHaHCVIjCKVI pacxoan U3 ogHoca ca oCtTa/imM NoBe3aHM 1043 13 7,654 3,362
npaBHUM NunmMma
565 3. Pacxogu op yyewha y ry6uTky npuapy>XeHux npaBHux nmua 1044
1 3ajeHNYKNX nogyxsata
566 1 569 4. OcTanu rHaHCKjCKn paxoam 1045
562 Il. PACXOAM KAMATA (MPEMA TPERUM JINLIIMA) 1046 | 13 1,412 8,541
563 v 564 Il. HETATVIBHE KYPCHE PA3/IVKE U HEFTATUBHW EGEKT 1007 | 13 358 418
BANTYTHE KNTAY3Y/IE (MPEMA TPERUM INLIUMA)
E. JOBUTAK 13 ®UHAHCUPAHSA (1032-1040) 1048
K. FYBUTAK 13 ®UHAHCUPAHSA (1040-1032) 1049 8.132 11.318
683 1 635 3. NMPUXOAM Of, YCKNABUBAHA BPEAHOCTU OCTA/E NMOBUHE 050
KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUIAHC YCMEXA | 109
533 1 585 W. PACXOAM O/} YCKNABVBAHA BPEAHOCTY OCTANIE UMOBUHE | o)
KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP BPEJHOCTW KPO3 BUNAHC YCMEXA
67 1 68, ocum 14 6 2.049
583 1 685 J. OCTA/IM MPUXO A 1052
571 58, ocum K. OCTA/IN PACXOV 1053 | 14 494 2.445
583 1 585
N. OBUTAK 13 PEAOBHOT MOC/IOBAHSA MPE OMPE3VBAHA 1054
(1030-1031+1048-1049+1050-1051+1052-1053)
Jb. TYBUTAK U3 PEIOBHOI MOC/IOBAHA MPE OMPE3NBAHA 1055 9773 7366
(1031-1030+1049-1048+1051-1050+1053-1052) ' '
M. HETO JJOBUTAK MOC/IOBAHA KOJE CE OBYCTABJbBA,
69 - 59 E®EKTV NPOMEHA PAUYHOBO/ACTBEHUX MO/IUTUKA 1056
1 UCMIPABKA TPELLAKA 13 PAHUINX MEPVOJA
H. HETO IrYBUTAK NMOCNOBAHA KOJE CE OBYCTAB/bA,
59 - 69 PACXOAV MPOMEHA PAUYHOBOACTBEHUX MONUTUKA 1057 306 466
N UICMPABKA MPELLAKA 13 PAHUINX MEPUOJA
Hb. IOBUTAK MPE OMPE3NBAHA (1054-1055+1056-1057) 1058
0. TYBUTAK MPE OMPE3NBAHA (1055-1054+1057-1056) 1059 10.079 7.832
M. MOPE3 HA AOBNTAK
721 I. MOPECKW PACXO/, MEPUOJA 1060 | 16 631 862
[0 722 Il. OLNNOXXEHM MOPECKM PACXOAM NEPUOA 1061
feo 722 I1l. OLTOXEHW MOPECKM NMPUXOAM NEPUOJA 1062 | 16 2.026 1.848
723 P. UCMNIAREHA NIMYHA MPUMAHSA NMOCNOAABLA 1063
C. HETO JIOBUTAK (1058-1059-1060-1061+1062-1063) 1064
T. HETO I'YBUTAK (1059-1058+1060+1061-1062+1063) 1065 | 15 8.684 6.846




pyna Hano- W3Hoc
pauyHa, NMO3NLUNIA AOMN | meHa Tekyha MpeTxogHa
padyH 6poj roavHa rogvHa
1 2 3 4 5 6

I. HETO AOBUTAK KOJV MPUNAOA MAHWHCKUM YNTATAHNMA 1066

Il. HETO AOBUTAK KOJ/ NMPUNALA BERVHCKOM BJ/TACHUKY 1067

1. HETO N'YBUTAK KOJU MPUNALA MAHVHCKUM YNATAYNMA 1068

IV. HETO N'YBUTAK KOJN NPUMNAALA BERVHCKOM BJIACHUKY 1069

V. 3APALA MO AKUWIN

1. OcHoBHa 3apaga no axkuuju 1070

2. Yman-eHa (pa3BofreHa) 3apaja rno akumju 1071 15

M.M.

faHa

roguHe

HSFormular © 2002-2015 Handy soft

3aKoHCKN 3aCTyMnHUK
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MonyHaBa NpaBHO NNLE - Npeay3eTHIK

MaTtuuHu 6poj LLindpa genatHocTu nne
06934218 5510 100279522
Hasue: EXCELSIOR A.D.
Cepguuite : BEOGRAD,KNEZA MILOSA 5
M3BELWTAJ O OCTANOM PE3YNTATY
y nepuoay oa 01.01 A0 31.12. 2019 . roanHe
- Yy Xwbajama guHapa -
pyna Hano- W3Hoc
pauyHa, NMO3NLUNIA AOM | meHa Tekyha MpeTxogHa
padyH 6poj roAyHa rogvHa
1 2 3 4 5 6
A: HETO PE3YJIATAT 13 NOC/IOBAHA
I. HETO JOBUTAK (AOIN 1064) 2001
1. HETO FYBWTAK (AOIM 1065) 2002 8.684 6.846
B. OCTA/I CBEOBYXBATHU AOBUTAK NN TYBUTAK
a) CtaBke koje Hehe 6uTn peknacudukosaHe y bunaHcy ycnexa
y 6yayhum nepunoguma
1. MpomeHe pesanopusalmje HemaTepujasiHe UMOBUHE, HEKPETHUHA,
nocTpojexa 1 onpeme
330 a) noBehare peBasiopusaunoHnx pesepsu 2003
6) cMareHe peBasiopr3aLoHNX pe3epsu 2004
2. AkTyapckn fobuum nnm ryéruy no OCHoBy nnaHosa AeuHncannx
nprmMama
331 a) gobuup 2005
6) ryéuum 2006
3. [o6uuy nnm ryéuum no OCHOBY ynaraka y BacHUYKe NHCTPYMEeHTe
Kanutana
332 a) no6uum 2007
6) ryéuum 2008
4. [o6buum nnm ryérum no OCHOBY yAena y ocTasiom CBeobyxBaTHOM
[0BUTKY NN Ty6UTKY NPUAPYXEHNX ApyLITaBa
333 a) pobuum 2009
6) ryéuum 2010
6) CTaBKe KOje HakHagHO MOory 6uTtn 6uTn peknacudmkoBaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhum nepunogmma
1. Ao6uum nnm ryéuum no ocHoBY npepavyHa puHaHCHjCcKmx
n3BeLUTaja MHOCTPaHOr NoC/10BaHa
334 a) fobuum 2011
6) ryéuum 2012
2. [o6uum nnm ryéuum og MHCTpyMeHaTa 3alluTuTe HeTo ynararmba
Yy MHOCTPaHO Moc/ioBake
335 a) pobuum 2013
6) ryéuum 2014
3. fo6unum nnm ryéuum No 0OCHOBY MHCTPYMeHaTa 3aluTute pusuka
(XeLmnHra) HoBYaHoOr ToKa
336 a) pobuum 2015
6) ryéuum 2016
4. [lobuum nnm ryérum no oCHOBY XapTuja of, Bpe4HOCTH
pacnonoXxmeux 3a Npoaajy
337 a) pobuum 2017
6) ryéuum 2018




Mpyna Hano- M3HoC
pauyHa, NMO3NLUNIA AOMN | meHa Tekyha MpeTxogHa
padyH 6poj roavHa rogvHa
1 2 3 4 5 6

. OCTA/IN BPYTO CBEOBYXBATHW AOBUNTAK
(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017) - 2019
(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018)) >= 0

1. OCTA/IN BPYTO CBEOBYXBATHW NYBUTAK
(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018) - 2020
(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017) >= 0

111. MOPE3 HA OCTAJ/IN CBEOBYXBATHWN AOBUTAK NN

FYBUTAK MEPUOJA 2021
IV. HETO OCTA/IN CBEOBYXBATHW JOBUNTAK
(2019-2020-2021) >= 0 2022
V. HETO OCTA/IN CBEOBYXBATHW N'YBUTAK
(2020-2019+2021) >= 0 2023
B. YKYIAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YJIATAT NEPNOOA
I. YKYTTAH HETO CBEOBYXBATHW OOBUNTAK 2024
(2001-2002+2022-2023) >= 0
1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW N'YBUTAK 2025 8.684 6.846
(2002-2001+2023-2022) >=0
. YKYNAH HETO CBOYBYXBATHUN JOBUTAK NN TYBNTAK 2026
(2027+2028) = AOIN 2024 = 0 unn AOIM 2025 >0
1. MpvnucaH BehUHCKMM BRacHULyMa kanutana 2027
2. Mpunucad BNacHNLMMa KOju HemMajy KOHTpOosly 2028

faHa

roguHe

HSFormular © 2002-2014 Handy soft

M.M.

3aKOHCKM 3aCTYMHUK
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MonyHaBa NpaBHO NNLE - Npeay3eTHIK

MaTtuuHu 6poj LLindpa genatHocTu nne
06934218 5510 100279522
Hasus: EXCELSIOR A.D.
CepuiTe BEOGRAD,KNEZA MILOSA 5
M3BELLTAJ O TOKOBUMA FOTOBWHE
y nepvogay o4 01.01 10 31.12. 2019 . roauHe
- y Xusbajama mHapa -
M3Hoc
nosnuniA Aon Tekyha roguHa I'Ipr%z(ﬁ#:a
1 2 3 4
A. TOKOB TOTOBUVHE 13 NMOCNOBHNX AKTUBHOCTU
|. Mpunnsu roToBMHE N3 NOC/IOBHUX @KTUBHOCTY (1 A0 3) 3001 181.777 165.883
1. Mpogaja 1 NPMrbEHN aBaHCH 3002 177.332 164.881
2. NpUM/beHe Kamare U3 NOC/OBHUX aKTUBHOCTY 3003 239 363
3. OcTanu NpUNMBN 3 PejoBHOT NOC/I0BaHa 3004 4.206 639
Il. OAAMBM FOTOBMHE M3 NOCNOBHWUX aKTUBHOCTY (1 A0 5) 3005 159.465 156.223
1. Vicnnate fo6as/bauniMa 1 aT aBaHcu 3006 86.475 95.530
2. 3apafie, HakHaje 3apa/a U 0CTaIn SIMYHU PACcXOam 3007 54.006 48.790
3. NnaheHe kamaTte 3008 5.596 11.903
4. MNopes Ha fo6uTak 3009 886
5. OANMBY MO OCHOBY OCTa/IMX jaBHUX NPUX0aa 3010 12.502
lll. HeTo NPUAVB FOTOBMHE M3 NOCMOBHMX aKTMBHOCTM (I - 1) 3011 22.312 9.660
IV. HeTo o4nuB roToBMHE N3 NOC0BHUX akTUBHOCTU (II - 1) 3012
B. TOKOBW rOTOBUHE 3 AKTUBHOCTN MHBECTUPAHA
|. MpnAvBM roTOBMHE M3 aKTUBHOCTU MHBECTUpana (1 do 5) 3013 19.384
1. MNpopaaja akuumja n ygena (HeTo NPUINBK) 3014
2. MNpogaja HemaTepujasiHUX yiarara, HEKPETHUHA, NOCTPOjetba, 3015
OMNpeMe 1 OCTa/IMX CPefcTaBa
3. OcTa/I (PUHAHCHICKM MTacMaHu (HeTO NPUKB) 3016 19.384
4. TpyM/beHe kamaTte U3 akTMBHOCTU MHBECTUPar-a 3017
5. MpumMmrbeHe ansBuaeHe 3018
Il. OcTanm oA/IMBM FOTOBUHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTMPaKba (1 A0 3) 3019 17.457 6.856
1. KynosuHa akuuja v ygena (HeTo ofvsn) 3020
2. KynoBuHa HemMaTepujasiHuX ynararba, HeKpeTHIUHA, NMOCTPOojersa, ornpemMe 3021 17.457 6.856
1 BMOMOLWKUX cpeacTasa
3. OcTanu hmHaHCKjcku niacmaHu (HeTo o4MBN) 3022
Ill. HeTo MPUAVB rOTOBUHE U3 aKTUBHOCTU MHBeCTUparsa (I - 1) 3023 1.927
IV. HeTo 0A/IMB FOTOBUHE 13 aKTUBHOCTU MHBecTUpatba (Il - 1) 3024 6.856




HSFormular © 2002-2014 Handy soft

3HoC

(3042-3043+3044+3045-3046)

NO3NLKUNIA AOM MpeTxogHa
Tekyha roguHa roanHa
1 2 3 4

B. TOKOBW rOTOBUHE 3 AKTUBHOCTN ®UNHAHCNPAHA
|. MpunmB roToBrNHE 13 akTMBHOCTM hnHaHcupara (1 go 5) 3025 21771 129.908
1. YBehawe OCHOBHOr kanutana 3026
2. [lyropoyHu Kpegutn (HeTO NPUIUB) 3027 21771 129.908
3. KpatkopoyHu kpeauTtn (HeTO NpUInB) 3028
4. OcTane gyropoyHe obasese 3029
5. OcTasnie kpaTkopo4He obaBese 3030
Il. O4MBM rOTOBMHE N3 aKTUBHOCTU hrHaHcupara (1 fo 6) 3031 22.415 144.695
1. OTKyn CONCTBEHUX aKumja 1 yaena 3032 127.803
2. fyropoynu kpegutu (04nnB) 3033
3. KpatkopouHu kpeautu (04amvB) 3034 22.415 16.892
4. Octasie oabesese 3035
5. ®MHaHCHUjCKM NN3NHT 3036
6. Vicnnahere guBugenge 3037
IIl. HeTo NpnNMB roTOBMNHE U3 aKTUBHOCTU onHaHcupamsa (I - 1) 3038
IV. HeTo of/iMB roToBrHE 13 aKTUBHOCTY chuHaHcupatba (I - 1) 3039 644 14.787
. CBETA MPU/IVBW FOTOBUHE (3001+3013+3025) 3040 222.932 295.791
[l. CBETA O/IBV FTOTOBWHE (3005+3019+3031) 3041 199.337 307.774
. HETO NPUNKVB rOTOBWHE (3040-3041) 3042 23.595
E. HETO OB rOTOBWHE (3041-3040) 3043 11.983
X. TOTOBMHA HA MOYETKY OBPAUYYHCKOT MEPVOJA 3044 10.797 22.460
3. NO3UTWBHE KYPCHE PA3/INKE MO OCHOBY MPEPAUYYHA FOTOBUHE 3045 170 613
. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NPEPAUYHA TOTOBUHE 3046 598 293
J. FTOTOBVHA HA KPAJY OBPAYYHCKOTI NMEPNOOA 3047 33.964 10.797

M.IM.

JaHa roguHe

3aKOHCKW 3aCTYMHUK
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Mony+asa NpasHoO ML - NPeay3eTHUK
MatuyHn 6poj Lndhpa genatHocTn nne
06934218 5510 100279522
Hasue: EXCELSIOR A.D.
Ceguwite : BEOGRAD,KNEZA MILOSA 5
M3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATMMNTANY
y Nepuoay oa 01.01 o 31.12. 2019 rofnHe
- y Xubagama avHapa -
KomnoHeHTe ocTtanor
KomnoHeHTe kanutana
pesynrata
Pen.
6pgj onuc 20 y 31 . s 0047 n 237 y 34 . 330
aon|  ochosn  |aom| TTVeAt @ aon AOM por | OTYIVBEHE | op|  TEPAcnom ) aon| Fesanopr
Heynnahexn Pesepse Iyé6uTak concTeeHe pehexn 3aumoHe
Kanutan .
kanurasn akupje no6utak pesepse
1 2 3 4 5 6 7 8 9
MoueTHo cTamwe Ha gaH 01.01. 2018
1. a) [IyroBHU cango padyHa 4001 4019 4037 4055 4073 4091 4109
6) NOTPaXHM cango pavyHa 4002 77.311 |4020 4038 4056 4074 4092 32.122]4110 411.955
VicnpaBka MaTepujasiHo 3HauajHUX rpeLuaka u
NPOMEHa PayyHOBOACTBEHUX MONNTHKA
2. a) ucpaBke Ha [yroBHOj CTpaHu padyyHa 4003 4021 4039 4057 4075 4093 4111
6) MCpaBKe Ha NOTPaXXHOj CTPaHW pavyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094 4112
KopurosaHo no4yeTHo cTare Ha aaH 01.01. 2018
a) KOPUroBaHM [IyrOBHU Caao pavyHa
3. ) (l§+ 2a- 26'£)"y>: 0 A0 patly 4005 4023 4041 4059 4077 4095 4113
6) KopuroBaHu NOTPaXkHU canao padyHa
) (1:5) 24+ 26) P 0 A paty 4006 7731114024 4042 4060 4078 4096 8212214114 411.955
Mpomene y npetxoaHoj 2018  roauHu
4. a) NPOMET Ha [IyroOBHOj CTPaHU padyHa 4007 4025 4043 4061 89.075 [ 4079 13.452 4097 32.122 14115
6) NPOMET Ha NOTPaXHO] CTPaHU padyHa 4008 4026 4044 4062 4080 4098 4116
Crarbe Ha Kpajy npeTtxoaHe roguHe 31.12, 2018
5. a) fyroBHW canfo padyHa (3a + 4a - 46) >=0 4009 4027 4045 4063 89.075 | 4081 13.452 | 4099 4117
6) NOTPaXHU CaNao padyHa (36 - 4a + 46) >= 0 4010 77.311 4028 4046 4064 4082 4100 4118 411.955




KomnoHeHTe kanuTana

KomnoHeHTe octasior

pesynTata
Pen. 31 047 n 237 34 330
6poj Ynucanu a 32 35 OTKyn/beHe Hepacno- Pesanopu-
Aon OcHoBHu AOTT HeynnaheHn AOM Pesepse AOM ry6utak AOM concTeeHe AoM pehenn AoM 3auunoHe
Kanutan .
Kanutan akuvje pobutak pesepse

1 2 3 4 5 6 7 8 9

McpaBka maTepujasiHo 3Ha4ajHUX rpeLuaka u

NPOMEHa payyHOBOLACTBEHUX MOSNTUKA
6. a) MCpaBKe Ha [yrOBHOj CTPaHu padvyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101 4119

6) ncpaBKe Ha MOTPaXXHO] CTPaHW padyyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102 4120

KopuroBaHo No4eTHO cTake Tekyhe roauHe Ha faH

01.01. 2019
7 a) KOpUroBaHu AyroBHW Caslfo pavyHa 2013 2031 4049 4067 89.075| 4085 13.452|4103 4121

(5a + 6a - 66) >=0
6) KOPUroBaH NOTPaXHU CaNgo padyHa
(56 - 6a + 66) >= 0 4014 77.311|4032 4050 4068 4086 4104 4122 411.955

MpomeHe y Tekyhoj 2019 roauHu
8. a) NPOMET Ha [lyrOBHOj CTpaHu padyHa 4015 13.452(4033 4051 4069 8.684| 4087 4105 4123

6) NPOMET Ha MOTPAKHO] CTPAHN padyHa 4016 4034 4052 4070 4088 13.452)4106 4124

Crare Ha kpajy Tekyhe roguHe 31.12. 2019
9. a) yroBHU cango padyHa (7a + 8a - 86) >=0 4017 4035 4053 4071 97.759] 4089 4107 4125

6) noTpaxkHu cango padyHa (76 - 8a + 86) >= 0 4018 63.859(4036 4054 4072 4090 4108 4126 411.955
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KomnoHeHTe kanutana

332 333 334 1 335
Lo6ULM wm [o6uumn nnn Lo6uumn nnm
6 H ryéuum no ryéuum no 336 337
o O it wiomo || Pomm || oo
6poj AOM oG AOM|  ynaraway |AON Jaera Y AOTM et AOM ocHOBY AOM ocHOBY
U ryéuum BNIacHMHKke [O6UTKY nnn 1 npepavyHa Xeyntra XOB pacnio-
VHCTpPY- ry6UTKy Npu- puHaHCHj- HOBYaHor NOXMBUX 3a
MeHTe LPYXEHNX CKUX ToKa npoAajy
Kamurana ApywTasa n3BeLlTaja
1 2 10 11 12 13 14 15
MoyeTHo cTare Ha aaH 01.01. 2018
1. a) AyroBHu cango padyHa 4127 4145 4163 4181 4199 4217
6) NOTPaXHN canfo padvyHa 4128 4146 4164 4182 4200 4218
VcpaBka MaTepujasiHO 3Ha4ajHMX rpeLuaka
1 NPOMEHA payyHOBOACTBEHUX NOANTUKA
2. -
a) ucpaBske Ha [yroBHOj CTpaHu padyHa 4129 4147 4165 4183 4201 4219
6) nCpaBKe Ha MOTPaXHO] CTPaHW padyyHa 4130 4158 4166 4184 4202 4220
KopurosaHo noyeTtHo ctawe Ha gaH 01.01. 2018
a) KOpUroBaHW LyroBHW casiio padyHa
3. (1a+2a-26)>=0 4131 4149 4167 4185 4203 4221
6) KOpUroBaHu noTpaxHN CanAo padyHa 4132 4150 4168 4186 4204 4222
(16-2a+26)>=0
Mpomene y npetxogHoj 2018 ropnhn
4. a) NPOMET Ha [IyroBHOj CTpaHu payyHa 4133 4151 4169 4187 4205 4223
6) NPOMET Ha NOTPAaXHOj CTPaHU padyHa 4134 4152 4170 4188 4206 4224
CTatbe Ha Kpajy npeTxoaHe roamHe 31,12, 2018
5. a) AyrosHM cango padvyHa (3a + 4a - 46) >=0 4135 4153 4171 4189 4207 4225
6) noTpaxHu cango pavyHa (36 - 4a + 46) >=0 4136 4154 4172 4190 4208 4226
VcpaBka MaTepujasiHo 3Ha4ajHMX rpeLuaka
1 NPOMEHA payyHOBOACTBEHMUX NOMNTUKA
6. :
a) UcpaBke Ha [lyroBHOj CTpaHU padyHa 4137 4155 4173 4191 4209 4227
6) VcpaBKe Ha NOTPaXHO] CTPaHW padyyHa 4138 4156 4174 4192 4210 4228




KomrnoHeHTe kanutana

332 333 334 1 335
[obuumn nnn Lo6uumn nnm
DloGuun nnn 336 337
ryéuum no ryéuum no
Pen 331 ryéuum no ocHoBY ocHoBY flobuum nnn Jobuumn nnn
" onunc AKTyapcKi OCHOBY yaenay UHCOTpaHOT ry6uum no ry6uLm no
6p0] AOm ﬂ,OﬁVILl,VI A0 ynaraway AOon OCTaNoM AOmN HOGHOBAMA AOI 0CHOBY A0 OCHOBY
WA ry6uLm Bnachuuke 06UTKY W 1 npepavyHa XeynHra XOB pacno-
VHCTpPY- ry6uUTKY npu- cpUHaHCHj- HOBYaHor NOXMBUX 3a
menre OPYXeHnx CKUX Toka npoAajy
KanuTtana ApywTasa n3BeLTaja
1 2 10 11 12 13 14 15
KopuroBaHo noyeTHo cTakbe Tekyhe rogvHe Ha
pgan 01.01. 2019
7. a) kopUroBaHu AyroHI canao padyxa 4139 4157 4175 4193 4211 4229
(5a + 6a - 66) >=0
6) KOpUroBaHW NOTPAXHN Canlgo padyHa
41 417 4194 4212 42
(56 - 6a + 66) >= 0 4140 58 6 9 30
MpomeHe y Tekyhoj 2019 TOAVHU
8. a) NPOMET Ha [yrOBHOj CTpaHu padyHa 4141 4159 4177 4195 4213 4231
6) NPOMET Ha NOTPAXHO] CTPaHN padyHa 4142 4160 4178 4196 4214 4232
CTare Ha Kpajy Tekyhe roguHe 31.12. 2019
9. a) AyroeHu cango padyHa (7a + 8a - 86) >=0 4143 4161 4179 4197 4215 4233
6) noTpaxHu cango pavyHa (76 - 8a + 86) >= 0 4144 4162 4180 4198 4216 4234

HSFormular © 2002-2014 Handy soft




HSFormular © 2002-2014 Handy soft

6poj

Pep.

onmc

IAOT

YKynaH
KanuTan
?[(pen 16
Kon 3 go
kon 15) -
?(peg la
kon 3 go
kon 15)] >=0

AOnN

My6uTak

nsHag
KanuTana
?[(peg 1a
kon 3 go
Kon 15) -
?(pep 16
Kon 3 go

kon 15)] >=0

2

16

17

MoyeTHo cTare Ha aaH 01.01. 2018

a) AyroBHW canfo pavyHa

6) NoTpakHM cango pavyHa

4235

521.388

4244

VcpaBka MaTepujasiHo 3HaYajHUX rpeLlaka
¥ MPOMEHA PayyHOBOACTBEHUX MOSINTUKA

a) 1ucpaBke Ha AYroBHOj CTpaHU pavyHa

6) MCpaBKe Ha MOTPaXKHOj CTPaHW padyyHa

4236

4245

KopurosaHo noyeTtHo ctawe Ha gaH 01.01. 2018

a) KOpUroBaHu AyroBHM Cau1o padyHa
(la+2a-26)>=0

6) KOPMUroBaHY NOTPAXHW Ca/L0 padyHa
(16 - 2a + 26) >= 0

4237

521.388

4246

Mpomene y npetxogHoj 2018 ropnhn

a) NPOMET Ha [IyrOBHOj CTpaHWU padyHa

6) NPOMET Ha NOTPAaXHOj CTPaHU padyHa

4238

4247

CTatbe Ha Kpajy npeTxoaHe roamHe 31,12, 2018

a) yroBHU cango padyHa (3a + 4a - 46) >=0

6) noTpaxHu cango pavyHa (36 - 4a + 46) >=0

4239

386.739

4248

VcpaBka MaTepujas/iHo 3HaYajHUX rpeLuaka
¥ NMPOMEeHa payyHOBOACTBEHUX MOMNTHKA

a) ucpaBke Ha AyroBHOj CTpaHU pavyHa

6) ncpaBKe Ha NOTPaXKHO] CTpaHU padyyHa

4240

4249

KopurosaHo NoYeTHO cTare Tekyhe roguHe Ha
faaH 01.01. 2019

a) KOpUroBaHW AYroBHW caslflo padyHa
(5a + 6a-66)>=0

6) KOPMUroBaHY NOTPAXHW Ca/L0 padyHa
(56 - 6a +66) >=0

4241

386.739

4250

MpomeHe y Tekyhoj 2019  roanun

a) NPOMET Ha [IyroBHOj CTPaHu pauyHa

6) NPOMET Ha NOTPaXHO]j CTPaHu pavyHa

4242

4251

CTatbe Ha Kpajy Tekyhe roguHe 31.12. 2019

a) oyroBHM cango padvyHa (7a + 8a - 86) >=0

6) noTpaxHu cango padyHa (76 - 8a + 86) >=0

4243

378.055

4252

faHa

M.M.

rofvHe

3aKOHCKM 3aCTYMHUK
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

2.1.

OSNIVANIJE | DELATNOST

Hotelijersko akcionarsko drustvo za hotelske, ugostiteljske i turisticke usluge ,,Excelsior” a.d., Beograd,
(u daljem tekstu ,,Drustvo”), osnovano je 2. novembra 1993. godine.

Na osnovu ugovora o prodaji drustvenog kapitala od dana 27. februara 2008. godine, metodom javne
aukcije, izvrSena je prodaja 70% drustvenog kapitala preduzeéu ,Eteria Ellinkon Ksenodohion Lampsa
AE“, Atina, Grcka.

Drustvo je 24. aprila 2017. godine potpisalo Ugovor o upravljanju sa Orbis S.A., VarSava, Poljska,
licenciranim zastupnikom Accor Group, Francuska u Srbiji. U skladu sa navedenim ugovorom Orbis S.A.,
Varsava, Poljska se obavezao da ¢e upravljati svim hotelskim aktivnostima pod zasti¢enim brendom
Mercure i skladu sa svim brend standardima u periodu od deset godina pocev od 1. septembra 2017.
godine, kada je hotel otvoren sa novim nazivom Hotel Mercure Belgrade Excelsior.

Osnovna delatnost Drustva je hotelijerstvo, ugostiteljstvo i turisticke usluge. Sediste Drustva je u
Beogradu, ulica Kneza Milosa 5.

Poreski identifikacioni broj 100279522, a maticni broj je 06934218.

Na dan 31. decembra 2019. godine Drustvo ima 39 zaposlenih (31. decembra 2018. godine: 40
zaposlenih).

OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSISKIH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i
obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrSe u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (u daljem tekstu
"Zakon", objavljen u "SI. glasnik RS", br. 62/2013), kao i u skladu sa ostalom primenljivom
podzakonskom regulativom. Drustvo, kao javno drustvo, u obavezi je da primenjuje Medunarodne
standarde finansijskog izveStavanja (“MSFI“), koji u smislu navedenog zakona, obuhvataju: Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (“Okvir”), Medunarodni racunovodstveni standardi
(“MRS“), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (“MSFI“) i sa njima povezana tumacenja,
izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda (“IFRIC”), naknadne izmene tih standarda
i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde

(“1ASB*), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Resenjem Ministarstva od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 35 od
27. marta 2014, godine (u daljem tekstu “ReSenje o utvrdivanju prevoda”) utvrdeni su i objavljeni
prevodi osnovnih tekstova MSFI i MRS, Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje (“Konceptualni
okvir”), usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IFRIC tumacenja. Navedeni prevodi objavljeni u
Resenju o utvrdivanju prevoda ne ukljuuju osnove za zakljucivanje, ilustruju¢e primere, smernice,
komentare, suprotna misljenja, razradene primere, kao i drugi dopunski objasnjavajuc¢i materijal koji
moze da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je taj
materijal sastavni deo standarda, odnosno tumacenja. Na osnovu ReSenja o utvrdivanju prevoda
Konceptualni okvir, MRS, MSFI, IFRIC i sa njima povezana tumacenja koja su prevedena, u primeni su
od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine.
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Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (nastavak)

Osim pomenutog, pojedina zakonska i podzakonska regulativa u Republici Srbiji definiSe odredene
racunovodstvene postupke, Sto ima za posledicu dodatna odstupanja od MSFI kao Sto sledi:

e Drustvo je ove finansijske izvestaje sastavilo u skladu sa zahtevima Pravilnika o kontnom okviru
i sadrzini racuna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni
glasnik Republike Srbije broj 95/2014) i formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi
obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (,Sluzbeni glasnik
RS, br. 95/2014 i 144/2014), koji odstupa od formata definisanog u MRS 1 (revidiran) —
“Prikazivanje finansijskih izvestaja” i MRS 7 — “Izvestaj o tokovima gotovine”.

e Resenje Ministarstva finansija Republike Srbije br. 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014.
godine (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 35/2014) utvrduje da zvani¢ne standarde ¢ine
zvanicni prevodi Medunarodnih racunovodstvenih standarda (MRS) i Medunarodnih
standarda finansijskog izvestavanja (MSFI) koje izdaje Odbor za medunarodne
racunovodstvene standarde (IASB), kao i tumacenja standarda izdatih od strane Komiteta za
tumacenje medunarodnog finansijskog izvestavanja (IFRIC) do 31. jula 2013. godine. Nakon
31. jula 2013. godine, od strane IASB i IFRIC izdat je znacajan broj dopuna, godisnjih
poboljsanja, izmena odnosno dodataka postojec¢im ili revidiranim standardima i tumacenjima,
kao i izdavanje novih MSFI, odnosno ukidanje postojec¢ih MRS, koji nisu prevedeni i zvanicno
usvojeni u Republici Srbiji.

e  Odredenim podzakonskom aktima koji su na snazi u teku¢em periodu zahteva se priznavanje,
vrednovanje i klasifikacija sredstava, obaveza i kapitala, kao i prihoda i rashoda koja odstupa
od zahteva prevedenih i usvojenih MSFI i MRS.

Na sednici odrzanoj 10. oktobra 2019. godine Narodna skupstina usvojila je Predlog zakona o
racunovodstvu. Kao rezultat, usvojen je Zakon o racunovodstvu i objavljen u Sluzbenom glasniku RS br.
73/2019. Novi Zakon o raunovodstvu stupa na snagu od 1. januara 2020. godine, osim pojedinih
odredaba koje ¢e imati kasniju primenu.

Resenjem Ministarstva od 21. novembra 2019. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br.
92/2019 od 25. decembra 2019, godine utvrdeni su i objavljeni prevodi osnovnih tekstova MSFI i MRS,
Konceptualni okvir, usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IFRIC tumacenja. Na osnovu ReSenja
o utvrdivanju prevoda Konceptualni okvir, MRS, MSFI, IFRIC i sa njima povezana tumacenja koja su
prevedena, u primeni su od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2020. godine,
dok pravna lica mogu primeniti prevedene standarde i za finansijske izvestaje koji se sastavljaju na dan
31. decembra 2019. godine.

Prilikom sastavljanja ovih finansijskih izvestaja, Drustvo nije primenilo MSFI i MRS koji u svojim
odredbama dozvoljavaju raniju primenu, , niti je primenilo standarde ¢iji prevod nije utvrdilo i objavilo
ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Shodno navedenom, a imajuéi u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja
racunovodstvenih propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost
finansijskih izveStaja Drustva, ovi finansijski izveStaji se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima
sastavljenim u saglasnosti sa MSFI i MRS.

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa nacelom istorijskog troska, osim ako nije drugacije
navedeno u racunovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.
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Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (nastavak)

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvestaja primenjivalo raunovodstvene politike obrazlozene
u napomeni 3.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara. Dinar
predstavlja zvanicnu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Ovi pojedinacni finansijski izveStaji odobreni su za izdavanje od strane rukovodstva DruStva dana
06.07.2020. godine.

Ovi finansijski izveStaji Drustva su sastavljeni u cilju poStovanja zakonskih zahteva. Drustvo ima
zakonsku obavezu da angaZuje nezavisnog revizora da izvrsi reviziju finansijskih izvestaja. Obim revizije
obuhvata finansijske izvestaje u celini i ne pruza uveravanje po bilo kojoj pojedinacnoj poziciji, racunu
ili transakciji. Finansijski izvestaji koji su bili predmet revizije nisu namenjeni za upotrebu bilo koje strane
u svrhu dono3enja odluka uvezi sa vlasni¢kim transakcijama, transakcijama finansiranja ili bilo kojim
drugim specifi¢cnim namenama koje se odnose na Grupu. Shodno tome, korisnici finansijskih izvestaja
koji su bili predmet revizije ne treba da se oslanjaju iskljucivo na finansijske izvestaje, vec¢ bi trebalo da
pre odlucivanja preduzmu i druge postupke za specificne namene.

Uporedni podaci

Uporedne podatke ¢ine pojedinacni finansijski izvestaji Drustva za 2019. godinu koji su bili predmet
revizije.

Nacelo stalnosti poslovanja

Na dan 31. decembra 2019. godine kratkorocne obaveze Drustva, koje se znac¢ajnim delom u iznosu od
129.676 hiljada dinara odnose na obaveze prema povezanim pravnim licima, bile su vece od njegove
obrtne imovine za iznos od 91.829 hiljade dinara, pri ¢emu je Drustvo u tekucoj godini ostvarilo neto
gubitak u iznosu od 8.684 hiljada dinara. Rukovodstvo Drustva ocekuje da ¢e DrusStvo u narednom
periodu nastaviti da ostvaruje stabilne prihode i ostvariti smanjenje troskova ili da ¢e povecanje
troskova biti manje od povecanja prihoda. Nadalje, ocekivanja Drustva su da ¢e potpisani Ugovor o
upravljanju sa Orbis S.A., Varsava, Poljska, koji ¢e upravljati svim hotelskim aktivnostima pod zasti¢enim
brendom Mercure, doprineti stabilizaciji i profitabilnom poslovanju. Shodno napred navedenom
finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja koji podrazumeva da ée
Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buducénosti.

Objavljeni standardi i tumacenja koji ¢e stupiti na snagu 1. januara 2020. godine na osnovu Resenja
o utvrdivanju prevoda

e  MSFI 9, Finansijski instrumenti”

MSFI 9, izdat u novembru 2009. godine, uvodi nove zahteve u pogledu klasifikacije i vrednovanja
finansijskih sredstava. MSFI 9 je u oktobru 2010. godine dopunjen zahtevima u vezi sa klasifikacijom i
vrednovanjem finansijskih obaveza i prestankom priznavanja, a u novembru 2013. godine novim
zahtevima u vezi sa opStim racunovodstvom zastite (hedZinga). Konacna verzija MSFI 9 izdata je u julu
2014. godine da bi obuhvatila: a) zahteve u vezi sa umanjenjem vrednosti finansijskih sredstava i b)
ogranicene izmene i dopune zahteva u vezi sa klasifikacijom i uvodenjem kategorije ‘fer vrednost kroz
izvestaj o ostalom ukupnom rezultatu’ za merenje odredenih jednostavnih duznickih instrumenata.
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Objavljeni standardi i tumacenja koji ¢e stupiti na snagu 1. januara 2020. godine na osnovu Resenja
o utvrdivanju prevoda (nastavak)

e MSFI 9 ,Finansijski instrumenti” (nastavak)

Saglasno MSFI 9 koji je u Srbiji stupio na snagu 1. januara 2020. godine na osnovu resenja Ministarstva
finansija broj 401-00-4980/2019-16 od 21. novembra 2019. godine promene u racunovodstvenim
politikama koje proizilaze iz primene MSFI 9 ¢e biti primenjene retrospektivho sa dozvoljenim
izuzetkom da se ne koriguju uporedni podaci za prethodne periode po osnovu promena koje se odnose
na klasifikaciju i vrednovanje kao i obezvredenje finansijskih sredstava.

Efekti uskladivanja knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava i obaveza na datum prve primene
standarda bice priznati u okviru kapitala kroz nerasporedenu dobit kao korekcija poCetnog stanja za
2020. godinu.

Kljuéni zahtevi MSFI 9 su da sva priznata finansijska sredstva iz delokruga MRS 39 Finansijski
instrumenti: Priznavanje i odmeravanje moraju naknadno biti vrednovana ili po amortizovanoj
vrednosti ili po fer vrednosti. DuZnicki instrument koji se drZi u okviru poslovnog modela koji ima za cilj
naplatu ugovorenih tokova gotovine i ima ugovorene novéane tokove koji predstavljaju samo plac¢anja
glavnice i kamate na neotplaceni iznos glavnice se generalno odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
na kraju narednog perioda. Duznicki instrumenti koji se drze u okviru poslovnog modela Ciji se cilj
postiZe i naplatom ugovorenih tokova gotovine i prodajom finansijske imovine, a ije ugovorne odredbe
rezultuju tokovima gotovine na unapred utvrdene datume koji su prvenstveno placanja glavnice i
kamate na neotplaéeni deo glavnice generalno se odmeravaju po fer vrednosti kroz izvestaj o ostalom
ukupnom rezultatu.

Svi ostali duznicki instrumenti i udeli moraju se odmeravati po fer vrednosti na kraju narednog perioda.
Takode , prema MSFI 9, ukoliko se instrument kapitala ne drzi radi trgovanja, subjekt moZe doneti
neopozivu odluku pri pocetnom priznavanju da se takav instrument meri po fer vrednosti kroz izvestaj
o ostalom ukupnom rezultatu , pri ¢emu se jedino prihod od dividendi priznaje u okviru dobitka i
gubitka.

U vezi sa merenjem finansijskih obaveza oznacenih za merenje po fer vrednosti kroz izvestaj o dobitku
i gubitku, MSFI 9 zahteva da iznos promene u fer vrednosti finansijske obaveze koja nastane usled
promena kreditnog rizika te obaveze bude prikazan u ostalom ukupnom rezultatu, osim ako bi
prezentacija efekta promene kreditnog rizika obaveze prouzrokovala ili uvecala racunovodstvenu
neusaglasenost u izvestaju o dobitku i gubitku. Promene fer vrednosti obaveze koje nastaju usled
kreditnog rizika te obaveze naknadno se ne reklasifikuju na izvestaj o dobitku i gubitku. Prema MRS 39,
ceo iznos promene fer vrednosti finansijske obaveze oznacene za merenje po fer vrednosti kroz izvesta;j
o dobitku i gubitku prikazuje se u okviru dobitka i gubitka.

U vezi sa umanjenjem vrednosti finansijskih sredstava, MSFI 9 zahteva primenu modela ocekivanih
kreditnih gubitaka za razliku od modela nastalih kreditnih gubitaka prema MRS 39. Model ocekivanih
kreditnih gubitaka zahteva da subjekt raunovodstveno obuhvati ocekivane kreditne gubitke i promene
u navedenim ocekivanim kreditnim gubicima na svaki datum izveStavanja na nacin da odrazi promene
u kreditnom riziku od pocetnog priznavanja. Drugim recCima, vise nije neophodno da se dogadaj
neizvrienja desi pre priznavanja kreditnih gubitaka.

Drustvo ¢e takode usvojiti i rezultujuée lzmene MSFI 7 Finansijski instrumenti — Obelodanjivanja, koja
¢e primeniti na obelodanjivanja za 2020. godinu.
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Objavljeni standardi i tumacenja koji ¢e stupiti na snagu 1. januara 2020. godine na osnovu Resenja
o utvrdivanju prevoda (nastavak)

e MSFI 9 ,Finansijski instrumenti” (nastavak)
(i)  Klasifikacija i vrednovanje finansijskih sredstava i obaveza

Klasifikacija i merenje finansijskih sredstava zavisi od rezultata tzv. SPPI testa (tj. provere da li ugovoreni
tokovi gotovine finansijskog sredstva predstavljaju samo otplate glavnice i pladanja kamate na
neotplaéeni deo glavnice) i testa poslovnog modela. Drustvo utvrduje poslovni model na nivou koji
odrazava nacin upravljanja grupama finansijskih sredstava da bi se postigao odredeni cilj poslovanja.
Ova analiza podrazumeva prosudivanje na osnovu svih relevantnih dokaza, uklju€uju¢i one o nadinu
merenja i ocenjivanja performansi finansijskih sredstava, nacinu upravljanja finansijskim sredstvima i
nacinu nagradivanja osoba koje tim sredstvima upravljaju. Drustvo prati finansijska sredstva koja
odmeravaju po amortizovanoj vrednosti ili fer vrednosti kroz ostali rezultat Cije priznavanje prestaje pre
njihovog dospeca da bi razumelo razloge za njihovo otudenje, kao i da li su ti razlozi konzistentni sa
ciljevima poslovanja za Cije potrebe je Drustvo drZalo sredstva. Pradenje tj. monitoring je deo
kontinuiranih analiza i procena

Drustva u vezi sa tim da li je poslovni model u okviru kojeg se drZe preostala, neotudena sredstva i dalje
prikladan, te, ako nije odgovarajuci, da li je doslo do promene poslovnog modela a samim tim i do
prospektivne promene klasifikacije tih sredstava. Ne ocCekuje se da ce biti potrebno da Drustvo u
narednom periodu sprovodi takve promene.

Ocekuje se da ¢e pocetna primena MSFI 9 imati sledeci uticaj na finansijska sredstva Drustva u vezi sa
njihovom klasifikacijom i merenjem:

- finansijska sredstva koja su klasifikovana kao sredstva koja se drZe do dospeéa prema MRS 39 i
odmeravana po amortizovanoj vrednosti i dalje ¢e se meriti po amortizovanoj vrednosti u skladu

sa MSFI 9 jer se drZe u okviru poslovnog modela ciji je cilj naplata ugovorenih tokova gotovine a ti
tokovi se sastoje samo od plaéanja glavnice i kamate na neotplaceni deo glavnice.

Drustvo, pocev od 1. januara 2020. godine klasifikuje finansijska sredstva prema nacinu naknadnog
merenja, kako sledi:

1. finansijska sredstva po amortizovanoj vrednosti,
2. finansijska sredstva po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat, i
3. finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

i to na osnovu:

a) poslovnog modela Drustva za upravljanje finansijskim sredstvima, i
b) karakteristika ugovorenih tokova gotovine finansijskog sredstva.

Drustvo ne ocekuje promene u klasifikaciji i vrednovanju finansijskih obaveza saglasno MSFI 9 u odnosu
na MRS 39.
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Objavljeni standardi i tumacenja koji ¢e stupiti na snagu 1. januara 2020. godine na osnovu Resenja
o utvrdivanju prevoda (nastavak)

(ii) Obezvredenje finansijskih instrumenata u skladu sa MSFI 9

Drustvo ¢e primenjivati opsti pristup sa 3 nivoa obezvredenja prilikom obracuna ocekivanih kreditnih
gubitaka na potrazZivanja od kupaca i ostala potrazivanja i kredite i depozite date drugim pravnim licima.
Gotovina i stanja na racunima kod banaka ocenjena su kao nisko kreditno rizi¢na jer se drze kod
renomiranih medunarodnih bankarskih institucija pa se shodno tome ne ocekuje ispravka po ovom
pitanju.

Ocekivani kreditni gubici po osnovu finansijskih sredstava (kredita i potraZivanja) bice priznati
primenom sledecih nivoa obezvredenja:

- Nivo 1 - ¢&im je finansijski instrument izdat ili kupljen, priznaju se 12-mesecni ocekivani kreditni
gubici za taj instrument u bilansu uspeha i formira se ispravka vrednosti, kao priblizna vrednost
tj. poCetno ocekivanje kreditnih gubitaka po osnovu instrumenta. Za ta finansijska sredstva,
prihodi od kamata obrac¢unavaju se na osnovu bruto knjigovodstvene vrednosti (bez umanjenja
za ocekivane kreditne gubitke).

- Nivo 2 — ukoliko se kreditni rizik sredstva znacajno uveéa a nije procenjen kao nizak, priznaju se
ocekivani kreditni gubici tokom Zivotnog veka instrumenta u bilansu uspeha. Obracun prihoda
od kamate isti je kao kod sredstava svrstanih u Nivo 1.

- Nivo 3 — ukoliko se kreditni rizik sredstva znacajno uveca do nivoa da se ono smatra kreditno
obezvredenim, prihod od kamate se obracunava na neto knjigovodstvenu vrednost (tj. bruto
knjigovodstvenu vrednost umanjenu za ispravku vrednosti). Za ova sredstva odmah se priznaju
ocekivani kreditni gubici tokom citavog Zivotnog veka sredstava.

Generalno, oCekuje se da Drustvo zbog primene ocekivanih kreditnih gubitaka shodno MSFI 9 nece
imati materijalno beznacajan rast ispravki vrednosti finansijskih sredstava.

*  MSFI 15 ,,Prihodi od ugovora sa kupcima”

MSFI 15 uspostavlja jedinstven i sveobuhvatan model za racunovodstveno obuhvatanje prihoda po
osnovu ugovora sa kupcima. Stupanjem na snagu MSFI 15 zamenjuje prethodno vaZzeéa uputstva za
priznavanje prihoda u MRS 18 Prihodi, MRS 11 Ugovori o izgradnji i njihovim tumacenjima.

Osnovno nacelo MSFI 15 je da entitet treba da prizna prihod koji predstavlja prenos ugovorom obecanih
dobara ili usluga kupcima u iznosu koji odrzava naknadu na koju entitet o¢ekuje da stekne pravo u
zamenu za prenete dobra i usluge. Konkretno , standard uvodi pristup priznavanja prihoda od 5 koraka:

e Korak 1: Identifikovati ugovor(e) sa kupcem;

e Korak 2: Utvrditi obaveze izvrienja iz ugovora;

*  Korak 3: Utvrditi cenu transakcije;

*  Korak 4: Rasporediti cenu transakcije na obaveze izvrSenja iz ugovora; i

*  Korak 5: Priznati prihode kada entitet ispuni (ili dok ispunjava) obavezu izvrsenja.

Prema MSFI 15 entitet priznaje prihod kada je obaveza izvrSenja ispunjena (ili tokom ispunjenja te
obaveze), tj. kada je ‘kontrola’ nad dobrima ili uslugama u osnovi konkretne obaveze izvrSenja preneta
na kupca.

Drustvo ¢e primeniti MSFI 15 u skladu sa retrospektivnim metodom prelaska na primenu standarda, pri
¢emu Ce zadrzati prezentaciju iznosa koji se odnose na prethodne godine u skladu sa prethodno vaze¢im
standardima. Osim obimnijih obelodanjivanja o transakcijama Drustva koje rezultuju prihodima, ne
ocekuje se da ¢e primena MSFI 15 imati znacajan uticaj na finansijsku poziciju i rezultat Drustva. Stoga
Drustvo ne ocekuje da Ce biti potrebe za priznavanjem korekcija pocetnih stanja u okviru kapitala u vezi
sa pocetnom primenom MSFI 15 na dan prve primene, tj. na dan 1. januar 2020. godine.



EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

3.1.

3.2,

3.3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

RaCunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentovane u ovim finansijskim izvestajima.

Prihodi
Prihodi od prodaje i pruZanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasniStva nad proizvodima i uslugama prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda i
robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruZena i iskazuju po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Finansijski prihodi
Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika i ostali finansijski prihodi.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzrocnosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se
odnose.

Ostali prihodi
U okviru ostalih prihoda iskazani su: prihodi od ukidanja dugorocnih rezervisanja, viskovi i drugi prihodi.
Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na obracunskoj
osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i uklju¢uju nabavnu
vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove amortizacije i
usluge pruZene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove kao $to su troskovi
zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi nastali u tekuéem
obracunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske rashode.
Rashodi kamate obuhvataju kamatu obracunatu na primljene kredite, koja se evidentira u bilansu
uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nacelom uzro¢nosti.

Ostali rashodi
U okviru ostalih rashoda iskazani su: rashodi za Stetu nacinjenu gostu i drugi rashodi.
Preracunavanje iznosa u stranim sredstvima placanja

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.



EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

3.3.

3.4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Preracunavanje iznosa u stranim sredstvima placanja (nastavak)

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZistu deviza, koji je vaZio na dan bilansa.
Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrsenih plac¢anja i naplata u stranim sredstvima
plac¢anja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu
kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu NBS valute
koji je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu
uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u okviru kategorije
ostalih prihoda/rashoda.

Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih — porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje doprinose
raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na teret zaposlenih i
na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo ima
zakonsku obavezu da izvrSi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov
racun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi na teret
zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troskova u periodu na koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa Pojedinacnim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati otpremnine
prilikom odlaska u penziju u visini dve bruto mesecne zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti manje od dve prosecne
mesecne bruto zarade ispla¢ene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje
otpremnina.

Prema proceni Drustva, iznos rezervisanja za otpremnine na dan 31. decembra 2019. godine, izvrseno
je ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Kratkorocna, pla¢ena odsustva

Akumulirana pla¢ena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u tekuéem
periodu nisu iskoriS¢ena u potpunosti. Ocekivani troskovi placenih odsustava se priznaju u iznosu
kumuliranih neiskoris¢enih prava na dan bilansa, za koje se ocekuje da ¢e biti iskoriS¢eni u narednom
periodu. U slucaju neakumuliranog pla¢enog odsustva, obaveza ili trosak se ne priznaju do momenta
kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoroc¢nih pla¢enih odsustava na dan 31. decembra 2019
godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrsilo ukalkulisavanje navedenih obaveza
na dan bilansa stanja.
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3.5.

3.6.

3.7.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Porez na dobitak
Tekuci porez na dobitak

Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava primenom propisane poreske stope od
15% (2019. godina: 15%) na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavlja iznos dobitka pre
oporezivanja po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim propisima
Republike Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu
koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1. januara 2010. godine mogu
se prenositi na racun buducih dobitaka u periodu ne duZzem od deset godina

OdloZeni porez na dobitak

OdlozZeni porez na dobitak se obracunava koris¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja i obaveza i njihove
knjigovodstvene vrednosti. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike.
OdloZena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike i poreske gubitke i kredite, koji
se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg ¢e verovatno postojati oporezivi
dobitak od kojeg se odloZzena poreska sredstva mogu iskoristiti. OdloZzena poreska sredstva i obaveze se
obracunavaju po poreskoj stopi Cija se primena ocekuje u periodu kada ée se sredstvo realizovati
odnosno obaveza izmiriti. Na dan 31. decembra 2019. godine, odloZena poreska sredstva i obaveze
obracunati su po stopi od 15%.

OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjize
direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slucaju se odloZeni porez takode rasporeduje u okviru
kapitala.

Nematerijalna ulaganja
Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarnai bez fizickog obelezja.

Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlezu amortizaciji nematerijalna ulaganja koja ispunjavaju
uslove propisane MRS 38 “Nematerijalna ulaganja” i imaju korisni vek trajanja duzi od godinu dana.
Ukoliko nematerijalno ulaganje ne ispunjava navedene uslove ono se priznaje na teret rashoda perioda
u kome je nastalo.

Pocetno merenje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Naknadno
merenje nakon pocetnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni
kostanja, umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i eventualne gubitke
usled obezvredenja.

Stecene licence racunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troskova nastalih prilikom sticanja i
stavljanja softvera u upotrebu, a amortizuju se u roku od deset godina.

Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti i
gubitke usled obezvredenja. Pocetno merenje nekretnina i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po
ceni koStanja. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu.
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3.

3.7.

3.8.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nekretnine i oprema (nastavak)

Naknadno nekretnine i oprema se iskazuju po revalorizovanom iznosu, koji predstavlja njihovu fer
vrednost na datum revalorizacije umanjenju za naknadnu akumuliranu amortizaciju i naknadne
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Izdaci za nekretnine i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ¢e budude
ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci za to sredstvo mogu
pouzdano meriti. Nabavke nekretnina i opreme tokom godine evidentirane su po nabavnoj vrednosti
koju €ini faktura dobavljaca uvecana za zavisne troSkove nabavke i troSkove dovodenja sredstva u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Dobici od prodaje nekretnina i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po osnovu
prodaje ili rashodovanja nekretnina i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina i opreme obracunava se po proporcionalnom metodu primenom
amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina i opreme amortizuje u
jednakim godis$njim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se
obracunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno pocev od narednog meseca od datuma
nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u teku¢em i prethodnom obrac¢unskom periodu su:

Procenjeni vek trajanja u Procenjeni vek trajanja u
Opis 2019. godini 2018. godini
Gradevinski objekti 33 33
Kompjuterska oprema 4.16 4.16
Motorna vozila 6.6 6.6
Namestaj i ostala oprema 6.6 6.6

Umanjenje vrednosti imovine

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li naznake da je doslo do gubitaka usled umanjenja
vrednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da
bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem vrednosti. Ako nije moguce proceniti
nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generise
novac, a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa. Za
potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi novcani tokovi diskontuju se do sadasnje
vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odraZzava sadasnju trZiSnu procenu
vremenske vrednosti novca i rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generise novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generiSe novac)
umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo nije zemljiste ili zgrada koja se ne koristi kao investiciona nekretnina koja je iskazana po
revaloriziranom iznosu, u kojem slucaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrednosti
nastalo revalorizacijom sredstva.
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3.

3.8.

3.9.

3.10.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Umanjenje vrednosti imovine (nastavak)

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice
koja generiSe novac) povecava se do revidiranog procenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri
¢emu veca knjigovodstvena vrednost ne premasuje knjigovodstvenu vrednost koja bi bila utvrdena da
u prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generiSe novac) usled
umanjenja vrednosti.

PoniStenje gubitka od umanjenja vrednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno
sredstvo ne iskazuje po procenjenoj vrednosti, u kojem slucaju se ponistenje gubitka od umanjenja
vrednosti iskazuje kao povecanje usled revalorizacije.

Na dan 31. decembra 2019. godine, na osnovu procene rukovodstva Drustva, ne postoje indicije da su
vrednost nematerijalnih ulaganja, nekretnina i opreme obezvredeni.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je niZza. Neto
prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja nakon
umanjenja cene za troskove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i materijala Cini fakturna cena dobavljaca. Zalihe se vode po metodi
prosecnih nabavnih cena.

Ostecéene zalihe robe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.
Ispravka vrednosti — obezvredenje zaliha vrsi se za materijal i sirovine.

Finansijski instrumenti
Finansijska sredstva

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledecée kategorije: krediti i potraZivanja i sredstva koja
se drze do roka dospeda. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena.
Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u
blagajni i sredstva na rac¢unima kod banaka.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
plac¢anja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Uklju€uju se u tekuca sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao
dugorocna sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i drugih potrazivanja.

PotraZivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinacnog potraZzivanja. Ispravka
vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvredena, odnosno
za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira kao
rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrSena.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)

Finansijska sredstva (nastavak)

Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placdanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i mogucnost da drzi do
dospeca. U slucaju da Drustvo odluci da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se drze do
dospeda, cela kategorija e biti reklasifikovana kao raspoloziva za prodaju. Finansijska sredstva koja se
drze do dospeda klasifikuju se kao dugoroéna sredstva, osim ako su rokovi dospeca kraci od 12 meseci
od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju kao kratkoro¢na sredstva.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koris¢enjem racunovodstvenog obuhvatanja na
datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzisnoj vrednosti koja ukljucuje transakcione troskove
kod svih finansijskih sredstava ili obaveza.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeéa, vrednuju se po amortizovanoj
vrednosti koriséenjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrsi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva
isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili
zadrZano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju, umanjen
za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem metoda efektivne
kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili obaveza
izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trZisnih informacija na dan izveStavanja i ostalih modela
vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno jednaka
njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potrazivanja i obaveze
koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potrazivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem buducih nov¢anih tokova
uz koriséenje tekucih kamatnih stopa. Rukovodstvo je misljenja da usled prirode poslovanja Drustva i
njegovih opstih politika, nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih
sredstava i obaveza.
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3.
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3.11.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)

Finansijska sredstva (nastavak)

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obracunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji nastaju,
jer kupci nisu u mogucnosti da izvrse trazena pla¢anja. U proceni odgovarajuéeg iznosa gubitka od
obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drustvo se oslanja na starost potraZivanja, ranije iskustvo sa
otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja. Ovo zahteva procene vezane za buduce
ponasanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo potraZivanja koja su naplaé¢ena
moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, $to moZe pozitivno ili negativno da se odrazi na
rezultate poslovanja.

Sva potraZivanja za koja se proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu
dospelih, a nenaplacenih potrazivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca preko racuna ispravke
vrednosti donosi direktor Drustva.

Otpis potraZivanja od kupaca se vrsi pod uslovom da su potraZivanja prethodno bila ukljuc¢ena u prihode
Drustva, da je potrazivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo nije moglo da
naplati potraZzivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca donosi direktor
Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja posStenu vrednost
primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj
vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza po fer vrednosti kroz
bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢éenjem
metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze uklju€uju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka. Obaveza je tekuéa
ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva odnosno koja dospeva
u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj protivvrednosti
deviznog iznosa neotpla¢enog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne klauzule
evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi, odnosno kao
ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjiZzenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.
Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljac¢ima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.
Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvarnu obavezu
nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ée podmirenje obaveze zahtevati odliv
sredstava s ekonomskim koristima.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva koris¢enje najboljih mogudih
procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza kao
i obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izveStajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni iznosi se mogu razlikovati
od procenjenih.

U nastavku su prikazane klju¢ne pretpostavke vezane za buducnost i ostali izvori procenjivanja,
neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju znadajan rizik, za materijalne korekcije iznosa
pozicija bilansa stanja u sledeéoj finansijskoj godini.

Amortizacija, stope amortizacije i korisni vek upotrebe

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku
gradevinskih objekata, opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godiSnje Drustvo procenjuje
ekonomski vek navedenih sredstava na osnovu trenutnih predvidanja.

Takode, usled znacajnosti stalnih sredstava u ukupnoj aktivi Drustva, uticaj svake promene u navedenim
pretpostavkama moZe biti materijalno znacajan za finansijski poloZaj Drustva, kao i za rezultate njenog
poslovanja. Na primer, ukoliko bi Drustvo skratilo prosec¢an korisni vek stalne imovine za 10%, to bi u
poslovnoj 2019. godini rezultovalo u dodatnom trosku amortizacije u iznosu od 6.216 hiljada dinara (u
2018. godini: 5.992 hiljade dinara).

Ispravka vrednosti potraZivanja

Ispravka vrednosti za sumnjiva i sporna potrazivanja je obra¢unata, na osnovu procenjenih gubitaka
usled nemoguénosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena Rukovodstva je zasnovana na
starosnoj analizi potraZivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima kupaca i
promenama u uslovima prodaje. Ovo ukljuuje i pretpostavke o budu¢em ponasanju kupaca i
rezultuju¢im buduéim naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka vrednosti
potraZivanja, izuzev rezervisanja ve¢ prikazanih u finansijskim izvestajima.

Rezervisanja za sudske sporove

Rezervisanja su u znacajnoj meri podlozna procenama. Drustvo procenjuje verovatnocu da se nezeljeni
slu¢ajevi mogu dogoditi kao rezultat proslih dogadaja i vrsi procenu iznosa koji je potreban da se izmiri
obaveza. lako Drustvo postuje nacelo opreznosti prilikom procene, s obzirom da postoji velika doza
neizvesnosti, u odredenim sluc¢ajevima stvarni rezultati mogu odstupati od ovih procena.

Fer vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravicnoj vrednosti aktive i pasive za koju
postoje zvani¢ne trzisne informacije i kada se pravicna vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene
vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trZiSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje potraZzivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvanic¢ne trzisne informacije
nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravi¢nu vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu
aktivnog trzista.

Prema MSFI 13, Drustvo odmerava fer vrednost imovine i obaveza koristeéi pretpostavke koje bi
ucesnici na trzistu koristili prilikom odredivanja cene imovine ili obaveze, pod pretpostavkom da trZisni
ucesnici deluju u svom najboljem ekonomskom interesu. Fer vrednost je cena koja bi bila naplacena,
odnosno plaéena za prenos obaveze u redovnoj transakciji na primarnom ili najpovoljnijem trziStu na
datum odmeravanja, po tekucim trzisnim uslovima, a nezavisno od toga da li je ta cena direktno uocljiva
ili procenjena upotrebom druge tehnike procene.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA
Fer vrednost (nastavak)

Rukovodstvo Drustva vrsi procenu rizika i, u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina
vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju Rukovodstva
Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost koja je, u datim okolnostima,
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja.

Razliciti nivoi fer vrednosti definisani su na sledeéi nacin:

e Inputinivoa 1 - su kotirane cene (nekorigovane) na aktivnom trziStu za identi¢nu imovinu i obaveze
kojima entitet ima pristup na datum odmeravanja. Pretpostavke inputa nivoa 1 se odnose na
postojanje primarnog trZista za imovinu ili obavezu ili, u odsustvu primarnog trZista, najpovoljnije
trziste za imovinu ili obavezu; i da li entitet moZe da realizuje transakciju za imovinu ili obavezu po
ceni na trziStu na datum odmeravanja.

e Inputi nivoa 2 — su inputi koji nisu kotirane cene uklju¢ene u nivo 1 koje su uocljive za imovinu ili
obavezu, bilo direktno ili indirektno. Ovi inputi uklju€uju sledece: kotirane cene za sli¢énu imovinu
ili obaveze na aktivnom trzistu, kotirane cene za identi¢nui ili slicnu imovinu ili obaveze na trzistima
koja nisu aktivna, inputi koji nisu kotirane cene, ako su uocljivi za imovinu ili obaveze i inputi
potkrepljeni trzistem.

e Inputi nivoa 3 — su neuocljivi inputi za imovinu ili obaveze, koje entitet razvija koristeéi najbolje
informacije raspoloZive u datim okolnostima. Dakle, razmatraju se sve razumno raspoloZive
informacije o pretpostavkama trziSnih ucesnika. Neuodljivi inputi smatraju se pretpostavkama
trzisnih ucesnika i ispunjavaju cilj odmeravanja fer vrednosti.

Fer vrednost materijalne imovine se procenjuje od strane kvalifikovanih procenitelja. U nedostatku
tekuéih cena na aktivnom trZiStu za slicnu materijalnu imovinu, Drustvo razmatra informacije iz razli¢itih
izvora, ukljucujuci:

a) tekuce cene na aktivnom trzistu za nekretnine drugacije prirode, stanja ili lokacije, prilagodene
tako da odrazavaju te razlike; i

b) nedavne cene sli¢nih nekretnina na manje aktivnim trZistima, korigovane tako da odraZzavaju
promene u ekonomskim uslovima od datuma transakcije koje su nastale po tim cenama.

c) projekcije diskontovanih tokova gotovine, koje su zasnovane na pouzdanim procenama
buducih tokova gotovine, zasnovane na planovima Rukovodstva i ocekivanjima po pitanju
trzisnih kretanja, kao Sto su cene, broj nocenja, prosecnih prihoda po sobi, popunjenost
kapaciteta i slicno i koje su dobijene primenom diskontnih stopa koje odrazavaju trenutne
trZiSne procene neizvesnosti u vezi sa iznosima i dinamikom tokova gotovine.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine se iskazuju po revalorizovanom iznosu koji izrazava njihovu
postenu vrednost na dan revalorizacije, umanjenoj za ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu
amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu gubitka zbog obezvredenja.

Povecanje knjigovodstvene vrednosti sredstava kao rezultat revalorizacije se priznaje u okviru pozicije
revalorizacione rezerve. Medutim, povecanje se priznaje kao prihod u bilansu uspeha do onog iznosa
do kojeg se stornira revalorizaciono smanjenje istog sredstva, koje je prethodno priznato kao rashod u
bilansu uspeha. Smanjenje knjigovodstvene vrednosti sredstva kao rezultat revalorizacije, se priznaje
kao rashod. Medutim, smanjenje se priznaje na teret revalorizacionih rezervi do iznosa postojecih
revalorizacionih rezervi koje se odnosi na to sredstvo.

Procene rukovodstva Drustva su da neto knjigovodstvena vrednost navedenih nekretnina odgovara
njihovoj fer vrednosti na dan 31. decembra 2019. godine.
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

5. PRIHODI OD PRODAIJE PROIZVODA | USLUGA
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra
2019. 2018.
Prihodi od prodaje povezanom licu (napomena 30) 5.296 2.365
Prihodi od smestaja 110.555 120.232
Prihod od hrane 21.071 15.405
Prihod od dnevnog odmora 8 46
Ostalo 8.778 11.797
145.708 149.845
6. DRUGI POSLOVNI PRIHODI
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra
2019. 2018.
Prihod od zakupa 1.901 994
Ostali poslovni prihodi 6.238 2.448
8.139 3.442
7. TROSKOVI MATERIJALA
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra
2019. 2018.
Troskovi hrane, pica i ostalog materijala za restoran 9.681 10.030
Troskovi materijala za odrZzavanje 5.160 4.871
Troskovi jednokratnog otpisa alata i inventara 1.937 2.254
16.778 17.155
8. TROSKOVI GORIVA | ENERGIJE
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra
2019. 2018.
Troskovi elektri¢ne energije 5.236 4.643
Troskovi grejanja 2.671 3.014
Troskovi goriva 84
7.991 7.657
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

9. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra
2019. 2018.
Troskovi bruto zarada 45.050 37.478
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na
teret poslodavca 5.776 6.112
Troskovi naknada po ugovorima 1.949 2.370
Ostali li¢ni rashodi 2.557 2.830
55.332 48.790
10. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra
2019. 2018.
PTT usluge i usluge transporta 2.125 2.290
Troskovi usluga odrzavanja 8.343 8.220
Troskovi zakupnina 1.706 2.021
Troskovi reklame i oglasa 369 191
Troskovi komunalnih usluga 969 988
Troskovi pranja vesa 2.549 2.619
Troskovi ostalih usluga 239 216
16.300 16.617
11. TROSKOVI AMORTIZACIJE

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2019. 2018.

Troskovi amortizacije:
- nekretnine i oprema (napomena 17) 26.531 25.366
- nematerijalna ulaganja (napomena 17) 674 618
27.205 25.984
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

12.

13.

NEMATERIJALNI TROSKOVI

Troskovi konsalting usluga

Troskovi obezbedenja

Troskovi odrzavanja IT mreze

Troskovi reprezentacije

Troskovi premija osiguranja

TroSkovi platnog prometa

TroSkovi centra za rezervacije

Troskovi ¢lanarina

Troskovi poreza i doprinosa

Troskovi naknada Orbis S.A. po osnovu Ugovora o
upravljanju - (napomena 30)

- naknade za upotrebu brenda

- troskovi osnovnih naknada

- naknada za troskove marketinga
- troskovi stimulativnih naknada

- troskovi naknada za distribuciju
- troskovi “le club”

Ostali nematerijalni troskovi

FINANSIJSKI PRIHODI | FINANSISKI RASHODI

Finansijski prihodi

Prihodi od kamata (od trecih lica)

Pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti valutne klauzule
(prema treéim licima)

Ostali finansijski prihodi

Finansijski rashodi

Rashodi kamata:

- po kreditima povezana pravna lica
- po kreditima — treca lica

- ostalo

Negativne kursne razlike i negativni efekti valutne klauzule
(prema tre¢im licima)

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2019. 2018.
2.703 2.678
1.269 1.046
778 624
1.099 1.307
2.087 1.929
2.860 2.405
4.234 5.421
225 41
3.198 3.573
1.137 1.228
1.475 470
569 614
2.319 1.989
2.843 4.109
998 992
3.686 3.754
31.480 32.180

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2019. 2018.
239 363
1.007 614
46 26
1.292 1.003

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2019. 2018.
7.654 3.362
1.412 8.541
- 77
9.066 11.980
358 341
9.424 12.321
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

14,

15.

16.

OSTALI PRIHODI | OSTALI RASHODI

Ostali prihodi

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava

31. decembra
2019. 2018
Viskovi - 1.887
Ostali nepomenuti prihodi 6 162
6 2.049

Ostali rashodi
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2019. 2018.
Manjkovi materijala 432 2.440
Ostali nepomenuti rashodi 62 5
494 2.445
ZARADA PO AKCUI
U hiljdama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra
2019. 2018.
Neto gubitak (8.684) (6,846)
Prosecan ponderisan broj akcija 63.859 77.311
Osnovna zarada po akciji (u dinarima) (135,99) (88,55)

U zvani¢nom obrascu bilansa uspeha Agencije za privredne registre Srbije nije moguce u skladu sa MRS
33 — Zarada po akciji, iskazati zaradu po akciji Drustva s obzirom na vrednosti iskazane u iznosu manjem
od hiljadu dinara.

POREZ NA DOBITAK

a) Komponente poreza na dobitak
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2019. 2018.
Tekuci poreski rashod (631) (869)
OdlozZeni poreski prihod 2.026 1.857

1.395 988
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

31. decembar 2019. godine

16.

POREZ NA DOBITAK (nastavak)

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

b) Usaglasavanje iznosa tekuceg poreza na dobitak i proizvoda dobitka pre oporezivanja i propisane

poreske stope

Dobitak/(gubitak) pre oporezivanja
Obracunati porez po stopi od 15%

Poreski efekti rashoda i prihoda koji se ne priznaju

u poreskom bilansu
Ostalo

c) OdloZene poreske obaveze

U hiljadama dinara

2019. 2018.
(10.079) (7.832)
(1.512) (1.175)
117 180

- 7
(1.395) (988)

OdloZene poreske obaveze iskazane na dan 31. decembra 2019. godine u iznosu od 53.562 hiljada
dinara (31. decembra 2018. godine: 55.590 hiljada dinara) odnose se na oporezive privremene razlike
proistekle kao razlika izmedu poreske osnovice nekretnina, opreme i nematerijalnih ulaganja i njihove

knjigovodstvene vrednosti.

Kretanja na ra¢unu odloZenih poreskih obaveza prikazana su u sledecoj tabeli:

Stanje 1. januara

Priznato u okviru bilansa uspeha
- privremene razlike na nekretninama,
opremi i nematerijalnim ulaganjima

Ostalo

U hiljadama dinara

2019. 2018.
55.590 57.438
(2.026) (1.848)
(2) -
53.562 55.590
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

31. decembar 2019. godine

17. NEKRETNINE, OPREMA | NEMATERIJALNA ULAGANJA

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Promene na nekretninama, opremi i nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama dinara

Postrojenja i
oprema i
ostala Investicije Nemateri-
Gradevinski postrojenja i u toku i jalna
Zemljiste objekti oprema avansi Ukupno ulaganja
Nabavna vrednost
Stanje, 1. januar 2018. godine 147.937 680.486 48.006 62 876.491 6.199
Povecanja - 786 5.796 7.809 14.391 276
Stanje, 31. decembar 2018. godine 147,937 681.272 53.802 7.871 890.882 6.475
Stanje, 1. januar 2019. godine 147,937 681.272 53.802 7.871 890.882 6.475
Povecanja - 10.755 6.426 - 17.181 646
Zatvaranje avansa - - (7.809) (7.809)
Stanje, 31. decembar 2019. godine 147,937 692.027 60.228 62 900.254 7.121
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2018. godine - 176.380 31.806 - 208.186 832
Amortizacija (napomena 11) - 20.443 4.923 - 25.366 618
Ostalo - - (4) - (4) -
Stanje, 31. decembar
2018. godine - 196.823 36.720 - 233.548 1.450
Stanje 1. januar 2019. godine - 196.823 36.720 - 233.548 1.450
Amortizacija (napomena 11) - 20.757 5.774 - 26.531 674
Ostalo - - - - - (2)
Stanje, 31. decembar 2019. godine - 217.580 42.499 - 260.079 2.122
Sadasnja vrednost
31. decembra 2019. godine 147,937 474.447 17.729 62 640.175 4,999
31. decembra 2018. godine 147,937 484.449 17.077 7.871 657.334 5.025

Procena fer vrednosti zemljiSta i gradevinskih objekata je izvrSena na dan 31.12.2018.godine od strane
ovlas¢enog procenitelja, pri ¢emu je procena fer vrednosti zemljista izvrSena koris¢enjem metode
uporedivih trzisnih cena, dok je procena fer vrednosti gradevinskih objekata izvrSena primenom
metode troSkova zamene i prinosne metode. Prema stepenu mogucnosti procene fer vrednosti,
primenjeni metod odmeravanja fer vrednosti zemljiSta odgovara nivou 2, dok primenjene metode
odmeravanja fer vrednosti gradevinskih objekata odgovaraju nivou 3 u skladu sa MSFI 13.

U tabeli koja sledi prezentovane su vrednosti zemljista i gradevinskih objekata, po kojima bi ova
sredstva bila iskazana da se vrednuju po nabavnoj vrednosti:
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2019. 2018.

Zemljiste 242 242
Gradevinski objekti* 257.472 255.438
257.724 255.680

*  Iskazana vrednost gradevinskih objekata predstavlja njihovu poresku vrednost koja aproksimira
nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

17.

18.

19.

20.

NEKRETNINE, OPREMA | NEMATERIJALNA ULAGANJA (nastavak)

U skladu sa zahtevima MRS 36 — Umanjenje vrednosti imovine, rukovodstvo Drustva je izvrsilo procenu
naznaka postojanja umanjenja vrednosti zemljista i objekta sagledavajuci naznake iz eksternih i internih
izvora informacija, uklju€ujuéi, ali neogranicavajudi se na:

e kretanje trziSne kamatne stope,

e kretanje trziSne kapitalizacije,

e analizu osetljivosti, i

e poredenje operativnih rezultata (neto novcani tok, operativni profit, iskorisS¢enost smestajnih
kapaciteta, itd.)

Na osnovu prethodno navedenih analiza, Rukovodstvo Drustva je zakljucilo da nema naznaka da je
vrednost zemljista i zgrade manja od knjigovodstvene vrednosti na dan 31. decembra 2019. godine.

Drustvo je kao sredstvo uredne otplate kredita uspostavilo hipoteku nad gradevinskim ¢ija sadasnja
vrednost na dan 31. decembra 2019. godine iznosi 474.447 hiljada dinara (31. decembar 2018. godine:
484.449 hiljada dinara).

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Ostali dugorocni finansijski plasmani iskazani na dan 31. decembra 2018. godine u iznosu od 19,384
hiljade dinara odnose se u celini na oro¢nena novcana sredstva kod Vojvodanske banke a.d. Novi Sad
(EUR 164,000) koja je agent posrednik po osnovu kredita odobrenog od strane National Bank of Greece
S.A., London branch (napomena 26). Tokom 2019. godine Drustvo je isplatilo navedeni kredit i razrocilo
navedeni plasman.

ZALIHE
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
2019. 2018.
Materijal 327 613
Rezervni delovi - 61
Alat i inventar - 1.355
327 2,029
Dati avansi za zalihe 116 162
443 2.191

POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAIJE

U hiljadama dinara

31. decembar

31. decembar

2019. 2018.
Kupci u zemlji:
- povezana pravna lica 936 -
- ostala povezana pravna lica - 230
- ostala pravna lica 2.408 1.395
Kupci u inostranstvu 2.112 1.396
5.456 3.021

22



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

21.

22.

23.

24,

DRUGA POTRAZIVANJA

PotraZivanja od zaposlenih
PotraZivanja za viSe plac¢en porez na dobitak
Ostala tekuca potrazivanja

GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

Tekudi racun
Devizni racun

POTRAZIVANJA | OBAVEZE ZA POREZ NA DODATU VREDNOST

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara

31. decembar

31. decembar

2019. 2018.

- 29
3.236 4,099
5.635 1.637
8.871 5.765

U hiljadama dinara

31. decembar

31. decembar

2019. 2018.
10.720 5.504
23.244 5.293
33.964 10.797

Na dan 31. decembra 2019. godine Drustvo je iskazalo potraZivanja po osnovu poreza na dodatu
vrednost pla¢enog pri uvozu u iznosu od 155 hiljada dinara, i obaveze po osnovu razlike obracunatog
poreza na dodatu vrednost i prethodnog poreza u iznosu od 722 hiljade dinara (31. decembar 2018.

godine: 3.018 hiljada dinara).

KAPITAL

Osnovni kapital evidentiran u knjigama Drustva u celini se odnosi na obi¢ne akcije.

Na dan 31. decembra 2019. godine akcijski kapital se sastoji od 63.859 obicnih akcija (31. decembar
2018. godine: 77.311 obicnih akcija), pojedinache nominalne vrednosti od hiljadu dinara. Sve

emitovane. akcije su u potpunosti uplaéene.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2019. godine je sledeca:

Broj U hiljadama
Akcionar akcija Dinara %
Lampsa AE Atina, Grcka 63.859 63.859 100.00%
63.859 63.859 100.00%
Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2018. godine je sledeca:
Broj U hiljadama
Akcionar akcija Dinara %
Lampsa AE Atina, Grcka 62.104 62.104 80.33%
Ostali akcionari — fizicka lica 1.755 1.755 2.28%
Excelsior a.d. Beograd 13.452 13.452 17.39%
77.311 77.311 100.00%
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

24, KAPITAL (nastavak)

Tokom 2019. godine Drustvo je ponistilo 13.452 obicne akcije koje su u prethodnom periodu otkupljene
od strane Drustva.

Promene na racunima kapitala u toku 2019 i 2018. godine prikazane su kao Sto sledi:
U hiljadama dinara

Otkupljene
Osnovni Emisiona sopstvene  Revalorizacione Neraspore-
kapital premija akcije rezerve deni dobitak Gubitak Ukupno

Stanje, 1. januar 2018. godine 77.311 - - 411.955 32.122 - 521.388
Otkup sopstvenih akcija - (114.351) (13.452) - - - -
Umanjenje rezultata prethodne

godine za iznos emisione

premije - 114.351 - - (32.122) (89.229) (127.803)
Neto gubitak - - - - - (6.846) (6.846)
Stanje, 31. decembar

2018. godine 77.311 - (13.452) 411.955 - (89.075) 386.739
Stanje, 1. januar 2019. godine 77.311 - (13.452) 411.955 - (89.075) 386.739
Ponistavanje otkupljenih

sopstvenih akcija (13.452) - 13.452 - - - -
Neto gubitak - - - - - (8.684) (8.684)
Stanje, 31. decembar

2018. godine 63.859 - - 411.955 - (97.759) 378.055

Revalorizacione rezerve Drustva u iznosu od 411,955 hiljada dinara odnose se na revalorizacione
rezerve po osnovu procene zemljista, nekretnina i opreme.

25. DUGOROCNA REZERVISANJA

Na dan 31. decembra 2019. godine, Drustvo je iskazalo rezervisanja po osnovu sudskih sporova u iznosu
od 525 hiljada dinara i rezervisanja otpremnine prilikom odlaska u penziju zaposlenih u iznosu od 670
hiljada dinara (napomena 32). U toku 2019. godine Drustvo nije vrsilo dodatna rezervisanja po
navedenim osnovama.

26. DUGOROCNE OBAVEZE
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
EUR Dospece 2019. 2018.
BMP a.d., Beograd 1.100.288  April 2020. 129.386 129.908
Mart
BMP a.d., Beograd 1.024.966 2024. 120.533 -
National Bank of Greece S.A., London Branch 829,000 Jun 2022. - 98.032
249.919 227.940
Minus tekuce dospece dugorocnih obaveza (129.386) (23.639)
120.533 204.301

Dugorocni krediti od povezanog pravnog lica na dan 31. decembra 2019. godine iznose 120,529 hiljada
dinara neto (EUR 1,024,966) i odnose se na dugorocni zajam koji je povezano drustvo BMP a.d.; Beograd
odobrilo Drustvu sa rokom vrac¢anja do 1. aprila 2024. godine uz kamatnu stopu od 3.42% na godiSnjem
nivou. Svrha odobrenog zajma je prevremeno izmirenje obaveza po kreditima poslovnih banaka.
Sredstvo obezbedenja su hipoteka nad nekretninom upisanom u KP 4939 kao i 10 blanko solo menica.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

26.

27.

28.

29.

DUGOROCNE OBAVEZE (nastavak)

Tekuca dospeca u iznosu od 129,386 hiljada dinara (EUR 1,100,287.85) odnose se na zajam odobren od
strane povezanog drustva BMP a.d., Beograd sa rokom vracanja do 1. aprila 2020. godine uz kamatnu
stopu od 3.42% na godiSnjem nivou. Svrha odobrenog zajma je otkup akcija od nesaglasnih akcionara i
povlacenje akcija povezanog pravnog lica sa Beogradske berze. Sredstvo obezbedenja je korporativna
garancija ETERIA ELLINIKON KSENODOHION LAMPSA AE, Grcka.

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2019. 2018.

Do jedne godine 129.386 23.639
0Od 1 do 2 godine - 157.851
Od 2 do 3 godine - 46.450
Preko 3 godine 120.533 -
249.919 227.940

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2019. 2018.

Tekuée dospece dugorocnih kredita (napomena 26) 129.386 23.639
Kratkorocni krediti od poslovnih banaka - 22.457
129.386 46.096

OBAVEZE I1Z POSLOVANJA
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2019. 2018.

Obaveze prema dobavljacima:
- ostala povezana pravna lica u zemlji (napomena 30) 290 234
- u zemlji 3.296 2.576
- u inostranstvu 1.100 1.593
Ostale obaveze iz poslovanja 1.569 1.656
6.255 6.059

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Ostale kratkoro¢ne obaveze iskazane na dan 31. decembra 2019. godine u iznosu od 2.196 hiljada
dinara u celini se odnose na obavezu koju Drustvo ima po osnovu troskova finansiranja.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

30.

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA (nastavak)

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Odnosi
izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trziSnim
uslovima.

a) Bilans stanja

Sledeca salda potrazivanja i obaveza su proizasla iz transakcija obavljenih sa povezanim pravnim licima:

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2018. 2018.

PotraZivanja po osnovu prodaje (napomena 20)
- BMP a.d., Beograd 936 230
Ukupno potraZivanja 936 230
Obaveze prema dobavlja¢ima (napomena 27)
- BMP a.d., Beograd 290 234
Obaveze po osnovu kredita (napomena 25)
- BMP a.d., Beograd 249.919 129.908
Ukupno obaveze 250.209 130.142
Obaveze, neto (249.273) (129.912)

b) Bilans uspeha

Pregled prihoda i rashoda ostvarenih iz transakcija sa povezanim pravnim licima je prikazan u

narednom pregledu:
U hiljadama dinara

2019. 2018.
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga (napomena 5):
- BMP a.d., Beograd 4.459 -
Ukupno prihodi 4.459 -
Troskovi proizvodnih usluga (napomena 10):
- BMP a.d., Beograd (2.491) (2.619)
Nematerijalni troskovi:
- ORBIS S.A. (napomena 12) (9.341) (9.402)
Finansijski rashodi
- BMP a.d., Beograd (7.654) (3.362)
Ukupno rashodi (19.486) (15.383)
Neto rashodi (15.027) (15.383)
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31. decembar 2019. godine

31.

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLIANJA RIZICIMA

Upravljanje rizikom kapitala

Ne postoji formalni okvir za upravljanje rizikom kapitala DruStva. Rukovodstvo DrusStva razmatra rizik
kapitala, na osnovama ublazavanja rizika i uverenja da ée Drustvo biti u moguc¢nosti da odrzi princip
stalnosti poslovanja, istovremeno maksimiziraju¢i povecanje profita vlasnika, preko optimizacije duga i
kapitala. Struktura kapitala Drustva sastoji se od gotovine i gotovinskih ekvivalenata i kapitala koji se
pripisuje vlasnicima, a koji ukljucuje akcijski kapital, rezerve, nerasporedeni dobitak, kao i akumulirani

gubitak.

Lica koja kontroliSu finansije na nivou Drustva vrie pregled strukture kapitala na godiSnjem nivou. Kao
deo tog pregleda, rukovodstvo Drustva razmatra cenu kapitala i rizik povezan sa vrstom kapitala.

Pokazatelji zaduZenosti Drustva sa stanjem na kraju godine bili su sledeci:

ZaduZenost a)
Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Neto zaduZenost

Kapital b)

Racio ukupnog dugovanja prema kapitalu

U hiljadama dinara

31. decembar

31. decembar

2018. 2018.
252.115 250.397
33.964 10.797
218.151 239.600
378.055 386.739
0,58 0,62

a) Dugovanje se odnosi ha dugorocne pozajmice i obaveze po osnovu kamata i troskova finansiranja.

b) Kapital ukljuéuje akcijski kapital, revalorizacione rezerve i gubitak.

Znacajne racunovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima

Detalji znacajnih racunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje prihoda i rashoda
za sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u napomeni 3 ovih finansijskih izvestaja.

Kategorije finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva

Ostali dugorocni finansijski plasmani
PotraZivanja po osnovu prodaje
Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Finansijske obaveze

Dugorocni krediti i zajmovi u zemlji
Kratkorocni krediti i zajmovi u zemlji
Tekuca dospeca dugorocnih kredita
Obaveze prema dobavlja¢ima

Ostale kratkorocne finansijske obaveze
Ostale obaveze

U hiljadama dinara

31. decembar

31. decembar

2019. 2018.

- 19.384

5.456 3.021
33.964 10.797
39.420 33.202
120.533 204.301
- 22.457
129.386 23.639
4.686 4.403
2.196 -
1.569 1.656
258.370 256.456
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

31.

UPRAVLUIANJE FINANSISKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLIANJA RIZICIMA (nastavak)
Kategorije finansijskih instrumenata (nastavak)

Osnovni finansijski instrumenti Drustva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potraZivanja po osnovu
prodaje i obaveze prema dobavljacima, a Cija je osnovna namena finansiranje tekuéeg poslovanja
Drustva. U normalnim uslovima poslovanja Drustvo je izloZzeno nize navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici ukljuCuju trzisni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik, i rizik likvidnosti. Finansijski rizici
se sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izloZzenosti Drustva ovim
rizicima. Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste
takvih instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik
U svom poslovanju Drustvo je izlozeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i

promena kamatnih stopa.

IzloZenost trZziSnom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti. Nije bilo znacajnijih promena u
izloZenosti Drustva trziSnom riziku, niti u nac¢inu na koji Drustvo upravlja ili meri taj rizik.

Devizni rizik

Drustvo je izlozeno deviznom riziku prvenstveno preko gotovine i gotovinskih ekvivalenata, ostalih
dugorocnih finansijskih plasmana, dugorocnih kredita i zajmova u inostranstvu, kratkorocnih kredita i
zajmova u zemlji i obaveza prema dobavljac¢ima koji su denominirani u stranoj valuti. Drustvo ne koristi
posebne finansijske instrumente kao zastitu od rizika, s obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti
nisu uobicajeni.

Stabilnost ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera vlade u
privredi, ukljuCujuci i uspostavljanje odgovarajuceg pravnog i zakonodavnog okvira.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum
izvestavanja u drustvu bila je slededa:

Sredstva Obaveze
31. decembar 31. decembar 31. decembar 31. decembar
2019. 2018. 2019. 2018.
EUR 25.366 26.121 251.120 252.223
25.366 26.121 251.120 252.223

Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa EUR. Slededa tabela predstavlja detalje analize
osetljivosti drustva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na datu stranu valutu. Stopa
osetljivosti od 10% se koristi priinternom prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu rukovodstva
razumno ocekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti ukljuuje samo
nenamirena potrazivanja i obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju
perioda za promenu od 10% u kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuje na smanjenje
rezultata tekuceg perioda kada dinar slabi prema stranoj valuti. U slucaju jacanja dinara od 10% u
odnosu na datu stranu valutu, uticaj na rezultat tekuceg perioda bio bi suprotan onom iskazanom u
prethodnom slucaju.
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31.

UPRAVLIANIJE FINANSISKIM RIZICIMA | CILIEVIMA UPRAVLIJANJA RIZICIMA (nastavak)
Trzisni rizik (nastavak)
Devizni rizik (nastavak)

U hiljadama dinara
31. decembar  31. decembar

2019. 2018.
EUR 22.575 22.610
Rezultat tekuéeg perioda 22.575 22.610

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda grupisana
prema stepenu rizika od promene kamata, data je u slede¢em pregledu:

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2019. 2018.
Finansijska sredstva
Nekamatonosna
PotraZivanja od prodaje 5.456 3.021
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 33.964 10.797
39.420 13.818
Varijabilna kamatna stopa
Ostali dugorocni finansijski plasmani 19.384
39.420 33.202
Finansijske obaveze
Nekamatonosne
Obaveze prema dobavlja¢ima 4.686 4.401
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 2.196 -
Ostale obaveze 1.569 1.656
8.451 6.059
Fiksna kamatna stopa
Dugorocni krediti i zajmovi u zemlji 120.533 129.908
Tekuca dospeca dugorocnih kredita 129.386 -
249.919 129.908
Varijabilna kamatna stopa
Dugorocni krediti i zajmovi u inostranstvu - 74.393
Kratkorocni krediti i zajmovi u zemlji - 22.457
Tekuca dospeca dugorocnih kredita - 23.639
- 120.489
258.370 256.456

Na dan 31. decembra 2019. godine Drustvo nije osetljivo na promenu ugovorenih kamatnih stopa za
nederivativne instrumente na datum bilansa stanja, obzirom da nema ni sredstva ni obaveze ugovorene
sa varijabilnom kamatom.

29



EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

31.

UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLIANJA RIZICIMA (nastavak)

Kreditni rizik

Upravljanje potraZivanjima od kupaca

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici neée biti u moguénosti da dugovanja
prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, Sto bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drustvo.
IzloZzenost Drustva ovom riziku ograniCena je na iznos potrazivanja od kupaca na dan bilansa.
Najznacajniji kupci predstavljeni su u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara
31. decembar  31. decembar

20109. 2018.
Kuoni Global Travel Services - 507
Telenor 151 10
Travco House 598 16
JacTravel Limited 294 483
Ostali kupci 4.413 2.005

5.456 5.228

Struktura potraZivanja od kupaca na dan 31. decembra 2019. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto
izloZzenost vrednosti izloZzenost

Dospela, ispravljena potrazivanja
od kupaca 1.395 - 1.395
Nedospela potrazivanja od kupaca 4.061 - 4.061
5.456 - 5.456

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2018. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto
izloZzenost vrednosti izloZzenost

Dospela, neispravljena potraZivanja
od kupaca - -
Nedospela potrazivanja od kupaca 3.021 - 3.021
3.021 - 3.021

Nedospela potraZivanja od kupaca

Nedospela potrazivanja iskazana na dan 31. decembra 2019. godine u iznosu od 4.061 hiljada dinara
najveéim delom se odnose na potraZivanja od kupaca po osnovu prodaje usluga u poslednjih nedelja
2019. godine. Ova potraZzivanja dospevaju uglavhom u roku od 8 dana nakon datuma fakture, u
zavisnosti od ugovorenih rokova placanja. Prose¢no vreme naplate potrazivanja u 2019. godini iznosi 8
dana (2018. godine: 3 dana).
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31.

UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLUANJA RIZICIMA (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)

Upravljanje potraZivanjima od kupaca (nastavak)

Dospela, neispravljena potraZivanja od kupaca

Drustvo nije obezvredilo dospela potraZivanja iskazana na dan 31. decembra 2019. godine u iznosu od
1.395 hiljada dinara (31. decembar 2018. godine: nula hiljada dinara) s obzirom na to da nije utvrdena
promena u kreditnoj sposobnosti komitenata. Navedena potrazivanja su starija od godinu dana.

Upravljanje obavezama prema dobavljacima

Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31. decembar 2019. godine iskazane su u iznosu od 4.686 hiljada
dinara (31. decembra 2018. godine: 4.403 hiljade dinara). Dobavljaci ne zaracunavaju zateznu kamatu
na dospele obaveze, pri ¢emu Drustvo dospele obaveze prema dobavlja¢ima, saglasno politici
upravljanja finansijskim rizicima, izmiruje u ugovorenom roku. Prosecno vreme izmirenja obaveza
prema dobavljacima u 2019. godini je 31 dan (2018. godine: 15 dana).

Rizik likvidnosti

Konacna odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je uspostavilo
odgovarajuci sistem upravljanja za potrebe kratkoro¢nog, srednjoro¢nog i dugorocnog finansiranja
Drustva kao i upravljanja likvidno$¢u. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi odgovarajuce
novéane rezerve kontinuiranim pracenjem planiranog i stvarnog novéanog toka, kao i odrZavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeéa finansijskih sredstava. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na
osnovu najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u mogucnosti da sredstva naplati.

Dospeca finansijskih sredstava
U hiljadama dinara
31. decembar 2019.

Manje 0Od 3 meseca
od mesec Od1do3 do jedne Od1do5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosno 39.420 - - - - 39.420
39.420 - - - - 39.420
U hiljadama dinara
31. decembar 2018.
Manje 0Od 3 meseca
od mesec Od1do3 do jedne Od1ldo5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosno 13.818 - - - - 13.818
Varijabilna kamatna stopa
- glavnica - - - 19.384 - 19.384
- kamata - - - 485 - 485
- - - 19.869 19.869
13.818 - - 19.869 - 33.687
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31.

UPRAVLIANJE FINANSISKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLJIANJA RIZICIMA (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika (nastavak)

Dospeca finansijskih obaveza

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
31. decembar 2019.

Manje Od 3 meseca
od mesec Od1ldo3 dojedne Od1l1ldo5 Preko

dana meseca godine godina 5 godina Ukupno

Nekamatonosno 8.451 - - - - 8.451
Fiksna kamatna stopa

- glavnica - - 129.386 120.533 - 249.919

- kamata - - 1.122 17.820 - 18.942

- - 130.508 138.353 268.861

8.451 - 130.508 138.353 - 277.312

U hiljadama dinara

31. decembar 2018.

Manje Od 3 meseca
od mesec Od1ldo3 dojedne Od1ldo5 Preko

dana meseca godine godina 5 godina Ukupno

Nekamatonosno 6.059 - - - - 6.059
Fiksna kamatna stopa

- glavnica - - 129.908 - 129.908

- kamata - - 4.496 1.122 - 5.618

- - 4.496 131.030 - 135.526
Fiksna kamatna stopa

- glavnica - - 46.096 74.393 - 120.489

- kamata - - 1.452 12.344 - 13.796

- - 47.548 86.737 - 134.285

6.059 - 52.044 217.767 - 275.870

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Sledeca tabela predstavlja sadasnju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza i njihovu fer
vrednost na dan 31. decembra 2019. godine i 31. decembra 2018. godine.

Finansijska sredstva

Ostali dugorocni finansijski plasmani
Potrazivanja po osnovu prodaje
Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Finansijske obaveze

Dugorocni krediti i zajmovi u zemlji
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji
Tekuca dospeca dugorocnih kredita
Obaveze prema dobavlja¢ima

Ostale kratkorocne finansijske obaveze
Obaveze prema dobavlja¢ima

31. decembar 2019.

31. decembar 2018.

Knjigovo- Knjigovo-
dstvena dstvena Fer
vrednost  Fer vrednost vrednost vrednost
- - 19.384 19.384
5.456 5.456 3.021 3.021
33.964 33.964 10.797 10.797
39.420 39.420 33.202 33.202
120.533 120.533 204.301 204.301
- - 22.457 22.457
129.386 129.386 23.639 23.639
4.686 4.686 4.403 4.403
2.196 2.196 - -
1.569 1.569 1.656 1.656
258.370 258.370 256.456 256.456
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31.

32.

33.

34.

UPRAVLJANJE FINANSISKIM RIZICIMA | CILJEVIMA UPRAVLIANJA RIZICIMA (nastavak)
Fer vrednost finansijskih instrumenata (nastavak)
Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

S obzirom na €injenicu da ne postoji dovoljno trzisno iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini i prodaji
finansijskih sredstava i obaveza, kao i s obzirom na injenicu da ne postoje dostupne trzisne informacije
koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza,
koris¢en je metod diskontovanja novcanih tokova. Pri koriséenju ove metode vrednovanja, koriste se
kamatne stope za finansijske instrumente sa slicnim karakteristikama, sa ciljem da se dobije relevantna
procena trzisSne vrednosti finansijskih instrumenata na dan bilansa.

SUDSKI SPOROVI

Na dan 31. decembra 2019. godine Drustvo ucestvuje u viSe sudskih sporova po razli¢itim osnovama
ukupne vrednosti 4.540 hiljada dinara. Na osnovu misljenja advokata i procene rukovodstva,
ukalkulisana je obaveza u iznosu od 525 hiljada dinara (napomena 25). Imajuéi u vidu fazu u kojoj se
nalaze trenutni sporovi, rukovodstvo Drustva smatra da nije potrebno izvrsiti dodatna rezervisanja po
osnovu potencijalnih gubitaka za sporove u finansijskim izvestajima za 2019. godinu.

POTENCIJALNE OBAVEZE

ZemljiSte i gradevinski objekti iskazani sa stanjem na dan 31. decembra 2019. godine po sadasnjoj
vrednosti u iznosu od 622.385 hiljade dinara su u vlasniStvu DruStva na osnovu izvrSene
denacionalizacije imovine u ranijem periodu. Vecinski vlasnik je na osnovu Ugovora o kupovini
drustvenog kapitala zaklju¢enog sa Agencijom za privatizaciju Republike Srbije upoznat da se u sastavu
imovine Drustva nalazi i nacionalizovana imovina i saglasan je da se nacionalizovanom imovinom
postupa shodno odredbama zakona koji budu regulisali tu oblast. Rukovodstvo Drustva smatra da nece
imati negativnih posledica po pitanju regulisanja nacionalizovane imovine i da po tom osnovu nece biti
odliva sredstava.

DOGADAJ NAKON DATUMA BILANSA STANJA
Pandemija COVID-19

COVID-19 je znacajan dogadaj nakon datuma bilansa koji rezultira znacajnim potesko¢ama u radu i
predstavlja pretnju mnogim preduzeéima i njihovim poslovnim aktivnostima. U skladu sa zahtevima
MSFI, Drustvo je izvrSilo procenu sposobnosti da nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti
poslovanja. lako je zbog uticaja pandemije dosSlo do znacajnog pada traznje za uslugama smestaja,
serviranja hrane i pic¢a, Drustvo je preduzelo mere kako bi se obezbedio kontinuitet poslovanja na
potrebnom nivou. Drustvo u 2020. godini ima dovoljno likvidnih sredstava i nece biti potrebe za
eventualnim povlacenjem dodatnih kreditnih linija. Drustvo ne ocekuje poteskocée u naplati
potrazivanja, jer su u pitanju poznati kupci na osnovu Ccije kreditne analize je i odobreno odloZzeno
placanje.

Rukovodstvo Drustva smatra da je ova epidemija dogadaj nakon datuma bilansa koji ne zahteva
korekcije finansijskih izvestaja. lako se pomenuti virus joS uvek razvija, u trenutku izdavanja ovih
finansijskih izvestaja, tesko je proceniti dalji uticaj na poslovanje Drustva.

Promena vecinskog akcionara

Dana 8. januara 2020.godine registrovana je promena vlasnistva 100% akcija Drustva, ¢cime je BMP a.d.
Novi Beograd postao vlasnik 63.859 emitovanih akcija.
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35. PORESKI RIZICI

Poreski zakoni Republike Srbije se Cesto razliito tumace i predmet su cestih izmena. Tumacenje
poreskih zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva mogu se
razlikovati od tumacenja rukovodstva. Kao rezultat iznetog, transakcije mogu biti osporene od strane
poreskih vlasti i Drustvu moZze biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti
poreske obaveze je pet godina. To prakti¢no znaci da poreske vlasti imaju prava da odrede plac¢anje
neizmirenih obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

Pored navedenog, Drustvo obavlja znacajan broj poslovnih transakcija sa svojim povezanim licima.
Pored toga, a u skladu sa poreskim zakonima Republike Srbije poreski bilans za 2019. godinu i druga
prate¢a dokumentacija ukljucujuéi i izvesStaj o transfernim cenama ce biti pripremljena i predata
Poreskoj Upravi do 5. avgusta 2020. godine. lako postoji neizvesnost da li je dokumentacija u vezi sa
napred navedenim transakcijama dovoljna i kompletna da opravda transferne cene i zahteve poreskih
propisa, rukovodstvo Drustva smatra da poseduje dovoljnu i kompletnu dokumentaciju i da eventualno
razlicita tumacenja poreskih propisa od strane poreskih organa nece imati materijalno znacajnih
posledica po finansijske izveStaje Drustva.

36. DEVIZNI KURSEVI

Srednji kurs deviza, utvrden na medubankarskom trzistu deviza, primenjen je za preracun deviznih
pozicija bilansa stanja u dinare, a za glavnu valutu je bio slededi:

31. decembar 31. decembar
20109. 2018.
EUR 117,5928 118,1946

U Beogradu,
06. jul 2020. godine

Atanasios Chomenidis
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima i rukovodstvu privrednog drustva Excelsior a.d., Beograd
Misljenje

Izvrsili smo reviziju finansijskih izvestaja (strane 5 do 55) privrednog drustva Excelsior a.d., Beograd (dalje u
tekstu: ,,Drustvo”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembar 2019. godine i bilans uspeha, izvestaj o
ostalom rezultatu, izvestaj o promenama na kapitalu i izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrsila na
taj dan, kao i napomene uz finansijske izvestaje koje ukljucuju sumarni pregled znacajnih racunovodstvenih
politika.

Po nasem misljenju, priloZeni finansijski izvestaji daju istinit i objektivan prikaz, po svim materijalno znadajnim
aspektima, finansijske pozicije Excelsior a.d., Beograd na dan 31. decembar 2019. godine i njegove finansijske
uspesnosti i tokova gotovine za godinu koja se zavrsila na taj dan u skladu sa racunovodstvenim propisima
Republike Srbije.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa standardima revizije primenjivim u Republici Srbiji i Zakonom o reviziji Republike
Srbije. NaSe odgovornosti u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u odeljku izvestaja koji je naslovljen
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvestaja. Mi smo nezavisni u odnosu na Drustvo u skladu sa Eti¢kim
kodeksom za profesionalne racunovode Odbora za medunarodne eticke standarde za racunovode (IESBA
Kodeks) i etickim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih izvestaja u Republici Srbiji, i ispunili
smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizijski
dokazi koje smo pribavili dovoljni i adekvatni da nam pruze osnovu za nase misljenje.

Materijalno znacajna neizvesnost povezana sa stalnos¢u poslovanja

Skre¢emo paznju na napomenu 2.3. uz finansijske izvestaje, u kojoj je obelodanjeno da su na dan 31. decembra
2019. godine kratkoro¢ne obaveze Drustva, koje se znacajnim delom odnose na obaveze prema povezanim
pravnim licima, bile vece od njegove obrtne imovine za iznos od 91.829 hiljade dinara, pri ¢emu je Drustvo u
tekucoj godini ostvarilo neto gubitak u iznosu od 8.684 hiljada dinara. Pored toga, kao Sto je obelodanjeno u
napomeni 34, brzo Sirenje virusa Covid-19 i njegovi drustveni i ekonomski efekti u Republici Srbiji kao i na
globalnom planu, negativno su uticali na finansijske pokazatelje poslovanja Drustva. U ovoj fazi rukovodstvo
Drustva nije u mogucnosti da pouzdano proceni uticaj navedenih pitanja, jer se novi dogadaji odvijaju iz dana u
dan. Ove okolnosti ukazuju na postojanje materijalno znacajne neizvesnosti koja moZe izazvati znacajnu sumnju
u sposobnost Drustva da nastavi da posluje u skladu sa nac¢elom stalnosti. PriloZeni finansijski izvestaji ne sadrze
eventualne korekcije koje bi mogle proizaci iz razreSenja navedene neizvesnosti. Nase misljenje nije
kvalifikovano u vezi sa navedenim pitanjem.

Kljucna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su pitanja koja su, po naSem profesionalnom prosudivanju, bila od najveéeg znacaja u
reviziji finansijskih izvestaja za tekudi period. Ova pitanja su razmatrana u kontekstu revizije finansijskih izvestaja
u celini i u formiranju naseg misljenja o njima, i nismo izneli izdvojeno misljenje o ovim pitanjima. Dodatno u
odnosu na pitanja opisana u paragrafu Materijalno znacajna neizvesnost povezana sa stalnos¢u poslovanja,
identifikovali smo pitanje opisano u nastavku kao klju¢no revizijsko pitanje koje ¢emo saopstiti u nasem izvestaju.

(nastavlja se)
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Klju€na revizijska pitanja (nastavak)

Kljuéno pitanje revizije Odgovarajuca revizijska procedura

Procena umanjenja vrednosti zemljista i gradevinskih objekata

U analizi i oceni procene obezvredenja koju je izvrsilo

Informacije o primenjenim racunovodstvenim . . i
rukovodstvo Drustva obavili smo sledeée postupke:

politikama za vrednovanje zemljista i gradevinskih

objekata date su napomenama 3.7, 3.8, i 4.4 uz - Ocenili smo da li su identifikovani izvori
finansijske izvesStaje. Za dodatne informacije eksternih i internih podataka odgovarajudi i
pogledajte napomenu. 17. razumni;

- Ispitali smo adekvatnost kljuénih
pretpostavki na osnovu naseg poznavanja
poslovanja Drustva, poznavanja hotelijerske
industrije, kao i raspolozivih informacija sa

Za godinu zavrSenu na dan 31. decembar 2019.
godine Drustvo je iskazalo nekretnine, postrojenja i
opremu u ukupnom iznosu od RSD 640,175 hiljada

dinara. viv

trzista;
Rukovodstvo Drustva zakljudilo je da ne postoje - Usaglasili smo podatke sa potkrepljuju¢om
indikacije da je vrednost zemljiSta i gradevinskih dokumentacijom, kao 3$to su odobreni
objekata umanjena po osnovu obezvredenja. budZeti i projekcije koje je rukovodstvo
Navedeni zakljuak zasniva se na analizi indikatora koristilo, imajuéi u vidu adekvatnost budzZeta
obezvredenja iz eksternih i internih izvora podataka, i projekcija;
ukljucujuci, izmedu ostalog, trziSnu kamatnu stupu, - Uporedili smo plan za teku¢u godinu sa
trziSnu kapitalizaciju, analizu osetljivosti i poredenje ostvarenim rezultatima;
postignutih rezultata poslovanja (neto priliv tokova - Proverilismo na uzorku ta¢nost i adekvatnost
gotovine, dobitak iz poslovanja, itd.) sa planiranim, podataka koje je rukovodstvo koristilo;
Sto zahteva rasudivanje i procene rukovodstva u - AngaZovali smo internog stru¢njaka da nam
znacajnoj meri. pomogne u oceni da li su izvori podataka,

pretpostavki i metoda koje je rukovodstvo
koristilo za analizu senzitivnosti odgovarajudi
i pouzdani, i

- Razmotrili smo potencijalni uticaj negativnih
promena klju¢nih pretpostavki koje je
rukovodstvo koristilo u svojim analizama.

Ostala pitanja

Finansijski izvestaji Drustva za poslovnu 2018. godinu bili su predmet revizije izvrSene od strane drugog revizora,
koji je u svom izvestaju od 25. aprila 2019. godine izrazio misljenje sa rezervom o tim izvestajima zbog pitanja
nezavisne potvrde stanja potrazivanja.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlas¢enih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva odgovorno je za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom
o racunovodstvu Republike Srbije i za one interne kontrole za koje odredi da su potrebne za pripremu finansijskih
izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drustva da nastavi sa
poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuéi, po potrebi, pitanja koja se odnose na stalnost
poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao rac¢unovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava
da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu moguénost osim da to uradi.

Lica ovlaséena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvesStavanja Drustva.

(nastavlja se)
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Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvesStaja

Nas cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske; i izdavanje revizorskog izvestaja koji sadrzi
misljenje revizora. Uveravanje u razumnoj meri oznacava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja garanciju da
¢e revizija sprovedena u skladu sa standardima revizije primenjivim u Republici Srbiji i Zakonom o reviziji
Republike Srbije uvek otkriti materijalno pogresne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da
nastanu usled kriminalne radnje ili greske i smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno ocekivati da ce
oni, pojedinacno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao deo revizije u skladu sa standardima revizije primenjivim u Republici Srbiji i Zakonom o reviziji Republike
Srbije, mi primenjujemo profesionalno prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto
tako, mi:

e VrSimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvesStajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske; osmisljavanje i obavljanje revizijskih postupaka
koji su prikladni za te rizike; i pribavljanje dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da obezbede osnovu
za misljenje revizora. Rizik da materijalno znacajni pogresni iskazi koji su rezultat kriminalne radnje nece
biti identifikovani veci je nego za pogresne iskaze nastale usled greske, zato $to kriminalna radnja moze
da ukljuci udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno predstavljanje ili zaobilazenje interne
kontrole.

e Sticemo razumevanje o funkcionisanju internih kontrola koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o
efikasnosti sistema interne kontrole Drustva.

* Vrimo procenu primenjenih ra¢unovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne ra¢unovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

e Donosimo zaklju¢ak o prikladnosti primene nacela stalnosti poslovanja od strane rukovodstva kao
racunovodstvene osnove i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, o tome da li postoji materijalno
znacajna neizvesnost u vezi sa dogadajima ili okolnostima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u
pogledu sposobnosti Drustva da nastavi da posluje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja. Ako
zaklju¢imo da postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da u svom izvestaju skrenemo paznju na
obelodanjivanja u vezi sa navedenim u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu
adekvatna, da modifikujemo svoje misljenje. Nasi zakljuci zasnivaju se na revizijskim dokazima
prikupljenim do datuma izvestaja revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili okolnosti mogu dovesti do
prestanka poslovanja Drustva u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja.

e VrSimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izvestaja, ukljucujuci
obelodanjivanja, kao i da li su u finansijskim izvestajima osnovne transakcije i dogadaji prikazani na
nacin kojim se postize fer prezentacija.

Saopstavamo licima ovlaséenim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vremenski raspored revizije
i znacajne revizijske nalaze, ukljuCujuéi eventualne znacajne nedostatke u sistemu internih kontrola koje
smo identifikovali tokom revizije.

Mi takode dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu sa relevantnim etickim
zahtevima u vezi sa nezavisnoscu i da ¢emo komunicirati sa njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja

se moze razumno smatrati da uti¢u na nasu nezavisnost, kao i, gde je primenjivo, o povezanim merama zastite.

(nastavlja se)



I1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima i rukovodstvu privrednog drustva Excelsior a.d., Beograd (nastavak)
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvesStaja (nastavak)

Izmedu pitanja o kojima se komunicira sa onima koji su zaduzeni za upravljanje, mi odredujemo ona pitanja koja
su od najvece vaznosti u reviziji finansijskih izvestaja tekuceg perioda i stoga su klju¢na revizijska pitanja. Mi
opisujemo ta pitanja u naSem izveStaju nezavisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa sprecava javno
objavljivanje pitanja ili kada odluc¢imo, u izuzetno retkim okolnostima, da pitanje ne treba saopstiti u nasem
izvestaju nezavisnog revizora jer se razumno moze ocekivati da bi negativne posledice saopstenja nadmasile
dobrobiti javnog interesa od takvog izvestavanja.

Partner na revizijskom angaZmanu ¢iji je rezultat ovaj izvestaj nezavisnog revizora je gospodin Miroslav Tonci¢,
ovlasceni revizor.

lzvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje godisnjeg izvestaja o poslovanju u skladu sa zahtevima Zakona
o racunovodstvu Republike Srbije, koji nije sastavni deo priloZenih finansijskih izvestaja. U skladu sa Zakonom o
reviziji Republike Srbije, naSa odgovornost je da izrazimo misljenje o uskladenosti godiSnjeg izvestaja o
poslovanju za 2019. godinu sa finansijskim izveStajima za tu poslovnu godinu. Prema nasem misljenju, finansijske
informacije obelodanjene u godisnjem izvestaju o poslovanju za 2019. godinu usaglasene su sa revidiranim
finansijskim izvestajima za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2019. godine.

=
[ i T 1
- é.{zf,:c{‘ftﬁfﬂ--l

Miroslav Toncié
Ovlasceni revizor

Deloitte d.o.0., Beograd
Terazije 8, Beograd
9. jul 2020. godine
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Monykaea NpaBHO NKLE - NPEAYIETHUK

Mariunun Gpoj Wndpa aenaTHocTH Nus
06934218 5510 100279522
Haaum: EXCELSIOR A.D.
Ceguwre : BEOGRAD KNEZA MILOSA §
BUNAHC YCIMEXA
y nepvoay o4 01.01 a0 3112, 2019 roguHe
-~y xurbagama guHapa -
l'pyna Hano- Wanoc
padyna, No3ULWNJA AOMN MeHa Texyha MpeTxaaHa
pavyH 6po] ropuxa roguHa
1 2 3 4 5 §
A NPUXOAOU U PACXOAOU U3 PEAOBHOM MOCNOBAHA
&0 go 85, | I'IOCJTOBHM HPHXOJ]M 1 47 153.287
ocHM 52 1 B3 (1002+1009+ 1016+1017) oG - >
60 Il. NIPUXOAW OO NPOLAJE POBE 1002
{1003+10904+ 1005+ 1006+1007+1008)
1. Mpwxoaw oa npoaaje pofe MaTu4HWM W 32BMCHUM NPABHWM NALUMA 1003
£00 Ha A,0MaREM TDXHLLTY
2. MNpuxoau o4 npoaaje pofe MATUMHUM U 3ABUCHIAM NPABHMM NALUMAE 1004
51 Ha MHOCTPAHOM TPMALLITY
. 3. Mpuxogn 04 npoaaje pebe 0CTanNMM NOBES3AHMM NPABHAM NULMMA 1005
02 Ha AoMaheM TDXHMLLTY
603 4. Npuxoau oa npoaaje pobe ocTanMM NOBEIAHUM MPABHUM MULIMMA 1006
HA MHOGTREHOM TERKWLLITY
04 5. Mpuxoaw o4 npoaaje pobe Ha AOManem TDXULLTY 1007
605 8. Mpuxoan oA npogaje pobe Ha WHOCTPAHOM TPMMLLTY 1008
&1 . NPUXOAK OO NPOJAJE NPOUIBOAA U YCNYTA 1008 5 145.708 149 845
(1010+1011+1012+1D013+1014+1015)
1. Npuxoau o4 NpoAaje roToBUX NPOUIBOAA W YCNYra MATHYHUM W 1010
810 33BUCHUM NPABHUM NTALUMAE Ha A omMaRem TpRILLITY
&k 2. Mpuxogv of npopaje roTesUxX NPCWM3BOAa W YCITYra MaTudHUM W 1041
3ABUCHUM NPaBHUAM MALMAMA HA WHOCTPAHOM TRXHLUTY
&2 K Epuxoqu 0J NpOAaje roTORWX NPOM3BOM 3 W YCIYra OCTANUM NOBE3aHAM 1012 5 4.459
PaBHAM NMUKMMa Ha gomahem TPKAWTY
613 4. MNpuxoan oA NPOAAjS rETEBMX NPUM3EOAA W YGNYra OCTANWM NOBE3AHAM 1013
NpaEHUM NHUWMA HA WHOCTRAHOM TPWULITY
614 5. Mpuxogn o4 NPOAAJSTOTOBUX NPOUIBOAE H YCNYTa HA fomMaReM TPHMLITY 1014 5 141.249 149.845
&iE 6. Mpuxoan 04 NPOAAJE rOTOBKMX NPOMIBQAA W YCNYTE HA MHOCTPAHOM 10
TPMULITY 13
. NPUXOAK O APEMUJA, CYBRBEHLIUJA, DROTALINJA,
64 OOHALMJA I C1.. 1016
65 IV. APYTA MOCNOBHW NPUXOLOMN 107 | & 8.139 3.442
PACXOOW U3 PEOOBHOI NOCNOBAHA
B. NOCNOBHW PACXOOM
5g211° 5?35 {1019-1020-1021 +1022+1023+1024+1025+ 102641027+ 1018 155.000 148.939
" 1028+1029) »= {)
50 I. HABABHA BPEAHOCT NPOIOATE POBE 1019
62 i1, MPUXOA OO AKTUBUPALA YHUHAKA N POBE 1020 86 114
Il NOBERAHKE BPEAHOCTH 3ANVXA HEQOBPLERKWX W 1024
630 rOTOBKX NPOUIBCOA W HESOBPLUEHUX YCIYIA
IV, CMAKEHE BPEQHOCT 3ANUXA HEQOBPLUEHWX A 1022
83 rOTOBWX MPON3EOOA W HELOBPLUEHWUX YCNYTA
51 acum 513 V. TPOLUKOBW MATEPUJANA 1023 | 7 16.778 17.155
513 V1. TPOIUKOBI FOPUBA W EHEPIAJE 1024 7.891 7.657
VIl. TPOWKOBK 3APANA, HAKHALA 3APALA 1 9 55332 48.790
i OCTAMA AUUHA PACXOOM 1025
53 ViIl. TPOLKOBIW NPOWABOAHWAX YCNYTA 1026 | 10 16.300 16.617
540 IX. TPOLIKOBW AMOPTU3ALIMJE 1027 | 17 27.205 25.984




H5Formular € 2602-2045 Handy soft

Mpyna Haro- WaHoe
payyHa, NO3WMUWMIA ACM | meHa Tekyha MpeTxoAHa
padyH Gpoj roavHa roguHa
1 2 3 4 5 6
541 o 549 X. TROWKOBK OYTOPOUYHUX PE3EPBACAHA 1028 £70
55 X1. HEMATEPWJANHN TPOLIKOBI 1029 | 12 31.480 32.180
B. NOCNOBHW AOBWTAK (1001-1018) »= 0 1030 4.348
I. NOCNOBHN NYSUTAK (1018-1001) >= 0 103t 1.153
0. PUHAHCHJICKU TIPUXOAN
* (1033+1038+1039) 103z | M ra oy
66 0CUM 662, I. SMHAHCHJCKIA NPUXOJW O NOBE3AHKUX NALA U OCTANIA 46 26
663 u 664 SUHAHCAJCKA NPUXOAM {1034+1035+1036+1037) 1033
660 1. DUHAHCHICKA NPUXOAN Of MATUMHKUX W JABMCHUEY MPABHWX NWUS 1034
661 2. DUHAHCUICK NPUXOAKW Of OCTANUX NOBSIAHNX NPABHWX NULA 1035
3. Mpuxoaw o yyewha y aoBuTky NPpUAPYXEHUX NPABHUX NULA 1035
665 W 330 HHYKIN NOAYXBATA
669 4. OcTani thUHAHCH]EKA NDUXOAN 1037 | 13 48 26
662 II. MPAXOAN Ofl KAMATA (OA TPERUX JTULA) 1008 | 13 239 363
II1. NQAWTIBHE KYPCHE PASNMKE W NO3WTUBHW EGEKTH
663 u 684 BANYTHE KNAY3YIE (MPEMA TPERM MIALIAMA) 103 | 13 d=00z Sifs
. GUHAHCUICKA PACXOAN
* {104 1+1046+1047) 1040 | 13 8.424 12.321
56 ocuM 562, I. GUHAHCKHJICKIA PACXOAN 113 OOHOCA GA NOBE3AHWM
563 1 564 MAPABHUM MALIAMA. U OCTANM SUHAHCIJICKN PACKOON 1045 | 13 7,654 3,362
(1042+1043+1044+1045)
1. ©MHAHCHiCKM PACNOLM U3 OQHOGE C3 MATHYHMM W JABUCHIM
580 npagHUM NuUKuma 1042
581 2. PrHaHCHjCKY PACXOAN UI OAHOCE €A DCTANUM NOBEIAHUM 1043 13 7,654 3,362
NPAEHHNM NALAMa
585 3. Pacxopu of y-ewha y ryduTky NpMaRYHEHWX NPEEHWX Nuua 1044
W 3aj8AHAY KUY NOAYXBATA
686 u 569 4_ OcTany UHAHCHiCKU paxodd 1045
582 . PACXOON KAMATA (MPEMA TPERIAM NWLIMMA) 1046 | 13 1,412 8,54
Il. HEFATUBHE KYPCHE PA3NNKE W HEMATABHIA EOEKTI
13 358 418
663 MSE4 BASTYTHE KNAY3YNE (NPEMA TPERUM IMLMA) 1047
E. IOBMTAK 13 GUHAHCMPAHA (1032-1040) 1048
W. TYBUTAK U3 DUHAHCUPAHLA (1040-1032) 1049 8.432 11.318
683 4 685 3. IPUXOAN Ofl YCKNABUBAHA BPEAHOCTH OGTANE MMOBWHE 1080
KOJA GE UCKA3YJE NO ®EP BPEOHOGTW KPO3 EMNAHC YCMEXA
— H. PACXOOW Of] YCKNABUBAKA BPEAHOCTU OCTANE UMOBUHE —
KOJA CE UCKA3YJE NO ¢EP BPEAHOCTU KPO3 EMNAHC YCNEXA
67 1 68, ocum 14 [ 2.049
ERTeaE J. OCTANU NPUXOON 1052
&7 W BA, acum
. 44
e K. OCTANW PAGXOOW 1053 | 14 494 2445
M. AOBMTAK U3 PEQCBHOT NOCNOBAA MPE ONPE3UBALA 1054
{1030-1031+1048-1049+1050-1051+1052-1053)
Ib. NYBUTAK U2 PEOBHOT MOCTIOBAMA MNPE ONPE3WBA A — 9773 7366
{1031-1030+1049-1048+1051-1050+1053-1052) ' '
M. HETO AOEWTAK NOCNOBAA KOJE CE OEYCTABIbA,
69- 59 ESEKTH MPOMEHA PAYYHOBONCTBEHWX MONUTAKA 1056
W NCMPABKA MPELUAKA U3 PAHAJWX MEPHOIA
H. HETO NYBMTAK NOCNOBAHA KOJE GE OBYCTABILA,
59-68 PACXOMOW NPOMEHA PAYYHOBOACTREHWX NONWUTUKA 1057 3086 466
W UCNPABKA IPELUAKA W3 PAHUJUX NEPUOSA
tb. QOBUTAK NPE ONMPE3ZNBAKA (1054-1055+1056-1057) 1058
0. NYBUATAK MPE ONPE3UBA KA (1055-1054+1057-1055) 1059 10.079 7.832
M. NOPE3 HA QOBHTAK
721 |. IOPECKU PACX0ON NEPUOJA 1060 | 16 631 862
pee 722 ). OBJIOKEHW NOPECKK PACXOAM NEPUOOA 1061
ae0 722 INl. OAROMKEHW NMOPECKIW NMPUXOAU NEPUOLA 1062 | 16 2.026 1.848
723 P. UCNNAHEHA NUYHA MPUMAHA NOCNOOABLIA 1063
C. HETO JOEWTAK {1058-1059-1060-1061+1062-1063) 1064
T. HETO NYBUTAK {1059-1058+1060+1061-1062+1063) 1085 | 19 8684 6,846




Cpyna Hano- Hanoe
paqyHa, NOo3MUKUIA AQDN | mwena Texkyha MpeTxogHa
payyH 6poj roguHa roguHa
1 2 3 4 5 (3
I. HETO AOBUTAK KOJU NPUNALOA MAHWHCKUM YNATAYUMA 1066
Il. HETO OOBNTAK KQJW NPUMNALA BERVMHCKOM BIAACHUKY 1067
Il. HETO NYBWTAK KOJW MPHNALA MAHMHCKAM YNAFAYHNMA 1068
V. HETO r'YBUTAK KOJU NPUNAJA BERARCKOM BNACHUKY 1060
V. 3APAZIA MO AKLAJW
1. OcHoBHA 3apa4a NO aKkLiy 1070
2. ¥maweHa {passoprbeHa) 3apaga no aKyvju 1071 13
¥ M. ‘3aKOHCKM JACTYNHUK
i oyl
Aana rofnHe $$£:E§;s ?;;:;ﬂeo?mn?:d&:s
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Monymaea NPasHo NULE - NPEAYISTHUK

H&Formular © 2002-2014 Handy soft

Martuunu Spoj Wudbpa genaTHocTu NE
05934218 5510 100279522
Haaue: EXCELSIOR A.D.
Cepnwre : BEOGRAD,KNEZA MILOSA 5
WM3BEWTAJ O CCTANOM PE3YNTATY
y nepuoay o4 01.1 Ao 31.12. 2019 . TOAVHE
- Y XWMeaJama gudHapa -
Mpyna Hang- Hanoc
paqyHa, NO3ULWNJIA AOMN | MeHa Texyha MNpaTtxoara
pauyH Bpoj rofnHa roauHa
1 2 3 4 5 5
A: HETO PE3YNATAT U3 NOCNOBAHA
|. HETO JOBUTAK (A0N 1064} 2001
IIl. HETO FYBWTAK (AOT 1065) 2002 8684 6.846
&. OCTANW CEEOEYXBATHW OOBWUTAK UK NYBUTAK
a} Craeke koje Hefie BUTH peKnacudUKORaHe ¥ BUNaHcy ycnaxa
y Oyayhum nepuoguma
1. MpomeHe peBanopU3aLMje HEMATEPU]ANHE UMOBKHE, HEKPETHUHA,
NOCTPOjEra 0 anpeme
330 a) noaehamke peBanopu3aLMoHWX peIepBr 2003
0) CMabete pEBANOpPH3IaLUNOHUX PEIEPBM 2004
2. AkTyapcky ao0uum WK rySuum no ocHOBY Nnaqosa geduHucannx
nNptiMana
3
a) actuum 2005
&) ryBuum 2006
3. JoGnuw mnv ryGuUW No OCHOBY YNarama y BNacHUHKe UHCTPYMEHTE
Kanwrana
332 2) acBuun 2007
6) ryBuum 2008
4. AoBuum unwn ryGauw no ocHOBY YAeNa y OCTANoM CBeQByXBaTHOM
[OOUTKY UMK ryBUTKY NpuLpyHeHX ApYLUTa8a
833 a) AobuLr 2008
6] ryGuuu 2010
0) Craexe Hoje HaKHanHO Mory SuTu BuTu peknacudukonaHe y
Ennancy ycnexa y GyayhiMMm napruoauma
1. OoBuuw wnu ryGuuM no oCcHOBY NpepadyHa HUHaHTHjCKAX
W3BELLTAJA WHOCTPAHOF NOCNOBalLa
ey a) AnGuLK 2011
G} rySuum 2012
2, AoGuum vink ryBvum oa, KHCTpYMEeHaTa 3aWTHTE HETO YNarama
Yy UHOLTPAHD NOCNORAHE
. a) gotKuum 2013
) ryGuum 2014
3. OoSuuw wnu ryBULM o OCHOBY WHCTPYMEHATA AALUTHTe PUINKA
(xeuwvnra) Hoe4aHor Toka
s a} AoGuLM 2015
6) ryGuum 2016
4. AoBnum unu rybruum No OCHOBY XapTnja of SpeqHoCTH
PACNONOMMBIX 38 NPOAa)Y
= a) gobuuyu 2017
&) rybuum 2018




Mpyna Hano- Hanog
payyHa, AO3ULHJA AOIM | Mena Texyha NpeTxoqna
padyH 6poj rofuHa roguHa
1 2 3 4 5 &
. OCTANKN EPYTO CBEOBYXBATHIA JOBUTAK
(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017} - 2019
{2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018)) >= 0
Il. OCTANA BPYTO CBEOBYXBATHW MNYBUTAK
(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018} - 2020
(2003+2005+ 2007 +2009+2011+2013+2015+2017} >= D
lll. MOPE3 HA OCTAJIM CBEOEBYXBATHW OOBUTAK AN
TYBMTAK MEPUOAA 2021
V. HETO QCTAJN CBEQBYXBATHA OOBATAK
{2019-2020-2021) >=0 2022
V. HETO OCTAINM CBEOBYXBATHW MNYBITAK
(2020-2019+2021) »=Q 2023
B. YKYMNAH HETO CBEQBYXBATHU PEIYNATAT NEPUOOA
|. YKYNAH HETOQ CBEOBYXBATHIA JOBMUTAK 2024
{2001-2002+2022-2023) >= 0
Il. YKYTNAH HETO CBEOBYXBATHA MYBATAK 2025 8.684 5.846
{2002-2001+42023-2022) >= 0
I. YKYTIAH HETO CBOYBYXBATHW IOBUTAK WU NYBEUTAK 2026
{2027+2028) = AON 2024 = 0 wnn AON 2025 >0
1. Mpunucad BeAWHCKMM BNACHULMMA KanuTana 2027
2. Mpunucan pRACHULMME KOJW HEMATY KORTRONY 2028
g M. 3akoHCKA 33CTYNHUK
Anastasios Digitally signed by Anastasios
Aana roamte Chomenidis e 10RO
100065033 i
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MonyHaea NPaBEHo NUUE - NPEAYIBTHWK

MatudHu Gpoj Wudpa aenatHocTu NAue
06934218 5510 100279522
Haane: EXCELSIOR A.D.
Ceguwre : BEOGRAD KNEZA MILOSA &
BUNAHC CTAA
Ha naH 12 20 _19 rojuHe
- ¥ XWIb3AaNa JUnapa -
H3noc
[pyna hiieg MNpeTxoaHa rogwHa
pauyta, No3nLUJA Aon | wena | Tewya PETFOARS T
pauyH 6poj fOAHHA Kpajie cTawe |(oveTHO cTarse
1 2 3 4 5 & 7
AKTHUBA
00 A, YMACAHWU A HEYNNATFEHW KANUTAN 0001
B. CTANMHA UMOBMHA,
(0003+0010+00 19+ 0024+ 0034) 0002 17 645.174 681.743 693.106
|. HEMATERPWJANHA MMOBUHA
17 4.999 5.025 5.267
Ui {0D04+0005+00D6+0007 +0008+0008) 0003
010w aec 018 | 1, ¥naramwa y paseci 0004
011,012 1 2. Koruecwje, naTenTh, nuuerue, poline v yonyxHe 0005 17 4,009 5.025 5367
80 0190 Napke, coTHSP U OCTENA NPpaBa
0131 pec 019 | 3, Myaean 0006
014 4 2e0 019 | 4. OcTana HemMaTephianya UMosuHa 0007
015 u nen 019 | 5. HeMaTtepujanHa MMobHHa ¥ NpUNpemu 0008
016 w neo 019 | 6, AB3HCW 38 HEMATEDUjBITHY NMOBMHY D002
Il. HEKPETHWHE, MOCTPOJEHRA M ONPEMA
02 (0011+0012+0013+0014+0015+0046+8017+0018) poto | 17 i Gorass Ge8ma0g
020, 021 1 1. SeNuHiLTe 001 1 17 147.837 147 937 147.937
aeo 028 )
022 u ge0 029 | 2. MpaReaurckM oBjekTu pa1z | V7 474.447 484.449 504.106
023 u geo 029 | 3. NocTpojersa ¥ onpema 0013 17.618 16.966 16.094
024 u gep 029 | 4, VIHBECTMLWOHE HEKDETHUHE 0014
025u 4ep 029 | 5. Qcrane HeKpeTHUHE, NOCTPOjEH:a W ONPEMa 0015 17 111 111 10
026 W A20 025 | 6, HekpeTHWHE, NOCTROjEHa W YNaratka ¥ NPHNDEMu 0016
7. ¥narawa y TYfUM HekpeTHUHAMA, NOCTPOjEIMA
027 u gen 029 opEN 0017
028 n 1en 029 | 8. ABaHCW 35 HEKPETHWHE, NOCTPOjEHA M ONpemy 0018 17 62 7.871 62
1. BUONOLIKA CPEACTBA
03 (020+021+022+023) 9018
030,031 u
eyt 1. LLyme 1 BULLErO4 LUK 3ACaAM 0020
032180039 | 2, OCHOBHO CTAAO 0021
037 n geo 029 | 3, BUONDWKa CPSACTAS ¥ NPWUNDEU 0022
038 1 geo 029 | 4, ApaHoW 33 HMONOWKA CpeACTEa 0023
v, A¥YrePoYHU ®HAHCKWJCKI NNACMARW
04 ocun 047 | (0264 026+027+028+029+030+031+032+033) 0024 | 18 st 19430
040 1 geo 049 | 1. Yuewha y kanurany 3asuchux npaBHUX nuUa 0025
2. Yuewha y kanutany npuapyxexux cybjexata
041w aeo 049 1 33)@AHUNKMM O YXBATHMA 0026
3. Yuewha y KanuTany ocTanux npasxux nuua u gpyre
Saelafaseios XapTUje OA BEEAHOCTH PACTONOKHES 3a NPOAajy 0027
geo 043, ge0 | 4. AyropoyHi NNACMaHW MaTUHHMM, 3aBUCHUM W o028
044 y feo D49 OCTANIUM MOBE3AHUM NIULUME Y 3EMIMM




HSFormular © 2002-2014 Handy soft

Hanoc

lpyna e MpeTxoaHa roguxa
pauyHa, noavunJAa AON | Medz Texyha -
pavyH 6poj roanHa Kpajiee ctame | MovetHo crame
1 2 3 4 5 8 7
Ae0 043, neo 5. yropouHy NNACMaHK MATULHUA 38BUCHUM U OCTaNUM
044 u gec 049 AoBGIAHAM NPABHVM NULIUMA Y NHOCTPAHCTRY 0025
045 U Aco 049 | 6. dyropcqHM NNACMEHN ¥ 3EMIbR 0030
045 u 420 049 | 7. [lyropoqHy nnacmaHn ¥ MHOCTPaHCTBY 0031
046 n ae0 049 | B, XapThje 04 BPERHOCTH Koje Co Apxe 40 focneha 0032
048 1 420 049 | 9. OCTANU AYrOPOYHI NNBCMAHW oo3z | 18 19,384 19,430
V. A¥TOPOYHA NOTPAKWUBAH-A
05 {0035+0036+0037+0038+0038+D040+0041) 0034
050 v Aeo 059 | 1. MoTpaxwBamka 04 MATUYHOr W 3ABMCHAX NPasHUX NuLa 0035
051 v geo 059 | 2. MoTpaxvBEaka Of CCTaNUX NPaBHUX NULE 0036
052 v aeo 059 | 3. MoTpaxvBEaKsa Ne OCHOBY NPaAadje HA POSHU KBELUT 0037
653w peo0se | ﬁ;‘j;";‘;:f;‘:; if,;’,ma” 10 yrosopuma o 0038
054 u geo 059 | &. MoTpaxuBaka Ha 0CHOBY jeMCTBa 0032
0551 020059 | 6, CNopHAa ¥ CYMEEWBE NOTRaEXWBAKA 0040
056 u neo 059 | 7, OcTana gyropodHa NOTPaKIBAHA 0041
288 B. QOANOXEHA NOPECKA CPEOCTBA 0042
I. OEPTHA UMOBWHA (0044+0051+0059+0060+ 0043 40.454 22 2p8 97.005
0061 +0062+D068+0069+H070)
Knaca | L(ggf;);;&0047+0043+nu49+on501 0044 | 19 4R . 8788
10 1. Matepujan, peaepaHi 4eN0su, 2NaT U CUTaH UHBAHTAD on4s 19 327 2.029 2.702
11 2. Hegoapliena npou3soatsa M Hed OBPLUEHE Yoryre 0046
12 3. FOTOBM NPONIBOLM o047
13 4. Poba 0n48
14 5. CTanHa cpeacTRa HaMetbeHa Npoaajm 0049
15 6, Mnaherdu ABAHCK 38 3annxe U ycnyre 0050 19 116 182 1.058
20 | " (O062-0053+0054+00550056+0067-0058) ovst | 20 =% 3021 228
200 v gec 208 | 1. Kynuw y 3emroy = MaTHyHa W 3aBMCHA NpasHa nvua 0052
201 ¥ ge0 200 2. I:s;ggu:'ay :vr:ggrpaﬂmy « MATHYHE W 3aBUCHA 0053
202 u geo 209 | 3. Kynup y 3eMrbu - 0CTana nosesaHa NpasHa nuLa 0054 20 706 237
203 260 209 4, I::;gl';:. : ::Egrpaﬂmsy = QCTAra nosejana 0055 20 230 290 1.609
204 w aeo 209 | 5. Kynum y 3emrem Q056 20 2.408 1.396
205 u Aeo 208 | 6, Kynum y uHOCTPAHCTRY oos7 | 20 2112 1,305 3.382
206 w geo 209 | 7. OCTANa NGTpaxueaka N0 OCHOBY NpoAaje 0058
21 lll. MoTpaxueara M3 CNeLMdUHHAX NoCNoBa 0059
22 V. Opyra noTpaxvpawa 0060 2 8.871 5.76% 5.109
36 V. ®uHaHcujcka cpeacTBa Koja ce BpeaHy|y no dep 0061
epeaHocTH kpo3 GunaHe yenexa
{23 ocuM V1. KpaTKopoHHU (hHEHCHCKY NNACMaHA 0062
236) - 237 {00683+D064+0065+0085+0067)
zonseozss | - BaCRo ot e
zousen 0 | % EpicR BeR -
232 u geo 230 | 3. KpaTHoTOMHY KpeauTWH | 23jMOBU Y SEMMEM D065
233 v 0e0 238 | 4. KpaTKOTOUHN KpegwTy W 3ajMoBW ¥ WHOCTPAHCTBY D066
2:‘;-;252;335 5. OETARN KPATKOPOUHU HUHAHCHICKA NNBCMaHM 0067
24 Vil. FOTOBWHCKA EKBUBANEHTW U FOTOBUHA o088 | 22 33.964 10.797 22.460
a7 VIl IOPE3 HA IOATY BPEOHOCT cose | 23 155
28 ocum 268 | 1X. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3r PAHNYEHA 0070 565 512 410
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Mpyna Hano- NpeTxoa#a raguna
pauyHa, No3UUUJA Aon |mena | Tewyha _ oans oA
pasqyH 6pcj roanka Kpajiee cTawe | Moverio cratwe
1 2 3 4 5 5] 7
A. YKYNHA AKTUBA = NOCNOBHA UMOBUWHA
{0001 +0002+-0042+0043) 00714 694.628 704.029 730.111
a8 . BAHEMNIAHCHA AKTUBA 0072
NACHBA
A, KAMUTAR
(0402+0411-0412+0413+0414+0415-0416+0417+ o401 378.055 386.729 521,388
0420-0421) >= 0 = {0071-0424-0441-0442)
1. QCHOBH KAMWATAN 77.311
30 (0403+0404+0405+0406+0407+0408+0408+0410) 0402 | 24 63.859 77.311
300 1. AKUMjCKM KanuTan 0403 24 63.859 77.311 77.311
301 2. Yoenw Apywragea ca orpaHWMeHom o4roBopHelhy D404
302 3. ¥Ynoau 0405
303 4. NpwaeHi kanwran 0406
304 5. ApyWTEEHW ¥annTan 0407
305 6. JaapywHr yaenu 0408
306 7. Emucuona npemuja 0408
309 8. Ocrany OCHOBHH KanuTan 0410
31 Il YMACAHA A HEYNNAREHA KANUTARD 0411
047 ¥ 237 1. OTKYNILEHE CONCTBEHE AKUWMJE 0412 24 13.452
32 IV. PE3EPBE 0413
V. PEBANOPW3ALMOHE PE3SEFBE MNO OCHOBY
330 PEBANOPU3ALWJE HEMATEPWJAIHE MIMOBKMHE, D414 | 24 411.955 411.955 411.955
HEKPETHWHA, NOCTEOJEHA W OMNPEME
VI. HEPEATNIU3OBAHW A0BALW NO OCHOBY XAPTIWJA
Of BPEAHOCTH W APYTWX KOMOOHEHTK 0415
59 SR OCTANOM CBEOBYXBATHOT PESYNTATA
{noTpaxHa canga padyHa rpyne 33 ocam 330)
Vil. HEPEAITM3OBAHIA MYBALIA NC OCHOBY XAPTWJA
04 BPEAHOCTU U APYTUX KOMMOHEHTIA 0415
33 ocum 330 OCTANOT CBEOBYXBATHOT PE3VIITATA
(ayropHa canpa padyHa rpyne 33 ocum 330}
34 Will. HEPACNIOPEBEHIM JOBMTAK 0417 24 32192
{0418+0419)
340 1. Hepacnopehenn AoGuTak paHWiux rcavHa 0418 24 26.414
341 2. Hepacnopefienn goGuTtak Tekyhe rogude 0415 24 6.708
IX. YHEIURE EE3 NPABA KOHTPOIE 0420
a5 X. TYEUTAK (0422+0423) | 0421 97.759 89.075
350 1, MyOnTaK paHujux roanHa 0422 24 86.075 82.229
2351 2. TyfuTax Tekyhe rofiune o423 | 24 8.684 6.546
E. AYMOPOYHA PESEPBMUCAH-A U OBABE3E 0424 121.728 205.496 98.730
[0425+0432)
40 1. OYrOPOYHA PE3EPBCAHRA 0425 25 1.195 1.195 §95
{D426+0427+0428+0429+0430+0431)
400 1. PesepBycarba TPOWKOBA ¥ rADaHTHOM POKY 0426
2. Peaepencarba 3a Tpowkobe oSHaBMmatoa
sl npwpodHux GoraTcTasa 0427
403 3, Pe3epencana 3a TPOLLKOBE PECTRYKTYUPatha 0428
4, Pesepencara sa Hawdage W gpyre Beneduunje
404 3EN0CNEHUK 0429
405 5. Peaspeviara 3ad TRPOWKOBE CYACKUX chopopa 0430 25 525 52% 525
402 v 409 §. 0eTana AyropouHa pelIepencama 0431 25 670 670
i I AYTOPQUHE OBABESE a3z | 26 120.533 204.301 98,214
{D433+0434+0435+04 35+ 0437 +0438+0439+0440)
410 1. O6apese Koje Cé Mory KOHBEeNTOBATH ¥ KanuTan 0433
2. Obapae3e NPpemMa MaATUHHUM U IZBUCHUM NPABHUM
411 NALUNE 0434
412 3. OGareie NpaMa ocTanuu NORSIAHUM MPABHAM NULIMMA 0435 26 120,533 129.908
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W3noc
rpyna Hane: MpeTxoaHa roguHa
padyHa, NO3ULUKWJIA AOM | mera Tekyha -
pauyH Gpoj roAMHa Kpajtee cTawe | Mo4eTHO CTame
1 2 3 4 ] =) 7
e 4. OfaBese No eMWTOBAHW XapTWjama o BPEsHOCT 0436
¥ Nepuoay OyweM 04 roawHy naxa
414 5. [yroropMHU KPEAWTU W 38{MOBH ¥ 3EMIBU 0437
415 5. [yroropyHn KpeAWTH W 38{MOBK ¥ WHOCTDAHCTBY 0438 28 74.393 98.214
416 7. O0ageze no ocHOBY UHAHCHIKOr NWINHIa 0439
418 8. Ocrane aAyropoyHe obasese 0440
198 B. OANOXEHE NOPECKE OBABE3E 0441 | 16 53.562 55.580 57.438
42 o 49 . KPATKOPOYHE OBABE3E 0442 141 .283 £6.204 52 545
{ocum 498) (0443+0450+0451+0459+04680+046 1+0462)
|. KPATKOPOYHE ¢WHAHCWJIKE OBABEJE 0443 27 129.386 46.005 42.042
42 {0444+0445+0446+0447+0448+04489)
1. Kp&TKOPOYHW KPEAWUTH Off MATHYHWX W J2BUCHUX
n NpaBHIX KU 0444
421 2. KpaTrkopoYHW KpeanTW 04 OCTaMMX NOBE3. npaBHux nuua | 0445 22.582
423 3. KpaTkopauHu kpemnTi K 3ajMOBM Y 3BMIbMU 0446 27 22 457
423 4, KpaTkopoyHn KReanTH W 3ajM0BK Y WHOCTPAaHCTBY 0447
5. OBaBeae N0 OGHOBY CTaNHWX CPeAcTasa v cpeacTasa D448
427 06YCTABMLEHOM NOCDBAEE HAMEHEHUX NPoAajU
4422;:‘:3-9 6. DcTane kpaTkopouHe divHaKCHjcke ofiapale o440 | 27 129.386 23.639 19.430
430 1. IPUMMBEHIA ABAHCW, HENO3WUTA 1A KAYLUWJE 0450 2.083 169 790
1. OBABE3E W3 MOCNOBAHA
28 6.255 6.050 B.758
4300uM 430 | 045240453+ 04540455+ 0456+0457+0458) 0451
431 1. QoGaBreay - MaTWyHa 1 33aaMCHa NPaBHa nuua 0452
¥ 38N b
432 2. floBabreaun - maTudHa U $aBUCHa NpaBHa NHUA 0453
¥ MHOCTPaHCTBY
e 3. Jobapreadu - 0CTaNa NOBE3IAHa NPasHa NMua 0454 28 200 234 253
¥ 3EMILH
434 4. No6aBreayu - oCTana nopesaHa npaeHa nvua 0455
¥ WHOCTPAHCTBY
435 5. [lo6aBrbauu y 38Mmu 0456 28 3.296 2.576 3.334
436 §. JoGaprsayu ¥ MHOCTPaHCTRY D457 28 1.100 1.593 3.387
439 7. OcTane obasese M3 nOCNoBarka D458 28 1.569 1.636 1.785
4445u 45 | . OCTANE KPATKOPOYHE OBABEZE pasa | 29 2.196 13
V. OBABESJE MO OCHOBY NOPE3A HA 23 729 067
ol NOQATY BPEAHOCT 0480 e
VI. OBABE3E 3A OCTANE NOPE3E, AONPUHOCE
' 2
48 W APYTE JAXKBMHE 0481 | 16 631 86 3
49 ocum 498 | VL. MACUBHA BPEMEHCKA PA3MPAHIMUEH-A D462
D. VEUTAK U3HAD BUCHHE KANUTANA
(D412+0416+0421-0420-0417-0415-0414-04 ] 3- 0463
0411-0402) => 0 = {0441+0424+0442-0071)=> 0
. YKYTTHA NACHUBA 1
(0424+0442+0441+0401-0463) >= 0 0464 694.626 A0 el
29 E. BAHBUNACHA NACHBA 0465
Y JaxoHCKU 3ACTYMHUK
M.M. Anastasios Orgitalky slgred by Anastasens
aAaua rofnHe Chomenidis T e

100066033

Lrate: 20000/ 09 07 AT 43
ST
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Monytasa NPagHO NULIE - NDEAYIETHHE
MaTiunn 6poj lWudpa genaTHocTh ne
06534218 5510 100279522
Haawe: EXCELSIOR A.D.
CeavwTe | BEOGRAD,KNEZA MILOSA 5
W3BEILUTAJ O NPOMEHAMA HA KAMMATANY
y neproay o, 01.01 A0 31.12. 2019 . TOOVHE
-y XWsagama gvHapa -
KoMnoHeHTs acTanor
KomnaHeKTe ranwrana
pPEIYNTETA
Pen.
6p2j onue 1 , 31 i = 004? w237 Y 34 N 330
AON OCHOBHN AOM NMAC3HK a ACR AGTH ACH THY NrbeHE AON gpacno- AOM HANOpA-
HeynmafeHn Peaepee FyBuTak CONCTRSHS pafienn SauuoHe
b KanuTan akyue AoOUTaK pesepee
1 2 3 4 5 ] 7 8 G
MoveTHo crame Ha gad 01.01. 2018
1. a) AYroBHA Canao padyHa 4001 4019 4037 4055 4073 4081 4109
5) noTpaxHik CaRAC pavyHa 4002 77.311 |a0z0 4038 4056 4074 4092 32.122 4110 411.955
Hcnpaeka Marepnjanto aHauajH1x rpetlaka u
MPOMEHA DAUYHOBOLCTEEHWY NONKTHKS
2. a) NCPABKE Ha AYTOBHO] CTRAHW DaYyYHS 4003 4021 4039 4097 4075 4093 4111
6) UCDAEKE HA NOTPAXHO] CTPEHW pauyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094 4112
Kepuropano noueTHo cTawe Ha aad 0101, 2018
a) KOPHrOBAHK AYTOBHIA CANQo pauyHa
3, ) :1 :: 2: R 25‘?5;: 0 A0 paty 4005 4023 4041 4059 4077 4085 4113
& OTpaXHA CaNLo pauyHa
) Elog Tr;: i";,j? - o S 4006 77.311 |a024 4042 4060 4078 4086 321224114 411.955
MNpomere ¥ npeTxonHo] 2018 roannn
4. 2) NPOMET Ha AYTOBHO] CTDAHW pauyHa 4007 4025 4042 4051 89.075 |4079 13.452 | 4007 32.122|a115
6) NDOMET Ha ROTPAXHO] CTHEHN PaqvyHa 4008 4026 4044 4062 4080 4098 41156
Crake Ha kpajy npetxoane roauHe 31.12. 2018
5. aj AYroBHW Cango padyHa (2a + 4a - 46) »= ) 4009 4027 4045 4063 89.075 | 4081 13.452 [ 4009 4117
6) NOTPAKHW CANAG PavyHa (36 - 4a + 46) >= 0 4010 77.311 |4028 4046 4064 4082 4100 4118 411.955




KOMNOHEHTE KBNWTANS

KomnoHeuTe ocranor

peaynrara
Peg.
5?;} onue i Ynu:;Hm a 32 a5 c?:? &S H N P .
KyI/EeHe epacno- eBanopn-
Aon S:::::: AOM HeynnahaHw Aon Peaspee L MNyGurak AQN CONCTBEHE gl pefieHn fon FALUMOHE
KaruTan skumje AcBHnTar pe3spee
1 2 3 4 5 [ 7 8 9
Vicpaeka maTepwjanHo sHaqYajHUX rpeLuaka u
NpoMeHa payyHOBOACTEEHWX NONHTHKS
6. a) UCPABKE Ha AYroBHOl CTRAHW PauyHA 4011 4029 4047 4065 4083 4104 4119
§) NCpABKE HA NOTPAXHO] CTRAHM paMyyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102 4120
KopHroeaHo no4YeTHo cTare Tekyhie roguHe Ha 4aH
01.01.
7. 8) KOPArOBAHA AYTOBHK CANAQ pauyka 4013 4031 4049 4067 89.075| 4085 13.452|4103 4121
{5a+bBa-66)=>=0
6) (.csogp:ré;asiugsu;c:rggxmm canag padyxa 4014 77.311|4032 4050 4068 4086 4104 4122 411.955
MpomeHe y Tekyhioj 2019 roaunm
8. a) NPOMET HA AYTOBHO] CTRAHM pauyHa 4015 13.452(4naa 4051 4088 8.684|apg7 4105 4123
) NPUMET Ha NOTPEKHO] CTRAHN Padyha 4016 4034 4052 4070 4088 13.452| 4108 4124
Crarse Ha kpajy Texkyhe roguHe 31.12. 2018
9. a) AYraBHA Canao pauyHa (7a+ 8a-86) »= 0 4017 4035 4053 4071 97.759| 4089 4107 4125
6) noTpaxnu canno padyha (76 - 8a + 86) >=0 4018 63.859|4a036 4054 4072 4090 4108 4126 411.955

HSFormular € 2092-2014 Handy soft




HE8Formukar © 2002-2014 Handy soft

KoM NOHeHTS KanMTaN:

— 333 334 M 335
OoGuuw unn ur;%::: I:;“ ﬂr‘;r%:ﬂ: :2“ k-] 337
Foikc Vomoar core EEn gl I [t
6pa) Aon 205HLA AOM | yraraway |AOM ;‘:fa‘;aoﬁ’u AoN ::gﬂn;z:*:af AOM otHoBY Aon aeHosy
HOH ryBuLp BRAcHAYKe A0GHTIY v 1 apepayyHa XE|MHra XOB pacno-
":::g:' ryGuTKY NpH- uHanchl- HD::::OI’ no:;;:;xmsa
Shinisig i oveurelo
1 2 10 11 12 13 14 15
MoqeTHo Cratse Ha fad 01.01. 2018
1. a) AYTORHKM CANA0 padyHa 4127 4145 4162 4181 4159 4217
6) NoTpaXHK canjo padyHa 4128 4146 4164 4182 4200 4218
Wcpapka waTepujanto aHayajHux rpewaka
M 1POMEHE PAUYHOROACTEEHWX NONUTHKE
Cy a) MCpABKe Ha OYTOBHOj CTRAHKW padyHa 4120 4147 4165 4183 4201 4219
6) Mcpaeke Ha NOTPaXHO] CTPaHW pavyyHa 4130 4158 4166 4184 4202 4220
KopurosaHa noueTHo cTakse Ha aad 01.01. 2018
] ey crnpes e ez
5}{'1‘%"_";;3:;':5;:?:%" FAlas PAGEES 4132 4150 4188 4186 4204 4222
MpomeHe ¥ NPeTXOAHO] 2018 FOQUHK
4. a) NDOMET Ha mﬁoj CTPaHW padYyHa 4133 4151 4169 4187 4205 4223
6) NpOMET Ha NOTPAXHO] CTPIHY padyHa 4134 4152 4170 4188 4206 4224
Cramwe Ha kpajy npeTxoaxe rognHe 31,12, 2018
5 a) QYroeHK canao padvyra (3a + 4a -46) >=0 4135 4163 4171 4189 4207 4225
G) noTpawHK canao padyHa (36 - 4a +46) >=0 4136 4154 4172 4190 4208 4226
Mcpaexka MaTepujanig aHa4vajHuX rpewasa
W NpOMEHA PAUYHOBOACTEBHHX NONWUTUKE
s a} Mcpasxe Ha AyroBHo) CTPaHU padyHa 4137 4155 4173 4191 4209 4227
G) CpaBKe Ha NOTpaXHOj CTpaHW padyyHa 4138 4156 4174 4192 4210 4228




KomnoHeHT kanuTana

332 a3l 334 w335
LU TR ] o
Dobuuy uni nrvﬁmn - A Wﬁ:‘:‘: iy 336 a7
Pen N ry6num ro ocHOBY OCHORY Aebauyn nan AoBAun nrn
. Onuc ATyapekd QcHoBsy ryGuLm na rYGULM No
yoena y MHEOTpaHor
Bpo) AOM| " nn  [AOM| yraraway [aom|  YRETay - laon wcoTparor agn| o Tongn,” (a0 Coeuosy
WA ryGuLn BRACHASKE AoBTRY W H npepauyra X@\MHra XOB pacno-
WHCTDY- ryBHTKY Nph- (DMMEHCHj= HoBuaHOr NOWHBKMX 38
K;_;"'Ti APyHEHNX KX TOKE npoaay
Tans Apywraaa vaselwraja
1 2 10 11 12 13 14 15
KopwrosaHo noYeTHe cTate Tekyhe rogrHe Ha
aan 01.01, 2019
7. a) KOPMIOBAKKM AYTOBHN CANAQ pauyHa 4138 4157 4175 4193 4211 4229
{ha +Ba-E6) »>=0
T B T 4140 4158 4176 4194 4212 4230
{50 = Ba + 66) >= 0
MpomeHe ¥ Tekyhoj 2019 rOAMHM
8. a) NPOMET Ha JYTORHO] CTPAHM pauyHa 4141 4159 4177 4195 4213 4231
i) NpoMeT Ka NoTpaxHe] CTpaHw padyHa 4142 4160 4178 4196 4214 4232
Crasbe Ha Kpaly Texvhe roawne 31,12, 2019
9. a) AyroBHNn cangoe pauyna (7a + 8a - 88) >= 0 4143 4161 4179 4157 4215 4293
) NOTPaKHK canao padyha (76 - 8a + 86) >= 0 4144 4162 4180 4198 4216 4234
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Pen.
Bpoj

onuc

AQN

Yeynan
HBAWTAN
?[{pen 16
kol 3 o
kon 45} -
THpen 13
kon 3 no

¥on 15)] >=0

AON

IyBurak
wanag
KanuTana
?{pen 12
®on 3 4o
ron 15) -
*pea 10
won 3 po
kon 15)] >=0

2

16

17

MoweTHO cTawe Ha aad 01.01. 2018

a) LYroBHN Canao payyHa

£} noTpaXHW canao padyHa

4235

521.388

4244

Acpapka MaTEPUjANHO 3HAYAJHUX rpaLLaka
U NPOMEHA PAYYHOBOACTBEHUX NONUTUKE

a) Wepasxe Ha AYTOBHOj CTPEHU padyHa

6) ucpaake Ha NOTPAXHA] CTPAHU padyyHa

4236

4245

KODuroeaHo NOWETHO CTawe Ha gad 01.01. 2018

2) KOpWroBaHU AYrOBHU Canao padyHa
(1a+ 2a-26) >= 0

£) KOpUraBaHW NOTPAWHU CANAC Pa[yHa
(16-2a + 26) >= 0

4237

521,388

4246

HSFormular € 2002-2014 Handy soft

Mpomede ¥ NPETXOAHO) 2018 o0 UHW

a} NpOMET Ha J1YroBHOj CTPaHW pavyHa

6) npoMeT Ha NOTPaXHG) CTDAHW padyHa

4233

4247

Crame Ha kpajy npeTxoaHe roguse 31,12, 2018

aj AyroeHA canAc paqwyHa (3a + 4a -~ 46) >= 0

0) noTpaXHW cango padyHa {36 - 4a + 46) >= 0

4239

386.739

4248

Mcpaska MaTEpWjanHo 3HaYajH1X TpeLaka
¥ NPOMEHA PasYHOBOACTBEHUX NOJWTAKS

a) MCpaBKe Ha AYrCBHC] CTPaHK padyyHa

0} UCpaBke Ha NOTPamHO] CTPaHK padyyHa

4240

4249

Kopuropaxo nouetHo cTawe Tekyhe roauHe Ha
faH1.01. 2019

a} KOpUroBabK AYrOBHW CanNao padyna
{(Sa+6a-66)>=0

6) kOpUroBaHW NOTPaXKHU Canao padyHa
(56 -6a + 66)>=0

4241

386.738

4250

Mpomeke y Tekyho] 2019 rogunu

2) NPOMET Ha AYroBHO] CTPaHK pauyHa

0} NpOMET Ha NOTRAXHO] CTPaHW pavyra

4242

4251

CTar-e Ha kpajy Teryhe rogiHe 31.12. 2010

a) AyrosHu ¢ango padyha (7a + 8a - 86) >=0

§) noTpaXHW cango pavyHa (76 - 8a+ §0) >= 0

4243

378.055

4252

naHa

M.,

rognHe

33KOHCKW 3aCTYNHUK

Anastasios
Chomenidis
100066033

Diguially signed by Anastasios
Chomenidis 100068033

Date: 2020 07 .09 07.50.14
oy




MonyH-383 NPagHO NUUE - NPEAY3STHUK
MaTuuHu Bpoj Wwdpa genaTHOCTU nwe
06934218 8510 100279522
Hasus: EXCELSIOR A.D.
Cenwure : BEOGRAD KNEZA MILOSA §

W3BELWTAJ O TOKOBUMA TrOTOBUHE

HSFormular © 2002-2014 Handy saft

y nepuoay oa 01.01 ao 31.12. 2019 . roguHe
- mmaﬂama EHHBEB -
Naroc
NO3WLKWJIA AOR TaRyNaIToRARE l'lp;;x:ﬁ:a
1 2 3 4

A. TOKOBW FOTOBHUHE M3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTUH
I. MpwnuBK rOTOBUHE U3 NOCNOBHWX AKTUBHOCTM (1 40 3} 3001 181.777 165.883
1. MpoAaja ¥ NPMILEHH aBaHEH 3002 177.332 164.881
2. MNPUMILeHe KaMaTe U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH 3003 239 363
3. OCTanu npunver Ua pejoBHOr NOCNOBAA 3004 4.206 639
ll. OANUBU rOTORMHE N3 NOCNOBHWX AKTHBHOCTH (1 40 5) 3005 159.465 156.223
1. Mgnnate 4o6asroaquma n 4aTw apaHch 3006 86.475 85.530
2. 3apape, HakHaA e 38paAs W OCTANW RUYHA PACXORH 3007 54.008 48.790
3. Nnakene kamate 3008 5.586 11.903
4. Mopes Ha poburak 3009 886
5. OANKYBU No OCHOBY OCTANWX JABHUX NPAXOL3 3010 12.502
lll. HeTo NPUIME rOTORMHE U3 NOCNOBHUX AaKTUEHoCTH (1 - 1) 3011 22,312 9.660
IV. HeTo oanNME roToBMHE M3 MOCNOBHUX aKTHEHOCTH (Il - 1) 3012
E. TOKOBU NIOTCBUHE M3 AKTUBHOCTH MHBECTUPAHDA
I. MpUNvBK roTOBMHE N3 AKTMBHOCTH VHBECTUPaa (1 do ) 3013 10.384
1. Mpoaaja akumja v yaend (Hete npunUBwm; 1014
2. Npopaja HemaTepujanHix ynarawsa, HEKPETHIHE, NOCTPOjEH:a,

onpeMe v OSTanUY GoeLCcTana 3015
3. OcTany PUHZHCKJCKA NNAcCMaHK (HETO NAKNWE) 3016 19.384
4, MpuMIbeHs Kamarte na aKTUBHOCTH MHBECTUPAhA 3017
S, MpumMreene gueavgene 3018
Il. OcTany o4NMBYM rOTOBMHE U3 AKTUBHOCTH UHEECTUpar=a (1 Ao 3) 3019 17.457 6.856
1. KynoeuHa akLmja U yaena (HeTo oA nubi) 3020
2. KynoBMHA HEMATEPWjanHWX YNarama, HERPETHUHA, NOCTR0jetba, onpeme 3021 17.457 6.856

v Buonolukux cpeacraba
3. Ocrany dUHEHCHiCKU NNAcMaHL (HETO ogNUBW) 3022
Ill. HaTo NPYAWE FOTOBWHE W3 AKTMBHOCTM MHBECTMParsa (I - ) 3023 1.927
IV. HeTo 00NWE rOTOBMHE H3 AKTMBHOGTI MHBSCTHMPaa (Il - 1) 3024 6.856
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1. ¥Yeeharne ocHoBHOT KanuTana 3026
2. IyropoqHW KpEAWTY {HETO NPUNKE) 3027 21.771 129.908
3. KpaTkopouHy KpeAuTy (HeTO NPUITUB) 3028
4. OcTane gyropovse obapese 3029
5. OcTane koaTkopouHe cbaBese 3030
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3. KpaTkopoqHn KpeLuTh {ognne) 3034 22415 16.892
4, Octane oabepese 3035
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K. FOTOBWHA HA NOYETKY OEPAYYHCKOI NEPHOQA 3044 10.797 22.460
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(3042-3043+3044+3045-3046)
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1

2.1,

OSNIVANIE | DELATNOST

Hotetijersko akcionarsko drudtvo za hotelske, ugostiteljske i turistitke usluge ,Excelsior” a.d., Beograd,
{u daljem tekstu , Drudtvo”), osnovano je 2. novembra 1993, godine.

Na osnovu ugovora o prodaji drustvenog kapitala od dana 27. februara 2008. godine, metodom javne
atkcije, izvriena je prodaja 70% drustvenog kapitala preduzeéu ,Eteria Ellinkon Ksenodohion Lampsa
AE”, Atina, Grika.

Drudtvo je 24, aprila 2017, godine potpisalo Ugovor o upravljanju sa Orbis 5.A., Var3ava, Poljska,
licenciranim zastupnikom Accor Group, Francuska u Srbiji. U skladu sa navedenim ugovorem Orbis 5.A,,
Var3ava, Poljska se obavezao da ée upravljati svim hotelskim aktivhostima pod zaiti€enim brendom
Mercure | skladu sa svim brend standardirma u periodu od deset godina pofev od 1. septembra 2017,
godine, kada je hotel otvoren sa novim nazivom Hotel Mercure Belgrade Excelsior.

Osnovna delatnost Druétva je hotelijerstvo, ugostiteljstvo i turisticke usluge. Sediste Drudtva je u
Beogradu, ulica Kneza Miloda 5.

Poreski identifikacioni broj 100279522, a matiéni broj je 06934218.

Na dan 31. decembra 2019. godine Drudtve ima 39 zaposienih (31. decembra 2018. godine: 40
2aposlenih).

DSNOVE ZA SASTAVUANIE | PREZENTACIIU FINANSUSKIH IZVESTAIA
I RA{UNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveitaja

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obawvera, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i
obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrie u skladu sa Zakenom o radéunovodstvu (u daljermn tekstu
“Zakon", objavijen u "Sl. glasnik RS", br. 62/2013), kao i u skladu sa astalom primenljivom
podzakonskom regulativom. Druitvo, kao javno druitvo, u obavezi je da primenjuje Medunarodne
standarde finansijskog izvestavania (“MSFI™), koji u smislu navedenog zakona, obuhvataju: Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izve$taja ("Qkwvir”), Medunarodni ralunovodstveni standardi
{"MRS"), Medunarodni standardi finansijskog izveitavanja {“MSFI”) i sa njima povezana tumadenja,
izdata od Komiteta za tumacenje ratunovodstvenih standarda {"IFRIC"), naknadne izmene tih standarda
i s5a njima povezana tumafenja, odobreni od Odbora za medunaredne rafunovodstvene standarde
(“IASB"), &iji je prevod utvrdilo i ohjavilo ministarstvo nadleino za poslove finansija.

Refenjem Ministarstva od 13. marta 2014. godine, koje je objavijeno u Sluibenom glasniku RS br. 35 od
27. marta 2014, godine (u daljem tekstu “Refenje o utvrdivanju prevoda”) utvrdeni su i objavljeni
prevodi osnovnih tekstova MSF1i MRS, Konceptualnog okvira 2a finansijsko izvestavanje ("Konceptualni
okvir”), usvojenih od strane QOdbora, kao i povezanih IFRIC tumacdenja. Navedeni prevodi objavijeni u
Redenju o utvrdivanju prevoda ne ukljuéuju osnove za zakljuéivanje, ilustrujuée primere, smernice,
komentare, suprotna midlienja, razradene primere, kao i drugi dopunski chjainjavajuéi materijal koji
moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumadenjima, osim ako se izrifito ne navodi da je ta]
materijal sastavni deo standarda, odnosno tumadenja. Na osnovu Redenja o utwrdivanju prevoda
Konceptualni okvir, MRS, MSFI, IFRIC | sa njima povezana tumatdenja koja su prevedena, u pritneni su
od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014, godine
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2.1.

OSNOVE ZA SASTAVUANIJE | PREZENTACHU FINANSISKIH IZVESTAIA
I RACUNOVODSTVENI METOD {nastavak)

Osnove za sastavijanje i prezentaciju finansijskih izveitaja (nastavak)

Osim pomenutog, pojedina zakonska i podzakonska regulativa u Republici Srbiji definiie odredene
raunovodstvene postupke, $to ima za pesledicu dodatna odstupanja od MSFI kao ito sledi:

e Drustva je ove finansijske izvedtaje sastavilo u skladu sa zahtevima Pravilnika o kontnam okviru
i sadriini rafuna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (SluZbeni
glasnik Republike Srbije broj 95/2014) i formatu propisanom Pravilnikom o sadriini i formi
obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drudtva, zadruge i preduzetnike {,,5luibeni glasnik
RS", br. 95/2014 | 144/2014), koji odstupa od formata definisanog u MRS 1 {revidiran] —
“Prikazivanje finansijskih izvestaja” i MRS 7 — “lzveltaj o tokovima gotovine”.

e Reienje Ministarstva finansija Republike Srbije br. 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014.
godine {SluZbeni glasnik Republike Srbije br. 35/2014) utvrduje da zvaniéne standarde gine
2vaniéni prevodi Medunarodnih radunovodstvenih standarda (MRS] | Medunarodnih
standarda finansijskog izveitavanja (M5FI) koje izdaje Odbor za medunarodne
radunovodstvene standarde (1ASB), kao i tumadenja standarda izdatih od strane Komiteta za
tumadenje medunarodnog finansijskog izvedtavenja {(IFRIC) do 31. jula 2013. godine. Nakon
31. jula 2013. godine, od strane IASB i IFRIC izdat je znalajan broj dopuna, godidnjib
poholj§anja, izmena odnosno dodataka postojedim ili revidiranim standardima i tumadenjima,
kao i izdavanje novih MSFI, odnosno ukidanje postojedih MRS, koji nisu prevedeni i zvanitno
usvojeni u Republici Srbiji.

s  Odredenim podzakonskom aktima kaji su na snazi u tekuéem periodu zahteva se priznavanje,
vrednovanje i klasifikacija sredstava, obaveza i kapitala, kao i prihoda i rashoda koja odstupa
od zzahteva prevedenth i usvajenih MSF| i MRS.

Ma sednici odrianoj 10. oktobra 2019. godine Marodna skupiting usvojila je Predlog zakonz o
ratunovodstvu. Kao rezultat, usvojen je Zakon o ra€unovodstvu i objavljen u $SluZbenom glasniku RS br.
73/2019. Novi Zakon o rafunovodstvu stupa na snagu od 1. januara 2020. godine, asim pajedinih
odredaba koje ée imati kasniju primenu.

Redenjem Ministarstva od 21. novembra 2019. godine, koje je objavljenc u Slubenom glasniku RS br.
92/2019 od 25. decembra 2019, gadine utvrdeni su i objavljeni prevodi osnovnih tekstova MSFI 1 MRS,
Konceptualni okvir, usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IFRIC tumalenja. Na osnovu Redenja
o utvrdivanju prevoda Konceptualni okvir, MRS, MSFI, IFRIC i sa njima povezana tumadenja koja su
prevedena, u primeni su od finansijskih izvedtaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2020. godine,
dok pravna lica mogu primeniti prevedene standarde i za finansijske izvestaje koji se sastavljaju na dan
31. decembra 2019. godine.

Prilikem sastavijanja ovih finansijskih izveStaja, Druitve nije primenilo M5FI i MRS koji u svojim
odredbama dozvoljavaju raniju primenu, , niti je primenilo standarde ¢iji prevod nije utvrdilo i objavilo
ministarstvo nadleZno 2a poslove finansija.

Shodne navedenom, & imajuéi u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja
raCunovodstvenih propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost | objektivnost
finansijskih izvedtaja Drudtva, ovi finansijski izveitaji se ne mogu smatrati finansijskim izvedtajima
sastavljenim u saglasnosti sa M5F1i MRS.

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa nafelom istorijskog tradka, osim ako nije drugafije
navedeno u ratunovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.
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OSNOVE ZA SASTAVUANIE | PREZENTACHU FINANSIISKIH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (nastavak)

Druétvo je u sastavljanju ovih finansijskih izveftaja primenjivalo rafunovodstvene politike obrazloiene
U hapomeni 3.

U skladu sa Zakonom o ratunovodstvu finansijski izvestaji Drudtva su iskazani u hiljadama dinara. Dinar
predstavlja zvaniénu izveStajnu valutu u Republici Srbiji.

Ovi pojedinatni finansijski izve3taji odobreni su za izdavanje od strane rukovodstva Drustva dana
06.07.2020. godine.

Ovi finansijski izvestaji Drultva su sastavljeni v cilju postovanja zakonskih zahteva. Drutvo ima
zakonsku obavezu da angaZuje nezavisnog revizora da izvrii reviziju finansijskih izveitaja. Obim revizije
obuhvata finansijske izvedtaje u celini i ne pruza uveravanje po bilo kojoj pojedina€noj pozitiji, radunu
ili transakciji. Finansijski izveStaji koji su bili predmet revizije nisu namenjeni za upotrebu bilo koje strane
u svrhu donodenja odluka uvezi sa vlasnickim transakcijama, transakcijama finansiranja ili bilo kojim
drugim specifiénim namenama koje se odnose na Grupu. Shodno tome, korisnici finansijskih izvestaja
koji su bili predmet revizije ne treba da se oslanjzju iskljuéivo na finansijske izveitaje, vec bi trebalo da
pre odlufivanja preduzmu i druge postupke za specifitne namene.

Uporednl podaci

Uporedne podatke tine pojedinatni finansijski izvedtaji Drultva za 2019, godinu koji su bili predmet
revizije.

Maéelo stalnosti poslovanija

Ma dan 31. decembra 2019. godine kratkoratne obaveze Drugtva, koje se znacajnim delom v iznasu od
129.676 hiljada dinara odnose na obaveze prema povezanim pravnim licima, bile su veée od njegove
obrtne imovine za iznos od 91.829 hiljade dinara, pri £¢emu je Drustvo u tekuéoj godini ostvarilo neto
gubitak v iznosu od 8.684 hiljada dinara. Rukovodstvo Drustva ofekuje da ¢e Druitvo u narednom
periody nastaviti da pstvaruje stabilne prihode i ostvariti smanjenje trotkova ili da ¢e povelanje
trodkova biti manje od povedanja prihoda. Nadalje, ofekivanja Druitva su da fe potpisani Ugovor o
upravljanju sa Orbis 5.A., Varfava, Poljska, koji te upravljati svim hotelskim aktivnostima pod zadti¢enim
brendom Mercure, doprineti stabilizaciji i profitabilnom poslovanju. Shodno napred navedenom
finansijski izvedtaji su sastavljeni u skladu sa natelom stalnosti poslovanja koji podrazumeva da e
Drustvo nastaviti da posluje u dogledno] buduénosti.

Objavljeni standardi i tumacenja koji ¢e stupiti na snagu 1. januara 2020. godine na osnovu Redenja
o utvrdivanju prevoda

*  MS5FI 9 Finansijski instrumenti”

MSFI 9, izdat u novembru 2009. godine, uvadi nove 2ahteve u pogiedu klasifikacije i vrednavanja
finansijskih sredstava. MSFI 8 je u oktobru 2010. godine dopunjen zahtevima u vezi sa klasifikacijom t
vrednovanjem finansijskih obaveza i prestankom priznavanja, a u novembru 2013, godine novim
zahtevima v vezi sa opstim rafunovodstvom zaStite (hedZinga). Konatna verzija MSFI 9 izdata je u julu
2014, godine da bi obuhvatila: a) zahteve u vezi sa umanjenjem vrednosti finansijskih sredstava i b)
ograniene izmene i dopune zahteva u vezi sa klasifikacijom i uvodenjem kategorije fer vrednost kroz
izveitaj o ostalom ukupnom rezultatu’ za merenje odredenih jednostavnih duZnickih instrumenata.
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OSNOVE 2A SASTAVLUANIE ) PREZENTACIIU FINANSUSKIH IZVESTAIA
1| RACUNOVODSTVENI METOD {nastavak)

Objavljeni standardh | tumaenja koji ée stupiti na snagu 1. januara 2020. godine na asnovu Re3enja
o utwrdivanju prevoda {nastavak)

*  PMSFI 9 Finansijski instrumenti” {nastavak)

Saglasno MSFI 9 koji je u Srbifi stupio na snagu 1. januara 2020. gadine na osnovu reienja Ministarstva
finansija broj 401-00-4980/2019-16 od 21. novembra 2019. godine promene u ratunovodstvenim
politikama koje proizilaze iz primene MSFI 9 ¢e biti primenjene retrospektivno sa dozvoljenim
izuzetkom da se ne koriguju uporedni podaci za prethodne periode po osnovu promena koje se odnose
na kiasifikaciju i viednowvanje kao i chezvredenje finansijskih sredstava.

Efekti uskladivanja knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava i obaveza na datum prve primene
standarda bi¢e priznati u okviru kapitala kroz nerasporedenu dobit kao korekcija poletnog stanja za
2020. godinu.

Kljuéni zahtewi MSFI 9 su da sva priznata finansijska sredstva iz delokruga MRS 39 Finansijski
instrumenti: Priznavanje i odmeravanje moraju naknadno biti vrednovana ili po ameortizovanoj
vrednosti iti po fer vrednosti. DuZnicki instrument koji se drii u okviru poslovnog modela koji ima za cilj
naplatu ugovorenih tokova gotovine i ima ugovorene noviane tokove koji predstavljaju samo pladanja
glavnice i kamate na neotplaceni iznos glavnice se generalno odmeravaju po amortizovangj vrednosti
na kraju narednog perioda. DuZnitki instrumenti koji se drie u okviru poslovnog modela tiji se cilj
postize i naplatom ugoverenih tokova gotovine i prodajom finansijske imovine, a ¢ije ugovorne odredbe
rezultuju tokovima gotovine na unapred utvrdene daturme koji su prvenstveno pladanja glavnice |
kamate na neotplaceni deo glavnice generalno se odmeravaju po fer vrednosti kroz izvedtaj o ostalom
ukupnom rezultatu,

Svi ostali duznitki instrument i udeli moraju se odmeravati po fer vrednosti na kraju narednog perioda.
Takode , prema MSFI 9, ukoliko se instrument kapitala ne drdi radi trgovanja, subjekt moe doret
neopazivu odluku pri poZetnom priznavanju da se takav instrument meri po fer vrednosti kroz izvedtaj
o ostalom ukupnem rezultatu , pri femu se jedino prihod od dividendi priznaje u okviru dobitka i
gubitka.

U vezi sa merenjem finansijskih obaveza oznacenih za merenje po fer vrednosti kroz izvedtaj o dobitku
i gubitky, MSFI 9 zahteva da iznos promene u fer vrednosti finansijske obaveze koja nastane usled
promena kreditnog rizika te obaveze bude prikazan u ostalom ukupnom rezultatu, osim ako bi
prezentacija efekta promene kreditnog rizika obaveze prouzrokovala ili uvedala ratunovodstvenu
neusagladenost u izve$taju o dobitku i gubitku, Promene fer vrednosti obaveze koje nastaju usled
kreditnog rizika te obaveze naknadno se ne reklasifikuju na izvedta] o dobitku i gubitku. Prema MRS 39,
ceoiznos promene fer vrednosti finansijske obaveze oznadene za merenje po fer vrednosti kroz izvedtaj
o dobitku i gubitku prikazuje se u okviru dobitka i gubitka.

U vezi sa umanjenjem vrednosti finansijskib sredstava, MSFI 9 zahteva primenu modela ofekivanih
kreditnih gubitaka za razliku od modela nastalih kreditnih gubitaka prema MRS 39. Model oEekivanih
kreditnih gubitaka zahteva da subjekt rafunovodstveno obuhvati ofekivane kreditne gubitke i promene
u navedenim otekivanim kreditnim gubicima na svaki datum izvestavanja na nain da odrazi promene
u kreditnom riziku od pofetnog priznavanja. Drugim redima, viie nije neophodno da se dogadaj
neizvrienja desi pre priznavanja kreditnih gubitaka.

Drustvo ce takode uswvojiti i rezultujuce lzmene MSFI 7 Finansijski instrumenti — Obelodanjivanja, koja
ce primeniti na obelodanjivanja za 2020, godinu.
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OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACHU FINANSIISKIH [ZVESTAIA
1 RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Objavijeni standardi i tumagenja koji ée stupiti na snagu 1. januara 2020. godine na osnovu Resenja
o utwrdivanju prevoda {nastavak)

*  MSFI9 Finansijski instrumenti” {nastavak)
fi)  Kiasifikacija i vrednovanje finansijskib sredstava | obaveza

Klasifikacija i merenje finansijskih sredstava zavisi od rezultata tzv. SPP| testa {tj. provere da liugavoreni
tokovi gotovine finansijskog sredstva predstavljaju samo otplate glavnice i plaanja kamate na
neotplaceni deo glavnice) i testa poslovnog modela. DruStvo utvrduje poslovni model na nivou koji
odrafava natin upravljanja grupama finansijskih sredstava da bi se postigao odredeni cilj poslovanja.
Ova analiza podrazumeva prosudivanje na oshovu svih relevantnih dokaza, ukijucujuci one o natinu
merenja i ecenjivanja performansi finansijskih sredstava, nacinu upravljanja finansijskim sredstvima i
nacinu nagradivanja osoba koje tim sredstvima upravljaju. Drustvo prati finansijska sredstva koja
odmeravaju po amortizovanoj vrednosti ili fer vrednosti kroz ostaii rezultat ¢ije priznavanje prestaje pre
njihovog dospefa da bi razumelo razloge za njihovo ctudenje, kao i da li su ti razlozi konzistentni sa
ciljevima poslovanja za &ije potrebe je Drultvo drialo sredstva. Pracenje tj. monitoring je deo
kontinuiranih analiza i procena

Drustva u vezi sa tim da li je poslovni moadel u okviru kojeg se drZe prenstala, neotudena sredstva i dalje
prikladan, te, ako nije odgovarajudi, da [i je doflo do promene poslovnog modela a samim tim i do
prospektivne promene klasifikacije tih sredstava. Ne ofekuje se da ce biti potrebno da Drudtvo u
narednom periodu sprovodi takve promene.

Ocekuje se da ¢e potetna primena MSFI 9 imati slededi uticaj na finansijska sredstva Drustva u vezi sa
njihovom klasifikacijomn i merenjem:

- finansijska sredstva koja su klasifikovana kao sredstva koja se drée do dospeda prema MRS 39 i
odmeravana po amortizovanej vrednosti i dalje te se meriti po amortizovanoj vrednosti u skladu
sa MSFI 9 jer se drie u okviru poslovnog modela €iji je ¢ilj naplata ugovorenib tokova gotovine a ti
tokovi se sastoje samo od plaéanja glavnice i kamate na neotplaéeni deo glavnice.

Druitvo, pofev od 1. januara 2020. godine klasifikuje finansijska sredstva prema nadinu naknadnog
merenja, kako sledi:

1. finansijska sredstva po amortizovano] vrednosti,
2. finansijska sredstva po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat, i
3. finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

ito na osnovu:

a) poslovnog modela Drudtva 2a upravijanje finansijskim sredstvima, i
b) karakteristika ugovorenih tokova gotovine finansijskog sredstva.

Drustvo ne otekuje promene u klasifikaciji i vrednovanju finansijskih ohaveza saglasno MSFI 9 u odnosu
na MRS 39.
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2,

2.4,

OSNOVE ZA SASTAVLIANIE | PREZENTACHIU FINANSISKIH 1ZVESTAIA
1 RACUNOVODSTVENI METOD {nastavak)

Objavljeni standardi i tumadcenja koji e stupiti na snagu 1. januara 2020, godine na osnovu Rejenja
¢ utvrdivanju preveda {nastavak)

{ii) Obezvredenje finansijskih instrumenato u skladu sa MSFI 9

Drudtvo Ce primenjivati opsti pristup sa 3 nivoa obezvredenja prilikom obraluna olekivanih kreditnih
gubitaka na potrativanja od kupaca i ostala potraZivanja i kredite i depozite date drugim pravnim licima.
Gotovina i stanja na radunima kod banaka ocenjena su kao nisko kreditno rizi¢na jer se drie kod
renomiranih medunarodnih bankarskih institucija pa se shodno tome ne ofekuje ispravka pa ovom
pitanju.

Oéekivani kreditni gubici po osnovu finansijskibh sredstava (kredita i potraZivanja) bice priznati
primenom sledetih nivoa obezvredenja:

- Nivo 1 - £im je finansijski instrument izdat ili kupljen, priznaju se 12-meseéni ofekivani kreditni
gubici za taj instrument u bilansu uspeha i formira se ispravka vrednosti, kaa pribliZna vrednost
tj. pofetno oéekivanje kreditnih gubitaka po osnovu instrumenta. 2a ta finansijska sredstva,
prihodi od kamata obraunavaju se na osnovu bruto knjigovodstvene vrednasti (bez umanjenja
za ofekivane kreditne gubitke).

= Nivo 2 - ukoliko se kreditni rizik sredstva znaéajno uveda 3 nije procenjen kao nizak, priznaju se
aotekivani kreditni gubici tokom Zivotnog veka instrurmmenta u bilansu uspeha. Obra&un prihoda
od kamate isti je kao kod sredstava swrstanih u Nivo 1.

= Nivo 3 — ukoliko se kreditni rizik sredstva znacajno uveda do nivoa da se ono smatra kreditno
obezvredenim, prihod od kamate se obraiunava na neto knjigovodstvenu vrednost (tj. bruto
kniigovodstvenu vrednost umanjenu za ispravku vrednosti}. Za ova sredstva odmah se priznaju
otekivani kreditni gubici tokom Eitavog fivotnog veka sredstava.

Generalno, ofekuje se da Druitvo zbog primene olekivanih kreditnih gubitaka shodno MSFI 9 nece
imati materijalno beznaéajan rast ispravki vrednosti finansijskih sredstava.

*  MS5FI15 ,Prihodi od ugovora sa kupcima”

MSFI 15 uspostavlja jedinstven i sveobuhvatan model za ra€unovodstveno obuhvatanje prihoda po
0snovu ugovora sa kupcima. Stupanjem na snagu MSFl 15 zamenjuje prethodno vaieda uputstva za
priznavanje prihoda u MRS 18 Prihodi, MRS 11 Ugovori o izgradnji i njihovim tumadenjima.

Osnovne nacelo MSFI 15 je da entitet treba da prizna prihod koji predstavlja prenos ugovorom obecanih
dobara ili usluga kupcima u iznosu koji odriava naknadu na koju entitet olekuje da stekne prave u
zamenu za prenete dobra i usluge. Konkretno , standard uvodi pristup priznavanja prihoda od 5 karaka;

*  Korak 1: Identifikovati ugovor({e) sa kupcem;

*  Korak 2: Utvrditi ohaveze izvrienja iz ugovara;

*  Korak 3: Utvrditi cenu transakcije;

*  Korak 4: Rasporediti cenu transakcije na obaveze izvrienja iz ugovora; i

*  Korak 5: Priznati prihode kada entitet ispuni {ili dok ispunjava) abavezu izvrienja.

Prema MSFI 15 entitet priznaje prihod kada je obaveza izvrienja ispunjena (ili tokom ispunjenja te
obaveze), tj. kada je ‘kontrola’ nad dobrima ili uslugama u osnaovi konkretne obaveze izvrienja preneta
na kupca.

Drustve Ce primeniti MSFI 15 u skladu sa retraspektivnim metodom prelaska na primenu standarda, pri
£emu ce zadriati prezentaciju iznosa koji se odnose na prethodne godine u skladu sa prethodno vaZedim
standardima. Osim obimnijih obelodanjivanja o transakcijama Drustva koje rezultuju prihodima, ne
ofekuje se da ée primena MSFI 15 imati znaajan uticaj na finansijsku paziciju i rezultat Drustva. Stoga
Drustvo ne acekuje da ce biti potrebe za priznavanjem korekcija pofetnih stanja u okviru kapitala u vezi
sa potetnom primenom MSFI 15 na dan prve primene, tj. na dan 1. januar 2020. godine.
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3.1.

3.2

3.3.

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Raéunovodstvene politike date u nastavku Drudtvo konzistentho primenjuje u svim periodima
nrezentovane U ovim finansijskim izveStajima.

Prihodi
Prihodi od prodaje i pruZanjo uslugo

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga se priznaju u momentyu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasniStva nad proizvodima i uslugama prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda i
rabe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od pruianja usluga se priznaju u obraéunskom periodu u kome je usluga pruZena i iskazuju po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Finansijski prihodi
Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika i ostali finansiiski prihodi.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nalelom uzrofnosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se
odnose.

Ostali prihodi
U okviru ostalih prihoda iskazani su: prihadi od ukidanja dugoroénih rezervisanja, viskovi i drugi pribodi.
Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzrotnosti prihoda i rashoda odnosno na obragunskoj
osnovi | uturduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslowni rashodi obuhvataju troikove uslovljene stvaranjern prihoda od prodaje i ukljuéuju nabavnu
vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove amaortizacije i
usluge pruZene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opite troSkove kao $to su trodkovi
zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali trodkovi nastali u tekudem
obrafunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razliks i ostale finansijske rashode.
Rashodi karnate obuhvataju kamatu obratunatu na primljene kredite, koja se evidentira u bilansu
uspeha perioda na koji se odnaose, a u skkadu sa nadelom uzroénosti.

Ostali rashodf
U okviru ostalih rashoda iskazani su: rashodi za $tetu nadinjenu gostu i drugi rashodi.
Preratunavanje iznosa u stranim sredstvima placanja

Poslovne promene u stranoj valuti su preratunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom triistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.
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3.3.

34.

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak)
Preraéunavanje iznosa v stranim sredstvima plaéanja [nastavak}

Monetarne pozicije iskazane u strano] valuti na dan bilansa stanja, prerafunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom triiftu deviza, koji je vaiio na dan bilansa.
MNempnetarne pozicije preraunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan
poslowne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih pla¢anja i naplata u stranim sredstvima
platanja u toku godine kao i kursne raziike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodifrashodi pe osnovu
kursnih razlika u okviru pozicije finansijskib prihoda/rashoda.

PotraZivanja u koje je ugradena valutna klauzula preradunata su u dinare po srednjem kursu NBS valute
koji je vaZio na dan hilansa, Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu
uspeha Drustva, kao prihodifrashodi po asnovu efekata ugovorene zaitite od rizika u okviru kategarije
ostalih prihoda/rashoda.

Naknade zaposlenima
Kratkorofne beneficife zaposlenih — porezi f doprinosi za obavezno socifolng osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezne da uplacuje doprinose
raznim drzavnim fondoevima za socijalnu zadtitu. Ove obaveze ukljufuju doprinose na teret zaposlenih i
na teret poslodavca u iznosima keji se obratunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drultye ima
zakonsku obavezu da izvrdi obustavu ohradunatih doprinosa iz brute zarada zaposlenih i da za njihov
raun izvr3i prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih driavnih fondowva. Doprinosi na teret
zaposlenih i na teret poslodavea knjiZe se na teret trofkova u periodu na koji se odnose.,

Dugoroéne beneficije zaposienih - obaveze po osnovu otpremning

lJ skladu sa Pojedinacnim kolektivnim ugovarom o radu, Druitvo je u obavezi da isplati otpremnine
prilikom odlaska u penziju u visini dve bruto mesedne zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otprenmnina, a koje pri tom ne mogu biti manje od dve proseéne
mesetne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se ispiacuje
otpremnina.

Prema praceni Drustva, iznos rezervisanja za otpremnine na dan 31. decembra 2019. godine, izvrieno
je ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Kratkoroéna, placena odsustva

Akumulirana pladena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u tekuéem
periodu nisu iskoridéena u potpunosti. Ofekivani troskovi placenih odsustava se priznaju v iznosu
kumuliranih neiskorigéenih prava na dan bilansa, za koje se oéekuje da ¢e biti iskori€éeni u narednom
pericdd. U stufaju neakumuliranog pla¢enog odsustva, obaveza ili trosak se ne priznaju do momenta
kada se odsustva iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Druitva, iznos kratkorofnih plaéenib odsustava na dan 31. decembra 2013
godine nije materijalno znatajan i shodno tome, Drustvo nije izvriilo ukalkulisavanje navedenih obaveza
na dan bilansa stanja.
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3.5.

3.6.

3.7.

PREGLED ZNACAINIK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak}
Parez na dobitak
Tekudi porez no dobitek

Tekuti porez na dobitak predstavija iznos koji se obrafunava primenam prapisane poreske stope od
15% (2019. godina: 15%) na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavija iznos dobitka pre
oporezivanja po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim propisima
Republike Srbije, uz umanjenje za prepisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekudeg perioda mogu
koristiti kao osnova za povraéaj poreza pladenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti 22 umanjenje poreske osnovice buducdih
obrafunskih perioda, ali ne du?e od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1. januara 2010. gadine mogu
se prenositi na racun bududih dobitaka u periodu ne dufem od deset godina

Qdloleni porez na dobitak

Odloieni porez na dobitak se obratunava karis¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizadle iz razlike izmedu poreske osnove potrativanja i obaveza i njihove
knjigovodstvene vrednosti. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike.
Odloiena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike i poreske gubitke i kredite, kaji
se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg ée verovatno postojati oporezivi
dobitak od kojeg se odlofena poreska sredstva mogu iskeristiti. OdloZena poreska sredstvai obaveze se
obradunavaju po poreskoj stopi dija se primena ofekuje u periodu kada €e se sredstvo realizovati
odnosno obaveza izmiriti. Na dan 31. decembra 2019. godine, odlofena poreska sredstva i obaveze
obraéunati su po stopi od 15%.

OdloZeni porez se knjiZi na teret ili u korist bilansa uspeha, gsim kada se odnosi na pozicije koje se knjile
direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slufaju se odloZeni porez takode rasporeduje u okviru
kapitala.

Nematerijalna ulaganja
Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kac nemonetarna i bez fizitkog obelefja.

Kao nematerijaina ulaganja priznaju se i podleZu amortizaciji nematerijalna ulaganja koja ispunjavaju
uslove propisane MRS 38 “Nematerijalna ulaganja” i imaju korisni vek trajanja duii od godinu dana,
Ukolike nematerijalno ulaganje ne ispunjava navedene uslove ono se priznaje na teret rashoda perioda
u kome je nastalo.

Potetno merenje nematerijalnih ulaganja wrdi se po nabavnoj vrednosti ili ceni ko$tanja. Naknadno
merenje nakon poletnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrii se po nabavnoj vrednosti ili ceni
kodtanja, umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i eventualne gubitke
usled ohezvredenja.

Stefene licence rafunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu trodkova nastalih prilikem sticanja i
stavljanja softvera u upotrebu, a amortizuju se u roku od deset godina.

Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti i
gubitke usled obezvredenja. Paletno merenje nekretnina i opreme vrdi se po nabavnoj vrednosti ili po
ceni kodtanja. Nabavna vrednost ukljuéuje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu.
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3.7.

3.8.

PREGLED 2NACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak)
Nekretnine i oprema [nastavak)

Naknadno nekretnine i oprema se iskazuju po revalorizovanom iznosu, koji predstavlja njihovu fer
vrednost na datum revalorizacije umanjenju za naknadnu akumuliranu amertizaciju i naknadne
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Izdaci 2a nekretnine i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ce buduce
ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drudtvo | ako se izdaci za to sredstvo mogu
pouzdano meriti. Nabavke nekretnina i opreme tokom godine evidentirane su po nabavnoj vrednosti
koju €ini faktura dobavljaca uvedana za zavisne troskove nabavke i tro$kove dovodenija sredstva u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Dobici od prodaje nekretnina i opreme se knjife direlino u korist ostalih prihoda. Gubici po oshovu
prodaje ili rashodovanja nekretnina i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina i opreme obrafunava se po proporcionalnom metodu primenom
amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina i opreme amortizuje u
jednakim godi§njim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se
obrafunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno pofev od narednog meseca od datuma
nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u tekuéem i prethodnom obracunskom periodu su:

Procenjeni vek trajanja u Procenjeni vek trajanjau
Opis 2019, godini 2018. godini
Gradevinski objekti 33 33
Kompjuterska oprema 4.16 4.16
Motorna vozila 6.6 6.6
Namestaj i ostale oprema 6.6 6.6

Umanjenje vrednostl imovine

Na svaki datum bilansa stanja Druitvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje |i naznake da je doflo do gubitaka usled umanjenja
vrednosti navedene imavine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da
bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem vrednosti. Ako nije mogute proceniti
nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drusivo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generide
novac, a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa. Za
potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi navéani tokovi diskontuju se do sadadnje
vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadadnju trZiinu procenu
vremenske vrednosti novea i rizike specifiéne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe nowvac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovadstveni iznas toga sredstva (ili jedinice kaja generiée novac)
umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo nije zemljidte ili zgrada koja se ne koristi kao investiciona nekretnina koja je iskazana po
revaloriziranom iznosu, u kojem slutaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrednosti
nastalo revalorizacijom sredstva.

10
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3.9

3.10.

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA, {nastavak)
Umanjenje vrednosti imovine {nastavak)

Kod naknadnog ponidtenja gubitka od umanjenja vrednosti, knjigovedstveni iznos sredstva {jedinice
koja generife novac} poveéava se do revidiranog procenjenog nadoknadivog iznoss toga sredstva, pri
£ermu veta knjigovodstvena vrednost ne premaiuje knjigovodstvenu vrednost koja bi bila utvrdena da
u prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generige novac) usled
umanjenja vrednosti.

Ponistenje gubitka od umanjenja vrednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno
sradstvo ne iskazuje po procenjenoj vrednosti, u kojem sluéaju se ponidtenje gubitka od umanjenja
vrednosti iskazuje kao poveéanje usled revalorizacije.

Na dan 31. decembra 2019. godine, na oshovu procene rukovodstva Drudtva, ne postoje indicije da su
vrednost nematerijalnih wlaganja, nekretnina i opreme obezvredeni.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kadtanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je nifa. Neto
prodajna vrednost je cenz po kojoj zallhe mogu biti prodate u narmalnim uslovima poslovanja nakon
umanjenja cene za troskove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i materijala &ini fakturna cena dobavljaa. Zalihe se vode po metodi
proseénih nabavnih cena.

Oitedene zalihe robe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.
Ispravka vrednosti — obezvredenje zaliha vrii se za materijal i sirovine.

Finansijski Instrumenti
Finansijska sredstva

Druitvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledede kategorije: krediti i potrafivanja [ sredstva koja
se drie do roka dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavijena.
Rukovodstvo vrii klasifikaciju svojih finansijskib plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Gotoving | gotovinski ekvivalent!

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u
blagajni i sredstva na rafunima kod banaka.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potraffvanja predstevijaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utyrdivim rokovima
plaéanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom tréidtu. Ukljuéuju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospeda dudi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slutaju se klasifikuju kao
dugoroéna sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraiivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i drugih potraZivanja.

PotraZivanja od kupaca su iskazana pe fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao | za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinadnog potraiivanja. Ispravka
vrednosti se formira za ona potraiivanja za koje postoiji objektivan dokaz da su obezvredena, odnpsno
za koja rukovodstvo Drultva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira kao
rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvriena.
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSLISKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

3.10.

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak)
Finansijski instrumenti (mastavak)

Finansijska sredstva {nastavak)

Finansijska sredstva kofa se drie do dospecdo

Finansijska sredstva koja se drie do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru | moguénost da drii do
dospeda. U slu€aju da Drudtvo odluéi da proda znatajan deo finansijskih sredstava koja se drie do
dospeéa, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspolofiva za prodaju. Finansijska sredstva koja se
drie do dospeda klasifikuju se kao dugoroéna sredstva, osim ako su rokovi dospeéa kraéi od 12 meseci
od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju kao kratkoroéna sredstva.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina iti prodaja finansijskog sredstva se evidentira kori3¢enjem ratunovodstvenog obuhvatanja na
datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finonsijskih sredstave

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po triidnoj vrednosti keja ukljuéuje transakcione trodkove
kod svih finansijskih sredstava ili obaveza.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drfe do dospets, vrednuju se po amaortizovanoj
vrednosti kori$cenjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavaonja finansifskih sredstava

Druitve vrdi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva
isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijsko] aktivi, kreirano ili
zadriano od strane Druitva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po gmortizovanim vrednostima

Amertizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju, umanjen
za otplate glavnice, a uvetan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem metoda efektivne
kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer wrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstva moie biti razmenjeno, ili obaveza
izmirena, izmedu abavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trfiZnih informacija na dan izvedtavanja i ostalih modela
vrednovanja koje Drustvo koristi.

fer vrednost pojedinib finansijskih instrumenata iskazanih po nominalno] vrednosti je pribliZno jednaka
njihovej knjigovodstvenoj vrednaosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potraZivanjai obaveze
koje nemaju ugovoreno dospeée, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sadainju vrednost diskontovanjem bududih novganih tokova
uz koriicenje tekuéih kamatnih stopa. Rukovodstvo je misljenja da usled prirode poslovanja Druitva i
njegovih opitih politika, nema znafajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih
sredstava i obaveza,
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSWSKE IZVESTAJE
M. decembar 2019. godine

3.10.

3.11.

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak)
Finansijski instrumenti {nastavak)

Finansijska sredstva (nastavak)

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drudtvo obratunava obezvredenje sumnijivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka kaji nastaju,
Jjer kupci nisu u moguinosti da izvrie traena placanja. U proceni odgovarajuleg iznosa gubitka od
obezvredivanja za sumnjiva potrativanja, Drudtvo se oslanja na starost potraZivanja, ranije iskustvo sa
otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima pladanja. Ovo zahteva procene vezane za budude
ponaianje kupaca i time izazvane budude naplate u gotovini. Stvarni nive potraZivanja keja su naplacena
moie da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, §to moZe pozitivno ili negativno da se odrazi na
rezultate poslovanja.

Sva potraZivanja za koja se proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu
dospelih, a nenaplacenih potraZivanja.

Odluku o indirektnom otpiswy, odnesno ispravei vrednosti potraZivanja od kupaca preko raduna ispravke
vrednosti donosi direktor Drustva.

Otpis potrafivanja od kupaca se vrii pod uslovom da su potraZivanja prethodno bilz ukljuéena u prihode
Druitva, da je potraZivanje u knjigama Druitva olpisano kao nenaplativo i da Druitvo nije moglo da
naplati potraZivanje sudskim putem. Odluku ¢ direktnom otpisu potraZivanja od kupaca donosi direktor
Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu vrednost
primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske ocbaveze se iskazuju po amortizovanaoj
vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza po fer vrednosti kroz
bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem
metoda efektivine kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljucuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka. Obaveza je tekuca
ukoliko se ofekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva ndnosno koja dospeva
u periodu do 12 meseci nakon daturna bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugorotne.

Primljeni krediti sa ugovorenam wvalutnam klauzulom se obradunavaju u dinarskaj protivwrednasti
deviznog iznosa neotplatenog dela kredita. Prihodi i rashodinastali pa esnovu primene valutne klauzule
evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihoadi, odnosno finansijski rashodi, odnosno kac
ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na malo,

Drustvo vrii isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.
Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljaima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se pe nominalnoj vrednosti.
Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drudtvo ima pravnu ili stvarnu obavezu
nastalu kao rezultat prodlih dogadaja i kada je verovatno da ée podmirenje obaveze zahtevati odliv
sredstava s ekanomskim karistima.



EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMEME UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

4.2,

4.3.

4.4,

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izvedtaja zahteva od rukovodstva Druitva koriiéenje najboljih moguéih
procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava | obaveza kao
i obelodanjivanje potencijalnib potraZivanja | obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvedtaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene § pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarniiznosi se mogu razlikovati
od procenjenih.

U nastavku su prikazane kljulne pretpostavke vezane 2a buduénost i ostali izvori procenjivanja,
neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju znadajan rizik, za materijalne korekeije iznosa
pozicija bilansa stanja u slededoj finansijsko] godini.

Amortizacila, stope amortizaclje i korlsni vek upotrebe

Obracun amortizacije [ stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku
gradevinskih objekata, opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godisnje Druitvo procenjuje
ekonomski vek navedenih sredstava na osnovu trenutnih predvidanja.

Takode, usled znadajnosti stalnih sredstava u ukupnoj aktivi Drudtva, uticaj svake promene u navedenim
pretpostavkama moZe biti materijalno znaéajan za finansijski poloZaj Drustva, kao i 2a rezultate njenog
poaslovanja. Na primer, ukoliko bi Drustvo skratilo prose€an korisni vek stalne imovine 2a 10%, to bi u
poslovnoj 2019. godini rezultovalo u dodatnom trosku amortizacije u iznosu od 6.216 hiljada dinara {u
2018. godini: 5.992 hiljade dinara).

tspravka vrednosti potraZivanja

Ispravka vrednosti za sumnjiva i sporna potraZivanja je obraéunata, na osnovu procenjenih gubitaka
usled nemogucnosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena Rukovodstva je zasnovana na
starosnoj analizi potraZivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima kupaca i
promenama u uslovima prodaje. Ovo ukljufuje i pretpostavke o buducem ponadanju kupaca i
rezultujuéim buduéim naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka vrednosti
potraZivanja, izuzev rezervisanja ve¢ prikazanih u finansijskim izvedtajima,

Rezervisanja za sudske sporove

Rezervisanja su u znatajnoj meri podloeina procenama. Drudtve procenjuje verovatnodu da se neleljeni
sluéajevi mogu dogoditi kao rezultat proilih dogadaja i wrii procenu iznosa koji je potreban da se izmiri
obaveza. lako Druétvo poituje nalelo opreznosti prilikom procene, s obzirom da postoji velika doza
neizvesnosti, u odredenim slu€ajevima stvarni rezultati mogu odstupati od ovih procena.

Fervrednost

Poslovna politika Drudtva je da obelodani informacije © praviénoj vrednosti aktive i pasive za koju
postoje zvaniéne triisne informacije i kada se praviéna wednost znatajno razlikuje od knjigavodstvene
vrednosti, U Republici Srbiji ne postoji dovoljno tréiSnog iskustva, kao ni stzbilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, podte zvanitne trii¥ne informacije
nisu u svakom trenutku raspoloiive. Stoga, praviénu vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu
aktivnog triidta.

Prema MSFI 13, Druitvo odmerava fer vrednost imovine i obaveza koristedi pretpostavike koje bi
utesnici na triistu koristili prilikom odredivanja ¢ene imovine ili obaveze, pod pretpostavkom da tréigni
utesnici deluju u svom najboljern ekonomskom interesu, Fer vrednost je cena koja bi bila naplaéena,
odnosno pladena za prenos ohaveze u redovnoj transakeiji na primarnom il najpoveljnijem tr¥iitu na
datum odmeravanja, po tekucim tréidnim uslovima, a nezavisno od toga da li je ta cena direktno uotljiva
ili procenjena upotrebom druge tehnike procene.
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godina

4,
4.4,

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA
Fer vrednost {nastavak)

Rukovodstvo Drustva vrsi procenu rizika i, u slu€ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imavina
vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrii ispravku vrednosti. Po misljenju Rukovodstva
Drultva, iznosi u ovim finansijskim izvedtajima odraZavaju vrednost koja je, u datim okolnostima,
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveitavanja,

Razliciti nivoi fer vrednosti definisani su na slededi nacin:

® Inputi nivoa 1 -su kotirane cene (nekorigovane) na aktivnom tr#istu za identiénu imovinu i obaveze
kajima entitet ima pristup na datum odmeravanja. Pretpostavke inputa nivoa 1 se odnose na
postojanje primarnog triista za imovinu ili obavezy ili, u odsustvu primarnog triista, najpovoljnije
tréiste za imovinu ili obavezu; i da |i entitet mofe da realizuje transakciju za imavinu ili obavezu po
ceni na tréistu na datum odmeravanja.

* Inputi nivoa 2 - su inputi koji nisu kotirane cene ukljufene u nive 1 koje su ucéljive za imovinu ili
obavezu, bilo direktno ili indirekine, Ovi inputi ukljuéuju sledeée; kotirane cene za sliénu imovinu
ili ohaveze na aktivnom triidtu, kotirane cene za identi€nu ili sliénu imovinu ili obaveze na trEidtima
koja nisu aktivna, inputi koji nisu kotirane cene, ako su uoéljivi za imovinu ili ohaveze § inputi
potkrepljeni triidtem.

¢ Inputi nivoa 3 — su neuodljivi inputi za imovinu ili obaveze, koje entitet razvija koristedi najbolje
informacije raspolofive u datim okolnostima. Dakle, razmatraju se sve razumno raspolofive
informacije o pretpostavkama triidnih ufesnika. Neuoéljivi inputi smatraju se pretpostavkama
trzisnih u€esnika i ispunjavaju cilj odmeravanja fer vrednosti.

Fer wednost materijalne imovine se procenjuje od strane kvalifikovanih procenitelja. U nedostatku
tekuéih cena na aktivnom triiftu za sliénu materijalnu imovinu, Drudtve razmatra informacije iz razligitih
izvora, ukljuéujudi:

a) tekuée cene na aktivnom tr¥i§tu za nekretnine drugatije prirode, stanja ili lokacije, prilagodene
tako da odraZavaju te razlike; |

b} nedavne cene sliénih nekretnina na rmanje aktivnim triistima, korigovane taka da odratavaju
promene u ekonomskim uslovima od datuma transakcije koje su nastale po tim cenama.

¢) projekcije diskontovanih tokova gotovine, koje su zasnovane na pouzdanim procenama
buducih tokova gotovine, zasnovene na planovima Rukovodstva i ofekivenjima po pitanju
tréidnih kretanja, kao $to su cene, broj nocenja, proseénih prihoda po sobi, popunjenost
kapaciteta i sli¢no i koje su dobijene primenom diskontnih stopa koje odraZavaju trenutne
triiine procene nelzvesnosti u vezi sa iznosima i dinamikom tokova gotovine.

Makon potetnog priznavanja nekretnine se iskazuju po revalorizovanom iznosu koji izraZava njihovu
poitenu vrednost na dan revalorizacije, umanjenoj za ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu
amortizacije i vkupan iznos ispravke vrednosti po osnovu gubitka zbog obezvredenia.

Povecanje knjigovodstvene vrednosti sredstava kao rezultat revalorizacije se priznaje u okviru pozicije
revalorizacione rezerve. Medutim, povetanje se priznaje kao prihod u bilansu uspeha do cnog iznosa
do kojeg se stornira revalorizaciono smanjenje istog sredstva, koje je prethodne priznato kao rashod u
bilansu uspeha. Smanjenje knjigovodstvene vrednosti sredstva kao rezultat revalorizacije, se priznaje
kao rashod. Medutim, smanjerje se priznaje na teret revalorizacionih rezervi do iznosa postojecih
revalorizacionih rezervi koje se odnosi na to sredstvo.

Procene rukovodstvs Drudtva su da neto knjigovodstvena vrednost navedenih nekretnina odgovara
njihovoj fer vrednosti na dan 31. decembra 2019. godine.
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
3. decembar 2018. godine

S. PRIHOD! OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavriava
31. decembra
2019, 2018.
Prihodi od prodaje povezanom licu {(napomena 30) £.296 2.365
Prihodi od smeitaja 110.555 120.232
Prihod od hrane 21.071 15.405
Prihod od dnevnog odmora 8 46
Dstalo 8.778 11.757
145.708 145.845
6. DRUGI POSLOVNI PRIHODI
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra
2013, 2013,
Prihod od zakupa 1.901 994
Ostali poslovni prihadi 6.238 2.448
8.135 3.442
7. TROSKOVI MATERIJALA
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavriava
31. decembra
2019. 2018.
TroZkovi hrane, pi¢a i ostalog materijala za restoran 9.681 10.030
TroSkavi materijala za odriavanje 5.160 4.871
TroZkovi jednokratnog otpisa alata i inventara 1.937 2.254
16.778 17,155
8. TROAKOVI GORIVA | ENERGIJE
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zawiava
31. decembra
2019, 2018.
Tro$kovi elektriine energije 5.236 4.643
Trotkovi grejanja 2.671 3.014
Trofkovi gotiva 84
7.991 7.657
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decambar 20189. godine

9, TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrdava

31. decembra
2019. 2018.
Trotkovi bruto zarada 45.050 37.478

Trofkovi poreza | doprinosa na zarade | naknade zarada na

teret poslodavca 5.776 6.112
Trodkowvi naknada po ugovorima 1.949 2370
Ostali liéni rashodi 2557 2.830
55.332 48.790

10. TRO3KOVI PROIZVODNIH USLUGA
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2019. 2018.

PTT usluge i usluge transporta 2125 2.290
Trodkovi usluga odréavanja 8.343 8.220
Trodkovi zakupnina 1.706 2.021
Trofkowvi reklame i oglasa 369 191
Trodkovi komunainih usluga 969 988
Trofkowvi pranja veda 2.549 2.619
Troskovi ostalin usluga 239 216
16.300 16.617

11. TROSKOVI AMORTIZACIJE
U hiljadama dinara
Za godinu koja se 2avriava
31. decembra

2019. 2013.

Trodkovi amortizacije:
- nekretnine i gprema {napomena 17) 26.531 25.366
- nematerijalna ulaganja {napomena 17) 674 618
27.205 25.984
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NAPOMENE UZ FINANSIISKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

12,

13.

NEMATERIALNI TROSKOVI

Troékovi konsalting usluga

Troskovi obezbedenja

Troskovi odrZavanja IT mreie

Trotkovi reprezentacije

Troskovi premija osiguranja

Troskovi platnog prometa

Troskovi centra za rezervacije

Troskovi ¢lanarina

Trodkovi poreza i doprinosa

Trogkowvi naknada Orbis 5.A. po osnovu Ugovora o
upravljanju - {napomena 30|

- naknade za upotrebu brenda

- trogkovi osnovnih naknada

- naknada za troskove marketinga
- trogkovi stimulativnih naknada

- troskovi naknada za distribuciju
- troskovi “le club”

QOstali nematerijalni troskowi

FINANSISKI PRIHODI | FINANSLISKI RASHQDI

Finansijski prihodi

Prihodi od karmata {od trecih lica)

Pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti valutne klauzule
(prema trecim licima)

Ostali finansijski prihodi

Finansijski rashodi

Rashodi kamata:

- po kreditima povezana pravna lica
- po kreditima - treéa lica

- ostalo

Negativne kursne razlike i negativni efekti valutne klauzule
{prema tredim licima}

EXCELSIOR A.D,, BEOGRAD

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavriava
31. decembra

2018. 2018.
2.703 2.678
1.269 1.046
778 624
1.099 1.307
2.087 1.929
2.860 2.405
4234 541
225 41
3.198 3.573
1.137 1.228
1.475 470
569 614
2.319 1.989
2.843 4,109
998 992
3.686 3.754
31.480 32.180

U hiljadama dinara
2a godinu koja se zavriava
21. decembra

2019, 2018.
239 363
1.007 614
46 26
1.292 1.003

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zawriava
31. decembra

2018. 2018.
7.654 3.362
1412 8.541
- 77
9.066 11.980
358 341
9.424 12.321




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

14.

15.

16.

OSTALI PRIHOD! | OSTALI RASHODI

Ostali prihodi

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavriava

31. decembra
2019. 2018
Viskovi - 1.887
Ostali nepamenuti prihodi 6 162
6 2.048

Ostali rashodi
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavriava
31. decembra

2018, 2018.
Manjkovi materijala 432 2.440
Ostali nepomenuti rashodi 62 5
494 2.445
ZARADA PO AKCUI
U hiljdama dinara
Za godinu koja se zavriava
31. decembra
2019. 2018.
Neto gubitak {8.624) (6,846)
Prosetan ponderisan broj akcija 63.859 77.311
Osnovna zarada po akciji (u dinarima} {135,99) {88,55}

U zvanitnom obrascu bilansa uspeha Agencije za privredne registre Srbije nije moguée u skladu sa MRS
33 -Zarada po akciji, iskazati zaradu po akciji Dru3tva s obzirom na vrednosti iskazane u iznosu manjem
od hiljadu dinara.

POREZ NA DOBITAK

a) Komponente poreza na dobitak
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavriava
31. decembra

2019, 2018.
Tekudi poreski rashod {631) {869)
Odioieni poreski prihod 2.026 1.857

1.395 938
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. dacembar 2019. godine

16.

POREZ NA DOBITAK (nastavak)

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

b} Usagla$avanje iznosa tekuéeg poreza na dobitak i proizveda dobitka pre oporezivanja i propisane

poreske stope

Dobitak/{gubitak) pre oporezivanja
Obracunati porez po stopi od 15%
Poreski efekti rashoda i prihoda koji se ne priznaju

u pareskom bilansu
Ostalo

¢} Odloiene poreske obaveze

U hiljadama dinara

2019. 2018.
{10.079) {7.832)
{1.512) (1.175)
117 180

7

{1.395) (988)

Odloiene pereske obaveze iskazane na dan 31. decembra 2019. godine u iznosu od 53.562 hiljada
dinara (31. decembra 2018. godine: 55.590 hiljada dinara) odnose se na cporezive privremene razlike
proistekle kao razlika izmedu poreske osnovice nekretning, opreme i nematerijalnih ulaganja i njihove

knjigovodstvene vrednosti,

Kretanja na radunu odloZenih poreskih obaveza prikazana su u slededoj tabeli:

Stanje 1. januara

Priznato u okviru bilansa uspeha

- privremene razlike na nekretninama,
opremi i nematerijalnim ulaganjima

Ostale

U hiljadama dinara

2019, 2018.
55.590 57.438
{2.026) {1.848)

(2) -
53.562 55,590
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

31. decembar 2019. godine

17. NEKRETNINE, OPREMA | NEMATERUALNA ULAGANJA

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Promene na nekretninama, opremi i nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama dinara

Postrojen]a i
oprema i
ostala Investicije Nematerl-
Gradevinski postrojenja i utokui jalna
Zeml]iste objekti oprema avansi Ukupno ulaganja
Nabavna vrednost
Stanje, 1. januar 2018, godine 147.937 680.486 43.006 62 876.491 6.199
Pavecanja - 186 5.796 7.809 14,391 276
Stanje, 31, decembar 2018. godine 147,937 6B1.272 53.802 7.871 890.882 6475
Stanje, 1. januar 201%. godine 147,037 681.272 53.802 7.871 890,882 6475
Pavecanja - 10.755 6.426 - 17.181 646
Zatvaranje avansa - {7.809) {7.809)
Stanje, 31. decembar 2019. godine 147,937 £92.027 60.228 62 900.254 7121
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2018. godine - 176.280 31.806 208.186 832
Amartizacija (napomena 11) 20.443 4.923 - 25.366 618
Ostalo - (4) G =
Stanje, 31. decembar
2018 gedine 196.823 36.720 - 233.548 1,450
Stanje 1. januar 2019. godine 196.823 36.720 - 233548 1.450
Amortizacija [napomena 11) 20,757 5.774 - 26.531 674
Ostalo - - - - - (2)
Stanje, 31. decembar 2019, godine - 217580 42.499 - 260.079 2122
Sada3nja wrednost
31. decembra 2019, godine 147,937 A474.447 17.729 62 640.175 4,999
31. decernbra 2018. godine 147,937 434,449 17.077 7.871 657.334 5.025

Procena fer vrednosti zemljista i gradevinskih objekata je izvriena na dan 31.12.2018 godine od strane
oviaiéenog procenitelja, pri temu je procena fer vrednosti zemljista izvriena koridcenjem metode
uporedivih triidnih cena, dok je procena fer vrednosti gradevinskib objekata izvriena primenom
metode troikova zamene | prinosne metode. Prema stepenu mogucnosti procene fer vrednosti,
primenjeni metod odmeravanja fer vrednosti zemljista odgovara nivou 2, dok primenjene metode
odmeravanja fer vrednosti gradevinskih objekata odgovaraju nivou 3 u skladu sa MSFI 13,

U tabeli koja siedi prezentovane su vrednosti zemljista | gradevinskih objekata, po kojima bi ova
sredstva bila iskazana da se vrednuju po nabavnoj vrednosti:

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2019. 2018.

Zemljiite 242 242
Gradevinski objekti* 257.472 255.438
257.724 255.680

¥ Iskozana vrednost gradevinskih objekota predstavijo njihovi poresku vrednost koja aproksimira

nabavnoj wednosti umanfenoj 2o akumuliranu amortizaciju.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

17,

18.

19.

20,

NEKRETNINE, OPREMA | NEMATERUALNA ULAGANJA (nastavak)

U skladu sa zahtevima MRS 36 —Umanjenje vrednasti imovine, rukovodstvo Druitva jeizvriilo procenu
naznaka postojanja umanjenja vrednosti zemljiita i objekta sagledavajuéi naznake iz eksternih i internih
izvora informacija, ukljuujudi, ali neogranié¢avajuéi se na:

kretanje tréisne kamatne stope,

kretanje triisne kapitalizacije,

analizu osetljivosti, i

poredenje operativnih rezultata {neto novéani tok, operativni profit, iskoriféenost smestajnih
kapaciteta, itd.)

Na osnovu prethodno navedenih analiza, Rukovodstvo Druitva je zakljudilo da nema naznaka da je
vrednost zemljidta i zgrade manja od knjigovodstvene vrednosti na dan 31. decembra 2019. godine.

Brustvo je kao sredstvo uredne otplate kredita uspostavilo hipoteku nad gradevinskim Eija sadasnja
vrednost na dan 31. decembra 2019. godine iznosi 472.447 hiljada dinara [31. decembar 2013. godine:
484,449 hiljada dinaral.

DUGOROENI FINANSIISKI PLASMANI

Ostali dugorofni finansijski plasmani iskazani na dan 31. decembra 2018. godine u iznosu od 19,384
hiljade dinara odnose se u celini na orofnena novéana sredstva kod Vojvodanske banke a.d. Novi Sad
{EUR 164,000) koja je agent posrednik po osnovu kredita odobrenog od strane National Bank of Greece
$.A, London branch {(napomena 26). Tokom 2019. godine Drudtvo je isplatilo navedeni kredit i razroéilo
navedeni plasman.

ZALIHE
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
2019, 2018.
Materijal 327 613
Rezervni delovi - 6l
Alat i inventar - 1.35%
327 2,029
Dati avansi za zalihe 116 162
443 2191

POTRAZIVANIA PO OSNOVU PRODAJE
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2019. 2018.
Kupci u zemlji:
- povezana pravna lica 936 -
- ostala povezana pravna lica - 230
- ostala pravna lica 2.408 1.395
Kupci u inostranstvu 2.112 1.396
5.456 3.021
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NAPOMENE UZ FINANSISKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

21.

22,

23,

24,

DRUGA POTRAZIVANIA

Potraivanja od zaposlenih
Potrafivanja za vide plac¢en porez na dobitak
Ostala tekuta potradivanja

GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

Tekudi racun
Devizni ratun

POTRAZIVANIA | OBAVEZE ZA POREZ NA DODATU VREDNOST

EXCELSIOR A D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decemhbar

2019. 2018.

- 29
3236 4,099
5.635 1.637
8.871 5.765

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2019, 2018.
10.720 5.504
23.244 5.293
33.964 10.797

Na dan 31. decembra 2019. godine Druitvo je iskazalo potraiivanja po osnovu poreza na dodatu
vrednost placenog pri uvozu u iznosu od 155 hiljada dinara, i obaveze po osnovu razlike obratunatog
poreza na dodatu vrednost i prethodnog poreza u iznosu od 722 hiljade dinara {31. decembar 2018.

godine; 3.018 hiljada dinara).

KAPITAL

Osnovni kapital evidentiran u knjigama Drustva u celini se odnosi na obi¢ne akcije.

Na dan 31. decembra 2019. podine akeijski kapital se sastoji od 63.259 obifnih akcija {31. decembar
2018. godine: 77.311 obitnih akcija), pojedinaéne nominaine vrednosti od hiljadu dinara. Sve

emitovane. akcije su u potpunosti uplacene,

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2019. godine je sledeca:

Broj U hiljadama
Akcionar akcija Dinara %
Lampsa AE Atina, Gréka 63.859 63.859 100.00%
63.859 63,859 100.00%
Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2018. godine je slededa:
Broj U hiljadama
Akcionar akeija Dinara %
Lampsa AE Atina, Grika 62.104 62.104 80.33%
Ostali akcionari — fizi€ka lica 1.755 1.755 2.28%
Excelsior a.d. Beograd 13.452 13.452 17.39%
77.311 77.311 100.00%
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

24, KAPITAL {nastavak)
Tokom 2019, godine Drustvo je poniitile 13.452 obiéne akcije kaje su u prethodnom periody otkupljene
od strane Drustva.
Promene na ratunima kapitala u toku 2019 i 2018. godine prikazane su kao $to sledi:
U hlljadama dinara
Otkupljene
Osnovni Emislona sopstvene  Revalotizacione Neraspore-
kapital premiia akcije reterve  denidobitak Guhitak Ulupng
Stanje, 1. Januar 2018. godine 77311 - - 411,955 32122 - 521.38%
Otkup sopstvenih akcija - {114.351) {13.452} - - - .
Umanjen|e razultata prethodne
godine zaiznos emisione
premije 114351 - - {32.122) {89220 [127.803)
Neto gubitak - - - {6.846) {6.846)
Stanje, 21. decembar
2018. godine 77.311 - {13.452}) 411,955 - [89.073) 386.739
Stanje, 1.janvar 2019. godine 77.311 . {13.452} 411.955 - (B9.075] 386.7390
Poniftavanje otkupljenib
sopstvenih akcija {13.452] . 13.452 - .
Neto gubltak - . - {8.684) {8.684]
Stanje, 31. decembar
2018. godine 63.859 - = 411.935 s [97.759) 378055

25.

26.

Revalarizacione rezerve Drudtva u iznosu od 411,955 hiljada dinara odnose se na revalorizacione
rezerve po osnovu procene zemljista, nekretnina i opreme,

DUGORO{NA REZERVISAN)A

Na dan 31. decembra 2019. godine, Drudtvo je iskazalo rezervisanja po osnovu sudskih sporova u iznosu
od 525 hiljada dinara i rezervisanja otpremnine prilikom odlaska u penziju zaposlenih uiznosu od 670
hiljada dinara {napomena 32). U toku 2019. godine Dru¥tvo nije vriilo dodatna rezervisanja po
navedenim osnovama.

DUGOROCNE OBAVEZE
U hlljadama dinara
11_decembar 31. decambar
EUR Dospete 2019, 2018.
BMP a.d., Beograd 1.100.288  April 20240, 129.386 129.908
Mart

BMP a.d., Beograd 1.024.966 2024, 120,533 -
Mational Bank of Greere 5.4, London Branch 829,000  Jun2022. - 98.032
249919 227,940

Minus tekiice dospede dugerednih obavezo {129.386) [23.639)
120.533 204.301

Dugoroini krediti od povezanog pravnog lica na dan 31, decembra 2019, godine iznose 120,529 hiljada
dinara neto {EUR 1,024,966) i odnose se na dugorodni zajam koji je povezane drustvo BMP a.d.; Beograd
odobrilo Drustvu sa rokem vracanja do 1. aprila 2024. godine uz kamatnu stopu od 3.42% na godiinjem
nivou. Swrha odobrenog zajma je prevremeno izmirenje obaveza po kreditima poslownih banaka.
Sredstvo obezbedenja su hipoteka nad nekretninom upisanom u KP 4939 kao i 10 blanko solo menica.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

26.

27.

8.

29

DUGOROCNE OBAVEZE {nastavak)

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Tekuéa dospeca v iznosu od 129,386 hiljada dinara {EUR 1,100,287.85) odnose se na zajam odobren od
strane povezanog druitva BMP a.d., Beograd sa rokom vraéanja do 1. aprila 2020. godine uz kamatnu
stopu od 3.42% na godiSnjem nivou. Svrha odobrenog zajma je otkup akcija od nesaglasnih akcionara i
povlafenje akcija povezanog pravnog lica sa Beogradske berze. Sredstvo obezbedenjz je korporativna

garancija ETERIA ELLINIKON KSENODOHION LAMPSA AE, Gréka.

Do jedne godine
0Od 1do 2 godine
0d 2 do 3 godine
Preka 2 godine

KRATKOROCNE FINANSUSKE OBAVEZE

Tekuée dospeée dugoroénih kredita {(napomena 26)
Kratkoroéni krediti od poslovnih banaka

OBAVEZE (2 POSLOVANIA

Obaveze prema dobavljafima:

- ostala povezana pravna lica u zemlji (napomena 30)
- u zemlji

- uinostranstvu

Ostale obaveze iz posiovanja

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2019. 2018.
129.386 23.639
157.851

= 46.450
120.533 .
249,919 227.940

U hiljadama dinara

31, decembar 31, decembar

2019. 2018.
1259.386 23.639
22.457

129.386 46.096

U hiljadama dinara

21. decembar 31. decembar
2019, 2018,

290 234

3.296 2.576

1.100 1.593

1.568 1.656

6.255 6.059

Ostale kratkorogne obaveze iskazane na dan 31. decembra 2019. godine u iznosu od 2.196 hiljada
dinara u celini se odnose na cbhavezu koju Drudtvo ima po osnovu trodkova finansiranja.
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31. decembar 2019. godine

30.

OBELODANJIVANIE ODNGQSA 5A POVEZANIM LICIMA {nastavak)

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Qdnosi
izmedu Drultva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po triifnim
uslovima.

a) Bilans stanja

Sledeta salda potraZivanja i obaveza su proizadla iz transakcija obavljenih sa povezanim pravnim licima:

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2018. 2018.

Potraivanja po osnovi prodgje (napomena 20)
-BMP a.d., Beograd 936 230
Ukupno potraiivanja 936 230
Oboveze premao dobavijaéima {napomena 27}
- BMP a.d., Beograd 280 234
Obaveze po osnovu kredita {(napomena 25)
- BMP a.d., Beograd 249,919 129.908
Ukupno obaveze 250.209 130.142
Obaveze, neto {249.273) {129.912)

b) Bilans uspeha

Pregled prihoda i rashoda ostvarenih iz transakcija sa povezanim pravnim licima je prikazan u
narednom pregledu:
U hiljadama dinara

2019, 2018.
Prihodi od prodaje proizvoda i usiuga (napomena 5):
- BMP a.d., Beograd 4.459
Ukupno prihodi 4.459 -
Troskowvi proizvodnih usfugo fnepomena 10);
-BMP a.d., Beograd {2.491) (2.619)
Nematerijalni tro$kovi:
- ORBIS S.A. {napomena 12) (9.341) {9.402)
Finansijski rashodi
- BMP a.d., Beograd {7.654) {3.362)
Ukupno rashodi {19.486) {15.383)
Neto rashodi {15.027) (15.383)
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

31.

UPRAVLIANIE FINANSIISKIM RIZICIMA | CILIEVIMA UPRAVUANIA RIZICIMA
Upravljanje rizikom kapitala

Ne postoji formalni okvir za upravljanje rizikom kapitala Druitva. Rukovodstve Drudtva razmatra rizik
kapitala, na osnovama ublaZavanja rizika i uverenja da ¢e Drustve hiti u moguénosti da odri princip
stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuéi pove€anje profita vlasnika, preko optimizacije duga i
kapitala. Struktura kapitala Drudtva sastoji se od gotovine i gotovinskih ekvivalenata i kapitala koji se
pripisuje vlasnicima, a koji ukljutuje akeijski kapital, rezerve, nerasporedeni dobitak, kaao i akumulirani
gubitak.

Lica koja kontrolifu finansije na nivou Druitva vrie pregled strukture kapitala na goedifnjem nivou. Kao
deo tog pregleda, rukovodstva Drudtva razmatra cenu kapitala i rizik povezan sa vrstom kapitala.

Pokazatelji zaduZenosti Druitva sa stanjem na kraju godine bili su sledeci;
u hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2018. 2018,
Zaduienost a) 252.115 250.397
Gotovina | gotovinski ekvivalenti 33.964 10,797
Neto zaduZenost 218.151 239.600
Kapital b) 378.055 386.739
Racio ukupnog dugovanja prema kapitalu 0,58 0,62

a) Dugovanje se odnosi na dugorotne pozajmice | obaveze po osnovu kamata i trofkova finansiranja.
b) Kapital ukljufuje akcijski kapital, revalorizacione rezerve i gubitak.,

Inatajne raéunovodstwene politike u vezi sa finansijskim instrumentima

Detalji znacajnih ratunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje prihoda i rashoda
za sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u napomeni 3 ovih finansijskih izvestaja.

Kategorije finansijskih instrumenata
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2018, 2018.

Finansijska sredstva
Ostali dugoroéni finansijski plasmani - 19.384
PotraZivanja po osnovy prodaje 5.456 3.021
Gotovinski ekvivalentii gotovina 33,964 10.797
39420 33.202

Finansijske obaveze
Dugoraéni krediti i zajmovi u zemlji 120.533 204.301
Kratkorocni kraditi i zajmovi u zemlji - 22.457
Tekuta dospeca dugoroénih kredita 1293386 23.639
Obaveze prema dobavljafima 41,686 4.403
Ostale kratkoroéne finansijske obaveze 2.196 -
Ostale cbaveze 1.569 1.656
258.370 256456
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

31.

UPRAVLIANIE FINANSUSKIM RIZICIMA | CILUEVIMA UPRAVLIANIA RIZICIMA [nastavak)
Kategorije finansijskih instrumenata {hastavak)

Osnovni finansijski instrumenti Dru3tva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potraZivanja po osnovu
prodaje i obaveze prema dobavijacima, a fija je osnovna namena finansiranje tekuieg poslovanja
Druitva. U normalnim uslovima poslovanja Drustvo ie izloZeno niZe navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici ukljuéuju triidni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik, i rizik bikvidnosti. Finansijski rizici
se sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izloZenosti Druftva ovim
rizicima. Drudtvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga ¥o takvi instrumenti nisu u firokoj upotrebi, niti postoji organizovano triidte
takvih instrumenata u Republici Srhiji.

Triidni rizik
U svom poslovanju Drustvo je izlofeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i

promena kamatnih stopa.

lzloZenost tridnom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti. Nije bilo znacajnijih promena u
izloZenosti Drudtva tr#i¥nom rizikuy, niti u nadinu na koji Drudtve upravlja ili meri taj rizik.

Devizni rizik

Drudtvo je izlofeno dewiznom riziku prvenstveno preko gotovine i gotovinskih ekvivalenata, ostalih
dugoroénih finansijskih plasmana, dugoroénih kredita i 2aJmova u inostranstvuy, kratkoroénih kredita i
zajmova u zemlji i obaveza prema dobavljadima koji su denaminirani u stranoj valuti. Drustvo ne koristi
posebne finansijske instrumente kao zaititu od rizika, s obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti
nisu uobicajeni.

Stabilnost ekonomskog okruZenja u kojemn Drustve posluje, u veliko] meri zavisi od mera vlade u
privredi, uklju¢ujudi i uspostavljanje odgovarajuéeg pravnog i zakonodavnog okvira.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj wvaluti na datum
izveStavanja u drudtvu bila je sledeca:

Sredstva Obaveze
31, decembar 31.decembar 31.decembar  31. decembar
2019. 2018. 2019. 2018,
EUR 25.366 26.121 251.120 252.223
25.366 26,121 251.120 252.223

Drudtve je osetljivo na promene deviznog kursa EUR. Slededa tabela predstavija detalje analize
osetljivosti drudtva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na datu stranu valutu, Stopa
osetljivosti od 10% se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu rukavodstva
razumno ofekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti ukljutuje samo
nenamirena potraZivanja i obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju
perioda za promenu od 10% u kursevirma stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuje na smanjenje
rezultata tekuceg perioda kada dinar slabi prema strangj valuti. U slufaju jaCanja dinara od 10% u
odnosu na datu stranu valutu, uticaj na rezultat tekuceg perioda bio bi suprotan onom iskazanom u
prethodnom sluéaju.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

31.

Triigni rizik {nastavak)

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

UPRAVLIANJE FINANSISKIM RIZICIMA | CILEVIMA UPRAVLIANIA RIZICIMA [nastavak])

Devizni rizik {nostavak)
U hiljadama dinara
31. decembar 31.decembar
2019. 2018.
EUR 22.575 22.610
Rezultat tekucdeg perioda 22.575 22.610

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju pesmatranog perioda grupisana

prema stepenu rizika od pramene kamata, data je u sledeéem pregledu:

31. decembar

W hiljadama dinara
31. decembar

2019. 2018,
Finansljska sredstva
Nekamatonosna
PotraZivanja od prodaje 5.456 3.021
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 33.964 10.797
39.420 13.818
Varijabilna kamatna stopa
Ostali dugoro&ni finansijski plasmani 19.384
39.420 33.202
Finansijske ohaveze
Nekamatonosne
Obaveze prema dobavljaéima 4,686 4.401
Ostale kratkoroéne finansijske obaveze 2.196 3
Ostale obaveze 1.569 1.656
8.451 6.059
Fiksna kamatna stopa
Dugaroé€ni krediti i zajmovi u zemlji 120.533 125.908
Tekuca dospeda dugoroénih kredita 129.386 -
249.919 129.908
Varijabitna kamatna stopa
Dugorofni krediti | zajmovi u inostranstvu - 74.393
Kratkoroéni krediti i zajmovi u zemlji - 22.457
Tekuca dospeca dugoroénih kredita - 23.639
- 120.489
258.370 256.456

Na dan 31. decembra 2019. godine Drustvo nije osetljivo na promenu ugovorenih kamatnih stopa za
nederivativne instrumente na datum bilansa stanja, obzirom da nema ni sredstva ni obaveze ugovorene

sa varijabilnom kamatom.
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godina

31.

UPRAVLIANJE FINANSHSKIM RIZICIMA | CIUEVIMA UPRAVLJIAMNJA RIZICIMA {nastavak)

Kreditni rizik

Upravijonje potraZivanjima od kupaca

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duZnici nede biti u moguénosti da dugovanja
prema Drudtvy izmire u potpunosti i na vremeg, 5to bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drudtvo.
lzlofenost Druitva ovom riziku ogranifena je na iznos potraZivanja od kupaca na dan bilansa.
Najznatajniji kupci predstavljeni su u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara
31. decembar  31. decembar

2019. 2013,
Kuoni Global Travel Services - 507
Telenor 151 10
Travco House 598 16
JacTravel Limited 294 483
Ostali kupei 4.413 2.005

5.45%6 6.228

Struktura potraZivanja od kupaca na dan 31. decembra 2019. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto
izloZenost vradnosti izlofenost

Dospela, ispravljena potrativanja
od kupaca 1.395 - 1.395
Nedospela potrafivanja od kupaca 4,081 - 4.061
5.456 - 5.456

Struktura potraZivanja od kupaca na dan 31. decembra 2018. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto
izloZenost vrednosti izloZzenost

Dospela, neispravljena potraZivanja
od kupaca - -
Nedospela potrativanja od kupaca 3.021 - 3.021
3.021 - 3.021

Nedospela potroZivanfa od kupaco

Nedospela potraZivanja iskazana na dan 31. decembra 2019. godine u iznosu od 4.061 hiljada dinara
najvecim delom se adnose na potrazivanjs od kupaca po osnovu prodaje usluga u poslednjih nedelja
2019, godine. Ova potraZivanja dospevaju uglavnom u roku od 8 dana nakon datuma fakture, u
zavisnosti od ugovorenih rokova pladanja. Prosetno vreme naplate potrativanja u 2019. godiniiznosi 8
dana (2018. godine: 3 dana).
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

31.

UPRAVLIANJE FINANSIISKIM RIZICIMA | CIUEVIMA UPRAVLIANIA RIZICIMA (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)

Upravijanje potralivanjima od kupaca (nastavak)

Dospelo, neisprovijena potraZivanjo od kupaco

Drudtvo nije obezvredilo dospela potraZivanja iskazana na dan 31. decermbra 2019. godine u iznosu od
1.395 hiljada dinara {31. decembar 2018, godine; nula hiljada dinara) s obzirom na to da nije utvrdena
promena u kreditnej sposobnosti kemitenata. Mavedena potrafivanja su starija od godinu dana.

Upravijonje obavezama prema dobavijoéimo

Obaveze prema dohavljacima na dan 31. decembar 2019. godine iskazane su u iznosu od 4,686 hiljada
dinara (31. decembra 2018. godine: 4.403 hiljade dinara). Dabavljati ne zaraéunavaju zateznu kamatu
na dospele obaveze, pri £emu Druitvoe dospele obaveze prema dobavljaéima, saglasno politict
upravljanja finansijskim rizicima, izmiruje u ugovorenom roku. Proseéno vreme izmirenja obaveza
prema dobavljaima u 2019. godini je 31 dan {(2018. godine; 15 dana).

Rizik likvidnosti

Konalna odgovornost 2a upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drudtva koje je uspostavilo
odgovarajudi sistem upravljanja za potrebe kratkorofnog, srednjorofnog i dugoroénog finansiranja
Drutva kao i upravljanja likvidno€éu. Druitvo upravlja rizikom likvidnosti odriavajuti odgovarajude
novéane rezerve kontindiranitn praéenjem planiranog i stvarnog novéanog toka, kao i odriavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika

Sledeée tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeda finansijskih sredstava. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na
osnovu najranijeg datuma na kaji ée Drustva biti u moguénosti da sredstva naplati.

Daospeda finansijskih sredstava

U hiliadama dinara
31, decembar 2019,

Manje 0d 3 meseca
od mesec Od1ido3 do jedne Oodido5 Preko
dana mesecs godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosno 39.420 - - - - 39.420
35.420 . = - ] 39,420
U hiljadama dinara
31. decembar 2018.
Manje 0d 3 meseca
od mesec Od 1do3 do jedne 0d1do5 Preko
dana meseca godine gedina 5 godina Ukupne
Nekamatonosno 13.818 - - - - 13.818
Varijabilna kamatna stopa
- glavnica . . . 19.384 . 18,384
- kamata . - - 485 - 485
19.B6S 19.869
13.818 - - 19.869 - 33.637
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

3. decembar 2018. godine

31

UPRAVLIANJE FINANSISKIM RIZICIMA | CILEVIMA UPRAVLIANIA RIZICIMA (nastavak)

Rizlk likvidnostl {nastavak)

Tabele riziko likvidnosti i kreditnog rizika (nastovak)

Dospeda finansijskih obaveza

EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
31. decembar 2019.

Manje Qd 3 mesec
od mesec Odido3 dojedne Od1ldo5s Preko

dana meseca godine gadina 5 godina Ukupno

Nekamatonosno 8451 - - - - 8.451
Fiksna kamatna stopa

- glavnica - - 129.386 120.533 ] 249,919

- kamata - - 1.122 17.820 - 18.942

- - 130.508 138.353 268.861

8.451 - 130,508 138,353 - 277.312

U hiljadama dinara

31. decembar 2018.

Manje Od 3 meseca
od mesec Odldo3 dojedne 0Odldab Preko

dana meseda godine godina 5 godina Ukupno

Mekamatonosno 6.059 - - - 6.059
Fiksna kamatna stopa

- glavnica - 129,908 129.908

- kamata = 4496 1.122 5618

- 4,496 131.030 135.526
Fiksna kamatna stopa

- glavnica - - 46,096 74.393 120.489

- kamata - 1.452 12.344 13.79¢

- 47.548 86.737 134.285

6.059 52.044 217.767 275870

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Slededa tabela predstavlja sadagnju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza i njihovu fer
vrednost na dan 31. decembra 2019, godine i 31, decembra 2018. godine.

Finansljska sredstva

Ostali dugoroéni finansijski plasmani
PotraZivanja po osnovu prodaje
Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Finansijske obaveze

Dugoretni krediti i zajmovi u zemlji
Kratkoroéni krediti | zajmovl u zemlji
Tekuiéa dospeta dugorainih kredita
Ohaveze prema dobavljaéima

Ostale kratkoroéne finansijske obaveze
Obaveze prema dobavljaéima

31. decembar 2019,

31. decembar 2018.

Knjigovo- Knigovo-
detvena dstvena Fer
vrednost  Fer wrednost vrednost vrednost
- = 19.384 19.384
5.456 5.456 3021 3.021
33.964 33.964 10.797 10.797
39.420 39.420 33.202 33,202
120.533 120.533 204.301 204.301
- - 22.457 22.457
129386 125.386 23639 23.639
4.685 4686 4.403 4.403
2.196 2.196 - -
1.569 1.569 1.656 1.656
258.370 258370 256456 256.456
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTALE
31. decembar 2019. godine

31.

32.

33,

34.

UPRAVLIANJE FINANSIISKIM RIZICIMA | CILIEVIMA UPRAVLUIANIA RIZICIMA {nastavak)
Fer vrednost finansijskih instrumenata [nastavak)
Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

§ obzirem na €injenicu da ne postoji dovoljro triisno iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini i prodaji
finansijskih sredstava i obaveza, kaoi s obzirom na Einjenicu da ne postoje dostupne triigne infaormacije
koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer wvrednaosti finansijskilr sredstava i obaveza,
koris¢en je metod diskontovanja novéanih tokova. Pri konséenju ove metode vrednovanja, koriste se
kamatne stope za finansijske instrumente sa stiCnim karakteristikama, sa ciljem da se dobije relevantna
procena triisne vrednosti finansijskih instrumenata na dan bilansa.

SUDSKI SPORQV!

Ma dan 31. decembra 2019. godine Druitvo udestvuje u vife sudskih sporova po razliéitim osnovama
ukupne vrednosti 4.540 hiljiada dinara. Na osnovu miiljenja advakata i procene rukovodstva,
ukalkulisana je obaveza u iznosu od 525 hiljada dinara {napomena 25). Imajudi u vidu fazu u kojoj se
nalaze trenutni sparovi, rukovodstvo DruStva smatra da nije potrebno izvriiti dodatna rezervisanja po
osnovu potencijalnih gubitaka za sporove v finansijskim izvettajima za 2019. godinu.

POTENCIJALNE OBAVEZE

Zemljidte i gradevinski objekti iskazani sa stanjem na dan 31. decembra 2019. godine po sadainjoj
vrednosti u iznosu od 622.385 hiljade dinara su u vlasniftvu Drudtva na osnovu izvriene
denacionalizacije imavine u ranijem periodu. Vedinski vlasnik je na osnovu Ugovora o kupovini
druitvenog kapitala zakljufenog sa Agencijom za privatizaciju Republike Srhije upoznat da se u sastavu
imovine Druitva nalazi i nacionalizovana imovina i saglasan je da se pacionalizavanom imovinom
postupa shodno odredbama zakana koji budu regulisali tu oblast. Rukovodstvo Druitva smatra da nede
imati negativnih posledica po pitanju regulisanja nacionalizovane imovine | da po tom osnovu nece biti
odliva sredstava,

DOGADA) NAKON DATUMA BILANSA STANJA
Pandemijo COVID-19

COVID-19 je znatajan dogadaj nakon datuma bilansa koji rezultira znatajnim poteskoéama u radu i
predstavlja pretnju mnogim preduzecima i njihovim poslovnim aktivnostima, U skladu sa zahtevima
MSF, Drudtvo je izvrSilo procenu sposobnosti da nastavi poslovanje u skladu sa nadelom stalnosti
poslovanja. lako je zhog uticaje pandemije doflo do znadajnog pads trainje za uslugama smeitaja,
serviranja hrane i pita, Drudtvo je preduzelo mere kako bi se obezbedio kontinuitet poslovanja na
potrebnom nivou. Drudtvo u 2020. godini ima dovoljno likvidnih sredstava i neée biti potrebe za
eventualnim poviatenjem dodatnih kreditnih linija. Druitvo ne oéekuje potetkole u naplati
potraZivanja, jer su u pitanju poznati kupci na osnovu £ije kreditne analize je | odobreno odloZeno
plaéanje.

Rukovodstvo Drustva smatra da je ova epidemija dogadaj nakon daturna bilansa koji ne zahteva
korekcije finansijskih izvestaja. lako se pomenuti virus joi uvek razvija, u trenutku izdavanja ovih
finansijskih izvestaja, teiko je proceniti dalji uticaj na poslovanje Drustva.

Promena vecinskog akcionara

Dana 8. januara 2020.godine registrovana je promena vlasni$tva 100% akcija Drudtva, €ime je BMP a.d.
Novi Beograd postao vlasnik 63.859 emitovanih akcija.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. godine

35.

36.

PORESKI RIZICI

Poreski zakoni Republike Srbije se Cesto razliito tumade i predmet su &estib izmena, Tumadenje
poreskih zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drudtva mogu se
razlikovati od tumacenja rukovodstva. Kao rezultat iznetog, transakeije mogu biti osporene od strane
poraskih vlasti i Drudtvu mofe biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata, Period zastarelosti
poreske obaveze je pet godina. To praktitno znadi da poreske vlasti imaju prava da odrede pladanje
neizmirenth obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

Pored navedenog, Drustvo obavija znafajan broj poslovnih transakcija sa svojim povezanim licima.
Pored toga, a u skladu sa poreskim zakonima Republike Srbije poreski bifans za 2019. godinu i druga
prateéa dokumentacija ukljuéujudi i izvedtaj o transfernim cenama e biti pripremljena | predata
Poreskoj Upravi do 5. avgusta 2020. godine. lako postoji neizvesnost da li je dokumentacija u vezi sa
napred navedenim transakcijama dovoljna i kompletna da opravda transferne cene i zahteve poreskih
propisa, rukovodstvo Drudtva smatra da poseduje dovoljinu i kompletnu dokumentaciju i da eventualno
razlicita tumadenja poreskih propisa od strane poreskih organa nece imati materijalno znatajnih
posledica po finansijske izve3dtaje Drustva.

DEVIZNI KURSEVI

Srednji kurs deviza, utvrden na medubankarskom triiitu deviza, primenjen je za preratun deviznih
pozicija bilansa stanja u dinare, a za glavnu valutu je bio sledeti:

31. decembar 31. decembar
2019, 2018.
EUR 117,5928 118,1946

U Beogradu,
06. jul 2020. godine

Anastasios
Chomenidi
100066033

Digitally ngred by
Anastazios Cnamenids

5 100064033
Dale: X007 08 140008
HIFFIN

Atanasios Chomenidis
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O NAMA

QOsnovni podaci
MNaziv Drustva

Broj refenja APR:

Mati¢ni broj;

PIB broj:

Delatnost prema registraciji

Broj zaposlenih (prosedan broj
Zaposlenih u 2019. godini)

Web site & email:
Padaci 0 oshovnom kapitalu:

Broj izdatih akcija:

Broj sopstvenih akeija:

Revizarska kuéa:

Podaci o upravi Drustva

Clanovi Odbora direktora:

Hotelijersko akcionarsko drugtvo za hotelske, ugostiteljske i
turistitke usluge ,Excelsior' a.d., Beograd

BD41978

06934218

100279522

Hoteli | slitan smeétaj, Sifra delatnosti 5510

40

www.excelsioradbeograd.rs; HB1E1-GL1@accor.com
63.859.000 dinara na dan 31.12.20149.

63.859 (ohiEne); ISIN broj: RSEXCLEG7585,; CFl kod: ESVUFR,;
BELEX: EXCL

Druitve ne poseduje sopstvene akcije

DELLOITE d.o.o., Beograd MB 07770413

Konstantinos Kyriakos, predsednik Odbora direkiora
Anastasios Chomenidis, ¢lan Odbora direktora
Georgios Galanakis, ¢lan Odbora direktora

Predsednik i €lanovi odbora direktora funkciju obavljaju bez naknade i ne poseduju gkcije Drudtva, Svi &lanovi

Qdbora direktora su visokoobrazovani.

Generalni direktor:

Anastasios Chomenidis, direktor

Generalni direktor Anastasios Chomenidis bez naknade vr$i svoje funkcije u Drugtvu, nema akcije Drustva
niti je €lan u nadzornim odborima drugih druitava. Generalni direktor stekao je visoko obrazovanje.
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Struktura vlasnistva

Podaci o strukturi vlasnidtva se mogu naéi na internet stranici Centralnog registra HoV (www.crhov.rs). Struktura
viashi$tva, U trenutku izrade ovog izvestaja je prikazana u tabelama ispod:

Broj akcija % od ukupne emisije
Broj akcionara sa utedéem
u kapitalu domaéda | strana | domaéa | strana
100% 1 1
63.859 100.0000
Tip lica Broj akcija | % od ukupne emisije
Akcije u viasnidtvu pravninh lica 63.859 100
Zbimi odnosno kastodi raéun - -
653.859 100.0000
Redosled prvih deset akcionara po broju akeija i pe broju glasova:
Ukupna
Redni Broj vrednost u % od ukupne
broj Akcionar akcija dinarima amisije
1| LAMPSA S.A 63.859 63.859 100

Izjava o primeni kodeksa korporativnog upravljanja

Drustvo ne primenjuje sopstveni Kodeks korporativnog upravijanja, veé je usvojilo tekst Kodeksa korporativnog
upravljanja Privredne komore Srbije koji je objavijen u SluZbencm glasniku Republike Srbije broj 98/2012, kao
Kodeks korporativnog upravijanja Excelsior a.d., Beograd.

Tokom 2019, godine u primeni Kodeksa korporativnog upravljanja Drustva nije bilo bitnih odstupanja od utvrdenih

principa.

Beograd,jul 2020
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Lokacija

Sediste Drustva je u Beogradu u ulici Kneza Miloga broj 5.

Naziv objekta Povréina u m?

Hotel Excelsior 3.054

Zemljigta (ukljutujusi i zemljiste pod objektima):

Lokacija Namena Povrsina u m2 Napomena
Beograd, Kneza Milo$a 5 | Gradsko gradevinsko zemljiste 505|pravo koridcenja

Istorijat hotela

Hotel je sagraden 1921. godine a sa radom je pofeo 15. marta 1924, godine. Prvobitna namena ovog zdanja,
inate dela betkog arhitekte, bila je klinika dr. Jovana Jovanoviéa, ali je tokom izgradnje promenjena namena u
ugostiteljski objekat. U svojo] bogatoj istoriji koris¢en je u razne swrhe. Tako je « Drugem svetskom ratu u njemu
bio smesten nematki Generalstab, a od 1945-1948. godine Ministarstvo za poljoprivredu i Sumarstvo. Funkcija
hotela je vradena 1948. godine kada je promenio vlasniitvo, a od 2008. godine je privatizovan i sada je u
vecinskom vlasnistvu gréke kompanije Eteria Ellinikon Ksenodohion Lampsa A.E., Atina, Grika.

Tokom vremena u kom je bio poslovac kao ugostiteljski objekat, hotel Excelsior Beograd karakterisala je tradicija
kvaliteta i dobre usluge.

Pre Drugog svetskog rata, u hotelu su boravile mnoge poznate i ugledne lignosti kao to su glumica Zozefina
Bejker. Mnogi poznati pisci boravili su takom duZeg vremenskog perioda u nagem hotelu, kao na primer nag
nobelovac = lvo Andri¢, Milo8 Crnjanski, Vasko Popa, kao i druge lidnosti iz javnog Zivota.

Zbog toga sto se nalazi u neposrednoj blizini Kraljevske palate i Parlamenta, sredinom XX veka u njemu su gesto
boravili strani i domadéi dr2avnici, predsednici vlada i dréava, prinéevi i princeze.

Hotel je danas kategorisan sa Cetiri zvezdice, i od 01.09.2017. posluje u sklopu lanca AccorHotels u skladu sa
ugovorom 0 menadZmentu sa Orbis SA.

RaspolaZe sa 73 soba i rasporedenih na 7 spratova, u samom centru Beograda. Osnovna poslovna aktivnost
hotela je pruZanje hotelskih i ugostiteljskih usluga.
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Organizacija

L Kancelarijo generainog direktora Druitva
1. Generalni direktor Drustve

2. Generalni direktor Hotela

3. Menad?er prvog nivog

4. Menadier hotela

5. Marketing menodier

6. Menadier pradaje

7. Sluzbenik racunovodstva za pladanje i izdovanje foktura
8. Kontrolor troskova

i Sektor hrane i pica

i1 Odeljenje restorano = sluiba posiuiivanja v sohaoma, banket sfuzbo
1 Sef restorana

2. Konobar

. Sektor kuhinje

fi.1 Odeljenja kuhinje

1 lzvrini Sef kuhinje

2. Kuvar

3. Poslasticar

4, Pomoini radnik u kuhinfi

V. Sekior sobo

iv.1. Odeljenje recepcije

1 MenadZer recepcije

2, Sef smene

3. StuZbenik recepcije

.2 Odeljenje domacinstva

1. Menadier domadinstva

2. Radnik domacdinstva

Beograd,jul 2020.
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Kvalifikaciona struktura zaposlenih

Kvalifikaciona i starosna struktura zaposlenih na dan 31.12.2019. godine, prikazana je u sledecoj tebeli:

Organizacioni deo/ Kvalifikacija Il v LA VI, Vil | Ukupno %
MenadZment & 2 8| 2000%
Recepcija 7 0 7| 17.50%
Qstali 3 15 5 2 25 | 6250%

Pol Zenski 3 21 2 4 30| 7500%
muski 9 1 10 | 25.00%
Ukupno 3 30 3 4 40 | 100,00%
% 7.50% | 75,00% 7.50% | 10.00% | 100,00%
U odnosu na prethodnu godinu broj 2aposlenih na dan 31. decembra poveéan je sa 39 na 40 osoba.
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2 TRZISTE HOTELSKIH USLUGA

Beograd je vodeéi grad u Srbiji u smislu hotelskih usluga i njihovog kvaliteta, ali i dalje iza veéine glavnih gradova
u centralngj i istoénoj Evropi. Medutim, u proteklom periodu bilo je pobolj$anja u ovom sektoru narotito
usvajanjem novag Pravilnika o kategorizaciji hotela. Do marta 2010. godine kada je novi Pravilnik stupio na snagu,
hotelska industrija u Srbiji je kategorizaciju turistitkog smestaja vriila po zastareloj regulativi iz 1994, godine.
Rezultat toga je bila heterogena ponuda hotela unutar iste kategorije u smislu usluge i kvaliteta smestaja.

Nova kategorizacija je priblizila domaci hotelski sektor medunarodnim opateprihvacenim standardima. lake je ovo
bio prvi korak u procesu modernizacie hotelskog sektora, smatra se veoma vaZnim jer je od njega pocelo
uklanjanje ,nereda’ na trzitu.

Razndalikast u hotelskoj kategorizaciji je globalni problem. Na primer, u ltaliji svaka regija ima svoju klasifikaciju.
Srbija je usvojila svoj Pravilnik u skladu sa udruzenjem ,Hotel Star Union" koja je deo Evropske asocijacije hotela
i restorana. Clanovi Hotel Star Unije su Nemacka, Austrija, Svedska, Svajcarska, Madarska, Ceska i Holandija.

Prema novoj hotelskoj Regulativi, vlasnici i direktor hotela su du2ni da urade samo-procenu sapstvenih hotelskin
kapaciteta fj. nova hotelska Regulativa propisuje merila na osnovu kojih se kategorizuju hoteli. U skiadu sa ovim
Standardima, relevantno hotelsko osoblie ée bitl u moguénosti da izvrie klasifikaciju u odredenu hotelsku
kategoriju. Relevantni organi inspekcije su duZni da sprovode kontrolu hotelskih kapaciteta i provere da li je
uspostavljeni sistem klasifikacije ispostovan.

Vedina ¢lanova nove Regulative odnosi se na tehnitke aspekte hotela: sistemi zastite od po2ara, $irina hodnika,
velitina soba,blizina aerodroma i kvalitet soba. Generalno gledano, srpski hoteli imaju nedostatak u pruZanju
dodatnih usluga kao §to su frizerski salon, masaZa, rekreacija i bazeni. Zato nova Uredba hotela uzima u obziri
ove aspekte.

Srpska hotelska industrija nije konkurentha sa ostalim evropskim zemljama, zbog nedostatka kompetentne radna
snage, zate ¢e se od hotelskog osoblja zahtevati da udestvuje u raznim obukama i kursevima u ¢ilju pobolj§anja
ukupnog kvaliteta usluga koje se nude u hotelima i drugim vrstama smestaja.
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3 UPRAVLJANJE RIZICIMA

Upravljanje rizicima

Proces upravijanja rizicima u naSem Drudtvu je formalno ureden Programom za upravijanje rizicima, koji je u
hadleZnosti Odbora direktora. Ovim Programom su definisani forma, tokovi i metodologija procesa upravljanja
rizicima, kao i sadr3aj i metodologija vodenja Registra rizika. Portfolio rizika koji su obuhvaceni procasom
upravijanja rizicima je koncipiran tako da su rizici svrstani u &etirl oshovne grupe, prema baznom modelu cilieva
DruStva: slrateski, izveStajni, ciljevi uskladenosti i operativni ciljevi.

Najznacajniji inherentni rizici, koji su obuhvadeni procesom upravljanja rizicima i predmet su nadih intenzivnih
internih kontrela su:
« Strateski
o Promena zakonske regulative u oblasti proizvodnje | prometa sredstava za zaédtitu bilja u Srbiji;
o lzlazak na EU trZiste (registracioni i komercijalni aspekt);
o Odnosi sa kupcima na domadem trZistu (trend uvezivanja poslovanja)
¢  Operativni
o Rizici u proizvodnom procesu - tehnolodka bezbednost i pouzdanost, zastita zdravlja zaposlenih,
zadtita Zivotne sredine;
o Rizici u primeni nasih proizvoda - efikasnost proizvoda, bezbedna primena, zadtita Zivotne sredine,
zaitita zdravlja konzumenalta poljoprivrednih proizvoda;
o Naplata potraZivanja od kupaca;
o Adekvatnost kadrovske strukture i kljuéni zaposleni;
o Fimansijski rizici.
Nezavisno od ovog procesa, u Drudtvu je uspostavijena i funkcija interne revizije, sa ciljem da se doprinese boljem
upravljanju rizikom, zaétiti sredstava i povec¢anju ukupne efikasnosti. Poslovi interne revizije u Drustvu se odvijaju
u skladu sa Pravilnikom o interncj reviziji | u nadleZnosti su Komisije za reviziju, odnasno Qdbora direktora.

Upravijanje finansijskim rizicima

Finansijski rizici se sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju umanjenjem izloZenosti
Drustva ovim rizicima. Uspostavljena metodologija procesa upravljanjem finansijskim rizicima ima za cilj da se, u
situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista, potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje svedu na
minimum.

Druitvo ne koristi posebne finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na poslovanje zhog
toga Eto takvi finansijski instrumenti nisu u $iroj upotrebi, niti postoji organizovano triste tih instrumenata u
Republici Srbiji.
U Registru rizika Drustva su identifikovani slededi finansijski rizici:
+  Tr2i$ni rizici
o Devizni rizik
o Rizik od promene kamatnih stopa
o Rizik promene cena
e Kreditni rizik,
e Rizik likvidnosti.

IzloZenost deviznom riziku se ogleda u obavezama prema dobavljatima iz inostranstva (EUR), obavezama po
kreditima, kae i u gotovinskim ekvivalentima i gotovini. Kao instrumenti instrumenti upravljanja rizicima koriste se
orotavanje slobodnih dinarskih sredstava kao dinarskih depozita sa valutnom klauzulom, to doprinosi smanjenju
efekta negativnih kursnih razlika u situaciji depresijacije nacionalne valute.

IzloZenost riziku od promene kamatnih stopa se analizira u poslovima zaduZivanja kod banaka i plasiranja
slohodnih sredstava.

izloZenost riziku promene cena je najveéa u poslovima nabavke sirovina,materijala i radova na renoviranju i
investicionom odrZavanju. Drustvo primenjuje mere za umanjenje uticaja ovog rizika na poslovanje, a koje se
uglavnom vezuju za procese dugoroénog planiranja nabavki i ugovaranja dugoro&ne poslovne saradnje sa
dobavljatima iz zemlje i inostranstva sa povoljnijim uslovima pladanja.
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1zloZenost riziku likvidnosti se umanjuje odrzavanjem odgovarajuéeg nivoa novéane rezerve, kontinuiranim
pracenjem planiranog i ostvarenog novéanag toka, kao i putem odrZavanja odgovarajuteg odnosa dospeca
finansijskih sredstava i obaveza. Ovakvo pracenje obuhvata i pradenje izmirenja obaveza, uskladivanje sa
ugovorenim usfovima, uskladivanje sa interno zacrtanim ciljevima, i bazira se na dnevnim projekcijama novéanih
tokova na osnovu kojih se donose odluke o upotrebi eventualnog eksternog zaduZivanja za 3ta obezbeduje
adekvatne bankarske izvore finansiranja uz odrZavanje nivoa neiskorigéenih kreditnih linija, tako da ne prekoradi
dozvoljeni kreditni limit kod banaka.

Strategija upravljanja finansijskim rizicima se bazira na umanjenju njihovog uticaja na finansijsko poslovanje
Drustva. Na bazi periodiénih ocena izloZenosti inherentnim rizicima iz ove grupe, kao i ocena postojedih internih
kontrola, Drustvo procenjuje da su rezidualni finansijski rizici na prihvatljivom nivou, ednosne da je sistem intetnih
kontrola vezan za ovu grupu rizika vrio efektivan.

Detaljniji apis i analiza uticaja pojedinainih rizika iz ove grupe se mogu naéi u Napamenama uz finansijske
izvestaje, u odeljku Finansijski instrumenti i ciljevi upravljanja rizicima.
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4 POSLOVANJE U 2019. GODINI

W 145.707.814,72 prihodi
od prodaje usluga

0 1.292.889,35 finansijski
prihodi

118.138.689,19 drugi
poslovni pribadi

i 110,554,897.00 prihod od |
soba

m 21,070,552.00 prihod
harana i pice

1 5,295,772.00 prihod od
pov.lica

8,786,594.00 ostalo

Beograd,jul 2020. 11/20



Prodaja po segmentima
Sobe

W 109.755.763,20 nocenje

m 8.060,71 dnevni odmor

w1 789.134,63 kasne odjave
537.417,80 premeitaj
gastiju

m 104.700,00 veseraj

m 382.073,00 ostale usluge

Hrana i pice

W 18.628.431,34 dorucak
0 2.442.121,26 rufak-
vetera

il 549,132 61 mini bar

2.319.637,63 pice

Beograd,jul 2020.
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Ostalo
|

M 1.426.894,38 prevo?
gostiju |
1171.576,00 ostale |
usluge

a 1.406.770,75 parking

1.900.672,72 zakup

Razvojne i investicione aktivnosti

U buducem periodu Drustvo planira da zadrZi svoju pozicioniranost u svom segmentu hotelskog trZista, odnosno
da poveda svoje uéeiée u navedenom segmentu, ukoliko makroekonomske okruZenje to dozvoli. U narednom
periodu Drudtvo u planu ima samo investiciono odr2avanje hotela.

U 2019. godini nije bilo zna&ajnijih investicionih aktivnosti.

Zastita Zivotne sredine

U prethodnim periodima hotel je promenio sistem grejanja na ugalj i prikljugio se na centralni gradski sistem
grejanja &ime je znadajno umanjena emisija Stetnih gasova. U renoviranju poslednjeg sprata hotela kori§éeni su
materijali i oprema Koja ima sertifikat enargetsku efikasnost.

Takodje, Drustvo veé duzi niz godina primenjuje mere zastite Zivotne sredine, te u svom poslovanju sav otpadni
materijal razvrstavaju prema pareklu i pripremaiju za recikliranju.
Poslovi sa povezanim licima

Odnes izmedu Druitva i povezanih lica ragulisan je na ugovornoj osnavi po trzinim uslovima. Preko uéegca u
kapitalu koje mati&no drustve ima u Beogradskom megovitom preduzecu a.d., Beograd ("BMP") Drustvo je u toku
2019 godine imalo sledece poslovne cdnose:

- Usluge pranja ve$a koje je Drustvu u toku cele godine vréio BMP a.d., Beograd,
- Tehni¢ke usluge koje Drustvo pruza BMP-u a.d. Beograd, od Decembra 2019. godine
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5 FINANSIJSKI REZULTATI U 2019. GODINI

Osnovni bilansni pokazatelji

BILANS STANJA

{U hiljadama dinara)

2017 2018 2019
AKTIVA
Nekretnine, postrajenja i aprema G668.309 657.334 640175
Nematerijalna ulaganja 5.367 5.025 4.999
Dugoroéni finansijski plasmani 19.430 19.384 0
Stalna imovina 693.106 681.743 645.174
PDV i Aktivha vremenska razgranitenja 410 512 720
Zalihe i dati avansi 3.798 2.1 443
PotraZivanja 10.337 8.786 14.327
PotraZivanja za viée placen porez na dobitak
Kratkoroéni finansijski plasmani
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 22,460 10.797 33.964
Obrtna imovina 37.005 22.286 49.454
CdloZena poreska sredstva 0 0 0
Ukupna aktiva 730.111 704.029 694.528
Vanbilansna aktiva 0 0 0

Do dama izdavanja izvestaja, nenaplacena potraZivanja iz salda na dan 31. decembra 2019. godine iznose 5.456

hiljada dinara.
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{U hiliadama dinara)

PASIVA 2017 2018 2019
Akcijski kapital 77.311 77.311 63.859
Ostali kapital o 0 0
Rezerve 4] 0 1]
Revalorizacione rezerve 411.955 411.955 411.955
Nerealizovani dobici po oshovis HOV 0 0 0
Nerealizovani gubici po osnova HOV 0 {13.452) 0
Neragporedena dobit 32,122 0 0
Gubitak 0 (89.075) {97.759)
Kapital 521.388 386.739 378.055

Dugoro€na rezervisanja 525 1.195 1.185
Dugaro&ne obaveze 98.214 204,301 120,533
OdloZene poreske obaveze 57.438 55,590 53.562
Obaveze iz poslovanja 9.549 6.228 8.348
Kratkorogne finansijske obaveze 42.012 46,096 129,386
Obaveze po osnovu PDV, poreza na dobit 972 3.880 1.353
Ostale kratkorotne chaveze 13 0 2.196
Kratkoroéne obaveze 52.546 56.204 11.897

Dugoroéna rezervisanja i obavaze 208.723 262.2381 316.573
Ukupna pasiva 730.111 704.029 694.628

Vanbilansna pasiva 0 0 0

2017 2018 2019

Ostali dugoroéni finansijski plasmani iskazani na dan 31, decembra 2018, godine u iznosu od 19,384

hiliade dinara odnose se u celini na oroénena novéana sredstva kod Vojvodanske banke a.d. Novi Sad

(EUR 164,000} koja je agent posrednik po osnovu kredita cdobrenog od strane Naticnal Bank of

Greece S.A., London branch (napomena 26). Tokom 2019. godine Drustvo je isplatila navedeni kredit i

razrodilo navedeni plasman

Oba kredita su obezbedena kratkoroéno orodenim deviznim sredstvima povezanog pravnog lica Drustva kod AlK banke
a.d., Beograd.

Gore pomenuti krediti su otpladeni u toku obratunsgkog perioda. Drustve je ostatik dugorocnog kredita
tzmirilo pozajmicom od povezanog lica v iznosu od 1.025.000, EUR-3.

Dugoroéni krediti od matiénog pravnog lica na dan 31. decembra 2019. godine iznose 120,533 hiljada dinara neto
{EUR 1,024,966) i odnose se na dugoroéni zajam koji je matiéno drustve BMP a.d.; Beograd edobrilo Drudtvu sa
rokom vracanja do 1. aprila 2024, godine uz kamatnu stopu od 3.42% na godignjem nivouw. Svrha odobrenog
zZajma je prevremeno izmirenje abaveza po kreditima poslovnib banaka. Sredstvo obezbedenja su hipoteka nad
nekretninom upisanom u KP 4539 kao i 10 blanko solo menica.

Tekuéa dospecéa u iznosu od 129,386 hiljada dinara (EUR 1,100,287.85) odnose se na zajam odobren od strane
matiénog drudtva BMP a.d., Beograd sa rokom vra¢anja do 1. aprila 2020. godine uz kamatnu stopu od 3.42%
na godiénjem nivou. Svrha odobrenog zajma je otkup akcija cd nesaglasnih akcionara i povliatenje akcija
povezanog pravnog lica sa Beogradske berze. Sredstvo obezhedenja je korporativha garancija ETERIA
ELLINIKCN KSENQDOHION LAMPSA AE, Gréka.
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BILANS USPEHA

(U hiljadama dinara)

2017 2018 2018
POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prodaje 133.398 149.845 145.708
Ostali poslovni prihadi 1.670 3.442 8.138
Promena vrednosti zaliha 0 0 0
Ukupno poslovni prihodi 135.068 153.287 153.847
POSLOWVNI RASHODI
Nabavna vrednost prodate robe 4] 0 0
Tro$kovi materijala za izradu 24,893 24.812 16.778
Zarade zaposlenihfostali liéni raghodi 34.685 48,790 55.332
Amortizacija 25.181 25984 27.205
Ostali poslovni rashodi 40.582 49.353 55.685
Ukupno poslovni rashodi 125.341 148.938 155.000
POSLOVNI DOBITAK/(GUBITAK) 9.727 4.348 {1.153)
Finansijski, neposlovni i ostali prihodi 8.168 3.052 1.298
Finansijski, neposlovni i ostali 10.953 15.232 10.224
rashodi
Dobitak/{gubitak) pre cporezivanja 6.842 (7.832} {10.079)
Parez na dobitak 2.967 862 631
QdloZeni poreski prihodi 1.733 1.848 2.026
Neto dobitak/{gubitak) §.708 (6.846) {8.684)
u 000 din
STRUKTURA REZULTATA
2017 | 2018 2019 | 18719
Bruto poslovna dobit 110.175 || 110.175 | 129.078
Margina bruto postovne dobiti 82% B2%
Poslovni dobitak 9727 4,348 {1.153)
Margina poslovne dobiti 7% 7%
EBITDA 34.908
EBITDA margina 26% 26%
Bruto dobit pre poreza 6.942 | (7.832) | (10.079)
Neto dohit 5708 | (6.846) (8.684)
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Struktura prihoda i rashoda

U 000 din.
STRUKTURA PRIHODA

2017 | % 2018 | % 2019 % 19/18
POSLOVNI PRIHODI PERIODA 135.068 | 94% 153.287 94% | 153.8347 | 99% 100%
Prihodi od prodaje 133.398 148.845 145.708
Sobe 102.722 120.232 110.555
Hrana I pice 26.616 15.405 21.071
Ostalo 4.060 14,208 14,082
Drugi poslovni prihodi 1.670 3.442 8.139
FINANSIJSKI PRIHODI 6.901 | 5% 1.003 | 5% 1.292 1% 123%
Prihodi od kamata 693 363 239
Pozitivne kursne razlike 6.208 614 1.007
Ostali finansijski prihadi 26 46
NEPOSLOVNI | OSTALI PRIHODI 1.267 | 1% 2,049 | 1% 6 0%
Dobici od prodaje osn. sredstava 0 D v}
Naplacena otpisana potraZivanja 47 0 1]
Vigkovi 1.018 1.887 1]
Ostali nepomenuti prihodi 202 162 6
UKUPNI PRIHODI 143.236 | 100% 166.339 | 100% || 155.145 | 100% | 99%

Prodaja smeétajnih kapaciteta, odnosno soba kao osnovne usluge, u 201 9. godini je zabelezila pad u odnosu na

2018.godinu.
u 000 din,
STRUKTURA RASHODA

2017 % 2018 % 2019 Y% 19/48
POSLOVNI RASHODI 125341 | 92% 148.939 | 92% 155.000 | 94% | 104%
Troskovi materijala 17.022 17.155 16.778 97 %
Gorivo i energija 7.871 7.657 7.991 95%
Zarade, naknade 34.685 48.790 55.332 113 %
Proizvodne usluge 10.306 16.617 16.300 99%
Amortizacija 25181 25.934 27.205 102%
Nematerijalni tro§kovi 26.921 32.180 31.480 105%
Ostalo 3.355 556 -86 120%
FINANSIJSKI RASHODI 7843 | 6% 12195 | 6% 9424 | 5% 7%
Kamate 5.864 11.903 9,066 76%
Negativne kursne razlike 1.979 292 358 22%
Ostali finansijski rashodi 0 0
NEPQOSLOVNI RASHODI 3410 | 2% 3.626 | 2% 494 | 1% 16%
Gubici po osnovu prodaje, 0 0 0%
rashodovanja
Manjkovi 1.681 2.440 494 16%
Opezvredenje poirazivanja od 0 0 0%
kupaca
Otpisi dugoroénih fin, plasmana 0 0 0%
Ostali nepomenuti rashodi 1,429 1.186 -100%
UKUPNI RASHODI 136.294 | 100% 164.760 | 100% 164.918 | 100% | 100%
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Zarade i haknade poveéane su u cdnosu ha 2018. godini za 13%..

Na visinu nernaterijalnih troskova uticali su troskovi nastali u skladu sa Ugovorom o upravijanju sa Orbis S.A.,
Var$ava, Poljska, licenciranim zastupnikom Accor Group, Francuska u Srbiji. U skladu sa navedenim ugovorom
Orbis S_A_, Var3ava, Poljska se obavezao da ¢e upravljati svim hotelskim aktivhostima pod zadticenim brendom
Mercure i skladu sa svim brend standardima u periodu od deset godina potev od 1. septembra 2017. godine,
kada je hotel otvoren sa novim nazivormn Hotel Mercure Belgrade Excelsior

Racio analiza

R.b. NAZIV POKAZATELJA IZRACUNAVANJE 2017 2018 2019
1 Prinos na kapital (ROE) Neto dobit 1.1% (9%} (2.29%)
Kapital
2 Prinos na imovinu (RQI) Neto dobit 0.8% (1%} {1%)

Ukupna aktiva

3 Ugesée sopstvenog kapitala Kapital+dugor. rezervisanja 71,5% 55% 55%
u ukupnam kapitalu Ukupna pasiva

4 UGescte pozajmijenog Ukupne obaveze 28,6% 37% 45%

5 U&esce trajnog i Kapital+dug.rezerv.+dug.obav. 84,9% 84% 72%

dugoroénog kapitala u

ukupnom kKapitalu Ukupna pasiva

B Tekudi racio Obrtna imovina 0,70 0,48 0,35
Kratkoro&ne ohaveze
7 Racio likvidnosti prvog Gotovina 0,43 0,23 0,24
stepena Kratkorotne obaveze
8 Racio likvidnosti drugog Cbrtna imovina - zalhe 0,63 0,38 0,35
stepena

Kratkcroiéne chaveze

9 Neto obitna sredstva Qbrtna imovina - (15,541) | (23.810) | (91.829)
(hil.RSD) Kratkoroéne obavaze

10 | Cbrt neto obrtnih sredstava Poslovni prihodi {8,69) (6.88) {1,67)

Neto obrina sredstva

11 Racio obrta potrazivanja Godisnji neto prinod od prodaje 14,71 496 26,71
(RT) PotraZivanja

12 | Obrt potraZivanja u danima Broj dana u godini 25 7.36 13,86
(RTD) Obrt potraZivanja
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6 AKCIJE EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Osnovni kapital EXCELSIOR a.d., Beograd je podeljen na 63.85%9 komada obicnih akcija (BELEX: EXCL)
pojedinaéne nominalne vrednosti 1.000,00 dinara.
Akcijama EXCL se trguje na Beogradskoj berzi metodom preoviadujuce cene.
Pokazatelji
NAZIV POKAZATELJA IZRAGUNAVANJE 2017 2018 2019
Prihod po akgiji
EPS Earnings per share (u dinarima) 74 / !
Trzi§na cena akcije/ 60,95
PE Price-eamings ratio zarada po akeiji ! !
Triidna cena akcije/ 0,67
PB Price-book value KKV -0.71 0,76
ROE Return of equity Prinos na kapital 1,09% -1.43% | -2,10%
KKV Obratunska vrednost 6.744,03
akcije u dinarima 6.335,37 | 5.928,70
Trigna kapitalizacija u hiladama dinara 347.900 | a17.632 | 287.365
Isplacene dividende
Drustvo nije ispladivalo dividende u 2019. godini.
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7 POSLOVNI PLAN ZA 2020. GODINU

Drustvo ofekuje da ¢e u narednom periodu poslovati punim kapacitetom, 8to ¢e rezultirati jo$ vetom
popunjeno3du i boljim rezultatima. Glavni rizik i pretnju po poslovanje &ini globalna ekonomska kriza,
kao i sve jada konkurencija u trZisnom segmentu u kojem se Drustvo nalazi. U zavisnosti od brzine
opsteg ekonomskog oporavka i rasta kupovne moéi korisnika hotelskih usluga zavisi i veliGina i obim
rizika.Plan poslovanja za 2020 godinu, radjen je pre panderije COVID19, koji je negativno uticao na

plan poslovanja.

Plan poslovnog rezultata

U hiljadama dinara

2018 2019 2020
POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prodaje 149,845 145,708 118,333
Ostali poslovnih prihodi 3.442 8.139 2.087
Promena vrednosti zaliba 0 0 0
Ukaprio posiovrih pritiods 153,287 153.847 120.430
POSLOVN| RASHODI
Trogkovi materijala za izradu i goriva i energije 24.812 24,769 21.524
Prihodi od aktiviranja udinaka i robe 414 -86 0
Zarade zaposlenih/astali ligni rashodi 48,730 55,332 31.020
Amortizacija 26.654 27.205 18.508
Ostali poslovnit rashodi 48.707 47.780 34.019
Ukupnio posiovnih rashodi 148.939 155.000 105,071
POSLOVNI DOBITAKH{GUBITAK) 4.348 1.153 15,359
Finansijski, neposiovni i ostali prihodi 3.052 1.298 6.280
Finansijski, neposlovni i ostali rashodi 15.232 10.224 7 667
Dobitak/gubitak pre oparezivanja (7.832) {10,079 13.980
Porez na dobitak -B62 -631 2.097
OdloZeni pereski prinodifraghodi 1.848 2028 1.072
DOBITAKI{GUBITAK), neto {6.848) (8.684) 16.006

8 VAZNIJI POSLOVNI DOGABAJI KOJI SU NASTUPILI NAKON PROTEKA POSLOVNE GODINE ZA KOJU

SE PODNOSI IZVESTAJ

Nakon sastavljanja izvestaja za proteklu godinu doslo je do pandemije COVIDMY, te je to znatno

negativno uticala na poslovanje naseg hotela,

Beograd, 06. jul 2020.

Anastasios
Chomenidis
100066033

Direktor

Eoupally spred by An aslaskos
Chowriznidiy IO0056011
Dte: 10X/ D01 527346

4020

Anastasios Chomenidis

Beograd,jul 2020.
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HOTELIJERSKO AKCIONARSKO DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELJSKE |
TURISTICKE USLUGE ,,EXCELSIOR" A.D., BEOGRAD

GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU ZA 2019. GODINU

Beograd,jul 2020. 1/20



SADRZAJ

(O AN 1Y TN 3
(@15 N[0}V NIl =T o Y-\ o] P PO UP PRSP 3
P ODACI O UPRAVI DRUSTVA . ... ctttiii e ettt e e e ettt e e e e e e et ee e e e e e e e e et e e e e e e e e ettt e eeee e e s s saa e eeee e e st aaan s eeeesssssanneeeeeesassanaeeeeeesssrnns 3
STRUKTURA VLASNISTVA ... iiitttieieeeeeeett e eeeee e eeata e e eeeeee ettt aeeeeseestaa s aeeaeesssaaaaeeeeessaaan s eeeseessaannaeessessatanaeeseessstansaeeeesesssrnneens 4
|ZIAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLIANIA ......cetttuineeeeeeetttuiaseessssstsnaeeessesssaanaaeessesstanseeesesestaaseessesssrraaaeeeeeees 4
LOKACIJAS
ORGANIZACIIA .. ettt e e et e et e e et eee ettt eeeett e e ettt ee et eesaa e ssaanaeesaneesstnseessan s esanessanseessannasssaneessannaestanaessnneeestnesssanaarsnnanees 6
KVALIFIKACIONA STRUKTURA ZAPOSLENIH ..1uuuuieetietittieeeeeesssttaaeseesssssssaaaeessssssasnsaeeesesssnnaaesssssssnnseeessssssnntaeeeerssssnineeeessssnssnnns 7
2 TRZISTE HOTELSKIH USLUGA ...ttt ettt e et ettt e et e et n e e en e s 8
B UPRAVLIANUIE RIZICIMA .ottt e e e st et e et e st e e aa et aa e e e b e e st e s aa e s b e e saa e s abeean e ebnsasbnens 9
UPRAVLIANIE RIZICIMA «..uuuniitueeett e e ettt e e e ete e ettt e e s e at e e e et eeeaaa e e s st e eetaseesanseessannasesan e sssnneessnnasssanaesstnnaesstnesssneeestnneessnnaeennnnns 9
4 POSLOVANUJIE U 2019. GODINI ..ttt et e e e et e et e s e et e st e s et s e sa e s et s eaa s e sbaeasbsennsraanns 11
STRUKTURA PRIHODA OD PRODAJE PO VRSTIUSLUGA ... .ceevttttieeeeeeettttieaeessssssstaaeeessssstanasaessssstsnaeeessssttsaaeesssssrtineaeeessessrmnn 11
PRODAJA PO SEGMENTIMA . .. et eittu e ettt e ettt e e et te e e et e e e et ee s et eaetan e e ataaas st aeesaseassaneessanasasaneessanaesssanaessnneeesansesssneernnneeeennnns 12
RAZVOJINE | INVESTICIONE AKTIVNOST c1uuittttueetttueeettteesttteesstaaesssunaesssaaasataaaeesanaessaneesstnaasasaaesstnaesssteesannaeeesneesssaeeranneerennnns 13
ZASTITA ZIVOTNE SREDINE ...u1uuuueeetsetttueaeeessesstsaaaeesssssstaaaeesssssssssaesssssssnmaeeesssssssnaaeeessssstsnaeeessssstmaeeeeeessinaersrer 13
P OSLOVI SA POVEZANIM LICIMA . .eetuueeittneeeitteeeette e ettt ee ettt eesstaaee e st aesata e s st aeesasresstneesstaaasasaeesstnesesaneesstnsesssaneesstnaeesatneerernnns 13
5 FINANSIISKI REZULTATI U 2019, GODINI .uuiitiiiii it e et e et e e s e e s e s eeaa e eans 14
OSNOVNI BILANSNI POKAZATELJIL 11uuettttneettttaeeettneesssteesstaeesstaeessstaasssueesstaesssttesstaresstnessstaesssneesstneeessnaeesssnreesstaaeessnaeesennnns 14
STRUKTURA PRIHODA | RASHODA . ... .ettuuetttteetttneeetttaesstaeessteeesstaaestueesstneessttesstaeesstnessttaesstneessteeessnaeesssnreesstaeeessnaeesennnns 17
RACIO ANALIZA ... ettt ettt et e et e e e et e e et e e e et e e e et e e e san e s e ta e e e et e e e sa e s s aaee s st e s asan e ssanesssaneesatnesesaneesstaeesatneernrnnns 18
6 AKCIJE EXCELSIOR A.D., BEOGRAD ...ttt e e et e et e e e et e e e e e e et e eans 19
2019 V4 1 = I | LSOO UPPTR PR 19
ET 17X = N = 01V 1= N[ o] =S 19
7 POSLOVNI PLAN ZA 2020. GODINU ...ttt et e e et e et e e e et e e et e e et e e e s saaeeeanserans 20
PLAN POSLOVNOG REZULTATA .1netttueeettntestttaesstaeeestneesstaaesstaeesstnaesstaaesstaaaeetaeesstneesstaaasssaeesstneesstaeesstresssneeesstneessnneerennnns 20

Beograd,jul 2020. 2/20



O NAMA

Osnovni podaci
Naziv Drustva:
Broj reSenja APR:
Mati¢ni broj:

PIB broj:

Delatnost prema registraciji:

Broj zaposlenih (prosecan broj
zaposlenih u 2019. godini)

Web site & email:

Podaci o osnovnom kapitalu:
Broj izdatih akcija:

Broj sopstvenih akcija:

Revizorska kuéa:

Podaci o upravi Drustva

Clanovi Odbora direktora:

Hotelijersko akcionarsko drustvo za hotelske, ugostiteljske i
turistiCke usluge ,Excelsior” a.d., Beograd

BD41978
06934218
100279522

Hoteli | slican smestaj, Sifra delatnosti 5510
40

www.excelsioradbeograd.rs; HB1E1-GL1@accor.com
63.859.000 dinara na dan 31.12.2019.

63.859 (obi¢ne); ISIN broj: RSEXCLE67585; CFl kod: ESVUFR;
BELEX: EXCL

Drustvo ne poseduje sopstvene akcije

DELLOITE d.o.0., Beograd MB 07770413

Konstantinos Kyriakos, predsednik Odbora direktora
Anastasios Chomenidis, ¢lan Odbora direktora
Georgios Galanakis, ¢lan Odbora direktora

Predsednik i ¢lanovi odbora direktora funkciju obavljaju bez naknade i ne poseduju akcije Drustva. Svi €lanovi

Odbora direktora su visokoobrazovani.

Generalni direktor:

Anastasios Chomenidis, direktor

Generalni direktor Anastasios Chomenidis bez naknade vrsi svoje funkcije u Drustvu, nema akcije Drustva
niti je ¢lan u nadzornim odborima drugih druStava. Generalni direktor stekao je visoko obrazovanje.

Beograd,jul 2020.
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Struktura vlasnistva

Podaci o strukturi vlasnistva se mogu nacéi na internet stranici Centralnog registra HoV (www.crhov.rs). Struktura
vlasnistva, u trenutku izrade ovog izvestaja je prikazana u tabelama ispod:

Broj akcija % od ukupne emisije
Broj akcionara sa uéeséem
u kapitalu domaca | strana | domaéa | strana
100% 1 1
63.859 100.0000
Tip lica Broj akcija | % od ukupne emisije
Akcije u vlasnidtvu pravnih lica 63.859 100
Zbirni odnosno kastodi radun - -
63.859 100.0000
Redosled prvih deset akcionara po broju akcija i po broju glasova:
Ukupna
Redni Broj vrednost u % od ukupne
broj Akcionar akcija dinarima emisije
1 [LAMPSAS.A 63.859 63.859 100

Izjava o primeni kodeksa korporativhog upravljanja

Drustvo ne primenjuje sopstveni Kodeks korporativnog upravljanja, vec je usvojilo tekst Kodeksa korporativhog
upravljanja Privredne komore Srbije koji je objavljen u Sluzbenom glasniku Republike Srbije broj 99/2012, kao
Kodeks korporativhog upravljanja Excelsior a.d., Beograd.

Tokom 2019. godine u primeni Kodeksa korporativhog upravljanja Drustva nije bilo bitnih odstupanja od utvrdenih

principa.

Beograd,jul 2020.
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Lokacija

Sediste Drustva je u Beogradu u ulici Kneza Milo$a broj 5.

Naziv objekta Povrs$ina u m?

Hotel Excelsior 3.054

Zemljista (ukljucujuéi i zemljiste pod objektima):

Lokacija Namena Povrsinau m2 Napomena

Beograd, Kneza MiloSa 5| Gradsko gradevinsko zemljiSte 505|pravo koriséenja

Istorijat hotela

Hotel je sagraden 1921. godine a sa radom je po¢eo 15. marta 1924. godine. Prvobitha namena ovog zdanja,
inaCe dela beckog arhitekte, bila je klinika dr. Jovana Jovanovica, ali je tokom izgradnje promenjena namena u
ugostiteljski objekat. U svojoj bogatoj istoriji koris¢en je u razne svrhe. Tako je u Drugom svetskom ratu u njemu
bio smesten nemacki GeneralStab, a od 1945-1948. godine Ministarstvo za poljoprivredu i Sumarstvo. Funkcija
hotela je vraéena 1948. godine kada je promenio vlasniStvo, a od 2008. godine je privatizovan i sada je u
vecinskom vlasnistvu gréke kompanije Eteria Ellinikon Ksenodohion Lampsa A.E., Atina, Grcka.

Tokom vremena u kom je bio poslovao kao ugostiteljski objekat, hotel Excelsior Beograd karakterisala je tradicija
kvaliteta i dobre usluge.

Pre Drugog svetskog rata, u hotelu su boravile mnoge poznate i ugledne li¢nosti kao $to su glumica Zozefina
Bejker. Mnogi poznati pisci boravili su tokom duzeg vremenskog perioda u nasem hotelu, kao na primer nas
nobelovac — Ivo Andri¢, Milo§ Crnjanski, Vasko Popa, kao i druge li¢nosti iz javnog Zivota.

Zbog toga Sto se nalazi u neposrednoj blizini Kraljevske palate i Parlamenta, sredinom XX veka u njemu su Cesto
boravili strani i domaci drzavnici, predsednici vliada i drzava, prinevi i princeze.

Hotel je danas kategorisan sa Cetiri zvezdice, i od 01.09.2017. posluje u sklopu lanca AccorHotels u skladu sa
ugovorom o menadzmentu sa Orbis SA.

Raspolaze sa 73 soba i rasporedenih na 7 spratova, u samom centru Beograda. Osnovna poslovna aktivhost
hotela je pruzanje hotelskih i ugostiteljskih usluga.
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Organizacija

l. Kancelarija generalnog direktora Drustva
1. Generalni direktor Drustva

2. Generalni direktor Hotela

3. MenadZer prvog nivoa

4. MenadZer hotela

5. Marketing menadzZer

6. MenadZer prodaje

7. SluZbenik racunovodstva za placanje i izdavanje faktura
8. Kontrolor troskova

Il Sektor hrane i pi¢a

1.1, Odeljenje restorana — sluzba posluZivanja u sobama, banket sluzba
1. Sef restorana

2. Konobar

1. Sektor kuhinje

1l.1. Odeljenja kuhinje

1. Izvrsni Sef kuhinje

2. Kuvar

3. Poslasticar

4. Pomocni radnik u kuhinji

Iv. Sektor soba

V.1, Odeljenje recepcije

1. MenadZer recepcije

2. Sef smene

3. SluZbenik recepcije

V.2, Odeljenje domacinstva

1. MenadZer domacdinstva

2. Radnik domacdinstva

Beograd,jul 2020.
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Kvalifikaciona struktura zaposlenih

Kvalifikaciona i starosna struktura zaposlenih na dan 31.12.2019.

godine, prikazana je u sledecoj tebeli:

Organizacioni deo/ Kvalifikacija Il 1,1V V,VI VII, VIII | Ukupno %
MenadZment 6 2 8| 20,00%
Recepcija 7 0 7| 17,50%
Ostali 3 15 5 2 25| 62,50%
Pol Zenski 3 21 2 4 30 | 75,00%

muski 9 1 10 [ 25,00%
Ukupno 3 30 3 4 40 | 100,00%
% 7,50% | 75,00% | 7,50% | 10,00% | 100,00%

U odnosu na prethodnu godinu broj zaposlenih na dan 31. decembra povecan je sa 39 na 40 osoba.

Beograd,jul 2020.
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2 TRZISTE HOTELSKIH USLUGA

Beograd je vodeci grad u Srbiji u smislu hotelskih usluga i njihovog kvaliteta, ali i dalje iza vecine glavnih gradova
u centralnoj i isto€noj Evropi. Medutim, u proteklom periodu bilo je poboljSanja u ovom sektoru narocito
usvajanjem novog Pravilnika o kategorizaciji hotela. Do marta 2010. godine kada je novi Pravilnik stupio na snagu,
hotelska industrija u Srbiji je kategorizaciju turistickog smestaja vrSila po zastareloj regulativi iz 1994. godine.
Rezultat toga je bila heterogena ponuda hotela unutar iste kategorije u smislu usluge i kvaliteta smestaja.

Nova kategorizacija je priblizila domaci hotelski sektor medunarodnim opsteprihvacenim standardima. lako je ovo
bio prvi korak u procesu modernizacije hotelskog sektora, smatra se veoma vaznim jer je od njega pocelo
uklanjanje ,nereda“ na trzistu.

Raznolikost u hotelskoj kategorizaciji je globalni problem. Na primer, u Italiji svaka regija ima svoju klasifikaciju.
Srbija je usvoijila svoj Pravilnik u skladu sa udruzenjem ,Hotel Star Union* koja je deo Evropske asocijacije hotela
i restorana. Clanovi Hotel Star Unije su Nemacka, Austrija, Svedska, Svajcarska, Madarska, Ceska i Holandija.

Prema novoj hotelskoj Regulativi, vlasnici i direktor hotela su duzni da urade samo-procenu sopstvenih hotelskih
kapaciteta tj. nova hotelska Regulativa propisuje merila na osnovu kojih se kategorizuju hoteli. U skladu sa ovim
Standardima, relevantno hotelsko osoblje ¢e biti u mogucnosti da izvrSe klasifikaciju u odredenu hotelsku
kategoriju. Relevantni organi inspekcije su duzni da sprovode kontrolu hotelskih kapaciteta i provere da li je
uspostavljeni sistem klasifikacije ispoStovan.

Vecina ¢lanova nove Regulative odnosi se na tehniCke aspekte hotela: sistemi zastite od pozara, Sirina hodnika,
veli€ina soba,blizina aerodroma i kvalitet soba. Generalno gledano, srpski hoteli imaju nedostatak u pruzanju
dodatnih usluga kao §to su frizerski salon, masaza, rekreacija i bazeni. Zato nova Uredba hotela uzima u obzir i
ove aspekte.

Srpska hotelska industrija nije konkurentna sa ostalim evropskim zemljama, zbog nedostatka kompetentne radne
snage, zato ¢e se od hotelskog osoblja zahtevati da u€estvuje u raznim obukama i kursevima u cilju poboljSanja
ukupnog kvaliteta usluga koje se nude u hotelima i drugim vrstama smestaja.
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3 UPRAVLJANJE RIZICIMA

Upravljanje rizicima

Proces upravljanja rizicima u naSem Drustvu je formalno ureden Programom za upravljanje rizicima, koji je u
nadleznosti Odbora direktora. Ovim Programom su definisani forma, tokovi i metodologija procesa upravljanja
rizicima, kao i sadrzaj i metodologija vodenja Registra rizika. Portfolio rizika koji su obuhvacéeni procesom
upravljanja rizicima je koncipiran tako da su rizici svrstani u etiri osnovne grupe, prema baznom modelu ciljeva
Drustva: strateSki, izvestajni, ciljevi uskladenosti i operativni ciljevi.

Najznacajniji inherentni rizici, koji su obuhvaéeni procesom upravljanja rizicima i predmet su nasih intenzivnih
internih kontrola su:
e StrateSki
o Promena zakonske regulative u oblasti proizvodnje i prometa sredstava za zastitu bilja u Srbiji;
o lzlazak na EU trziste (registracioni i komercijalni aspekt);
o Odnosi sa kupcima na domacem trzistu (trend uvezivanja poslovanja)
e Operativni
o Rizici u proizvodnom procesu - tehnoloSka bezbednost i pouzdanost, zastita zdravlja zaposlenih,
zastita Zivotne sredine;
o Rizici u primeni nasih proizvoda — efikasnost proizvoda, bezbedna primena, zastita Zivotne sredine,
zastita zdravlja konzumenata poljoprivrednih proizvoda;
o Naplata potrazivanja od kupaca;
o Adekvatnost kadrovske strukture i klju€ni zaposleni;
o Finansijski rizici.
Nezavisno od ovog procesa, u Drustvu je uspostavljena i funkcija interne revizije, sa ciliem da se doprinese boljem
upravljanju rizikom, zastiti sredstava i povec¢anju ukupne efikasnosti. Poslovi interne revizije u Drustvu se odvijaju
u skladu sa Pravilnikom o internoj reviziji i u nadleznosti su Komisije za reviziju, odnosno Odbora direktora.

Upravljanje finansijskim rizicima

Finansijski rizici se sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju umanjenjem izloZzenosti
Drustva ovim rizicima. Uspostavljena metodologija procesa upravljanjem finansijskim rizicima ima za cilj da se, u
situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista, potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje svedu na
minimum.

Drustvo ne koristi posebne finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na poslovanje zbog
toga Sto takvi finansijski instrumenti nisu u 3iroj upotrebi, niti postoji organizovano trziSte tih instrumenata u
Republici Srbiji.

U Registru rizika Drustva su identifikovani slededi finansijski rizici:
e  TrziSni rizici
o Devizni rizik
o Rizik od promene kamatnih stopa
o Rizik promene cena
o  Kreditni rizik,
e Rizik likvidnosti.

Izlozenost deviznom riziku se ogleda u obavezama prema dobavljaima iz inostranstva (EUR), obavezama po
kreditima, kao i u gotovinskim ekvivalentima i gotovini. Kao instrumenti instrumenti upravljanja rizicima koriste se
oroCavanje slobodnih dinarskih sredstava kao dinarskih depozita sa valutnom klauzulom, $to doprinosi smanjenju
efekta negativnih kursnih razlika u situaciji depresijacije nacionalne valute.

IzloZzenost riziku od promene kamatnih stopa se analizira u poslovima zaduzivanja kod banaka i plasiranja
slobodnih sredstava.

IzloZenost riziku promene cena je najveca u poslovima nabavke sirovina,materijala i radova na renoviranju i
investicionom odrzavanju. DruStvo primenjuje mere za umanjenje uticaja ovog rizika na poslovanje, a koje se
uglavnom vezuju za procese dugoro¢nog planiranja nabavki i ugovaranja dugoro¢ne poslovne saradnje sa
dobavljadima iz zemlje i inostranstva sa povoljnijim uslovima pla¢anja.
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IzloZzenost riziku likvidnosti se umanjuje odrZavanjem odgovarajuéeg nivoa novCane rezerve, kontinuiranim
pracenjem planiranog i ostvarenog nov€anog toka, kao i putem odrzavanja odgovarajuéeg odnosa dospeca
finansijskih sredstava i obaveza. Ovakvo pracenje obuhvata i praéenje izmirenja obaveza, uskladivanje sa
ugovorenim uslovima, uskladivanje sa interno zacrtanim ciljevima, i bazira se na dnevnim projekcijama nov¢anih
tokova na osnovu kojih se donose odluke o upotrebi eventualnog eksternog zaduZzivanja za Sta obezbeduje
adekvatne bankarske izvore finansiranja uz odrzavanje nivoa neiskori§¢enih kreditnih linija, tako da ne prekoraci
dozvoljeni kreditni limit kod banaka.

Strategija upravljanja finansijskim rizicima se bazira na umanjenju njihovog uticaja na finansijsko poslovanje
Drustva. Na bazi periodi¢nih ocena izloZenosti inherentnim rizicima iz ove grupe, kao i ocena postojecih internih
kontrola, Drudtvo procenjuje da su rezidualni finansijski rizici na prihvatljivom nivou, odnosno da je sistem internih
kontrola vezan za ovu grupu rizika vrlo efektivan.

Detaljniji opis i analiza uticaja pojedinacnih rizika iz ove grupe se mogu na¢i u Napomenama uz finansijske
izvestaje, u odeljku Finansijski instrumenti i ciljevi upravljanja rizicima.
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4 POSLOVANJE U 2019. GODINI

W 145.707.814,72 prihodi
od prodaje usluga

m 1.292.889,35 finansijski
prihodi

11 8.138.689,19 drugi
poslovni prihodi

Struktura prihoda od prodaje po vrsti usluga

m 110,554,897.00 prihod od
soba

m 21,070,552.00 prihod
harana i pice

1 5,295,772.00 prihod od
pov.lica

. 8,786,594.00 ostalo

Beograd,jul 2020. 11/20



Prodaja po segmentima
Sobe

M 109.755.763,20 nocenje

m 8.060,71 dnevni odmor

M 789.134,63 kasne odjave

M 537.417,80 premestaj
gostiju

W 104.700,00 veseraj

M 382.073,00 ostale usluge

Hrana i pice

m 18.628.431,34 dorucak
W 2.442.121,26 rucak-
vecera

1549.132,61 mini bar

112.319.637,63 pice
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Ostalo

m1.426.894,38 prevoz
gostiju

m1.171.576,00 ostale
usluge

1 1.406.770,75 parking

1.900.672,72 zakup

Razvojne i investicione aktivnosti

U buduc¢em periodu Drustvo planira da zadrzZi svoju pozicioniranost u svom segmentu hotelskog trzista, odnosno
da poveca svoje ucesSce u navedenom segmentu, ukoliko makroekonomsko okruzenje to dozvoli. U narednom
periodu Drustvo u planu ima samo investiciono odrZzavanje hotela.

U 2019. godini nije bilo zna&ajnijih investicionih aktivnosti.

Zastita zivotne sredine

U prethodnim periodima hotel je promenio sistem grejanja na ugalj i prikljuio se na centralni gradski sistem
grejanja ¢ime je zna€ajno umanjena emisija Stetnih gasova. U renoviranju poslednjeg sprata hotela koris¢eni su
materijali i oprema koja ima sertifikat energetsku efikasnost.

Takodje, Drustvo ve¢ duzi niz godina primenjuje mere zastite zivotne sredine, te u svom poslovanju sav otpadni
materijal razvrstavaju prema poreklu i pripremaju za recikliranju.
Poslovi sa povezanim licima

Odnos izmedu Drustva i povezanih lica regulisan je na ugovornoj osnovi po trziSnim uslovima. Preko uceSc¢a u
kapitalu koje mati¢no drustvo ima u Beogradskom meSovitom preduzeéu a.d., Beograd (“BMP”) Drustvo je u toku
2019 godine imalo sledece poslovne odnose:

- Usluge pranja ve$a koje je Drustvu u toku cele godine vrSio BMP a.d., Beograd,
- Tehnicke usluge koje Drustvo pruza BMP-u a.d. Beograd, od Decembra 2019. godine
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5 FINANSIJSKI REZULTATI U 2019. GODINI
Osnovni bilansni pokazatelji
BILANS STANJA
(U hiljadama dinara)
2017 2018 2019
AKTIVA
Nekretnine, postrojenja i oprema 668.309 657.334 640.175
Nematerijalna ulaganja 5.367 5.025 4.999
Dugorocni finansijski plasmani 19.430 19.384 0
Stalna imovina 693.106 681.743 645.174
PDV i Aktivha vremenska razgranienja 410 512 720
Zalihe i dati avansi 3.798 2.191 443
Potrazivanja 10.337 8.786 14.327
Potrazivanja za viSe plaéen porez na dobitak
Kratkoro€ni finansijski plasmani
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 22.460 10.797 33.964
Obrtna imovina 37.005 22.286 49.454
Odlozena poreska sredstva 0 0 0
Ukupna aktiva 730.111 704.029 694.628
Vanbilansna aktiva 0 0 0

Do dana izdavanja izvestaja, nenaplacena potrazivanja iz salda na dan 31. decembra 2019. godine iznose 5.456

hiljada dinara.
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(U hiljadama dinara)

PASIVA 2017 2018 2019
Akcijski kapital 77.311 77.311 63.859
Ostali kapital 0 0 0
Rezerve 0 0 0
Revalorizacione rezerve 411.955 411.955 411.955
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 0 0 0
Nerealizovani gubici po osnovu HOV 0 (13.452) 0
Nerasporedena dobit 32.122 0 0
Gubitak 0 (89.075) (97.759)
Kapital 521.388 386.739 378.055

Dugoroc¢na rezervisanja 525 1.195 1.195
Dugoroc¢ne obaveze 98.214 204.301 120.533
Odlozene poreske obaveze 57.438 55.590 53.562
Obaveze iz poslovanja 9.549 6.228 8.348
Kratkoro€ne finansijske obaveze 42.012 46.096 129.386
Obaveze po osnovu PDV, poreza na dobit 972 3.880 1.353
Ostale kratkoro¢ne obaveze 13 0 2.196
Kratkoro¢ne obaveze 52.546 56.204 11.897

Dugorocna rezervisanja i obaveze 208.723 262.281 316.573
Ukupna pasiva 730.111 704.029 694.628

Vanbilansna pasiva 0 0 0

2017 2018 2019

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani iskazani na dan 31. decembra 2018. godine u iznosu od 19,384

hiljade dinara odnose se u celini na oro€nena nov€ana sredstva kod Vojvodanske banke a.d. Novi Sad

(EUR 164,000) koja je agent posrednik po osnovu kredita odobrenog od strane National Bank of

Greece S.A., London branch (napomena 26). Tokom 2019. godine Drustvo je isplatilo navedeni kredit i

razrocilo navedeni plasman

Oba kredita su obezbedena kratkoro¢no oro¢enim deviznim sredstvima povezanog pravnog lica Drustva kod AIK banke
a.d., Beograd.

Gore pomenuti krediti su otplaéeni u toku obraunskog perioda. Drustvo je ostatk dugoro¢nog kredita
Izmirilo pozajmicom od povezanog lica u iznosu od 1.025.000, EUR-a.

Dugoroéni krediti od mati¢nog pravnog lica na dan 31. decembra 2019. godine iznose 120,533 hiljada dinara neto
(EUR 1,024,966) i odnose se na dugoroCni zajam koji je mati¢no drustvo BMP a.d.; Beograd odobrilo Drustvu sa
rokom vrac¢anja do 1. aprila 2024. godine uz kamatnu stopu od 3.42% na godiSnjem nivou. Svrha odobrenog
zajma je prevremeno izmirenje obaveza po kreditima poslovnih banaka. Sredstvo obezbedenja su hipoteka nad
nekretninom upisanom u KP 4939 kao i 10 blanko solo menica.

Tekuca dospeca u iznosu od 129,386 hiljada dinara (EUR 1,100,287.85) odnose se na zajam odobren od strane
mati¢nog drustva BMP a.d., Beograd sa rokom vra¢anja do 1. aprila 2020. godine uz kamatnu stopu od 3.42%
na godisnjem nivou. Svrha odobrenog zajma je otkup akcija od nesaglasnih akcionara i povlaenje akcija
povezanog pravnog lica sa Beogradske berze. Sredstvo obezbedenja je korporativha garancija ETERIA
ELLINIKON KSENODOHION LAMPSA AE, Gr¢ka.
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BILANS USPEHA

(U hiljadama dinara)

2017 2018 2019
POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prodaje 133.398 149.845 145.708
Ostali poslovni prihodi 1.670 3.442 8.139
Promena vrednosti zaliha 0 0 0
Ukupno poslovni prihodi 135.068 153.287 153.847
POSLOVNI RASHODI
Nabavna vrednost prodate robe 0 0 0
TroSkovi materijala za izradu 24.893 24.812 16.778
Zarade zaposlenih/ostali liéni rashodi 34.685 48.790 55.332
Amortizacija 25.181 25.984 27.205
Ostali poslovni rashodi 40.582 49.353 55.685
Ukupno poslovni rashodi 125.341 148.939 155.000
POSLOVNI DOBITAK/(GUBITAK) 9.727 4.348 (1.153)
Finansijski, neposlovni i ostali prihodi 8.168 3.052 1.298
Finansijski, neposlovni i ostali 10.953 15.232 10.224
rashodi
Dobitak/(gubitak) pre oporezivanja 6.942 (7.832) (10.079)
Porez na dobitak 2.967 862 631
Odlozeni poreski prihodi 1.733 1.848 2.026
Neto dobitak/(gubitak) 5.708 (6.846) (8.684)
u 000 din
STRUKTURA REZULTATA
2017 2018 2019 | 18/19
Bruto poslovna dobit 110.175 || 110.175 | 129.078
Margina bruto poslovne dobiti 82% 82%
Poslovni dobitak 9.727 4.348 (1.153)
Margina poslovne dobiti 7% 7%
EBITDA 34.908
EBITDA margina 26% 26%
Bruto dobit pre poreza 6.942 || (7.832) || (10.079)
Neto dobit 5.708 | (6,846) (8.684)
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Struktura prihoda i rashoda

U 000 din.
STRUKTURA PRIHODA

2017 % 2018 % 2019 % 19/18
POSLOVNI PRIHODI PERIODA 135.068 | 94% 153.287 94% | 153.847 | 99% 100%
Prihodi od prodaje 133.398 149.845 145.708
Sobe 102.722 120.232 110.555
Hrana | pice 26.616 15.405 21.071
Ostalo 4.060 14.208 14.082
Drugi poslovni prihodi 1.670 3.442 8.139
FINANSIJSKI PRIHODI 6.901 | 5% 1.003 | 5% 1.292 1% 123%
Prihodi od kamata 693 363 239
Pozitivne kursne razlike 6.208 614 1.007
Ostali finansijski prihodi 26 46
NEPOSLOVNI | OSTALI PRIHODI 1.267 1% 2,049 1% 6 0%
Dobici od prodaje osn. sredstava 0 0 0
Napla¢ena otpisana potrazivanja 47 0 0
Viskovi 1.018 1.887 0
Ostali nepomenuti prihodi 202 162 6
UKUPNI PRIHODI 143.236 | 100% 156.339 | 100% || 155.145 100% || 99%

Prodaja smeStajnih kapaciteta, odnosno soba kao osnovne usluge, u 2019. godini je zabelezila pad u odnosu na
2018.godinu.

u 000 din.
STRUKTURA RASHODA

2017 % 2018 % 2019 % 19/18
POSLOVNI RASHODI 125.341 | 92% 148.939 | 92% 155.000 | 94% || 104%
Troskovi materijala 17.022 17.155 16.778 97%
Gorivo i energija 7.871 7.657 7.991 95%
Zarade, naknade 34.685 48.790 55.332 113 %
Proizvodne usluge 10.306 16.617 16.300 99%
Amortizacija 25.181 25.984 27.205 102%
Nematerijalni troSkovi 26.921 32.180 31.480 105%
Ostalo 3.355 556 -86 120%
FINANSIJSKI RASHODI 7.843 6% 12.195 | 6% 9.424 5% 7%
Kamate 5.864 11.903 9.066 76%
Negativne kursne razlike 1.979 292 358 22%
Ostali finansijski rashodi 0 0
NEPOSLOVNI RASHODI 3.110 2% 3.626 | 2% 494 | 1% 16%
Gubici po osnovu prodaje, 0 0 0%
rashodovanja
Manijkovi 1.681 2.440 494 16%
Obezvredenje potraZivanja od 0 0 0%
kupaca
Otpisi dugoro€nih fin. plasmana 0 0 0%
Ostali nepomenuti rashodi 1.429 1.186 -100%
UKUPNI RASHODI 136.294 | 100% 164.760 | 100% 164.918 | 100% | 100%
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Zarade i naknade povecane su u odnosu na 2018. godini za 13%..
Na visinu nematerijalnih troskova uticali su troskovi nastali u skladu sa Ugovorom o upravljanju sa Orbis S.A.,
Var$ava, Poljska, licenciranim zastupnikom Accor Group, Francuska u Srbiji. U skladu sa navedenim ugovorom
Orbis S.A., VarSava, Poljska se obavezao da ¢e upravljati svim hotelskim aktivnostima pod zasti¢enim brendom
Mercure i skladu sa svim brend standardima u periodu od deset godina po¢ev od 1. septembra 2017. godine,

kada je hotel otvoren sa novim nazivom Hotel Mercure Belgrade Excelsior

Racio analiza

R.b. NAZIV POKAZATELJA IZRACUNAVANJE 2017 2018 2019
1 Prinos na kapital (ROE) Neto dobit 1,1% (9%) (2,29%)
Kapital
2 Prinos na imovinu (ROI) Neto dobit 0,8% (1%) (1%)
Ukupna aktiva
3 UcCesce sopstvenog kapitala Kapital+dugor. rezervisanja 71,5% 55% 55%
u ukupnom kapitalu Ukupna pasiva
4 UcCesce pozajmljenog Ukupne obaveze 28,6% 37% 45%
kapitala u ukupnom kapitalu Ukupna pasiva
5 UcCesce trajnog i Kapital+dug.rezerv.+dug.obav. 84,9% 84% 72%
dugoroc¢nog kapitala u Ukupna pasiva
ukupnom kapitalu
6 Tekudi racio Obrtna imovina 0,70 0,48 0,35
Kratkoro€ne obaveze
7 Racio likvidnosti prvog Gotovina 0,43 0,23 0,24
stepena Kratkoro¢ne obaveze
8 Racio likvidnosti drugog Obrtna imovina - zalihe 0,63 0,36 0,35
stepena Kratkoro€ne obaveze
9 Neto obrtna sredstva Obrtna imovina - (15,541) | (23.810) | (91.829)
(hil.RSD) Kratkoroéne obaveze
10 Obrt neto obrtnih sredstava Poslovni prihodi (8,69) (6,88) (1,67)
Neto obrtna sredstva
11 Racio obrta potraZivanja Godisnji neto prihod od prodaje 14,71 49,6 26,71
(RT) Potrazivanja
12 Obrt potrazivanja u danima Broj dana u godini 25 7.36 13,66
(RTD) Obrt potrazivanja
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6 AKCIJE EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Osnovni kapital EXCELSIOR a.d., Beograd je podelien na 63.859 komada obi¢nih akcija (BELEX: EXCL)
pojedinacne nominalne vrednosti 1.000,00 dinara.
Akcijama EXCL se trguje na Beogradskoj berzi metodom preovladujuce cene.
Pokazatelji
NAZIV POKAZATELJA IZRACUNAVANJE 2017 2018 2019
Prihod po akciji
EPS Earnings per share (u dinarima) 74 / /
Trzisna cena akcije/ 60,95
PE Price-earnings ratio zarada po akciji / /
Trzidna cena akcije/ 0,67
PB Price-book value KKV -0.71 0,76
ROE Return of equity Prinos na kapital 1,09% -1.43% -2,10%
KKV Obraéunska vrednost 6.744,03
akcije u dinarima 6.335,37 | 5.926,70
Trzi$na kapitalizacija u hiljadama dinara 347.900 | 317.632 | 287.365
Ispla¢ene dividende
Drustvo nije isplacivalo dividende u 2019. godini.
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7 POSLOVNI PLAN ZA 2020. GODINU

Drustvo o€ekuje da ¢e u narednom periodu poslovati punim kapacitetom, sto ¢e rezultirati jo§ ve¢om
popunjenoSc¢u i boljim rezultatima. Glavni rizik i pretnju po poslovanje €ini globalna ekonomska kriza,
kao i sve jaCa konkurencija u trZziSnom segmentu u kojem se Drudtvo nalazi. U zavisnosti od brzine
opSteg ekonomskog oporavka i rasta kupovne moéi korisnika hotelskih usluga zavisi i veli¢ina i obim
rizika.Plan poslovanja za 2020 godinu, radjen je pre pandemije COVID19, koji je negativnho uticao na

plan poslovanja.

Plan poslovnog rezultata

U hiljadama dinara

2018 2019 2020
POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prodaje 149.845 145.708 118.333
Ostali poslovnih prihodi 3.442 8.139 2.097
Promena vrednosti zaliha 0 0 0
Ukupno poslovnih prihodi 153.287 153.847 120.430
POSLOVNI RASHODI
TroSkovi materijala za izradu i goriva i energije 24.812 24.769 21.524
Prihodi od aktiviranja u€inaka i robe -114 -86 0
Zarade zaposlenih/ostali licni rashodi 48.790 55.332 31.020
Amortizacija 26.654 27.205 18.508
Ostali poslovnih rashodi 48.797 47.780 34.019
Ukupno poslovnih rashodi 148.939 155.000 105.071
POSLOVNI DOBITAK/(GUBITAK) 4.348 -1.153 15.359
Finansijski, neposlovni i ostali prihodi 3.052 1.298 6.290
Finansijski, neposlovni i ostali rashodi 15.232 10.224 7.667
Dobitak/gubitak pre oporezivanja (7.832) (10.079 13.980
Porez na dobitak -862 -631 2.097
Odlozeni poreski prihodi/rashodi 1.848 2.026 1.072
DOBITAK/(GUBITAK), neto (6.846) (8.684) 15.005

8 VAZNIJI POSLOVNI DOGABAJI KOJI SU NASTUPILI NAKON PROTEKA POSLOVNE GODINE ZA KOJU

SE PODNOQSI IZVESTAJ

Nakon sastavljanja izvestaja za proteklu godinu doslo je do pandemije COVID19, te je to znatno

negativno uticala na poslovanje naseg hotela.

Beograd, 06. jul 2020.

Direktor

Anastasios Chomenidis
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Mercure

HOTELS

BELGRADE EXCELSIOR

U skladu sa &lanom 50. stav 2, tatka 3. Zakona o trZistu kapitala lica odgovrna za sastavljanje godidnjeg

izvestaja daju sledecu izjavu
IZJAVU

Izjavljujemo prema nadem najboljem saznanju, da je finansijski izvestaj javnog drustva

EXCELSIOR AD BEOGRAD ,(u daljem tekstu: Drustvo), sastavljen uz primenu odgovarajucih
medjunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i daje istinite i objektivne podatke o imovini,
Obavezma, finasijskom popoZaju i poslovanju.,dobicima i gubicima, tokovima gotovine 1 promenama na

kapitalu DrStva.

Odgovoma lica

77

:}fnastasms Qﬂomenidis,Generalni direktor

Ljiljana Kosti¢, Sef ratunovodstva

KNEZAMILOSA 5 | 11000 BELGRADE - SERBIA
T +381 (0) 1144 02900 | F +381 (0) 1132 31951 | e-mail: hble1@accorcom | mercure.com | accorhotels.com

PIB: SR 100279522 | Matiéni broj 06934218 | Sifra delatnosti: 5510



Mercure

HOTELS

BELGRADE EXCELSIOR

NAPOMENA:

U skladu sa ¢lanom 51, Zakona o trZidtu kapitala Direktor Drustva daje sledecu

[ZJAVU

Odluka o usvajanju godiSnjeg izveStaja za 2019.godinu, odluka o usvajanju izvestaja o reviziji i odluka o raspodeli dobiti il
pokri¢u gubitka nisu usvojene od strane nadleznog organa Drustva (Skupstina akcionara) jer do dana objavljivanja ovog
izvedtaja nije odrzana godisnja Skupstina akcionara na kojoj se navedene odluke donose.

Odluke ée biti objavljenje u celosti u skladu sa odredbama Zakona o trZistu kapitala, nakon odrzane Skupstine akcionara

Drustva.

KNEZA MILOSA S | 11000 BELGRADE - SERBIA
T +381(0) 1144 02900 | F+381(0) 113231651 | e-mail: hble1@accor.com | mercure.com | accorhotels.com
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Mercure

HOTELS

BELGRADE EXCELSIOR

Direktor Drustva daje sledecu

[ZJAVU

Tzvestaj o reviziji finansijskih izvestaja za 2019 godinu javnog drustva EXCELSIOR AD
(u daljem tekstu: Drustvo), nije usvojen od strane Skupstine akcionara drustva, jer do dana objavljivanja
ovog izvedtaja nije odrzana godisnja Skupstina akcionara na kojoj se donosi Odluka o usvajanju izvestaja o

reviziji.

.-/
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