metalac

GODISNJI IZVESTAJ
ZA 2023. GODINU

Gornji Milanovac, 26.04.2024. godine




Na osnovu ¢lana 50. 1 51. Zakona o trzistu kapitala (“Sl. glasnik RS” br. 31/2011) i ¢lana 3.1 9.
Pravilnika o sadrzini, formi i na¢inu objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih izvestaja
javnih drustava (“Sl. glasnik RS br. 13/2012), Metalac a.d. iz Gornjeg Milanovca, MB 07177984,
objavljuje

GODISNJI IZVESTAJ ZA 2023. GODINU

SADRZAT:

1. FINANSIJSKI IZVESTAJI METALCA A.D. ZA 2023. GODINU, koji obuhvata: Bilans
stanja, Bilans uspeha, Izvestaj o tokovima gotovine, Izvestaj o ostalom rezultatu, [zvestaj o
promenama na kapitalu, Napomene uz finansijske izveStaje (napomene su istovetne
napomenama u okviru izvestaja nezavisnog revizora).

2. IZVESTAJ O REVIZIJI (Izveitaj i misljenje revizora)

3. GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA

4. 1ZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE IZVESTAJA

5. ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O ODOBRENJU FINANSIJSKIH
IZVESTAJA



Monywasa npaBHoO AULE - Npeay3eTHUK

Matu4nm Gpoj 07177984

Wudpa penatHoct 6420

MNAWE 100887751

Hasus METALAC AKCTONARSKO DRUSTVO, GORNII MILANOVAC

Cepuwre FOPHU MUNAHOBALL, Kneaa Anexcanppa 212

BUJTAHC CTAHA

Ha aaH 31.12.2023. roauHe

= Y XW/badaMa AMHapa -

Hanoc

MperxonHa roguHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULIMIA Aon Hanomena 6poj
Texyha roauna
! Kpajwe crare _______ MoueTHo cTame
20__., 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTHUBA
A. YITUCAHW A HEYNINTIAREHWU
0
L KAMUTAN Bl
B. CTANTHA UMOBMHA (0003 + 0009 0002
+ 0017 + 0018 + 0028) ] 3.656.927 3.329.473
o1 L. HEMATEPUIAZTHA UMOBUHA (0004 + 0003 y 1
0005+ 0006 + 0007 + 0008) i A 1H 59.073 : 32,385
010 1. ¥narara y paseoj 0004

2, KoHuecuje, naTeHTH, NKLieHUe, pobHe
011, 012 u D14 W yanykHe Mapke, codTeep W ocTana 0005 21 i) 59.073 . ' 32.385
HemaTtepujantia UMOBWHA | 7 H | .

013 3. M'yasun 0006

4. HeMatepujanHa UMOBMHa yseTa y

015 1 016 NM3MHT M HeMaTepujanHa MMoBMHA Y 0007
np1npeMu
017 5. AB3HCH 33 HeMaTepujanHy UMOBMHY 0008

I1. HEKPETHWHE, NOCTPOIEHA U

02 ONPEMA (0010 + 0011 + 0012 + 0013 + {0009 21 1,822,485 1.744.508.
0014 + 0015 + 0016) g
020, 021 1 022 1. 3eMreuwTe W rpaheBuHCKM objekTu 0010 449,398 437.968
023 2, NocTpojerba W onpeMa 0011} 559,972 265.327
024 3, UHBECTULMOHE HEKPETHUHE 0012 795.241 808.738
4. HexpeTHuHe, nocTpojerba 1 onpema )
025 n 027 Y3€TH ¥ NIM3UHT U HEKPETHMHE, 0013 1212 232,475
nocTpojetba U cnpeMa y npunpemu
5. OcTane HekpeTHWHE, NOCTpojersa U
026 1 028 onpema W ynarara Ha Tyhum 0014
HeKpeTHUHaMa, NoCcTpojeruMa U onpeMu
6. ABaHCH 33 HEKPETHUHE, NOCTPOjekba U 1 3 :
029 (aeo) b yecririn 0015 1 12.662
029 (ne0) 7. ABaHCW 33 HEKPETHWHE, NOCTpojerka U 0016}
ONpemMy Y UHOCTPaHCTRY i
03 1L, EMFHOLIJKA CPEACTBA 0017
IV, AYTOPOYHW ®UHAHCMICKK
MNACMAHIA U AYTOPOYHA
041 05 MOTPAMMABAFLA (0019 + 0020 + 0021 + {0018] o 1.775.369 1.552.580

0022 + 0023 + 0024 + 0025 + 0026 +
0027)




UsHoc

MperxoaHa roguMHa

lpyna pauyHa, pauyH NO3ULIUIA Aon Hanomena 6poj
Texyha roauHa
Kpajie cTare MouerHo crame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
1. Y4ewha y kanuTany NpaBHUX nuua
040 (neo), 041 (aeo) 1 042 (neo) (ocumM ydewha y kanuTany Koja ce 0019 1.602.558 1.414.313
BpegHyjy MeTofoM yyewha) .
| 3 :
040 (neo), 041 (neo), 042 (neo) 2. Yyewna y Kanutany Koja ce BpeaHyjy oozol:
METOAOM Yuyewwha :
3. [yropoyHu nnacMaHu MaTUUHOM,
3aBUCHAM W OCTANKUM NOBE3aHUM NKUUMa
043, 050 051
(eo) u (aeo) W AYTropoYHa NnoTpaxuesatea of TUX Nuua el 44.357 9.981
Y 3eM/BU :
4, lyropoyHu nnacMaHu MaTUYHoM,
044, 050 (aeo), 051 (aeo) 32BUCHUM ¥ OCTANMM MOBESAHMM NULMMA | 1
W lyropodHa NoTpaXueara off TUX nuua
Y WHDCTpaHCTBY
045 (ne0) U 053 (a20) 5. l,[l TOPO4HU NNacMaHK (AaTh KpeauTH 1 0023
3ajMOBW) ¥ 3eM/bU
045 (ae0) u 053 (aeo) 6. ‘,q TOPOYHU MNAacMaHk (AaTh KPeauTH U 0024
3ajMOBM) Y UHOCTPAHCTBY
7. AyropoyHa duHaHCHjCKa ynararka
046 (xapTuje oA BpeaHocTH Koje ce BpeaHyjy | 0025 (.
no aMopTU30BaHOj BPEAHOCTH) :
047 8. OTKyn/beHe CoNCTBEHE akuuje U 0026 -
OTKYNILEHW CONCTBEHM YAenH . 22 128.369 128.201
9. Dganu AYropoqHiA (huHaHcUjcku
048, 052, 054, 055 u 056 NnacMaHu U ocTana AyropoyHa 0027 85 85
noTpaxuBarba
V. A¥YTOPOYHA AKTWUBHA BPEMEHCKA 1
2 1 2
8 (neo), ocum 288 PASIPAHUUEHLA 0028
288 B. OANOXEHA NOPECKA CPEACTBA |0029
r. OBPTHA UMOBMWHA (0031 + 0037
+ 0038 + 0044 + 0048 + 0057+ 0030 622.322 618.351
0058)
1. 3AJTUXE (0032 + 0033 + 0034 + 0035 :
Knaca 1, ocuM rpyne pavyyHa 14 +0036) 0031 10,264 16.478
1. Matepujan, pesepeHuU AenoBi, anar u
w CWUTaH WHBEHTap 32 6.807 8.260
Hui2 2. HepospiueHa Npou3soAtba U rotosu 0033
npouasoau
13 3. Poba 0034 1.443 2.621
4. NnaheHW aBaHcH 3a 3anuxe u ycnyre y
150, 152 1 154 =k Jlm 0035 {43 5182
151, 153 155 i I'Iiaheuu aBAHCH 32 3D/MXE W YCIYTe Y | nae ; o pre
MHOCTPAHCTBY
14 I1. CTANTHA UMOBWHA KOJA CE APXW 0037
3A NMPOAATY W MPECTAHAK NOCTIOBAHA 58.416 59.115
I11, NOTPAXUBAHLA MO OCHOBY
20 NPOJAJE (0039 + 0040 + 0041 + 0042 {0038 23 279,697 236.225
+ 0043)
204 1. NoTpaxueakea oA Kynaua y 3eMibu 0039 16.263 14.454
2. MoTpaxuBakka o4 Kynaua y 0040
o WHOCTPaHCTBY . 3.782 3.081




Wanoc
Tpyna pauyyna, pauyH NO3ULINIA Aon Hanomena 6poj TIPETX0AHS rONKHa
Texyha roguHa
Kpajie cTame MoueTHo cTakse
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
3. NotpaxuBarba 0ff MaTUYHOT, 3aBUCHUX
2001202 W OCTaNWX NOBE3aHWX NLA Y 3eMbW hL 240.846 198.053
4, MNoTpaxuBaHa 0l MaTUYHOT, 3aBUCHUX )
2011 203 W OCTAnWX NoBE3aHux nuua y 0042 18.806 20.637
WHOCTPaHCTBY
206 93 O[t:ana noTpaxuBama Mo 0CHOBY 0043
npogaje
1V, OCTAJTA KPATKOPO4YHA
21,22u2 d ;
o NOTPAKHBAHbA (0045 + 0046 + 0047) |°0T¢| 24 166,274 225.968
21, 22 ocuM 223 1 224, u 27 1. Octana noTpaxwvsara 0045 150.693 216,294
2, MaTpaxusatba 3a BUWe nnaheH nopes
= Ha pobuTak aod6 15,581 9.574
3. NaTpaxuBatsa no ocHosy
224 npennaheHux ocTanux nopesa u 0047
AonpyhHoca E i
V. KPATKOPOYHWU ©UHAHCUICKK )
23 NNACMAHIK (0049 + 0050 + D051 + 0048 25 44.590 48,966
0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056) ;
1. KpaTKOpOYHW KpeauTH U NnacMaHu - e
0 MaTWYHO W 33BKMCHA NPaBHa NKLA e 44,590 48,966
231 2. KpaTKopoYHX KpeauTH U NnacMaHu - 0050
ocTasla noeesaHa nuua
232, 234 (neo) 3. KpaTkopouHu KpeauTH, 3ajMoBu 1 0051
NAAcMaHK1 y 3eMbi
233, 234 (geo) 4, KpaTKOpOYHW KpeWTH, 3ajMOBK U 0052
nnacMaHW Y WHOCTPaHCTBY
235 5. XagT_Hje 0/} BpegHoCTU Kcrje ce 0053
BpeaHyjy No aMoOpTU3OBaHO] BPEAHOCTH
6. PuHaHcKjcka cpeacTea Koja ce
236 (feo) BpenHyjy no dep BpeaHocTW kpos BunaHc | 0054
ycnexa
237 7. OTKynmbeHe concreeHe akuuje u 0055
OTKYNIbEHU CONCTBEHM YAENM
236 (1e0), 238 1 239 8. OcTany KpaTkopo4HW (PUHAHCKjCKK 0056
nnacMaHu
24 VL. TOTOBHUHA W TOTOBUHCKKA 0057
EKBWUBANTEHTW 26 34.526 1.446
VIL. KPATKOPOYHA AKTUBHA
28 i
Lot BPEMEHCKA PASTPAHUYEFbA ooae 28,555 30,253
A. YKYNHA AKTUBA = MOCNOBHA
WMOBHWHA (0001 + 0002 + 0029 + 0059 4.279.249 3.947.824
0030) == enre
88 . BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0060 30.328 30.538
NMACHUBA
A, KAMUTAN (0402 + 0403 + 0404 +
0405 + 0406 - 0407 + 0408 + 0411 |0401| 3.734.468 3.667.417
~0412) =0 N
30, ocum 306 1. OCHOBHW KAMWUTAN 0402 2,481,899 2.481.899
31 II. YNHUCAHKW A HEYNNAREHW KAMWUTAN | 0403




W3Hoc

NMperxoaHa roguua

Fpyna pauyHa, paquyx Nno3uLnMiIA AONn Hanomena 6poj
Texkyha roguHa
Kpajiee ctamee _____ Mo4erHo cTatke
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
306 111, EMUCMOHA MPEMUIA 0404
32 V. PESEPBE 0405 _ 143.447 143,550
V. NO3UTUBHE PEBANOPU3ALIMOHE
PE3EPBE U HEPEANIU30BAHY AOBULA
3 1
o ng;ga;;(g: C;;; 03236‘4:”;3;3 32 Ino UT::HDBV DUHAHCUICKIX 0406 |:
Y CPEACTABA W IPYTUX KOMMOHEHTU
OCT, ﬁﬂol‘ CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA
|
VL. HEPEATM30BAHM [YBULIM 1O
AYroBHU canno pauyHa 331, 332, 333, |OCHOBY ®GUHAHCHUICKMX CPEAICTABA 1 0407
334, 335, 336 1 337 APYTMX KOMMOHEHTU OCTANOr 5.834 6.100
CBEOBYXBATHOI PE3Y/ITATA
34 VIL. HEPACMOPEREHW IOBUTAK (0409 0408
i 04]}0) 1.114.956 1,048.068
340 1, Heﬁacnopebew nNo6uTak paHujux 0409
roAvHa | 834.088 791,597
2. HepacnopefjeHu nobutak Teiyhe
— ronuie o 280.368 256.471
VIIL YHEWRE BE3 MNPABA KOHTPONE 0411
35 IX. TYBUTAK (0413 + 0414) 0412
350 1, MybuTak paHujux roguHa 0413
351 2. l'ybutak Tekyhe roguHe 0414
5. AYITOPOYHA PE3EPBUCAHA U
AYTOPOYHE OBABE3E (0416 + 0420 |0415 110.592 128.258
+ 0428) i ' ;
i I A)’F(#PO‘-{HA PE3EPBUCAHSA -
(0417+0418+0419) 109,948 127.009
1. Pesepscarba 3a HakHage 1 Apyre
404 {
beHeduumje 3anocneHmux e i 32 109.948 127.009
400 2. Pesepaucatba 3a Tpolukose y 0418
rapaHTHOM poky
40, ocuM 400 1 404 3. OcTana pyropodHa pesepsicatba 0419
4 II. NI¥TOPOYHE OBABESE (0421 + 0422 0420
+ 0423 ‘+ 0424 + 0425 + 0426 + 0427) i 33 644 1,249
410 1. OGase3e koje ce Mory KOHBEpTOBaTH ¥ 0421
Kanutan
2, ,'Slyrop‘quu KPeAUTH U ocTane
411 (neo) u 412 (aeo) AyropodHe obaeele npeMa MaTUyHOM, 0422
3aBUCHUM W OCTaNIMM NOBE3aHUM NMUMUMA
Y 3eM/bU
3. AyroppbyHK Kpeautu W actane
411 {geo) 1 412 (geo) ,qyropoulre obasese npeMa MaTuU4HOM, 0423
3aBUCHUM W OCTaNWM NOBE3aHWM NWLUMA
¥ MHOCTPaHCTBY
4. [lyropouHu KpeauTH, 3ajMoBK 1
6
HuAlo o) 06aBe3e N0 0CHOBY NM3UHIa Y 3eMbK s 644 1.249
5. AyropoqHu KpeauTy, 3ajMosu i
415 u 416 (neo) obasese N0 OCHOBY NM3WHra Y 0425
WHOCTpaHcTBY
413 6. O6aBe3e No eMUTOBaHKM XapTujaMa o 04261

BPEAHOCTYA




W3Hoc
Tpyna pauyHa, pauyn No3ULHIA Aon Hanomena 6poj MpeTxoasa ropuna
Tekyha roguHa 7
Kpajiee cramwe _____ MoueTHo cTae
20__, 01.01.20_
1 2 3 4 5 6 7
419 7. Ocrane ayropoqHe obasese 0427
I11. ZIYFOPO4HA MACUBHA BPEMEHCKA
49 (neo), ocum 498 u 495 (neo) PASIPAHUYEHSA 0428 ?
498 B. OﬂnD)KEHE NMOPECKE OBABE3E | 0429 19 7.031 6.339
I. AYFOPOYHU OZIOMNEHM
495 30
=) NPUXOMM U NPUMILEHE AOHALMIE |
A. KPATKOPOUHA PESEPBUCAIDA 1
KPATKOPOYHE OBABE3E (0432 + 0431
0433 + 0441 + 0442 + 0449 + 0453 427,158 145.810
+ 04T4)
467 ; KPAJTKOPOLIHA PE3EPBUCAHA 0432 6.021
I1. KPATKOPOYHE ®UHAHCWICKE
42, ocumM 427 OBABE3E (0434 + 0435 + 0436 + 0437 |0433 34 183.614 606
+ 0438 + 0439 + 0440)
1. C6asese no ocHosy KpeauTa npema
420 (aeo) u 421 (aeo) MaTU4HOM, 3aBUCHUM U OCTaNUM 0434
NOBE32HWM NULIMMA Y 3eM/bI i
2. Obagese no ocHOBY kpeauTa npeMa
420 (Aeo) W 421 (peo) MaTUYHOM, 3aBUCHUM U OCTanUM 0435
NOBE3aHUM NULMME Y UHOCTPAHCTBY
422 (peo), 424 (peo), 425 (neo), 1 429 |3. O6asese no OCHOBY KpeauTa 1 3ajMoBa 0436
(neo) OA N1UA Koja HUCY AoMahe GaHke 183.614 606
422 (peo), 424 (peo), 425 (neo) M 429 |4, OGasese no OCHOBY KpeawTa oa 0437
(neo) Aomahux Garaka
423, 424 (aeo), 425 (neo) u 429 (geo) | °- KPEAUTY, 3ajMDaM 1 OBaBe3e U3 0438
MHOCTpaHCTBa
426 6. OBapeae No KPaTKOPOYHUM XapTujama 0439
0/] BPEAHOCTU
428 7. Obageae no ocHosy (hUHaHCHjCKUX 0440
NepuBaTa
I1L. NPUMIBEHW ABAHCH, AENO3WUTU K
" KAYLINIE e I 657 432
IV. OBABE3E U3 MOC/IOBAMbA (0443 +
3
et 044 + 0445 + 0446 + 0447 + 044g)  |OM2| 36 163.734 B4.644
1. O6aee3e npema no6asrbadnma -
431 1433 MaTW4Ha, |3aBKUCHA NpaBHa NuUa W ocTana | 0443 28.008 13.933
NOBE3aHa NLA Y 3eMIbi
2, O6asede npema Ao6aBLaYUMa -
432 n 434 MaTW4Ha, 3aBMCHA NpaBHa Nuua 1 ocTana | 0444 33 33
NOBE3aHa NUUa Y MHOCTPaHCTBY
3. OGasese npeMa AoGaBmauuMa y
435 3eMImLIA el 135.634 70.663
436 4. Obaeese npema AoBaemauuma y 0446 |
MHOCTpaHOTBY 59 15
439 (aeo) 5. O6asese no MeHuLlaMa 0447
439 (neo) 6. Octane o6aeese U3 nocnoBakba 0448
V. OCTAJE KPATKOPOYHE OBABE3E
44,45,46, ocum 467, 47 v 48 (0450 + 0451 + 0452) 0449 37 68.871 59,603




HsHoc

MperxoaHa roguHa

el
AaHa WW 20, g[/ r:).n He

/

Ipyna pauyHa, pauyH nosnuuuia Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguHa
Kpajtbe ctamwe MoueTHo crake
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 [ 7
44, 45 v 46 ocum 467 1. Ocrane kpaTkopouHe obasese 0450 55.119 54.506
47,48 ocum 481 2. O6aBese no 0CHOBY Mope3a Ha Aogary 0451
BPEAHOCT M OCTaNUX jaBHUX Npuxopa 13,752 5.097
481 3. Obasese no ocHoBY Nopesa Ha 0452
fobutak
VI, OBABE3E NO OCHOBY CPE/ICTABA
427 HAMEHEHUX NMPOAAIA U CPEACTABA 0453
HDﬂDBA%A KOJE JE OBYCTAB/LEHO
VIL. KPATKOPOUHA NACHBHA
49
(€0} Dawm: 98 BPEM EfHCKA PASTPAHUHEHSA 09454 35 4.261 L
B. 'YBUTAK U3HAL] BUCUHE
KAMUTANA (0415 + 0429 + 0430 +
0431 ‘- 0058) = 0 = (0407 + 0412 - 0455
0402[ 0403 - 0404 - 0405 - 0406 - 3
0408 - 0411) = 0
E. YKYMHA NMACUBA (0401 + 0415 + 0456
0429 + 0430 + 0431 - 0455) 4.279.249 3.947.824
89 . BM'-IEH.HAHLC:‘I-f{\ MACHBA 0457 30 30.328 30.538
= f J s “-:?‘ |
v [ A ﬂﬂmﬂ, g Py khHekd 3acTynHuk

/

[/
) AN

O6pa3au nponucaH MpaBUnHUKOM o CaAPKUHK W "cb

(Cny6enu rnachuk PC" 6p. 89/2020).

[}

pMu:oﬁpasérgq Qtfuancujckux M3BEWTaja U caapxuHU 1 dopMu oGpacua CTaTUCTHYKOr U3BEWTaja 33 np@a ApywTsa, 3aapyre U NpeayaeTHUKE




Nonywasa npaBsHo nuLe - Npeay3eTHUK
Matu4iy 6poj 07177984 [lunqapa AenatHocTv 6420 ]I‘IME 100887751
Hazus METALAC AKCIONARSKO DRU§TVO, GORNIJI MILANOVAC
Cepwre FOPHU MUNAHOBALL, KHesa Anekcanapa 212
3a nepuop oa 01.01.2023. no 31.12.2023. roauHe
- Y Xwbagama AuHapa -
W3Hoc
Tpyna pa4yHa, pauyH No3nLMIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roauna MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. NOCNOBHU NPUXOAU (1002 + 1005 + 1008 + 1001
1009 - 1010 + 1011 + 1012) 1,368,235 1,150.312
60 L NPUXOAM 04 NPOAAIE POBE (1003 + 1004) 1002 5 8.370 66.458
600, 602 1 604 1. Mpuxoan oa npoaaje pobe Ha aoMaheM TpKULLTY 1003 8.370 66.458
601, 603 1 605 2. NMpuxoau oA npoaaje poba Ha WHOCTpaHoM TpxkUwTy | 1004 H
61 II. NPUXOAK O NPOAAJE NMPOU3BOA W YCIYTA 1005 .
(1006 + 1007) 5 1 801.878 629.348
1. NMpuxoau on npopaje Npou3eoaa W yenyra Ha -
sigeIaiEn nomaheM TpXUWTY e 779.675 614.151
2. Mpuxoau op npopaje Npon3eoaa U yenyra Ha
11
Rl Gl MHOCTPaHOM TpXULITY Lod7 22.203 15.197
62 1IL I'IPMXG,':[M Ol AKTUBHUPAHA YUUHAKA W POBE 1008
630 1V. NOBERAHSE BPEAHOCTU 3A/IMXA HEAOBPLUEHUX 1009
1 FOTOBUX MPOU3BOLIA
631 V. CMAHEHSE BPENHOCTW SATIMXA HEJOBPLUEHWX U 1010
FOTOBMX NPOU3BOAA i
64 1 65 V1. OCTANA NOCNOBHW NPUXOAU 1011 § 557,987 454,506
VIL MPUXOAN O YCKIABUBAHA BPEAHOCTI
68, ocune 683, 6851 686 |1\ OBIHE (OCHM GlAHA HCWICKE) L7
B. MOC/IOBHU PACXO/IM (1014 + 1015 + 1016 + 1013 .
1020 + 1021 + 1022 + 1023 + 1024) 1,304,803 1.117.093
50 L. HABABHA BPE/THOCT NPOJATE POEE 1014 7 6.532 46,593
51 II. TPOLUKOBUW MATEPWIANA, TOPVUBA U EHEPTUIE 1015 8 '452.433 335,553
52 111, TPOLLUKOBU 3APAZIA, HAKHATIA 3APAIA U OCTANK 1016
JIYHK PACXOAM (1017 + 1018 + 1019) 9 438.824 385.673
520 1. Tpowkosu 3apana u HakHaaa 3apana 1017 313.256 274.259
2. TpolkoBK Nope3a W AONPUHOCA Ha 3apaae W 101
521 e 018 53.407 49,498
52 ocum 520 1 521 3. OcTany nu4HK pacxoak U HakHane 1019 72.161 61.916
540 IV. TPOLLKOBW AMOPTU3ALIMIE 1020 102.146 95,537
V. PACXO[W Ol YCKNABMBAHA BPEHOCTH 1021
5B, OCHMBE, AR5 DS | crig (OCHM GUHAHCWICKE) . 21
53 V1. TPOLUKOBW NPOMU3BOAHWUX YCNYTA 1022 10 206.175 149,653
54, ocumM 540 VII. TPOLLUKOBW PE3EPBUCAHbA 1023 1 6.606 32.863
55 VIIL. HEMATEPUIASTHW TPOLUKOBU 1024 12 92.087 71.221




MzHocC

Tpyna pauyHa, pauyH NO3ULIMIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MpeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
B. NOC/IOBHU JOBUTAK (1001 - 1013) 2 0 1025 63.432 33.219
I. NOC/IOBHU FYBEUTAK (1013 - 1001) = 0 1026
. ®UHAHCUICKM MPUXOAM (1028 + 1029 + 1027
1030 + 1031) 13 272.603 246.868
1. ®UHAHCUICKM NPUXOOU 13 OAHOCA CA
660 1 661 MATUYHUM, 3ABMCHUM U OCTAJIAM NOBE3AHUM 1028 271.541 246.481
JIALMMA ;
662 1L MPUXOAU Of KAMATA 1029 1
111 NO3UTUBHE KYPCHE PA3/IMKE 1A NMO3UTUBHA .
TR EQEKTH BANYTHE KITAYSY/E 1030 1.062 23
665 1 669 1V. OCTANTA ®UHAHCUICKI NMPUXOAM 1031 363
B. PUHAHCUICKW PACXOOM (1033 + 1034 + 059
1035 + 1036) 14 4,572 1.012
L. GUHAHCUICKM PACXOM M3 OFHOCA CA
560 u 561 MATUYHUM, 3ABUCHUM U OCTANMM NMOBE3AHUM 1033 2152 70
JULUMMA .
562 1L PACXOOW KAMATA 1034 18 30
111, HEFATUBHE KYPCHE PA3JIMKE 1 HETATUBHU
e EQEKTU BANYTHE KNAY3Y/E 1033 873 66
565 1 569 IV, OCTANU dUHAHCUICKM PACXOAU 1036 1.529 846
E. AOBUTAK U3 GUHAHCUPAHSA (1027 - 1032) 2 | -
0 268.031 245.856
M, YBUTAK U3 OUHAHCUPAHLA (1032 - 1027) 2 |, o |
0
3. NPUXOAU Of YCKJIABMBAHA BPEAHOCTH
6B3, 685 U 686 SUHAHCUICKE UMDBUHE KOJA CE MCKA3YIE 1039 16 538 20.616
no ¢EP BPEuHDCI’rI KPO3 BUITAHC YCTNEXA :
W. PACXOAMW o YC:KHA‘F:HBAI-I:A BPEJHOCTU
583, 585 u 586 ®UHAHCHICKE UMOBWHE KOJA CE UCKA3YJE 1040 17 401 2357
Nno ®EP BPEJHOCTU KPO3 BUNAHC YCINEXA '
67 1. OCTANN npuxoﬂu 1041 15 7.092 7.808
i
57 K. OCTAJIU PACXOAU 1042 18 57.432 50.521
J. YKYNHW NPUXOAM (1001 + 1027 + 1039 + 1043 :
1041) 1.648.468 1,425,624
Ib. VKYMHW PACXOAM (1013 + 1032 + 1040 + |, .,
1042) ; 1,366.908 1.170.983
M. IOGUTAK M3 PEROBHOT MOC/IOBARATIPE |, e
OMOPE3MBAIbA (1043 - 1044) = 0 281.560 254,641
H. T'YEUTAK U3 PE[OBHOI MOC/TOBAH:A NPE 1048
OMOPE3UBALbA (1044 - 1043) = 0
Hb. MO3UTUBAH HETO EDEKAT HA PE3Y/ITAT NO
OCHOBY [OEMTKA MOCNOBAHA KOJE CE
69-59 OEYCTABJbA, MTPOMEHA PAYYHOBOACTBEHUX 1047
MONIMTUKA U UCNIPABKW TPELLAKA U3
PAHUINX NEPUOAA
0. HEFTATUBAH HETO E®EKAT HA PE3VITAT MO
OCHOBY NYEUTKA MNOCNOBAHA KOJE CE
59- 69 OEYCTABJbA, MPOMEHA PAYYHOBOJACTBEHUX {1048
MOJIUTUKA W MCTIPABKM IPELUAKA U3
PAHUINX I'IEPHOAT
M. IOBWUTAK MPE OMOPE3UBAHSA (1045 - 1046 +
1049 281.560 254.641

1047 - 1048) = 0




UsHoc

I'pyna pauyHa, pauyH No3nLKnIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MpeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6

P. T'YBUTAK MPE ONMOPE3UBAIbA (1046 - 1045 + 1050
1048 -1047) =0
C. MOPE3 HA IOBUTAK

721 L. NOPECKW PACXO[ NEPUOOA 1051 19 1,442

722 nyr. canfio 1L OANOMXEHW I'!OPfECKl’I PACXOAW MEPUOAA 1052 5;92
722 noT. cange 1IL OANOXKEHW NORECKKM NPUXOAW NEPUOOA 1053 '19 3.272

T. UCNNTAREHA NHYHA MPUMAHA

723 MOCNOAABLA 1054
T, HETO JOBUTAK (1049 - 1050 -1051 - 1052 + 1055
1053-1054)=0 20 280.868 256.471
Y. HETO N'YBWTAK (1050 - 1049 + 1051 + 1052 - 1056
1053 + 1054) =0
1. HETO AOBUTAK KQJM NPUMNAAA YYELURAMA BE3 1057
MPABA KOHTPONE
IL. HETO OBUTAK KOJW MPUNAOA MATUHHOM 1058
NPABHOM NULLY
III, HETO NYBUTAK KOJWU NMPUMNALA YHELURWMA BE3 1059
NPABA KOHTPONE
IV. HETO MYBWUTAK KOJW NPUNAJA MATUYHOM 1060
MNPABHOM NALY
V. 3APAIA MO AKLWIA
1. OcHoBHa 3apaja no akuuju 1061 138 126
2. YmarseHa (passoptheHa, aa‘p’e?ﬁa“na AKUMjn 1062
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MU3BELLITAJ O TOKOBMMA TOTOBWUHE

y nepuogy oa 01.01.2023. go 31.12.2023. roauHe

- Y XWbadama guHapa -

Wanoc
Moauuuja Aon
Tekyha roauHa MpeTtxoaxa roauna
1 2 3 4

A. TOKOBU FOTOBHHE U3 NOCNOBHWUX AKTUBHOCTH
L. MpUnuBK roToBUHE M3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH (f no 4) 3001 1,454,030 1.528.993
1. TNponaja v NpUMIbERU BBAHCH Y JEMLM 3002 1,389,268 1.487.779
2. Mpoaaja U NPUMILEHK aBaHCK Y WHOCTpaHcTay 3003 41,236 29,074
3. Mp1MrbeHe KaMaTe U3 NOCIOBHUX aKTUBHOCTH 3004
4. OcTanu NpUNUEK W3 PEAOBHOr NOCNOBa:a 3005 ' 23.526 12.140
I1. OAnMBH rOTOBUHE U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTH (1 /10 8) 3006 1.323.;13 i 1.111.162
1. Vicnnate A06a8MmkaqkMa U AT BBaHCH Y 3eMbI 3007 741,009 590,092
2. WUcnnate nobasibaqnMa U 4aTH apaHcu ¥ MHOCTpaHcTBY 3008 31_9'33 31.588
3. 3apage, HakHage 3apaja ¥ OCTanu NHYHK pacxoau 3009 445.589 410.438
4. NnaheHe kaMaTe y 3eMM 3010 2.096 34
5. MnaheHe Kamarte y WHocTpaHeTay 3011
6. Mopes Ha gobutak 3012 6.066 15.477
7. OANWBM NO OCHOBY OCTANMX JaBHuX npuxoaa 3013 96.880 63.533
8. OcTany oANMBK U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH 3014
IIL. HeTo Npun1e roToBUHE U3 NOCNOBHWX aKTUBHOCTH (I-1I) 3015 130,517 417.831
IV, Heto oanue rovosuHe U3 NOCNOBHUX aKTMBHOCTY (II-1) 3016
E. TOKOBW FrOTOBMHE U3 AKTUBHOCTH MHBECTHPAH:A
L. Npunuem rotosuHe U3 aKTUBHOCTU MHBECTUpatba (1 4o 5) 3017 342,129 339,732
1. NMpopaja akuwuja 1 yaena 3018
2. Mpopaja HemaTepujanHe UMOBMHE, HEKPEeTHUHa, NOCTpojetba, onpeMe 1 3019
Buonolkux cpeacTapa
3. Ocranu (MHaHCHjCKM NnacManu 3020 181 26.437
4, MpumrbeHe KaMaTe U3 aKTMBHOCTU UHBECTUPatLa 3021 948 743
5. MNpumrbeHe avBuaeHae 3022 341.000 312.552
IL. OAN4BY rOTOBMHE U3 BKTUBHOCTA WHBECTUPaHba (1 A0 3) 3023 419,669 470,151
1, KynoeuHa akuwuja v yaena 3024 6.925 2.704
Eiito{:;ii::a'::::s:’:::janue VMOBWHE, HEKPETHWHE, NOCTPOjeH:a, ONpPeEME U 3025 sy P




WaHoc

Mosuymja Aon
Texyha roauHa NpetxonHa roguHa
1 2 3 4
3. OcTany (uHaHcHjckK nnacMaHmn 3026 204.204
[11. HETO NPMNKB rOTOBMHE U3 AKTUBHOCTM UHBECTUPaHba (I - 1) 3027
IV. HeTo 0anMB roToBMHE M3 AKTMBHOCT MHBECTHpaksa (11 - 1) 3028 77.540 130.419
B. TOKOBW MOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHLA -
L. MpunuBu roTosrHE 13 aKTHBHOCTW MHaHCKparsa (1 o 7) 3029 262.005 3.000
1. ¥seharbe ocHOBHOr KanuTana 3030
2. [lyropoyHU KpeuTH Y 3eMibid 3031
3. [yropoqHW KpeMTH Y UHOCTPAHCTBY 3032
4. KpaTkopouHu KPEAHTM Y 3eMbU 3033 262.000 3.000
5. KpaTKopoUHU KpeauT1 ¥ MHOCTpaHCTRY 3034
6. OcTane ayropouHe obasese 3035
7. OcTane kpaTkopouHe obaBese 3036
IL. ©ANMBY roToBUHE U3 aKTUBHOCTYM (UHaHCUpaksa (1 Ao 8) 3037 281.897 291,218
1. OTkyn concreenux akumja v yaena 3038
2. [lyropoyHU KpeauTh y 3eMmu 3039
3. lyropouHu KpeauTu y WHOCTpaHCTBY 3040
4. KpaTKOPO4HW KPEAUTH Y 3eMIbu 3041 109.000
5. KpaTkopoyHU KpeauTu Y UHOCTPaHCTBY 3042 :
6. OcTane ofasese 3043
7. OUHAHCHICKM NUIMHI 3044
8. Ucnnahene aveuaeHze 3045 172.897 291,218
II1. HeTo Npunus roTosuHe K3 aKTUBHOCTH thHaHcHpaksa (I - 11) 3046
IV. HeTo oanvs roToBrHe U3 akTMBHOCTH (hHaHCUpakba (11 - T) 3047 19.897 288.218
I. CBEFA MTPUJIMB FOTOBMHE (3001 + 3017 + 3029) 3048 2.058.159 1.871.725
L. CBETA OANUB rOTOBMHE (3006 + 3023 + 3037) 3049 2.025.079 1.872.531
5. HETO MPU/IUB FOTOBUHE (3048 - 3049) = 0 3050 33.080
E. HETO OQ/IMB rOTOBUHE (3049 - 3048) = 0 3051 806
. FOTOBUHA HA MOYETKY OEPAYYHCKOT MEPMOAA 3052 1.446 2.252
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3053
W. HETATUBHE KYPCHE PA3/TMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA rOTOBUHE 3054
3. TOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI nEPl’rl_anf_ﬁﬁji_g‘-uSDSi + 3052 + 3055 :
3053 - 3054) Smlo v N 34.526 P 1.446
/i nills 1
|
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N3BELL

ITAJ O OCTAJIOM

3a nepuog oa 01.01.2023. go 31.12.2023. roguHe

PE3YJITATY

- ¥ XWbaZlaMa uHapa -

Ipyna pauyHa, pauyH

No3uLUIA

Aon

HanomMena 6poj

WsHoc

Tekyha roguxa

Mperxoaxa ropuna

6

A. HETO PE3YJNITAT U3 NOC/IOBAHA

I. HETO [JOBUTAK (AON 1

055)

2001 |-

20

280.868

256,471

IL. HETO MYBUTAK (ACM 1056)

2002

FYBUTAK

B. OCTAIN CBEOBYXBATHU [JOBUTAK UJTN

Bunanc ycnexa y 6yayh

a) Craske koje Hehe 6UTH pexnacudukoBane Y

WM nepuoguma

1. MNpomMeHe pesanopusaupje HeMaTepujanHe MMOBUHE,
HEKPETHWHA, NOCTpojetsa W onpeme

a) noeehatbe peBanopusalMoHUx pesepsu

2003 |

6) cMarserse pesanopu3aLMoHuX pesepan

2004 |

331

AebUHUCAHUX NpUMarba

2. AKTyapcku A0SMUM UK ryBULM no 0CHOBY NNaHosa

a) Aobuuu

2005 {!

28

956

6) ryéuum

2006 |

490

ApywTasa

3. Robuum uamn ry6uum no ocHosy yaena y ocranom
CcBe06YXBATHOM AOBMTKY MK MYBUTKY NPUOPYIKEHUX

a) pobuumn

2007

6) ry6uum

2008

6) CraBKe Koje HakHapH
peknacucpukosane y Bu,
nepuoguMa

o MOy 6UTH

naHc ycnexa y 6yayhum

332

UHCTpYMEHTE KanuTana

1. Jo6uum MK ryGuum no c

CHOBY ynaraka y B/lacHK4YKe

a) acGuum

2009 |

6) ryGuum

2010

334

(UHaHCHCKWX M3BEWTaja Wi

2. [o6uup unn rybuum no ocHoBY NpepadyHa

HOCTpaHor NocnoBatba

a) nobuLu

2011

6) rybuum

2012 |




H3Hoc

y

naHa Wd{ 20”’2(/_ 2.5‘“ '

T'pyna pauyHa, pauyH no3suUMIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
3. HoBuuy unu ry6uumM 0 UHCTPYMEHATA 3aLUTUTE HETO
Ynaratba Y MHGCTPaHo NocnoBakse
35

. a) aobuum 2013 |:
6) ry6uuu 2014
4. [lobuum UK ryBuLm Mo OCHOBY MHCTPYMeHaTa
3aWTUTE PU3MKa (XeyuHIa) HoBYaHOT Toka

e a) nobuumn 2015
6) rybuum 2016 {

‘ ]

5. fo6uum unu ryGuuu ni‘o OCHOBY XapTuja 04 BpeaHoCTU
Koje ce BpeaHyjy no d:ep! BPEAHOCTM KPo3 ocTanu
YKynaH peayntaT

337
a) aobuLm 2017
6) ryGuuyu 2018 28 690 6.637
L. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHWU JIOBUTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 3 266
2018) = 0 T
I1. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHU I'YBMTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020 |
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + : 7.127
2017)z 0
IIL. OANOXEHW MOPECKW PACXO/ HA OCTAMM 2021
CBEOBYXBATHW OBUTAK UNW NYBUTAK NMEPUMOLA
IV, OANOXEHWU NOPECKW NPUXOA HA OCTANA 2022
CBEOBYXBATHU AOBUTAK WUNK MYBMTAK NEPMOIA :
V. HETO OCTANTM CBEOBYXBATHU AOBUTAK (2019 - 2023 |:
2020 - 2021 + 2022) = 0 ] 266
VI. HETO OCTA/IA CBEOBYXBATHW MYBUTAK (2020 - 2024 |
2019 + 2021 - 2022) = 0 3 7.127
B. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHM PE3YNTAT
NEPUOAA
L. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU [IOBWUTAK (2001 - 2025 |
2002 + 2023 - 2024) 2 0 ! 281.134 249,344
I1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHI MYEUTAK (2002 - 2026
2001 + 2024 -2023) 2 0 ] 0
T. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW JOBUTAK UJTN
TYBUTAK (2028 + 2029) = AOM 2025 = 0 unu 2027 {¢ 0 0
AOI 2026 > 0
1. MpynycaH MaTUYHOM NpasHOM Ll 2028 | 0 0
2, Mpunucak ydewhuMa 6e3 npasa KOHTpone 2029

T |
T
a2
y ."é 3\
y \

06pa3ay nponucaH MPaBUNHUKOM O CAAPXKUHY U q:o"p‘
(.Cny6eHu rnacuk PC" 6p, 89/2020).
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N3BELLTA

J O [TPOMEHAMA HA KAMUTATY

3a nepuoA of 01.01.2023. go 31.12.2023. roguHe

- Y XWbaflamMa AuHapa -

onue OcHoeHu kanuTan (rpyna 30 OcTanu ocHOBHM Ynucauu a Heynnahenu ei:":m()”: ;::n:‘u:a T‘ta
; 6es 306 v 309) Kanutan (pH 309) Kanutan (rpyna 31) pesepie (p pyna
Moauyuja Aon Aon Aon Aon 32)
1 2 3 4 5
' Crawe Ha gaH 01.01, ; : ]
L | ronume g 2448000 |4010 3300 [9019) | 144,209
EdbexTn perpoaktueHe ucnpaske
2 MaTepujanHo 3HauajHUX rpewaka U ¢ i ;
. NpoMeHa pauyHOBOACTBEHUX 4002 4011 |4020 {4029 |
nonuTUKa
KopurosaHo noyetHo crame Ha :
3, :111112)01.01. roauxe (p.6p. 4003 2.448.000 4012 33.899 »' 4021 14030} 144,209 .
4. Heto npoMeHe y roAuHu 4004 4013 5 4022 | 4031 -659
5 Crame Ha AaH 31.12, : j
' roauHe (p.6p. 3+4) 4005 2.448.000 |4014 33.899 |4023 ‘|4032( 143,550
EdbexTu peTpoakTieHe ucnpaske
6 MaTepujanto 3Ha4ajHuX rpewaxa u ;
. MPOMEHA PaqyHOBOACTBEHUX 4006 ‘14015 -|4024 . |4033
nonuTuKa
KopurosaHo nouetHo crame Ha
7 gi’;)ﬂl-“i-—— roAuHe (p.6p: | 4607 2.448.000 |4016| 33899 4025 {a034] 143.550
B [HetonpoNedey . roauuw 4008 4017 |1 4026 4035 -103
9. [CTamwemapan3Liz. ___ \ ; -
: roguHe (p.6p. 7+8) 4009 2.448.000  |4018{ 33.899 4027 {4036 143.447




onuc PeB. pesE :| H:s.a ;;;;6. nry6. Hepacn;pn:?]t:l;d.t;oﬁwrau ry6uvak (rpyna 35) quu;?;if::nl;pasa
Nosuuuja Aon By Aon B aon Aon
1 6 4 8 9
i: Crame Ha nan 01,01, roguHe 4037 1,027 4046 986,061 4055 -: 4064
EdbekTit petpoakTuBHe ucnpaske
2. MaTepHjanHo 3HauajHUx rpewaxa 1 4038 4047 ‘4056 | 4065
NpoMeHa pavyHOBOACTBEHMX NONUTUKA : :
3 KopurosaHo noyeTHo cTae Ha gaH : 5 3
) 01,01.____roauHe (p.6p. 1+2) 4039 1.027 :|4048 986.061 |4057{ : 4066 :
4, Heto npomeHe v _ ropuHu 4040 7.127 [4049 62.007 |40s8 H 067 |
5 Crame Ha paH 31,12, roauHe . F :
g (p.6p. 3+4) 4041 -6.100 4050/, 1.048.068 :14059| {4068
Edbextu peTpoakTueHe ucnpaske
6. MaTepujanHo 3HauajHux rpelaka u 4042 4051 | 4060 4069 |
NPOMEHa PauyHOBOACTBEHWX NONUTUKA :
7 KopurosaHo nouetHo cTame Ha gak 5
! 01.01, roauHe (p.6p. 5+6) 4043} -6.100 4052} 1.048.068 4061 i 14070
8. Herto npoMeHe y ___ roguuu 4044 266 4053 66.888 |4062 4071
9 Cramse Ha gaH 31,12, roguHe ;
) (p.6p. 7+8) 4045 -5.834 4054 1.114.956 4063 14072




Fy6uTak M3Hag BUCHHe
YKynHo (oAroBapa nozuumnin KanuTana (oaroeapa
onuc A0MN 0401) (kon. nosuuuin AOM 0455)
Moauuuja AOn | 2+3+4+5+6+7-8+9) 20 |pon| (kon 2+3+4+5+6+7-
8+9) <0
1 10 11
Crame Ha gaH 01.01, a
1 — 4073 361310 |4982 :
EeKTH peTpoakTUBHe Ucnpaske
2 MaTEPUjaNHO 3HauajHUX rpetuaxa ’
' M NpoMeHa padyHoBoAcTREHUX | 4074 14083
NONKUTUKA
KopurosaHo noueTHo crame
3. Ha gaH 01,01, roguHe
S 7 3.613.196 4084
(p.6p. 1+2) A7S 2o : ‘
4. Heto npomeHe v ____ roguHu 407 0 |aoss
5 Crame Ha AaH 31,12,
’ roauHe (p.6p. 3+4) 4077 3.667.417 4086}
Edpextut petpoaktueHe ucnpaske
6 MaTtepujanto 3HaqajHUX rpelwaxa
' W NpoMeHa pavyHoBoacTBeHUx | 4078 4087
NONMUTUKA
KopuroeaHo nouetHo crame
7. Ha gaH 01.01, roguHe 3.667.417 |4 i
(P-6p. 5+6) 4079 s 088
8. Heto npomene y TOAUHU 4080 |4089
9 Crame Ha naH 31,12,
. rofuHe (p.6p. 7+8) 4081 3.734.468 4090}
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METANAL A.A.TOPHUN MUNTAHOBALL
HAMNOMEHE Y3 NOJEANHAYHE ®UHAHCUICKE U3BELUTAJE

31. IELLEMBAP 2023. TOAVHE



METANAL A.AL., TOPHU MUNNTAHOBALL

HATMOMEHE Y3 NOJEANHAYHE ®UHAHCUJCKE N3BELLTAJE
31. deuembap 2023.godine

1. OCHUBAKE U AENATHOCT

MeTanay a.A., Foptu MunaHosay, (y Aasbem TekcTy “/ZlpywTBo”) je NpBOGUTHO OCHOBAaH 1959. roguHe Kao npeaysehe y
ApywTBeHOj cBojuHW. Ha aaH 8. geuembpa 1990. roguHe goHeTa je ognyka PagHuukor caseTa ApywTBeHor npegy3seha
MeTanay aga ce noseha kanuTan M3jaBareM U MPOAajOM JeOHWLa 3anoc/eHnMa 1 Aa ce U3BpLWK TpaHcpopmaLmja
npegyseha y eoHN4YapCKo APYLITBO Y MELOBUTO] CBOJUHM.

Ha paH 27. jyna 1998. rognHe usBpLueHa je TpaHchopmaLmja, y ckaady ca HoBUM 3aKOHOM O CBOJUHCKO]j TpaHChOpMaLmju.
TokoM 2003. roANHE AOLLAO je A0 Jasbe BAACHWMYKe TpaHchopMaLMje y Kojoj je APy TBeHW kanuTan JpyLTsa y noTnyHOCTH
npvBaTU30BaH, 0K je Y MOC/NOBHOj 2004. FOAMHM [|pyLITBO M3BPLUNO APYry eMUCK]y 0BUMYHUX aKL1ja.

Y ToKy 2006. roAunHe oTno4esa cy ca pa4oM ApyLuTBa Koja je MeTasay a.4. Mopry MunaHoBal, ocCHoBao TokoMm Aeliembpa
2005. rognHe 1 Koja cy 100% y Herosom BnacHmwTey: Metanau Mocyhe 4.0.0., Fopten MunaHosau, Metanau, Hko 4.0.0.,
"opwn MunaHosau, Metanauy MapkeT 4.0.0., Foptu MunaHosau, Metanau bojnep 4.0.0., N'opwu MunaHosau n MeTtanay,
MpuHT A.0.0., Mlopn MunaHosau, Metanau Tpeja 4.0.0., Flopwu MunarHosay,. Metanay, a.4., Flopwu Munarosal, o4 2006.
roAuHe HacTaB/ba Aa NOC/yje Kao JeLeHTpaan3oBaHa KOMMaHWja, Koja y CBOM AeNOoKpyry paja 3ajpxaBa XONAWHI
aKTUBHOCTU-yNpaB/batbe U GUHAHCUpatbe, a Mopes Tora 3aApxaBa obaB/batbe yCayra TpaHCNopTa, PecTopaHa, 3aWTuTe,
6e3beaHOCTM U oApxaBatba Ppabpuukor kpyra. Mopea Tora, Hajsehu Aeo HeKpeTHMHa, NMOCTpojetba U orpeme Koju ce
Haslase y BAacHUWTBY /JlpyLuTBa ce M3HajM/byjy HOBOOPraHM30BaHWM ApywTBuMa. OcTane, 04HOCHO OCHOBHE Ae1aTHOCTH
U3 Jocajallrber 4eNoKpyra Noc/i0Bakba, NpeHeTe Cy Ha HOBOOPraHM30BaHa ApyLUTBa.

TpaHcpep MOCAOBHMX aKTMBHOCTWM Ha HOBOOPraHW30BaHa APYLITBa, MpaTh W TpaHcoep Hajeher Gpoja 3anocieHux
paAHu1Ka KOoju Cy, MOYETKOM jaHyapa 2006. roguHe, pacnopeheHn y HOBOOCHOBaHa ApPYLUTBA Y KOjUMa Cy 3aCHOBaN pagHu
ofHoc.

Y 2023. roAunHM JlpylUTBO je Kao MaTMYHO MPAaBHO JiMLLe MOC/IOBHE rpynauunje uMano 100% ydewhe y Kanutany CBux
3aBUCHUX NpaBHMX nLLa, ocnm 98,88% 3a Metanay, Mponetep n 82,36% MeTanau, Xome MapkeT ag Hosu Cag:

- MeTanay Home Market a.a., Hoeu Cag,

- MeTanay MNocyhe a.0.0., Fopru MunaHoBal,

- MeTtanau MapkeT 4.0.0., lopwn MunaHosal,

- MeTanay Trade g.0.0., Foprwyn MunaHoBal,

- MeTtanay MpuHT 4.0.0., Mloptn MunaHosal,

- MeTanau VIHko 4.0.0., Foprwn MunaHosay,

- MeTanau Bojnep 4.0.0., loptun MunaHosal,

- MeTtanay Mponetep a.4., Foptn MunaHosal,

- MeTnop 4.0.0., beorpag

- Metalac Home market g.0.0., Peny6avka XpBatcka
- MeTtanau MapkeT g.0.0., Mogropuua, LipHa MNopa
- Mertpot0.0.0. MockBa,Pycuja

- Mertanau-YkpajuHa, Knjes, YkpajuHa

- Metanay ®ag 4.0.0., Floptbn MunaHosal,

- Metanay Aurutan g.0.0.,Mopru MunaHosay,

- Metanay ®TO a.0.0.,Mopru MunaHoBal,

CepunuwTte [lpywTsa je y Foprem MunaroBuy, yamua KHesa Anekcanapa 6poj 212. MaTuunm 6poj Jlpywtsa je 07177984.
Mopeckn naeHTUdMKaLmoHn 6poj ApywTsa (MNB) je 100887751.

Ha aaH 31. seuembpa 2023. roguHe JpyluTBo je MMasio 216 3anocneHnx pagHnKa (2022: 248 pagHuka). DuHaHcujckn
u3BeLlTaju APYLUTBA Cy YCBOjeHM Ha ceAHMLM Hag3opHor o460pa 04.04.2024. FouHe.
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2. OCHOBE 3A CACTAB/bAHE U MPE3EHTALUNIY OUHAHCUNICKUX N3BELLUTAJA U
PAYYHOBOACTBEHUN METO/

2.1. OcHoBe 3a cacTaB/bakbe M Npe3eHTaunjy $pUHaHCUjCKMX U3BeLwTaja
MsjaBa o ycknaheHocTtn

JpywTBO BOAM eBUAEHLMje M cacTaB/ba PUMHAHCKjCKe M3BeLlTaje Y CKAagy ca 3aKOHOM O payyHOBOACTBY Penybsimke
Cpbwuje ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 73/2019 U 44/2021) 1 0cTanoM NpuMeHMBOM 3aKOHCKOM pery1atusom y Peny6avum Cpbuju.

Y cknagy ca 3akoHOM O payvyHOBOACTBY, BesMKa MpaBHa J/Mua, MpaBHa Avua Koja wMMmajy obasesy cacTaB/barba
KOHCONMAO0BaHMX GUHAHCUjCKMX M3BewTaja (MaTU4Ha NpaBHa AWLA), jaBHa APYLITBA, OAHOCHO ApylTBa Koja ce
npunpemajy Aa noctaHy jaBHa y cknazy ca 3akoHOM O TpXULLITY KanuTana Penybavke Cpbuje, He3aBUCHO 04 BeMUMHE, 3a
npvi3HaBarbe, BpejHOBame, npeseHTauujy u obenojamuBare nos’uumja y GUHAHCUCKUM M3BelTajuMa npuMemsyjy
MehyHapogHe cTaHaapae duHaHcujckor nssewTaBarwa (MCOU), unju je npeBoA Ha Cprcku jesnk 06jaBrua0 MUHUCTAPCTBO
HaA/1eXHO 3a nocaoBe pUHaHCKja.

MebyHapogHu cTaHzapan GUHAHCMjCKOr M3BelTaBaka 06jaB/beHM Ha CPMNCKOM je3nky og cTpaHe MuHucTapcTa
duHaHcHja ykbyuyjy KoHuenTyasHu okBup 3a GUHAHCKjCKO U3BellTaBarbe, MehyHapoaHe pauyHOBOACTBEHe CTaHAapAe
(MPC) n MebyHapogHe cTaHAapae o¢wuHaHcujckor umsBewTaBatba (MCOW) uspate og Opbopa 3a mebyHapogHe
payvyHOBOACTBEHE CTaHAapAe Kao U TyMayerba CTaHAapAa usjaTte o4 cTpaHe KomuTeTa 3a TymMadete padyyHOBOACTBEHMX
CTaHAapAa aju He YK/bydyjy OCHOBE 3a 3aK/byuMBatbe, WAYyCTPaTMBHE MpuUMepe, yrmyTCTBa 3a MPUMEHY, KOMeHTape,
13/BojeHa MULLI/bera Kao HU Apyre noMohHe MaTepujaie 13y3eB y CydajeBUMa KaZa Cy OHM eKCIMLUTHO YK/byYeHM Kao
CacCTaBHW A1e0 CTaHAapAa Win Tymauema.

MPC, MCOW 1 Tymayera objaB/beHn o cTpaHe Oabopa 3a MehyHapoaHe payyHOBOACTBEHe CTaHAapAe n KomuteTa 3a
Tymayera pavyyHOBOACTBEHUX CTaHAapAa Cy 3BaHWUYHO npeseeHu pellewseM MunuctapctBa OuHaHcuja Penybavke
Cpbuje o yTtBphuBamwy npeBoga MehyHapoAHWX cTaHzapaa ¢uHaHcujckor u3BelwTaBamwa (6poj peliera 401-00-
4980/2019-16) 1 objasbeHn y CayxbeHom rnacHuky Penybimke Cpbuje 6poj 92 gaHa 21. HoBeMbpa 2019. roAuHe U
npvMetbyjy ce NPUANKOM npunpeme GUHAHCUCKMX M3BELLTaja 33 FOAULLHbE MEPUOZE KOjW Ce 3aBpLuaBajy Ha WM nocae 31.
Aeuembpa 2020. roguHe.

Hosu nan gonyrenn MCOU 1 Tymayera Koju cy ycBojeHu pelwerbeM Munuctapctea OuHaHcuja Penybanke Cpbuje o
yTBphuBary npesoga MehyHapogHux cTaHAapaa ¢uHaHCHjckor usselwTaBatba 06jaB/beHOM y Cayx6eHOM raacHUKy
Penybavke Cpbuje 6poj 123/2020 AaHa 13. okTobpa 2021. roAMHE NpUMekbYjy Ce NPUAMKOM npunpeme GpUHAHCHUjCKUX
M3BELLTaja 3a roAMLLHE NEPUOAE KOju Ce 3aBpLIaBajy Ha UK noce 31. geuembpa 2021. roguHe.

Mopea Tora, NpuAoXeHN GUHAHCKCKM M3BELLTajM Cy cacTaB/beHW Y CKagy ca 3axTeBuma [MpaBuaHMKa O KOHTHOM OKBUPY
M CafpXXMHM padyHa y KOHTHOM OKBUPY 3a NpUBpe/Ha ApyLITBa, 3aapyre 1 npesyseTHuke (CryxbeHun rnacHuk Penybanke
Cpbuje 6poj 89/2020) 1 MpaBuaHUKa 0 cagpxunHn n dopmu obpasaua GprHaHCHjCKMX M3BeLLTaja 3a NpUBPeAHa ApYLITBa,
3agapyre n npegysetHuke (Cnyxbenn rnacHuk Penybamke Cpbuje 6poj 89/2020).

HaBezeHV NpaBWAHULM KOjU peryauily npeseHTauujy GUHAHCU]CKMX M3BeLUTaja MMajy NPBEHCTBO MPUMEHE Y O4HOCY Ha
3axTeBe Koje y Tom norneay gedpuHuity MCOU koju cy objaB/beHn og cTpaHe MUHUCTApCTBa GUHAHCH]a..

360r rope HaBez,eHUX OACTyNarba, 0BM PUHAHCMJCKU M3BeLITajU HUCY Y ckaagy ca MCOW.
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2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAKE N NMPE3EHTALNI]Y ®UHAHCUICKNX U3BELLUTAJA U
PAYYHOBOACTBEHU METO/], (HacTaBak)

2.2. Pa‘-IyHOBOACTBeHM OCHOB

OBW GUHAHCH|CKM U3BELLTAjM Cy NPUMPEM/bEHN Y CKaAy Ca Haue/10M MCTOPUJCKOr TPOLLIKA, OCUM YKOINKO je

cneunduyHO HaseAeHa npuMeHa dep BpeAHOCTM Kao WTO je npesBuheHO Yy payyHOBOACTBEHUM MOJUTUKAMA.
®uHaHcHjckn n3BeLWwTaju Cy npeseHToBaHN y AnHapuma Penybavke Cpbuje (,PCA"), Koja npegcTaB/ba v GyHKLNOHANHY
BanyTy /lpywTBa 1 CBe NCKa3aHe HyMepuuKe BpeHOCTV Npe/cTaB/beHe Cy y Xxubagama guHapa (PC/J'000), ocum ykoamko
je apyraunje HaBegeHo. OCHOBHe payvyHOBO/CTBEHe MOAUTUKE KOje Cy MpuMerbeHe 3a npunpemy oBMX GUHAHCK]CKMUX
n3BewwTaja obenogarbeHe cy y Hanomenu 3.

YnopegHe noAaTke NpescTaB/bajy GUHAHCHJCKU M3BELUTAjM 33 TOAMHY M AaH 3aBpLUEHY 31. AeLeMbpa 2022. roguHe.

®uHaHCcHjckM 13BeLLTajM Cy cacTaB/beHM Y CKNajy Ca KOHLLenTOM HacTaBka NoC/10Baka, Koju nogpasymesa Aa he JpywTso
HaCTaBWUTK Aa NOC/Yje y HeorpaHWYeHOM NepuoAyY Y NpeaBuAbrBoj byayhHocTU. Y Lnusby yTBphMBaa onpaBgaHoCcTy oBe
npeTnocTaBke PYKOBOACTBO aHa/M3upa niaHoBe 6yAyhux HoOBYaHWMX npuavBa. Ha OCHOBY MOMeHyTVMX aHaau3a
PyKOBOACTBO cMaTpa Aa je /lpywTBO CNOCOBHO fAa HacTaBM Ca MOC/NOBHUM aKTUBHOCTMMA Yy CKAAAY Ca MPUHLMUMNOM
CTa/IHOCTM NOC/I0Batba U a 0Baj NpuHLMN Tpeba Aa byse npumetrbeH y npunpemu oBux GUHaHCUjCKMX U3BeLUTaja.
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3. MPErNEA 3HAYAJHUINX PAYYHOBOACTBEHUX MOJIMTUKA
3.1. lMpuxoAamn No oCHOBY yrosopa € Kynuuma u octaam npuxoam

JpywTBo obaB/ba 4enaTHOCT XONAMHI KOMMaHuje 1 06aB/ba aKTMBHOCTU-yNpaB/batba U GUHAHCKMPatba, @ nopes Tora
obaBsba yc/yre TpaHCNopTa, NpyXa pecTopaHcke ycayre, ycayre 3awTnTe, 6e3begHocTn 1 ogpxaBatba pabpuukor kpyra.
Mopeg Tora, Hajsehn A€o HeKPETHUHA, MOCTPOjerba U OMpeMe Koju ce Haslase y BAaCHUWTBY JlpywTBa ce usHajM/byjy ce
3aBMCHWUM ApyLITBMMA.

MpuxoAmn No 0CHOBY yroBopa ca KynuMma ce NpusHajy Kaja ce KOHTpoaa Hag obehaHMm nNpounsBognMa o4HOCHO pobom
npeHece Ha Kyrnua O4HOCHO Kaja Ce ycyra U3BpLUM, U TO Y M3HOCY KOjW 04 paxaBa HakHagy Ha Kojy JpywTBo ouvekyje Aa
“Ma NpaBo Y 3aMeHY 3a O4HOCHe Npo3Boge/poby nau ycayry.

Mpuxoan o4 npyxara ycayra ce npusHajy y obpayyHCKOM nepuogy y KoMe je ycyra npyxeHa u nckasyjy no ¢bakTypHoj
BPeAHOCTM yMaheHoj 3a og06peHe nonycre.

YroBopu ca KynuuMma onpejesbyjy K/byyHe KOMepLMjaiHe YC/oBE Ha OCHOBY KOra Kymnuu WCMOCTaB/bajy CBOje
nopyLibeHunLe. YroBop ca CTaHOBMULITa MpU3HaBatba NPUXOAa ce MocMaTpa kao KOMOBUHalMja OCHOBHOI yroBopa ca
Kynum1Ma 1 MCnocTaB/beHUX NopyLibeHnL,a.

KoHkpeTHO, npouec NnpusHaBaka NpUxoAa nogpasymesa ciegehux 5 kopaka:

- Kopak 1: UiaeHTMdMKOBaTH yroBop(e) ca kynuem;

- Kopak 2: YTBpAUTH 0b6aBe3e n3BpLUEHA U3 YrOBOP3;

- Kopak 3: YTBpAUTU LieHy TpaHcakunje;

- Kopak 4: Pacnopeauntu LieHy TpaHcakliuje Ha obaBe3e n3BpLUera U3 yroBopa; 1

- Kopak 5: Mpu3sHaTu npuxoje KaZa eHTUTET UCMYHU (MM 40K UCNyhaBa) obaBesy 13BpLUEHa.

JpywTBO npusHaje npuxoe KaAa je obaBe3a M3BpLUEHA UCNyHeHa (MAW TOKOM UCNykeha Te obasese), Tj. kaja je
'KOHTpo/1a’ Haj A06pUMa MM yciyrama y OCHOBUM KOHKpeTHe obaBe3e M3BpLUEHa MPeHeTa Ha Kynua.

YrosopHa UMOBUHa

YroBopHa MMOBMHA je NPaBO Ha HaKHaZAY Yy 3aMeHy 3a poby uau ycayre koje je JpywTBo npeHeno kynuy. Ako JpywTso
n3BplUaBa cBoje yroBopHe obaBese npeHocoM obehaHe pobe nam ycayra npe Hero WTo Kynay, NaaT HakHaZy Wan npe
obasese nnahara HakHagze, yroBOpHa MMOBMHa Ce NpU3Haje 3a 3apaheHn 4eo HakHaze y Be3M ca NPO/AajoM KOju je yC10BaH.
MoTpaxxmBae oA Kynua

MoTpaxwuBatbe 04 Kynua npejcTas/ba NpaBo JlpyLITBa Ha U3HOC HaKHaZe KOju Huje yCNoBaH (Tj. caMo je HeOMNX0AaH MPOTOK
BpPeMeHa Mnpe Hero WTO HakHaza Aocne Ha niahatbe). Y Besn ca pauyyHOBOACTBEHMM ObyxBaTarbeM MOTPaxmBatba O/
kynaua nornegaTtv HanomeHy 23 MoTpaxuBarma o4 Kynata.

YrosopHa obaBesa

YroeopHa obaBe3a je o6aBe3a npeHoca pobe nau ycayra kynuy 3a Koje je [ pyLlwTBo NpUMMUI0 HaKHaAY (MM U3HOC HaKHaze
Koju je gocneo) o Kynua. YrosopHa obaBesa ce npusHaje Kao Npuxog kaga JpyLwTBo usBpLuaBa cBoje yroBopHe obasese.

TpowkoBu gobujara yrosopa

A pyLTBO Ce onpesenuno 4a NpUMeHK NpakTU4HO usysehe 3a TpolikoBe Ao6ujarba yroBopa (HMp. NpogajHe Nposwusuje)
Koje 403Bo/baBa JlpylWTBY Aa 04Max NPUsHa OBe u3jaTke y bunaHC ycnexa 3aTo WTo 61 nepuos amopTusaLmje MMOBUHE
Koja 6u buna npusHaTa 61O jegHa rognHa uam kpahe.

3HauajHa KOMMNoHeHTa puUHaHCHpatba

MeHepanHo, [pylITBO MMa KPaTKOPOUHA MOTPaXMBatba 04 KynaLua uav npuMa KpaTkopoyHe aBaHce Mo OCHOBY Npogaje.
[pywTBO ce onpeAennno ga npuMeHu npakTMyHo ulysehe n ga He kopuryje obehaHy HakHagy 3a edekTe 3HauajHe
KOMMOHeHTe puHaHCKMpatba ako ouekyje, MPUAMKOM MpU3HaBatba yrosopa, Aa he nepuog usmebhy npeHoca pobe nam
ycnyra v MOMeHTa Kaga Kynat, niaha 3a Ty poby uam ycayry Tpajati jeAHy roauHy nam kpahe.
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3. NPErNEA 3HAYAJHNINX PAYYHOBOACTBEHUX MOJIMTUKA (HacTaBak)
3.1. Mpuxoan no oCHOBY YroBopa ¢ KyniuMmMa 1 octanm npuxoam (HactaBak)
Mpuxoan o4 akTUBMPpPaKba yuynHaka

Y oKkBUpY NPYX0Aa O4 aKTUBMpPaa y4nmHaka u pobe, nckasyjy ce npuxoam no ocHosy ynotpebe pobe, npounssoga v ycayra
3a concTBeHe noTpebe.

®uHaHcKjckm npuxoam

DuHaHcHjckn NpuxoamM ce cacToje o4 KamaTa Ha KpeauTe, KamMaTHMX MOTpaxuBaka O MAacMpaHuX CpeacTaBa U
NO3UTUBHMX KYPCHMX pa3nuka. MNpuxog o4 kamaTa NpusHaT je y buaaHcy ycnexa no npuHL My BpeMeHCKOr pa3rpaHuyemsa,
kopwherem mMeTose edeKTUBHOr NMpuxoga o4 cpegcTsa. [pUXoAn o4 kamaTa ce, y CKNaZy Ca Ha4yesoM Y3POYHOCTH,
npu3sHajy y buiaHcy ycnexa nepuoga Ha Koju ce ogHoce.

Octanu npuxoaun

Y oKkBMpY OCTa/MX MpUXOAa WCKasaHW Cy f0BULM MO OCHOBY MpoAaje HeKPeTHWHa, MOCTpojera U ornpeme U
HemaTepujasHMX ynarara, 406uLM No OCHOBY NpoZaje A4yropoyHuX xapThja o4 BpeAHOCTM v ydelwha y kanuTany, Ao6uun
o/ npogaje MaTepujasa, HannaheHa oTNMCaHa NOTPaXxuBara, BULIKOBM, NMPUXOAN Of CMarera 0baBesa, NPUXoAU 04
yKuaara AyropoyHux pes3epBucatba, MPUXOAW OF YyCknahuBarba BPeAHOCTU MMOBMHE, MO3UTUBHU edeKkTU NpoMeHe
nowTeHe (pep) BPeAHOCTH, HEKPETHUHA, MOCTPOjeHba, ONPeMe 1 3a/MXa A0 BUCUMHE NPETXOAHO UCKA3aHUX pacxoAa 3a Ta
CpeACTBa MO OCHOBY BPeAHOCHON yckiahvBara U yKnAatba UCNPaBKKU BPeAHOCTU MO OCHOBY BPeAHOCHOT ycknahuBarba y
CKNaAy ca payyHOBOACTBEHOM NOAMTUKOM JpyLiTBa.

Pacxoau

Pacxoau ce npusHajy y bunaHcy ycnexa no Haveay y3pouHOCTM NMPUXOAA M pacxosa OAHOCHO Ha 06payyHCKOj OCHOBM 1
yTBphYjy Ce 3a nepuog KaAa Cy HacTa/u.

MNMocnoeHM pacxoau

MocnoBHK pacxoAn obyxBaTajy TPOLUKOBE YC/IOB/bEHE CTBAPaHEM MPUXOAa OZ Npogaje 1 yk/bydyjy HabaBHy BpegHOCT
npoAaTe pobe, TpOLIKOBE MaTepujana, ropuBa 1 eHepruje, 6pyTo 3apaje, TPOLWKOBE aMOPTU3aLIMje U yCayTe MPYXeHe 04
cTpaHe Tpehux amnua. MocnoBHM pacxoAmn obyxBaTajy M OMwTe TPOLIKOBE KAo WTO Cy TPOLKOBW 3aKyna, MapKeTUHra,
ocuryparba, NaaTHOr NPoMeTa, Nopesa 1 0CTaIM TPOLLKOBM HacTanu y Tekyhem obpauyHckom nepuogy.

®uHaHcKjckm pacxoam

®uHaHcKjckn pacxoamn obyxsaTajy pacxode Mo OCHOBY KamaTa M KYPCHUX pas/iMKa W ocTane GMHaHCMjcKe pacxoje.
Pacxoan kamaTa obyxsaTajy kamaTy obpaydyHaTy Ha NPUM/bEHE KpPeauTe, Koja ce eBUAEHTUpa y BunaHcy ycnexa nepuosa
Ha KOju ce 04HOCH, @ Y CKNaZy Ca Ha4YeoM y3po4HOCTU. KOMMNOHeHTa KaMaTHOT pacxoda y paTaMa GUHAHCH]KOT IM3MHra
npv3HaTa je y bunaHcy ycnexa no MetoAm epekTMBHE KaMaTHe cTone.

OcTtanm pacxoam

Y oKBMpY OCTaMX PAcXoAa MCKasaHW Cy rybuLLm No OCHOBY NpoZaje U pacxoA0Batba HEKPETHUHA, MOCTPOjerba, onpemMe 1
HeMaTepuja/IHUX ynarara, rybuL no ocCHoBY Npogaje xapThja o4 BpeAHOCTU 1 yyelha y kanuTany npaBHUX ML,
rybuum og npoZaje matepujana, MatbKOBU, PaCXOAM N0 OCHOBY AMPEKTHMX OTMNCa NOTPaXMBaka, PacXoAMN N0 OCHOBY
obe3Bpehera MMOBUHE, HEraTUBHU epeKTU BPeAHOCHMX yckaahuBara HemMaTepujaiHMX yaarakba, HEKPETHWHA,
MoCTpojerba, onpeme, AyropoyHUX U KPAaTKOPOUHMUX GUHAHCUJCKUX NIACMaHa, 3a/1MXa, XapThja o4 BpeAHOCTU U
MOTpaxuBatba y CKAajy Ca pa4yHOBOACTBEHOM NOAUTMKOM JpywiTBa
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3.NPErE/A] 3HAYAJHNINX PAYYHOBO/ACTBEHUX MOJIMTUKA (HacTaBak)
3.2 MpepauyHaBare U3HOCa Y CTPaHUM cpeAcTBUMa Nnaharba

MocnoBHe NpomeHe HacTale y CTpaHUM cpeAcTBMMa Naahaka npepadyHaTe Cy y AMHape no cpeghem Kypcy yTepheHom Ha
mehybaHKapCKoM TPXMLITY eBK3a, KOjU je BaXMO Ha JiaH NOC/IOBHE NpoMeHe.

CpeacTtsa 1 obaBese UckasaHe y CTpaHUM CpeAcTBMMa Nnaharba Ha AaH bunaHca cTaka, NpepadyHaTu Cy y AUHape no
cpeatbeM Kypcy yTBpheHoM Ha MehybaHKapcKoM TPXULLTY AeBur3a KOju je BaXMO Ha Taj AaH.

Mo3nTMBHe 1 HeraTMBHE KypCHe pasJ/ivke HacTasie MPUJIMKOM NOC/0BHMX TpaHcakLinja y CTpaHUM cpeacTBMMa naahara u
NPUANKOM NpepayyHa nosuumja bunaHca cTara UCKa3aHWX y CTPaHUM CpeAcTBUMa Niaharba KribMxeHe Cy y KOPUCT UK Ha
TepeT bunaHca ycnexa, kKao 406UL M MK FybuLLM Mo OCHOBY KYPCHUX pasuKa.

3.3. BeHeduumje 3a 3anocneHe
a) Mope3u u donpuHocu oHAosUMA 3a COYUJANHY CU2YPHOCM 3ANOCACHUX

Y cknagy ca nponucnmMa Koju ce npumetsyjy y Penybanum Cpbuju, Mpegysehe je y obasesn ga nnaha nopese n gonpuHoce
nopeckMM opraHuma u ApxaBHuM $oHAOBMMa Kojuma ce obesbehyje coumjanHa curypHocT 3anocieHnx. OBe obasese
yK/byuyjy mopese v AonprHOCe 3a 3aMoc/ieHe Ha TepeT NOCN0AaBLa Y M3HOCMMA 06padyHaTUM Mo cTonama nponmncaHuMm
3aKoHcKkuUM nponucmma. Mpegysehe je, Takohe ob6aBe3Ho Aa o4 6pyTo 3apaje 3anoceHnx 06ycTaBm AOMPUHOCE U Aa UX, Y
“Me 3anocieHnx, ynaatn poHAoBMMa. Mopesn 1 AONPUHOCK Ha TepeT MOC/IoAaBLA U NOpPesn U AOMPUHOCK Ha TepeT
3aMoC/IEHOT Ce KHbXKe Ha TepeT pacxoAa nepuoja Ha Koju ce ogHoce.

6) O6ase3se no ocHOBY omnpemHuUHa u jybunapHux Hazpada

Apywso je, y cknagy ca ogpesbama 3akoHa o pagy, y obaBesun 4a 3amnoc/eHOM NpUAMKOM OAJ1acka Y NeH3ujy ucnaatu
OTNPEMHUHY, Y BUCMHW TpW NpoceyHe 3apage y Penybauumn Cpbuju, yteheHe npema nocnesrem o6jaB/beHOM nNogaTky
penyb/MyKor opraHa Hag1eXHOr 33 CTaTUCTUKY.

3anocneHnMa 3a YMjuM je pagom npectana notpeba, a kojuma Huje obesbeheHo HU jeaHO o NpaBa yTBPHEHUX 3aKOHOM,
nocnogasal, he UCNAATUTU OTNPEMHUHY Y BUCUHM 36upa TpehurHe 3apaje 3arnoc/IeHOor 3a CBaKy HaBpLUEHY FOAWHY pasa y
MPBUX 10 FOAMHA NPOBEAEHUX Y PaAHOM OAHOCY M YeTBPTUHE 3apaje 3anoC/IeHOr 3a CBaKy HapeAHyY HaBPLIEHY FOAUHY
paAay paAHOM OAHOCY MPEKO 10 oA MHa NPOBEAEHUX Y PaJHOM OZHOCY. 3apasoM Y CMUCY NPETXOAHON CTaBa cMaTpa ce
npoceyHa 3apaja 3anocieHor mcnnaheHa 3a mocneAra 3 Mecela Koja NpeAxode y meceuy y kojem ce ucnnahyje
OTNpPeMHMHa.

Takohe, Ha ocHoBy KosnekTusHor yroeopa, JlpywTso je y obaBe3n ga ucnnati u jybunapHe Harpage 3anociaeHuma y
3aBUCHOCTM 04, AyXXMHE HenpeKnAHor pajay APyLWITBY U TO Y BUCUHM O/ je/iHe MpoceyHe 3apaje ocTBapeHe y [lpywtsy y
Mecelly KOjU npeaxoau Mecely y kojem ce ucnaahyje jybrunapHa Harpaja 3a 20 roguHa HenpekuAHoOr paja, a JBe Tako
obpayyHaTe 3apaje 3a 30 roguHa paay JpywTBy v 3aBUCHUM APYLUTBMMA.
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3. NPErNEA 3HAYAJHNINX PAYYHOBOACTBEHUX MOJIMTUKA (HacTaBak)
3.4. Mopesu n gonpuHocu

3.4.1. [lopes Ha gobuTak

Texyhu nope3 Ha dobumak

Tekyhu nopes Ha 406uTak npeAcTaB/ba M3HOC KOjU ce obpayyHaBa MPUMEHOM MponucaHe nopecke ctore o4 15% Ha
ocHoBULy yTBpheHy nopeckum 6unaHcoMm, Kojy npegcTaB/ba M3HoC AobuTka npe ornopesuBama No oabuTky edekata
ycknahuBarba Npuxoda 1 pacxoaa, y ckaagy ca nopeckum nponucuma Penybaunke Cpbuje, y3 ymarberse 3a nponucaHe
nopecke kpegure.

3aKoH o nope3y Ha Aobutak Penybanke Cpbuje He npeaBuha Aa ce nopecku rybuum ns tekyher neproga Mory KopucTuTm
kao ocHoBa 3a nospahaj nopesa nnaheHor y npetxogHum nepuogunma. MehyTum, rybuum ns tekyher nepnoga nckasaHu y
nopeckom bunaHcy Mory ce KOPUCTUTYU 3a yMarberbe nopecke ocHouLe Byayhix obpadyHCKUX Nepuoga, aau He gyxe of
neT roguHa. Mopeckun rybuLm HacTanm npe 1. jaHyapa 2010. rOAMHE MOrYy Ce MPEHOCUTU Ha padyH byayhux gobutaka y
nepuoay He AyXeM O/, JeceT roAunHa.

OdnoxmeHu nope3 Ha dobumak

OanoxeHn nopes Ha AobuTak ce obpauyHasa kopuwherem meToge yTBphuBatba obaBesa npema buaaHcy cTama, 3a
npMBpEMeHe pas/vke Mpousallie U3 pasavke u3Mehy nopecke OCHOBe MOTpaxuBara M obaBe3a M HUXOBE
KiUroBoACTBeHE BpegHOCTU. OgnoxeHe nopecke obaBese ce Mpu3Hajy 3a CBe OMopesnBe NPUBPEMEHe pas/vKe.
OpanoxXeHa nopecka cpesCTBa ce NPU3Hajy 3a cBe 0ABUTHE NpUBPEMEHe pas/nke 1 nopecke rybutke u KpeanTe, Koju ce
MOTY NPeHOCUTH Yy HapeAHe ducKaiHe nepuoje, 40 cTeneHa Ao Kojer he BepoBaTHO NOCTOjaTu onopesvsu 406UTaK of
Kojer ce 0A/10eHa Nopecka CpeAcTBa MOTy UCKOPUCTUTY.

OgnoxeHa nopecka cpeacTea 1 obasese ce obpayyHaBajy No NOpeckoj CTOMNM Ynja ce MpUMeHa o4eKyje y nepuoay kaaa he
Ce CpeACTBO peasi30BaTh 04HOCHO o6aBe3a M3MUpUTK. Ha AaH 31. seuembpa 2023. rognHe, 0A10KeHa Nopecka CpesCcTBa
n obasese obpauyHaTu cy no ctonu og 15% (31. Aeuembpa 2022. rogunHe: 15%)

OgaN0XeHM NMope3 ce KibUXM Ha TepeT UK y KOPUCT BrUaaHca ycrnexa, OCMM KaZa Ce OZ4HOCU Ha NosuLuje Koje ce Krbhxe
AVPEKTHO Y KOPUCT UK Ha TepeT KanuTasa, Uy TOM C/yyajy ce oA/10KeHn nopes Takohe pacnopebyje y okBUpy kanutana.
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3. NPErNEA 3HAYAJHUINX PAHYHOBOACTBEHUNX MOJIMTUKA (HacTaBak)
3.4. Mopesun n gonprHocu (HacTaBak)
3.4.2. Mopesu n AonpuHOCK KOjU He 3aBUCe OJ pesyaTaTa

Mopesn 1 AONPUHOCK KOjW He 3aBUCE 04 pe3yaTaTa yK/bydyjy NOpe3 Ha MMOBUHY U pyre nopese u J0MnpuHOCe Koju ce
nnahajy npema pasHum peny6nMykUM 1 ONWTUHCKUM NPONUCUMA.

3.5. HekpeTHuHe, nocTpojetba 1 onpema

MoyeTHO Meperbe HeKpPeTHMHA, MOCTPOjerba U ONPeMe, KOju UCMyHaBajy YC/I0BE 3a NMpU3HaBakbe CPeAcTaBa, BPLM ce Mo
HabaBHOj Bpe4HOCTW.

HabaBHy BpeaHOCT YMHKM BpegHocT Mo ¢akTypu pgobassbaya, yBehaHa 3a 3aBMCHe TpolkoBe HabaBke W TPOLLKOBe
Aosoherba cpeAcTBa y CTakbe GyHKLMOHA/IHE MPUNPABHOCTY, YMakbeHa 3a 6110 Koje TproBrHcKe nomycrte 1 pabarte.

HakHagHW v3jaumM 3a HeKpeTHUHE, MOCTPOjera M OMpeMy MpM3Hajy Ce Kao CPeACTBO CaMO Kaja ce TUM u3gaumma
nobosbluaBa CTakbe CPeACTBA WM3HAZ HEroBOr MPBOBGUTHO MpPOLLEHEHOr CTaHAApPAHOr yuYMHKa. CBM OCTa/sIM HaKHAZHO
HaCTanW U34aLm NPY3Hajy Ce Kao pacxod y Nepuoay y KojeM cy HacTanu.

HekpeTHWHe, NOCTpojerba M onpemMa HakoH MOYeTHOr MpPU3HaBakba MCkasyjy ce no HabaBHOj BPEAHOCTU yMaHEHO] 3a
yKynaH n3Hoc obpayyHaTe amopTu3aLinje 1 yKynaH nusHoc rybutka 36or obesspehersa.

Jobuun nam rybuum Koju NponcTeKHy 13 pacxoAoBara Uan oTyherba Npu3Hajy ce Kao MpUXo4 WK pacxos y bunaHcy
ycnexa.

3.6. MHBeCTULMOHE HEKPETHUHE

NHBeCTULMOHE HekpeTHUHE JpyLliTBa Cy HeKpeTHUHE Koje JlpyluTBO, Kao BAACHUK, APXM PaAn OCTBapUBatba 3apade o4
M3saBatba HEKPETHWHe WK paan yBeharba BPeAHOCTM KanuTana wiam paju U jeHor 1 4pyror, a He paau ynoTpebe 3a
npy>are ycayra uam 3a notpebe agMUHUCTPATUBHOT MOC/IOBatba UM NPOAaje y OKBUPY PejoBHOr MOC/I0Batba. [oyeTHO
Mepetbe MHBECTULMOHE HEKPETHMHE MPU/IMKOM CTULatba BPLUK ce No HabaBHOj BpeAHOCTU. HakoH NOYeTHOr NMpK3HaBakba,
HaKHaZiHO Mepetbe MHBECTULMOHE HeKpeTHUHE BpLUM Ce Mo HabaBHOj BPeAHOCTM YMarEeHOj 3@ YKyMNaH U3HOC UCMPaBKU
BPEAHOCTM MO OCHOBY aMOpTM3aLMje 1 yKynaH U3HOC NCpaBKM BPeAHOCTH Mo OCHOBY obe3Bpehetsa.
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3. NPErNEA 3HAYAJHNINX PAYYHOBOACTBEHUX MOJIMTUKA (HacTaBak)
3.7. AmopTusaumja

MpoueHa KOPUCHOT BeKa Tpajatba MMOBMHE, ONPeMe U HeEMaTepuja/IHUX yaararba 3aCHMBA Ce Ha UCTOPUJCKOM UCKYCTBY Ha
CIMYHUM CPeACTBMMA, Kao U Ha npeABUMDEHOM TEXHMYKOM HampeTky M npomMeHama y eKOHOMCKMM W WUHAYCTPUjCKUM
dakToprma. AZeKBaTHOCT NpoLieHe NPeocTanor Beka Tpajaka OCHOBHUX CpeACTaBa Ce aHaAn3Mpa jeJHOM rojuLlitbe Ha
OCHOBY TPeHYTHMX Npe/Brharba. 3eM/bULLTe Ce He aMopTu3yje. AMOPTM3aLinja HeKPeTHUHA, MHBECTULMOHNX HEKPETHUHA,
nocTpojetba M onpeme obpayyHaBa Ce MPOMOPLMOHA/IHMM METOAOM, TOKOM MpOLeHeHOr Beka KopucHe ynoTpebe.
Kopuchu Bek ynoTpebe 1 cTone amopTusalvje 3a rnasHe rpyne cpeacrasa cy ciegehe:

KopucHu Bek 'y Crona
roguHama amopTusauuje

pabeBnHCcKM 0bjekTn
- CtambeHe 3rpage, ynpaBHe 3rpage 50 2,0%
- Gabpuuke xane 40 2,5%
- OcTanu rpaheBmHcKkM 06jexTu 10 10,0%
Onpema
- MpowusBogHa 1 NpeHOCHa orpema 1 NoCTpojera 10 10%
- TpaHCnopTHa cpeAcTBa 8 12,5%
- KaHuenapujckm HameLwTaj M NOC/I0BHM MHBEHTAP

y TProBuHU 7 14,3%
- MoroHcKM 1 NOCNOBHU UHBEHTap, anaTw, ypehaju,

Te/NleKOMYHUKaLMOoHa onpemMa 5 20,00%
- KaHL,enapujcka n padyHapcka onpema 4 25,00%
- OCTaNa HenoMmeHyTa cpeACcTBa 6 16,7%

3.8. HematepujanHa ynarawa

HemaTepujanHa ynarara ofHOCe ce Ha Kyrn/beHu software n nckasyjy no HabaBHOj BpeJHOCTM yMatbeHOj 38 aMopTH3aLujy.
HemaTepujanHa ynararba ce oTAMCyjy NPonopLoHaHUM METOAOM Ha Nepunos o4 neT rogunHa.

3.9. Ob6e3Bpehere MMOBUHE

Ha paH cactaB/barba GUHAHCUjCKMX U3BeLLTaja BPLUM Ce NpoLeruBatbe NoCcTojaa buno KakBmx MHAMLMja O yMatbetrby
BPeAHOCTM MaTepujasiHe MMOBUHE U HemaTepujanHux ynarara. Cpescrtea JlpywTBa ce uckasyjy no BpeAHOCTM Koja He
npesiasv HajoKHaAMBY BpeAHOCT. YKOJIMKO MOCTOM WMHAMLMjA A3, 33 HaBeAeHy MMOBMHY nocToju obesspeberse,
HaA0KHaAMNBW M3HOC Te MMOBWHE Ce MpoLietbyje Kako bu ce yTBpAMO U3HOC obesspeherba. KbnrosogcTeeHa BpeAHOCT ce
CMatbyje Ha HaZ,0KHaZ1BY BPeHOCT, a pa3/inka ce nNpu3Haje Kao Tpowak (rybutak no ocHoBy obe3spehetba cpescTaBa) Ha
TepeT BuiaHca ycnexa y nepuoay y kome je obesspebere Hactano. N'ybutak no ocHoBy obesspehera ce cTopHupa
YKOJIMKO Cy Ce OKOJIHOCTM KOje Cy yTUL,aNle Ha yMatberse BPeAHOCTU MPOMEHUE.
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3. NPErNEA 3HAYAJHNINX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacTaBak)
3.10. Jinsnur

MCOW 16 gedurHuMILe HOBE MK M3MeHeHe 3axTeBe Y Be3u ca payyHOBOACTBOM JIM3MHIa, yBogehu 3HayajHe npomeHe y
payyHOBOZCTBO KOPUCHMKA JIM3MHIa (3aKynLa) Tako WTO yKAaka pasavky nsmehy duHaHCK|CKOr M onepaTUBHOT JIM3UHIa
¥ 3axTeBa Npu3HaBatbe CPeACTBA KOje NpejcTaB/ba NpaBo Kopuwhetrba NpeAmeTa M3nHra u obaBesy No 0CHOBY JIM3UHIA
Ha AaTyMm MoYeTKa 3aKyra 3a CBe yroBOpE O JIM3UHTY, OCUM KPAaTKOPOYHMX 3aKymna M OHMX 3aKyna rAe je Bpe4HOCT IM3MHra
mana.

Mpuankom npumeHe MCOU 16 Ha 3akyne, [ pyluTBO NpM3Haje cpesCcTBa Koja NpegcTassbajy npasBo kopuwhetrba 1 obasese
MO OCHOBY /IN3MHra y BuaHCy CTakba, Koja Ce MOYEeTHO O4MepaBajy No cagallkboj BpeAHOCTHU byayhux niaharba MsunHra u
npv3Haje TPOLLKOBe aMopTU3aliuje cpescTaBa Koja cy npaBo kopuiwheta 1 pacxoge kamaTte Ha o6aBe3sy N0 OCHOBY M3MHra
y bunaHcy ycnexa.

JIM3UHT NPEeTXOAHO KAacupuKoBaH Kao ¢UHaHCKjckun am3mHr — Kog yroBopa o AM3MHrY Koju cy y cknagy ca MPC 17
KNaCMPUKOBAHM KaO PUHAHCUCKM IMBUHT, KHUTOBOACTBEHE BPEAHOCTU NpeAMeTa /IM3MHIa C jejHe cTpaHe 1 obaBese Mo
OCHOBY PUHAHCU|CKOT JI3MHIa Ca Apyre cTpaHe, yTBpheHe npumeHom MPC 17 HenocpeAHO npe AaTyMa NnoyeTHe npuMeHe
HOBOT CTaHAapAa peknacudukyjy ce Ha BpegHOCT CpeAcTaBa Koja npe/cTas/bajy npaBo kopuiwherma 04HOCHO BpeAHOCT
obaBe3a No 0CHOBY JIM3MHra 6e3 MKakBUX KopekLuja.

OamepaBatbe BpegHOCTU

Ob6aBe3a No OCHOBY JIM3MHra Ce MOYETHO OAMepaBa Mo HeTO Cajalltboj BpeAHoCTU cBux byayhux nnahamwa aAvsmHra
AVCKOHTOBAHMX MO KaMaTHOj cTonu 06yxBaheHoj IM3MHIOM (MMMIMLMTHO] KaMaTHOj CTOMM). YKOIMKO Ce OHa HE MOXe /1ako
oapeanTy, [ipyLITBO KOPUCTU CBOjY MHKPEMEHTaJIHY CTOMY 3aAyXu1Batba.

Byayha imsuHr nnahara, Koja ce HaKOH ANCKOHTOBaka YK/byuyjy Y BpeAHOCT obaBese No 0CHOBY /IM3MHIa 06yxBaTajy:

- o¢wukcHa nnahawa (ykbydyjyhu BapujabunHa nnahara Koja cy Mo CBOjoj CywTWMHWM $UKCHA) yMarbeHa 3a
eBeHTYya/IHe MPUM/beHe NOACTHLLaje Y Be3U Ca 3aKynom

- BapwjabwiHa nusuHr naahara, oAHOCHO Miahara Koja 3aBMCE Of TPXWLIHUX MHAEKCA WM CToMa, Koja ce
NOYeTHO OAMepaBajy Ha A4aTyM NOYeTKa JIM3MNHra, MPUMEHOM TPXULLHOT MHAEKCA UK CTOoMe

- LeHy KOLTakba OnLMje 0TKyna YKONMKO je pa3yMHO cUrypHo Aa he ce onuuja MCKOPUCTUTY

- KasHe 3a packuy yroBopa, yKOJMKO je pasyMHO BEpPOBATHO ga he ce MCKopUCTUTM onumja packuaa.

HakoH noyeTHor npusHaBatba, 06aBe3a No OCHOBY /IM3MHra ce noBehasa 3a NMpunucaHy KamaTy (MPUMeHOM epeKTHBHe
KamaTHe CTOMe) U yMakbyje 3a u3BplueHa niahara n3nHr obasese.

CpeactBa ca npasom kopuwhera ce noyeTHo BpegHyjy no HabaBHOj BpeAHOCTM, KOja C€ WHMLMjaNHO CacToju o4
BPeAHOCTM MHULMjaNHO Npu3HaTe obaBe3e MO OCHOBY JIM3MHIa, M3HOCA yHanpey naaheHux nsuHr obasesa M AaTux
AenosunTa npe AaTyma NnoyeTka JIM3MHra, yMarbeHa 3a eBeHTyaslHe IM3MHI NOACTULaje MPUM/beHe O/ AaBaoLia JIM3MHra u
yMatbeHa 3a CBe NnoyveTHe AupekTHe Tpolwkose. CpeAcTBO ca NpaBom Kopulhera ce HakHagHO oAMepaBa No HabaBHO]
BPEAHOCTU yMakEeHOj 3a akyMy/IMpaHy UCMpaBKy BPeAHOCTU 1 r'ybuTKe no ocHoBy obesBpehetsa.

CpeacTtBa ca npaBom Kopulwhera ce aMOpTM3yjy TOKOM nepuoja Tpajaka JIM3MHIa UAM KOPUCHOT €KOHOMCKOr Beka
npeAMeTa JIM3MHIa, Y 3aBUCHOCTU 04 Tora Koju je kpahu.

BapujabunHa nnahatba Koja He 3aBUCE O MHAEKCA UM CTOME He YK/bY4yjy ce y oAMepaBatbe obaBese No 0CHOBY IM3UNHIA
0/ZHOCHO cpeAcTBa ca npaBoM kopuiwhersa. TaksBa naaharba ce NpM3Hajy kKao pacxo y Nepuogy y KojeM cy HacTasa.
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3. NPErNEAL 3HAYAJHUIUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacTaBak)
3.9. JlnsmHr (HacTaBak)
PauyHoBOACTBEHE MONNTMKE Y NPUMEHN A0 1.1.2021. rogunHe — MPC 17 JInsuHr

Mo ocHoBYy yroBopa O /JM3MHIY JpywWwTBO Ce MojaB/byje KAao KOPWUCHUK AM3MHra. JpywTBo KAacuuKyje AMU3MHE Kao
bMHaHCHjCKM y Cyydajy Kaja je yroBOPOM Pery/iMcaHo ga ce y OCHOBW CBW PU3MLLM U KOPUCTU MO OCHOBY BACHULLTBA Haj
NPeAMeTOM JIM3MHra MPEHOCe Ha KOPUCHMKA JM3uHra. CBM OCTanM YyroBOpU O JIM3UHTY Ce KNacuduKyjy Kao yroBopu o
OnepaTUBHOM JIN3MHTY.

CpeACTBa Koje ce g pXe Mo OCHOBY YroBopa 0 PMHAHCU]CKOM JIM3UHTY Ce NPU3Hajy Kao cpeacTsa JpylTBa no wrxosoj bep
BPEAHOCTM UMW, aKo je Ta BPeAHOCT HMXa, N0 Cajalltboj BPeAHOCTU MUHUMAJIHUX IN3VHT paTa, yTBPHEHUX Ha noveTky
Tpajarba yrosopa o m3uHry. Ha gaH 6unaHca ctarba obaBesa 3a IM3UHT je MckasaHa no CaZallHb0j BPeA4HOCTU MUHUMAJTHUX
AunsuHr nnahara.

JIM3KHr paTe cy noje/beHe Ha Ae0 KOoju ce OAHOCU Ha PUHAHCUjCKM TPOLIAK U Ao KOju ymatbyje obaBesy Mo OCHOBY
dUHAHCHjCKOr SIN3MHIa, Tako A3 Ce MOCTUIHEe KOHCTaHTHa KaMaTHa CToma Ha npeocTtanom gesy obasese. PuHaHcujckm
TPpOLLak ce nckasyje ANMpPeKTHO Kao pacxos nepuoja.

Ha nouetky yrosopa, lpyLTBO NpoLetbyje Aa n yroBop Cafp>Xu M3MHT KOMMNOHEHTY MW Npe/CcTaB/ba N3NHT. TauHuje,
aHa/iu3Mpa ce Aa /M yroBop MNpPeHOCU MpaBo Ha KOHTposay kopwulhera 0ABOjMBUX CpejAcTaBa TOKOM AeduHUCaHOr
BPEMEHCKOI Nepunosa, y 3ameHy 3a HakHajy.

ApywTBo Kao 3akynay,

ApywTBO NpuMetbyje jeAMHCTBEHM NPUCTYN NpK3HaBakba M Mepetba 3a CBe 3aKyrne, OCMM 3a KPaTKOPOUHM 3akyn U 3akyn
cpeAcTaBa Mase BpeAHOCTU. [pywTBo npusHaje Aun3vHr obaBese 3a nsiaharbe 3akyna W mpaBo Ha Kopuwherbe Koje
npeCcTaB/ba NPaBo Ha Kopuwhetbe OCHOBHUX CpecTaBa.

Mpago Ha kopuwhere cpegcTaBa

A pylTBO NpM3Haje NpaBo Ha kopuwhetbe MMOBMHE Ha AaH noyeTka 3akyna (Tj. Ha 4aTyM Kaja je MMOBMHa 0CTyMHa 3a
ynoTpeby). MpaBo Ha kopuwhetbe MMOBUHE BpejHYyje Ce Yy BUCMHM HabaBHe BPeAHOCTH, yMatbeHe 3a aKyMyaupaHy
amopTusauujy n rybutke oz obesspehetrsa, 1 npunarobaBa ce 6uno Kojem HakHagHOM Mepetby obaBesa Mo OcHoBY
NmsuHra. HabaBHa BpeAHOCT NpaBsa Ha kopuwhere cpescTaBa yk/byuyje U3HOC MPU3HATUX JIM3UHT 06aBe3a, MHULMjaIHNX
AVPEKTHMX TPOLUKOBA U IM3MHT Nnahatba M3BPLUEHUX Ha AaH UK Npe AaTyMa NoYeTKa, yMatbeHe 3a NpuM/beHe NogctuLiaje
3a 3aKyn.

MpaBo Ha Kopuwhetre cpeAcTaBa aMOPTU3yje Ce MPOMOPLMOHAIHO, Ha Mepuoy, kpahu of poka Tpajara 3akyna win
MpoL,erbeHOr KOPUCHOT BeKa UMOBUHE.

ObaBese No OCHOBY IM3UHTA

Ha paH novetka 3akyna, JpywTBo npusHaje obaBese MO OCHOBY JIM3WHra, MepeHe Mo CaAallh0j BPeAHOCTU AN3UNHT
nnahatba Koja Tpeba ga ce M3BpLUe TOKOM Tpajatba 3akyna. JInsuHr naaharba yk/byuyjy GukcHe ucniate, ymarbeHe 3a cBa
noTpaxuBatba MO OCHOBY MOACTMLLAja 3a 3aKyr, BapujabuiHe ncnaaTte 3akyna Koje 3aBUCE Of MHAEKCa WAM CToMe, U 3a
n3HoCe 3a Koje ce ouekyje Aa he 6UTH curypHo nnaheHu 3a pesnayasiHy BpeAHOCT. JInsuHr naahatba Takohe yk/byuyjy LieHy
M3BplUer-a KyNoBHe OnLuje 3a Kojy je pa3yMHO o4yekmBaHoO Aa he ce n3BpwmnTK o4 cTpaHe [pywTsa 1 nnahare neHana 3a
packug yroeopa, ako je onuuja packmaa kojy JpylTso Moxe a MICKOPUCTU Y TOKY Tpajakba yroBopa.
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3. NPErAEA 3HAYAJHNINX PAYYHOBOACTBEHUX MOJIMTUKA (HacTaBak)
3.9. JlnsmHr (HacTaBak)

BapujabunHa amsuHr niahara Koja He 3aBUCe 04 MHAEKCA UM CTOMe NpK3Hajy Ce Kao pacxoAn (OCUM ako Cy HacTasu 3a
MPOU3BOAY 3a/1Xa) Y NEPUOAY Y KOM Cy HacTaam gorahaju nam ycioBu Koju AoBoge Ao naaharsa.

Mpu nspayyHaBaty cajalltbe BPegHOCTU MM3nHT Naahara, JpyLITBO KOPUCTU CBOjY MHKPEMEHTa IHY CTOMY 3ajyXu1Bara
Ha JlaH no4yeTKa 3aKyna, Jep MMNOANUNUTHA KaMaTHa CToMNa 3a JIN3UHI HVIje J1aKo yTBpAUBa. HakoH AaTyMa noyeTka, N3HOC
Nn3vHr obaBe3a ce nosehaBa 3a obpayyHaTy KamaTy 3a NMPOTEK/N NEPUOA U yMatbyje ce 3a M3BpLUeHa M3UHT naahaka.
Mopeg Tora, KUrOBOACTBEHA BPEAHOCT JIM3MHI 06aBe3a ce NOHOBO MepPU ako NOCTOju MoAUdMKaLMja yroBopa, NPOMeHa
Tpajarba 3aKyna, npomeHa naahara 3akyna (Hnp. npomeHe y byayhum nnaharbrma koje cy nocieguua npoMeHe nHAeKca
nnm ctone kopuwheHe 3a yTBphuBarbe TakBux naaharba 3akyna) Ui NpoMeHa y npoLeHu onumje 3a KynoBuHY OCHOBHOT
Cpe/CcTBa Koje je npegMeT 3aKyna.

KpaTKopouHM 3aKynu 1 3aKynu cpeAcTaBa MaJie BpegHOCTH

JpywTBo npumetbyje n3ysehe o npusHaBakba KPaTKOPOYHOT 3aKyna 3a CBOje KpaTKOPOYHe 3aKyne MaluvHa 1 onpeme (Tj.
OHe 3aKyre Koju UMajy poK Tpajatba Kpahu o4 12 Meceun oZ gaTyma noyeTka v He cagpke onuyujy KynosuHe). Takohe ce
npvMetbyje n3ysehe o Mpu3HaBatkba 3a 3aKyn CpeAcTaBa MaJjie BPEAHOCTM Ha 3aKyn KaHuenapujcke onpeme. JIM3uHR
nnahara KOZ KPaTKOPOUYHMX 3aKyna v 3akyna cpe/cTaBa MaJjie BpeHOCTM NPU3Hajy Ce Kao Pacxos, NpornopLmoHanHo y
TOKY nepuoza Tpajatba 3aKkyna.

ApywTBo Kao gaBanal, 3aKyna

JI3UHT je knacMPUKOBaH Kao onepaTUBHU y C/lyyajy Kaja je yroBOPOM PeryancaHo Aa ce CBY pU3ILLM M KOPUCTM Be3aHM 3a
BJIACHWLUTBO HaZ CPEACTBOM HE NPeHOCe Ha KOPUCHMKA IN3UHTa.

CBa niahatba TOKOM roZAMHe Mo OCHOBY OMEPaTMBHON JIM3MHIa, a Koja Ce O4HOCe Ha NPoMeT ycayra u gobapa Koja Hemajy
jeAHOKpaTHU edekaT, pasrpaHMyaBajy ce JIMHeapHO W eBUAEHTMPajy Kao Tpowak y bunaHcy ycnexa TOKOM nepuoja
Tpajarba 3akyna.

ApywTBO Kao KOPUCHUK IU3UHTa

CpeacTBa Koja ce pxe Mo yroBoprma 0 ¢$UHAHCU|CKOM JIM3UHTY Ce MPBOBUTHO NPU3HAjy KAao CpPeACcTBa ApyLTBa Mo
Cafallkboj BPeAHOCTU MUHMMANHUX paTa JM3MHra yTBpheHUX Ha noueTky nepuoga susuHra. Ogrosapajyha obasesa
npemMa A,aBaoLly JIM3UHTa ce yK/bydyje y bunaHc ctarba kao obaBesa no pUHaAHCHjCKOM IUBUHTY.

Mnahatbe paTa Am3uHra ce pacnopebyje namehy PUHaAHCKMjCKMX TPOLIKOBa M CMakera obaBesa no ocHoBy obaBesa
JIM3VHTa Ca LW/bEM MOCTM3akba KOHCTAHTHe cTone yyewha y He U3MUPEHOM U3HOCY

3.11. 3anuxe

3anumxe cy cpeAcTBa Koja ce g pe 3a NpoAajy y yobuuajeHoM ToKy noc/ioBatba, M y 06anky matepujana nam noMohHmx
cpezcTaBa Koja ce Tpolle 3a noTpebe nocnosara MNpuepegHor ApywTBa. 3a/Mxe ce UCKa3yjy MO LieHU KolTara Man no
HeTO NpoJajHoj BPeAHOCTUN Yy 3aBUMCHOCTM OZ TOora Koja je Huxa. HeTo npojajHa BpeAHOCT je LieHa no KOojoj 3a/1Mxe Mory
61Th NpogaTe y HOPMa/JHUM YC/I0BMMa NOC/I0Baka HAKOH YMatberba LieHe 3a TPOLLKOBEe Npo/aje.

HabaBHY BpeHOCT CMpOBWHa 1 TproBayke pobe YnMHM dakTypHa LieHa 4obassbaya yBehaHa 3a 3aBUCHe TpoLukoBe HabaBske.
O6pauyH 13nasa 3a/71Mxa BPLLUM Ce MO METOAM NPOCEYHE NOHAEPUCAHE LieHe.

ANaT 1 VHBEHTap ce OTAWCYjy Y LLeJIoCTU NPUANKOM HUXOBOT CTaB/batkba Y ynoTpeby.
Tepeherem 0CTasMX Pacxoga BpLUM Ce UCMPaBKa BPeAHOCTH 3a/1nxa pobe y ciyyajeBMMa Kaja ce oLeHu 4a je noTpebHo

CBECTV BPeAHOCT 3a/IMXa Ha HUXOBY HeTO NpogajHy BpeAHocT. OwTeheHe 3annxe pobe 1 3aamxe Koje Mo KBaAUTETY He
0/ roBapajy CTaHgapAuMa ce y MOTMYHOCTU OTANCY]Y.
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3. NPErJIE] 3HAYAJHMUINX PAYYHOBO/ACTBEHUX MOJIMTUKA (HacTaBak
3.12.  DUHaAHCUjCKN MHCTPYMEHTH

®uHaHcrjcka cpepcTBa U dUHaHCKjcke obaBese ce eBUAEHTUPAjy Y bunaHcy cTtawa JpywTBa, 04 MOMEHTa Kaja ce
JpywTtBo yrosopHum ogpesbama Be3asio 3a MHCTpyMeHT. KynoBuHa namn npogaja ¢prHaHCHjckux cpeAcTaBa npusHaje ce
npvMeHoM obpayyHa Ha 4aTym NopaBHatba, OAHOCHO AaTyM KaAa je CPesCTBO UCMIOPYYEHO APYroj CTPaHW.

®uHaHcHjcka cpegcTBa NpecTajy 4a ce npusHajy kaga JpywTBo U3rybu KOHTPOY Haj yroBOPEHWM MpaBUMa Haj TUM
MHCTPYMEHTMMa, WTO ce Jelasa kaga Cy npasBa kopuwherma MHCTPyMeHaTa peann3oBaHa, UCTeKa, HanylTeHa Wau
ycTynbeHa. QuHaHcujcka obaBesa npecTaje Aa ce npusHaje kaja je obaBesa npejsrheHa yroBopoM UcnyreHa, 0TkasaHa
NN nctekna.

JpywTBo 04 1.1.2020. roguHe npumersyje MCOW 9. Y cknagy ca Tum, Jpywteo knacndukyje ceoja UHaHCHjCKa cpescTBa
y cnepehe kateropuje: prHaHCHjcka CpeACTBa Koja ce 04MepaBajy No aMOpPTU30BaHOj BPegHOCTH, PUHAHCHjCKa CpeacTBa
Koja ce ogMepaBajy no ¢ep BpegHOCTM KPO3 YKYMHU OCTasIM pe3y/TaT, U GUHAHCKjCKa CpeACTBa Koja ce BpeAHyjy no dep
BPeAHOCTM Kpo3 brnaHc ycnexa.

®uHaHcumjcko cpeacTo he ce ogmMepaBaTV MO aMOPTU30BaHOj BPeAHOCTH ako cy oba ciegeha ycnoBa 3a40B0O/bEHA Y OHO
HWje Ha3HayeHo Mo dep BpPegHOCTM Kpo3 buaaHc ycnexa:

- CpeacTBO Ce APXW Yy OKBUPY MOC/NOBHOM MOZE/A YMjU LW/b je gpXKatbe CPeAcTBa Ca HAMEPOM MPUKYM/batba
YroBOPHMX HOBYaHWX TOKOBA, U
YroBOpHM yCI0BU CPeACTBa pPe3y/TUpajy Ha AaTe AaTyMe Y HOBYaHMM TOKOBMMA KOjU Cy UCK/byunBo naahara
r/IaBHULLE M KamaTe Ha MpPeocTaiv U3HOC raBHULLe.

- O®uHaHcujcko cpepcTBo he ce ogmepaBaT o gpep BpeAHOCTM KPO3 OCTaNN YKYMHM pe3ynTaT ako cy oba cregeha
yCN0Ba 3a40BO/bEHA M OHO HUje Ha3HayeHo no Gpep BpeAHOCTU Kpo3 buaaHC ycnexa:

- CpeAcCTBO Ce APXW Y OKBMPY NMOCAOBHOI MOJE/1a Ynju Ln/b je OCTBApeH W KPO3 HamniaTy YroOBOPHMX HOBYaHUX
TOKOBA W NPOAajy $PUHAHCUjCKMX CpeacTaBa, 1

- YroBOpHW YC/IOBU CPeACTBa Pe3y/TUpajy Ha AaTe gaTyMe Yy HOBYaHMM TOKOBMMA KOjU Cy UCK/byunBo naahara
rNaBHULE M KamaTe Ha NpPeocTasn U3HOC FIaBHULLE.

CBa PuHaHcHjcka cpeacTBa Koja ce He Knacudukyjy y KaTeropuje ogMepaBatba N0 aMOPTM30BaHOj BPeAHOCTM Uan ep
BPeAHOCTM KPO3 OCTaNAM yKYMHW pe3ysTaT, Kao LITO je rope onucaHo, ce ogmepaBajy no ¢ep BpeAHOCTH Kpo3 bunaHc
ycnexa.

OBo 0byxBaTa 1 GUHAHCHjCKa CpeACTBa Koja ce Ap>Ke pajym TProBatba U KOjUM Ce yrpaB/ba U YMjW YYMHAK Ce MEPU Ha OCHOBY
dbep BpegHocTU. [l04aTHO, MPUIMKOM MOYETHOr MpW3HaBara, JpPyWTBO MOXe HEOMO3MBO Aa Ha3HauM GUHAHCKCKO
CpeACTBO KOje MHaye 3a/,0B0/baBa 3axTeBe Aa Ce o4MepaBa Mo aMOPTU30BaHO]j BPEAHOCTU MW MO dep BPegHOCTU KPO3
OCTa/N yKYMHW pe3ynTaT, no ¢pep BpeAHOCTU KPO3 BUIaHC ycrnexa ako ce Ha Taj HAuMH e/IMMUHWLLE WM 3HaYajHO CMatbyje
payyHOBOZCTBEHA HeycarialWweHocT Koja b1 nHave HacTana.

DuHaHCHjcKo cpeacTBO ce knacuduKyje y jeHY 04 OBUX KaTeropwja npuUaMKOM NOYeTHOT NPU3HaBaksa.

®uHaHcmjcka cpeacTaBa ce pekaacuouKyjy camo Kaaa JpyLuTBo M3MEHW NOCTOBHU MOZES KOjU yTUYE Ha CPeACTBO, Y KOM
cyyajy cBa dMHaHCMjcKa cpeAcTaBa Koja Tpne Taj yTuLaj ce pekaacndurkyjy Ha nNpBu AaH U3BELITAjHOr nepuoaa nocae
M3MeHe NOC/NOBHOT MO ena.

I'IpoueHa NOC/I0BHOI Mo ena

Moc/I0BHU MOAeN ce MpoLetyje ca Ln/bem yTBphuBatba Aa M ce GUHAHCUICKO CPeACTBO Ca MCK/bYUMBUM Naaharbem
rNaBHULE M KamaTe knacndukyje no aMopTM30BaHO] BPeAHOCTU Uan dep BPeAHOCTM KPO3 OCTaNMN YKYMHWU pe3yaTarT.
MocnoBHUM MogenoMm ce yTBphyje Aa M HOBYAHM TOKOBM HACTajy U3 MPUKYM/batba YroOBOPHMX HOBYAHMX TOKOBA, NpoAaje
¢duHaHcHjckor cpeacTsa Uam oba.
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3. NPErNEA 3HAYAJHNINX PAYYHOBO/ACTBEHUX MOJINTUKA (HacTaBak)
3.11. durHaHHMjckn MHCTPYMEHTH (HacTaBak)
MpecTaHak npu3HaBatba GUHAHCHCKUX CpegcTaBa U GUHAHCHjckmx obaBesa

ApywTBo npectaje Aa npusHaje pUHAHCKUjCKO CPeACTBO Kaja yroBOpHa MpaBa Ha HOBYaHe TOKOBe 0/ ¢$UHaHCKjcKOr
CpeACTBa NpecTaHy Ja BaXxe WK Kaja OHa NpeHece CBa Npasa Ha NpuanBe yroBopom geduHUCaHNX HOBYaHMX TOKOBA Y
TPaHCaKLMjU y KOjoOj Cy CYLUTUHCKM CBU PUSULM U KOPUCTU Of, BAACHULITBA Hagd GUHAHCUJCKUM CPeACTBOM NMPEHEeTH, Uan
Kazia OHa HUTW MpeHece HNTU 3aP>KM CYLUTUHCKM CBE PU3MKE M KOPUCTU BAACHULITBA U HE 33 PXKM KOHTPOJTY Ha/ NMpeHeTUM
CpeACTBOM.

CBaku yseo y TakBoM GUHAHCU|CKOM CPeACTBY KOjU je KpenpaH Wav 3ajpaH oZ cTpaHe JlpyluTBa ce npusHaje kao 3acebHo
cpegcTBO MM obaBesa.

®uHaHCcHjcko cpescTBO NpecTaje Aa ce Npu3sHaje NPU/IMKOM HeroBor oTnuca. Takohe, dUHaHCKjcKO CpeACTBO NpecTaje Aa
Ce MpuW3Haje Kaja ce AOroje HakHaje M3MeHe YrOoBOPHMX yC10Ba GMHAHCMJCKOr CpeACTBa Koje MMajy 3a mociesuuy
3HaYajHy U3MEeHY HOBYaHMX TOKOBA 0f, GUHAHCU|CKOT CPeaCTBa.

Obe3zBpehetrse GUHAHCH|CKMX CpeAcTaBa

Y cknagy ca MCOW g JpywTBo npumetbyje Mogen "oveknBaHUx KpegunTHux rybutaka” Koju je ycmeper ka 6yayhHocTy,
WTO 3axTeBa 3Ha4ajHO npocyhuBarbe y nornesy HauMHa Ha Koju NMpoMeHe eKOHOMCKMX dakTopa yTU4y Ha o4ekmBaHe
KpeanTHe rybutke Koju ce yTBphyjy Ha 6a3u noHaepucaHe BepoBaTHohe.

Mogen "ouyeknBaHOr KpeaUTHOT rybrTKa" ce npuMetbyje Ha UHaHCKjCKa CpesCTaBa Koja ce 04MepaBajy Mo aMOpTU30BaHOj
BPEeAHOCTY, YrOBOPHY UMOBUHY 1 AYXXHUUYKE MHCTPYMEHTE KOjU Ce o4MepaBajy no ¢ep BpeAHOCTH Kpo3

0CTa/IM YKYMHWN pe3ynTaT, aAu He U Ha UHBeCTULMje Y BJaCHUYKE MHCTPYMeHTe.

Y cknagy ca MCOW g, pesepsucarba 3a rybutke he ce ogmepaBaTyi No jegHoj o ciesehe fBe OCHOBE:

- 12-OMeCeYHM OYEKMBAHWN KPeAUTHU ryOULM — TO Cy OYEKMBAHW KPeaWUTHU rybuum HacTaam ns ceux moryhux gorabaja
Hencnyhera obaBe3a TOKOM 12 MeceL HaKOoH AaTyma 13BeLLTaBamwa, U

- OyekuBaHW KpeAUTHU FyB1LM TOKOM BeKa Tpajakba MHCTPYMEHTa — TO CY O4EKMBAHW KPeAUTHM ryBuLLM HAaCTaamn 13 CBUX
moryhux gorahaja Hencnyrwera obaBe3a TOKOM O4eKMBAHOT BeKa Tpajatba GUHAHCU|CKOT MHCTPYMEHTA.

3axTeBu 3a ucnpasky BpegHocTny MCOU g cy crioxeHn 1 3axTeBajy npocyhuBatse o CTpaHe pyKOBOACTBA, Kao M NpoL,eHe
1 npeTnocTaske, nocebHo y Besu cnegeher:

- YTBphUBatbe Aa /I Ce KPeAUTHU PU3NK PUHAHCUJCKOT CpesCcTBa 3Ha4ajHo noBehao o4 noyeTHOr Npu3HaBakba, 1

- Y3umatbe y 063up nHpopmaumja o 6yayhm oKosHOCTMMa NPUAMKOM NPOLLEHE OYEKUBAHWUX KPEAUTHUX rybuTaka.

Aly20poyHu uHaHcujcku naacmanu

Yyewha y kanuTtany 6aHaka 1 Apyrux npaBHWUX nLa Koja ce KOTMpajy Ha bep3u ce noyeTHo ogMepaBajy no HabaBHO]
BpeAHOCTU. HakHazHO o4MepaBatbe Ce BpLUM, Ha CBaKM AaTyM BuaHca cTarba, paagn yckiahusarea HUXoBe BPeAHOCTH Ca
TPXULWHOM BpeAHowhy.

JyropoyuHu GuHaHCKjcKM NaacMaHu Koju obyxBaTajy yyewha y kanutaay noBesaHWX NpaBHUX JMLLA, MOCA0BHMX BaHaka U
APYrUX MPaBHUX MLA KOja ce He KOTUpajy Ha 6ep3un nckasyjy ce no meToAy HabaBHe BpefHOCTM KOja ce yMatbyje 3a
obe3Bpehera Ha OCHOBY MPOLLEHE PYKOBOACTBA paju cBoDera Ha hUXOBY Haj0KHAANBY BPEAHOCT.

Mompaxcugarsa 00 kKynaya, KPAMKOPOYHU NAACMAHU U OCMAAA KPAMKOPOYHA NOMPAXUBat-QA
MoTpaxmBatba OZ Kynaua, KPaTKOPOYHU MIACMaHM M OCTasla KPaTKOPOYHA MOTPaXuBatba MCKasyjy Ce Mo HOMUHAJHO]

BPEAHOCTM, YMarbeHOj 3a MCMpaBKe BPegHOCTU M3BPLIEHE Ha OCHOBY MpOLLeHEe HKXOBE HaM/JaTUBOCTU Of CTpaHe
PyKOBOACTBA.
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3. NPErNEA 3HAYAJHUNINX PAYYHOBOACTBEHUX MOJIMTUKA (HacTaBak)
3.11. D urHaHCKUjCKN HCTPYMEHTM (HacTaBak)
FomosuHa u 20MoBUHCKU exsusaneHmMu

MoA roTOBMHOM M FOTOBMHCKMM €KBMBAJIEHTUMA Y PUHAHCMjCKMM M3BeLwwTajuma JpyLuTBa nckasyjy ce rotToBuHa y baarajHu
1 cTaka Ha TekyhnM padyHMMa M ocTasla HOBYaHa CpeACcTBa PacroloxXuBa 40 TpU Mecella.

GuHaHcujcke obasese

NHCTpyMeHTU duHaHCHjckmx obaBesa Cy K1aCMUKOBaHM Y CKAAAY Ca CYLUTUHOM YroBOpHUX ogpesbu. OuHaHcujcke
obaBese ce UCcKasyjy Mo HOMWHaIHO]j BpeAHOCTH, yBehaHOj 3a KaMaTe Ha OCHOBY 3ak/by4eHUX YroBopa.

Obasese u3 nocnosarba
ObaBese npema Aobas/baunmMa 1 ocTane obaBese U3 NMOC/A0Batba Ce NPOLieHsYjy MO hUXOBOj HOMUHAIHO] BPEAHOCTY.
3.13.  O6enoparwuBare o4HOCa ca NOBE3aHUM NPaBHUM IULUMA

3a cBpxe 0BMX GUHAHCU|CKMX M3BeLTaja, NpaBHa ANLA Ce TPETUPajy Kao MoBe3aHa YKOJ/MKO jeZiHO MPaBHO JuLe MMma
MOryRHOCT KOHTpOMCatba APYror MPaBHOr JIMLA WM BPLUM 3HaYajaH yTULaj Ha GUHAHCU|CKE M NOCI0BHE OAJyKe Apyror
nmuay cknagy ca ogpegbama MPC 24: ,,06en0gatmBatbe NoBe3eHUX CTpaHa'.

MoBe3aHWUM MPaBHUM JMLMMA Y CMUC/Y Hampej HaBeAEeHOr CTaHAapAa, JpylwTBo cMaTpa NpaBHa AnLa y KOjUMa nma
yyewhe y kanuTany, o4HOCHO NpaBHa snua ca yyewhem y kanutany JpywTsa.

MoBe3aHa /LA MOTY Y1Ia3UTK y TPaHCaKLMje Koje HermoBe3aHa JIMLa MOXAa He 61 BpMaa U TpaHcakLMje ca NnoBe3aHum
mumma mory ce 06aB/baTu Mo APYrayvjum ycioBUMA W APYradynjuMm M3HOCMMA Yy OAHOCY Ha WMCTe TpaHCakuuje ca
Hernose3aHWM MpaBHWUM AnLMMa.

ApywTBO NpyXa ycayre noBesaHUM UL MMa U UCTOBPEMEHO je KOPUCHUK HnxoBux ycayra. OgHocu nsmehy Jpywtsa u
MoBe3aHuX JnLLa PeryncaHmn Cy Ha yroBOPHOj OCHOBW M MO TPXWLIHUM YC/0BMMA.

ApywTBO y NpUaoXeHUM GpUHAHCUjCKMM M3BELITajUMa je U3BpLIMAO obeslofatbMBatbe CBMX TPaHCaKLMja ca noBe3aHnm
MpaBHUM INLMMa, Kako ce To 3axTeBa npema MPC 24 -,06enogammrBate NoBe3aHUX CTpaHa'".

3.14. CermeHTM Noc/sioBaba

OnepaTMBHU CErMEHTW Cy KOMTMOHeHTe Koje ce HaBe MOCIOBHUM aKTMBHOCTMMA KOje MOMYy OCTBApUTW MPUXOAE WAW
TPOLLUKOBE, YMnje pe3ysaTaTe Moc/soBaka pefoBHO nperaega nasHu OpraH Ynpaesbarba (FTOY) n 3a koje cy AoCTynHe
AvckpeTHe puHaHcujcke nHpopmauumje. FOY je ocoba mam rpyna ocoba Koja foAesbyje pecypce v npoLetbyje yumnHak 3a
eHTuTeT. FOY je naeHTUPMKOBAH Kao MeHaLIMeHT JpywTBa.

JpywTBo obaB/ba AeNaTHOCT MpyXatba XOJAWHI yCayra Kao U yciyra noBe3aHuWM ca ycayrama ynpae/batba, Y Luby
o/ p>aBatba OMepaTMBHOI TOKAa MOCA0Baka YnaHuua Metanay [pyne ykswyuyjyhu u ycayre usgaBarba HeKpeTHUHA
3aBUCHUM ApYLITBMMA — 99,94%. Y MatbeM 0bvmy JlpyluTBO reHepuile NPUXOAe Of NpoAaje CTaHOBa rapaXHUX MecTa y
pesuieHunjanHoj 3rpagm —o,06%.

EkoHOMCKO oKpyetse y kojem [ pywTBo nocayje je Penybanka Cpbuja, 04HOCHO LieslokynaH NOC/NIOBHW NPUXOZ, OCTBapyje
Ha Teputopujn Penybaunke Cpbuje. Y3eBlwmn y 063vp KBaHTUTaTUBHE nparose AeduHucaHe y MCOU 8 — CermeHTu
noc/10Bakba, Aa/ba 06enoAatbrBatba NOCNOBHMX CEFMEHaTa HUCY U3BpPLUEHA.
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4. NPErAEA 3HAYAJHNX PAYYHOBO/ACTBEHUX MPOLEHA

Mpe3eHTayuMja GUHAHCK]CKMX U3BeLUTAja 3axTeBa 0 PyKkoBoAcTBa JpywTsa kopuwhetbe Hajbosbmx Moryhux npoueHa u
pa3yMHWX NPeTNoCTaBKy, Koje MMajy edekTa Ha Npe3eHTMpaHe BpeAHOCTU CpeacTaBa M obaBesa kao u obesogaremBatbe
MOTeHLMjaIHUX NOTPaxuBaka 1 obaBe3a Ha AaH cacTaB/batba PUHAHCH]CKMX M3BELLTAj, KAO U MPUXOAA U PacXoaa Yy TOKY
n3BelTajHOr nepuoga. OBe npoLeHe W MpeTnocTaBKe Cy 3aCHOBaHe Ha WMHdOpMalMjama pacrnosoXMBUM Ha AaH
cacTaB/barba PUHAHCU]CKMX U3BELUTA].

4.1. MNpoueHa u npeTnocraeke

Y HacTaBKy Cy MpuKasaHe K/by4He npeTnocTaBke Be3aHe 3a 6yAyhHOCT 1 0CcTann U3BOpY NpoLeHMBatba HEU3BECHOCTU Ha
AaTym bunaHca cTakba Koje NpeAcTaB/bajy 3HadyajaH pUsKK, 3a MaTepujasiHe KOpeKLuje n3Hoca nosuluja brunaHa cTamwa y
cnepehoj prUHaHCK]CKOj rogMHN.

4.2. AmopTusaumja u cTona amopTusauuje

ObpayyH amopTu3aLmje M CTone amopTu3aliMje Cy 3acHOBaHE Ha MPOjeKTOBAHOM EKOHOMCKOM BeKy Ofpeme U
HemaTepuja/IHUX ynarawa. JeHoM roguiitbe JpyLWTBo NpoLetbyje eKOHOMCKM BEK Ha OCHOBY TPeHYTHUX npeBubatba.

4.3. Mcnpaeka Bpe4HOCTM NOTpaXKMBakba U KpaTKOPOYHUX N1acMaHa

ApywTBo obpayyHaBa obe3speherbe CyMHMBUX MOTPaXmBatba 0Z Kynala W A4pyrux Ay>XHUKa Ha OCHOBY MPOLeHbeHMX
rybutaka Koju HacTajy, ako Ay>XHUUK H1Cy y MoryhHocTu Aa n3spuie naahara. Y npoueHn ogroeapajyher nsHoca rybutka
o obesBpehera 3a CymrbMBa NMOTpaxuBaka, [pyLWTBO Ce OCNara Ha CTapocT MOTpaxuBara, pPaHWje UCKYCTBO ca
oTnuncom, boHMTeT KynaLia M npomMeHaMa y ycioBuMa niahara. OBO 3axTeBa npoLeHe BesaHe 3a byayhe noHalare kynaua
n TMMe un3a3BaHe byayhe HannaTe. MehyTum, 3HavajaH feo noTpaxuBara /JpywWwTBa Ce OA4HOCU Ha MOTPaXuBatba Of
3aBUCHUX MPaBHUX /MLAE KOJ KOjUX je, Ha OCHOBY MpoOLEeHa M Aocajalltba MUCKYCTBa, YKynHa cajallia BpeHOCT
noTpaxuBatba HaniaTuBa.

b4 ®ep BpeaHocT

®ep BpegHOCT GUHAHCU|CKMX MHCTPYMeHaTa 3a KOje He MOCTOjM aKTUBHO TPXMULTe je ogpeheHa npumeHom ogrosapajyhnx
mMeToAa npoueHe. PykoBogcTso JpywTBa npuMetbyje npodecmoHanHu cyd npuankom nsbopa ogrosapajyhmx metoga u
NpeTnocTaBKy.

MocnoBHa nosmnTrka JpylwTea je ga obenoganu nHbopmalmje o NPaBUYHOj BPeAHOCTM aKTMBE U NacKBe 3a Kojy nocToje
3BaHMYHE TPXULLIHe MHPOPMaLMje 1 Kaja ce MPaBMYHa BPEAHOCT 3Ha4YajHO pas/ivKyje Of KibUroBOACTBEHE BPEAHOCTU. Y
Penybavumn Cpbuju He MocToju A0BO/BHO TPXKMLIHOT UCKYCTBA, KAaO HWU CTAabUJHOCTU U JIMKBUAHOCTU KOA KYMOBUHE U
npoAaje MoTpaxuBatba U ocTasne GUHAHCKjCKe akTMBE U NacuBe, MOLWTO 3BaHUYHE TPXULIHE MHbOPMALMje HUCY Y CBaKOM
TpeHyTKy pacrnosioxuse. CTora, npaBu4Hy BpeHOCT Huje Moryhe noy3gaHo yTBPAUTU Y 04 CYCTBY aKTUBHOT TPXMLUTA.

PykoBogcTBO [lpywiTBa BpLUM NPOLLEHY PM3KKa U, y C/lyYajeBMMa Kaja Ce OL,eHM Aa BPeAHOCT Mo KOjoj Ce UMOBUHA BOAN Y
MOC/I0BHUM KtbMrama Hehe 61T peasin3oBaHa, BPLUKM MCNPaBKY BPeAHOCTU. Mo MULL/bEY PYKOBOACTBA JlpyLuTBa, N3HOCK
y 0BUM OUMHAHCUJCKMM M3BelTajUMa OApaXaBajy BPeAHOCT Koja je, Y AAaTUM OKOJHOCTMMA, HajBepoAOCTOjHMja U
HajkopucHMja 3a noTpebe n3BelTaBatba.

4.5. YMarere BpeAHOCTU HepUHaHCUjcKe UMOBUHE

YMatbetbe BpPeAHOCTM MOCTOjU Kaja KrbUroBOACTBEHA BPeAHOCT CPEACTBa WM jeMHULLE KOja FeHepuille FOTOBUHY
npeMallyje HeH HaZOKHaAMBU U3HOC, Koju je Behu of reroBe dep BPegHOCTM yMatbeHe 3a TPOLIKOBe MpoAaje Wu
BPeAHOCTM y ynoTpebu. ObpauyH pep BpeHOCTU yMatbeHe 3a TpoLkoBe oTyhera 3acHMBA Ce Ha JOCTYMHMM NnojaLnma
13 obase3yjyhrx npogajHux TpaHCaKLMja, CPOBEAEHUX BaH A0XBaTa PyKe, 3a C/IMYHA CPEACTBA UM BUA/bUBE TPXULLHE
LleHe yMatbeHe 3a MHKPEeMeHTasHe TpolikoBe oTyherba cpeacTsa. MpepayyH BpegHOCTU y ynoTpebu je 3acHOBaH Ha
Mogeny cajalltbe BpegHOCTU Byayher cnobogHor HoBYaHOr TOKa. TOKOBM FOTOBMHE MOTUYY M3 BylleTa 3a HapegHUX
nepvog,. HagokHaANBM U3HOC je MPOMEH/bUB Y 3aBHOCTU OZ, MPUMEHEHE JUCKOHTHE CTOME, Kao U 04 o4eknBaHux byayhmx
npuavBa cnoboZHOr HOBYAHOT TOKAa M CTOMe pacTa Koja Ce KOpPWUCTM Yy CBpxe ekcTpanonauuje. OBe mpoleHe cy
HajpeneBaHTHUWje 3a yyewha y kanuTany. KsbyyHe npetnoctaBke Koje cy KopuwheHe 3a ogpehuBare HaZoKHaMBOM
M3HOCa 3a pas/MunTe jeAnHULLE KOje FeHepULLY FOTOBUHY, Cy 0benodatbeHe 1 Aasbe objallrbeHe y HanomeHu 22.
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5. NPUXOAM O NPOJAIJE POBE, MPOU3BO/JA U YCNYTA

Y xu/pagama gmMHapa
FoaunHa Koja ce 3aBpluaBa
31. seuembpa

2023. 2022.

MoBe3saHa npaBHa ML Y 3eM/bU (HanomeHa 40 6)

Mpuxoawn oa ycnyra 720,127 562,693

Mpuxo4 o npogaje pobe 1,010 3,891
721,137 566,584

OcTtana npaBHa iMua y 3eM/bU

Mpuxoawn oa npogaje ycayra 59,548 51,458

Mpuxo4 o npogaje pobe 7,360 62,567
66,908 114,025

OcTtana npaBHa MLa Y MHOCTPAHCTBY

Mpuxoan oa npogaje ycayra 22,203 15,197

YKynHo npuxoAm og npoaaje pobe, npoussoaa u ycayra 810,248 695,806

OcCTBapeHu NpUX04 04 YC/Iyra OAHOCKM Ce Ha yC/lyre TPaHCMopTa, lWnejuuuje, NPeHoca CONapHEe eHepruje, ycayra
obe3behesba, 3aWTHTE Ha pady, pecTopaHa ApYLUTBEHe UCXpaHe, CKaajuLTea pobe.

Y xu/bagama gmMHapa
FoauHa Koja ce 3aBpluaBa
31. geuyembpa

2023. 2022.
Mpuxoan ApywTBa NPU3HATK CY Y jeJHOM TPEHYTKY Y BpPEMEHY 8,370 66,458
Mpuxoan ApylTBa NPU3HATM TOKOM BPEMEHCKOT nepuoaa 801,878 629,348
YKynHo HabaBHa BpeaHOCT npoaaTe pobe 810,248 695,806

6. OCTA/ZIN OCNOBHWU NMPNXOAUN

Y xusmbagama gmMHapa
FoauHa Koja ce 3aBpluaBa
31. seuembpa

2023. 2022.

Mpuxoawn og 3akyna
- NoBe3aHa NpaBaHa /mua (HanomeHa 406) 176,385 185,363
- 0CTana npaBHa Anua 25,929 26,422
OcTanv NpuUxoAn o4 NOBe3aHUX NPaBHMX LA (HanomeHa 406) 336,345 232,885
OcTanu npuxoan 12,619 4,351
551,278 449,021
Mpuxoan o4 cybseHLnja - 24
Mpuxoa oa nospahaja nopeckux gaxbuHa 6,709 5,461
YKynHO 0CTa/In NOC/NIOBHU NPUXOAU 557,987 454,506
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OcTanmn NOC/IOBHU NPUXOAMN UCKa3aHW Ha AaH 31. geuembap 2023. roguHe, Y U3HOCY 04 336,345 XWbajda AuHapa (2022:
232,885 xusbage AMHapa) NpeACTaB/bajy MPUXOAE 04 3aBUCHUX NMPaBHUX JMLLa MO OCHOBY NpedaKTypUCaHUX 3ajeHUYKMX
TPOLLUKOBA NOC/10Bakba (eN1eKTPUYHA eHepruja, rac, BoAa, [MTT, pekname, o4p>aBatba U CJINYHO).

JpywTBO L,e/I0KyNaH Noc/IOBHU NMPUX0J, OCTBapyje Ha TepuTopuju Penybamnke Cpbuje.

Mpuxoa oa nospahaja nopeckmx gaxbuHa y usHocy o4 6,709 Xwbaa AMHapa OCTBapeH je Mo OCHOBY NpaBa Ha pedakyujy
nnaheHe akuM3e Ha gepvBaTe HapTe, KOjU Ce KOPUCTE Yy TPAHCMOPTHE CBPXE, @ HAa OCHOBY 3aXTeBa Koje je [l pyLUTBO NogHeNo
MuHucTapcTBy duHaHcKja - Mopeckoj ynpasu 1 no pellery UCTOT.

lpyna je cknonuna yrosope O OnepaTMBHOM 3aKymy 3a CBOj MOPTHO/IMO MHBECTULMOHMX HekpeTHWHa BehuHOM ca
noBe3aHuUM AWLMMA, KOju Cce cacToje oJ KaHLuenapwuja U NpousBOAHMX 3rpaja (BMAeTM HanomeHny 22). OBuM 3akynu cy
CKJI0MN/bEHM Ha POK O/, 1 40 10 roAuHa. Mpuxoan oz 3akyna koje [pywTBO NnpusHaje TOKOM rojuHe je 202,314 Xn/baja
AviHapa (2022: 211,785 xwbaga gunHapa). Byayha MMHMMaHa NoTpaXuBatba MO OCHOBY HEOMO3MBOT ONEPATUBHOT IM3MHIa
Ha AaH 31. Aeuembpa cy:

Y xumagama guHapa
FoAuHa Koja ce 3aBpluaBa
31. Aeuembpa

2023. 2022.
[o1roguHe 830 619
04 140 2roamHe 2,996 3,043
Og 2 A0 3 rogunHe 704 703
04 3 40 4 roguHe - 13,501
O4 4 A0 5 roanHa 782,216 780,884
Mpeko 5 roanHa 309,291 246,144
YKynHo noTpaxwusata No yroeopuma o 3akyny 1,096,037 1,044,864

7. HABABHA BPEAHOCT NMPOAATE POBE

Y xumagama guHapa
FoAuHa Koja ce 3aBpluaBa
31. Aeuembpa

2023. 2022.
HabaBHa BpegHocT npogaTe pobe

- NoBe3aHa NpaBHa /inLa (HanomeHa 406) 5,536 21,486
- 0CTaj1a NpaBHa AnLa 996 25,107
YkynHo HabaBHa BpeAHOCT npogate pobe 6,532 46,593

8. TPOLWUKOBW MATEPUJANA, TOPUBA U EHEPTUIJE

Y xupagama guMHapa
FoaunHa koja ce 3aBpliaBa
31. geuyembpa

2023. 2022.

TpouwkoBwu ocTanor maTepujana
- noBe3aHa npaBHa /LA (HanomMeHa 406) 25,473 8,761
- ocTasia npaBHa /mua 8,807 20,678
34,280 29,439
TpoLuKOBYM jeHOKpPATHOr OTNKCa afaTa U MHBEHTapa 2,280 2,010
TpowkoBwu ropmea 86,003 87,469
TpowkoBu raca 48,740 46,117
TpoLKoBu enekTpuyHe eHepruje 281,130 170,518
YKynHO TPOLUKOBM MaTepujana, ropuBa u eHepruje 452,433 335,553

20



METANAL A.AL., TOPHU MUNNTAHOBALL

HATMOMEHE Y3 NOJEANHAYHE ®UHAHCUJCKE N3BELLTAJE
31. deuembap 2023.godine

9. TPOLWUKOBWU 3APAAA, HAKHAAA 3APAAA U OCTANIN INYHU PACXO AN

BpyTo 3apase v HakHaje 3anocaeHnMa

JonpuHocu Ha TepeT Noca104aBLa

HakHaza TpoLLKoBa 3anoc/ieHMa Ha C1y>KbeHnM nyToBarrma
Ctunenaunje

TpoLWKOBW HaKHaZAa Y1aHOBMMa HaA30pHor oAbopa
JybunapHe Harpage

TpoLKoBK HakHaza 3a NpeBo3

OTnpeMHuHe 3a 041a3aK Y NeH3njy

TpoLKkoBu HakHaza No yroBopy o MpUBPEMEHUM NOCI0BUMA
Ocrano

YKynHo TPOLWKOBU 3apaAa, HakKHaja U 0CTa/In INYHU pacxoaun

10. TPOLUKOBWU NMPOU3BOAHUNXYCNYTA

TpouwkoBu ogpxaBatba
Tpouwkosu pekiama

Tpouwkosu Boge

TpaHcnopTHe M MTT ycayre
TPOLWKOBK KOMYHa/IHWX yCayra
Tpowkosu nab.aHanuse
TpoLWKOBYM 3aKyNHUHA

HakHaga 3a kopuwwhetbe nyTeBa
OcTann nocnoBHN pacxoamn

YKYNHU TPOLIKOBU NPOU3BOAHUX yCyra

11. TPOLUKOBW PE3EPBUCAHA

PesepBucatba 3a OTNpeMHMHE
Pesepsucatba 3a jybunapHe Harpage
OcTana pesepBucama

YKynHV TPOLIKOBU pe3epBucarba

12. HEMATEPUJAZIHU TPOLLKOBU

VNHANpeKTHM nopesun 1 JonpuHocH
TpoLwKoBW NpodecnoHaNHUX ycyra
Mpemunje ocnrypara

TpowkoBu penpeseHTaymje
YnaHapuHe

BaHkapcke nposusuje

OcTann nocnoBHN pacxoamn

YKYMNHU HemaTepujaiH1 TPOLIKOBU

Y xupbagama guMHapa
FoaunHa koja ce 3aBpluaBa
31. geyembpa

2023. 2022.
313,256 274,259
53,407 49,498
38,844 27,840
2,182 2,622
18,758 18,791

- 1,647

7,177 6,918
4,206 2,806
562 98

432 1,194
438,824 385,673

Y xupagama guHapa
FoaunHa Koja ce 3aBpluaBa
31. geuembpa

2023. 2022.
531451 53,583
22,539 27,578

6,774 6,930
64,851 9,417

3,421 3,878

974 1,090
14,850 17,223
22,703 20,263
16,612 9,691

206,175 149,653

Y xumagama AuHapa
FoaunHa Koja ce 3aBpliaBa

31. geuembpa

2023. 2022.
585 11,104

- 21,759
6,021 -
6,606 32,863

Y xumagama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpluaBa

31. seuembpa

2023. 2022.
13,878 13,530
41,767 31,504
18,984 12,701
11,343 7,887

1,320 1,146

924 951

3,871 3,502

92,087 71,221
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13. ®UHAHCUICKU NPNXOAN

Y xumagama guHapa
FoaunHa Koja ce 3aBpluaBa
31. seuembpa

2023. 2022.
Mpuxoan oa Kamara:
- NoBe3aHa NpaBHa /nLa (HanomeHa 406) 1,248 743
- OCTas1a NpaBHa nMua - 1
Mpuxoau o4 yyewha y obuth (HanomeHa 406) 270,000 245,000
Mp.oa yyewha y gobutn-octana npaBHa AnLa 181 737
Mo3nTHBHe KypCHe passinke 1,174 24
OcTanun uHaHCMjCKM NPUXOAN - 363
YKynHu GUHaAHCUjCKN NTPUXOAU 272,603 246,868

14. ®UHAHCUICKU PACXOAUN

Y xumagama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpluaBa
31. seuembpa

2023. 2022.
Pacxoau kamaTa 2,111 30
Tpowak KamaTa-AM3nHI 36 70
HeratuBHe KypcHe pa3avke 896 66
OcTanu GUHaAHCUjCKKN pacxoamn 1,529 846
YKynHU $pUHaAHCUjCKM pacxoamn 4,572 1,012

15. OCTANIN NPUXOAUN

Y xu/bagama guHapa
FoaunHa Koja ce 3aBpluaBa
31. seuembpa

2023. 2022.
Jobuum og npogaje OCHOBHUX cpeAcTaBa 975 4,057
Octanun npuxoamn 763 194
Mpuxog o4 yknaama pesepsucama 227 20,000
Mpuxoan og HannaheHwx wreTa 5,127 3,577
YKynHu oCTanu Nnpuxoamn 7,092 27,828
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16. MPUXOAU O YCK/IABMBAHA BPEAHOCTU ®UHAHCNICKE UMOBUHE KOJA CE UCKA3YJE MO OEP
BPEAHOCTU KPO3 BUNAHC YCMNEXA

Y xumagama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpluaBa
31. geuembpa

2023. 2022.
Mpuxoa og ycknahueara notpaxmvearba 538 616
YKynHO npuxog o ycknahusara notpaxusamwa 538 616

17. PACXOAWM O4 YCKNABMBAHA BPEAHOCTU ®UHAHCUICKE UMOBUHE KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP
BPEAHOCTU KPO3 BUNAHC YCMNEXA

Y xumbagama guHapa
FoaunHa Koja ce 3aBpluaBa
31. geuembpa

2023. 2022.
Obe3Bpehetbe kynaua y 3emMm/bu 401 -
O6e3Bpehetbe kKynaua y MHOCTPAHCTBY - 2,357
YKynHu nacxoam o4 ycknahusara BpegHOCTU PpUHAHCHjcKe UMOBUMHE Koja ce
nckasyje no ¢pep BpeA4HOCTM Kpo3 bunaHc ycnexa 401 2,357

18. OCTA/ZIM PACXOAUN

Y xubagama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpluaBa
31. geuembpa

2023. 2022.
JoHaunje 56,672 50,241
ly6bru M no ocHOBY Npogaje HeKpeTHMHA 1 onpeme 401 81
MatbkoBM MaTepujana - 5
OcTtano 59 194
YKYMHM OCTanu pacxoam 57,132 50,521

JloHaunje nckasaHe y NOC/I0BHOj 2023. FOAMHN Y M3HOCY 04 56,672 Xu/baja AMHapa (2022. FOAMHE: 50,241 XWbaja AUHapa)
Hajsehum fenom y nsHocy og 40,800 xu/baja AMHAPa Ce OZHOCe Ha AoHauuje 33 nokpuhe TpowkoBa Takmuyera OK
MeTtanau, Moptwu Munarosay, y Mpsoj anru Cpbuje.
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19. MOPE3 HA ZJOBUTAK

a) KomnoHeHTe nopesa Ha goburak

Mopeckn pacxog nepuosa
OpnoxeHn nopeckun npuxoa/(pacxos) nepmoga

YKynHo nopes Ha goburak

6) YcarnawaBate U3HOCa Nopesa Ha 4obutak y bunaHcy ycnexa u
npoussoga A06UTH Npe onopesuBaka U NPonMcaHe nopecke crone

HeTo gobuTak npe onopesuBatba

Mopes Ha gobuTak obpayyHaT no cTonu o4 15%
Mopeckn epekT pacxoAa Koju ce He NpUsHajy y
nopeckom bunaHcy

Mopeckn epekTn Nprxoga o4 ANBUAEHAM KOjU Ce
n3y3nMajy oj ornopesmBaha

Mopeckn KpeAUTN MO OCHOBY yNaraka y HeKpeTHUHe,
nocTpojerba 1 onpemy

Mopeckn kpeauT 3a naaheH nopes Ha A406UT 1 Nopes no
0ABUTKY Hepe3snaeHTHe punnjane

OcTano (kamaTa 1 0AN0XEHM MOPeCKM pacxoa/npuxod nepmoaa)

YKynHo nopes Ha 06Ut
EdexTnBHA Nopecka cTona

B) OanoxeHe nopecke obaeese

Y xubagama guMHapa

31. geuembap 31. Aeuyembap

2023. 2022.

- (11 442)
(692) 3,272
(692) (2,830)

Y xumapama AWHapa

2023. 2022.
281,560 254,641
42,234 38,196
(3,420) 706
(40,517) (36,750)
- (710)

: (042
(2,703) 1,830
(0.60%) 0.72%

OanoxeHe nopecke obaBese nckasaHe Ha ZaH 31. gelembpa 2023. roMHe Y U3HOCY 0/ 7,031 XW/baja AMHapa (2022:
6,339 xw/baja AuHapa) ce Hajehum genom ogHoce Ha NpUBpeMeHy pasJ/iMKy Mo KOjoj Cce ornpema 1 HemaTepujanHa
ynarara npusHajy y nopeckom bunaHcy 1 n3Hoca no Kojuma cy oBa CpefCTBa UcKasaHa y PUHAHCUCKUM M3BeLTajuMa.

20. 3APAAA MO AKLNIN

HeTto gobutak
MpoceyaH noHaepucaHu 6poj akumja

OcHoBHa 3apaga no akunju (y AMHapumMa)

Y xupbagama gmHapa

2023. 2022.
280,868 256,471
2,040,000 2,040,000
138 126
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21. HEMATEPUJAZIHA UMOBUHA, HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA 1 ONPEMA U UHBECTULMOHE HEKPETHUHE

Ha6aBHa BpegHoCT

Cratbe, 1. jaHyapa 2022. roguHe
HabaBske y ToKky roguHe

MpeHoc ca MHBeCTULLMja y TOKY
PacxosoBarbe 1 npogaja
Cratbe, 31. Aelembpa 2022.
Cratbe, 1. jaHyapa 2023. roguHe
HabaBske y Toky nepuoga
MpeHoc ca MHBeCTULLMja y TOKY
PacxogoBame 1 npoaaja
Cratbe, 31. seuembpa 2023.
Mcnpaeka BpegHoOCTN

Cratbe, 1. jaHyapa 2022. rouHe
AmopTu3aymja

PacxogoBame 1 npoaaja
Cratbe, 31. seuembpa 2022.

Cratbe, 1. jaHyapa 2023. roguHe
AmopTu3aymja

PacxogoBatrbe n npoaaja

Cratbe, 31. Aelembpa 2023.

Capawtba BpeAHOCT:

- 31. Aeuembpa 2023. roguHe

- 31. geuyembap 2022. roguHe

Y xumagama
AviHapa
Aatn aBaHcM m
3em/buiTe M MHBecTULMje y MHBecTuumoHe
rpaheBuHckM o0bjekTn Onpema TOKY JlnaunHr HeKpeTHUHe Hemar. ynarawa YKynHo
744,832 1,103,426 - 3,036 1,837,126 101,809 3,790,229
- - 403,289 - - - 403,289
11,010 133,100 (172,633) - 17,704 10,819 -
(12,115) (27,381) - - - - (39,496)
743,727 1,209,145 230,656 3,036 1,854,830 112,628 4,154,022
743,727 1,209,145 230,656 3,036 1,854,830 112,628 4,154,022
- - 209,499 - - 209,499
23,687 348,660 (427,493) - 18,492 36,654 o
(47) (37,100) - - (274) (37,:421)
767,367 1,520,705 12,662 3,036 1,873,322 149,008 4,326,100
291,907 932,272 - 609 1,012,560 77,592 2,314,940
13,852 44,894 - 608 33,532 2,651 95,537
(33,348) - - - - (33,348)
305,759 943,818 - 1,217 1,046,092 80,243 2,377,129
305,759 943,818 - 1,217 1,046,092 80,243 2,377,129
12,210 51,374 607 27,989 9,966 102,146
(34,459) - (274) (34,733)
317,969 960,733 1,824 1,074,081 89,935 2,444,542
449,398 559,972 12,662 1,212 799,241 59,073 1,881,558
437,968 265,327 230,656 1,819 808,738 32,385 1,776,893

HabaBke y Toky 2023. roguHe ce Hajsehum AesioM ofHOCe Ha OApXaBare MHPOPMALMOHOT CUCTEMA, MOAEPHU3ALM]Y U KYNOBUHY TPaHCMOPTHMX CpeAcTaBa, HabaBKy ornpeme 3a LeHTPasHO
CKNajuLITe, Kao 1 TEPMO U eKTPO-OApxaBare rpaheBUHCKMX objekaTa. VIHBECTULMOHe HeKpeTHUHE Koje Cy Ha AaH 31. Aeliembpa 2023. rogMHe UCKa3aHe Yy HeTO U3HOCY O/ 799,241 XWbaja
AVHapa Yy LesocTu ce ogHoce Ha rpaheBuHcke objekTe — npousBogHe xase u npatehe objekTe Koju Cy NpegMeT U3aBarba NOBE3aHUM NPaBHUM JMLMMA 3a 0baB/bare OCHOBHE A,e/1laTHOCTU Kao
M Ha 3rpagy CTaZMoHa, Koju je usgat Ha kopuwherwe Oyabanckom knyby MeTanau, Fopry MunaHoBal, Ha Nepuoy, 04 40 roguHa. Mpema npoLleHn pykoBOACTBa, HETO Cajalliba BPeAHOCT He
0/,CTyna 3Ha4YajHO 0/ TPXMLUHe BpeAHOCTM 0BMX objekaTa.
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22. A4YTOPOYHU OUHAHCUICKU NNACMAHU U AYTOPOYHA NOTPAXMBAHA

31. geyembap

Y xubagama guMHapa
31. geyembap

% yvewha 2023. 2022.
Yuewha y kanumany 3asucHux
npasHux auya
- Metnop, Beorpag 100% 289 289
- MeTanay Trade, N'oprm MunaHoBal, 100% 263 263
- MeTanau Bojnep a.0.0., Flopwn MunaHosal, 100% 208,684 208,684
- MeTanau MHko 4.0.0., Foprwn MunaHosal, 100% 110,895 110,895
- Metanau MapkerT g.0.0., lopwu MunaHosal, 100% 142,071 142,071
- Metanay MNocyhe g.0.0., Foptun MunaHoBal, 100% 397,191 390,537
- MeTanau, MpuHT 4.0.0., Flopwn MunaHosal, 100% 118,380 118,380
- MeTanau Xome MapkeT 4.0.0., 3arpeb 100% 18,325 18,325
- Metanau Mponetep a.4., Flopwun MunaHosal, 91,96% 242,563 60,282
- Metanau, Mapker a.0.0., Mogropuua 100% 1,338 1,338
- MeTanay Home market a.g., Hoen Cag, 92,04% 57,912 57,912
- MeTpoT 0.0.0., Mocksa, Pycuja 100% 22 22
- Metanay ®ag 4.0.0.Mopru MunaHosay, 100% 281,914 281,914
- Metanay, Group USA 100% 5,633 5,633
- Metanay, Ukraine 100% 3,638 3,638
- MeTtanauy Aurutan g.0.0. 100% 12.000 12,000
- Metanay ®TO g.0.0. 100% 2.000 2,000
1,603,118 1,414,183
MwuHyc : NcnpaBka BpeAHOCTM (HanomeHa 27)
- MeTanay Group USA (5,633) (5,633)
1,597,485 1,408,550
MaacmaHu y guHaHcujcke opeaHusayuje u
Oopywmsa
Ocurypasajyhe opraHusauuje BesHauajaH 5,073 5,763
Ocrano BesHayvajaH - -
5,073 5,763
Ocmanu 0y20po4HU NAACMAHU
JyropoyHun KkpeanTn 4aTu 3anocneHmma 85 85
Jlyropo4Hu 3ajMoBU NoBe3aHOM AnLy (HanoMeHa 40) 58,947 58,947
Tekyha gocneha (14,590) (48,966)
44,357 9,981
OTKyn concTBeHmx akuuja 128,369 128,201
YKynHU AYropo4YHM GUHAHCUjCKU NACMaHU U AYropoYHa NoTpaXvBamwa 1,775,369 1,552,580
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22. AYTOPOYHU OUHAHCUICKUN NJIACMAHM (HacTaBak)

Ha ocHoBy Peluera o4 31.10.2019. roj YCBOjeHa je perucTpalmoHa npujasa, na ce y Perncrtap npuspegHux cybjekata
perucTpyje npoMeHa nojaTtaka 3aBMCHUX NpaBHUX auua-Metanay Bojnepa g.0.0., Metanay WMHka a.0.0., Metanay,
MapkeTa 4.0.0., Metanay ®aga 4.0.0., Metanay Mocyha go0.0. u MeTanau MNMpuHTa 4.0.0.

MaTtunuHo npeay3sehe Metanau A/l oBum Peluetbem AreHuuje 3a npuspesHe peructpe ysehasa yuyewhe y kanutany rope
MOMEHYTUX 3aBMCHMX NPABHUX /MLA 2019. FO4,.

JpywTBo je Ha AaH 31. AeL,eMbpa 2023. FroAMHe U3payyHa 0 HaZ0KHAAMBM M3HOC y1arakba y 3aBUCHO npeay3ehe MeTanal,
Bojnep goo n Metanay ®ag aoo. Cee To fa 61 ce yTBpAWIO Aa ce CPeACTBO HE BOAM MO KhbUrOBOACTBEHO] BPEAHOCT KOoja
npemaluyje mM3Hoc Koju Tpeba nospatuTh Kopuwherem cpeacTBa. HagokHaAMBU M3HOC je M3padyHaT Kao Cajalltba
BpeaHocT byayher cnobogHor HOBYaHO TOKa 3a Koju ce oyekyje Aa he npousahu, Ha OCHOBY TPOrOAULLHMX DyLIETCKMX
undapa. MNpu Tome je ANCKOHTHaA cTona 3a MeTanay, bojnep 15,31%, a 3a MeTanay ®ag 14,20% roaguwrbe kopuwheHa 3a
oapehvBame cajalwmbnx BpegHocTn byayhmnx TokoBa rotoBuHe. To je goBesio Ao pe3ynTaTa ga Hema notpebe 3a
obesspeherem nomeHyTor yyewha.

Y u3BelwTajHoj 2023. ro4. EBnaeHTHe cy npomeHe yyewha y kanutany 3aBucHor gpywTsa MeTanay NMocyha goo (Ha ocHoBy
yBehatba HEHOBYAHOI YJ/IOra-KyrnoBMHA OMpeMe 3a M3pagy M MOHTAaXy MHOKC MpCTeHa y BpegHOCTM 6.654 Xusbage
AviHapaapa) n MeTanay, MponeTepa a.4. (y ageuembpy 2023. roA. n3BpLIeHa je KynoBuHa akuuja MposeTtepa ag, unme je
yyewhe y kanuTasy 3a 0BO 3aBUCHO NpeAy3ehe nosehaHo 3a 182.282 xu/baga AuHapa).

23. 3AJINXE
Y xupagama gmMHapa
31. Aeuembap 31. geuembap
2023. 2022.

MaTepwujan 6,807 8,260
HesoBspLlieHa Npon3BoHba 1 FOTOBU NPOU3BOAM 58,416 59,115
Poba 1,443 2,621
MnaheHun aBaHCHY 3a 3a/1Mxe yCayre y 3emM/bL 1,243 5,182
MnaheHW aBaHCKY 3a 3a/1MXe yCyre y MHOCTPaHCTBY 771 415
YKynHa roToBUHa U roTOBMHCKU €KBUBAJIEHTU 68,680 75,593

24. MOTPAXXUBAHA NO OCHOBY NMPOAAJE

Y xumapama AWHapa

31. geyembap 31. geyembap

2023. 2022.

Mompancusarba 00 kynaya:
- MoTpaxwBarsa 04 Kynal,a, NoBe3aHa npaBHa /vLa y 3eM/bU 240,846 198,053
- MoTpaxwuBara o4 Kynawa, nosesaHa NpaBHa NLLA MHOCTPAHCTBY 18,806 20,637
YKyNHO NOTpaxuBara 04 MaTUYHOT, 3aBUCHMX U OCTa/IMX NOBE3aHWUX nLa 259,652 218,690
(HanoMeHa 40a)
- [MoTpaxwuBara 04 Kynaua y 3em/bu 16,922 14,908
- MoTpaxwBatba 04 Kynaua y MHOCTPaHCTBY 5,965 5,803
- MoTpaxwBatba 0g Kynaua - MeH3a 2,160 1,964

284,699 241,365
MwuHyc: MicnpaBka BpeAHOCTW NOTpaXuBarba 0Z Kynawa (HanomeHa 27)
-y 3eM/bu (2,819) (2,418)
- Y MHOCTpaHCTBY (2,183) (2,722)

(5,002) (5,140)

YKynHa noTpaxwuBatba Mo 0CHOBY Npogaje 279,697 236,225

27



METANAL A.AL., TOPHU MUNNTAHOBALL

HATMOMEHE Y3 NOJEANHAYHE ®UHAHCUJCKE N3BELLTAJE
31. deuembap 2023.godine

25. OCTAJIA KPATKOPOYHA NOTPAXXUBAHA

MoTpaxuBatba 3a KamaTy OZ, MOBE3aHMX NPaBHUX ML
(HanomeHa 40a)

MoTpaxuBatba 3a AMBUAEHAY Of NOBE3aHUX NPaB./IMLa

(HanomeHa 40a)

MoTpaxwuBatba 3a BuLwe naaheH nopes Ha gobutak

MoTpaxwBatrba 04 3aN0CNEHNX

OcTano

MMHYC: l/IcnpaBKa BpeAHOCTU NOTpaXuBara o4 3anocNeHnx (HanomMeHa 27)

YKyI'IHO OCTaJla KpaTKOpPO4YHa NoTpaXKuBaka

26. KPATKOPOYHUN OUHAHCUNICKU NJTIACMAHUA

KpaTKkopouHu noTpoLuayuku KpegnTtu
KpaTkopouH#u 3ajMOBM NOBE3aHOM MPaBHOM AnLy (HanomeHa 40)
Tekyha gocneha AyropoyHux 3ajMoBa NoBe3aHOM NPaBHOM nLYY

MuHyc: MicnpaBka BpegHOCTH
- KPaTKOPOUYHUX MOTPOLLAYKMX KpeanTa

YKyNHU KpaTKOPO4HU GUHAHCU|CKM NAACMaHU

27. FTOTOBMHA NTOTOBUHCKU EKBUBANIEHTU

Tekyhwu pauyH

-y AMHapuma

-y CTpaHoj BanyTh
BnarajHa
OcTtana HoBYaHa cpegcTBa

YKynHa roTOBMHA U FOTOBUHCKU eéKBUBAJIEHTU

31. geuembap

Y xu/bagama guHapa
31. Aeuyembap

2023. 2022.
300 -

140,000 211,000
8,844 8,962

25,355 14,131
174,499 234,093
(8,225) (8,225)
(8,225) (8,225)
166,274 225,868

Y xumagama guHapa

31. Aeuembap

31. geuembap

2023. 2022.

4,054 4,054
30,000 -
14,590 48,966
48,644 53,020
(4,054) (4,054)
44,590 48,966

Y xumapama AWHapa

31. geyembap

31. seuembap

2023. 2022.
11,130 756

992 91

482 339

21,922 260
34,526 1,446
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28. MPOMEHE HA UCNMPABKAMA BPEAHOCTU NMOTPAXXUNBAHA

Y xubagama guMHapa

Ayropoynu
$puHaHcHjckm Yuewha y kanutany KpaTkopouHu McnpaBka BpegHOCTH
naacmaHu 3aBMCHUX MLA MNoTpaxmBama o4, ¢$puHaHcHjckmn noTpaxusamwa

(HanomeHa 22) (HanomeHa 22) Kynaua (Han. 23) naacMmaHm (Han. 25) o4 3an. (Han.24) YKynHo
Crarbe, 1 jaHyap 2022. roguHe 5,633 4,670 4,054 8,225 22,582
YcknahuBarse BpeAHOCTU NOTPaXunBaka (150) - - (250)
Ycarnawasatbe ca cTaHgapgom MCOWg 620 620
HannaTa npeTxo4HO ncnpas/beHMX NOTpaxuBatba - - -
Mpoaaja npeTxoaHO ncnpas/beHnx XOB
Pacxoau og ycknahus. Bpeg ocTane MMOB. - -
BpeaHosare XOB Ha TepeT pesepsu
Crambe, 31. seuyemabp 2022. roguHe 5,633 5,140 4,054 8,225 23,052
Cratbe, 1 jaHyap 2023. roguHe 5,633 5,140 4,054 8,225 23,052
YcknahvBarbe BpeAHOCTY NOTPaXxnBakba - (1,667) - (2,667)
YcarnawaBame ca cTaHgapgom MCOU g - 1,529 - - 1,529
Pacxoau og ycknah.Bpes.octane MMOB.
Mpoaaja npeaxoaHo ncnpasbeHnx XOB - - - - -
BpeaHosare XOB Ha TepeT pe3epsu (HanomeHa 25) - - - - -
Crambe, 31. seueMabp 2023. roguHe 5,633 5,002 4,054 8,225 22,914
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29. AKLMICKN KANMUTAN

Akuujckun kanutan JpyliTsa, Ha AaH 31. Aeuembpa 2023. FOAMHE, CACTOjU CE O 2,040,000 aKLMja, HOMUHANHE BPeAHOCTH

1,200 AUHapa no aKLl,l/l_jVI, ca CﬂeAehOM B/IAaCHNYKOM CTPYKTYpPOM:

AxunoHnapu Bpoj akuuja

AKuMoHapu-ocTana dpumsnyka imua

Akuuje y noceay MeHaLMeHTa

AKLMOHapH-ocTana NpaBHa mua

OcTanwu 36MpHM KaCTOAMN payyH

Sempiola Invest Limited

Unicredit Bank Srbija a.d.-kacTogu

MeTanay a.4.-concTeeHe akunje

[ oo Enen Hosu Cag,

OTMN BaHka Cpbuja-kastodi

Akumje y noceay nnLLa NOBE3aHNX
Ca MEeHaLIMeHTOM

BpeaHocTt

akuujay

Bpoj Xubagama
rnacosa AWHapa % yvewha
793,587 793,587 952,686 38,92
376,498 376,498 451,798 18,46
70,372 70,372 84,065 3,43
114,795 114,795 137,754 5,63
177,547 177,547 213,056 8,70
165,725 165,725 198,870 8,12
106,994 106,994 128,393 5,24
92,929 92,929 111,515 4,56
63,392 63,392 76,070 3,11
78,161 78,161 93,793 3,83
2,040,000 2,040,000 2,448,000 100,00
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29. AKLMIJCKN KANTAN (HacTtaBak)
MpomeHe Ha KanuTay y TOKy 2022. 1 2023. pMKasaHe cy y Tabenu koja creau:

Y xumagama guHapa

HepeanusosaHu AKTyapcku
Akumjckm OcTanm EmucmnoHa Aobuumn/ (ryéuum) Aobuum HepacnopeheHu
KanuTan KanuTan npemuja PesepBe oa XOB ryéuum Aobutak YKynHo

Crame 1. jaHyapa 2022. rogunHe 2,448,000 33,899 (34,636) 178,845 8,761 (7,734) 986,061 3,613,196
Ycarnawaame ca ctaHgapgaom MOPC g

Yyewhe y 406MTU 3an0caeHnx - - - - - - (30,000) (30,000)
YBehatbe kanuTtana - - - - - B

OcTana yyewha y kanutany (BpegHoBakbe) - - - - (6,637) - - (6,637)
OTkyn/beHe concTBeHe akuuje (659) - (659)
McnnaheHe anBuaerae - - - - - - (264,464) (164,464)
AKTyapcku gobuuun/rybuun (490) (490)
JobuTak Tekyhe roguHe - - - - - - 256,471 256,471
Cratbe, 31. feuembpa 2022. rogunHe 2,448,000 33,899 (35,295) 178,845 2,124 (8,224) 1,048,068 3,667,417
Cratbe 1. jaHyapa 2023. roguHe 2.448,000 33,899 (35,295) 178,845 2,124 (8,224) 1,048,068 3,667,417
Ycarnawaame ca cTaHgapgom MOPCg - - - - - - - 956
Yyewhe 3anocneHux y 06mtn - - - - - - (40,000) (40,000)
OcTana yyewha y kanutany (BpegHoOBakbe) - - - - (690) - - (690)
OTKyn/beHe concTBeHe akuyuje - - (203) - - - - (203)
McnnaheHe anBuaeHae - - - (273,980) (1273,980)
AKTyapcku gobuum/rybuun ’ ) ) ’ ) 956 ’ 956
JobuTak Tekyhe roguHe - - - - - - 280,868 280,868
Crare 31. Aeyembpa 2023. roauHe 2,448,000 33,899 (35,398) 178,845 1,434 (7,268) 1,114,956 3,734:468
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30. OCTAJZIN KAMUTAN

Octanm kanutan [lpylwuTea Koju je Ha AaH 31. Aeuembpa 2023. roguHe 1ckasaH y U3Hocy o4 33,899 xu/baga AvHapa je
HaCTao NMPeHOCOM M3BOPa BaHMOC/JOBHUX CPeACTaBa y 0Baj 06/1MK KannTana U3BpLUEHUM Y 2004. FOAUHU.

31. OTKYMNJ/bEHE COMCTBEHE AKLUWJE

OTKyn/beHe COMcTBeHe akLuje Ha gaH 31. geuembpa 2023. rog.n3Hoce 128,369 xubaga guHapa (y 2022.rog. cy 128,201
Xuspage).
Y 0B0Oj 2023.r0A4MHM OTKYM/bEHO je 140 KOMaja 1 NPeko eMUCUOHe NpeMuje pesepBe KOpUroBaHe 3a 168 Xxusbaja AnHapa.

32. PE3EPBE N HEPACNOPEBEHU JOBUTAK

Pesepse [ pywTBa Koje cy Ha AaH 31. AeLeMbpa 2023. FroAMHE UCKa3aHe y U3HOCY 04 143,447 XWbaZe AUHapa popMupaHe
Cy, Y CKagy ca NponucmMma u3s paHujux roguHa, ujBajatbeM HajMare 5% HeTo A06WTKa 3a MOCA0BHY FOAMHY Y KOPUCT
pesepBu 13 f06UTKa, CBE JOK OHE He AOCTUrHY 10% OCHOBHOT KanuTana JpyLwTBa, Kao 1 No ocHoBy oAJjyke CkynwThHe
Ha MMe cTuLakba A0 3% COMNCTBEHMX akLuja.

Hepacnopebhenu dobumak

Ha ocHoBy oanyke CkyniuTuHe [ pyluTBa, U3BpLLEHA je pacrnoena 4001TY 3a MOCNOBHY 2022. FOAUHY Y U3HOCY O/, 256,471
XW/baja AUHapa U TO Ha AMBMAEHAE aKLMOoHapuMa 173,980 xwmbaga v ydyewhe y A4o6UTK 3an0c/IeHMX 40,000 XW/baja
AVHapa, 40K Ce MPeocTanu 4eo y U3HOCY O4 42,491 XW/baja AMHapa pacnopebhyje kao HepacnopeheHa f06UT 13 paHujer
nepuoaa. (HanomeHa 26)

33. AYIFOPOYHA PE3SEPBNCAHA

JyropouHa pesepBucarba Koja Cy Ha AaH 31. geLembpa 2023. roAMHe MCKa3aHa y M3HOCY 04 109,948 XU/baje AvHapa ce
O/AHOCe Ha pe3epBKCatba Mo OCHOBY jyBKUIapHUX Harpasa 1 OTNPEMHMHA 3a 0ANa3aK Y NeH3ujy 3anoCieHUX .

Mpuankom obpayyHa cagalltbe BpegHOCTM beHeduumja 3anocieHmx, Ha AaH 31. geuembpa 2023.roguHe, kopuwheHe
cy cnegehe npeTnocTaBke:

- ABernpoceyHe 3apage y PC, koje cy y okTobpy 2023. rogunHe nsHocune 118,918 AnHapa,
- 0YeKMBaHW pacT 3apaga o4, 4,0 %,
- AVNCKOHTHa cTona oz 6,2%,

MpomeHe Ha AyropoYHMM pe3epBuCabMMa y TOKY 2023. U 2022 FOAUHE Cy NpukasaHe y cnegehoj Tabesu:
Y xu/pagama gmMHapa

FoaunHa Koja ce 3aBpluaBa
31. seuembpa

2023. 2022.
Crame 1. jaHyapa 127,009 104,764
VMcnnaTe y TOKy rogmHe (26,464) (11,208)
PesepBsucama y Toky roguHe (597) 33,353
Crame 31. geuembpa 109,948 127,009

Tpolak AyropoyHNX pe3epBurcatba 04 597 X/bada AMHapa O4HOCHU Ce Ha YKUAatbe pe3epBurcasa jybunapHux Harpaga 226
XWsbage ANHapa v OTNPEMHUHA 371 XW/baje ANHapa.
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34. AYTOPOYHE OBABE3E

JyropouHe obaBese 1o 0CHOBY /IM3MHTa

YkynHo gyropouyHe obaBese

35. KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E

ObaBes3e 3a 3ajMoBe NoBe3aHa nLa (HaNoMeHa 40)
Jleo obaBe3a 3a M3MHT KOje f0CneBajy 40 roguHy AaHa

YKyHo KkpaTkopouHe ¢puHaHcuHjcke obaBese

Y xumagama guHapa

31. geuembap 31. geuembap
2023. 2022.
644 1,249
644 1,249

Y xumagama guHapa

31. geuembap 31. geuembap
2023. 2022.
183,000 -
614 606
183,614 606

MeTtanay, a.n. uma obaBe3sy 3a 3ajam npema MeTtanay lNponetepy a.4. 3ajam ce KOpWCTM 3a ogpXaBare Tekyhe
NMKBWAHOCTU. 3ajMonpuMal, je AyXaH Ja 3ajMoAaBLy BpaTW 3ajaM Y poky OJ 12 MeceuM oJ AaHa y3umarba 3ajMa, y3

KamMaTHy cTony 3% Ha rogvHbemMm HUBOY.

36. OBABE3E U3 NOC/IOBAHA

Obasese npema dobasmayuma:

- sobaBs/baym, NoBe3aHa NpaBHa MLa (HanoMeHa 40a)

- 406aB/baym,NoOB.NP.NLA Y MHOCTPAHCTBY (HaNoOMeHa 40a)
- 406aB/bauM y 3eM/bU

- 06aB/baymn y MHOCTPAHCTBY

YKyI'IHO obaBese U3 nocsoBaka

Y xumagama guHapa

31. geuembap 31. geuembap
2023. 2022.
28,008 13,933
33 33
135,634 70,663
59 15
163,734 84,644
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37. OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E

Y xumagama gmMHapa

31. Ageuyembap 31. geuembap
2023. 2022.
Ob6aBe3e 3a 3apaje 1 HakHaje 3apasa 17,533 17,002
Ob6aBese 3a no
B nopese 1 AONpUHOCE Ha 3apaje U HakHage 10,372 13,100
3apaja
ObaBese 3a guBngeHae 24,828 23,744
O6aBe3a npema 3anoc/ieHnMa no ocHoy yyewha y 4obuTm 1,682 103
OcTane obaBese npema 3anocneHNMa 704 647
YKynHo ocTasie KpaTKkopouHe obaBese 55,119 54,596
O6aBe3e no ocH. Nopesa Ha A04aTy BPEAHOCT 1 OCTA/INX jaBH.MPUX04a 13,752 5,097
YKynHe ocTane KpaTkopouHe ob6aBese
Y patkop 68,871 59,693

38. KPATKOPOYHA MNACMBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA

Y xumapgama AWHapa

31. Aeuembap 31. geuembap
2023. 2022.
Pa3srpaHuyerba No OCHOBY MOTPOLLHE 148 435
Pa3srpaHuyerba No OCHOBY HaKHaZe 3anoc/ieHmx 4,113 -
YKynHa KpaTKopoYHa NacMBHa BpeMeHCKa pasrpaHuyerna 4,261 435

MacnBHa BpeMeHCKa pasrpaHnyersa Cy KpaTKOPOYHa U 0A4HOCe ce Ha obpadyHaTe pacxoAe 1 yHanpeg HannaheHe npuxoge
Yy 2023. FoAnHK, a Koju he 61UTK peannsosaHun y cregehoj roguHu.

39. BAHBUJIAHCHA AKTUBA U MACNBA

BaHb6unaHcHa akTMBa M MacMBa MCKa3aHe, ca CTatbeM Ha AaH 31. geuembap 2023. roguHE, Y U3HOCY 04 30,328 Xu/basa
AVHapa y LesiocT! ce 04HOCK Ha og06peHe rapaHumje 6aHaka 3a U3gaTe TUP KapHeTe U e/IEKTPOHCKY HaMiaTy nyTapuHe,
LLapMHCKE rapaHLmje 3a TPaH3WUT 1 c1obogaH Npomer.

MeTanay, a.4. ce 3ajegHo ca MeTanau MNocyhem 4.0.0. Hafasu y ya03u jemua no A4yropoyHom KpeauTy Koju je MeTanay,
Bojnep 4.0.0. y3eo kog YHuKpeauT H6aHke. MI3HOC HaBegeHOr KpeaunTa je 60,000 XW/baja ANHAPA, @ Nepuog oTnsaTe je 36
meceuun. MNMopes oBora MeTasial, a.4. ce Hanasu y y/03u jemua no 4yropoyHom KpeauTy koju je MeTanay Mocyhe 4.0.0.
y3e/s10 Ko YHUKpeauT baHKe rAe je U3HOC HaBeeHor KPeAunTa je 300,000 XW/baja AMHAPa, @ NepUoZ oTnaTe je 36 Meceuy.
MeTanal, a.4. ce Hanasmn 1y y03u jeMua no KpeAuTy koju je MeTanau, VIHKO 4.0.0. y3e10 o YHUKpeAUT 6aHKe y U3Hocy
04 30,000 XW/baga ANHAPa Kao 1 y y103n jeMua no kpeauTy koje je MeTanay, OA/ 4.0.0. y3en0 o4 YHUKpeauT baHke y
M3HOCY 0/ 50,000 XW/baja AMHapa.
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40. TPAHCAKLWIE CATMIOBE3AHM CTPAHAMA

a) Canga noTpaxkmeara u o6aBesa npousaluna U3 TpaHcakumuja 06aB/beHUX ca NOBE3aHUM NPaBHUM IMLUMA
npukasaHa cy y HapeAHoj Tabenu:

Y xumapama AWHapa

31. geuembap 31. geuembap
2023. 2022.
MNoTpaxxueara
Mompaxcusarsa no ocHoBy dy20poYHUX 3ajmoBa(HaNOMEHA 22)
- MeTanauy Bojnep a.0.0., Floprwu MunaHosal, 58,947 58,947
lompaxcusarsa no 0CHOBY Kpamkopo4YHUX 3ajmosa (HanomeHa 26)
-MeTtanau Tpeja 4.0.0., Foptn Munaxosal, 30,000 -
Mompaxusarsa 00 kKynaya (HanomeHa 24):
- Metanau Mocyhe g.0.0., Foptun MunaHosal, 119,047 46,614
- Metanau MpuHT 4.0.0., Nloprn MunaHoBal, 5,124 4,795
- MeTanau, Bojnep 4.0.0., Floprn MunaHosal, 13,767 19,731
- Metanau MHko 4.0.0., Nlopwu MunnaHosay, 10,907 16,345
- MeTanau, MapkeT 4.0.0., Flopwu MunaHoBal, 35,827 46,850
- Metanau ®ag g.0.0.,Mopty MunaHosal, 20,716 27,331
- MeTanau Tpeja 4.0.0., lopti Munaxosal, 25,158 16,265
- Metanau Mponetep a.4., Flopwun Munaxosal, 10,266 19,844
- MeTanau Xome MapkeT a.a.,Hosu Cag - 4
- Metnop 4.0.0., Beorpag 34 274
- MeTpoT 4.0.0, Mocksa 12,596 13,246
- MeTtanau Mapkert g.0.0., lMogropuua 6,210 7,391
259,652 218,690
lompaxusarba 3a kamamy (HanomeHa 25):
- MeTanau Bojnep a.0.0., loprwu MunaHosal, 300 -
300 -
Mompaxcusarba 3a dusudeHdy-3a8UCHA NPABHA AUYA (HANOMEHQ 25):
- MeTanay MNocyhe g.0.0., Foptn MunaHoBal, 130,000 143,000
- Metanau Tpage a.0.0., loptu MunaHosal, 10,000 18,000
- Metanau MHko 4.0.0., Nlopwu Munarosay, 10,000
- MeTtanau MapkerT g.0.0., Floprn MunaHoBal, 35,000
- Metanay ®a g4.0.0, Mlopryu MunaHoBal, 5,000
140,000 211,000
YKynHo noTpaxusata 488,899 488,907
O6aBese
Obasese npema dobasmayuma (HanomeHa 36)
- MeTtanay MNpwuHT a.0.0., Moprn MunaHosal, 210 310
- MeTtanay Xome MapkeT a.a.,Hosu Cag 23,168 6,239
-MeTanau Xome MapkeT a.4.,3arpeb 33 33
- Metanau Mponetep a.4., Mlopwun Munaxosal, - 1,810
- Metanauy Aurutan g.0.0.,loprbm MunaHosay, 1,072 1,113
- Metanay MNocyhe g.0.0., Foptn MunaHoBal, 182 -10
- MeTnop a.0.0., Beorpag 1,620
-Metanay ®TO g.0.., Foprm MunaHosa, 1,646 4,422
- MeTanau, bojnep 4.0.0., Floptn MunaHosal, 110 49
28,041 13,966
YKynHo obaBese 28,041 13,966
MoTpaxkmBarba, HETO 460,858 474,941
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40. TPAHCAKLUWMJE CANOBE3AHUM CTPAHAMA (HacTaBak)

6) Mpernea npuxoga v pacxoAa 0CTBAPEHUX U3 TPaHCaKLMja ca MOBE3aHUM CTpaHaMa YHyTap rpyne npukasaHu
Cy Y HapeAHOM nperneay:

Y xumapgama AWHapa

31. Aeuyembap 31.aeuembap
2023. 2022.
Mpuxoan
Mpuxodu 00 npodaje pobe (HanomeHa 5):
- Metanau bojnep a.0.0. Mopwun Munaxosay, 47 295
- Metanay ®ag g.0.0. loprwu MunaHosal, 187 204
- Metanau MpuHT g.0.0. Noprn MunaHoBal, 93 160
-MeTtanay MHko a4.0.0.,Moptn MunaHosaly, 47 336
- Metanau MapkeT g.0.0.,lopwy MunaHosal, 134 1,093
- MeTanay MNocyhe g.0.0., Foptn MunaHoBal, 502 1,739
- Metanau Mponetep a.4., Fopwun Munanosal, - 32
1,010 3,891
Mpuxodu 00 ycnyea (HanomeHa 5 )
- MeTanau MHko 4.0.0., Foprwn MunaHosa, 43,809 35,639
- MeTanay MNocyhe g.0.0., Foptn MunaHoBal, 255,428 175,555
- Metanau MpuHT 4.0.0., Noprn MunaHoBal, 23,204 24,327
- MeTtanau MapkerT g.0.0., Floprn MunaHoBal, 133,988 125,871
- MeTanauy Bojnep a.0.0., Flopwn MunaHosal, 44,589 31,699
- Metanau Tpage a.0.0., loptu MunaHosal, 59,499 34,652
- Metanau Mponetep a.4., Flopwun MunaHosal, 123,143 98,099
- Metnop a.0.0., Beorpag 909 856
- Metanau ®ag g.0.0., Fopty MunaHosal, 24,261 16,792
- MeTanau Xome MapkeT a.4., Hosu Cag 2,687 35
- Metanau Aurutan g.0.0.,loprm MunaHosay, 1,494 2,538
- Metanay ®TO g.0.0., lopru MunaHosay, 120 120
- MeTpoT 4.0.0.,MockBa 6,996 16,510
720,127 562,693
Mpuxodu 00 3akyna (HanomeHa 6)
-MeTtanay Nocyhe g.0.0., Foptn MunaHoBal, 112,194 114,177
- Metanau MpuHT 4.0.0., Foprn MunaHoBal, 14,784 14,808
- MeTanau Bojnep 4.0.0., Foprn MunaHosal, 16,261 16,289
- Metanau MHko 4.0.0., Nlopwu Munarosay, 13,265 13,130
- MeTanau ®ag g.0.0., Foptn MunaHosal, 922 888
- MeTtanau MapkerT g.0.0., Floprun MunaHosal, 6,502 6,911
- Metanau Tpage a.0.0., Floptyn MrnaHosaly, 3,878 10,568
- MeTnop a.0.0., Beorpag 844 846
- Metanau Mapkert g.0.0., [Mogropuua 7,735 7,746
176,385 185,363
Ocmanu npuxodu (HanomeHa 6)
- MeTanay MNocyhe g.0.0., Foptu MunaHoBal, 237,230 158,466
- Metanau MpuHT 4.0.0.,MOpwbn MunnarHosay, 11,179 6,782
- Metanau bojnep a.0.0., Nloptun Munaxosal, 22,418 17,373
- Metanau MHko 4.0.0., Nlopwu Mrnnarosay, 10,609 5,571
- MeTanau ®ag g.0.0., Foptbn MunaHoBal, 33,687 27,606
- Metanay ®TO g.0.0., Floptu MunaHoBal, 15 13
- MeTanau, MapkerT 4.0.0., Flopwu MunaHoBal, 16,792 8,087
- Metanau Tpage a.0.0., Floptu Mrnanosal, 1,113 641
- Metnop a.0.0., Beorpag 78 55
- Metanau Mapkert g.0.0., lMogropuua 2,352 3,520
- Metanau Mponetep a.4., Mlopwn Munaxosal, 735 4,715
- MeTanau Xome MapkeT a.4., Hosu Cag 99 34
- Metanau Aurutan g.0.0.,lopwm MunaHosay, 34 22
- MeTanau Xome MapkeT 4.0.0.3arpe6 - 4 -
336,345 232,885
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Mpuxodu 00 y4ewha y dobumu (HanomeHa 13)

- Metanay MNocyhe g.0.0., Foptn MunaHoBal, 150,000 150,000
- Metanau Tpage 4.0.0., Foptyn MunaHosaly, 20,000 30,000
- Metanau MpuHT 4.0.0.,Mopwn MunaHosay, 15,000 15,000
- Metanau MapkeT g.0.0.,opwy MunaHosal, 75,000 35,000
- Metanau ®ag g.0.0.,Mopty MunaHosal, 10,000 5,000
- Metanau MHko 4.0.0., Froprwu MunaHoBay, - 10,000
270,000 245,000

Mpuxodu 0d kamama (HanomeHa 13)
- Metanau Aurutan 4.0.0., lopwy MunaHosa, - 15
- Metanau bojnep a.0.0., Nloptun Munanosal, 1,248 728
1,248 743
YKynHo npuxoau 1,505,115 1,230,575
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40. TPAHCAKLUWMJE CANOBE3AHUM CTPAHAMA (HacTaBak)

6) Mpernea npuxoga v pacxoAa 0CTBAPEHUX U3 TPaHCaKLMja ca MOBE3aHUM CTpaHaMa YHyTap rpyne npukasaHu

Cy Y HapeAHOM nperneay:

Y xu/bagama guHapa
31. Aeuembap

31. geuembap

2023. 2022.
Pacxoau
HabasHa sBpedHocm npodame pobe (HanomeHa 7):
- MeTtanau MapkerT g.0.0., Floprn MunaHoBal, 5,198 11,016
- Metanau Tpage 4.0.0.,optyn MunaHosal, - -
- Metanau Mponetep a.4., Mlopwun MunaHosal, 338 10,470
5,536 21,486
Tpowkosu ocmasoz mamepujana u eHepauje (HanomeHa 8):
- MeTtanau MapkerT g.0.0., Floprn MunaHoBal, 56 102
- Metanau MpuHT g.0.0.,Mopwn MunaHosay, 7 365
- Metanay Mocyhe g.0.0., Foptun MunaHoBal, 1,743 207
- Metanay Tpejg 4.0.0., lopwu MunaHosay, 128 251
- MeTanau bojnep 4.0.0.,Moprwu MunaHosal, 116 -
- Metanau MHko 4.0.0.,Moprin MunaHosay, 75 42
- MeTanau Mponetep a.4., Mlopwu MunaHosal, 20,960 7,756
- MeTanau Xome MapkeT a.4., Hosu Cag 2,388 5,852
25,473 14,575
Tpowkosu ycayea:
- MeTanay MNocyhe g.0.0., Foptn MunaHoBal, 7,655 15,582
- Metanau MapkerT g.0.0., lopwu MunaHosal, 56 1,011
- MeTanau Xome MapkeT a.4., Hoeu Cag 15,150 21,622
- MeTanau MHko g.0.0.,loptbn MunaHosal, 965 88
- MeTanau Xome MapkeT 4.0.0.3arpe6 - 33
- Metnop a.0.0., Beorpag 1,350
- Metanau MpuHT 4.0.0.,Opbn MunaHosay, 248
- MeTanau Bojnep a.0.0.,Moprwu MunaHosal, 26 3
- Metanau ®ag g.0.0., Foptn MunaHoBal, 808 589
- Metanau Tpaage g.0.0. Fopwu MunaHoBay, 30 19
- Metanau Aurutan g.0.0.,lopwm MunaHosa, 11,151 12,931
- Metanau Mponetep a.4., Mlopwun Munaxosal, - 11
37,439 51,889
HemamepujanHu mpowkosu:
- MeTtanau MapkeT g.0.0., opreu MunaHoBa, 26 9
- MeTanau MNocyhe g.0.0.,Mopn MunaHosal, 26 104
- Metanauy ®ag g.0.0., Foptn MunaHosal, 2,411 105
- MeTanau Xome MapkeT a.4., Hosu Cag 56 -
- Metanau MHko 4.0.0.,Moprin MunaHosay, 16,869 -
- MeTanau bojnep 4.0.0.,Moprwu MunaHosal, 280 48
- Metanay Tpejg 4.0.0.,optyn MrnaHosal, 482 22
- Metanay lNponetep 4.0.0., Noptu MunaHosay, 4,113 1,603
- Metanay ®TO g.0.0., Flopru MunaHoBsay, 9,004 10,233
33,267 12,124
YKynHu pacxoau 101,715 100,074
Mpuxoan, HeTo 1,403,400 1,130,501
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41. HEYCATJTIALLEHA NOTPAXXUBAHA N1 OBABE3E

Heycaenawera nompaxcusarba:
- U3HOC HeycarnaleHux NoTpaxuBara (y Xubagama g4uHapa)
- YKynaH U3HOC MOTpaxwuBatba (y X/bagama guHapa)

% M3HOCA HeycaralleHnx NOTPaXxmBara y YKYNHOM M3HOCY NOTPaXuBara

- 6poj HeycaranaleHNx NOTpaxnBatba
- yKynaH 6poj noTpaxusatba

% 6poja HeycarnalleHnx NoTpaxunBama y ykyrnHom 6pojy noTpaxwusama
Heycaznawere obasese:

- U3HOC HeycarnaleHunx obasesa (y xusbasama guHapa)

- yKynaH usHoc obaBesa (y xwbaama AnHapa)

% n3Hoca HeycarsalweHnx obasesa y yKynHom nsHocy obasesa

- 6poj HeycarnaweHnx obaBesa
- ykynaH 6poj obasesa

% 6poja HeycarnaweHux obasesa y ykynHom 6pojy obasesa

31. geuembap

31. geuembap

2023. 2022.
10,950 7,980
279,697 236,225
3,91 3,38
32 35
360 370
8,89 9,46
5,350 3,150
163,734 84,644
3,27 3,72
34 15
440 208
7.73 7,21
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42. OUHAHCUICKN MHCTPYMEHTU U LW/BEBU YNPAB/bAHA PU3NLIMMA

Ynpas/bate pU3aMKoM Kanurana

Lin/e ynpaB/baka Kanutanom je Aa JpywTso 3a4pXu CNocobHOCT Aa HacTaBM ca CBOjUM MOC/I0BatbeM Y HEOTPaHUYEHOM
nepvogay y npeAsuassneoj byayhHocTy, kako 61 ouyBasio onTMMasHy CTPYKTYpY KanuTasa ca Lu/beMm jja CMakby TPOLLKOBe
KanuTana, a BAacHUUMMa obesbeamn npuHoc Ha kanuTan. CTpykTypa KanuTana /JpywTBa CacToju ce 04 AYyroBarba,
yK/by4dyjyhun ocTtase gyropoyHux obaBesa, 4yropoyHe U KpaTKOPOUYHe MiacMaHe, FOTOBUHY M FOTOBUMHCKM eKBUBANEHT U
KanuTas Koju ce Npunucyje BAaCHULMMAa, a KOju yK/byuyje yAese, OCTain KanuTtas, pesepBe Kao U akyMy/mpaHu gobuTtax.
JIMua Koja KOHTPO/MLY PUHAHCH]e Ha H1BOY [ pyLITBa UCMUTYjy CTPYKTYPY KanuTasia Ha roAULLHEM HUBOY.

MokasaTesbu 3a4y>eHOCTH [lpyLITBa Ca CTakeM Ha Kpajy rogunHe 6unm cy cregehu:

Y xu/bagama guHapa
31. Aeuyembap 2023.  31. Aeuembap 2022.

3aayxeHocT a) 184,258 1,855
["0TOBMHA M FOTOBUHCKWN EKBUBANEHTU 34,526 1,446
HeTto 3agyxeHocT 149,732 409
KanwuTan 6)

3,734,468 3,667,417
Pauuo ykynHor gyroBarba npema Kanurany 0,04 0,01
a) Ha gaH 31.12.2023. roguHe JpyluTeo nma prHaHcmjcke obaBese No OCHOBY IM3MHIa U No3ajmuua og MeTanal,

Mponetepa a.a.

6) KanuTtan yksbydyje akumjcku kKanuTtasn, oCTaiau KanuTtas, OTKyM/beHe COMCTBEHe aKuuje, pe3epse, Hepeasn3oBaHe
A06uTKe 04 xapTHja 04 BPeAHOCTU Kao v HepacropeheHn gobuTak.

3HayvajHe pauyHOBOACTBEHE MNO/NTUKE Y BE3U ca GUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA

JeTasbu 3HauajHUX PavyHOBO/ CTBEHMX NOJINTMKA, KA0 U KPUTEPUjyMU 1 OCHOBE 3a NpM3HaBatbe NPMX0Aa M pacxo/a 3a cee
BPCTe PUHAHCUjCKUX CpescTaBa U obaBesa 0benogareHu Cy y HanomeHu 3 0BUX GUHAHCM]CKMX U3BeLLTaja.

KaTeropuje puHaHCHjcKUX MHCTPyMeHaTa

Y xu/pagama gmMHapa
31. Aeuembap 2023.  31. geuembap 2022.

®uHaHcKjcka cpeacTBa

Jlyropounu GrHaHCKjCKM NaacManm 5,073 5,763
JyropouHo aaTu 3ajMOBU 44,357 9,981
OcTanu fyropoyHu naacmaHu 85 85
MoTpaxwBama o4 Kynaua 279,697 236,225
[OTOBMHA M FOTOBUHCKW €KBUBAIEHTHU 34,526 1,446
363,738 253,500
®uHaHcHjcke obaBese
ObaBe3se Mo 0CHOBY IN3NHTA 1,258 1,855
ObaBe3se 3a 3ajmMoBe 183,000 -
ObaBe3e npema gobas/baurma 163,734 84,644
347,992 86,499

OCHOBHU PUMHAHCU]CKN UHCTPYMEHTU [lpyliTBa Cy rOTOBMHA M FOTOBUHCKM €KBUBAJIEHTW, MOTPaXmBakba, PUHAHCUjCKN
M/IACMaHW KOjU HACTajy AVMPEKTHO M3 nocsioBaka JpyLlTea, Kao U AyropoyHU 1 KPaTKOPOUHM 3ajMoBK, obaBese npema
pobaB/baymma v octase obaBese umja je OCHOBHa HaMeHa $UHaHCUpatbe Tekyher nocsoBama JpylwTea. Y HOpMaAHUM
ycnoBumMa nocaosatra JpyLTBo je U310XKEHO HUXE HaBeAeHUM PUsMLMMa.
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42. OUHAHCUNICKU UHCTPYMEHTU U LU/BEBU YNPABJ/bAHA PU3SNLUMA (HacTaBak)
Lin/beBu ynpas/barba GUHAHCUCKUM PUSULLUMA

OUHAHCKjCKM pU3KLM YKIBYUYjY TPXWULHWU PU3MK (AEBU3HM W KaMaTHU), KPeAWUTHU PU3MK, U PU3INK JIMKBUAHOCTU.
®uHaHHjckn pusnLM ce carnefaBajy Ha BPEMEHCKO] OCHOBW M MpeBacxofHO ce n3beraBajy CMatbetbeM M3/10XKEHOCTH
ApywTBa OBUM pusMuMMa. JpylITBO He KOPWUCTM HMKakBe GUHAHCHUjcKe WMHCTPyMeHTe Kako 6u usbersio yTtuuaj
dMHaHCMjCKMX pU3MKa Ha NOC/I0Bakbe M3 pas/iora WTO TakBU MHCTPYMEHTU HUCY Yy LUIMPOKO] YNOTpebu, HUTK nocToju
OpraH130BaHO TPXULLTE TakBUX MHCTPYMeHaTa Y Penybanum Cpbuju.

TP>XULWHKU pU3KK

Y cBOM nocnoBatby JIpyLITBO je U3/I0KEHO GUHAHCUCKUM PU3MLMMa OZ NMPOMEeHa KypceBa CTPaHUX BalyTa U NpOMeHa
KaMaTHMX cTona.

MN3105eHOCT TPXMLILHOM PU3MKY Ce car/efaBa Mpeko aHa/iu3e CeH3WTMBHOCTM. Huje 6MA0 3HauajHMjUX mpomeHa y
M310XKEHOCTU [ pyLiTBa TPXKMLUHOM PU3UKY, HUTU Yy HAUMHY Ha Koju [l pyLITBO yNpaB/ba Uin MepW Taj pu3uK.

AesusHu pusuk

ApYyLWTBO je U3/0XKEeHO AeB13HOM PU3MKY NMPBEHCTBEHO NMPeKo rOTOBMHE U FOTOBMHCKMX eKBMUBasIeHaTa, MOTPaXMBatkba 04
Kynaua, Ayropo4Hux kpeguTa u obasesa npema gobassbayrma Koju Cy A€HOMUHOBAHW Y CTpaHoj BaayTu. JlpyluTBo He
KOpUCTM nocebHe ¢UHAHCUMjCKe MHCTPYMEHTE Kao 3alTUTy of pusuka, ob3mpom ga y Penybanum Cpbujn taksu

MHCTPYMEHTU HUCY yoburuajeHun.

CTabuAHOCT eKOHOMCKOT OKpY>eha Yy KojeM JpywWTBO MOCayje, y BENNKO] MepPU 3aBUCKU O Mepa BRage Yy NpuBpesn,
yK/byuyjyhu n ycnoctassbatbe ogroapajyher npaBHOr 1 3aKOHOAaBHOT OKBMPaA.

KreMroBoaCTBEHa BpejHOCT MOHETapHUX CpeACTaBa v obaBesa 1CKa3aHWX Y CTPaHoj BalyTW Ha AaTyM U3BelUTaBaka Y
ApywTy 6une cy cnegehe:

Y xumapama AWHapa

CpeacTBa O6aBese
31. Aeuembap 2023. 31. geuembap 2022. 31. geuembap 2023. 31. geuembap 2022.
EUR 27,534 27,867 60 15
ushD - 20 - -
GBP 72 71 - -
27,606 27,958 60 15

JpywTBO je 0CceT/bMBO Ha NpomeHe aeBu3Hor Kypca espa (EUR), amepuykor gonapa (USD) v eHrnecke ¢yHTe (GBP).
Cnepeha Tabena npeacTaB/ba AeTasbe aHaAM3e 0CeT/bMBOCTU JlpyluTBa Ha MOPACT U CMatberbe 04 10% Kypca AuHapa y
OAHOCY Ha gaTy cTpaHy BaayTy. CTona oceT/bUBOCTM 04 10% Ce KOPUCTU NPU MHTEPHOM NPUKasMBaky AEBU3HOT pU3MKa U
npegscTaB/ba NpoLeHy pyKOBOACTBA Pa3yMHO O4EKMBAHWNX MPOMEHa Yy KypCeBMMa CTPaHMX BanyTa. AHaM3a 0CeT/bUBOCTU
yK/by4yje camMo He HaMMpeHa noTpaxwuBarwa W obaBese MCKa3aHe y CTPaHoj BanyTu v ycknahyje brnxoso npesoherbe Ha
Kpajy nepvoga 3a npomeHy o4 10% y KypceBMMa CTpaHux BanyTa. HeratuBaH 6poj u3 Tabese ykasyje Aa cMarberbe
pesyntaTta Tekyher nepuoga y cnyyajeBuma kaga JuHap cnabu y ogHocy Ha BanyTy O KOjoj ce pagu. Y cayyajy jayara
[AvHapa oz 10% Yy oHOCY Ha AaTy CTpaHy BaayTy, yTuLaj Ha pe3yaTaT Tekyher nepmoga 61o 61 cynpoTaH OHOM MCKa3aHOM
y NPeTXOAHOM C/ly4ajy. [lpylITBO 33 31.12.2023. FTO4.MMa  He3HaTHe UHaHCKjckmnx obaBesa y CTpaHoj BanyTu.

Y xu/pagama gmMHapa

31. geyembap 2023. 31. geyembap 2022.
EUR BanyTa 2,753 2,787
USD BanyTa - 2
GBP BanyTa 7 7
Pesyntat Tekyher nepnoga 2,760 2,796

OceT/bMBOCT [ pylwITBa Ha NPOMEHE Yy CTpaHUM BanyTama nosehasna ce y Tekyhem nepunogy, yriaBHOM Ha ocHOBY edekaTa
HOMMHA/IHOT PacTa NOTPaXMBarba NCKa3aHWX y AMHapKMa Koje ce HajehrM 4e10M 04HOCK Ha AYTrOPOYHE U KPAaTKOPOUHe
duHaHcHjcke nNnacmaHe, a U CMarbera obaBesa MO OCHOBY AYrOPOYHWUX KpeauTa MCKasaHUX y CTpaHoj BaayTU WM ca
BaJlyTHOM KJ/1ay3y/1OM.

41



METANAL A.AL., TOPHU MUNNTAHOBALL

HATMOMEHE Y3 NOJEANHAYHE ®UHAHCUJCKE N3BELLTAJE
31. deuembap 2023.godine

42. OUNHAHCUICK UHCTPYMEHTU N LUJBEBU YMPAB/bAHA PU3ULLMMA (HacTaBak)

TP>XXULWHU pU3KK

Pu3suk 00 npomeHe kamamHux cmona

JpywTBO je M310XEeHO PW3NKY OZ MPOMeHe KaMaTHMX CToma Ha CpeAcTBa M obaBese Ko KOjUX je KamaTHa cTona
BapujabunHa. OBaj pu3MK 3aBUCK 04 PUHAHCHjCKOT TPXULWTA Te JlpyluTBO HEMa Ha pacnoiaratby MHCTPYMEHTE KOjuM 61

ybnaxwuno rweros ytuuaj.

KrnrosogcTBeHa BpeAHOCT GpUHAHCU]CKMX cpegcTaBa M obaBe3a Ha Kpajy nocMaTpaHor nepuoga Aata je y ciegehem
npersneay:

Y xumagama AuHapa
31. geyembap

31. geuembap 2023. 2022.
®uHaHcKjcka cpeacTBa
HexamamoHocHa
Jlyropounu GuHaHMjckM NaacmMaHm 5,073 5,763
MoTpaxwBara o4 kynaua 279,697 236,225
[[OTOBMHa M FOTOBUHCKUM €KBUBAaNEHTHU 34,526 1,446
319,296 243,434
BapujabunHa kamamHa cmona
Jlyropounu GrHaHCKHjCKM NaacManHm - -
OcTanm AyropoyHn GprHAHCHUJCKU NAACMaHN 85 85
Tekyha gocneha o406peHUX 4yropoyHuX 3ajMoBa 44,357 9,981
Lty 44,2 10,066
363,738 253,500
®uHaHcHjcke obaBese
HekamamoHocHe
ObaBe3e npema gobas/baurma 163,734 84,644
OcTane obaBese - -
163,734 84,644
QukcHa kamamHa cmona
ObaBe3se 3a 3ajmMoBe 183,000 -
ObaBe3e No OCHOBY IN3UNHTA 1,258 1,855
184,258 1,855
347,992 86,499

KpeauTtHu pusmk
Ynpasmarwe nompaxusarsuma 00 Kynaya

ApyLITBO je U3/10XeHO KPeAUTHOM PU3UKY KOjW NpejcTaB/ba pU3KK Aa AyXHWUUK Hehe 61TK y MoryhHoCcTH Aa gyroBatba
npema /JlpylwTBy uUsmMMpe y NOTNYHOCTU U Ha BpeMe, WTO 61 MMano 3a pesyntat ¢uHaHcHjckn rybutak 3a /JpywTso.
MN3noxeHocT [lpyliTBa OBOM PU3UKY OrpaHUYEHa je Ha M3HOC NMOTPaXxuBakba 0/ Kynala Ha g4aH bunaHca. MoTpaxuBatba 04
Kynalia y 3Ha4ajHOM Je/ly O HOCe ce Ha MoBe3aHa MpaBHa auLa.
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42. ONHAHCUNICKUN MHCTPYMEHTU U LUJBEBU YMNPAB/bAHA PU3ULIMMA (HacTaBak)
KpeauTHu pnsuk (HactTaBak)

Ynpassmarwe nompaxcusaruma 0d Kynaya (Hacmasak)

HajsHauajHuju kynum npeactas/benu cy y cegehoj Tabenm:

Y xumapgama AWHapa

31. seuembap 31. seuembap
2023. 2022.
MeTanay Mocyhe a.0.0., Fopru MunaHoBal, 119,047 46,614
MeTtanay MpuHT 4.0.0., Moptn MunaHoBsal, 5,124 4,795
MeTtanay, MapkeT 4.0.0., Floprwn MunaHoBal, 35,827 46,850
MeTanay Bojnep 4.0.0., l'optn MunaHosal, 13,767 19,731
MeTanau MHko 4.0.0., Foprwn MunaHosal, 10,907 16,345
Metanay Trade g.0.0., Foptey MunaHosa, 25,158 16,265
MeTanay Mponetep a.a.,Mopwu MunaHosal, 10,266 19,844
Metanay ®ag 4.0.0, Foprym MunaHosal, 20,716 27,331
OcTtanu 38,885 38,450
YKynHa noTpaxuBaka 04 Kynaua: 279,697 236,225

CTpyKTypa noTpaxuBatba 04 KyrnaLa Ha AaH 31. Aelembpa 2022. rogunHe npukasaHa je y Tabesu koja cnegm:

Y xumapama AWHapa

BpyTto Wcnpaeka
M3/10)KEHOCT BpeAHOCTU HeTto usnoxeHocr
Hepocnena notpaxusama o4 Kynaua 146,709 - 146,709
Jlocnena, ncnpassbeHa NOTpaxvBamwa

o4 Kynaua 5,140 (5,140) -
[Jocnena, Hencnpas/beHa NOTPaXxmBatba

o4 Kynaua 89,516 - 89,516

241,365 (5,140) 236,225

CTpyKTypa noTpaxuBaka 04 Kynaua Ha AaH 31. gelembpa 2023. rognHe nprkasaHa je y Tabenv koja cnegu:

Y xu/pagama gmMHapa

BpyTo Wcnpaeka
M3/10)KEHOCT BpeAHOCTH Heto usnoxeHocr
Hegocnena noTpaxuearba o4 Kynaua 210,348 - 210,348
Jlocnena, ncnpassbeHa NOTpaxuBama

o4 Kynaua 5,002 (5,002) -
Jlocnena, Hencnpae/beHa NOTPaxmuBatba

OA Kynaua 69,349 - 69,349

284,699 (5,002) 279,697

Hedocnena nompaxmusarba 00 kynaya

Hepocnena noTpaxuvBamwa MckasaHa Ha AaH 31. Aeuembap 2023. roguHe y U3HOCY 04 210,348 xubaga AuHapa (31.
Aeuembap 2022. roguHe: 146,709 Xubaje AvHapa) HajsehuM 4enoM ce 04HOCEe Ha MOTPaXuBakba OZ Kymnala no 0CHOBY
npogaje ycayra. OBa noTpaxuBaka J0CMNEBajy YI/IaBHOM y POKy 04 60 AaHa HakoH gaTyma ¢dakType, Yy 3aBUCHOCTU 0f,
yrosopeHux pokosa nsiahara. MNpoceyHo Bpeme HansaTe NOTPaXxnBara y 2023. FOANHU U3HOCK 69 AaHa (2022. FroguHe:
122 AaHa).

AJocnena, ucnpasseHa nompaxcugarsa 00 Kynaya
ApywTBO je y NpeTXoAHWM nepuogmma obe3Bpesn/io NOTPaxuBara 04 Kynala 3a 4oCnena NoTpaxuBara Y U3HOCY 04

5,002 XU/baAy AWHapa (2022. roguHe: 5,140 XW/baja AMHapa), 3a Koja je [l pywTBo yTBpAMAO A3 je AOWO A0 NpoMeHe y
KpeAWTHOj cnocobHOCTM KOMMTEeHaTa U Ja NOTPaXxuBama y HaBeAeHUM n3Hocuma Hehe 6utn HannaheHa.
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42. OUHAHCUNICKU UHCTPYMEHTU U LUJ/BEBU YMPAB/bAHA PUBNLMMA (HacTaBak)

KpeauTHu pnsuk (HactTaBak)

Ynpasmare nompaxcusarbuma 0d kynaya (Hacmasak)

AJlocnena, Heucnpass/seHa nompaxcusarsa 00 Kynayd

JpywTBo HMje 0be3BpeAn/IO AoCnesia NOTpaXunBatba MCKa3aHa Ha AaH 31. Aeuembap 2023. rognHe y nsHocy og 69,349
Xu/baga AnHapa (31. geuembap 2022. roguHe: 89,516 xusbage guHapa) 063npom ga Huje yTBpheHa npoMeHa y KpeauTHOj
CNOCOBHOCTM KOMUTEHATA, Kao M a ce Ta NOTPaXuBaka yr/1aBHOM O HOCE Ha MOTPaXMBarba 04 NOBE3aHUX NPaBHUX UL,
Te Aa pyKkoBoACTBO JpywTBa cMaTpa Aa he yKynHa cajallra BpeAHOCT OBUX MOTPaxuBakba b1t HannaheHa.

CTapocHa CTpyKTypa f,0Crnenmx, Hencnpas/beHUX NOTPaXuBatba NpeAcTaB/beHa je y cnegehoj Tabesu:

Y xupbagama guMHapa

31. Ageuyembap 31. Ageuembap
2023. 2022.
Mare og 30 gaHa 33,011 44,297
31-90 AaHa 18,104 26,048
91-180 gaHa 3,062 11,241
181-365 AaHa 15,172 7,930
69,349 89,516

Ynpasmawe o6asesama npema dobasmayuma

Ob6aBe3e npema g06aB/baurMa Ha AaH 31. geuembap 2023. FoANHe UCKas3aHe Cy Y M3HOCY 04 163,734 X1/baga AnHapa (31.
Aeuembpa 2022. roaguHe: 84,644 xubasa AuHapa) Npu Yemy ce Hajsehu geo, y m3Hocy o4 79,639 xwbaje AuHapa
(2022:25,588 xu/bage AuHapa) o4HocK Ha obaBe3e Mo OCHOBY yC/yra jaBHWMX gpywTasa. JlobaB/baum He 3apadyHaBsajy
3aTe3Hy KamaTy Ha Aocnene obaBese, npu yemy JlpylwTBo gocnesie obaBese npema AobaB/baynma, CariacHo NOANTULM
ynpas/batba GUHAHCMJCKMM PU3MLUMA, U3MUPYjy Y YroBopeHOM poky. [MpoceyHo Bpeme usmuperba obaBesa npema
A06aB/bauMMa y TOKy 2022. FOAMHE U3HOCK 39 AaHa (Y TOKY 2022. FOAMHE 20 JaHa).

Pusuk ankeBngHoctn

KoHayHa oAroBOpPHOCT 3a ynpaB/batbe PU3MKOM JIMKBUAHOCTM je Ha pyKoBOACTBY /JlpywTBa KOjuU Cy YyCnocCTaBuaM
oarosapajyhu cucteM ynpaesbatba 3a noTpebe KpaTKOPOUHOT, CPpeHOPOYHOT U AyropoyHOTr dUHaHCHpatba [pyLTBa Kao
¥ ynpas/barbeM nkBuAHoWhy. JpyliTBO ynpaB/ba pU3MKOM JIMKBUAHOCTH ogpxaBajyhin ogroeapajyhe HoB4YaHe pesepse
KOHTUHYMpaHUM npaherbeM NAaHUpaHoOr 1 CTBapHOT HOBYAHOT TOKA, Kao M OAp>aBatbeM aZekBaTHOr ogHoca Aocneha
duHaHHjckmx cpegctaBa n obaBesa.

Tabene pusuka auksudHocmu u kpedumHoz pusuKa
Cnepehe Tabene npukasyjy AgeTasbe npeocTasmx yroopeHux gocneha ¢uHaHcujcknux cpegcTasa. lNpukasaHu M3HoCK

3aCHOBaHW Cy Ha HEAMCKOHTOBAaHUM TOKOBMMA FOTOBMHE HACTa/MM Ha OCHOBY QUHAHCUjCKUX CPeACcTaBa Ha OCHOBY
HajpaHwujer A4aTyma Ha koju hie JpywTBo 6MTH y MOryhHOCTH @ NOTpaxuBara HanaaTu.
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42.

Pusuk amkBnaHoCcTM (HacTaBak)

Tabene pusuka auksudHocmu u kpedumHoz pusuka (Hacmasak)

AJocneha guHaHcujckux obasesa

OUNHAHCUNICKN UHCTPYMEHTU U LLWJBEBU YMPAB/bAHA PU3BULIMMA (HacTaBak)

Cnepehe Tabene npukasyjy getasbe npeoctanmnx yrosopeHux gocrneha obasesa JpywTsa. MprkasaHn M3HOCK 3aCHOBaHM
CY Ha HeMCKOHTOBaHUM TOKOBMMa FOTOBMHE HaCTa/IMX Ha OCHOBY PpUHaHCHjckx obaBe3a Ha OCHOBY HajpaHujer gaTyma
Ha Koju he A pywTBo 6UTK 0baBe3Ho Aa Takse obaBese HamMMpHW.

HekamaToHOCHa
BapujabunHa kamaTHa cTona
- rnaBHMLa

- KamaTa

HekamaToHOCHa
BapwjabunHa kamaTHa cTona

- rnaBHUUa
- KaMmaTa

DukcHa kKamaTHa cTona
- r1aBHULA
- KamaTa

®dukcHa kKamaTHa cTona
- r1aBHULA
- KamaTa

Y xumpagama guHapa
31. seuembap 2023.

0Oga 3 meceua
Mawe A0 jeaHe Oa1405 MNpeko
og mecel, gaHa 1-3 Meceua roguHe roguHa 5 rogvHa YKynHo
153,677 10,057 - - - 163,734
153,677 10,057 - - - 163,734
Y xumagama guHapa
31. geuembap 2022.
04 3 meceua
Mane A0 jeaHe Oa1405 MNpeko
0of Mecel faHa  1-3 Meceua roguHe roguHa 5 roguHa YKynHo
75,534 9,110 - - - 84,644
75:534 9,110 - - - 84,644
Y xupbagama gmHapa
31. geuyembap 2023.
Oga 3 meceua
Mawe A0 jeaHe Op1p05 MNpeko
og mecel, gaHa 1-3 Meceua roguHe roguHa 5 roguHa YKynHo
50 100 183,449 702 - 184,301
544 1,118 3,035 102 - 4,799
594 1,218 186,484 8o4 - 189,100
Y xupagama guMHapa
31. geyembap 2022.
Oga 3 meceua
Mame A0 jeaHe Oa1405 MNpeko
og mecel, gaHa 1-3 Meceua roguHe rognHa 5 rogvHa YKynHo
51 101 454 1,249 - 1,855
3 6 28 75 - 112
54 107 482 1,324 - 1,967
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42. ONHAHCUNICKUN MHCTPYMEHTU U LWJBEBU YMPAB/bAHA PU3ULIMMA (HacTaBak)
dep BpeAHOCT PUHAHCUjCKMX MHCTPYMeHaTa

Cnepeha Tabena npeAcTaB/ba cajalltby BPegHOCT GUHAHCUICKMX cpeacTaBa U pUHaHCKjcKnx obaBesa n tuxoBy dep
BPEAHOCT Ha AaH 31. Aelembap 2023. roguHe 1 31. Aelembap 2022. roguHe.

Y xumapama AWHapa

31. geuembap 2023. 31. geuembap 2022.
KrwurosogcTeeHa dep KrwurosogcTeeHa dep
BpeAHOCT BpeAHOCT BpeAHOCT BpeAHOCT
duHaHcujcka cpeacTBa
Jlyropounu GrHaHCKjCKM NaacManm 5,073 5,073 5,763 5,763
JyropouHo gaTtu 3ajMoBK - - - -
OcTann GUHaHCKjCKM NAacMaHu 85 85 85 85
MoTpaxwBara o4 kynaua 279,697 279,697 236,225 236,225
Tekyha gocneha og06peHnx
AYTrOPOYHMX 33jMOBa 44,357 44,357 9,981 9,981
[0TOBMHA M TOTOBUHCKW EKBUBANEHTU 34,526 34,526 1,446 1,446
363,738 363,738 253,500 253,500
®uHaHcmjcke obaBese
Ayropounu kpeanTun - - - -
Tekyha gocneha gyropouHumx kpeauTta - - - -
ObaBe3e No OCHOBY IN3UNHTA 1,258 1,258 1,855 1,855
ObaBe3e npema gobas/baurma 163,734 163,734 84,644 84,644
ObaBe3se 3a 3ajmMoBe 183,000 183,000 - -
347,992 347,992 86,499 86,499

lMpemnocmaske 3a npoyeHy mpeHymHe gep spedHocmu uUHaHCUJCKUX UHCMpyMeHama

O631pOM Ha YMHEHULY Aa He MOCTOjU J0BOJBHO TPXMLIHO MCKYCTBO, CTaBUAHOCT M IMKBUAHOCT Y KYNOBUHM U NPOAaju
duHaHcHjcknx cpeactaBa M obaBesa, Kao M 063MPOM Ha YMHEHULLY a He MOCTOoje AOCTYMHe TPXULWHE nHbopMmaLmje Koje
61 ce morsie KopucTUTH 3a NoTpebe obenogarbrBara Gep BpeAHOCTU PUHAHCHjCKMX cpeAcTaBa M obaBesa, kopulwheH je
MEeTOA AWMCKOHTOBara HOBYaHWMX TOKoBa. Mpu Kopuwhery OBe MeToAe BpeAHOBaHa, KOPUCTe Ce KamaTHe cTome 3a
bUHaAHCKMjCKE MHCTPYMEHTE Ca CMYHWMM KapaKTepucTUKama, ca Ln/beM Aa ce Aobuje pesieBaHTHA NpoOLEHa TPXWLLHE
BPeAHOCTM GUHAHCUJCKMX MHCTPYMEHATa Ha AaH bunaHca.
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42. OUNHAHCUNICKN UHCTPYMEHTU U LNJBEBU YMPAB/bAHBA PUSULUMA (HacTaBak)
®ep BpeaHOCT PMHAHCUjCKMX MHCTPYMeHaTa (HacTaBak)
dep BpeaHocT

HapegHa Tabena npeAcTtaB/ba aHaAM3y GUHAHCM]CKMX MHCTPYMEHaTa KOju Cy BpeHOBaHW HaKOH NMOYeTHOT NpU3HaBaka
no ¢pep BPeAHOCTU 1 1 MHBECTULIMOHMX HEKPEeTHMHa Koje Cy BpegHOBaHe no HabaBHOj BpeAHOCTH, rPYNMUCaHNX y HUBOe
04,1 A0 3, Y 3aBUCHOCTM 04 cTeneHa MoryhHocTu npoueHe dep BpegHOCTH.

e Hueo 1 oAMepaBaka d)ep BpeaHOCTU Npon3nasn U3 KOTUpaHe TpXULLIHE BpeaHOCTU (HeKOpMFOBaHe) Ha aKTUBHUM
TPXUWTUMA 38 UAEHTUYHY UMOBUHY U obaBese.

e HiBO 2 osMepaBara ¢dep BpPejHOCTM MPOM3Na3U M3 yNasHUX napameTapa, Pas/iUuMTUX Of KOTUPaHEe TPXULLHE
BpeaHocTM obyxBaheHe HBOOM 1, a Koje cy BMA/bMBE U3 cpeacTaBa uan obasesa, AMPEKTHO (Ha MpuMep, LeHa) uam
WHANPEKTHO (Ha MpUMep, NPOUCTEKJIO U3 LieHe).

e H/BO 3 ogMepaBatba ¢pep BPeAHOCTM NMPOU3/Ia3n U3 TeXHUKA MPOoLEeHMBatba Koje YK/bydyjy ynasHe napameTpe 3a
duHaHcHjcka cpegcTBa uam obasese, a KOju NpeACTaB/bajy NogaTke KOju ce He Mory Hahu Ha TPXMLITY (HencTpaxkeHu
yNasHu napameTpw).

HaBeseHa Tabena yk/bydyje camo xapTuje 04 BpPeAHOCTM PacrnosioXuBe 3a MpoAajy Kao ¢uMHaHCMjcka CpeAcTBa M
MHBECTULLMOHE HEKPETHUHE.

YKynHu A06uun/(rybuumn) npukasaHu y u3BelTajy O OCTasoM pesy/nTaTy ce ofHoce Ha ¢UHaHCMjcKa cpeAcTBa
pacrno/ioxmBa 3a NpoAajy.

Y xupbagama guMHapa
31. Aeuembap 2023.

Hueo 1 Hueo 2 Hueo 3 YKynHo
®uHaHcKjcka cpeacTBa
Pacnonoxusa 3a npodajy:
- KotnpaHe XoB 5,073 - - 5,073
MHBeCcTULMOHE HeKpeTHMHe - - 213,094 213,094
YkynHo 5,073 - 213,094 218,167

Y xu/bagama guHapa
31. Aeuembap 2022.

Hwso 1 Hwuso 2 Hwso 3 YKynHo
duHaHcuHjcka cpeacTBa
Pacnonoxusa 3a npodajy:
- KotupaHe XoB 5,763 - - 5763
MHBecTULMOHE HeKpeTHUHE - - 219,659 219,659
YkynHo 5,763 - 219,659 225,422

31. geyembap 2022. roguHe
Y xu/pagama AuHapa
KrmuroBoacTBeHa Xujepapxuja dpep TexHuke BpegHOBaa 1
BpeAHOCT Qep BpegHOCT  BpeAsHOCTU -HUBOM MHNYTH

KoTupane xapTuje og,
BpeAHOCTH 5,073 5,073 Hueo1 KoTupaHe TpxuLiHe BpejHOCTH
[INCKOHTOBaeM HOBYaHMX
TOKOBA, CXOZHO YroBopy O
3aKyny Ha Nepuog, o4 40 rognHa
Y3 ANCKOHTHY cTomy 04 8 % 1
MHBecTuumoHe roAuilHOM CTOMOM PacTa o4 2
HeKpeTHMHe 213,094 213,094 Huso3 %.
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43. NMOPECKM PU3NLIN

Mopecku 3akoHn Penybanke Cpbuje ce 4ecTo pasaMUMTO TymMaye W MpesMeT Cy YeCTUX M3MeHa. Tymauerbe Mopeckux
3aKOHa O CTpaHe MOPeckUX BAACTW Y OAHOCY Ha TpaHCaKLMje M aKTUBHOCTH JlpyLuTBa MOry Ce Pa3/IMKOBaTH 04 TyMaderba
PYKOBOACTBA. Kao pe3ynTaT M3HeTor, TpaHcakLmje Mory 6UTH ocrnopeHe oZ CTpaHe NOPeckUX BAACTU U 4PYLITBY MOXe BUTK
oapeheH AoAaTHU M3HOC Nope3a,ka3HK 1 KamaTa.llepuoa 3acTapenoctu nopecke obasese je net rognHa.To NPakTUUHO
3HauM Aa Nopecke BAACTM UMajy Npasa Aa oapese naahare HemamMupeHux obaBesa y poky OZ MeT roguHa o4 Kasa je
obaBe3a HacTana.

Y cknagy ca HOBUM ojpeabama 3akoHa O nopesy Ha AOOUT TOKOM 2013. FOAMHE Ha CHary je cTynuo [paBUAHUK O
TpaHchepHUM LieHaMa U MeTogama Koje ce MpuMerbyjy Mo MPUHLMMY ,,BaH AOXBaTa pyke,, Npu yTBphHuBary LeHa
TpaHcakumja Mehy nosesaHWM cTpaHama.Y ckaagy ca oBUM 3akoHoM v MNpaBusiHukom, Jpyltsa cy y obasesn Aa 4o 28.
jyHa 2024. roauHe, 3ajeiHO ca NOPeCKUM BUNAHCOM 3a 2023. FOAUHY NPeAajy U CTYAW]y TPaHChEPHUX LieHa.

C o63upom ga /JlpylwTBO MMa 3HayajHe TpaHCaKLMje ca NoBe3aHMM CTPaHama, Yy TPeHYTKy cacTaB/batba PpUHAHCUjCKMUX
M3BelTaja 3a 2023. roguHy /JpywTBO je y mpouecy npunpemara CTyAuje TpaHcdepHMX LeHa. [JpylTBO Ha OCHOBY
npeaMMUHapHe CTyAuje He o4eKyje KopekLuje nopeckor buaaHca No 0CHOBY TpaHCaKLMja ca NoBe3aHUM CTpaHaMa.

C ob3vpom fga ce Tymauerba MOPECKMX 3aKOHa Of CTpaHe MOPEeCKMX M APYrUX BNACTU y OAHOCY Ha TpaHcakuwuje un
akTmeHocTM [NpuBpeaHOr ApywTBa MOry pas3/MKOBaTM O TuUMayewa pykosoacTBa [lpuBpegHoOr ApylwiTBa MOCTOjU
HeW3BECHOCT Aa /M Cy Tymayewa pykoBogcTea lNpuspeaHor gpywTsa u npateha gokymeHTauMja A0BO/BHE U ga /in
0/roBapajy 3axTeBMMa W TymauerMMma Mopeckux W Apyrux opraHa.Pykosogctso [MpuspeAHor ApywTBa cmaTtpa Aa
€BeHTya/lHa pas/nuMTa Tymayerwa Hehe MMaTW MaTepwujasiHO 3HayajHUX nocaeguua no ¢UHaHCKjcke UK3BelTaje
MpuepeaHor ApylITBa.

44. AOTFABAINHAKOH AATYMA BUJTAHCA CTAHA

Huje 6uno 3HauajHux gorahaja HakoH AaTyma BuiaHca cTama Koju 6 Mmanu yTuuaj Ha GUHAHCMJCKO M3BelTaBakbe
ApywTsa.

45. CYACKWM CNOPOBU
Ha gaH 31.12.2023.roguHe /[lpywtBo MMa HeKOIMKO paZHNX CYACKMUX CMOPOBA KOjU Ce MPOTMB hera BoZe npej, Hag eXHUM
cyposumMa. PykosogcTso JlpyluTBa cmaTpa 4a je BepoBaTHoha rybuTka cnopoBa Masia U Aa CTora UCXO4 UCTUX HE MOXe
MMaTV MaTepMjaHO 3HaYajaH yTuLaj Ha PUHaHCKjcKke u3BelTaje JpywTsa.

46. HAKHAAE K/bY4YHUM YJ1AHOBUMA PYKOBO/CTBA

BpyTo HakHaAa Koja je ncnaaheHa K/by4YHVUM PyKOBOAMOLMMA Y APYLUTBY Y 2023. TOAWNHU je 44,009 XW/baga AuHapa. BpyTo
HakHaja ncnnaheHa y 2022. goAWHU U3HOCUAA je 42,320 XU/baga AMHapa.

K/by4HO pyKOBOACTBO YMHE U/IAHOBW HaZA30pHOr 0460pa, reHepasHu AUPEKTOP U W3BPLUHW AMPEKTOPU 3a Jbygcke
pecypce, pa3Boj, Habasky 1 npogajy.
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METANAL A.AL., TOPHU MUNNTAHOBALL

HATMOMEHE Y3 NOJEANHAYHE ®UHAHCUJCKE N3BELLTAJE
31. deuembap 2023.godine

47. AEBU3HU KYPCEBU

Cpeatm KypceBu 3a AeBuse, ytBpheHn Ha mebybaHkapckom TpXWIITY feBu3a, NpYMereHN 3a npepayyH JeBU3HWUX
nosuuuja bunaHca cTarba y AMHape, 3a nojeaunHe raaBHe BasyTe cy buam cnegehu:

Y AvHapuma
31. Aeuyembap 31. geuembap
2023. 2022.
usD 105,8671 110,1515
EUR 117,1737 117,3224
GBP 135,0550 132,7026

loprn MunaHoBaw, 4. anpu 2024. roguHe

HanomeHe cacTaBwuo 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
3opa hyposuh Pagmuna TpudyHosuh
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METALAC AKCIONARSKO DRUSTVO GORNJI MILANOVAC

FINANSIJSKI IZVESTAJI ZA GODINU KOJA
SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2023. GODINE



METALAC AKCIONARSKO DRUSTVO GORNJI MILANOVAC

SADRZAJ

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

BILANS STANJA na dan 31.12.2023. godine

BILANS USPEHA za period od 01.01.2023. godine do 31.12.2023. godine

IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU za period od 01.01.2023. godine do 31.12.2023. godine
IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU za period od 01.01.2023. godine do 31.12.2023. godine
IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE za period od 01.01.2023. godine do 31.12.2023. godine

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE za 2023. godinu

GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU za 2023. godinu
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
AKCIONARIMA METALAC AKCIONARSKOG DRUSTVA, GORNJI MILANOVAC
Misljenje

IzvrSili smo reviziju priloZenih pojedinacnih finansijskih izvestaja drustva METALAC AKCIONARSKOG
DRUSTVA, GORNJI MILANOVAC (u daljem tekstu: “Drustvo™”) koji obuhvataju bilans stanja na dan 31.
decembra 2023. godine, bilans uspeha, izvestaj o ostalom rezultatu, izvestaj o promenama na kapitalu i
izvestaj o novcanim tokovima za godinu koja se zavrsila na taj dan, kao i pregled znacajnih racunovodstvenih
politika i ostalih napomena uz pojedinacne finansijske izvestaje.

Po naSem misljenju, priloZeni pojedinacni finansijski izvestaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje
Drustva na dan 31. decembra 2023. godine i rezultate njegovog poslovanja i novcane tokove za godinu koja
se zavrsila na taj dan, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i ostalim racunovodstvenim propisima u
Republici Srbiji.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Standardima Revizije primenljivim u Republici Srbiji. NaSe odgovornosti
u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u naSem izvestaju nezavisnog revizora u sekciji o
odgovornostima revizora za reviziju finansijskih izvestaja. Nezavisni smo od DruStva u skladu sa
Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne racunovode (ukljucuju¢i Medunarodne standarde
nezavisnosti) (IESBA Kodeks) i etickim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih izvestaja u
Republici Srbiji i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima i IESBA Kodeksom.

Verujemo da su revizorski dokazi koje smo dobili dovoljni i odgovarajuci da obezbede osnovu za nase
misljenje.

Kljucna revizorska pitanja

Kljucna revizorska pitanja su pitanja koja su, po nasem profesionalnom prosudivanju, bila od najveceq
znacaja u reviziji finansijskih izveStaja za tekuci period. Ova pitanja su razmatrana u kontekstu revizije
finansijskih izvestaja u celini i u formiranju naseg misljenja o njima, i nismo izneli izdvojeno misljenje o ovim
pitanjima. U tom kontekstu, za pitanje u nastavku, opisano je kako se nasa revizija bavila tim pitanjem.

Ispunili smo obaveze opisane u delu ,,Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja”, ukljucujudi i
povezana pitanja. U skladu s tim, nasa revizija ukljucuje sprovodenje procedura dizajniranih da odgovore na
nasu procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima. Rezultati nasih
revizorskih procedura, ukljucujuci procedure spovedene za kljucno revizorsko pitanje opisano u nastavku,
daju osnovu za izrazavanje naseg misljenja o priloZzenim finansijskim izvestajima.
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Umanjenje vrednosti ulaganja u zavisna drustva

Nadan 31. decembra 2023. godine, Drustvo je u svojim
finansijskim izvestajima iskazalo ukupnu vrednost
ulaganja u zavisna drustva u iznosu od RSD 1.597.485
hiljada, kao sto je obelodanjeno u napomeni 22 uz
pratece finansijske izvestaje.

U skladu sa procedurama koje sprovodi na kraju svake
godine, Drustvo je i ove godine izvrsilo proveru da li se
njegova imovina vodi po vrednostima koje su vise od
njihove nadoknadive vrednosti. Ova procedura
ukljucuje i redovno godisnje procenjivanje ulaganja u
zavisna drustva, ukljucujuci i to da li postoje
pokazatelji da bi vrednost ove imovine, na datum
izvestavanja, trebalo da bude umanjena. Ti pokazatelji
ukljuuju kako eksterne izvore (kao sto su: trZiSne
kamatne stope ili znacajne promene koje mogu imati
negativan uticaj na tehnolosko, trziSno, ekonomsko i
pravno okruZenje u kojem zavisna drustva posluju),
tako i interne izvore (kao sto su restruktuiranje ili
ocekivano pogorsanje ekonomskih pokazatelja).

Ukoliko postoji bilo koji od pomenutih pokazatelja,
potrebno je izvrSiti procenu umanjenja vrednosti
poredenjem knjigovodstvene vrednosti ulaganja u
zavisna drusStva sa njihovim nadoknadivim iznosima,
kako bi se utvrdilo da li je potrebno izvrsiti umanjenje
vrednosti. Pomenuti nadoknadivi iznos, odreduje se
kao fer vrednost, umanjena za troSkove prodaje
(takode, predstavlja je i cena akcija za listirana zavisna
drustva) ili upotrebna vrednost, odredena na osnovu
diskontovanja buducih novcanih tokova, u zavisnosti
od toga koja je veca.

Pored kljucnih oblasti procenjivanja, koje postoje u vezi
sa ocenom postojanja pokazatelja za umanjenje
vrednosti ulaganja, takode, postoji i neizvesnost u
proceni nadoknadive vrednosti ulaganja u zavisna
drustva, koja proizilazi iz samih podataka koje se
koriste za predvidanje i diskontovanje buducih
novcanih tokova. Pored toga, obracun upotrebne
vrednosti je veoma podloZzan promeni, sa promenom
ovih podataka.

Kako zbog znacaja ukupne vrednosti ulaganja u
zavisna drustva, procene koja je ukljucena u
identifikaciju indikatora umanjenja vrednosti, kao i
neizvenosti u pretpostavkama koje su koris¢ene za
utvrdivanje nadoknadivog iznosa ulaganja, umanjenje
vrednosti ulaganja u zavisna drustva odredeno je kao
kljuéno revizorsko pitanje u reviziji finansijskih
izvestaja Drustva.

Revizorske procedure koje se odnose na umanjenje
vrednosti ulaganja u zavisna drustva, podrazumevale
su razumevanje procesa rukovodstva u cilju
identifikovanja pokazatelja umanjenja.

Pored navedenog, proverili smo javno dostupne
trzisne informacije o finansijskom poloZaju i
uspesnosti poslovanja zavisnih drustava, kao i cenu
akcija, kako bismo procenili potpunost izvrSene
procene rukovodstva o umanjenju vrednosti ove
imovine, kao i da bismo utvrdili da li postoje dodatni
pokazatelji za njeno umanjenje, koja prethodno nisu
bila uzeta u obzir.

U toku sprovodenja revizije, angazovali smo eksperte
u vrednovanju ulaganja u zavisna drustva, za procenu
adekvatnosti primenjene metodologije DrusStva, za
odredivanje nadoknadivog iznosa ulaganja.

Pored toga, razmotrili smo pretpostavke rukovodstva
u vezi sa kljucnim pokretacima u predvidanju
novcanih tokova i ocekivanih stopa rasta, sa
posebnim fokusom na kljucne pokazatelje uspesnosti
zavisnih drustava (kao $to su kratkorocna likvidnost,
sveobuhvatna poslovna stabilnost, planovi Grupe).

Sa rukovodstvom Drustva smo razgovarali o
potencijalnim promenama kljucnih pokretaca, kako
bismo procenili da li su podaci i pretpostavke koje se
koriste u predvidanju novcanih tokova odgovarajuci.

IzvrSili smo ocenu adekvatnosti obelodanjivanja u
finansijskim  izvestajima u  Napomeni 3.9.
Obezvredenje imovine, Napomeni 3.12. Finansijski
instrumenti i Napomeni 22. Dugorocni finansijski
plasmani i dugorocna potrazivanja, u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu i ostalim
racunovodstvenim propisima u Republici Srbiji i MRS
36.



EY

Building a better
working world

Ostala pitanja

Prikazani finansijski izvesStaji predstavljaju pojedinacne finansijske izvestaje Drustva. Konsolidovani
finansijski izvestaji Grupe cija je maticna kompanija Drustvo i koji prikazuju ukupan finansijski poloZaj Grupe
na dan 31. decembra 2023. godine bice predmet posebnog izvestaja.

Ostale informacije sadrZane u godisnjem izvestaju o poslovanju Drustva

Ostale informacije se odnose na informacije sadrZane u godiSnjem izvestaju o poslovanju, ali ne ukljucuje
finansijske izveStaje i izvestaj revizora o njima. Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu ostalih
informacija u skladu sa propisima Republike Srbije.

Nase misljenje o finansijskim izveStajima ne obuhvata ostale informacije. U vezi sa revizijom finansijskih
izvestaja, nasa odgovornost je da procitamo ostale informacije i time razmotrimo da li su ostale informacije
uskladene u svim materijalno znacajnim aspektima sa finansijskim izvestajima sa naSim saznanjima
stecenim u toku revizije ili se na drugi nacin cine materijalno pogresnim. Pored toga, izvrsili smo procenu da
li su ostale informacije pripremljene, u svim materijalno znacajnim aspektima, u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije, posebno da li su ostale informacije u formalnom smislu u skladu sa
zahtevima i postupcima za pripremu ostalih informacija Zakona o racunovodstvu Republike Srbije u
kontekstu materijalnosti, odnosno da li bi neko nepostovanje ovih zahteva bi moglo uticati na prosudivanja
doneta na osnovu ovih ostalih informacija.

Na osnovu sprovedenih procedura, u meri u kojoj smo u mogucnosti da ih ocenimo, izveStavamo da:

1. ostale informacije koje opisuju Cinjenice koje su takode prikazane u finansijskim izvestajima su, u
svim materijalno znacajnim aspektima, u skladu sa finansijskim izvestajima; i

2. ostale informacije su pripremljene u skladu sa zahtevima Zakona o racunovodstvu Republike Srbije.

Pored toga, nasa odgovornost je da, na osnovu saznanja i razumevanja Drustva stecenih u reviziji, izvestimo
da li ostale informacije sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze. Na osnovu postupaka koje smo izvrsili
u vezi sa dobijenim ostalim informacijama, nismo utvrdili materijalno znacajne pogresne iskaze.

Odgovornost rukovodstva i Odbora za reviziju Drustva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu
sa Zakonom o racunovodstvu i ostalim racunovodstvenim propisima u Republici Srbiji, kao i za interne
kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim da omoguce pripremu finansijskih izveStaja koji ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled prevare ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drustva da nastavi
s poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuci, ukoliko je potrebno, pitanja koja se odnose na
stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene osnove, osim ako
rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu mogucnost osim
da to uradi.

Odbor za reviziju je odgovoran za nadgledanje procesa finansijskog izvestavanja Drustva.
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Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled prevarne radnje ili greske; i izdavanje izvestaja revizora
koji sadrzi misljenje revizora. Uveravanje u razumnoj meri oznacava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja
garanciju da ce revizija sprovedena u skladu sa Standardima Revizije primenljivim u Republici Srbiji uvek
otkriti materijalno pogresne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled prevarne
radnje ili greske i smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinacno ili
zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao deo revizije u skladu sa Standardima Revizije primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo
profesionalno prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

¢ Vriimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvestajima, nastalih usled prevarne radnje ili greSke; osmisljavanje i obavljanje revizorskih
postupaka koji su prikladni za te rizike; i pribavljanje dovoljno odgovarajucih revizorskih dokaza da
obezbede osnovu za misljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni
pogresni iskazi koji su rezultat prevarne radnje je veci nego za pogresne iskaze nastale usled greske,
zato sto prevarna radnja moZe da ukljuci udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno
predstavljanje ili zaobilaZenje interne kontrole.

e Sticemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizorskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZzavanja misljenja o
efektivnosti sistema internih kontrola Drustva.

¢ Vrsimo procenu primenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne racunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.
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Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja (nastavak)

* Donosimo zakljucak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao racunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi
sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u pogledu sposobnosti Drustva da
nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zakljucimo da postoji materijalna
neizvesnost, duZni smo da u svom izvestaju skrenemo pazZnju na povezana obelodanjivanja u
finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu odgovarajuca, da modifikujemo svoje
misljenje. Nasi zakljuCci se zasnivaju na revizorskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja
revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da Drustvo prestane da
posluje u skladu sa nacelom stalnosti.

¢ Ocenjujemo celokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj finansijskih izvestaja, ukljucujuci i
obelodanjivanja, kao i da li finansijski izvestaji odrazavaju transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s Odborom za reviziju u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim obimom i vremenskim
rasporedom revizije i vaznim revizorskim nalazima, ukljucujuci i nalaze u vezi sa znacajnim nedostacima u
internim kontrolama koji su otkriveni tokom nase revizije.

Takode, dostavljamo Odboru za reviziju izjavu da smo uskladeni sa relevantnim etickim zahtevima u pogledu
nezavisnosti i da cemo ih obavestiti o svim odnosima i ostalim pitanjima za koja moZe razumno da se
pretpostavi da uticu na nasu nezavisnost, i gde je to moguce, o povezanim merama zastite.

Od pitanja koja su saopstena Odboru za reviziju, mi odredujemo koja pitanja su bila od najvece vaznosti u
reviziji finansijskih izvestaja za tekuci period i stoga su kljucna revizorska pitanja. Mi opisujemo ova pitanja
u izvestaju revizora, osim ako zakon ili regulativa iskljucuje javno obelodanjivanje o tom pitanju ili kada, u
izuzetno retkim okolnostima, utvrdimo da pitanje ne treba da bude ukljuceno u izvestaj revizora, zato sto je
razumno ocekivati da negativne posledice budu vece nego koristi od takve komunikacije.

Partner zaduZen za reviziju koja rezultira izvesStajem nezavisnog revizora je Mikio Suzuki.

U Beogradu, 24. aprila 2024. godine

Danijela Mirkovic - 2 7 Mikio Suzuki,
za Ernst & Young d.o.o. Beograd Ovlasceni revizor



Monyrwasa NpaBHoO AKLE - NPeAY3ETHUK

MaTuuHu bpoj 07177984 iLIJmtvpa AenatHoctk 6420 NG 100887751
Haavs METALAC AKCIONARSKO DRUSTVO, GORNJI MILANOVAC
Cepuwte FOPHW MUJTAHOBALL, KHe3a Anekcanapa 212

BAJIAHC CTAHA

Ha gaH 31.12.2023. roavte
- ¥ X1/bagaMa auHapa -

W3Hoc

Tpyna pauyha, pauyH no3uuuIA Aon Hanomena 6poj Mperxoana ropuxa
Texyha roguHa

Kpaji-e cTame MouetHo cTatse
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A, YNTUCAHU A HEYNJTAREHU
00
KAMUTAN a00
B. CTATHA UMOBWHA (0003 + 0009 0002
+ 0017 + 0018 + 0028) 3.656,927 3.329.473
o1 I. HEMATEPWUJAITHA UMOBUWHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008) . 59.073 32.385
010 1. ¥naratsa y pa3soj 0004

2. KoHuecuje, natenTu, nilesue, pobHe
011, 012 1 014 1 yenyxHe Mapike, coTaep U ocTana 0005 21

S 59.073 32.385
HeMaTephjanHa UMOBMHa
013 3. 'yasun 0006
4. HematepujanHa UMOBKHa y3eTa y
015 1 016 NU3NHF Y HeMaTepujanHa UMoBUHE Y 0007
ripUnpeMu
017 5. ABaHcH 3a HeMaTepujanHy UMOBUHY 0008
1I. HEKPETHWHE, NOCTPOJEHA U
02 OMNPEMA (0010 + 0011 + 0012 + 0013 + 0009 1.822.485 1.744.508
0014 + 0015 + 0016) il : —ei
020, 021 1 022 1, 3emmhwTe W rpafieBUHCKK 06jeKTH Q010 21 i 449,398 437.968
023 2, Nocrpojerba W onpeMa 0011 21 550,972 265.327
024 3. MHBECTULIMOHE HeKpeTHUHE 0012 21 - 799.241 808.738

4. HekpeTHWHe, NOCTPOjera W onpemMa
025 u 027 Y3ETU Y JIM3UHT U HEKPETHUHE, 0013 21 1.212 232,475
NOCTPOjeHba W onpeMa y NpunpemMi

5. OcTarie HEKPETHUHE, NOCTPOjeHa U
026 1 028 onpeMa M ynararba Ha TyHuM 0014
HekpeTHWHaMa, NocTpojersiMa U onpeMid

029 (neo) 6. ABaHCH 3a HEKPETHWHE, NOCTPOjersa U

015
onpemMy y 3eMmbu il 21 12.662
029 (ne0) 7. ABaHCH 33 HEKPETHUHE, NOCTPOjeHka U 0016
onpemMy Y MHOCTPaHCTBY
03 111, BUONOLLKA CPEACTBA 0017

IV, IYFOPOYHU GUHAHCUICKIA
NNACMAHU 1 AYTOPOYHA

04 1 05 NOTPAXKMBAHbA (0019 + 0020 + 0021 + 0018
0022 + D023 + 0024 + 0025 + 0026 +
0027)

22 1.775.369 1.552.580




WUzHoc

MperxonHa roavHa

Tpyna pauyHa, paqyH no3vLuIA Aon Hanomena 6poj
Texyha roauia _
Kpajiee crame MoYeTHo cTathe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
i Ywempa Y KanuTany npasHWx niua
040 (neo), 041 (neo) u 042 (aeo) (ocuM yyewnha y kanuTany koja ce 0019 1.602.558 1.414.313
BpeaHyjy MeTogoM ydewwha)
040 (aeo), 041 (neo), 042 (aeo) 2. Yyewha y KanuTany Koja ce BpeaHyjy 00201
' 4 MaTonoM yuewha
3. AyropoyHu nnacMaHu MaTUHHOM,
3aBWCHUM W OCTanKM NOBE3aHUM NULIMMa
043, 050 051
! (nec) {ae0) 1 [yropOYHa NOTpaxueakba off TUX N1ua I 44,357 9.981
Y 3EMl
4, QyropoyHu NnacMaHy MaTU4HOM,
044, 050 (neo) 051 (ilEG) 33BMCHUM W OCTaNKMM NOBE3aHWUM NUUKMMa 0022
i i 1 AyropOyHa noTpakueakba off TUX Nuua
Y UHOCTpaHCTBY
045 (7e0) ¥ 053 (ne0) 5. iyropodHK nnacManu (AaTi KpeauTH U 0023
3ajMOBH) Y 3eMbW
045 (1eo) u 053 (4eo) 6, [yropoyHu nnacMaHW (NaTh KPeauTHA U 0024
33jMOBM) Y MHOCTPAHCTBRY
7. OyropoyHa duHaHcujcka ynararba
046 (XapTuje oA BpeAHOCTH Koje ce BpeaHyjly |0025
Mo aMOPTW30BAHO] BPEOHOCTH)
8. OTKyn/beHE concTBeHe akuuje U
047 026
OTKYNIEHU CONCTBEHW YARTH . 31 128,369 128,201
9. OcTanu AYropo4HU (UHaHCHjcKku
048, 052, 054, 055 4 056 nnacMaHu U ocTana AyropoyHa 0027 85 85
noTpaxyBeatka
V. JIYTQPOYHA AKTUBHA BPEMEHCKA
28 ), 288 0028
(neo), ocu PASTPAHMYEHDA
288 B. OATOXEHA NMOPECKA CPEACTBA {0029
I. OBPTHA MMOBWHA (0031 + 0037
+ 0038 + 0044 + 0048 + 0057+ 0030 622,322 618.351
0058)
1. 3AMXE (0032 + 0033 + 0034 + 0035
Knaca 1, ocuM rpyne pauyHa 14 + 0036 0031 23 68.680 75.593
10 1. Matepujan, pesepsHu ACNOBH, aNaT U | 0oy
CUTaH UHBEHTap 6.807 8.260
2. HepoBplueHa Npou3BoAHa W roToBH
L npou3BoAK 33 58.416 59,115
13 3. Po6a 0034 1.443 2.621
4. MnafeHy asaHcK 3a 33NKUXe U yonyre y
150, 152 v 154 e 0035 1.243 5.182
151, 153 u 155 5. Mnahenu aBaHcy 3a 3anuxe U yoyre y 0036
2 MHOCTPaHCTBY 71 415
14 11. CTANHA UMOBWHA KOJA CE APXW 0037
3A NPOJAYY W NPECTAHAK NOCNOBAHA
111, NOTPAXWBAHA NO OCHOBY
20 NPOAADE (0039 + 0040 + 0041 + 0042 {0038 24 279.697 236,225
+ 0043,
204 1, F!o‘rﬁa)xuaarba 0/l Kynaua y 3eMiu 0038 16.263 14.454
2. nuTﬁamuBarba o Kynaua y
41
205 PHDETHCTaY 0040, 3.782 3.081




Manoc

Tpyna pauyna, pauyH Nno3uLUMIA AOM|  HanomeHa 6poj NIpaTXonHa OnHHA
Texyha roguna -
Kpajihe crarbe MouetHo crarbe
20, 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 '
3. MoTpaxueatba 04 MAaTHYHOT, 38BUCHUX
200 u 202 g
W OCTanyX NOBE3AHWX UL Y 3eMMEM 0as: 240.846 198,053
4. MoTpaxuBatba 0/f MaTUYHOT, 33BUCHUX
201w 203 W OCTanux NoeesaHux nuua y 0042 18,806 20,637
WHOCTpaHCTBY . '
206 5. OcTana noTpaxusarea No OCHOBY 0043
npogaje
1V, OCTANA KPATKOPOYHA
21,22u27 44
! NOTPAXKUBAHSA (0045 + 0046 + 0047) & 25 166.274 225.868
21, 22 ocum 223 1 224, M 27 1. OcTana noTpaxuaarsa 0045} 150,693 216.294
223 2, MoTpaxuBarka 3a BWle nnaheH nopes 0046
Ha nobutak 15.581 9.574
3. MoTpaxvBarba N0 OCHOBY
224 npennafieHnx ocTanyx ropesa u Q047
AonpuHaca
V. KPATKOPOYHWU GUHAHCHICKH
23 MNACMAHK (0049 + 0050 + 0051 + 0048 44.590 48.966
0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056)
230 1. KpaTKopoYHU KpeauTy W nnacMaHi - 0045
MaTWUHQ W 3aBMCHa NpaBHa NquUa 26 44.590 48,966
231 2. KpaTKOpOUHHU KpeAuTH U nnacMan - |
0CTana noeesaHa nula
232, 234 (neo) 3. KpaTKopo4Hu KpeavTu, 3ajMoBY 1 0051
nnacMaHy y 3eMisi
233, 234 (neo) 4, KpaTKOpPO4HW KpeawTH, 3ajMOBU 1 0052
MNacMaHiu y UHOCTPaHCTay
235 5. Xap'r_vje 0/1 BPEAHOCTH K?je ce 0053
BPEAHY]Y N0 aMOpTH30BaHD] BPEAHOCTY
6. GuHaHcujcka cpeacTsa Koja ce
236 (neo) apeAHyly no ¢ep speAHoCTH Kpo3 BunaHc {0054
ycnexa
237 7. OTyTUbEHE CONCTBEHE BKUMjE U 0055
OTKYN/LEHW CONCTBEHU YACNH
236 (neo), 238 u 239 8. OcTanu KPaTKOPOYHK (PUHaHCH]CKK 0056
nnacMaiu
24 VI, FOTOBUHA U TOTOBUHCKHA 0057
EKBMBANEHTK 27 34,526 1.446
VII. KPATKOPO4YHA AKTWUBHA
2 2
5 (ol v 205 BPEMEHCKA PAGTPAHUYEHA WRRL s 28.555 30253
A. YKYMHA AKTUBA = MOCNOBHA
WMOBWHA (0001 + 0002 + 0029 +  |0059 4.279.249 2.047.824
0030)
88 H. BAHBMAAHCHA AKTUBA 0060 30.328 30.538
MACHBA
A. KATUTAN (0402 + 0403 + 0404 +
0405 + 0406 - 0407 + 0408 + 0411 {0401 29 3.734.249 3.667.417
=0412) 20
30, ocum 306 I. OCHOBHU KANWUTAN 0402 2.481.899 2.481.899
31 II. YNMUCAHK A HEYNNAREHM KANWTAN {0403




Wznoc

NMpeTxoaHa roauHa

Tpyna pauyHa, paqyH No3uuuiIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roauHa 5
Kpajiwe crame MoueTHo cTatse
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
3006 111, EMWMCHOHA NPEMIIA 0404
32 AVEEERPRE G051 3 143.447 143.550
V. NO3UTUBHE PEBAJIOPU3ALIMOHE
PE3EPBE U HEPEANTM30BAH JOBULIA
330 v noTpaxHuW canno padyHa 331,332
o 334 335 336 337 " |10 OCHOBY OUHAHCAICKIX 0406
! ! ! CPEACTABA U APYTUX KOMIMOHEHTH
OCTANOI CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA
VI HEPEATU30BAHM MYBULM NO
AYroBHW canao payyHa 331, 332, 333, | OQCHOBY ®UHAHCWICKWX CPEACTABA U 0407
334, 335, 336 v 337 APYIAX KOMNOHEHTK OCTANOM 5.834 6.100
CBEOBYXBATHOI PE3YJITATA
34 VII. HEPACMOPEREHW [OBUTAK (0409 0408
+ 0410 1 1.114,956 1.048.068
1. HepacnopeheHu aobuTak paHujux
2 roauHa bE 834088 791.507
2. Hepacnopehenu aobutak Tekyhe
il FOAWHE LD 280.868 256,471
VIII. YHEWTRE BE3 MPABA KOHTPOIE 0411
35 IX. TYBUTAK (0413 + 0414) 0412
350 1. M'ybuTak paHujux roauHa 0413
351 2. l'yburak Tekyhe roavte 0414
E. AYIOPOYHA PE3EPBUCAHLA U
AYTOPOYHE OBABE3E (0416 + 0420 {0415 110,592 128.258
+ 0428)
40 1. LYTOPOYHA PE3EPBUCAILA 0416
(04174+0418+0419) 33 109.948 127.009
1. PesepBucatba 32 HakHaAe W apyre
0417
g GeHediumje 3anocneHmux 109.948 127,009
400 2. Pe3epBucatba 3a TPOWKoBE Y 0418
rapaHTHOM poKy
40, ocuM 400 W 404 3. OcTana AyropovHa pesepeucatsa 0419
41 1I. AYFOPOYHE OBABESE (0421 + 0422 0420
+ 0423 + 0424 + 0425 + 0426 + 0427) 34 644 1.249
410 1. OBasese koje ce Mory KOHBEPTOBATH Y 0421
Kanutan
2, [lyropodHu KpeauTy U octane
411 (neo) u 412 (aeo) AyropoyHe obase3e NPeMa MaTu4HoM, 0422
33BUCHUM U OCTANWUM MOBE3AHUM NULIMMA
¥ 3eMiBU
3. ,El\,;i)pcuun KpeawuTU U octane
411 (aeo) ¥ 412 (ae0) AYropodHe oGasese NPeMa MaTUYHOM, 0423
33aBUCHHMM W DCTaNWM NoBe3aHuM uumMMa
¥ MHOCTpaHCTBY
4, [lyTopoHHW KPeAWuTH, 3ajMOBU U
416
HapAaine o6asese No 0CHOBY NWU3MHIa Y 3eMmy ez 644 1.249
5. [yropoyHM KpeauTH, 3ajMoBK U
415 1 416 (neo) 0Gape3e no OCHOBY NIU3UHIE Y 0425
MHOCTpaHCTey
413 6. ObaBe3e NO eMUTOBAHUM XapTujaMa o4 0426

BPEAHOCTH




Wanoc

MperxoaHa rog1Ha

Fpyna payyHa, pauyH no3uuriA Aon HanomeHa 6poj
Texkyha roguHa
Kpajtse crame MoueTHo cTate
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
419 7. OcTane ayropoyHe obasese 0427
111, AYTOPOYHA MACUBHA BPEMEHCKA
49 (peo), ocuM 498 K 495
) 0 (A20) o xarpAHMERSA e
1
498 B. OAJIOXKEHE NMOPECKE OBABE3E 0429 7.031 6.339
r. AYroPO4HWU OANOXKEHH
495 (neo
(aco) nPUXoAu U NPUM/LEHE BOHALWIE (40
. KPATKOPOYHA PESEPBUCAHLA U
KPATKOPOYHE OBABE3E (0432 + 0431
0433 [+ 0441 + 0442 + 0449 + 0453 427.158 146.170
+ 0454)
467 1, KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHGA 0432 6.021
1I. KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE
42, ocuM 427 OBABE3E (0434 + 0435 + 0436 + 0437 {0433 35 183.614 606
+ 0438 + 0439 + 0440)
1. Obase3e No OCHOBY KpeauTa npeMa
420 (neo) u 421 (aeo) MaTUYHOM, 3aBUCHWUM W OCTBNKUM 0434
NOBE3AHKUM JIWLMMA Y JEMIBH
2. ObpBeze No OCHOBY KpeavTa npema
420 (neo) v 421 (neo) MaTHYHOM, 38BUCHWM W OCTaNUM 0435
NOBE3aHWM NIULKMMA Y MHOCTPaHCTRY
422 (neo), 424 (peo), 425 (4eo), 1429 | 3. Obase3e no OCHOBY KPEAWTa U 3ajMoBa 0436
(neo) o, N4Ua Koja HUcy AoMahe GaHke 183.614 606
422 (neo), 424 (neo), 425 (aeo) w429 4. OBasese NO OCHOBY KPEAWTa OA 0437
(neo) AoMahux GaHaka
423, 424 (nea), 425 (neo) w 420 (neo) |- KPRAUTH, 3aj0BM K 0Gascac s 0438]
WHOCTpaHCTBa
426 6. OBaBese No KPaTKOPOYHWM XapTHjaMa 0439
Ofl BPEAHOCTH
428 7. OBase3e M0 OCHOBY (PUHEHCHICKUX 0440
Aepveata
IIL. MPUMJBEHU ABAHCK, JENO3UTH U
L KAYI.t\M]E At 657 432
1V. OBABE3E W3 NOCJI0BAHA (0443 +
A3 oam A3l 0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448) |0 2| 36 163.734 84.644
1. OBasese npema pobasrbaqnMa -
4311433 MaTWuHa, 3aBWCHa NpaBHa NkUa v octana {0443 28.008 13.933
NOBE3aHa NMUa Y 3eMIbU
2. Dbasese npemMa AoGaBrbaumuMa -
432 1 434 MaTHuHa, 3aBUCHa NpaBHa Nvua W octana {0444 33 33
NOBE3AHA /ULA Y UHOCTPAHCTBY
3, Q6asese npeMa AobasrwaqumMa y
435 i 0445 135,634 70.663
436 4, Obapese npema AobasrbadlMa y 0446
WHOCTPaHCTBY 59 15
439 (neo) 5. Tﬁaaeae no MeHKuuaMa 0447
439 (neo) 6. OcTane obasese W3 NOC0BaA 0448
V. OCTA/E KPATKOPOYHE OBABE3E
44,45,46, ocum 467, 47 1 48 (0450 + 0451 + 0452) 0449 37 68.871 60.053




[ &
O6pasal, NponKcaH MPaBHIHWKOM 0 caapHVHYK v GopMU 06Pa3aLA BMHAHCHICKWX U3BEITA)A U CAAPKKMHYU U dopMu uﬁpaclig Cratu
(,CnyxGenu rnachui PC* 6p. 89/2020),

W3HoC
Tpyna pauyHa, pauyn NnosuLMIA AOM|  Hanomena 6poj TNperxoAHa ropuHa
Texyha ropuia 5
Kpajtbe cratbe MNMouyeTHo cTake
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
44, 45 1 46 ocum 467 1. Ocrane kpaTkopouHe obaBese 0450 55.119 54.956
2. Obape3se No ocHOBY NOPE3a Ha Joaaty
47,48 ocuM 481 1
R BPERHACT W OCTanWX jaBHuX Npuxona bt 13.752 5.097
481 3. ObaBe3e N0 OCHOBY Mopesa Ha 0452
noburak
VI, OBABE3E NO OCHOBY CPEACTABA
427 HAMEHSEHWX NPOAAIN U CPEACTABA 0453
MOCNOBAHA KOJE JE OBYCTAB/BEHO
VIL. KRATKOPOQYHA NACHBHA
49 4
(oL dcatisd BPEMEHCKA PA3MPAHWUEHA i (B 4.261 435
. IYBUTAK U3HA[L BUCUHE
KAMUTANA (0415 + 0429 + 0430 +
0431 - 0059) = 0 = (0407 + 0412 - {0455
0402 - 0403 - 0404 - 0405 - 0406 -
0408 - 0411) = 0
E. YKYMHA NMACHBA (0401 + 0415 + 0456
0429 + 0430 + 0431 - 0455) 4,279,248 3.947.824
89 M. BAHBUIAHCHA NMACHUBA 0457 30,328 30.538
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Nonywasa npasHo nuLe - Npeay3eTHUK
Matuuiy 6poj 07177984 [mn¢pa AenatHocTv 6420 ]I‘IME 100887751
Hazus METALAC AKCIONARSKO DRU§T\IO, GORNIJI MILANOVAC
Cepwre FOPHU MUNAHOBALL, KHesa Anekcanapa 212
3a nepuop oa 01.01.2023. no 31.12.2023. roauHe
- Y Xwbagama AuHapa -
W3Hoc
Ipyna pauyHa, pauyH MNOo3uLMIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roauHa MperxoaHa roauHa
1 2 3 4 5 6
A. NOCNOBHU NPUX0AU (1002 + 1005 + 1008 + 1001
1009 - 1010 + 1011 + 1012) 1,368,235 1,150.312
60 L NPUXOAM 04 NPOAAIE POBE (1003 + 1004) 1002 5 8.370 66.458
600, 602 1 604 1. Mpuxoau oa npopaje pobe Ha aoMaheM TpKULLTY 1003 8.370 66.458
601, 603 1 605 2. NMpuxoav oA npoaaje poba Ha WHOCTpaHoM TpxkUwTy | 1004 H
61 II. NPUXOAK O NPOAAJE NPOU3BOA W YCNYTA 1005 .
(1006 + 1007) 5 i 801.878 629.348
L. Mpuxoau oa npofaje Npouasoaa U ycnyra Ha "
e nomaheM TpXUWTY e 779.675 614.151
2. MpuxoAu of npopaje NpoW3eoaa U yenyra Ha
11
Rk Bl MHOCTPaHOM TpXUITY LOd7 22.203 15.197
62 1IL I'IPMXO,':[M Ol AKTUBUPAHA YUUHAKA W POBE 1008
630 1V. NOBERAHSE BPEAHOCTU 3A/IMXA HEAOBPLUEHUX 1009
1 FOTOBUX MPOU3BOLA
631 V. CMAHEHSE BPEHOCTW SATIMXA HEOBPLUEHWX U 1010
rOTOBKX NPOU3BOAA i
64 1 65 V1. OCTANA NOCNOBHW NPUXOAU 1011 6 557.987 454,506
VIL MPUXOAN O YCKIABUBAHA BPEAHOCTI
68, ocune 683, 6851 686 |1\ OBIHE (OCMM GlAHA HCWICKE) H0iZ
B. MOC/IOBHU PACXO/IM (1014 + 1015 + 1016 + 1013 .
1020 + 1021 + 1022 + 1023 + 1024) 1,304,803 1.117.093
50 L. HABABHA BPE/THOCT NPOJATE POEE 1014 7 6.532 46,593
51 II. TPOLUKOBUW MATEPWIANA, TOPVMBA U EHEPTUIE 1015 8 '452_433 335.553
52 111, TPOLLUKOBU 3APAZIA, HAKHATIA 3APAIA U OCTANK 1016
JIMYHK PACXOAM (1017 + 1018 + 1019) 9 438.824 385.673
520 1. Tpowkosu 3apaja u HakHana 3apana 1017 313.256 274.259
2. TpolwkoBK Nope3a W AONPUHOCA Ha 3apaae u 101
521 o 018 53.407 49,498
52 ocum 520 u 521 3. OcTany nu4HK pacxoau U HakHane 1019 72.161 61.916
540 IV. TPOLLKOBW AMOPTU3ALIMIE 1020 102'146 95,537
V. PACXO[IHU Of1 YCKNABMBAHA BPEJHOCTH 1021
58, OCHM 553, SB5 505 | e (OCHM GUHAHCWICKE) . 21
53 V1. TPOLUKOBW NPOMU3BOAHWUX YCNYIA 1022 10 206.175 149,653
54, ocumM 540 VII. TPOLUKOBW PE3EPBUCAHbA 1023 1 6.606 32.863
55 VIIL. HEMATEPUIJAJTHW TPOLUKOBU 1024 12 92.087 71.221




MzHocC

Tpyna pauyHa, pauyH NO3ULIMIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MpeTxonHa roguHa
1 2 3 4 5 6
B. NOC/IOBHU JOBUTAK (1001 - 1013) 2 0 1025 63.432 33.219
I. NOC/IOBHU FYBEUTAK (1013 - 1001) = 0 1026
. ®UHAHCUICKMK NMPUXOAM (1028 + 1029 + 1027
1030 + 1031) 19 272.603 246.868
1. ®UHAHCUICKW NPUXOOU 13 OAHOCA CA
660 1 661 MATUYHUM, 3ABUCHUM U OCTAJIAM NOBE3AHUM 1028 271.541 246.481
JIALMMA ;
662 1L MPUXOAU Of KAMATA 1029 1
111, NO3UTUBHE KYPCHE PA3/IMKE I NMO3UTUBHA .
el EQEKTH BANYTHE KITAYSY/E 1030 1.062 23
665 1 669 1V. OCTANTA ®UHAHCUICKI NMPUXOAM 1031 363
B. ®UHAHCUICKW PACXOOM (1033 + 1034 + 050
1035 + 1036) 14 4572 1.012
L. GUHAHCUICKM PACXOAM U3 OFHOCA CA
560 u 561 MATUYHUM, 3ABUCHUM U OCTANMM NMOBE3AHUM 1033 2152 70
JULUMMA .
562 1L PACXOOW KAMATA 1034 18 30
111, HEFATUBHE KYPCHE PA3JIMKE W HETATUBHI
IEER EQEKTU BANYTHE KNAY3YE 103 873 66
565 1 569 IV, OCTANU dUHAHCUICKM PACXOAU 1036 1.529 846
E. AOBMTAK U3 GUHAHCUPAHSA (1027 - 1032) 2 | .-
0 268.031 245.856
M, YBUTAK U3 OUHAHCUPALA (1032 - 1027) 2 |, |
0
3. NPUXOAU Of YCKJIABMBAHA BPEAHOCTH
6B3, 685 u 686 SUHAHCUICKE UMDBUHE KOJA CE MCKA3YIE 1039 16 538 20.616
no oEP npmnucrr KPO3 BUIAHC YCINEXA )
W. PACXOAMW o YC:KHA‘F:HBAI-I:A BPEJHOCTU
583, 585 u 586 ©®UHAHCHICKE UMOBWHE KOJA CE UCKA3YJE 1040 17 401 2357
Nno ®EP BPE[JHOCTU KPO3 BUNAHC YCINEXA i
67 1. OCTANN npuxoﬂu 1041 15 7.092 7.808
i
57 K. OCTAJIW PACXOAU 1042 18 57.432 50.521
1. YKYNHW NPUXOAM (1001 + 1027 + 1039 + 1043 :
1041) 1.648.468 1,425,624
Tb. YKYMHW PACXOAM (1013 + 1032 + 1040 + |, .,
1042) ; 1,366.908 1.170.983
M. IOGUTAK M3 PEROBHOT MOC/IOBARATIPE |, .o
OMOPE3MBAIbA (1043 - 1044) = 0 281.560 254,641
H. T'YBUTAK U3 PE[OBHOI MOC/TOBAH:A NPE 1048
OMOPE3UBALbA (1044 - 1043) = 0
Hb. MO3UTUBAH HETO EDEKAT HA PE3Y/ITAT NO
OCHOBY [OEMTKA MOCNOBAHA KOJE CE
69-59 OEYCTABJbA, MTPOMEHA PAYYHOBOACTBEHUX 1047
MONIUTUKA U UCNIPABKW FPELLUAKA U3
PAHUINX NEPUOAA
0. HEFTATUBAH HETO E®EKAT HA PE3V/ITAT MO
OCHOBY NYEUTKA MNOCNOBAHA KOJE CE
59- 69 OEYCTABJbA, MPOMEHA PAUYHOBOJACTBEHUX {1048
MOJIUTUKA W UCTIPABKM IPELUAKA U3
PAHUINX nEPHOAT
M. IOBWTAK MPE OMOPE3UBAHA (1045 - 1046 +
104% 281.560 254.641

1047 - 1048) = 0




UsHoc

I'pyna pauyHa, pauyH no3nLUuIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MpeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6

P. 'YBUTAK NMPE ONOPE3UBAHbA (1046 - 1045 + 1050
1048 -1047)= 0
C. MOPE3 HA IOBUTAK

721 L. NOPECKW PACXO[ NEPUOOA 1051 19 1,442

722 pyr, canpo 1L OANOXEHW I'!OPfECKl’I PACXOAW MEPUOAA 1052 692
722 noT. cange 1IL OANTOXKEHW NORECKKM NPUXOAW NEPUOOA 1053 '19 3.272

T. UCNNTAREHA NUYHA MPUMAHA

- NnocnoaABUA ol
h, HETO JOBUTAK (1049 - 1050 -1051 - 1052 + 1055
1053-1054)=0 20 280.868 256.471
Y. HETO N'YBWTAK (1050 - 1049 + 1051 + 1052 - 1056
1053 + 1054) =0
1. HETO AOBUTAK KQJM NPMNAAA YYELURAMA BE3 1057
MPABA KOHTPONE
IL. HETO OBUTAK KOJ MPUNAOA MATUHHOM 1058
NPABHOM NULLY
III. HETO NYBUTAK KOJWU NMPUMNALA YHELURWMA BE3 1059
NPABA KOHTPONE
IV. HETO NYBUTAK KOJWU NPUNAJA MATUMHOM 1060
MNPABHOM ALY
V. 3APAJIA MO AKLWIA
1. OcHoBHa 3apafa no akuuju 1061 138 126
2. Ymarbena (passoptbera)” 1062
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Monykasa NpaBHo nuLe - Npeay3eTHUK

Matuunu 6poj 07177984

lLLquJpa fienaTtHocTy 6420

|6 100887751

Hazue METALAC AKCIONARSKO DRUSTVO, GORNJI MILANOVAC

Cepuuire FOPH:M MANAHOBALL Kuesa Anexcanapa 212

N3BELL

ITAJ O OCTAJIOM

3a nepuog oa 01.01.2023. go 31.12.2023. roguHe

PE3YJITATY

- ¥ XWbaZlama uHapa -

Ipyna pauyHa, pauyH

No3ULUIA

Aon

HanomMena 6poj

Wsnoc

Tekyha roguxa

Mperxoaxa ropuna

6

A. HETO PE3YJNITAT U3 NOC/IOBAHA

[. HETO [JOBUTAK (AON 1

055)

2001 |-

20

280.868

256.471

IL. HETO MYBUTAK (ACM 1056)

2002

FYBUTAK

B. OCTAJIU CBEOEYXBATHU JOBUTAK UK

Bunanc ycnexa y 6yayh

a) CraBke koje Hehe 6UTH pexnacudukoBaHe y

WM nepuoguma

1. MpomeHe pesanopu3al

tje HeMaTepujanHe UMoBHHe,
HEKPETHWHA, NOCTpojersa W onpeme

a) noeehatbe peBanopusalMoHUx pesepsn

2003 |

6) cMatberse pesanopu3aLMoHuX pesepan

2004 |

331

AebUHUCAHUX NPUMarba

2. AkTyapcku AoSMUM UK ryBULM no 0CHOBY NNaHosa

a) Aobuuu

2005 {!

28

956

6) ryéuum

2006 |

490

ApywTasa

3. Robuum uan ry6uum no ocHosy yaena y ccranom
CBe06YXBATHOM AOBMTKY MK MYBUTKY NPUOPYIKEHUX

a) pobuumn

2007

6) ry6uum

2008

6) CraBKe Koje HakHapH
peknacucpuroBane y Bu,
nepuogumMa

o MOy 6UTH

naHc ycnexa y 6yayhum

332

UHCTPYMEHTE Kanutana

1. Jo6uum MK ryGuum no c

CHOBY ynaraka y B/lacHK4YKe

a) acGuum

2009 |

6) ryGuum

2010

334

(UHaHCHCKMX M3BEWTaja Wi

2. [o6uup unn rybuum no ocHoBY NpepadyHa

HOCTpaHOr NocnoBatba

a) nobuLn

2011

6) rybuum

2012 |




H3Hoc
Tpyna pauyHa, pauyH no3uuMIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MNperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
3. HoBuuy unu ry6uumM 0 UHCTPYMEHaTa 3aLUTUTE HETO
ynarara y MHOCTPaHo NocnoBatkbe
35
. a) Aobuum 2013 |:
6) ry6uuu 2014
4. [lobuum MK ryBuLK Mo OCHOBY MHCTPYMeHaTa
3aWTUTE PU3MKa (XeyuHIa) HoBYaHOT Toka
e a) pobuumn 2015
6) rybuum 2016 {
‘ i
5. fo6uum unu ryGuuu ni‘o OCHOBY XapTuja 04 BpeaHoCTU
Koje ce BpeaHyjy no d:ep! BPEAHOCTY KPo3 ocTanu
YKynaH peayntaT
337
a) aobuumr 2017
6) ry6uuyu 2018 28 690 6.637
L. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHU JIOBUTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 3 266
2018) = 0 T
I1. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHU I'YBMTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 7.127
2017) = 0
IIL. OANOXEHW MOPECKW PACXO/] HA OCTAMM 2021
CBEOBYXBATHW IOBUTAK UNW NYBUTAK MEPUMOLA
IV, OANOXEHWU NOPECKW NPUXOA HA OCTANA 2022
CBEOBYXBATHW AOBUTAK UMW MYBUTAK MEPMOIA :
V. HETO OCTANM CBEOBYXBATHU fIOBUTAK (2019 - 2023 |:
2020 - 2021 + 2022) =2 0 ; 266
VI. HETO OCTAJIA CBEOBYXBATHW MYBUTAK (2020 - 20241
2019 + 2021 - 2022) = 0 3 7.127
B. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHM PE3YNTAT
NEPUOAA
L. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU [IOBWUTAK (2001 - 2025 |
2002 + 2023 - 2024) 2 0 i 281.134 249,344
I1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU MYEUTAK (2002 - 2026
2001 + 2024 -2023) 2 0 ] 0
T. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW JOBUTAK UJTN
TYBUTAK (2028 + 2029) = AON 2025 = 0 unu 2027 §- 0 0
AOI 2026 > 0
1. MpunycaH MaTUYHOM NpasHOM Ll 2028 | 0 0
2, Mpunucak ydewhuMa 6e3 npasa KOHTpone 2029
Va
y $F il
V—LMHAHME)'_-W ] i B A wo \
naHa WW 20, 0{2(/ r “‘HHE g
06pa3ay nponucaH MPaBUNHUKOM O CAAPXKUHY U q:dp‘;_é C G'paaaua, ¢uﬁlﬁﬁ,éujCKux U3BelTaja u caapMHu U hopMu obpacia CTaTUCTUUKOr U3BeWTaja 3a npuép?,u a ARYIWTBa, 33/pyre U Npeay3eTHUKe
(.Cny6eHu rackuk PC" 6p. 89/2020). e {
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N3BELLTA

J O "TPOMEHAMA HA KAMUTATY

3a nepuoA of 01.01.2023. go 31.12.2023. roguHe

- Y XWbaflamMa AuHapa -

onue OcHoeHu kanuTan (rpyna 30 OcTanu ocHOBHM Ynucauu a Heynnahenun ei:":m()”: ;::n:‘u:a T‘ta
; 6es 306 u 309) Kanutan (pH 309) Kanutan (rpyna 31) pesepie (p pyna
Moauyuja Aon Aon Aon Aon 32)
1 2 3 4 5
' Crawe Ha gaH 01.01, ; : ]
| onmne g 2448000 |4010 33800 [9019) | 144,209
Ecbektu perpoakTuBHe ucnpaske
2 MaTepujanHo 3HauajHUX rpewaka U ¢ i ;
- NpoMeHa pauyHOBOACTBEHUX 4002 4011 14020 {4029 |
nonuTUKa
KopurosaHo noyetHo crame Ha :
3 :111112)01.01. roauxe (p.6p. 4003 2.448.000 4012 33.899 " 4021 |4030] 144,209 .
4. Heto npoMeHe y roAuHu 4004 4013 5 4022 | 4031 -659
5 Crame Ha AaH 31.12, ;
' roauHe (p.6p. 3+4) 4005 2.448.000 |4014 33.899 |4023 ‘|4032( 143,550
EdbexTu peTpoakTieHe ucnpaske
6 MaTepujanto 3Ha4ajHuX rpewaxa u :
" MPOMEHA PaqyHOBOACTBEHUX 4006 ‘14015 -|4024 . |4033
nonuTuka
KopurosaHo nouetHo crare Ha
7 ‘5‘1’;)01'”1'—— ORMREADSE:  Laihe 2448000 |4016] 33899 4025 |a034| 143.550
8. [Hemonpoeney ___ roaunm 4008 {4017 |4026 4035 -103
9. [CTamwemapan3Li2.___ \ ; -
: roguHe (p.6p. 7+8) 4009 2.448.000 4018 33.899 4027 |4036] 143.447




onuc Pen. pesE :| H:s.:’ ;;;;6. ury6. Hepacng_pe?]irl;d.t;oﬁwrau ry6uvak (rpyma 35) quuﬂif::nl;pasa
Nosuuuja Aon By Aon EY aon Aon
1 6 4 8 9
1. Crake Ha naH 01.01, rofuHe 4037 1.027 4046 | 986.061 4055 ': : 4064
EdbekTit petpoakTUBHe Ucnpaske
2. MaTepHjanHo 3HauajHUx rpewaxa 1 4038 4047 ‘14056 | 4065
NPOMEHa PavyHOBOACTBEHMX NONUTUKA : i
3 KopurosaHo noyeTHo cTame Ha gaH ; f 3
) 01,01.____roauHe (p.6p. 1+2) 4039 1.027 :|4048 986.061 |4057{ : 4066 :
4, Heto npomeHe v __ ropuHu 4040 7.127 [4049 62.007 - |40s8 067 |
5 Crame Ha paH 31,12, roauHe . : :
- (p.6p. 3+4) 4041 -6.100 4050 1.048.068 14059 :|4068{
Edbextu petpoakTueHe ucnpaske
6. MatepujanHo 3HauajHuX rpellaka u 4042 4051 | 4060 4069 |
NPOMEHa PauyHOBOACTBEHWX NONUTUKA :
7 KopurosaHo nouetHo cTame Ha gak ¥
! 01.01, roauHe (p.6p. 5+6) 4043} -6.100 4052 1.048.068 4061 i 14070
8. Herto npoMeHe y ___ roguuu 4044 266 4053 66.888 |4062 4071
9 Cramse Ha gaH 31,12, roguHe ;
) (p.6p. 7+8) 4045 -5.834 4054 1.114.956 4063 14072




Fy6uTaK M3Hag BUCHHe
YKkynHo (oAroBapa nozuumnin KanuTana (oaroeapa
onuc A0MN 0401) (kon. nosuuuin AOM 0455)
Moauuuja AOn | 2+3+4+5+6+7-8+9) 20 |pon| (kon 2+3+4+5+6+7-
8+9) <0
1 10 11
Crame Ha gaH 01.01, a
b ronume i 3613006 | 4082)
EeKTH peTpoakTUBHe Ucnpaske
2 MaTEPUjaNHO 3HauajHUX rpetuaxa ’
' M NpoMeHa padyHoBoACTBEHUX | 4074 14083
NONKUTUKA
KopurosaHo noueTHo crame
3. Ha gaH 01.01, roguHe
S 7 3.613.196 4084
(p:6p. 1+2) 40751 i ; ;
4. Heto npomeHe v ____ roguHu 407 0 laoss
5 Crame Ha AaH 31,12,
) roauHe (p.6p. 3+4) 4077 3.667.417 4086}
Edpextu petpoaktueHe ucnpaske
6 MaTtepujanto 3HaqajHuX rpelwaxa
' W NpoMeHa pavyHoBoacTBeHUx | 4078 4087
NONMUTUKA
KopuroeaHo nodertHo crare
7. Ha gau 01.01, roguHe 3.667.417 |4 i
(0.6p. 5+6) 4079 .667. 088/
8. Heto npomene y TOAUHU 4080 |4088
9 Crame Ha naH 31,12,
2 roauHe (p.6p. 7+8) 4081 3.734.468 4090

HGKW ' 3aCTYNHUK

i A_NC

$‘ T
Y
O6pa3aly nponucaH MNpaBUNHUKOM O CEADJKMHWQL[B%#I

(,CryxGenu rnacHuk PC" 6p. 89/2020).
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MU3BELLITAJ O TOKOBMMA TOTOBWUHE

y nepuoay oa 01.01.2023. go 31.12.2023. roauHe

- Y XWbadama guHapa -

Wanoc
Moauuuja Aon
Tekyha roauHa MpeTtxoaxa roauHa
1 2 3 4

A. TOKOBU FOTOBHHE W3 NOCNOBHWUX AKTUBHOCTH
L. MpUnUBK roToBUHE M3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH (f no 4) 3001 1.454.030 1.528.993
1. MNponaja v NpUMIbERU BBAHCH Y 3EMLM 3002 1,389,268 1.487.779
2. NMpoaaja U NPUMILEHK aBaHCK Y WHOCTpaHcTay 3003 41,236 29,074
3. Mp1MrbeHe KaMaTe U3 NOCIOBHUX aKTUBHOCTH 3004
4. OcTanu NpUNUBK W3 PEAOBHOr NOCNOBa:a 3005 ' 23.526 12.140
I1. OAnMBH roTOBUHE U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTH (1 0 8) 3006 1.323.;13 i 1.111.162
1. Micnnate A0Ga8MmkaukMa U 3T 3BaHCH Y 3eMbI 3007 741,009 590,092
2. Wcnnate nobasibaqnMa U AaTH apaHcu ¥ UHOCTpaHcTBY 3008 31_9'33 31.588
3. 3apage, HakHafe 3apaja ¥ OCTanu NHYHK pacxoau 3009 445.589 410.438
4. NnaheHe KaMaTe y 3eMmM 3010 2.096 34
5. MnaheHe Kamate y WHocTpaHeTay 3011
6. Mopes Ha gobutak 3012 G.Ddﬁ 15.477
7. OANWBM NO OCHOBY OCTANUX JaBHuX npuxoaa 3013 96.880 63.533
8. OcTany oANUBK U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH 3014
IIL. HeTo Npun1e roToBUHE U3 NOCNOBHWX aKTUBHOCTH (I-1I) 3015 130,517 417.831
IV, Heto oanue rovosuHe U3 NOCNOBHUX aKTMBHOCTY (II-1) 3016
E. TOKOBM FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTY MHBECTUPAHA
L. Npunnem rotosuHe U3 aKTUBKOCTU MHBECTUpatba (1 o 5) 3017 342,129 339,732
1. Mpopaja akuwuja 1 yaena 3018
2. TMpopaja HemaTepujanHe UMOBMHE, HEKPEeTHUHa, NOCTpojetba, onpeMe 1 3019
Buonolkux cpeacTana
3. Ocranu (pMHaHCHjCKM NnacManu 3020 181 26.437
4, MpumrbeHe KaMaTe U3 aKTMBHOCTU UHBECTUPatLa 3021 948 743
5. MNpumrbene avBuaeHae 3022 341.000 312.552
IL. OANuBY rOTOBMHE U3 BKTWUBHOCTA WHBECTUPaHba (1 A0 3) 3023 419,669 470,151
1, KynoeuHa akuwuja v yaena 3024 6.925 2.704
E.Hg:;&i::a'::::s:’:;:janue WUMOBWHE, HEKPETHWHE, NOCTPOjeH:a, ONpPEME U 3025 g e g




WaHoc

3053 - 3054)

Mosuymja Aon
Texyha roauHa NpeTtxonHa roguHa
1 2 3 4
3. OcTany (uHaHcujckK nnacMakm 3026 204.204
[11. HETO NPMNKB rOTOBMHE U3 AKTUBHOCTM UHBECTUPaHba (I - ) 3027
IV. HeTo 0anMB roToBMHE M3 AKTMBHOCT MHBECTHpaksa (11 - 1) 3028 77.540 130.419
B, TOKOBW FOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU GUHAHCHUPAHA -
L. Npun1Bu roTosrHe 13 aKTHBHOCTW MHaHCHparsa (1 o 7) 3029 262.005 3.000
1. ¥seharbe ocHoBHOr KanuTana 3030
2. [lyropoyHU KpeuTH Y 3eMibid 3031
3. [lyropoqHy KPeAMTH Y UHOCTPAHCTBY 3032
4. KpaTkopouHu KPEAHTM Y 3eMbU 3033 262.000 3.000
5. KpaTKOpoUHM KPeaUTH Y MHOCTPaHCTBY 3034
6. OcTane ayropouHe obasese 3035
7. OcTane kpaTkopouHe obaBese 3036
[I. OanuBY roToBUHe U3 aKTUBHOCTK thHaHcuparba (1 A0 8) 3037 281.897 291,218
1. OTkyn concreenux akumja u yaena 3038
2. [lyropoyHU KpeauTn y 3eMu 3039
3. lyropouHu KpeauTu y WHOCTpaHCTBY 3040
4. KpaTKOpOYHW KPeAUTH Y 3eM/bu 3041 109.000
5. KpaTkopoyHU KpeauTu Y UHOCTPaHCTBY 3042 i
6. OcTane ofasese 3043
7. OUHAHCHICKM NUIMHP 3044
8. Ucnnahexe aveuaeHze 3045 172.897 291,218
II1. HeTo NpUNUB roToBUHE M3 AKTUBHOCTH (UHAHCMPatLa (I-11) 3046
IV. HeTo oanvs roToBuHe U3 akTMBHOCTH (hHaHCUpakba (11 - T) 3047 19.897 288.218
T. CBEFA MPUJIMB FOTOBUHE (3001 + 3017 + 3029) 3048 2,058.159 1.871.725
Ai. CBEFA OANINB rOTOBWHE (3006 + 3023 + 3037) 3049 2.025.079 1.872.531
. HETO MPU/IUB FOTOBUHE (3048 - 3049) = 0 3050 33.080
E. HETO O1TUB FOTOBUHE (3049 - 3048) = 0 3051 806
. FOTOBMHA HA MOYETKY OEPAYYHCKOT NEPUOJA 3052 1,446 2,252
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3053
W. HETATUBHE KYPCHE PA3/TUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA rOTOBUHE 3054
J. TOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NEPMOAA(305Q - 3051 + 3052 + 3055 34.526 s
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METAJNAL A.0., TOPHU MUITAHOBAL

HATMOMEHE Y3 NOJEANMHAYHE ®MHAHCUJCKE U3BELLITAJE
31. deuembap 2023.godine

1. OCHUBAHE U AENATHOCT

MeTanay a.n., Foptu MunaHosay (y gasbeM TekcTy “[ApywtBo”) je npBo6UTHO ocHoBaH 1959. roguHe Kao
npegysehe y ApywTBEHOj CBOjuHU. Ha gaH 8. geuembpa 1990. roaMHe goHeTa je ognlyka PagHuukor caBeTa
ApywTeeHor npeayseha Metanay ga ce noseha kanutan usgasarbeM M NPoAajoM AeOHMLA 3anoc/ieHnMa 1 aa
ce u3BpLM TpaHchopmaumja npeayseha y A€OHNYAPCKO APYLUTBO Y MELLOBMUTOj CBOjUHM.

Ha paH 27. jyna 1998. roguHe u3BpLUeHa je TpaHchopMaumja, y cknagy ca HOBUM 3aKOHOM O CBOjUHCKO]j
TpaHcchopmaumju. Tokom 2003. rogMHe [OLLIIO je A0 Aasbe BlacHUYKe TpaHcopMaumje y Kojoj je ApYLUTBEHM
KanuTtan QpywTBa y NOTNyHOCTM NPMUBATU30BAH, A0K je y noc/ioBHOj 2004. rognHu OpyLUTBO U3BPLUWIO APYTY
eMucKjy o6MUHMX akumja.

Y ToKy 2006. roguHe oTno4esa cy ca pagoM ApyLITBa Koja je Metanay a.a. Foptey MunaHoBal 0CHOBAO TOKOM
geuembpa 2005. roguHe u koja cy 100% y oeroBom BnacHMWTBY: MeTanay MNocyhe g.0.0., Foprwu MunaHoBal,
MeTanay UHKo g.0.0., Mopwun MunaHosau, MeTtanay Mapkert g.0.0., Floprwen MunaHosaud, Metanay Bojnep g.0.0.,
Foptbn MunaHosay un Metanay MpuHT g.0.0., Fopwy MunaHosad, Metanay Tpejg A4.0.0., Fopwbu MunaHoBau,.
MeTanay a.a., Nropwu MunaHosay og 2006. roguHe HacTaB/ba Aa NOCNyje Kao AeueHTpannM3oBaHa KomMnaHuja,
Koja y CBOM [OeNOoKPYyry paja 3agpMaBa XONAUMHI aKTUBHOCTU-YMNpaB/batbe U PUHAHCUpame, a nopep Tora
3afp)aBa obaB/barbe ycnyra TpaHCNopTa, pecTopaHa, 3awtuTte, 6esbegHoCTU M oap)KaBarba habpuukor Kpyra.
Mopepn Tora, Hajsehun feo HeKpeTHUMHA, NOCTpojerba U onpeMe Koju ce Hanase y BnacHuMWTBY [pywiTBa ce
M3HajM/byjy HOBOOPraHuM3oBaHWM pApywTBuMMa. OcTane, OAHOCHO OCHOBHE pAenaTHOCTU U3 pocajallHber
AenoKpyra nocnosara, NpeHeTe Cy Ha HOBOOPraHM3oBaHa ApyLUTBa.

TpaHctep MOCNOBHUX aKTMBHOCTUM Ha HOBOOPraHuW3oBaHa ApyLITBa, Npatu M TpaHcdep Hajseher 6poja
3anocneHux pagHukKa Koju cy, noyeTkom jaHyapa 2006. roguHe, pacnopeheHn y HOBOOCHOBaHa ApyLUTBa Y
KOjuMa cy 3aCHOBasnu paiHu ofHoC.

Y 2023. roguHu [pyLITBO je Kao MaTUYHO NPABHO NMLe NOCNOBHe rpynayuje numano 100% ydyewhe y kanutany
CBMX 3aBUCHUX NpaBHUX nuua, ocum 98,88% 3a Metanay Mponetep n 82,36% Metanauy Xome MapkeTt ag Hoeu
Can:

- MeTtanay Home Market a.g., Hosu Cag,

- Metanay Mocyhe g.o.0., Foptu MunaHoBay

- MeTtanay MapkeT g.0.0., F'optbu MunaHoBay

- MeTanay Trade g.0.0., Frloptbu MunaHosay

- Mertanay MpuHT g.0.0., Fr'opwu MunaHosay

- MeTanay MHkKo a.0.0., Mropbu MunaHosauy

- MeTtanay Bojnep g.o.0., F'optbu MunaHoBay

- MeTtanay NponeTtep a.a., Fropwn MunaHosay

- MeTtnop a.0.0., beorpaa

- Metalac Home market fg.0.0., Peny6nmka XpBaTtcka
- MeTtanay MapkeT f.0.0., Nogropuua, LipHa Nopa
- MeTpoT 0.0.0. MockBa,Pycuja

- MeTanay-YKkpajuHa, Kujes, YKpajuHa

- Mertanay ®ap a.0.0., Nloprwu MunaHoBal

- Metanay Qurutan g.o.0.,Mlopbn MunaHosay,

- Metanay ®TO g.o.0.,Moprbu MunaHoBay,

Cegnwte OpywTsa je y NlopweM MunaHoBuy, ynmuya KHesa AnekcaHgpa 6poj 212. Matuynm 6poj Opywitea je
07177984. NMopecku naeHTudukaumonu 6poj OpywTtea (MUB) je 100887751.

Ha gaH 31. geyembpa 2023. roguHe ApyLUTBO je uMano 216 3anocneHnx pagHuka (2022: 248 pagHuKa).
®DurHaHCKjCKM U3BeLLTaju APYLUTBA CY YCBOjeHU Ha cegHnum HagsopHor ogbopa 04.04.2024. roguHe.




METAJNAL A.0., TOPHU MUITAHOBAL

HATMOMEHE Y3 NOJEANMHAYHE ®MHAHCUJCKE U3BELLITAJE
31. deuembap 2023.godine

2. OCHOBE 3A CACTAB/bAHE U NPE3EHTALUJY ®UHAHCUJCKUX U3BELUTAJA U
PA4YYHOBOACTBEHU METO[,

2.1. OcHoBe 3a cacTaB/batbe U Npe3eHTauujy huHaAHCHjCKMX U3BeLUTaja
UsjaBa o ycknaheHocTu

OpywTBO BOAM €BUAEHUMje M cacTaB/ba (PMHAHCUjCKe U3BELUTaje Y cknagy ca 3akoHOM O pavyyHOBOACTBY
Penybnuke Cpbuje ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 73/2019 U 44/2021) n ocTanom MNpUMerHbMBOM 3aKOHCKOM
perynatusoM y Peny6nuuymu Cpbujn.

Y cknapy ca 3akoHOM O pavyyHOBOACTBY, Be/MKa npaBHa nnua, NpaBHa Mua Koja uMajy obaBesy cacTaB/bamba
KOHCONMAOBAHMX (hMHAHCUjCKMX U3BeLUTaja (MaTUYHA NpaBHa Nuuya), jaBHa APYLUTBA, OAHOCHO ApPYLUTBA Koja
ce npunpemajy Aa NocTaHy jaBHa y cknagy ca 3akoHOM O TPXULITY kanutana Peny6nnke Cpbuje, He3aBUCHO
0o, Be/IMYMHE, 3a NpUsHaBame, BpefAHOBaHe, NpeseHTauunjy u obenopgamuBare nosuuymja y HUHAHCUjCKUM
u3BeLlTajuma npumemnyjy MehyHapogHe ctaHaapae thuHaHcujckor usBewTaBamwa (MCOW), umju je npesoa Ha
CPNCKK je3nk 06jaBnno MMHUCTAPCTBO HaA/1€XHO 3a Noc/ioBe PUMHAHCKja.

MehyHapogHu cTaHgapauM uMHaHCUMjcKor wusBeluTaBakba 06jaB/beHM Ha CPMCKOM jesuKy of CTpaHe
MuHucTapcTBa hMHaHCKHja YK/bydyjy KOHUeEnTyanHUM OKBUP 3a (PMHAHCMjCKO U3BeluTaBake, MehyHapogHe
payyHoBoacTBeHe cTaHaapae (MPC) u MehyHapoaHe cTaHgapae uHaHcujckor usselltTaBata (MCDOW) nspare
on Opbopa 3a MehyHapogHe payyHOBOACTBEHe CTaHAapAe kao M Tymauyerba cTaHAapaa v3gaTte of CTpaHe
KomuteTa 3a TyMayere payvyHOBOACTBEHUX CTaHAapAa anu He YK/byyyjy OCHOBE 3a 3ak/byuMBatbe,
UNyCcTpaTMBHE MpuMepe, ynyTcTBa 3a NPUMeHy, KOMeHTape, U3ABOjeHa MULLbEHA Kao HU apyre nomohHe
maTepujane M3yseB Yy C/yvyajeBUMa Kafa Cy OHU eKCMIMUWUTHO YK/byYeHU Kao cacTaBHU Oeo CcTaHgapaa vam
Tymauema.

MPC, MCOMU n Tymauvema objaBmbeHn og ctpaHe Opgbopa 3a mehyHapoaHe payyHOBOACTBEHe CTaHAApAe v
KomuTeTa 3a Tymayera payvyyHOBOACTBEHUX CTaHgapAaa Cy 3BaHUYHO MpeBefeHu pewereM MuHucTapcTsa
OuHaHcuja Penybnuke Cpbuje o yTtBphuBamy npesBoga MehyHapogHux cTaHgapaa UMHaHcujckor
usBewTaBara (6poj pewera 401-00-4980/2019-16) u objaBrbeHn y Cnyxb6eHOM rnacHuky Peny6nuke
Cpbuje 6poj 92 paHa 21. HoBemb6bpa 2019. roguHe U nNpuMerbyjy ce NPUANKOM npunpeMe (UHAHCUC]KUX
M3BeLUTaja 3a rogullke nepuoae Koju ce 3aBpLuaBajy Ha unm nocne 31. geyembpa 2020. roguHe.

Hosu nnu ponyweHn MCOU u Tymayema Koju cy ycBojeHu pewwersem Munuctapctea @uHaHcuja Penybnuke
Cpbuje o yTtBphMBamwy npesBoga MehyHapogHux cTaHgapAa (UHAHCUMjCKOr M3BelwlTaBatba 06jaB/beHOM Yy
Cnyx6eHom rnacHuky Peny6bnuke Cp6uje 6poj 123/2020 paHa 13. okTob6pa 2021. roguMHe npuMemsyjy ce
NPUANKOM npunpeme hMHAHCUjCKUX U3BELUTAja 3@ roguLuHbe Nepuoae Koju ce 3aBpLuaBajy Ha unm nocne 31.
feuembpa 2021. roguHe.

Mopepn TOra, NpunoMeHn (HUHAHCUjCKU U3BELUTAjU CYy CaCcTaB/beHU Yy CKnagy ca 3axteBuma [lpaBunHuKa o
KOHTHOM OKBUPY U CagpMMWHU payyHa y KOHTHOM OKBWUPY 3@ NpuBpeAHa ApYyLITBa, 3agpyre v npegyseTHUKe
(Cnyx6eHn rnacHuk Peny6bnuke Cp6uje 6poj 89/2020) u MNpaBunHWKa O cagp¥uHM M copmu obpasaua
(hMHaHCMjcKMX M3BeLLUTaja 3a NpuBpegHa APYLITBA, 3aapyre u npegyseTHuke (Cnyx6eHu rnacHuk Peny6nuke
Cpbuje 6poj 89/2020).

HaBefeHW NpaBUIHULM KOjU perynuwly npeseHTauujy UHaAHCUJCKMX U3BeLUTaja UMajy NpPBEHCTBO NpUMEHe Y
ofHOCY Ha 3axTeBe koje y Tom nornegy gecwvHuwy MCOWU koju cy objaBbeHn op cTpaHe MuHucTapcTBa
chuHaHckja..

36o0r rope HaBefeHNX OACTYNama, 0BU (HUHAHCUjCKM U3BELLUTAjM HUCY Y cknagy ca MCOW.
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2. OCHOBE 3A CACTAB/bAHE U NMPE3EHTAUNJY OUHAHCUJCKUX USBELWUTAJA U
PAYYHOBOACTBEHU METO/[] (HacTaBak)

2.2. Pa4yyHoBOACTBEHU OCHOB

OBU (OMHAHCUjCKU M3BELUTAjU CY NPUMPEM/bEHN Y CKMady ca HayesloM UCTOPUjCKOT TPOLLIKA, OCUM YKOJMKO je
cneuncUyHO HaBeaeHa NpuMMeHa tep BpeAHOCTHU Kao LITO je npeaBuhieHO y pavyyHOBOACTBEHUM MOUTUKAMaA.
DUHAHCUjCKM UM3BELUTaju Cy npeseHToBaHM y AvHapuma Penybnuke Cp6uje (,PCO"), Koja npeactaB/ba v
¢hyHKUMOHaNHy BanyTy [pyLUTBa U CBe UCKa3aHe HYMepuyKe BpeAHOCTU NpeAcTaB/beHe CY Y Xurbagama aguHapa
(PCA'000), ocum yKonuko je apyraumje HaBegeHo. OCHOBHe pavyyHOBOACTBEHE NMOMMUTUKE Koje Cy NpUMeHeHe
3a npunpemy oBuxX GUHAHCUjCKNX M3BeLLTaja obenogareHe cy y Hanomenu 3.

YnopegHe nopatke npeacTtaB/bajy (hMHAHCUjCKU U3BELLTAjU 3@ rOAUHY M AaH 3aBplueHy 31. geuembpa 2022.
roguHe.

DurHaHCKjCKM U3BELLITAjU CYy CacTaB/beHU Y CKNafy ca KOHLENTOM HacTaBka nocsioBakba, koju nogpasyMesa Aa
he [pywTBO HacTaBUTM Aa NOC/Ayje y HeorpaHWY4eHoM nepuogy y npeasua/bueoj byayhHocTU. Y uuby
yTBphuBara onpaBAaHOCTV OBe NpPeTrnocTaBke pyKOBOACTBO aHanusupa nnaHose 6ygyhnx HoBYaHUX NpUMBa.
Ha ocHoBy momMeHyTUX aHanusa pPyKOBOACTBO cMaTpa Aa je [ApywTBo cnocobHo Aa HacTaBu ca MOCNOBHUM
aKTMBHOCTUMA Y CKfladly ca NPUHLMIMOM CTaSIHOCTM NOC/I0Barba U Aa oBaj NpuHuun Tpeba ga 6yae npumMerbeH y
npunpemMm oBux (PMHaAHCUjCKUX U3BELUTAja.
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3. APErNeQ 3HAMAJHUJINX PAMYHOBOACTBEHUX NOTUTUKA
3.1. Mpuxoau no ocHOBY yroBopa C KynuuMa U ocTanu npuxoau

OpywTtBo 06aB/ba AeNaTHOCT XONANHI KOMNaHuje M 06aB/ba akTUBHOCTHU-YNpaB/batba U OUHAHCUpaHba, a nopea
Tora o6aB/ba ycnyre TpaHCMopTa, NpyXa pecTopaHcke ycayre, yciyre 3awwTute, 6e36eqHoCcTU U oipXaBatba
thabpuukor Kkpyra. Mopep Tora, Hajsehn 1eo HEKPETHUHA, MOCTPOjeHba U ONpeMe Koju ce Hanase y B/IaCHULLTBY
[OpyLwiTBa ce U3HAjM/byjy Ce 3aBUCHWUM APYLUTBUMA.

Mpuxoam no ocHoBy yroBopa ca Kynuuma ce NpusHajy kaga ce koHTpona Hag o6ehiaHum npon3BoAMMa OAHOCHO
poboM npeHece Ha Kymnua OAHOCHO Kafa Cce ycnyra M3BpLUKM, U TO Y USHOCY KOju opaxaBa HakHagy Ha Kojy
OpyLwTBO OYeKyje Aa uma npaBo y 3aMeHy 3a OHOCHe npo3soge/poby unum ycnyry.

Mpuxoau op Npy)arba ycnyra ce nNpusHajy y obpayyHCKOM nepuoay y KoMe je ycnyra npyMeHa u uckasyjy no
hakTypHOj BpeAHOCTM YMarbeHoj 3a ogobpeHe nonycre.

Yrosopu ca Kynyuma onpeaerbyjy k/byyHe KomepuujasHe ycaoBe Ha OCHOBY Kora Kynuu UCNocTaB/bajy cBoje
nopyy6exHuye. YroBop ca cTaHOBULLTA NPU3HaBaka NpUxoaa ce nocMatpa kao koMmbuHalmja 0CHOBHOT yrosopa
ca Kynuyuma v ucnoctaB/beHUX nopybeHuua.

KoHKpeTHO, npouec npusHaBatba NpMxofa noapasymesa cnefehnx 5 kopaka:

- Kopak 1: UpeHTudmkoBaTh yroBop(e) ca Kynuem;

- Kopak 2: YTBpauTtu ob6aBese U3BpLUEHAa U3 YroBopa;

- Kopak 3: YTBpauTK LUeHy TpaHcaKuuje;

- Kopak 4: PacnopegnTu LieHy TpaHcakuymje Ha obaBe3e usBpLUeHa U3 YroBopa; 1

- Kopak 5: MNpu3HaTv npuxoae kaga eHTUTET UCMYHU (MM JOK UcnyraBa) o6aBe3y M3BpLUEHA.

OpywTBO Npu3Haje npuxode kaga je ob6aBesa usBpLUEHA UCNyHeHa (UM TOKOM UcCnyherba Te obaBese), Tj.
Kaga je 'KoHTpona' Hag go6bpuma unu ycnyrama y OCHOBM KOHKpeTHe o6aBese vM3BpLUEHa NpPeHeTa Ha Kynya.

YrosopHa UMOBHHa

YroBopHa MMOBMHA je NpaBo Ha HaKHagy y 3aMeHy 3a poby unu ycnyre Koje je ApyLuTBO npeHesno Kynyy. AKo
OpywTBO M3BpLUaBa CBOje yroBopHe ob6aBe3e npeHocoM obehaHe pobe unm ycnyra npe Hero LWTO Kynaw nnaTtu
HakHagy unu npe obaBese nnahama HakHaae, yroBOpHa MMOBMHA Ce NpU3Haje 3a 3apaheHun 4eo HakHafe y Besu
ca NpofaajoM Koju je ycnoBaH.

MoTpaMuBame oA Kynuya

MoTpauBarbe oA Kynua npeactaB/ba nNpaBo [pyLlUTBa Ha M3HOC HakKHade Koju Huje ycnosaH (Tj. camo je
HeonxofaH NPOTOK BpeMeHa Mpe Hero LUTO HakHaga Aocne Ha nnahake). Y Be3u ca payyHOBOACTBEHUM
obyxBaTarbeM NoTpaxuBarba of Kynaua nornegatv HanomeHy 23 MoTpaxuBaka o Kynaua.

YrosopHa o6aBesa

YroBopHa ob6aBe3a je o6aBe3a npeHoca pobe UM ycnyra Kynuy 3a Koje je [pywiTBo NpuMnUIo HakHagy (Mnm
M3HOC HaKHafe Koju je gocneo) og Kynua. YroBopHa o6aBesa ce npu3Haje kao npuxoa kaga ApyLuTBo U3BpLlaBa
CBOje yroBopHe obaBese.

TpowkoBu gobujara yrosopa

OpywTBO Ce onpeaenuno ga NpUMeHU npakTMYHo usysehe 3a TpowkoBe gobujarba yroBopa (HNp. npoaajHe
npoBu3nje) Koje fo3BosbaBa [pywTBY Aa ogMax Npu3Ha oBe usgatke y GunaHc ycnexa 3ato wTo 6u nepuog
aMmopTusaumje uMoBuMHe Koja 6u 6una npusHata 6uo jegHa roguHa unm kpahe.

3HayvajHa KOMMNOHeHTa hMHAHCUpaHba

FeHepanHo, [pyLITBO MMa KPaTKOPOYHa NOTpaMmMBara oA Kyrnaua unv npMMa KpaTkopoyHe aBaHce Mo 0CHOBY
npopaje. OpyLwwTBO Ce onpeaenuno Aa NpUMeHU npakTuyHo u3lysehe u ga He Kopuryje obehaHy HakHagy 3a
echekTe 3HaYajHe KOMMOHEHTe hUHAHCUpParba ako OYeKyje, NPUINKOM MpuUsHaBaka yrosopa, Aa he nepuon
umsmehy npeHoca pobe unm ycnyra u MomeHTa kapa kynay nnaha 3a Ty poby unu ycnyry Tpajatv jegHy roguHy
unu Kpahe.
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3. APErNEQ 3HAMAJHUJIUX PAMYHOBOACTBEHUX NO/IMTUKA (HacTaBak)
3.1. Mpuxoau no ocHOBY yroeopa ¢ Kynyuma U octanu npuxoau (Hactasak)
Mpuxoau of aKTUBMpPatba YYMHaKaA

Y oKBUpY npuxoda oA aKTUBMparba yuumHaka M pobe, MCKasyjy ce mpuxoau Mo ocHoBy ynoTpe6e pobe,
npousBofa M ycyra 3a ConcreeHe notpebe.

®DuHaHcujckn npuxoam

®DurHaHCKUjckM NpUXoamn ce cacToje o kamaTa Ha kpeguTe, KaMaTHUX NOTpaMuBama Of N/1acMpaHux cpefcrasa
M MO3UTUBHMX KYPCHUX pasnuka. Mpuxoa og kamaTa Npu3HaT je y 6bunaHcy ycnexa no NpUHUUNY BpeMeHCKor
pasrpaHuverba, kopwherwem MeToge edPeKTUBHOI Npuxoaa of cpefcTtsa. MNpuxoau op kamaTa ce, y cknagy ca
Ha4yesioM Y3pOYHOCTU, NPU3HAjy Y BunaHcy ycnexa nepmoaa Ha Koju ce ogHoce.

OcTtanu npuxoau

Y OKBMpPY ocCTanux npuxofa uMckasaHu cy fobuumn no ocCHoBYy npofaje HEKpPeTHWHA, NOCTPOojerba U onpemMe U
HemMaTepujanHux ynarakwa, Aobuun No ocHOBY npofaje AYropovyHUX XapTuja o4 BpeaHoOCTM M ydewha vy
kanutany, gobuum op npopaje matepwmjana, HannaheHa oTnNMCaHa NOTpaMuBaha, BULLKOBW, MpUXoau of
cMarberba obaBesa, Npuxoam of ykugara AYropoyvHUX pesepBucama, npuxoau of ycknahvearba BpegHOCTH
MMOBWHE, NO3UTUBHU eDeKTU NpoMeHe noluTeHe (hep) BpeAHOCTU, HEKPETHUHA, NOCTPOjeHba, ONPeMe U 3anmnxa
[0 BUCUHE MPETXOHO UCKa3aHMX pacxopfa 3a Ta CpeAcTBa Mo OCHOBY BpefHOCHOT ycKnahuBamwa U yKkuaama
McnpaBku BpedHOCTU MO OCHOBY BPeAHOCHOr ycknahuBara y cknagy ca pavyyHOBOACTBEHOM MOSIUTUKOM
OpywTBa.

Pacxogu

Pacxogu ce npusHajy y 6unaHcy ycnexa no Haveny y3poyHOCTU NpUXofa u pacxoga ogHOCHO Ha 06payvyHCKOj
0CHOBM 1 YTBphYjy ce 3a nepuof kaga cy HacTanu.

MocnoBHu pacxoam

MocnoBHM pacxoau obyxBaTajy TPOLLKOBE YyC/IOB/beHe CTBaparbeM NpUXoaa of Npoaaje u yk/by4vyjy HabaBHy
BpeaHOCT npoaate pobe, TPOLLKOBE MaTepujana, ropua u eHepruje, 6pyTo 3apage, TPOLLKOBE amopTuUsaumje u
ycnyre npyxeHe o ctpaHe Tpehux nuua. MocnoBHM pacxoau obyxsaTajy M OMwTe TPOLLKOBE Kao LUTO CY
TPOLLKOBM 3aKyrna, MapKeTUHra, ocurypama, niaTHOr NpoMeTa, Nopesa U ocTasiv TPOLLIKOBM HacTanu y Tekyhem
o6payyHCckoMm nepuogy.

®DuHaHcKjcku pacxoam

DduHaHcuHjckn pacxoau obyxBaTajy pacxofde Mo OCHOBY KaMaTa M KYPCHMX pasfiMka M ocTane (PUHaHcujcke
pacxope. Pacxoau kamata obyxBaTajy kamaTty obpayyHaTy Ha MpuMM/beHe KpeauTe, Koja ce eBUAeHTUpa Y
6unaHcy ycnexa nepvoda Ha Koju ce OAHOCW, a y CKk/lay ca HayesioM y3pouvHOCTU. KOMMOHEHTa KamaTHor
pacxofia y patama (PMHAHCHjKOr IM3MHIa NPpU3HaTa je y 6unaHcy ycnexa no metoam epeKTUBHE kamaTHe cTone.

OcTtanu pacxoau

Y OKBMpY OCTanMx pacxofa UckasaHu cy rybuum no ocHoBy nNpopaje U pacxofoBarba HEKPETHUHA,
nocTpojerba, orNnpemMe U HeMaTepujanHux ynaramwa, rybuum no oCHoBy npofaje xapTuja o4 BpeaHOCTU U
yyewha y KanuTany npaBHMX nvya, rybuum og npoaaje Matepujana, MarbKOBU, pacXoau NO OCHOBY AUPEKTHUX
0TNMca NoTpa)KmBakba, pacxoam nNo ocHoBy obe3Bpeherba UMOBMHE, HEraTUBHM e(heKTU BPEAHOCHUX
ycknahuBaha HemaTepujanHUx ynaraka, HEKpeTHUHA, NOCTPOjeHa, ONpemMe, AYrOPOYHUX U KPaTKOPOYHMX
¢hMHaHCKMjckMX NnacMaHa, 3anmuxa, xapTuja oa BpegHOCTM U NMOTPaMuBara y cknagy ca pav4yHoBOACTBEHOM
nonuTMkom JpyLwitea
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3. APErNEQ 3HAMAJHUJIUX PAMYHOBOACTBEHUX NO/IMTUKA (HacTaBak)
3.2. MNpepavyHaBare M3HOCA Y CTPAaHUM cpeACcTBUMA Nnahatba

MocnoBHe NpoMeHe HacTane y CTpPaHUM cpeAcTBMMa Niahatba nNpepavyHarte cy y AMHape no cpeareM Kypcy
yTBphHeHoM Ha MeRy6aHKapCKOM TPXMULUTY 1€BK3a, KOju1 je BaXMUOo Ha aH NoC/I0BHE NPOMEHe.

CpeactBa u obaBese uUcKasaHe y CTpaHUM cpefcTBuMa nnaharba Ha gaH 6unaHca ctarba, NpepavyHaTm cy y
AVHape no cpeareM Kypcy yTBpheHoM Ha MelyybaHKapCKOM TPXULLTY AeBu3a KOjUu je BaXMO Ha Taj AaH.
Mo3WUTUBHE M HeraTUBHe KYpPCHE pasfimke HacTane NnpuaMKoM NOCMOBHUX TPaHcakuuja y CTpaHUM CpeacTBUMaA
nnahamwa U NPUAMKOM MpepayvyHa nosuuymja 6unaHca cTarba UCKasaHMX y CTPaHUM cpefacTBMMA nnahama
KHoUEHE CY Y KOPUCT UK Ha TepeT bunaHca ycnexa, kao 4obuum nnm rybuuym no oCHoBY KYPCHUX pasfmka.

3.3. BeHeduymje 3a 3anocneHe
a) Mope3u u gonpuHocH hoHR0BUMA 3@ CouMja/IHy CUIYPHOCT 3aroc/1eHUX

Y cknapy ca nponucuma koju ce npumemnsyjy y Peny6nuum Cpbuju, MNpepnysehe je y o6aBe3n aa nnaha nopese
M gonpuvHoce NMopeckum opraHMma M ap»aBHUM ¢oHAoBMMAa Kojuma ce obesbehyje coumjanHa curypHocT
3anocneHux. OBe ob6aBese yk/by4yjy nopese u fonpuHOCe 3a 3anoc/ieHe Ha TepeT nocsofaBua y M3HOCKUMA
obpayyHaTMM no cTtonama NponMcaHnM 3akoHCKMM nponucuma. Mpepnysehe je, Takohe obaBesHo Aa oa 6pyTo
3apage 3anocneHMx obycTtaBu gomnpuvHOCE M Aa WX, Y UMe 3anocfneHux, ynnatu coHpoBuma. lMopesun u
[ONMPUHOCK Ha TepeT nocsiofasua v Nnopesu M JAONPUHOCK Ha TepeT 3anocC/ieHor Ce KibMXe Ha TepeT pacxofa
nepuoaa Ha Koju ce ogHoce.

6) ObaBe3e No oCHOBY OTMPEeMHUHA U jy6uiapHUx Harpaga

OpywBo je, y cknagy ca ogpeabama 3akoHa o pagy, y o6aBesu fa 3anoc/sieHoM MpUIMKOM ofnacka y neHsujy
McnnaTu OTMPEMHUHY, Y BUCUMHM TPU npocedHe 3apage y Peny6nuum Cpbuju, ytBheHe npema nocnegwem
objaB/beHOM nogaTky penyb6nyKkor opraHa Haa/IeHOr 3@ CTaTUCTUKY.

3anocneHnMa 3a 4mjuM je pagoM npecrtana notpeba, a Kojuma Huje obesbeheHo HM jeaHO oA NpaBa yTBPHeHMX
3akoHOM, nocnofasay he UCNIaTUTU OTMPEMHUHY Y BUCUHM 36upa TpehuHe 3apape 3amnoc/ieHor 3a cBaky
HaBpLUEeHY roAuHy paga y npeux 10 rogMHa npoBeAeHUX y pagHOM OAHOCY M YeTBPTUHE 3apafe 3anoc/neHor 3a
CBaKy HapeaHy HaBpLUeHY FoAuHY paga y pagHoM ofHocy npeko 10 roguHa NpoBeAeHUX y pagHOM OfHOCY.
3apafoM y cMUCAly MPeTXOAHOr cTaBa cMaTpa ce MpoceyHa 3apafa 3anocseHor ucnnaheHa 3a nocnegma 3
Mecela Koja npeaxofe y Meceuy Y Kojem ce ucnnahyje oTnpeMHuHa.

Takohe, Ha ocHoBy KonekTuBHOr yroBopa, [pywTBo je y obaBesu ga ucnaatm M jybunapHe Harpage
3anoc/sieHMMa y 3aBUCHOCTU off AYUHE HeMpeKUAHOT pafa Y APYLUTBY U TO Y BUCUHM O jeAHe NpoceyHe 3apaje
ocTBapeHe y [pywTBYy y Mecelyy Koju npeaxoauM Meceudy y kojem ce ucnnahyje jybunapHa Harpaga 3a 20
roguMHa HenpekugHor papa, a ABe Tako obpadvyHaTte 3apage 3a 30 roguHa paga y [ApywTBY U 3aBUCHUM
APYLUTBUMA.
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3. APErNeEQ 3SHAMAJHUJIUX PAMYHOBOACTBEHUX NO/IUTUKA (HacTaBak)
3.4. Mope3u n gonpuHocKu

3.4.1. TMope3 Ha gobuTtak

Tekyhu nope3s Ha gobutak

Tekyhu nopes Ha gobuTak npeacTaB/ba U3HOC Koju ce obpadyHaBa NpMMeEHOM MponucaHe nopecke cTomne of
15% Ha ocHoBuuy yTBpheHy nopeckum 6unaHcoM, Kojy mpeactaB/ba U3HOC Oo6UTKA npe onopesuBama Mo
onbuTKy echekata ycknahmBama Npuxoda U pacxopda, y Cknagy ca nopeckum nponvcuma Penybnnke Cpbuje, y3
yMareHe 3a NponuncaHe nopecke kpeagure.

3akoH o nopesy Ha gobutak Penybnnke Cpbuje He npeasuha ga ce nopecku rybuum us tekyher nepuoga mory
KOPUCTUTM Kao OCHOBA 3a noBpahaj nopesa nnaheHor y npeTxogHum nepuogmma. Mefytum, rybuum us tekyher
nepumoAa MCKasaHu y NnopeckoM 6uaHCy MOry ce KOPUCTUTU 3@ yMamere nopecke ocHosuue 6yayhux
obpayyHCKUX nepuoaa, anu He gyxe of net roauHa. Mopecku rybuuym Hactanu npe 1. jaHyapa 2010. roguHe
MOTy ce NPeHOCUTH Ha pauyH 6yayhux gobutaka y nepuoay He Ay¥eMm of A€CEeT roauHa.

On/sioMeHun nopes Ha JobuTak

OnnoxeHn nopes Ha nobuTtak ce obpayyHaBa kopuwwhereM mMetoge yTBphuBatba ob6asesa npema 6unaHcy
CTarba, 3a NpUBPEMEHe pasfnke Npousallne U3 pasnmke nsmehy nopecke ocHoBe MoTpaXusarba M o6asesa u
HMXO0Be KHMIroBofACTBeHe BpeaHocTU. OpnoxeHe nopecke obasese ce NpusHajy 3a CBe ornopesunse nNnpuspemMeHe
pasnuke. OgnoxeHa nopecka cpefcTsa ce NpuU3Hajy 3a cBe oabuTHe NpUBpeMeHe pasfinke u nopecke rybutke
N KpeauTe, Koju cCe MOry NpPeHOCUTU Yy HapeaHe (uckanHe nepuope, [0 cTerneHa Ao Kojer he BepoBaTHO
nocTojaTy ornopesnsu NO6UTaK Of] Kojer ce Of/IoKeHa nopecka CpeacTBa MOry UCKOPUCTUTW.

Oano)eHa nopecka cpeactBa u obaBese ce obpayvyHaBajy no Mopeckoj CTONM Yuja ce MPUMEHA ouekyje y
nepuoay kaga he ce cpecTBO peann3oBaTh ofHOCHO ob6aBe3a usmuputn. Ha pgad 31. gpeuemb6bpa 2023. roguHe,
op/ioeHa nopecka cpefctsa u o6aBese obpayuyHaTu cy no ctonu og 15% (31. geuembpa 2022. roguHe: 15%)

OpnoMeHn nopes ce KHUXK Ha TepeT UK Y KOPUCT BunaHca ycnexa, OCMM Kafa ce o4HOCK Ha nosuuuje Koje
ce KhbMXKe AUPEKTHO Y KOPUCT UK Ha TepeT KanuTana, 1y ToM Cyuajy ce ofnoXeHu nopes Takohe pacnopehyje
Y OKBUPY KanuTana.
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3. APErNEQ 3HAMAJHUJIUX PAMYHOBOACTBEHUX NO/IMTUKA (HacTaBak)
3.4. Mope3u U gonpuHocK (HacTaBak)
3.4.2. Tope3u u gONPUHOCHU KOjU He 3aBUCe of pe3ynTaTa

Mope3un 1 QoNpPUHOCHK KOju He 3aBUCe of pe3ynTaTta YK/byuyjy nopes Ha UMOBUHY M pyre nopese W gonpuHoce
Koju ce nnahajy npema pasHUM peny6/IMYKUM U OMNLUTUHCKMM MPOMUCUMa.

3.5. HekpeTHUHe, NnocTpojerba u onpema

MoyeTHO Mepere HEKPEeTHMHA, NOCTPOjerba U OnNpeMe, Koju UCNyHaBajy ycnoBe 3a Npu3HaBake CpefAcTaBa,
BpLUM ce No HabaBHOj BpeAHOCTH.

HabaBHy BpedHOCT YMHWM BpedHOCT Mo dakTypu aobas/bava, yBehaHa 3a 3aBUCHe TpoLKoBe HabaBke M
TPOLLUKOBE fOBOheHa CpeAcTBa y CTatbe MYHKUMOHANHe NMPUMNPaBHOCTU, yMateHa 3a 6uno Koje TProBuHCKe
nonycte u pabare.

HakHaH1 U3faum 3a HeKpeTHUHE, NOCTPOjeHba M oNpeMy NPUsHajy ce Kao CPeACTBO CaMo Kaaa ce TUM U3faumma
nobosbliaBa cTatbe CPeAcTBa M3HA[ HerosBor NpBO6GWUTHO MpoLeHeHor cTaHaapaHor yuuHka. CBu ocTtanu
HakHaHO HACTa/U U3Jaum NPU3Hajy ce Kao pacxof y nepuoay y KojeMm Cy HacTanm.

HekpeTHMHe, MocTpojera M ornpeMa HaKoH MOYeTHOr MpuU3HaBatba MCKasyjy ce no HabaBHOj BPeAHOCTM
yMarbeHoj 3a YKynaH u3Hoc obpadvyHaTe amopTusaumje n yKynaH usHoc rybutka s6or o6esspehetba.

Jo6uum nnm rybuum Koju npoucTekHy M3 pacxopoBarba MM oTyherba NpU3Hajy ce Kao npuxon Wiaum pacxop y
6unaHcy ycnexa.

3.6. MUHBecTULUOHE HEKpPeTHUHE

MHBeCTUUMOHE HEKpeTHUHe [pyLuTBa CY HEeKpPeTHUHE Koje [pYyLUTBO, KAo BMACHUK, APXMW pagu oCTBapuBahba
3apajge of vM3faBakba HeKpeTHUHe UK paau yeBehatba BPeAHOCTU KanuTana uam pagu U jefHor U gpyror, a He
pagu ynotpebe 3a npyxake ycayra uam 3a notpebe agMMHUCTPATMBHOI MOC/I0Bakba UM Npoaaje y oKBUPY
peAoBHOI NOC/I0Bakba. MoOYeTHO Mepere MHBECTULMOHE HEKPETHUHE MPUIMKOM CTULaHa BpLUM ce Mo HabaBHO]j
BPeAHOCTU. HaKoH Nno4eTHOr Npu3HaBakba, HAKHAAHO MepeHe UHBECTULMOHE HEKPETHUHE BPLUY ce Mo HabaBHOj
BPEAHOCTU YMaHeHO] 3a YKyrmaH WM3HOC WUCMpaBKW BPedHOCTU MO OCHOBY aMopTusauuje U yKynaH WU3HOC
McnpaBku BPeAHOCTM MO OCHOBY 06e3Bpehetba.
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3. APErNEQ 3HAMAJHUJIUX PAMYHOBOACTBEHUX NO/IMTUKA (HacTaBak)
3.7. AmopTusauymja

lMpoueHa KOPUCHOr BeKa Tpajatba UMOBUHE, ONpEMe U HeMaTepujanHUX ynararba 3acHUBA Ce Ha UCTOPUjCKOM
MUCKYCTBY Ha CIMYHUM CpeaCcTBMMA, Kao U Ha NnpeaBUREeHOM TEXHUYKOM HanpeTKy U NpoMeHama y eKOHOMCKUM
W MHAOYCTPUjCKMM hbakTopuMa. ALeKBaTHOCT MpPOLieHe MpeocTasior Beka Tpajatba OCHOBHUX CpeacTaBa ce
aHanusupa jegHoM roavilHbe Ha OCHOBY TPEHYTHMX NpeaBuharba. 3eM/bUuLLTe ce He amopTu3yje. AMopTUsaumja
HEeKpPeTHUHA, UHBECTULNOHNX HEKPETHMHA, NOCTPOjerba U ornpeme obpayvyHaBa ce NPonopLMoHaSIHUM METOOM,
TOKOM MnpoueHeHor Beka KopucHe ynotpebe. KopucHu Bek ynotpebe u ctone amoptvsauuje 3a rnaBHe rpyne
cpeacrasa cy cnegehe:

KopucHu BeK y Crona
rogMHama aMopTusaymje

paheBUHCKM 06jeKkTH
- CrambeHe 3rpage, ynpasHe 3rpage 50 2,0%
- ®abpuuke xane 40 2,5%
- OcTtanu rpaheBUHCKM 0bjeKTn 10 10,0%
Onpema
- Mpou3BoaHa M NpeHoCHa ornpeMa U NocTpojera 10 10%
- TpaHcnopTHa cpeacTBa 8 12,5%
- KaHuenapujcku HaMeLTaj U NOC/I0BHU MHBEHTap

y TProBUHM 7 14,3%
- MoroHcku 1 NocnoBHM UHBEHTAp, anatu, ypehaju,

TenekoMyHuKaLmoHa onpemMa 5 20,00%
- KaHuUenapujcka u pauyHapcka onpeMa 4 25,00%

6 16,7%

- OCTa/la HenNomMeHyTa cpeacTea

3.8. HemarepujanHa ynarama

HemaTtepujanHa ynarama ogHoOCe ce Ha Kyn/beHu software u uckasyjy no HabaBHOj BpeAHOCTU YMareHoj 3a
amopTu3auujy. HematepujanHa ynaramwa ce oTnucyjy nponopuymMoHasHUM METOAOM Ha nepuog o NneT roauHa.

3.9. O6e3BpeheH-e UMOBUHE

Ha paH cactaB/mbarba (hMHAHCUjCKUX U3BELLTaja BPLUM Ce NpouerbuBatbe Noctojatba 6Mno KakBuMx MHAMLUMja O
yMarehy BpeAHOCTU MaTepujasiHe UMOBMHE U HeMaTepujanHux ynarama. Cpeacrtea [lpyLutea ce uckasyjy no
BPeAHOCTM KOja He npenasv HafoKHaAMBY BPeAHOCT. YKOMMKO MOCTOjU UHAMUMja Oa, 3@ HaBeAeHY UMOBUHY
noctoju obesBpeherbe, HaJoOKHaAMBM M3HOC Te MMOBMHe ce npouekyje kako 6u ce yTBpAWO W3HOC
obesBpehera. KibMroBoacTBeHa BpegHOCT Ce CMakbyje Ha HAAOKHaAMBY BPEAHOCT, a pas/iMka ce npusHaje kao
Tpowak (ryéutak nmo ocHoBy obe3Bpeherba cpefcTaBa) Ha TepeT 6unaHca ycrnexa y nepuogy y Kome je
obesBpehere HacTano. 'ybutak no ocHoBy ob6e3Bpehera ce CTOPHMPA YKONIMKO Cy Ce OKOMIHOCTM Koje cy
yTuuane Ha ymMarere BpegHOCTU NpoMeHune.
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3.10. lusuHr

MCOU 16 gechuHULLIE HOBE MM U3MEHEHe 3axTeBe Y Be3W Ca pavyyHOBOACTBOM /NIM3MUHra, yBoaehu 3HavajHe
npomMeHe y pavyyHOBOACTBO KOPUCHMKA IM3UHIA (3aKyMnua) Tako LUTO yKarba pasnuky usMeRy cmMHaHCcHjckor u
onepaTMBHOI NIM3MHTa U 3axTeBa NpU3HaBakbe CpPefcTBa Koje NpefcTaB/ba NpaBo Kopuwherba npegmeta
NU3MHra M ob6aBe3y Mo OCHOBY /IM3MHra Ha [AaTyM MoYeTKa 3aKyma 3a CBe YroBope O /IU3UHTY, OCUM
KPATKOPOYHMX 3aKyna ¥ OHUX 3aKyna rae je BpeAHOCT IM3MHIa Mana.

Mpunukom npumeHe MCOMU 16 Ha 3akyne, [pyLwITBO NpuU3Haje cpeacTBa koja npefcTas/bajy NpaBo kopuwhera
n obaBese Mo OCHOBY /M3MHra y 6unaHcy cTama, koja ce MOYETHO OAMepaBajy Mo CafallH0j BPegHOCTH
6yayhmux nnahawa nM3MHra M NpusHaje TPOLLKOBE amMopTu3auuje cpeactaBa koja cy npaBo kopuwhewa u
pacxofe kamaTte Ha o6aBe3y No OCHOBY /IM3NHra y bunaHcy ycnexa.

JIVSUHr NpeTxoaHOo KnacutunkoBaH Kao hMHaHCUjCKM Nu3uHr - Kog yroBopa o /IM3UHTY Koju cy y cknagy ca MPC
17 KnacumKoBaHM Kao (HMHAHCUjCKU NU3UHT, KHUFOBOACTBEHE BPeAHOCTU NPeaMeTa /IU3NHIa € jeaHe cTpaHe
n obaBe3se nNo 0CHOBY hMHAHCUjCKOI NIM3UHIra ca Apyre cTpaHe, yTBpheHe npumeHom MPC 17 HenocpeaHo npe
AaTyma noyeTHe MpuMeHe HOBOI CTaHAapAa peknacutukyjy ce Ha BpedHOCT cpeAcTaBa Koja npeactaB/bajy
npaBo Kopuwhera o4HOCHO BpeHOCT o6aBe3a N0 OCHOBY /IM3UHra 6e3 MKakBUX KopeKuuja.

OamepaBarbe BpejHOCTHU

O6aBe3a Mo OCHOBY /IM3MHra ce MOYETHO OoAMepaBa Mo HETO cafallHoj BpedHOCTU CBUX 6yayhux nnaharba
NIM3MHra AMCKOHTOBAHUX MO KaMaTHoj cTonu o6yxBaheHoj NM3UHIOM (MMNMUUTHO] KAaMaTHOj cTonM). YKOMKO
Ce OHa He MOXKe Nlako oapeauTH, pyLUTBO KOPUCTU CBOjY MHKPEMEHTAsHY CTOMY 3aAyXuBatba.

Byayha nusuHr nnahama, Koja ce HaKOH AMCKOHTOBaMAa YK/by4yjy Y BpegHOCT o6aBe3e No OCHOBY /IM3MHra
obyxBarTajy:

- huKkcHa nnahama (ykby4yjyhn BapujabunHa nnaharba Koja cy nNo CBOjoj CYLUTUHM (PUKCHA) YMaHbeHa
3a eBeHTYyasiHe NpUM/beHe NoACTULaje Y Be3u ca 3akynom

- BapwujabunHa nusuMHr nnahamwa, 0gHOCHO Nnahama Koja 3aBuce of TPMULLHMX MHAEKCA UK CToNa, Koja
ce MoYeTHO oAgMepaBajy Ha AaTyM NoyeTKa /IM3MHra, NPYMEHOM TPXKULLHOT MHAEKCa uau ctone

- LeHy KowTama onuyuje oTKyna YKO/IMKO je pasyMHO CUIypHO Aa hie ce onuuja UCKOPUCTUTH

- KasHe 3a packup yroBopa, YKO/IMKO je pasyMHO BepoBaTHO Aa he ce NCKOPUCTUTM onuuja packuaa.

HakoH mouyeTHOr npusHaBara, o6aBe3a MO OCHOBY /IM3MHra ce noeehaBa 3a NpUnNUcaHy kamaty (nMpumMeHoMm
edheKTUBHE KamMaTHe cTone) U yMatbyje 3a u3BpLUueHa nnaharba M3uHr obaBese.

CpeactBa ca npaBoM Kopuwhera ce NoYeTHO BpefHyjy no HabaBHOj BpeAHOCTU, KOja Ce MHULMja/THO cacToju
o[l BpeAHOCTU MHMLUMjaNHO NpusHaTe obaBese No OCHOBY /IU3MHIA, U3HOCA yHanpen nnaheHux NM3nHr obasesa
M [aTUX genosuta npe gatyma no4veTtka SIM3UHra, yMartbeHa 3a eBeHTyaslHe NIM3UHI NOoACTULaje NPUM/beHe of
[aBaoua /M3MHra U ymMameHa 3a CBe NnoveTHe AMpPeKTHe TpowkoBe. CpeacTBO ca NMpaBoM kopuwhewa ce
HaKHagHO oAgMepaBa Nno HabaBHOj BpeAHOCTU YMarb€HOj 3@ aKyMy/NMpaHy UCMpaBKy BPeaHOCTU U rybutke no
OCHOBY 06e3Bpehetba.

CpepacTtBa ca NpaBoM Kopuwhera ce aMopTU3yjy TOKOM nepuoaa Tpajarba /IM3UHIa UM KOPUCHOT eKOHOMCKOT
Beka NpeaMeTa /IM3uHra, y 3aBUCHOCTM off Tora Koju je kpahu.

BapwujabunHa nnahamwa Koja He 3aBUCe Oof MHAEKCA WM CToMne He YK/byudyjy ce y ogmepaBame obaBese no
OCHOBY /IU3MHIa OQHOCHO CpeAcTBa ca NpaBoM Kopuwhena. TakBa nnaharwa ce MpusHajy kao pacxod y
nepuoay y Kojem cy HacTana.
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PauyHoBopacTBeHe nonutuke y npumenu go 1.1.2021. roguHe - MPC 17 JIusuur

Mo ocHOBY yroBopa 0 NU3UHIY [pyLUTBO Ce NojaB/byje Kao KOPUCHUK NIM3UHIA. OpYyLUTBO KnacuduKyje M3NHT
Kao (hMHaAHCUjCKM Yy C/lyYajy Kafa je YroBOpPOM PerysiucaHo Aa ce y OCHOBU CBU PU3WLM U KOPUCTU MO OCHOBY
BNIACHULUTBA Hag NpeaMeTOM JIM3MHIa NpeHoce Ha KOPUCHMKA Nu3uHra. CBM OCTanM YroBopu O JIU3UHTY ce
KnacuuKyjy Kao yroBopm o onepaTMBHOM JIM3UHTY.

CpepacTBa Koje ce ip)Ke Mo OCHOBY yroBopa 0 hMHaHCMjCKOM NIM3MHIY ce NpMU3Hajy kao cpeacTea [pyLwiTBa no
HUXO0BOj hep BPEAHOCTU UK, aKo je Ta BPeAHOCT HMXA, MO cadallHb0j BpeAHOCTU MUHUMANHUX NU3UHE paTa,
yTBphEeHMX Ha NoveTKy Tpajara yroBopa o nmsuHry. Ha gaH 6unaHca ctarba obaBesa 3a /IM3UHT je ucKasaHa no
cafalHb0j BpeaHOCTU MUHUMA/THUX NIU3MHI Nnahamba.

NusuHr pate cy noagesbeHe Ha A€0 KOoju ce ogHOCK Ha hMHAHCUjCKM TpoLlakK M Aeo Koju ymaryje obaBesy no
OCHOBY (hpMHAHCUjCKOI SIN3UHIA, TAaKo f4a Ce MOCTUIHE KOHCTaHTHA kaMaTHa cTona Ha npeocTasiom geny obasese.
DuHaHCHjCKM TPOLLAK Ce UCKasyje AMPEKTHO Kao pacxop nepuoga.

Ha noyeTky yroeopa, [lpyLUTBO MpoLetyje aa M yroBop CafpMu NIM3UHT KOMMOHEHTY WK NPeacTaB/ba NIU3UHT.
TauyHuje, aHanusmpa ce ga M yroBop NpeHocu NpaBo Ha KOHTPONY kopulihiera ofBOjUBUX CPEACTaBa TOKOM
aechMHUCaAHOr BpeMeHCKOr nepuofa, Y 3aMeHy 3a HakHagy.

OpywTBO Kao 3aKynay

OpywTBO NpMMetbYje jeAMHCTBEHU MPUCTYN NPU3HaBaka U Mepetba 3a CBe 3aKyne, OCUM 33 KPaTKOPOYHM 3aKyn
M 3aKyn cpeAcTaBa Masie BpeAaHOCTW. [pyLUTBO MpuU3Haje NU3MHr obaBese 3a nnaharbe 3akyna M MpaBo Ha
Kopuwwherbe Koje NpefcTaB/ba NPaBo Ha Kopuwhere OCHOBHUX CpeAcTaBa.

MpaBo Ha kopuwhere cpefcTaBa

OpywTBO NpusHaje npaBo Ha Kopuliherwe MMOBUHE HAa faH NoyeTka 3akyna (Tj. Ha AaTyM Kaga je UMOBMHA
AOCTynHa 3a ynoTpeby). MpaBo Ha kopuwhere UMOBUHE BpefHYje ce y BUCUHU HabaBHe BPeAHOCTH, YMatbeHe
3a aKymynupaHy amopTtusauujy n rybutke og obesspehera, u npunarohasa ce 6un0 KojeM HakHagHOM Mepery
obaBesa no ocHoBY nM3nHra. HabaeHa BpegHOCT NpaBa Ha kopuwhewe cpefacTaBa yK/byuyje MUSHOC NPUSHATMX
nu3uHr obaBesa, UHUUMjaTHUX AUPEKTHUX TPOLLKOBA U NU3MHI Nnaharba M3BPLUEHUX HA AaH UM npe gatyMma
noyeTka, ymareHe 3a NpUM/beHe NoAcTMUaje 3a 3aKyn.

MpaBo Ha kopuwwhere cpeacTaBa aMopTU3yje ce MPONoOpUMOHAaNHO, Ha nepuog kpahu of poka Tpajarba 3akyna
WM NPOLIEHEHOI KOPUCHOT BeKa UMOBUHE.

O6aBe3e Mo 0CHOBY /IU3UHra

Ha paH noveTka 3akyna, [pywTBo npusHaje obaBese Mo OCHOBY /IU3NHIA, MEPEHE MO CafallH0j BPEJHOCTH
nv3uHr nnahamwa Koja Tpeba ga ce usBplUe TOKOM Tpajarba 3akyna. J/IusuHr nnahamwa yk/byuyjy dukcHe
ucnnarte, ymarbeHe 3a cBa NoTpaMuBarba Mo 0CHOBY MOACTMLAja 3a 3aKyn, BapujabunHe ucnnare 3akyna kKoje
3aBMCe off MHAEKCA UM CToMe, M 3a U3HOCE 3a Koje ce ovekyje aa hie 6UTU curypHo nnaheHu 3a pesuayanty
BpeAHOCT. JInsuHr nnaharba Takohe yk/byuyjy LeHy M3BpLUEHa KYNOBHE onuuje 3a Kojy je pasyMHO o4YekMBaHO
ga he ce u3BpWKTK of cTpaHe [pywTBa U nnahamwe neHana 3a packug yroBopa, ako je onuuja packuga Kojy
OpyLITBO MOXE a UCKOPUCTU Y TOKY Tpajara yrosopa.
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BapujabunHa nusuHr nnahara Koja He 3aBUCe of] UHAEKCa MK CToMe NPU3Hajy ce Kao pacxoau (OCUM ako cy
HacTanu 3a NPoOU3BOAHbY 3a/IMXa) Y Nepuoay y KoM cy HacTanu gorahaju unm ycnosu Koju gosoge Ao nnahamba.

Mpu n3pavyHaBamy cafallrbe BPeAHOCTU NU3MHI nnahama, ApyLITBO KOPUCTU CBOjY MHKPEMEHTANHy CTony
3alyuBarba Ha iaH NoYeTKa 3aKyna, jep UMNAULUTHA KaMaTHa CToMa 3a /IM3UHI HUje nako yTepavBa. HakoH
gaTyma novetka, M3HoC Nn3unHr ob6aeesa ce nosehaBa 3a o6pavyHaTy KamaTty 3a NMPOTEKN Nepuoa u ymamyje
ce 3a M3BpLUEHa M3KHI nnaharba. Mopen Tora, KkUroBOACTBEHA BPEAHOCT NIM3UHI o6aBe3a ce NOHOBO Mepu
aKo nocToju Mmoancukaumja yroeopa, NnpoMeHa Tpajarba 3akyna, npoMeHa niahara 3akyna (HnNp. NnpoMeHe y
6yayhuMm nnaharmbvMa Koje Ccy mocneguua NpoMeHe MHAeKCa unm ctone kopuwheHe 3a yTBphuBarbe TakBUX
nnaharba 3akyna) Win NpomMeHa y NpPoLeHn onuyuje 3a KynoBUHY OCHOBHOI CpefcTBa Koje je npegMeT 3akyna.

KpaTKopoYHM 3aKynu U 3aKynu cpefcTaBa Mane BpeHOCTU

OpywTBo Nnpumetrbyje usysehe o npusHaBarba KPaTKOPOYHOT 3aKyna 3a CBOje KpaTKOpPOYHe 3aKyne MalluHa U
onpeme (Tj. OHe 3aKyne Koju uMajy pok Tpajarba kpahu of 12 Meceum of gaTyma noyeTka U He cagpxXe onuujy
KynoBuHe). Takohe ce npumersyje usysehe o NpusHaBakba 3a 3aKyn cpefcTaBa Mane BPeAHOCTU HA 3aKyn
KaHuenapujcke onpeme. JIsuHr nnahamba koA KpaTKOPOYHMX 3aKyna v 3akyna cpeActaBa Mase BpefHOCTU
Npu13Hajy ce Kao pacxof, NPornopLUMOHanHo y ToKy nepuoaa Tpajarba 3akyna.

OpywTBO Kao gaBanay 3akyna

JIV3KMHT je KnacMUKOBaH Kao onepaTUBHU Y C/TyYajy Kaaa je yroBopoM perynncaHo fia ce CBU pUsmum U KOpuctu
BE3aHM 3a B/TACHULLTBO HaJ CPeACTBOM He NpeHoce Ha KOPUCHMKA NIM3UHTa.

CBa nnahara TOKOM rofjuHe No OCHOBY OMepPaTUBHOI /IM3UHIA, @ KOja ce OgHOCe Ha MPoMeT ycnyra u gobapa
KOja HeMajy jegHOKpaTHU echekaT, pasrpaHn4aBajy ce IMHeapHoO U eBMAEHTMPAjY Kao Tpowak y 6unaHcy ycnexa
TOKOM nepuopga Tpajara 3akyna.

OpyLUTBO Kao KOPUCHMK /IU3UHTrA

CpencrtBa Koja ce gpXe Mo yroBopuma O (hMHAHCUjCKOM /IMSUHTY ce MpBOGMTHO MpM3HAajy Kao cpeactsa
OpYyLITBa MO CapallH0j BPeAHOCTM MMHMMANHWX paTta MsMHra yTBpHEHUX Ha MOoYeTKy mepuopda /SIUSKHra.
OproBeapajyha o6aBesa npema gaBaoly M3KHra ce yk/bydyje y 6unaHc ctarba kao ob6aBesa no hHaHCUjCKOM
NU3UHTY.

Mnahare pata nusuHra ce pacnopehyje namehy thUHAHCUjCKMX TPOLLKOBA M CMarera o6aBesa No OCHOBY
o6aBe3a /IM3MHra ca UWbeM nocTusaktba KOHCTaHTHe cTone yyelwha y He USMUPEHOM U3HOCY

3.11. 3anuxe

3anuxe cy cpefcTBa koja ce Ap@e 3a npoaajy y yobuyajeHom Toky nocnoBama, Wam y 061uky matepujana nnm
noMohHUX cpefcTaBa koja ce Tpowe 3a notpebe nocnosarba MpuBpeagHor ApywTBa. 3anuxe ce Uckasyjy no
LieHM KoLUTakba MM No HEeTO NPOAAjHOj BpeAHOCTU Y 3aBMCHOCTH Of Tora Koja je Hua. HeTo npogajHa BpegHoCT
je ueHa no Kojoj 3anuxe mory 6MTM nNpopaTte y HOPMasHUM yC/0BUMAa MOC/IOBakba HAaKOH yMaheha LeHe 3a
TPOLLKOBe npopaaje.

HabaBHy BpedHOCT CUMpPOBMHA W TproBauyke pobe umHuM haKTypHa uUeHa gobaB/bava yBehaHa 3a 3aBUCHe
TpoliKoBe HabaBke. O6payyH M3na3a 3anmMxa BPLUM Ce MO METOAM NPOCEeYHEe NMOHAEPUCaHe LieHe.

AnaT 1 MHBEHTap ce OTNUCYjY Y LeNoCTV NPUINKOM HUXOBOT CTaB/batba Y ynoTpeoby.
TepeherbeM ocTanuMx pacxopa BpLUM ce UCTIPaBKa BPeAHOCTM 3annxa pobe y cny4vajeBuMa kaaa ce ouleHu fa je

noTpe6HO CBECTM BPeAHOCT 3a/Mxa Ha kbUXOBY HETO NpoAajHy BpeaHocT. OwTeheHe 3anuxe pobe u 3anunxe Koje
no KBanuTeTy He ofiroBapajy cTaHgapavMMma ce y NoTnyHOCTU OTNUCYjY.
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3. APErNeEQ 3SHAYAJHUJIUX PAMYHOBOACTBEHUX NOIUTUKA (HacTaBak
3.12. (DUHaAHCUjCKU UHCTPYMEHTH

DuHaHcKjcka cpeacTBa U hMHaHCKjcKe ob6aBese ce eBUAEHTUPAjY Y 6unaHcy cTarba [ApyLTBa, o MOMeHTa kaaa
ce [pyLITBO YroBOpHMM odpea6amMa Be3asno 3a MHCTPYMEeHT. KynoBuHa WM npodaja (hMHAHCUjCKUX cpeacTaBa
npusHaje ce NpMMeHoOM obpayyHa Ha AaTyM NopaBHaka, OAHOCHO AATYM Kafa je CPeAcTBO MCMOPYUEHO APYroj
CTpaHu.

®DuHaHcKjcka cpeacTBa nNpecTajy Aa ce npusHajy kaga ApywTBo usrybu KOHTpony Hag yroBopeHuM npasuma
Hag TMM MHCTPYMEHTUMa, LUTO Ce AeLlaBa kafa cy npaBa Kopuwhera MHCTPyMeHaTa peann3oBaHa, UCTeKNa,
HanywTeHa wam ycTyrsbeHa. DuHaHcujcka obaBesa npecrtaje ga ce npusHaje kapga je obasesa npepgsuheHa
YroBOPOM MCMyHEHA, OTKa3aHa uam uctekna.

OpywTtBo og 1.1.2020. rogvHe npumensyje MCOWU 9. Y cknagy ca tum, [pywtBo Knacudukyje csoja
hunHaHcKnjcka cpeacTBa y cnepehe kateropuje: huHaHCUjCKa CpeacTBa Koja ce ogMepaBajy No aMOPTU30BAHO]j
BpeAHOCTH, (IMHAHCUjCKA CPeAcTBa Koja ce ogMepaBajy no dep BpeAHOCTU KPO3 YKYMHU OCTanu pesynrtar, u
huHaHCKHjcKka cpeacTBa Koja ce BpeaHyjy no dep BpeaHOCTU Kpo3 bunaHc ycnexa.

DuHaHcujcko cpeacTtso he ce ofMepaBaTW MO aMOPTU30BaHOj BPeAHOCTM ako cy oba cnepeha ycnosa
3a/10BO/bEHA M OHO HUje Ha3Ha4YeHo no thep BpeaAHOCTM KPo3 6unaHc ycnexa:

- CpeacTBo ce OpXM Y OKBUPY MOCMOBHOI Mofefla Yvju UWb je ApXare CpeAcTBa ca HamMepoMm
NpUKYyN/batba YroBOPHUX HOBYAHMX TOKOBa, U
YroBOpHM YC/IOBM CpeACTBa pe3ynTUpajy Ha AaTe gaTyMe y HOBYaHUM TOKOBUMA KOjU CY UCK/bYUYMBO
nnahatba rnaBHULE M KamaTe Ha MPeoCTasiM M3HOC [MaBHULE.

- MuHaHcujcko cpeacTBo he ce ogmepaBaTu No ¢ep BPeAHOCTM KPO3 OCTanu YKYMNHU pe3y/nTaTt ako cy
oba cnepgeha ycnoBa 3afoBO/beHA U OHO HUje Ha3HA4YeHo no dhep BpegHOCTU Kpo3 bunaHc ycnexa:

- CpeacTtBo Ce OpMU y OKBMPY NMOC/TIOBHOI MOAE/A YMjU UMb je OCTBapeH M Kpo3 HannaTy yroBOPHUX
HOBYaHUX TOKOBa U Npoaajy OMHAHCUjCKUX CpeacTaBa, u

- YroBOpHMW yCNoBU CPeACTBa Pe3ynTupajy Ha aaTe gaTyMe y HOBYAHWUM TOKOBMMA KOjU CY UCK/bYUMBO
nnahara rnaBHULE M KamaTe Ha NMPeocTasnm U3HOC rMaBHULE.

CBa hMHaHcujcka cpeacTBa Koja ce He KnacuduKkyjy y kateropuvje ogmepaBatba No aMOPTU30BaHOj BPeQHOCTH
nnu chep BPEAHOCTU KPO3 OCTaNM YKYMHM Pe3YyNTaT, Kao LUTO je rope onucaHo, ce ogMepasajy no gep BpegHoCcTH
Kpo3 6unaHc ycnexa.

OBo obyxBaTa u thMHaHCHjCKa cpeAcTBa Koja ce Ap»e paau TproBaka U KOjUM ce ynpaB/ba U YMNjU yUYMHaK ce
Mepu Ha OCHOBY ¢hep BpegHOCTU. [logaTHO, NPUIMKOM MOYEeTHOr NpU3HaBakba, [pYLUTBO MOXe HEeONo3UBO Aa
Ha3Hayu (PUHAHCUjCKO CPeAcTBO Koje MHa4ve 3aA0BO/baBa 3axTeBe fga Ce ofMepaBa MO aMOPTU30BaHOj
BPeAHOCTM un no doep BpeaHOCTM Kpo3 0CTann YKYNHU pesynTtaT, no ep BpeaHoCTM Kpo3 bunaHc ycnexa ako
Ce Ha Taj HAYMH eIMMUHMULLIE UM 3HaYajHO CMakbyje payyHOBOACTBEHA HeycariaweHocCT Koja 61 nHave HacTana.

DWHAaHCKHjCKO CPefcTBO ce KnacuduKkyje y jedHy of 0BMX KaTeropuja NpMANKOM NoYeTHO NpM3HaBakba.

®uHaHcKjcka cpefcTaBa ce peknacugukyjy camo kaga [pywiTBO M3MEHW MOC/IOBHM MOAEN KOoju yTuye Ha
CPeacTBoO, Yy KOM cny4ajy cBa (OMHAHCUHjCKa cpefcTaBa Koja Tpre Taj yTuuaj ce peknacudukyjy Ha npBu OaH
M3BELUTajHOr Nepuoaa nocsie M3MeHe Noc/I0BHOr Moaena.

lMpoueHa nocnoBHOr Mofena

MocnoBHM Mogen ce npouemwyje ca ywbeM ytBphuBama Aa Nn ce PUHAHCUCKO CPeacCTBO ca UCK/bYUYMBUM
nnahaweM rnaBHUUE U KamaTe Knacudukyje no aMopTU3OBAHO] BPEeAHOCTM UK chep BPEeAHOCTM Kpo3 ocTanu
YKYnHM pe3ynTaT. [locnoBHMM MogenoM ce yTBphyje Aa M HOBYaHN TOKOBM HACTajy U3 NPUKYMN/baka YroBOPHUX
HOBYaHUX TOKOBA, Npopaaje hmHaHcujckor cpeacTaa unam oba.
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3. APErNEQ 3HAYAJHUJUX PAMYHOBOACTBEHUX NO/IMTUKA (HacTaBak)
3.11. (DUHAHCUjCKU MHCTPYMEHTM (HacTaBaKk)
MpecTaHak nNpu3HaBatba (PMHAHCUjCKUX cpeacTaBa U hUHAHCKjckux obaBesa

OpywTBO npecTaje ga npusHaje (UHAHCUJCKO CPeAcCTBO Kaga YroBOopHa npaBa Ha HOBYaHe TOKoBe of
thmMHaHCKHjckor cpefcTBa MpecTaHy fa BaMe WAM Kaga OHa MNpeHece CBa MpaBa Ha MpWUAMBE YroBOPOM
AeUHUCAHNX HOBYAHUX TOKOBA Y TPAHCAKUMjU Y KOjOj CY CYLUTMHCKM CBU PU3NLUN U KOPUCTU Of BMACHULUTBA
Hap (hMHAHCUWJCKMM CPeacTBOM NPEHeTU, UK Kafa OHa HUTU MPEeHece HUTK 3aAPMU CYLUTUHCKU CBe puUsuke U
KOPUCTM BNACHULLITBA M He 3aAPMU KOHTPONY Haf NPeHeTUM CPeACTBOM.

CBaku yaeo y TakBoM (hMHAHCUjCKOM CpeAcCTBY KOju je KpenmpaH unu 3agpxaH of cTpaHe [pyLwutea ce npusHaje
Kao 3acebHo cpeacTBo unum obasesa.

®DurHaHCKjcKo cpeAcTBO NpecTaje Aa ce NpusHaje NpUINKoM Herosor otnuca. Takohe, huHaHCHjCKO cpeacTBo
npecTaje ga ce npusHaje kaga ce goroge HakHage U3MeHe YroBOPHMX ycnoBa MHAHCUjCKOr cpeacTBa kKoje
MMajy 3a nocneamuy 3HavajHy MU3MeHy HOBYaHUX TOKOBa off (hUHAHCUKjCKOr cpeAcTBa.

O6e3Bpehere PMHaHCKjCkUX cpeacTaBa

Y cknagy ca MCOW 9 [pywtBo npuMemnyje Moaen "o4YekMBaHUX KpeauTHUX rybutaka'" Koju je ycMepeH Ka
6yayhHOCTH, LUTO 3aXTeBa 3Ha4ajHo NpocyhuBare y norneay HaunMHa Ha Koju NPoMeHe eKOHOMCKUX hakTopa
YTUUYY Ha OYeKMUBaHe KpeauTHe rybutke Koju ce ytBphyjy Ha 6a3u noHgepucaHe BepoBaTHohe.

Mopgen "ouyekuBaHOr KpeauTHOr rybutka" ce npumerbyje Ha (OMHAHCKjCKa cpefcTaBa Koja ce ogmepaBajy no
aMOpTM30BaHOj BPEAHOCTU, YrOBOPHY WMOBMHY U OYyXHWYKE MHCTPYMEHTe Koju ce opmepasajy no dep
BPeAHOCTM KPo3

oCTanu YKynHu pesynTar, anu He U Ha MHBECTULUje Y BTaCHUYKE UHCTPYMEHTE.

Y cknagy ca MCOU 9, pesepBucarba 3a rybutke he ce ogmepasatu no jegHoj og cnepehe aBe ocHoBe:

- 12-omMeceyHn oYekMBaHM KPeAUTHM rybuLmM — TO Cy OYeKMBaHM KpeauTHU rybuym Hactanm us ceux moryhux
gorahaja Hencnymwera o6aBesa TOKOM 12 Meceuy HaKOH AaTyMa UsBeLuTaBama, 1

- OyeKkMBaHU KpeauTHN rybuun TOKOM BEKa TPajarba MHCTPYMEHTA - TO CY OMEKMBAHU KpeauTHN rybuun HacTtanm
M3 cBux Moryhux porahaja Heucnywera obaBe3a TOKOM OYEKMBAHOI BeKa Tpajarba (UHAHCHjCKOr
MHCTPYMEHTA.

3axTeBu 3a ucnpasKy BpegHocTn Yy MCOU 9 cy cnoxeHu u 3axTeBajy npocyhusare of cTpaHe pyKoBOACTBA,
Kao 1 npoueHe U npeTnocTtaeke, nocebHo y Besu cneneher:

- YTBphUBare Aa N ce KpeauTHU pU3nK oMHAHCKjCKOr CpeAcTBa 3HaYajHO NoBehao oA NOYETHOr NpU3HaBaka,
"

- Y3umarbe y 063up uHdopmaumja o 6yayhum OKO/HOCTMMA MPUIMKOM MPOLEHE OYEKMBAHUX KPeaUTHMX
rybuTaka.

Ayropo4Hu puHaHCUjCKM naacMaHu

Yuewha y kanutany 6aHaka v Apyrux nNpaBHMX NULA Koja ce KOTMpajy Ha 6ep3n ce Mo4eTHO ogMepaBajy no
HabaBHOj BpegHOCTU. HakHagHO ogMepaBatbe ce BPLUK, Ha CBaKM JaTyM GuaHca cTakba, pagu ycknahueamba
HUXOBE BPEAHOCTU Ca TPXULLHOM BpeaHoLUhy.

[yropoyHu hMHaHCKjCKM N1acMaHu Koju obyxBaTajy yyelwha y kanutasny noBe3aHMX NPaBHUX LA, NOCIOBHUX
6aHaka u gpyrux NpaBHUX IMLA Koja ce He KOTupajy Ha 6ep3u nckasyjy ce no metoagy HabaBHe BpeHOCTH Koja
ce ymamyje 3a obesBpehera Ha OCHOBY MpoLeHe PyKOBOACTBA paau cBohewa Ha HUXOBY HafOKHaguBy
BpeAHoCT.

MoTpamuBarba o4 Kynaua, KpaTKoPOYHM MNaCMaHu M 0CTasa KPaTKopoYHa MOTPaMmUBarba
MoTpaduBarba Of Kynaua, KpPaTKOPOYHWU NAacMaHuW U ocTana KpaTKopouyHa NoTpauBatba MCKasyjy ce no

HOMI/IHaﬂHOj BpeaHocCTH, yMaH:sEHOj 3a uUcnpaBke BpeAHOCTM WU3BpLUEHe Ha OCHOBY MNpoLUeHe Hbuxose
HanNM1aTuBOCTU Of CTPaHe PyKOBOACTBaA.
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3. APErNEQ 3HAMAJHUJIUX PAMYHOBOACTBEHUX NO/IMTUKA (HacTaBak)
3.11. ®UWHAHCHjCKM MHCTPYMEHTU (HacTaBak)
F0TOBMHA M rOTOBUHCKU €KBUBAJIEHTU

Mog roTOBMHOM U FOTOBUHCKWUM €KBUBAsNIeHTUMAa Y (OMHAHCUjCKMM U3BeLUTajuMa [ApyLUTBa UCKa3yjy ce roToBMHA
y 6narajHu 1 cTarba Ha TeKyhuM pavyyHUMMa M ocTana HoBYaHa CpefcTBa pacrnosioXuBa Ao TpU Meceua.

®duHaHcujcke obaBese

NHCcTpyMeHTH chmHaHCMjcknx obaBesa cy knacuhukoBaHW Yy CKnagy ca CYLUTUHOM YroBOPHUX oppen6bw.
®uHaHcujcke obaBese ce Uckasyjy no HOMUHANHOj BpeaHOCTH, YBehaHOj 3@ KaMaTe Ha OCHOBY 3aK/byYeHMX
yrosopa.

ObaBe3e 13 Noc/s10Barkba

Ob6aBese npema po6ae/baunMa U ocTtasne obaBese M3 Moc/oBatba ce Npouekbyjy MO HMXOBOj HOMUHAMHO]
BpeAHOCTH.

3.12. ObenopgarbuBatbe 0HOCA Ca NOBE3aHUM NPaBHUM NMLUMA

3a cBpxe 0BUX (hIMHAHCUjCKUX U3BELUTAja, NPaBHA /MLa Ce TPeTUPAjy Kao NoBe3aHa YKO/IMKO jeiHO NMPaBHO nuue
MMa MOryRHOCT KOHTPO/MCaHa APYror NPaBHOr /1MLUA UK BPLUKM 3Ha4YajaH yTULUAj Ha (OMHAHCKjCKe U NOCMOBHE
oAnyKe gpyror nuua y cknagy ca ogpeabama MPC 24: ,06enopnamuBare NoBe3eHUX CTpaHa™.

MoBe3aHWM NpaBHWUM NULMMA Y CMUCY Hanpep HaBedeHoOr cTaHAapAa, [ApywTBo cMaTpa NpaBHa vua y kojuma
uMa ydyewhe y KanuTany, o4qHOCHO NpaBHa /Mua ca yvewheM y kanutany [pyLwiTea.

MoBesaHa Nuua Mory ynasuTu y TpaHcakumje Koje HenoBe3saHa /Mua Moxaa He 6u BpLuMna U TpaHcakuuje ca
noBesaHuMM nuyuma Mory ce obassbaTu Nofg Apyravnjum ycnosuma v ApyrauMjum usHocuma y ogHocy Ha ucTe
TpaHcakuuje ca HenoBe3aHMM NPaBHUM NULMMA.

OpywTBO NpyXa yc/yre noBe3aHWM SIULUMA U UCTOBPEMEHO je KOPUCHUK HUXOBUX ycnyra. OgHocu usmeRy
OpyLwiTBa M NOBE3aHUX NULA PeryMcaHu Cy Ha YroBOPHOj OCHOBU U MO TPMULLHUM YC/T0BUMA.

OpywTBO Y NPUIOKEHUM (PUHAHCUjCKMM M3BeELUTajuMa je u3BpLuMIo obenoparuBarbe CBUX TPaHcakuuvja ca
NnoBe3aHMM NPaBHMM NULKUMA, Kako ce To 3axTeBa npema MPC 24 -,,06enogarbuBate NoBe3aHUX CTpaHa'.

3.13. CermeHTM nocnoBaka

OnepaTMBHM CErMEHTU CY KOMMOHEHTe Koje ce 6aBe NOCNOBHMM aKTUBHOCTMMA KOje MOy OCTBapuTH nNpuxofe
UK TPOLLIKOBE, YMje pe3ynTaTte NOCNoBakba pefoBHO nperneda MnasHu OpraH Ynpaematba (FOY) u 3a koje cy
OOCTyrnHe AucKpeTHe chmHaHcujcke nHdopmaumje. FOY je ocoba unm rpyna ocoba Koja goaerbyje pecypce u
npouemyje yunHak 3a eHtuteT. FOY je peHTUhnKoBaH kao MeHaLMeHT ApyLuTBa.

OpywTtBo 06aB/ba AeNaTHOCT NpyXakba XO/IAMHI YC/yra Kao U ycnyra rnoBe3aHuM ca ycayrama ynpae/batba, Y
UWby ofpXaBatba onepaTMBHOI Toka Noc/oBakba YiaHuua MeTtanay Mpyne ykmbydyjyhu u ycnyre usgaBarba
HeKpeTHUHA 3aBUCHUM APYLUTBUMA.

EKOHOMCKO OKpyXeme y kKojeM [OpyLwutBo nocnyje je Peny6nmnka Cp6uja, 0gHOCHO UeoKynaH NoC/0BHY NPUXoL
ocTBapyje Ha TepuTtopuju Penybnuke Cpbuje. Y3eBwn y 063up KBaHTUTaTMBHE nparose gecmHucaHe y MCOU
8 - CermMeHT NocnoBama, Aarba obenogarnBarba NOCIOBHUX CErMeHaTa HUCY U3BpPLUEHA.
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4. NPErNed 3HAYAJHUX PAHYHOBOACTBEHUX MPOLIEHA

Mpe3eHTauuja hMHAHCUjCKMX M3BELUTaja 3axTeBa of pPyKoBoacTBa [pyLuTBa kopuwherwe Haj6orbux Moryhunx
npoueHa u pasyMHUX NPeTnocTaBKku, Koje Majy echekTa Ha Npe3eHTMpaHe BpeAHOCTH cpeacTaBa M obaBesa kao
n obenogamuBarbe NoTeHUUjaHUX NoTpaMuBara U 06aBe3a Ha AaH cacTaB/batba (PUHAHCUjCKMX U3BELLITAja,
Kao M npuxofa M pacxofa y TOKY m3BewuTajHor nepuopa. OBe npoueHe U MPeTnocTaBke Cy 3aCHOBaHe Ha
MHhopMaLuMjamMma pacrnosioUBMAM Ha iaH cacTaB/barba (hMHAHCUjCKMX U3BeLUTaja.

4.12. TpouyeHa u npeTnocraBke

Y HacTaBKy Cy npuKasaHe K/byyHe NpeTrnocTaBke Be3aHe 3a 6ygyhHOCT M ocTanu M3BOPM MpoLeHuBarba
HEeU3BEeCHOCTU Ha AaTym 6unaHca ctarba Koje NpeacTaB/bajy 3HavajaH pUsuk, 3a MaTepujanHe Kopekuuje nsHoca
nosuuuja bunana ctara y cnegehoj hmHaHCKjCKOj roanHM.

4.13. AmopTusayuja u ctona amopTusauymje

O6payyH amopTuM3aluje 1 CTone amopTuUlalmje Cy 3aCHOBaHe Ha NPOjeKTOBAHOM EKOHOMCKOM BeKY ornpeme U
HemMaTepujanHux ynaramwa. JegHoM roaviumbe [pyLITBO Npoleryje eKOHOMCKU BeK Ha OCHOBY TPEHYTHMX
npeasuhama.

4.14. WcnpaBka BpefHOCTU NOoTpaMuBaHa U KpPaTKOPOYHUX MNacMaHa

OpywTtBo obpayyHaBa o6e3Bpeherbe CyMHUBUX MOTPaXuBakba o4 Kynaua M APYrUX AYMHUKA Ha OCHOBY
npouertbeHnX rybutaka Koju HacTajy, ako [AYXHULM HUCY Y MoryhHOCTM ga u3Bplle nnaharba. Y npoueHu
oaroBapajyher usHoca rybutka og o6esspeherba 3a CyMbUBa NOTPaXUBatba, [pyLUTBO ce ocC/latba Ha CTapocT
noTpa)xMBatba, paHUje UCKYCTBO ca OTNNCOM, GOHWUTET Kynaua v npoMeHaMa y ycnoBuMa nnaharba. OBo 3axTeBa
npoueHe Be3aHe 3a 6ygyhe noHaware Kynaua M TUMe M3asBaHe 6yayhe Hannate. MeRyTuMm, 3HavajaH geo
noTpakMBatba [pyLUTBa Ce OQHOCU HAa NMOTPaMBatba Off 3aBMCHUX MPaBHUX NMUA Kofd KOjUX je, Ha OCHOBY
npoueHa ¥ gocafdallikba UCKYCTBA, YKYMHa cafallitba BpeHOCT MOTpaXUBakba HannaTmea.

4.15. ®ep BpegHocT

®ep BpeaHOCT PUHAHCUJCKUX MHCTPYMEHATa 3a Koje He MOCTOju aKTUBHO TpMuLITe je ogpeheHa NpUMeHOM
oprosapajyhux metoda npoueHe. PykoBoacTso [pyLUTBa npumetrbyje npodecmoHanHu cya npunnkom nsbopa
oprosapajyhux Metoaa v NpeTnocTaBky.

MocnoBHa nonuTuka OpywTBa je aa obenogaHn nHdopmaumje o NnpaBUYHOj BpeAHOCTU akTUBE M NacuBe 3a Kojy
nocToje 3BaHUYHE TPXULIHE uWHopMauvje W Kaga ce npaBuM4YHA BPEedHOCT 3HA4vajHO pasnukyje of
KtbMroBofcTBeHe BpegHocTu. Y Peny6nuum Cpbuju He NOCTOjM [OBO/BLHO TPMMULUHOP WUCKYCTBA, Kao HU
CcTabUnHOCTN M NMKBUAHOCTU KOA KYNMOBMHE U Npofaje NnoTpaXuBamwa U octasne hUHaAHCUjCKe aKTUBe M nacuee,
NOLUTO 3BaHUYHE TPMULLHE MHOPMaLMje HUCY Y CBAaKOM TPeHYTKY pacnonoxuse. CTora, npaBM4Hy BpeaHOCT
Huje Moryhe noysgaHo yTBPAUTM Y OACYCTBY aKTUBHOT TPXMULUTA.

PykoBoacTtBo [ApywiTBa BpLUM MPOLEHYy pusuka u, y criyvyajeBUMa Kafga ce OLEeHW Aa BpeaHOCT Mo Kojoj ce
MMOBMHA BOAM Y MOC/IOBHUM Kiburama Hehe 6uTW peanusoBaHa, BpLUM UCMpPaBKy BpeaHOCTU. [0 MUL/beny
pykoBoacTBa [pyLUTBa, M3HOCK Y OBUM (HMHAHCUjCKMM M3BELUTajUMa ofpaaBajy BpegHOCT Koja je, y aaTum
OKO/THOCTUMA, HajBepPOAOCTOjHUja U HajKOpUCHMja 3@ noTpebe usBellTaBama.

4.16. YmameHe BpefjHOCTU He(hMHAHCHjCKe UMOBUHE

YMamere BpegHOCTU MOCTOjU Kada KHMroBOoACTBEHAa BPeAHOCT CpeAcTBa WAM jeAuHUUE Koja reHepuuie
roTOBUHY Npemallyje HheH HagoKkHaauBu USHOC, Koju je Behin o erose chep BpeHOCTH YMakbeHe 3a TPOLLKOBe
npopaje wnun BpegHocT y ynotpebu. O6pauyH cdep BpegHOCTU yMareHe 3a TPoLKoBe oTyhera 3acHMBa Ce Ha
AOCTYNMHMM nogaumMma u3 obaeesyjyhnMx npofajHuX TpaHcakuuja, CNpoBeAeHUX BaH AOXBaTa pyke, 3a C/IMYHA
CpeAcTBa UM BUA/bUBE TPXKULLHE LieHe YMarbeHe 3a MHKPeMeHTasHe Tpolukose oTyhena cpeacTaa. MNpepayyH
BpeAHOCTM y ynotpebu je 3acHOBaH Ha Mmopeny capallke BpegHocTn 6yayher cnobogHor HoBYaHOr TOKa.
TokoBM FroTOBUHE NOTUYY U3 BylleTa 3a HapeaHUx nepuoa. HagokHaaMBM U3HOC je NPOMEH/LUB y 3aBHOCTU Off
npuMer-eHe AUCKOHTHE CToMe, Kao 1 of ovyekuBaHux 6yayhux npunmsa cnobogHor HOBYAHOT TOKA U CTOMNeE pacTa
Koja ce KOpUCTU y cBpxe eKcTpanonayuje. OBe NpoueHe Cy HajpeneBaHTHUje 3a ydelwha y kanutany. KrbyyHe
npeTnocTaBke Koje cy KopuwheHe 3a oppehyBarbe HAAOKHAAMBOI M3HOCA 3a@ pasnuuuUTe jeauHuue Koje
reHepuLly rotToBuHy, cy obenogareHe u aarbe objaitbeHe y HanomeHu 22.
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5. nPuxoau oa NPOAAJE POBE, MPOM3BOAA UYCNYTA

MoBe3aHa npaBHa Nuuya y 3eM/bu (HanomeHa 40 6)
Mpuxopu op ycnyra
Mpuxoga og npopaje pobe

OcTtana npaBHa nuua y 3eM/bu
Mpuxoau og npopaaje ycnyra
Mpuxoga op npopaaje pobe

OcTana npaBHa nMLYa Y MHOCTPAHCTBY
Mpuxoau of npogaje ycnyra

YKynHo npuxoam og npofaje pobe, npoussoaa u ycnyra

Y xummapama gMHapa

oguHa Koja ce 3aBpLuaBa

31. peyembpa

2023. 2022.
720,127 562,693
1,010 3,891
721,137 566,584
59,548 51,458
7,360 62,567
66,908 114,025
22,203 15,197
810,248 695,806

OcTBapeHU npuxod of yciayra ofHOCK Ce Ha ycnyre TpaHcrnopTa, Lineauuuje, NpeHoca cofapHe eHepruje,
ycnyra o6es6eherba, 3aLITUTe Ha pafy, pecTopaHa ApYLUTBEHE UCXpaHe, CKaauLLUTera pobe.

Mpuxoan APYLUTBA NPU3HATKM CY Y jeIHOM TPEHYTKY Y BPEMEHY
Mpuxoaun ApyLITBa NPU3HATU TOKOM BPEMEHCKOT nepuoaa

YKynHo HabaBHa BpegHOCT npogaTe pobe

Y xurbapama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLUaBa
31. peyembpa

2023. 2022.
8,370 66,458
801,878 629,348
810,248 695,806
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6. OCTA/IN OC/TIOBHM NPUXOAMN

Mpuxoau op 3akyna

- noBe3aHa npaeaHa nmua (HanomeHa 406)

- ocTana npaBHa numua

OcTtanu npuxoam of NoBe3aHUX NpPaBHUX Nuua (HanomeHa 406)
OcTanu npuxoamn

Mpuxoam op cybBeHUuja
Mpuxoga oa noBpahaja nopeckux gaxbuHa

YKynHo ocTtanu nocsioBHUA nNpuxoau

Y xummapama gMHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLuaBa

31. peyembpa

2023. 2022.
176,385 185,363
25,929 26,422
336,345 232,885
12,619 4,351
551,278 449,021
- 24

6,709 5,461
557,987 454,506

OcTanu noc/ioBHU NMpUXoaM MUCKasaHu Ha gdaH 31. geuembap 2023. roguHe, y usHocy oa 336,345 xumbapa
avHapa (2022: 232,885 xwbape AvHapa) NpeacTaB/bajy npuxode oA 3aBUCHUX MPABHUX /Mua NO OCHOBY
npedakTypucaHux 3ajeAHUYKUX TPOLLKOBA MOC/OBatba (enekTpuyHa eHepruja, rac, sopa, MTT, pekname,

ofpMaBatba U C/INYHO).

OpywTBO LienokynaH Noc/i0BHY NpUxoA ocTBapyje Ha TepuTopuju Penybnuke Cpbuje.

Mpuxon oa noBpahaja nopeckux gax6uHa y UsHocy o 6,709 xurbaaa AMHapa OCTBApeH je Mo OCHOBY NpaBa Ha
pedhakumjy nnaheHe akuyuse Ha gepuBaTe HadTe, KOju Ce KOPUCTe Y TPAHCMOPTHE CBPXE, @ HA OCHOBY 3aXxTeBa

Koje je OpywiTBO nogHeno MuHuctapctey hmHaHcKja - Nopeckoj ynpaBy 1 No peLUeHy UCTOT.

Ipyna je cknonunia yroBope o ornepaTMBHOM 3aKymny 3a CBOj NOPT(HO/IMO MHBECTULMOHMX HEKPEeTHUHA BefiMHOM
ca NoBe3aHUM /IMLMMA, KOju ce cacToje of KaHuenapuja u npousBogHMX 3rpada (BUAETVM HamomeHy 22). OBu

3aKynu cy cknon/beHu Ha pok og 1 go 10 roguHa.
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7. HABABHA BPEAHOCT NPOAATE POBE

Hab6aBHa BpegHoCT npoaate pobe
- noBe3aHa npaBHa nmua (HanomeHa 406)
- oCTana npasBHa nuua

YKynHo HabaBHa BpeHOCT npopgaTe pobe

8. TPOLLKOBUN MATEPUJANA, TOPUBA U EHEPTMUJE

TpoLUKOBM OCTanor MaTepujana
- noBe3aHa npaBHa nuua (HanomeHa 406)
- ocCTananpaBHa 1ua

TpoLLKOBM jedHOKpPATHOr OTMKCa anaTa u MHBeHTapa
TpoLukoBM ropusa

TpoLuKOBM raca

TPOLLKOBM eNeKTPUYHE eHepruje

YKynHoO TPOLLKOBU MaTepujana, ropmBa u eHepruje

Y xummapama gMHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLuaBa
31. geyembpa

2023. 2022.
5,536 21,486

996 25,107
6,532 46,593

Y xumpapgama guHapa
FoavHa Koja ce 3aBpLuaBa
31. peyembpa

2023. 2022.
25,473 8,761
8,807 20,678
34,280 29,439
2,280 2,010
86,003 87,469
48,740 46,117
281,130 170,518
452,433 335,553
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9. TPOLUKOBU 3APAJA, HAKHALLA 3APAQOA U OCTA/TN INYHU PACXOAMN

BpyTo 3apape v HakHaae 3anoc/ieHnuma

[JonpuHocu Ha TepeT nocsoaaBua

HakHapga TpoLukoBa 3anocneHMMa Ha cnyx6eHum nyToBarbuma
CtuneHauje

TpoLikoBM HakHaga YnaHoBMMa HaasopHor ogbopa
JybunapHe Harpage

TpoLLUKOBM HaKHaja 3a NpeBo3

OTnpeMHuHe 3a ognasak y neHsujy

TpoLKOBM HaKHaAa No yroBopy o NPUBPEMEHUM MOC/I0BUMA
OcTtano

YKynHO TPOLLKOBM 3apafia, HaKHafa M 0CTanu /IMYHU pacxoau

Y xumpapama gMHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLuaBa
31. geyembpa

2023. 2022.
313,256 274,259
53,407 49,498
38,844 27,840
2,182 2,622
18,758 18,791
- 1,647

7,177 6,918
4,206 2,806
562 98
432 1,194
438,824 385,673
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10. TPOLUKOBU NPOU3BOAHUX YCNTYTA

Y xumpapama gMHapa
oauHa Koja ce 3aBpLuaBa
31. peyembpa

2023. 2022.
TpoLuKOBM ofpXaBara 53,451 53,583
TpoLLKOBM peknama 22,539 27,578
TpoLukoBu Boe 6,774 6,930
TpaHcnopTtHe u MTT ycnyre 64,851 9,417
TPOLLUKOBM KOMYHAaNHUX ycnyra 3,421 3,878
TpowkoBu nab.aHanuse 974 1,090
TpOLLUKOBM 3aKyMNHUHA 14,850 17,223
HakHapa 3a Kopuwhere nyTteBa 22,703 20,263
OcTanu nocnoBHU pacxoau 16,612 9,691
YKynHuW TPOLLKOBMU NPOU3BOAHUX yCnyra 206,175 149,653

11. TPOLUKOBU PE3EPBUCAIbA
Y xummapama gMHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLUaBa
31. peyembpa

2023. 2022.
PesepBucara 3a oTnpemMHuHe 585 11,104
PesepBucama 3a jybunapHe Harpage - 21,759
Octana pesepBucara 6,021 -
YKynHU TPOLLKOBU pe3epBUcCatba 6,606 32,863
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12. HEMATEPWJA/THU TPOLLKOBU

MHOMpeKTHU nopesun u AONpUHOCH
TpoLwkoBu NpochecmoHanHux ycnyra
Mpemuje ocurypama

TpoLLKOBM pernpe3seHTauuje
YnaHapuHe

BaHkapcke npoBusnje

OcTanu nocnoBHU pacxoau

YKynHU HeMaTepHjasiHu TPOLLKOBM

Y xwbagama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpluaBa

31. peyembpa

2023. 2022.
13,878 13,530
41,767 31,504
18,984 12,701
11,343 7,887

1,320 1,146

924 951

3,871 3,502

92,087 71,221
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13. ®UWHAHCUJCKM NPuUxoau

Y xummapama gMHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLuaBa
31. peyembpa

2023. 2022.
Mpuxopu o kamaTa:
- NoBe3aHa npaBHa nuuya (HanomeHa 406) 1,248 743
- ocTana npaBHa nuua - 1
Mpuxoau op yyewha y nobutn (HanomeHa 406) 270,000 245,000
Mp.oa yyewha y gobuTtn-octana npaeBHa nuua 181 737
Mo3uTuBHE KYpCHe pasnuke 1,174 24
OcTanu dmHaHCKHjCcKku npuxoam - 363
YKynHu ddMHaAHCHjCcKu npuxoaum 272,603 246,868

14. ®WHAHCUJCKU PACXOAU

Y xummapgama gMHapa
FoavHa Koja ce 3aBpLuaBa
31. peyembpa

2023. 2022.
Pacxoagu kamarta 2,111 30
TpoLuak KamaTta-/IM3nHr 36 70
HeraTuBHe KypcHe pasnuke 896 66
OcTanu chMHaHCKHjcKkK pacxoam 1,529 846
YKynHu chmHaHCHjcku pacxoam 4,572 1,012

15.  OCTA/U NPUXOAN

Y xwbagama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLuaBa
31. peyembpa

2023. 2022.
Oo6uum o npoaaje 0OCHOBHUX CpeacTaBa 975 4,057
OcTtanu npuxoau 763 194
Mpuxopa on ykupama pesepBucarba 227 20,000
Mpuxoam og HannaheHUx WTeTa 5,127 3,577
YKynHu octanu npuxoau 7,092 27,828
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16. nPuxoau o YCKNAHBUBAHKA BPEAHOCTU ®UHAHCUJCKE UMOBUHE KOJA CE UCKA3YJE
No ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUTAHC YCMEXA

Y xummapama gMHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLuaBa
31. peyembpa

2023. 2022.
Mpuxop on ycknahvBara noTpaXusBara 538 616
YKynHo npuxop of ycknahuBatba NnoTpaMuBama 538 616

17. PACXOAU of YCKNABHUBAHA BPEQHOCTU ®UHAHCUJCKE UMOBUHE KOJA CE UCKA3YJE
MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BU/TIAHC YCMEXA

Y xurbapjaMa guHapa
FoguHa Koja ce 3aBpLuaBa
31. peyembpa

2023. 2022.
O6e3Bpehere Kynaya y 3eM/bu 401 -
O6e3Bpehere Kynaua y UHOCTPaHCTBY - 2,357
YKynHu pacxoau of ycknahuBara BpefjHoCTH chUHAHCUjCKe UMOBUHE
Koja ce uckasyje no ¢ep BpegHOCTH Kpo3 6unaHc ycnexa 401 2,357

18. OCTA/UN PACXOAU

Y xwbagama guHapa
FoauHa Koja ce 3aBpLUaBa
31. peyembpa

2023. 2022.
OoHauwmje 56,672 50,241
My6uumn no ocHoBy Npopfaje HeKPeTHUHa U onpeme 401 81
MarKoBM MaTepujana - 5
Ocrano 59 194
YKynHu ocTanu pacxoam 57,132 50,521

[oHauwuje nckasaHe y nocnoBHoj 2023. roguHu y usHocy og 56,672 xurbapa avHapa (2022. roguHe: 50,241
XWbaaa AvHapa) Hajsehium genom y musHocy og 40,800 xurbaga AMHapa ce ofgHOCEe Ha AoHauuje 3a nokpuhe
TpowkoBa TakMmyersa MK Metanau, Mopwy MunaHoBay y Mpeoj nuru Cpbuje.
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19. TMOPE3 HA JOBUTAK

a) KomnoHeHTe nope3a Ha gobuTak

Y xwbagama guHapa
31. peyembap 31. peyembap

2023. 2022.
Mopecku pacxoa nepuoaa - (1,442)
OpnoxeHu nopecku npuxod/(pacxoa) nepuoaa (692) 3,272
YKynHo nopes Ha gobutak (692) (1,830)

6) YcarnawaBat€e U3HOCa nopesa Ha fgobuTtak y 6unaHcy ycnexa u
npousBofa fo6uMTH npe onopesnBaka U NponucaHe Nopecke crone

Y xumpagama guHapa

2023. 2022.
HeTo nobuTtak npe onopesnBara 281,560 254,641
Mope3 Ha gobuTak obpayvyHaT no ctonun og 15% 42,234 38,196
Mopecku echekTn pacxoaa Koju ce He NpU3sHajy y
nopeckom 6unaHcy (3,420) 706
Mopecku echekTn Npuxoaa of AUBUAEHAM KOjU ce
M3y3MMajy of onopesunBamba (40,517) (36,750)
Mopeckn KpeanT NO OCHOBY y/ararba Yy HeKpeTHUHe,
nocTpojerba u onpemy - (710)
Mopecku KpeauT 3a NnaheH nopes Ha 4o6uT n nopes no
onbuTKy HepesuaeHTHe cmunujane - -
OcTano (kamaTa 1 o4noXeHu Nopeckun pacxon/npuxoq nepmoaa) - (1,442)
YKynHo nopes Ha gobur (1,703) 1,830
EdekTUBHA nopecka cTona (0.60%) 0.72%

B) OpnoxeHe nopecke ob6aBese
OanoXeHe nopecke o6aBese UckasaHe Ha AaH 31. geyembpa 2023. roguHe y usHocy og 7,031 xumwaga agMHapa
(2022: 6,339 xwbaga guHapa) ce HajsehuM genom ofgHoce Ha NPUBPEMEHY pas/MKy Mo Kojoj ce onpema u

HemaTepujanHa ynarakba NpusHajy y nopeckom 6unaHcy U M3HoOca Mo Kojuma cy oBa CpPeAcTBa MCKasaHa y
hUHaHCUjCKUM U3BeLUTajUMa.

20. 3APAQA MO AKUWJIK

Y xwbagama guHapa

2023. 2022.
HeTto pobutak 280,868 256,471
MpoceyaH noHgepucaHu 6poj akuuja 2,040,000 2,040,000
OcHoBHa 3apafa no akuuju (y guHapuma) 138 126
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21. HEMATEPWJANHA UMOBUHA, HEKPETHUHE, NOCTPOJEHA U ONPEMA N UHBECTULUMOHE HEKPETHUHE

Ha6aBHa BpegHoCT

Crame, 1. jaHyapa 2022. roguHe
HabaBke y TOKy roguHe

MpeHoc ca nHBecTUUUja y TOKy
PacxopoBarbe 1 npogaja

Crame, 31. geyembpa 2022.

Crambe, 1. jaHyapa 2023. roguHe
HabaBke y TOKy nepuoga

MpeHoc ca nHBecTUUMja y Toky
PacxopgoBarme 1 npogaja

Crame, 31. geyembpa 2023.
UcnpaBka BpegHOCTH

Crame, 1. jaHyapa 2022. roguHe
AmopTtu3auuja

PacxopoBare 1 npopgaja

Crambe, 31. gpeyembpa 2022.
Crambe, 1. janyapa 2023. roauHe
AmopTusauuja

PacxopoBarbe v npoaaja

Crame, 31. geyembpa 2023.

Capawba BpeHOCT:

- 31. peyembpa 2023. roguHe

- 31. peyembap 2022. roguHe

Y xumbapama

AvHapa
[laTtm aBaHcK U
3em/buLuTe U WHBeCTULMje ¥ WUHBecTUMLUMOHE
rpaheBUHCKU 06jeKTH Onpema TOKY JTN3UHr HeKpeTHUHe Hemar. ynarama YKynHo
744,832 1,103,426 - 3,036 1,837,126 101,809 3,790,229
- - 403,289 - - - 403,289
11,010 133,100 (172,633) - 17,704 10,819 -
(12,115) (27,381) - - - - (39,496)
743,727 1,209,145 230,656 3,036 1,854,830 112,628 4,154,022
743,727 1,209,145 230,656 3,036 1,854,830 112,628 4,154,022
- - 209,499 - - 209,499
23,687 348,660 (427,493) - 18,492 36,654 -
47) (37,100) - - (274) (37.421)
767,367 1,520,705 12,662 3,036 1,873,322 149,008 4,326,100
291,907 932,272 - 609 1,012,560 77,592 2,314,940
13,852 44,894 - 608 33,532 2,651 95,537
(33,348) - - - - (33,348)
305,759 943,818 - 1,217 1,046,092 80,243 2,377,129
305,759 943,818 - 1,217 1,046,092 80,243 2,377,129
12,210 51,374 607 27,989 9,966 102,146
(34,459) - (274) (34,733)
317,969 960,733 1,824 1,074,081 89,935 2,444,542
449,398 559,972 12,662 1,212 799,241 59,073 1,881,558
437,968 265,327 230,656 1,819 808,738 32,385 1,776,893

HabaBke y Toky 2023. roguHe ce HajBehMM fenoM ogHOCe Ha ofpXaBare MHOPMALUUOHOI cMCTeMa, MOAEPHMU3ALMjY U KYNOBUHY TPAHCMOPTHUX CpeacTaBa, HabaBky onpeme
3a LeHTPasIHO CKNaguLiTe, Kao M TEPMO M eKTPOo-oapaBate rpaheBMHCKUX objekaTta. MHBeCTUUMOHE HeKpeTHUHE Koje cy Ha aaH 31. geyembpa 2023. roguHe UckasaHe y HeTo
usHocy oa 799,241 xwbapa AauMHapa y UenocTu ce ogHoce Ha rpaheBuHCKe o06jekTe - npousBoaHe xasne u npaTtehe o6jekTe Koju Cy npeaMeT usgaBakba NOBE3aHUM NMPaBHUM
nvuymma 3a obass/barbe OCHOBHE 4eNaTHOCTM Kao U Ha 3rpapy CTaanoHa, Koju je uspat Ha kopuwherwe Oyabanckom knyby MeTtanau, Noprby MunaHosau Ha nepuog op 40 roguHa.
Mpema npoueHn pykoBOACTBA, HETO Cafallba BpeAHOCT He OACTYNa 3Ha4YajHo o TPMULLHE BpeAHOCTH oBUX objekaTa. HabaBHa BpegHOCT OCHOBHMUX CpeAcTaBa Koja Cy y Lienoctu
aMopTU30BaHa, a M Aarbe cy y ynotpebu Ha 31. geuembap 2023. roguHe je 370,024 xwbaga auHapa (31. geyembap 2022: 391,787 xurbaaa aupaxa).
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22. AYropovYH”U ®UHAHCUJCKU MNTACMAHU U AYTOPOYHA NMOTPAXXUBAA

Yuewha y kanutany 3aBUCHUX
npaBHUX IMUa
- MeTtnop, Beorpaa
- Metanay Trade, N'opwu MunaHoBay
- Metanay bojnep g.0.0., Froprwy MunaHoBay
- Metanay MHKo A.0.0., F'optbu MunaHosay
- MeTtanay MapkeT g.0.0., Foptbn MunaHosay
- Metanay lMocyhe A.0.0., Flopwun MunaHoeay

- MeTtanay MpuHT g.0.0., Foptbu MunaHosay
- Metanay Xome MapkeT g.0.0., 3arpe6

- Metanay MNMponeTtep a.a., Fopwn MunaHosay
- MeTtanay MapkeTt g.0.0., Nogropuuya
- Metanay Home market a.a., Hoeu Cap

- MetpoT 0.0.0., MockBa, Pycuja

- Metanay ®ap a.0.0.Mopru MunaHoBal,
- Metanay Group USA

- Metanay Ukraine

- MeTtanay Avrutan g.0.0.

- Metanay ®TO g.o.0.

MuHyc : UcnpaBka BpegHocTu (HanomeHa 27)

- Metanay Group USA
Ynarawa y 3aBUCHa ApywTBa

lMnacmaHu 'y ¢buHaHcujcke opraHusaumje n
ApyLITBa
OcurypaBajyhe opraHusauuje

OcTano

Yuewhe y KanuTany npaBHUX nnLa

OcTanu fyropoyHu naacMaHm
[lyropoyHu KpeauTn aoatv 3anocsieHnuMa

[yropoyHu 3ajMoBM NnoBesaHoM nuuy (HanomeHa 40)

Tekyha gocneha (HanomeHa 40 u 26)

OTKyn CONCTBEHMUX akuuja

Y xummapama gMHapa

31. peyembap

31. peyembap

YKynHu gyropovHu (oMHAHCUjCKU MNIaCMaHu M QyropoyvHa

noTpaMwuBata

% ydewha 2023. 2022.
100% 289 289
100% 263 263
100% 208,684 208,684
100% 110,895 110,895
100% 142,071 142,071
100% 397,191 390,537
100% 118,380 118,380
100% 18,325 18,325

91,96% 242,563 60,282
100% 1,338 1,338
92,04% 57,912 57,912
100% 22 22
100% 281,914 281,914
100% 5,633 5,633
100% 3,638 3,638
100% 12.000 12,000
100% 2.000 2,000
1,603,118 1,414,183

(5,633) (5,633)

1,597,485 1,408,550

BesHauvajaH 5,073 5,763
be3HauvajaH - -
5,073 5,763

1,602,558 1,414,313

85 85

58,947 58,947

(14,590) (48,966)

44,357 9,981

128,369 128,201

1,775,369 1,552,580
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22. AYroPO4YHN ®UHAHCUJCKU NTACMAHMU (HacTaBak)

Ha ocHoBy Pewema og 31.10.2019. rog ycBojeHa je peructpaunoHa npujaea, na ce y Perncrap npuspegHux
cybjekaTa perucTpyje npoMeHa nopataka 3aBMCHUX NMpaBHUX nuua-Metanay Bojnepa g.0.0., Metanay UHka
a.0.0., Metanay Mapketa g.0.0., Metanay ®apa a.0.0., Metanay MNocyha go.o. n Metanay MpuHTa g.0.0.
MatnuHo npepysehe Metanay Al oBuM Pelwierem AreHuuje 3a npuBpefgHe peructpe yeBehaBa yuvewhe y
KanuTany rope NoMeHyTUX 3aBUCHUX NpaBHuX nuua 2019. rog.

OpywTBo je Ha paH 31. pgeuembpa 2023. roguHe M3pavyHano HagOKHAaAMBM WM3HOC yararmba y 3aBUCHO
npenysehe MeTtanay bojnep goo n Metanay ®ap goo. Cee To ga 6mu ce yTBpANNO Aa ce cpeacTBo He BOAM MO
KHUIrOBOACTBEHO] BPEOHOCT Koja npeMallyje M3HOC Koju Tpeba noBpatutun kopuwhemem cpeactsa.
HapokHaguBy M3HOC je u3payyHaT kao cagallka BpegHocT 6yayher cnobogHor HOBYAHOr TOKAa 3a Koju ce
oyekyje pa he npousahu, Ha OCHOBY Tporoauwbux byyeTckux undapa. Mpu TomMe je ANCKOHTHAa cTona 3a
Metanay Bojnep 15,31%, a 3a Metanay ®ap 14,20% roguwre KopuwheHa 3a opgpehuBarbe capalliHbux
BpeaHocTM 6yayhux TokoBa rotoBuHe. To je goBeno Ao pesynrata ga Hema notpebe 3a obesspeherem
noMmeHyTor yvyewnha.

Y u3BewTajHoj 2023. roa. EBMaeHTHe cy npomeHe yyellha y KanuTany 3aBucHOr gpywtea Metanay Mocyha
poo (Ha ocHoBy yBeharba HEHOBYAHOI ynora-kynoBuMHa OnpeMe 3a M3pady M MOHTaXy MHOKC MpCTeHa y
BpedHOCTM 6.654 xwbage AuMHapaapa) M Metanay Mponetepa a.a. (v geuembpy 2023. rod. usBpLUeHa je
KynoBuWHa akuuja NponeTtepa ag, umme je yyewhe y kanutany 3a 0Bo 3aBUCHO npeaysehe nosehaHo 3a 182.282
XWbaaa AMHapa).

23. 3ANTNXE

Y xurbapama guHapa
31. peyembap 31. peyembap

2023. 2022.
Matepumjan 6,807 8,260
HepoBpLueHa npoussogHa v roToBu NPOU3BOAMU 58,416 59,115
Poba 1,443 2,621
MnaheHn aBaHCK 3a 3annxe ycayre y 3eM/bM 1,243 5,182
MnaheHn aBaHCcK 3a 3anMxe ycnyre y UHOCTPaHCTBY 771 415
YKynHa rotoBUHa U rOTOBMHCKKN eKBMBaNeHTH 68,680 75,593

24. NOTPAXWUBAHA MO OCHOBY NMPOAAJE

Y xummapama gMHapa
31. peyembap 31. peyembap

2023. 2022.

lMoTpamusar-a oa Kynaua:
- MoTpaduBama of Kynaua, nospesaHa npasHa niMua y 3emM/bu 240,846 198,053
- MoTpaduBama of Kynaua, nosesaHa npaBHa Mua MHOCTPaHCTBY 18,806 20,637
YKyrnHO noTpaMuBama o MaTUYHOr, 3aBUCHUX M OCTaNUX NOBE3aHUX 259,652 218,690
nuua (HanomeHa 40a)
- MoTpaxuBama of Kynaua y 3eM/bu 16,922 14,908
- MoTpaduBama of Kynaua y MHOCTPAHCTBY 5,965 5,803
- MoTpaxuBara of Kynaua - MeH3a 2,160 1,964

284,699 241,365
MuHyc: UcnpaBka BpeaHOCTM NoTpaXmnBama of Kynaua (HanomeHa 27)
-y 3eM/bM (2,819) (2,418)
- Y MHOCTpaHCTBY (2,183) (2,722)

(5,002) (5,140)

YKynHa noTpaXuBata No 0CHOBY npopaje 279,697 236,225
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25. OCTA/IA KPATKOPOYHA NMOTPAXUBAHA

MoTpaxuBarba 3a KamaTty ofi NoBe3aHUX NpaBHUX NULA
(HanomeHa 40a)

MoTpaxuBara 3a AMBUAEHAY OA MOBE3aHUX NpaBs./imua

(HanomeHa 40a)

MoTpaxuBara 3a BuLe nnaheH nopes Ha gobutak

MoTpaMuBama of 3arnocseHnx

OcTtano

MuHyc: UcnpaBka BpeQHOCTM NOTPaXMBakba of 3anocneHmx (HanomMeHa
27)

YKynHo ocTana KpaTkopo4yHa notpaMuBama

26. KPATKOPOYHU OUHAHCUJCKU NTACMAHU

KpaTKopoYHM NOTpoLLAYKK KpeauTu
KpaTkopo4yHu 3ajMOBU NoBe3aHOM NpaBHOM nuuy (HanomeHa 40)
Tekyha gocneha gyropoyvHux 3ajMoBa NOBE€3aHOM NPAaBHOM NuLUy

MuHyc: UcnpaBka BpegHOCTH
- KPaTKOPOYHMX NOTPOLLAYKMX KpeauTa

YKynHU KpaTKOPOUYHU (hUHAHCHjCKU N1aCMaHU

27. TOTOBUHA UTOTOBMHCKU EKBUBAJIEHTU

TeKyhu pavyH

- Yy AMHapvma

- Yy CTpaHoj BanyTu
BnarajHa
OcTana HoB4YaHa cpefcTBa

YKynHa rotoBMHa M roTOBUHCKU €KBUBANEHTHU

Y xummapama guHapa

31. peyembap 31. peyembap

2023. 2022.
300 -
140,000 211,000
8,844 8,962
25,355 14,131
174,499 234,093
(8,225) (8,225)
(8,225) (8,225)
166,274 225,868

Y xurbapaMa guHapa

31. peyembap 31. peyembap

2023. 2022.
4,054 4,054
30,000 -
14,590 48,966
48,644 53,020
(4,054) (4,054)
44,590 48,966

Y xwbagama guHapa

31. peyembap 31. peyembap

2023. 2022.
11,130 756
992 91
482 339
21,922 260
34,526 1,446

29



METANAL A.A., TOPHU MUNTAHOBAL]|

HAMNOMEHE Y3 NOJEANHAYHE ®UHAHCUJCKE U3BELLITAJE
31. deyembap 2023.godine

28. NPOMEHE HA UCMTPABKAMA BPEAHOCTU NMOTPAXXUBAA

AyropoyHu
(UHaHCHjCKH Yuyewha y kanutany
nnacMaHm 3aBUCHUX NiMua
(HanomeHa 22) (HanoMeHa 22)

KpaTkopouHu
(UHaAHCHjCKH
nnacmanu (Han. 25)

MoTpaxusama of
Kynauya (Han. 23)

Crame, 1 jaHyap 2022. roguHe - 5,633
YcknahuBame BpeHOCTU NOTPaXKnBama

YcarnawaBame ca ctaHgapgom MCOU9

HannaTta npeTxogHO MCMpaB/beHMX NOTPaMUBaHA -

Mpopaja npeTxogHo ucnpae/beHnx XOB

Pacxoau og ycknahus. Bpeq octasne UMOB.

BpepgHoBarbe XOB Ha TepeT pe3sepsu

Y xumbagama guHapa

Crambe, 31. peyemabp 2022. roguHe - 5,633

Crambe, 1 jaHyap 2023. roguHe - 5,633

YcknahuBame BpegHOCTM NOTPaXKmnBama - -
Ycarnawasame ca ctaHgapaoMm MCOU 9 - -
Pacxopgu o ycknah.speg.octane uMoB.

Mpopaja npeaxoaHo ucnpas/beHnx XOB - -
BpeaHoBare XOB Ha TepeT pe3epBu (HanomeHa

25) - -

Crambe, 31. peyemabp 2023. roguHe - 5,633

UcnpaBka
BpeAHOCTH
noTpaMuBakba
oA 3an. (Han.24) YKynHo

8,225 22,582

- (150)

620

8,225 23,052

8,225 23,052

(1,667)

- 1,529

8,225 22,914
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29.  AKUWJCKU KANUTAN

AKkumjcku kanutan [pywTtsa, Ha aaH 31. geuembpa 2023. roguHe, cactoju ce og 2,040,000 akuuja, HOMUHaNHe
BpeaHoctn 1,200 guHapa no akumju, ca cnegehom BNaCHUYKOM CTPYKTYPOM:

BpepgHocTt

akuymja y

Bpoj Bpoj xumapama
AKuMoHapu akuymja rnacosa AavHapa % ydvewha
AKuMoHapu-ocTana umsmnyka nuya 793,587 793,587 952,686 38,92
AKkuuje y nocey MeHaLMeHTa 376,498 376,498 451,798 18,46
AKuUMoHapu-ocTasna npasHa numuya 70,372 70,372 84,065 3,43
OcTanu 36upHM KacToam payyH 114,795 114,795 137,754 5,63
Sempiola Invest Limited 177,547 177,547 213,056 8,70
Unicredit Bank Srbija a.d.-kactogu 165,725 165,725 198,870 8,12
MeTanay a.g.-concTBeHe akuuje 106,994 106,994 128,393 5,24
[oo EHen Hoeu Capg 92,929 92,929 111,515 4,56
OTN BaHka Cpbuja-kastodi 63,392 63,392 76,070 3,11

Akuuje y noceqy nuua noBesaHux

Cca MeHaLMeHTOM 78,161 78,161 93,793 3,83

2,040,000 2,040,000 2,448,000 100,00

OvBugeHaa no akumju y 2023 roavMHu uscHocuna je 85 guHapa (2022: 81).
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29. AKUNJICKU KATIUTAN (HacTaBak)

MpomeHe Ha kanutany y Toky 2022. n 2023. npukasaHe cy y Tabenu koja cnegu:

Y xumpapama guHapa

HepeanusoBaHu AKTyapcku

Akuymjckm  OcTanu EMucHuoHa [o6uuu/ (ryéuym) po6uym HepacnopeheH

Kanutan Kanutan npemmja Pe3epBe op XOB ry6uuym u poburak YKynHo
Crame 1. jaHyapa 2022. roamHe 2,448,000 33,899 (34,636) 178,845 8,761 (7,734) 986,061 3,613,196
Ycarnawasame ca ctaHgapaom UOPC
Yyewhe y 0o61TH 3anocneHnx - - - - - - (30,000) (30,000)
YBehawe kanutana - - - - - -
Ocrana yvewha y kanutany
(BpegHoBam-€) - - - - (6,637) - - (6,637)
OTKyn/beHe CONCTBEHe akuuje (659) - (659)
UcnnaheHe auBuaeHae - - - - - - (164,464) (164,464)
AKTyapcku gobuuun/rybuum (490) (490)
[obutak Tekyhe roguHe - - - - - - 256,471 256,471
Crame, 31. geyembpa 2022. roguHe 2,448,000 33,899 (35,295) 178,845 2,124 (8,224) 1,048,068 3,667,417
Crambe 1. jaHyapa 2023. roguHe 2.448,000 33,899 (35,295) 178,845 2,124 (8,224) 1,048,068 3,667,417
Yyelwhe 3anocneHux y goburu - - - - - - (40,000) (40,000)
OcTtana y4yewha y kKanutany
(BpegHoBatse) - - - - (690) - - (690)
OTKyn/beHe CONcTBeHe akuuje - - (103) - - - - (103)
UcnnaheHe auBuaeHae - - - (173,980) (173,980)
AkTyapcku gobuuun/rybuum - - - - - 956 - 956
Dobutak Tekyhe roguHe - - - - - - 280,868 280,868
Crame 31. geyembpa 2023. roguHe 2,448,000 33,899 (35,398) 178,845 1,434 (7,268) 1,114,956 3,734,468
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30. OCTAU KANUTAN

OcTanu KanuTtan [pywTBa koju je Ha aaH 31. geuembpa 2023. roanHe UckasaH y usHocy og 33,899 xu/baga
AVHapa je HacCTao NPeHOCOM M3BOPA BAHMOC/IOBHUX CpefcTaBa Y oBaj 06/MK kanuTana ussplieHum y 2004.
roAuHU.

31. OTKYN/bEHE COMNCTBEHE AKLWUJE

OTKyn/beHe corncTBeHe akuuje Ha aaH 31. geyembpa 2023. rog.u3Hoce 128,369 xurbaga avMHapa (y 2022.roga.
cy 128,201 xurbage), My cknapy ca nokasnHum MpaBUIHUKOM 0 KOHTHOM OKBUPY OTKYMN/beHe COMNCTBEHe aKuuje,
KOje je npaBHO Nuue AYMHO Aa oTyhu y pOKy AyMeM o roAuHy AaHa of AaHa CTvMuahba, €BUAEHTUPAjy Ce Ha
nosuyuju flyropoyHmx chMHaHcKjckmx nnacmaHa (HanomeHa 22). Y ooj 2023.roguHu oTkyn/beHo je 140 komaaa
M Npeko eMUCUOHE NpeMuje pesepBe KopuroeaHe 3a 168 xwbaga gMHapa.

32. PE3EPBE W HEPACNOPEHEHU AOBUTAK

PesepBe [pyLwuiTBa koje cy Ha aaH 31. geuembpa 2023. roguHe uckasaHe y usHocy og 143,447 xumage avHapa
¢opmupaHe cy, y cknagy ca Nponucuma U3 paHujux rogMHa, vM3gBajakbeM HajMarbe 5% HeTo gobuTka 3a
NOCMOBHY FOAVHY Y KOPUCT pe3epBu U3 AobuTka, cBe oK OHe He focTurHy 10% ocHoBHOr kanutana [pyLwiTsa ,
Kao U Nno ocHoBYy oanyke CKynwTuHe Ha ume ctuuarma Ao 3% CONCTBEHUX akuuvja. Y cknagy ca gomahom
perynatuBomMm, LUTO oAcTyna of 3axteBa MPC 19, kaga ce paau o yyewhy 3anocneHux y pobutu ucra ce
eBUAEHTUPAjy Kao CMakere HepacnopeheHor qobuTka, a He Ha TepeT bunaHca ycnexa, kao pacxop nepuopa

HepacnopeheHn goburak

Ha ocHoBy oanyke CKkynwiTuHe [dpywTBa, U3BpLUEHa je pacrnogena oobuty 3a nocnosHy 2022. roaguHy y UsHocy
oa 256,471 xwbaga gvHapa M TO Ha auBuaeHae akuyuoHapuma 173,980 xwbaga u ydvewhe y gobutm
3anocnenux 40,000 xuwaga guHapa, Aok ce NpeocTanu geo y usHocy og 42,491 xurbaga auHapa pacnopehyje
Kao HepacnopeheHa go6uT U3 paHujer nepuoaa. (HanomeHa 26)

33. AYIrOPOYHA PE3EPBUCAHA

[yropoyHa pesepBucarba koja cy Ha aaH 31. geyembpa 2023. roguHe uckasaHa y usHocy og 109,948 xubape
OMHapa ce ofHoCe Ha pesepBuCara MO OCHOBY jybunapHWx Harpaja v OTMPEMHUHA 33 opfasak Yy NeHswujy
3anoCc/IeHunX .

Mpunukom obpayyHa capallkwe BpeaHocTn GeHedmumja 3anocnenux, Ha gaH 31. geuyembpa 2023. roguHe,
KopulwheHe cy cnegehe npeTnocraBke:

- pgBe npoceyHe 3apage y PC, koje cy y oktobpy 2023. roavHe nsHocune 118,918 guHapa,
- o4vekuBaHu pacT 3apaga of 4,0 %,
- [QMCKOHTHa ctona of 6,2%,

MpoMeHe Ha AYropoYHUM pesepBucamwmnma y Toky 2023. n 2022 roguHe cy npukasaHe y cnegehoj tabenu:
Y xwbagama guHapa

FoauHa Koja ce 3aBpLUaBa
31. peyembpa

2023. 2022.
Crame 1. jaHyapa 127,009 104,764
UcnnaTte y TOKy roguHe (16,464) (11,108)
PesepBucama y Toky roguHe (597) 33,353
Crame 31. geyembpa 109,948 127,009

Tpoluak oyropoyHux pesepBucama o 597 xurbafa AvHapa 0QHOCU Ce Ha ykuaare pesepBucama jybunapHux
Harpaga 226 xusbage AuHapa u otnpeMHuHa 3771 xusrbage auHapa.
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34. AYIrOPOYHE OBABE3E

QyropoyHe obaBe3e No OCHOBY NIU3UHTa

YKynHo fyropo4He ob6aBese

35. KPATKOPOYHE ®UHAHCUJCKE OBABE3E

O6aBe3e 3a 3ajMoBe noBe3aHa nuua (HanomeHa 40)
[Jeo ob6aBe3a 3a NU3NHT Koje AocneBajy A0 roAMHY AaHa

YKyHO KpaTKopouHe hMHaHCHjcKe o6aBe3e

Y xummapama gMHapa
31. peyembap 31. peyembap
2023. 2022.

644 1,249

644 1,249

Y xwbagama guHapa
31. peyembap 31. peyembap

2023. 2022.
183,000 -
614 606
183,614 606

MeTanay a.a. uma obaBesy 3a 3ajam npema MeTanay MponeTepy a.n. 3ajam ce KOPMCTU 3a op)KaBame Tekyhe
NMKBMAHOCTKM. 3ajMonpumal je Ay»aH Aa 3ajMoaBLy BpaTu 3ajaM y poKy of 12 Meceum of AaHa ysvMara 3ajMa,

Y3 KaMaTHy cTony 3% Ha roguLlbeM HUBOY.

36. OBABE3E M3 NMOC/IOBAHA

ObaBese npema gobaB/baynma:
- pobaBrbaun, noeesaHa npaBHa nuuya (HanomeHa 40a)

- n06aBsbaymn,noB.np.MLa Y UHOCTPAHCTBY (HanomeHa 40a)

- pobaBrbaun y 3eMrbm
- no6aB/bayvn y UHOCTPAHCTBY

YKynHo o6aBese M3 nocnoBakba

Y xwbagama guHapa
31. peyembap 31. peyembap

2023. 2022.
28,008 13,933
33 33
135,634 70,663
59 15
163,734 84,644
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37. OCTA/IE KPATKOPO4YHE OBABE3E

Y xummapama gMHapa
31. peyembap 31. peyembap

2023. 2022.
Ob6aBe3e 3a 3apafe U HakHafe 3apafa 17,533 17,002
ObaBese 3a nopese 1 JONPUHOCE HA 3apaje M HakHage 10,372 13,100
3apaga
O6aBe3e 3a AauBuAeHae 24,828 23,744
O6aBe3a npeMa 3anocsieHMMa no ocHoBy yuyewha y goburtu 1,682 103
OcTane o6aBese npemMa 3anocjeHMma 704 647
YKynHo ocTane kpatkopoyHe ob6aBese 55,119 54,596
O6aBe3e Mo OCH. Nopesa Ha A4oAaTy BPeAHOCT U OCTaNMX jaBH.Npuxoaa 13,752 5,097
YKynHe ocTasie KpaTKopovHe o6aBese 68,871 59,693

38. KPATKOPO4YHA NACUBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHUMEHA

Y xwbagama guHapa
31. peyembap 31. peyembap

2023. 2022.
PasrpaHu4yerba no oCHOBY NOTpOLUHE 148 435
PasrpaHuyerba no 0CHOBY HaKHafe 3anoCneHnx 4,113 -
YKynHa KpaTKopo4yHa nacMBHa BpeMeHCKa pasrpaHu4erba 4,261 435

MacuBHa BpeMeHCKa pasrpaHuyerba Cy KpaTKopoyHa M ofgHoce ce Ha obpayyHaTe pacxoge W yHanpen
HannaheHe npuxopge y 2023. roaguHu, a Koju he 6utn peanmsosBaHu y cneaehoj roguHu.

39. BAHBWIAHCHA AKTUBA UTIACUBA

BaHbunaHcHa akTuBa M NacuBa UCKasaHe, ca CTameM Ha aaH 31. geueMbap 2023. roguHe, y nsHocy og 30,328
XWbaga AMHapa y uenocTu ce ogHocKu Ha ofobpeHe rapaHuymje 6aHaka 3a u3gaTte TUP KapHeTe U eNeKTPOHCKY
HannaTty nyTapuHe, LapuMHCKe rapaHuuje 3a TpaHsuT u cnobogaH npomer.
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40. TPAHCAKUMJE CA NOBE3AHUM CTPAHAMA

a) Canpa noTpaMmBatba U o6aBe3a npousaluna U3 TpaHcakyuja 06aB/beHMX Ca NOBe3aHMM NPaBHUM

NMUMMa npuKasaHa cy y HapeHoj Tabenu:

MoTpaMuBarba

lMoTpaMuBarba o 0CHOBY AYropo4HuX 3ajMoBa (HarnomeHa 22)
- MeTtanauy Bojnep g.0.0., Fopty MunaHoBay

lMoTpaMuBarba Mo 0CHOBY KPaTKOPOYHUX 3ajMoBa (HarnomeHa 26)
-Metanay Tpeja a.0.0., F'opwbu MunaHoBay

lMoTpamuBarba og Kynaua (HanomeHa 24):

- Metanay Mocyhe A.0.0., Flopwun MunaHosay

- MeTtanay MpuHT g.0.0., F'optbu MunaHosay

- Metanay Bojnep a.0.0., Fropwy MunaHoBay

- Metanay UHKo A.0.0., M'opHn MunaHosay

- MeTtanay MapkeT g.0.0., F'optbun MunaHosay

- MeTtanay ®ap a.0.0.,Mopty MunaHoBay

- Metanay Tpeja a.0.0., Moptu MunaHosay

- MeTtanay MNponeTtep a.a., Flopwu MunaHosay

- MeTtanay Xome MapkeT a.a.,Hosu Cag

- MeTtnop a.0.0., beorpag

- MeTtpoT g.0.0, MockBa

- MeTtanay MapkeT g.0.0., Moaropuua

lMoTpamuBarba 3@ kamaTty (HaromeHa 25):
- Metanay bojnep g.0.0., Froprwy MunaHoBay

lMoTpamuBarba 3@ AUBUAEHAY-3aBUCHA NPaBHa mMua (HarnomeHa 25):

- Metanay Mocyhe a.0.0., Flopwun MunaHoeay
- MeTtanay Tpage A.0.0., Froptbu MunaHosay
- MeTtanay MHKo A.0.0., Foptbu MunaHosay

- MeTtanay MapkeT g.0.0., Foptbn MunaHosay
- Metanay ®a g.0.0, Nopru MunaHosay,

YKynHo noTtpaMuBama

Ob6aBese

Ob6aBese npema gobas/baq4nma (HanomeHa 36)
- Metanay lMpuHT A.0.0., F'optu MunaHosay
- Metanay Xome MapkeTt a.a.,Hosu Cag
-Metanay Xome MapkeT a.a.,3arpe6

- Metanay Mponetep a.a., Fopwu MunaHosay
- Metanay Avrutan g.o.o.,Mopwu MunaHosay
- Metanay Mocyhe a.0.0., Flopwun MunaHoeay
- MeTtnop a.0.0., beorpag

-Metanay ®TO g.0.., F'oprby MunaHosay,

- Metanay bojnep g.0.0., Froprwy MunaHoBay

O6aBe3e 3a 3ajMoBe (HarmomeHa 35)
- Metanay MNMponetep a.a., Fopwun MunaHosay

YKynHo o6aBese

MoTpaMuBama, HeTo

Y xwbagama guHapa

31. peyembap

31. peyembap

2023. 2022.
58,947 58,947
30,000 -

119,047 46,614
5,124 4,795
13,767 19,731
10,907 16,345
35,827 46,850
20,716 27,331
25,158 16,265
10,266 19,844
- 4
34 274
12,596 13,246
6,210 7,391
259,652 218,690
300 -
300 -
130,000 143,000
10,000 18,000
10,000
35,000
5,000
140,000 211,000
488,899 488,907
210 310
23,168 6,239
33 33
- 1,810
1,072 1,113
182 -10
1,620
1,646 4,422
110 49
28,041 13,966
183,000 -
183,000 -
211,041 13,966
277,858 474,941
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40. TPAHCAKLMWUJE CA MNOBE3AHUM CTPAHAMA (HacTaBak)

6) Mpernep npuxofa u pacxoAa oCTBapeHUX U3 TpaHCaKLUMja ca NOBe3aHWUM CTpaHaMa yHyTap rpyne
npuKasaHu cy y HapefjHOM npernepay:

Y xwbagama guHapa
31. peyembap 31.geyembap

2023. 2022.
Mpuxoagm
lMpuxoan og npoaaje pobe (HanomeHa 5):
- Metanay bojnep g.0.0. F'opty MunaHoBay 47 295
- Metanay ®ag g.o0.0. N'opwu MunaHosay 187 204
- MeTtanay MpuHT g.0.0. Flopwu MunaHosay 93 160
-Metanay UHKo g.0.0.,Mopwu MunaHoBsay 47 336
- MeTtanay MapkeT g.0.0.,foptsn MunaHosay 134 1,093
- Metanay Mocyhe A.0.0., Nlopwun MunaHosay 502 1,739
- MeTtanay MponeTtep a.a., Fopwu MunaHosay - 32
1,010 3,891
lMpuxoan oa ycayra (HarnomeHa 5 )
- MeTtanay MHKo a.0.0., Moptbu MunaHosay 43,809 35,639
- Metanay lMocyhe a.0.0., Flopwu MunaHosay 255,428 175,555
- MeTanay MpuHT g.0.0., N'opwbu MunaHosay 23,204 24,327
- MeTtanay MapkeT g.0.0., F'optbun MunaHoBsay 133,988 125,871
- Metanay Bojnep g.0.0., Froprwy MunaHosay 44,589 31,699
- Metanay Tpapge A.0.0., Mloptbu MunaHosay 59,499 34,652
- Metanay lMponetep a.a., Foptbu MunaHosay 123,143 98,099
- MeTtnop a.0.0., beorpag 909 856
- Metanay ®ap a.0.0., F'opwu MunaHoBsay 24,261 16,792
- MeTtanay Xome MapkeT a.g., Hoeu Cag 2,687 35
- MeTtanay Avrutan g.o.o.,Mopwu MunaHosay 1,494 2,538
- Metanay ©®TO g.o.0., Fopwu MunaHosay 120 120
- MeTpoT A4.0.0.,MockBa 6,996 16,510
720,127 562,693
Mpuxoan og 3akyna (HanomeHa 6)
-Metanay Mocyhe A.0.0., Fopwun MunaHoeay 112,194 114,177
- Metanay MNpuHT g.0.0., N'opwbn MunaHosay 14,784 14,808
- MeTtanay bojnep A.0.0., F'oprwbn MunaHosay 16,261 16,289
- MeTtanay MHKo g.0.0., Foptbu MunaHosay 13,265 13,130
- MeTtanay ®ap a.o.0., Foptu MunaHoBay 922 888
- Metanay Mapket g.0.0., Nloptsu MunaHosau 6,502 6,911
- Metanay Tpape A.0.0., F'optbu MunaHosay 3,878 10,568
- MeTnop g.0.0., Beorpag 844 846
- Metanay MapkeTt g.0.0., MNogropuua 7,735 7,746
176,385 185,363
Ocranu npuxogm (HanomeHa 6)
- Metanay MNMocyhe a.0.0., F'oprwu MunaHosay 237,230 158,466
- Metanay MNpuHT g.0.0.,Moptbn MunaHoBsay 11,179 6,782
- MeTtanay bojnep g.0.0., F'opwu MunaHoBay 22,418 17,373
- Metanay UHKo g.0.0., Foptbu MunaHosay 10,609 5,571
- Metanay ®ag g.o.0., Fopwu MunaHosay 33,687 27,606
- Metanay ®TO g.0.0., Noprtby MunaHosay 15 13
- MeTtanay MapkeTt g.0.0., Floptsun MunaHosau 16,792 8,087
- Metanay Tpage A.0.0., Foptbu MunaHosay 1,113 641
- MeTtnop g.0.0., beorpag 78 55
- MeTtanay MapkeTt g.0.0., Nogropuua 2,352 3,520
- MeTtanay NponeTtep a.g., Nlopwu MunaHosay 735 4,715
- Metanay Xome MapkeT a.a., Hosu Cag 99 34
- Metanay Aurutan g.o.o.,Mopwu MunaHosay 34 22
- MeTtanay Xome MapkeT a.0.0.3arpeb - 4 -
336,345 232,885
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40. TPAHCAKLMWUJE CA MNOBE3AHUM CTPAHAMA (HacTaBak)

6) Mpernep npuxofa u pacxoAa oCTBapeHUX U3 TpaHCaKLUMja ca NOBe3aHWUM CTpaHaMa yHyTap rpyne

npuKasaHu cy y HapeJHOM npernepay:

- Metanay Tpapge A.0.0., Floptbu MunaHosay
- MeTtanay MpuHT g.0.0.,Mopbu MunaHosay
- MeTtanay MapkeT g.0.0.,optbn MunaHosauy
- Metanay ®ap a.0.0.,lopwbu MunaHosay,

- MeTtanay MHKo A.0.0., Foptbu MunaHosay

lMpuxogn og kamata (HanomeHa 13)

- MeTtanay Avrutan g.o.o., Flopwun MunaHosay
- Metanay Bojnep a.0.0., F'opwy MunaHoBay

YKynHo npuxoau

Y xuwmbagama

AvHapa
31. peyembap 31.peyembap
2023. 2022.
20,000 30,000
15,000 15,000
75,000 35,000
10,000 5,000

- 10,000

270,000 245,000

- 15

1,248 728

1,248 743
1,505,115 1,230,575
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40. TPAHCAKLMWUJE CA MNOBE3AHUM CTPAHAMA (HacTaBak)

6) Mpernep npuxofa u pacxoAa oCTBapeHUX U3 TpaHCaKLUMja ca NOBe3aHWUM CTpaHaMa yHyTap rpyne
npuKasaHu cy y HapefjHOM npernepay:

Y xwbagama guHapa

31. peyembap 31. peyembap
2023. 2022.
Pacxogu
HabaBHa BpegHocT npogare pobe (HanomeHa 7):
- MeTtanay MapkeT g.0.0., F'optbn MunaHosay 5,198 11,016
- Metanay Tpape A.0.0.,Fopbu MunaHosay - -
- MeTtanay MponeTtep a.a., Fopwbn MunaHosay 338 10,470
5,536 21,486
TpoLuKkoBM ocTanior Matepujana n eHepruje (HanomeHa 8):
- MeTtanay MapkeT g.0.0., Foptbn MunaHosay 56 102
- MeTtanay MNpuHT g.0.0.,Moptbn MunaHosay 7 365
- MeTtanay Mocyhe a.0.0., Floptbu MunaHosay 1,743 207
- Metanay Tpeja a.0.0., Moptbu MunaHoBsauy 128 251
- Metanay Bojnep A.0.0.,Moptbu MunaHosay 116 -
- MeTtanay MHko g.0.0.,Mopu MunaHosay 75 42
- MeTtanay Mponetep a.a., Fopwu MunaHosay 20,960 7,756
- MeTtanay Xome MapkeT a.g., Hoeu Cap 2,388 5,852
25,473 14,575
TpoLwkKkoBu ycnyra:
- Metanay Mocyhe A.0.0., Mlopbu MunaHosay 7,655 15,582
- MeTtanay MapkeT g.0.0., F'optbun MunaHoBsay 56 1,011
- MeTtanay Xome MapkeT a.g., Hoeu Cag 15,150 21,622
- MeTtanay WHKo g.0.0.,Foptbn MunaHoBay 965 88
- Metanay Xome MapkeT g.0.0.3arpe6 - 33
- MeTnop g.0.0., beorpag 1,350
- MeTanay MNpuHT g.0.0.,Foptbn MunaHoBsay 248
- Metanay bojnep a.0.0.,Moptbu MunaHosay 26 3
- Metanay ®ap a.0.0., Foptbu MunaHoBay 808 589
- Metanay Tpage A.0.0. Nopwu MunaHosay 30 19
- Metanay Qurutan g.o.o.,Flopwbn MunaHosay 11,151 12,931
- Metanay NMponetep a.a., Fropwn MunaHosay - 11
37,439 51,889
HemarepujasiHu TPOLLUKOBU:
- MeTtanay MapkeTt g.0.0.,Moptbu MunaHoBay 26 9
- Metanay MNMocyhe a.0.0.,Mopbu MunaHoBay 26 104
- Metanay ®ap a.0.0., F'opwu MunaHoBsay 2,411 105
- MeTtanay Xome MapkeT a.a., Hosu Cag 56 -
- MeTtanay UHKo g.o0.0., optby MunaHoBay 16,869 -
- MeTtanay bojnep a.0.0.,Moptu MunaHoBay 280 48
- Metanay Tpejag a.0.0.,Moptbyu MunaHoBay 482 22
- Metanay MMponetep A.0.0., Flopbu MunaHosay 4,113 1,603
- Metanay ©®TO g.o.0., Fopwu MunaHosay 9,004 10,233
33,267 12,124
YKynHu pacxoau 101,715 100,074
Mpuxoau, HeTO 1,403,400 1,130,501
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41. HEYCAI/ALWLEHA MNOTPAXWBAHA N OBABE3E

HeycarnaiueHa noTpaxuBama:
- W3HOC HeycarnalleHuX NnoTpaXueara (y Xurbagama aMHapa)
- YKynNaH M3HOC NnoTpamBatba (Y Xx/bagama auHapa)

% W3HOCA HeycarnalleHUX NoTPaXuBaHa y YKYMHOM U3HOCY
noTpaXKuBara

- 6poj HeycaranaweHUx NoTpaXmneBamwa
- yKynaH 6poj notpaXmBama

% 6poja HeycarnaweHux noTpaMmBara y YKYnHom 6pojy
noTpaMuBama

HeycarnaiueHe obasese:
- U3HOC HeycarnaweHux ob6asesa (y xwbafama AuHapa)
- YKynaH nsHoc o6asesa (y xubafgama avHapa)

% u3Hoca HeycarnaweHux obasesa y yKynHom usHocy obasesa

- 6poj HeycarnaweHux obasesa
- YKynaH 6poj o6aBe3a

% 6poja HeycarnaweHux o6aBesa y ykynHom 6pojy obaBesa

31. peyembap

31. geyembap

2023. 2022.
10,950 7,980
279,697 236,225
3,91 3,38
32 35
360 370
8,89 9,46
5,350 3,150
163,734 84,644
3,27 3,72
34 15
440 208
7,73 7,21
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42. ®OWUHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU U ULWDBEBU YNPAB/bAA PUSULIUMA

YnpaB/bare pU3sMKOM Kanutana

Uume ynpaBmama kanuTasnom je ga [pyliTBO 3aApXM crnocobHOCT Aa HacTaBuM ca CBOjUM MOC/IOBaHbEM Yy
HeorpaHM4yeHOM nepuoay y npeasua/bueoj 6yayhHoOCTH, kKako 6u ovyBano onTUMasnHy CTPYKTypy kanuTana ca
UM/beM [la CMarbyM TPOLLUKOBE Kanutana, a BnacHuuyuma obesbegm npuHoc Ha kanutan. CTpykTypa kanuTana
[OpywTBa cactoju ce o AyroBama, Yk/byuyyjyhu ocTtane gyropoyHux obaBesa, AyropoyHe U KpaTKOpPO4He
njacmaHe, roTOBUHY M FOTOBUHCKM €KBMBANEHT W Kanutan koju ce MpUnucyje BNacHULUMMA, a Koju yK/bydyje
yoene, octanu Kanutan, pe3epBe Kao U akymynupaHu gobutak.

Nuua Koja KOHTponuWwy thrMHaHCKje Ha HMBOY [pyLUTBa UCNUTYjY CTPYKTYPY Kanutasna Ha roguikbeM HUBOY.

MokasaTterby 3agymeHocT [pyLluTBa ca CTakbeM Ha Kpajy roguHe 6unu cy cnepgehu:

Y xwbagama guHapa

31. peyembap 31. peyembap
2023. 2022.

3aayMeHocT a) 184,258 1,855
[0TOBMHA M rOTOBMHCKKN €KBUBANEHTU 34,526 1,446
HeTo 3apgyXeHocT 149,732 409
KanuTan 6)

3,734,468 3,667,417
Pauuo ykynHor gyrosara npema Kanurany 0,04 0,01
a) Ha gaH 31.12.2023. roguHe [QpywTBO MMa hMHaHCHjcke o6aBe3e MO OCHOBY /IM3UHIa U No3ajMuua

oa Metanay Nponetepa a.a.

6) Kanutan yk/byuyje akuumjcku Kanutan, ocCTasn KanuTasn, OTKYM/beHe COMCTBeHe akuuje, pesepse,
HepeanusoBaHe oO6UTKe of XapThja o BPeAHOCTU Kao u HepacnopeheHn nobuTak.

3HauvajHe pavyyHOBOACTBEHE NMOSIMTUKE Y Be3U ca PMHAHCUjCKMM MHCTPYMEHTUMA

[JeTarbn 3Ha4YajHUX PavyyHOBOACTBEHUX MOMNTMUKA, KAO U KPUTEPUjYMU U OCHOBE 3a NpuU3HaBare npuxopa u
pacxopa 3a cBe BpcTe hUHaHCHjCKUX cpeacTaBa M o6aBe3a obenofgarbeHn cy y HanoMeHu 3 oBUX PUHAHCHUCKUX
M3BeLuTaja.

KaTteropuje puHaHCUjCKUX UHCTPYMeHaTa

Y xummapama guMHapa

31. peyembap 31. geyembap
2023. 2022.
®duHaHcujcka cpefcTBa
[yropoyHu chMHaHCHjCKM NacMaHn 5,073 5,763
[yropoy4Ho gaTv 3ajMoOBHM 44,357 9,981
OcTanu gyropoyHu nnacMaHu 85 85
MoTpaxuBama of Kynaua 279,697 236,225
FOTOBMHA U FOTOBUHCKM €KBUBANEHTU 34,526 1,446
363,738 253,500
®DuHaHcujcke obaBese
O6aBese No 0CHOBY N3MHIa 1,258 1,855
ObaBese 3a 3ajMoBe 183,000 -
ObaBese npema gobaebavmma 163,734 84,644
347,992 86,499

OCHOBHU (HMHAHCMCKM WMHCTPYMEHTW [pyLITBa CY rOTOBMHA M FOTOBMHCKM €KBUBANEHTWU, MOTPaMuBaba,
(PMHAHCUjCKM MNacMaHM Koju HacTajy AUPEKTHO M3 Mnoc/ioBarba [pYLUTBa, Kao U AYropoOYHU U KPaTKOPOUHU
3ajMoBu, ob6aBe3e npema gobaB/bauMMa M ocTane obaBese uMja je OCHOBHaA HaMeHa (hMHaHcUpatbe Tekyher
nocnoBata [pyLiTBa. Y HOpMasiHMM yC/I0BUMa NoC/ioBatba [pYLUTBO je U3/T0KEeHO HUXKe HaBedeHUM pusmumma.
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42. DOUHAHCUJCKUN UHCTPYMEHTU U UWBEBU YINPAB/bAHA PUSULIMMA (HacTaBak)
LiumseBu ynpaBrbatba hMHAHCHjCKMM pU3ULMMA

DUHAHCU]CKU PU3MLIM YKIbYUY]jY TPMULLHM PUSKK (O€BU3HU U KaMaTHM), KPEAUTHU PU3MK, U PUSUK TMKBULHOCTY.
®uVHaHCUjCKM puU3MUM Cce carnefaBajy Ha BPEMEHCKOj OCHOBM M MpeBacxodHo ce usberaBajy cMarbereM
M3NI0KEHOCTM [pyLuTBa OBUM pusMuMMa. [pyLUTBO HE KOPUCTU HUKAKBE (hUHAHCUjCKE UHCTPYMEHTE Kako 6u
nsberno ytuuaj hMHAHCUjCKUX PU3NKA HA MOCNOBaHEe U3 Pasfiora LUTO TAakBWM MHCTPYMEHTU HUCY Y LLUMPOKO]j
ynoTpe6u, HUTK NOCTOjU OPraHM30BaHO TPXKULUTE TaKBUX UHCTPYMeHaTa y Penybnuum Cpbuju.

TPMULLHU PU3KK

Y cBOM nocnoBamky [pYLUTBO je M3M10XKEeHO (PMHAHCMjCKMM PU3MLMMA O NMPOMEHA KYpCeBa CTPaHUX BanyTa u
npomMeHa KamaTHUX cTona.

N310XKeHOCT TPXKULLIHOM PUSUKY Ce carnefaBa NPeko aHanuse CeH3UTMBHOCTU. Huje 6110 3HayajHMjux npomeHa
Y U3M10XKEHOCTU [pyLUTBA TPMULLHOM PUSUKY, HUTU Y HAUMHY Ha KOju [pyLUTBO ynpaB/ba WU MepU Taj pU3nK.

HAeBnU3HU pU3nK

OpyLwTBO je U310MEeHO AEBU3HOM PU3SUKY MPBEHCTBEHO MNPEKO FOTOBUHE U FOTOBUHCKUX €KBUBA/NEHAaTa,
noTpaMuBama of Kynaua, AyropoyHux kpeguta u obasesa npema gobas/baumma Koju Cy A€HOMUHOBAHU Yy
CcTpaHoj BanyTu. ApyLuTBO He KopucTu nocebHe hMHaAHCUjCKe MHCTPYMEHTE Kao 3alUTUTY of pu3uka, 063upom

aay Peny6nuum Cpbuju TakBU MHCTPYMEHTU HUCY yoOMuUajeHu.

CTabUHOCT €KOHOMCKOT OKpyXera Yy KojeM [pyliTBO Mocnyje, y BeIMKOj Mepu 3aBUCU of Mepa Bnage y
npueBpeau, YK/bydyjyhu U ycnoctae/batbe ogroBapajyher npaBHOr M 3aKOHOABHOI OKBUPA.

KruroBoactBeHa BPeAHOCT MOHETapHUMX cpeAcTaBa M obaBe3a MCKasaHMX Yy CTPaHOj BanyTM Ha AaTym
u3BellTaBara y OpywtBy 6bune cy cnepehe:

Y xwbagama guHapa

CpepcTBa O6aBe3se
31. peyembap 2023. 31. geyembap 2022. 31. peyembap 2023. 31. geyembap 2022.
EUR 27,534 27,867 60 15
usb - 20 - -
GBP 72 71 - -
27,606 27,958 60 15

[pywTBO je oceT/bMBO Ha NpoMeHe aeBu3Hor Kypca eBpa (EUR), amepuukor nonapa (USD) u eHrnecke dyHTe
(GBP). Cnepeha Tabena npeactaB/ba fieTa/be aHaNU3e 0CET/bUBOCTU [pyLUTBA Ha NopacT U cMarberse og 10%
Kypca AuMHapa y ofHOCy Ha AaTty cTtpaHy BanyTy. Ctona ocet/buBocTu of 10% ce KOPUCTM MPU UHTEPHOM
npukasvBary AEBU3SHOI puU3MKa M MNpefcTaB/ba MPOLEHY PYKOBOACTBA PasyMHO OYEKMBAHUX MPOMEHA Y
KypceBMMa CTpaHuUX BanyTa. AHanM3a OCEeT/bMBOCTM YK/bydyje caMO He HaMmupeHa noTpaXuBarma U obaBese
MCKasaHe y CTpPaHOj BanyTM M ycknahyje wuxoBo npesBoheme Ha kpajy nepuopa 3a npomeHy op 10% y
KypceBuMMa CTpaHuMx BanyTa. HeratuBaH 6poj u3 Tabene ykasyje ga cMamere pesynrtata Tekyher nepuoga y
cnyvajeBuma kaga [uHap cnabu y ogHocy Ha BanyTy O Kojoj ce paau. Y cny4ajy javawa [QuHapa og 10% y
O[HOCY Ha AaTy CTpaHy BanyTy, yTMuaj Ha pe3ynTaTt Tekyher nepuoga 6uo 6u cynpotaH OHOM UCKAa3aHOM Yy
npeTxogHoMm cny4ajy. Apywrtso 3a 31.12.2023. rog.uma HesHaTHe (UHAHCUjCKMX o6aBe3a y CTpaHoj BanyTu.

Y xwbagama guHapa
31. peyembap 2023. 31. peyembap 2022.

EUR BanyTa 2,753 2,787
USD BanyTta - 2
GBP BanyTa 7 7
Pesyntat Tekyher nepuopga 2,760 2,796

OceT/buBOCT [IpyLUTBA Ha MPOMEHe Yy CTPaHUM BaslyTaMa noBehana ce y Tekyhem nepuoay, yriiaBHOM Ha OCHOBY
ed)ekaTa HOMUHAMHOr pacTa MOTpaXuBatba MCKasaHUX y OWHapuUMa Koje ce HajsehuMM genoM ogHocH Ha
AYropoYHe U KpaTKopoyHe hMHAHCHjCKe MnacMaHe, a U cMatbetba o6aBe3a Mo OCHOBY AYropoYHUX KpeauTa
MCKa3aHUX y CTPaHOj Ba/lyTU UM Ca BaslyTHOM K/lay3y/ioM.
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42. DOUHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU U ULWBEBU YNPAB/bAHA PU3ULIUMA (HacTaBak)
TPpMULLHU PU3KK

Pu3uk o npoMeHe KaMaTHUX cTona

OpyLTBO je M3/10)KeHO PU3MKY ofi TPOMEHE KaMaTHUX CTona Ha cpefcTBa U obaBe3e Kof Kojux je kamaTHa cTona
BapujabunHa. OBaj pu3nK 3aBUCK of (HMHAHCUjCKOT TPXKULLTA Te [pyLUTBO HEMa Ha pacnonarakby UHCTPyMeHTe

KOjum 61 y6naxuno Hero ytuuaj.

KrouroBoactBeHa BpegHOCT (OMHAHCUjCKUX cpeacTaBa M obaBesa Ha Kpajy nocMmaTpaHor rnepuopga gara je y
cnepehem npernegy:

Y xwbagama guHapa
31. peyembap 31. peyembap

2023. 2022.
®DuHaHcujcka cpeficTBa
HekamaToHOCHa
OyropoyHn UHAHMjCKU NacMaHu 5,073 5,763
MoTpaxuBara of Kynaua 279,697 236,225
[0TOBMHA M rOTOBMHCKU €KBUBANeHTU 34,526 1,446
319,296 243,434
BapujabunHa kamatHa cTona
[yropoyHu chMHaHCUjCKM NiacMaHn - -
OcTanu gyropoyHy MHAHCUjCKKU N1acMaHu 85 85
Tekyha gocneha ogobpeHnUx AyropovHMx 3ajMoBa 44,357 9,981
44,442 10,066
363,738 253,500
®DuHaHcujcke obaBese
HekamartoHocHe
Ob6aBese npema gobaebavmma 163,734 84,644
OcTane obasese - -
163,734 84,644
®uKcHa KamarHa crona
ObaBe3e 3a 3ajmoBe 183,000 -
O6aBe3e No 0CHOBY /IM3UHIa 1,258 1,855
184,258 1,855
347,992 86,499

KpeauTHu pusunk
YnpaB/ban-e NoTpaMuBaH-uMa o Kynauya

OpyLITBO je U3N0XKEHO KPeAUTHOM PU3MKY KOjU NMpeacTaB/ba PU3MK Aa AyXHUUM Hehe 6uTn y MoryhHocTu ga
pgyrosarba npeMa [IpyLuTBy usmupe y noTnyHOCTU U Ha BpeMme, LiTo 61 umano 3a pesynrat UHaHCujcku ryburtak
3a ApywTBo. N3noxeHocT [pyluTBa OBOM PUSUKY OrpaHMYeHa je Ha M3HOC MOoTpaMuBara of Kynaua Ha fgaH
6unaHca. MoTpaxumBara o Kynaua y 3Ha4yajHOM feny ogHoce ce Ha NoBe3aHa npasBHa mua.
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42. DOUHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU U ULWBEBU YNPAB/bAHA PUSULIUMA (HacTaBak)
KpeauTHu pusuK (HacTaBak)

YnpaB/bat-e noTpaxmBaHkbuMa of Kynaua (HacTaBak)

HajsHauajHuju Kynuu npeactaB/beHn cy y cnegehoj tabenu:

Y xurbapama guHapa
31. peyembap 31. peyembap

2023. 2022.
MeTtanay Mocyhe A.0.0., F'opwun MunaHoBay 119,047 46,614
MeTanay MpuHT g.0.0. , Foptbn MunaHosay 5,124 4,795
MeTtanay MapkeT g.0.0. , Foptbu MunaHosay 35,827 46,850
MeTanay Bojnep A.0.0. , Fropwu MunaHosauy 13,767 19,731
MeTtanay UHKo [.0.0. , Froptbu MunaHosay 10,907 16,345
MeTanay Trade g.0.0. , F'optbu MunaHoBay 25,158 16,265
MeTtanay lNponetep a.4.,Mopbu MunaHosal 10,266 19,844
MeTtanay ®ag a.0.0, Fopwu MunaHoBaly 20,716 27,331
OcTanu 38,885 38,450
YKynHa noTpaXusara of Kynaua: 279,697 236,225

CTpyKkTypa noTpaxmeama of Kynaua Ha gaH 31. geueMbpa 2022. roguHe npukasaHa je y Tabenu koja cnegu:

Y xurbapamMa guHapa

BpyTto UcnpaBka
M3/10eHOCT BpefHOCTH Heto usnomeHocr
Hepgocnena noTpaxueBara of Kynaua 146,709 - 146,709
[Jocnena, ncnpaes/beHa NoTpaXueamwa
oA Kynauya 5,140 (5,140) -
[Jocnena, Heucnpas/beHa NOTpaXKnBama
o Kynaua 89,516 - 89,516
241,365 (5,140) 236,225

CTpyKkTypa noTpa)uBarba of Kynaua Ha gaH 31. geyembpa 2023. roguHe npukasaHa je y Tabenu koja cnegu:

Y xummapgama gMHapa

BpyTo WUcnpaBka
M3/10MeHoCT BpeHOCTH HeTo usnomeHocr
Hepgocnena noTpaxusara of Kynaua 210,348 - 210,348
[Jocnena, ncnpae/beHa NoTpaXuBama
oA Kynaua 5,002 (5,002) -
Oocnena, HeucnpaB/beHa NOTPaXMBaka
o Kynaua 69,349 - 69,349
284,699 (5,002) 279,697

Hepocnena noTpaxuBara o Kynaua

Hepocnena noTpaxuBara UckasaHa Ha aaH 31. geuembap 2023. roguHe y usHocy og 210,348 xumwaga guHapa
(31. peuyembap 2022. roguHe: 146,709 xwbage AuHapa) Hajsehum genom ce ogHoce Ha MoTpaMuBarba of
Kynauya no ocHoBYy npopaje ycnyra. OBa notpaXuBama 4OCNeBajy yrnaBHOM y poky o 60 gaHa HakoH gatyma
chakType, y 3aBMCHOCTU Off YrOBOpPEeHMX pokoBa nnahara. MpocevyHo Bpeme Hannate noTpamuBara y 2023.
roavHu u3Hocu 69 paHa (2022. roauHe: 122 paHa).

Jocnena, ucrnipas/beHa noTpaxunBarba of Kynaua

OpyLwTBO je y npeTxoAHUM nepuogMma ob6esBpeanno noTpaXuBara of Kynaua 3a gocnesa notpaXusBama y
u3Hocy of 5,002 xubapy auHapa (2022. roauHe: 5,140 xubaaa AuHapa), 3a Koja je [ApyLlUuTBo yTBpAWU/IO Aa je
[AOLLUIO A0 NMPOMEeHe y KpeAUTHOj CnoCcOoBHOCTU KOMUTEHATa U ia NOoTpaXuBarba Y HaBeleHUM U3HoCcuMMa Hehe
61TK HannaheHa.
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42. DOUHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU U ULWBEBU YNPAB/bAHA PUSULIUMA (HacTaBak)
KpeauTHu pusuK (HacTaBak)

YnpaB/bat-e noTpaxuBartbuMa of Kynaua (HactaBak)

Hocnena, HeucnpaB/beHa NOTPaMMUBarba 04 Kynaua

OpywTBo Huje o6e3Bpeanno gocnesna noTpaMuBaka UCKasaHa Ha aaH 31. geyembap 2023. roguHe y U3HOCY
on 69,349 xumaga avHapa (31. geyembap 2022. roamHe: 89,516 xubage guHapa) 063Mpom aa Huje yTBpheHa
NPOMEHa Yy KPeauTHOj CrnocobHOCTM KOMMTEHATa, Kao M Aa ce Ta MNoTpaMuBama Yr/J1aBHOM OAHOCE Ha
noTpaMuBara of MOBe3aHWX NPaBHUX /MUA, Te Aa pykoBoAacTBO [pyluTBa cMaTpa ga he ykynHa capallimba
BPEeAHOCT 0BUX NOTpaknBara 6utn HannaheHa.

CTapocHa CTpyKTypa Aocnennx, HeMcnpaB/beHNX NOTPaMMBaHba NpeacTaB/beHa je y cnegehoj Tabenu:

Y xumbapgama gMHapa
31. peyembap 31. peyembap

2023. 2022.
Mame og 30 gaHa 33,011 44,297
31-90 paHa 18,104 26,048
91-180 paHa 3,062 11,241
181-365 pnaHa 15,172 7,930
69,349 89,516

YnpaB/ban-e ob6aBe3ama npeMa gobaB/baynma

Ob6aBese npema gobaBmbaunma Ha gaH 31. geyembap 2023. rognHe uckasaHe cy y usHocy og 163,734 xwbaga
avHapa (31. geuembpa 2022. roavHe: 84,644 xurbaga AMHapa) Npu Yemy ce Hajsehu geo, y usHocy og 79,639
Xwbage avHapa (2022:25,588 xwubage guHapa) ogHOCUM Ha obaBese MO OCHOBY yC/yra jaBHUMX ApyLUTaBa.
[ob6ae/baum He 3apavyHaBajy 3aTe3Hy kamaTy Ha pgocnene obaeese, npu vyemy [pywwitBo gocnene obaeese
npema gobaB/mbaunma, carnacHo NOMUMTULM ynpaB/bakba (PUHAHCUJCKUM PUSULMMA, U3MUPYjY Y YrOBOPEHOM
pokKy. MNpoceyHo Bpeme usMupera obaBesa npema gobasrbaunma y Toky 2022. roamHe usHocu 39 gaHa (y Toky
2022. roamHe 20 paHa).

PU3uK nukBugHoCcTH

KoHa4Ha 0firoBOPHOCT 3a yrpaB/batbe PU3UKOM IMKBMAHOCTY je Ha pyKoBoACTBY [pyLUTBa KOjU CY YCMOCTaBMAM
ofroeapajyhM cucteM ynpae/batba 3a NoTtpebe KpaTKOPOYHOr, CPpeArbOPOYHOr U AYropoYHOr hMHAHCUpatba
OpywTBa Kao M ynpae/bartbeM NuKBugHowhy. [pylUTBO ynpae/ba PU3MKOM JIMKBMOHOCTU oApXaBajyhu
ofroBapajyhie HoBYaHe pe3epBe KOHTUHYMpaHUM npahetbeM MAIAHUPAHOr M CTBAPHOI HOBYAHOI TOKA, Kao U
ofpXaBatbeM afekBaTHOI ogHoca gocneha (hMHAHCMjCKUX cpeacTaBa U o6aBesa.

Tabenie pusuka IMKBURHOCTH U KPEAUTHOI PU3NKa
Cnepehe Tabene npukasyjy getarbe nNpeoctasnMx yroBopeHux gocneha domHaHcujckux cpeactaBa. MpukasaHu

M3HOCK 3aCHOBaHM CYy Ha HeAUCKOHTOBaHUM TOKOBMMA rOTOBUHE HAaCTa/IMM Ha OCHOBY (OMHAHCUjCKMX cpefcTaBa
Ha OCHOBY HajpaHujer gatyMa Ha koju he [ApywTBo 6MTK Yy MOryRHOCTM la NOTpaXuBara HannaTtu.
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42. OUHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU U LWBEBU YMPAB/bAHA PUSULIMUMA (HacTaBak)

PU3MK NMKBUAHOCTU (HacTaBak)

Tabenie pusnka TMKBUBHOCTH U KpeUTHOr pu3nka (HactaBak)

Hocneha ¢puHaHcujcknx obaBesa

Cnepehe Tabene npukasyjy getarbe npeoctanux yroBopeHux gocneha obasesa [ApywTea. MpukasaHu usHocu
3aCHOBAHM CY Ha HEAUCKOHTOBAHWM TOKOBMMA FOTOBMHE HACTasMX Ha OCHOBY (hMHAHCMjckux obaBe3a Ha
OCHOBY HajpaHujer gatyma Ha koju he [pywTBo 6utn o6aBe3Ho Aa TakBe oH6aBese Hamupu.

HekamaToHOCHa

BapujabunHa kamaTtHa cTona

- rNaBHULA
- KamaTa

HekamaToHOCHa

BapwujabunHa kamaTHa cTona

- FrnaBHUUa
- KamaTta

DukcHa KamaTtHa cTona

- rNaBHUUA
- KamaTa

DuKkcHa KamaTtHa ctona

- rNaBHUUA
- KamaTa

Y xwbagama guHapa
31. peyembap 2023.

Op 3 meceua
Mame RO jegHe op1po5 Mpeko
o Mecey faHa 1-3 meceya ropguHe roguHa 5 roguHa YKynHo
153,677 10,057 - - - 163,734
153,677 10,057 - - - 163,734
Y xwbagama guHapa
31. peyembap 2022.
opa 3 mecena
Mame no jegHe op1po5 Mpeko
oA Mecely faHa 1-3 meceula roguHe roguHa 5 roguHa YKynHo
75,534 9,110 - - - 84,644
75,534 9,110 - - - 84,644
Y xwbagama guHapa
31. peyembap 2023.
0op 3 mecelya
Mame no jegHe opa1po5 Mpeko
oAl Mecel flaHa roguHe roguHa 5 roguHa YKynHo
50 100 183,449 702 - 184,301
544 1,118 3,035 102 - 4,799
594 1,218 186,484 804 - 189,100
Y xumagama guHapa
31. peyembap 2022.
0op 3 meceua
Mahe Ao jegHe Ooalpob5 Mpeko
o} Mecel, flaHa roguHe roguHa 5 roguHa YKynHo
51 101 454 1,249 - 1,855
3 6 28 75 - 112
54 107 482 1,324 - 1,967
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42. DOUHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU U ULWBEBU YNPAB/bAHA PUSULIUMA (HacTaBak)
®Dep BpegHOCT HUHAHCHjCKMX UHCTPYMeHaTa

Cnepeha tabena npepactaB/ba cafallkby BPeAHOCT (OMHAHCUjCKUX cpedcTaBa U (OMHAHCUjCKUX obaBe3a u
HUXxoBy cep BpegHocT Ha AaH 31. peuembap 2023. roguHe u 31. geyembap 2022. roguHe.

Y xurbapaMa guHapa

31. peyembap 2023. 31. peyembap 2022.
KwurosoacTseH ®Dep KwuroBoacTeeHa ®Dep
a BpegHoOCT BpegHOCT BpefHoCT BpegHOCT
®DduHaHcujcka cpefcTBa
OyropoyHu ouHaHCKHjCkn
naacmaHu 5,073 5,073 5,763 5,763
[yropoy4Ho faTv 3ajMoBM - - - -
OcTanu MHaHCUjCKM NnacMaHu 85 85 85 85
MoTpaxuBama of Kynaua 279,697 279,697 236,225 236,225
Tekyha gocneha ofgobpeHux
AYropoYHuX 3ajMOBa 44,357 44,357 9,981 9,981
FoToBMHA U FOTOBUHCKM
eKBUBaNeHTu 34,526 34,526 1,446 1,446
363,738 363,738 253,500 253,500
®duHaHcujcke obaBese
[yropoyHu KpeguTu - - - -
Tekyha gocneha gyropovyHux
KpeguTa - - - -
O6aBe3e Mo 0CHOBY /IM3UHIa 1,258 1,258 1,855 1,855
O6aBese npema gobaebavmma 163,734 163,734 84,644 84,644
Ob6aBese 3a 3ajMoBe 183,000 183,000 - -
347,992 347,992 86,499 86,499

lpeTnocTaBke 3a MPOLEHY TPEHYTHe ghep BPeAHOCTU YPUHAHCUCKMX MHCTPYMEHaTa

0631MpOM Ha YMHbEeHULY Aa He NOCTOjU AOBO/BHO TPMMLLHO UCKYCTBO, CTAaBUAHOCT U IMKBUAHOCT Y KYMOBUHM U
npogaju choMHaHCUjCKUX cpeacTaBa M o6aBesa, Kao U 063MPOM Ha YMHbEHMLY @ He NOCToje AOCTYMHe TPXKULLHE
MHopMaLmje Koje 6U ce Morsie KOPUCTUTM 3a noTpebe obGenoparbuBarba ep BPeAHOCTU (PUHAHCHCKUX
cpeacTaBa u obaBe3a, KopuwheH je MeToa AMCKOHTOBaHa HOBYaHUX TOKoBa. Mpu kopuwhery oBe MeToge
BpeAHOBatba, KOPUCTe Ce KamaTHe cTone 3a (PUHAHCUjCKe MHCTPYMEHTe ca C/IMYHUM KapaKTepucTukama, ca
uubeM fla ce fobuje peneBaHTHa NpoLieHa TPXKULLHE BPeAHOCTU (PMHAHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa Ha AaH 6unaHca.
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42. DOUHAHCUJCKN UHCTPYMEHTU U UWBEBU YINPAB/bAHA PUSULIMMA (HacTaBak)
®dep BpeAHOCT PUHAHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa (HacTaBak)
®dep BpegHoOCT

HapepnHa Tabena npeactaB/ba aHanu3y UHAHCUjCKUX MHCTPYMEHATa KOju Cy BpeHOBAHM HAaKOH MOYeTHOr
npu3HaBakba Mo chep BPeAHOCTU U U MHBECTULMOHUX HEKPETHUHA Koje Cy BpeHOBaHe no Ha6aBHOj BpeAHOCTH,
rpynucaHux y HuBoe og 1 Ao 3, y 3aBMCHOCTM ofi CTeneHa MoryRHOCTM npoLeHe (ep BpegHOCTH.

e HuBo 1 ogmepaBatba (hep BPegHOCTW MPOW3/Masu M3 KOTUpaHe TPMXMULIHE BPEAHOCTM (HeKOpUroBaHe) Ha
AKTUBHUM TPXKULLTMMA 3a MOEHTUYHY UMOBUHY M obaBese.

e HuBo 2 ogmMepaBara hep BpegHOCTU NPOU3NasK U3 yNasHUX NapameTapa, pasnunTux og KoOTMpaHe TPXKULLHE
BpeaHocTu o6yxBaheHe HMBoOM 1, a Koje cy BUA/bMBE U3 cpefcTaBa unm obaeesa, ANPEKTHO (Ha NpuMmep, ueHa)
WU MHAUPEKTHO (Ha NpuMep, NPOUCTEK/IO U3 LieHe).

e HuBo 3 ogmepaBatba chep BpeAHOCTH NPOM3asu U3 TEXHUKA NPoLebMBarba Koje Yk/by4yjy ynasHe napameTpe
3a PMHaHcKjcka cpepctsa uam obasese, a Koju MpeacTaB/bajy NoAaTke Koju ce He Mory Hahu Ha TPMULITY
(HeucTpaxeHu ynasHu napameTpu).

HaBepneHa Tabena yk/bydyje camo xapTuje o BpeIHOCTW PacrosioXuee 3a Npoaajy kao oMHaHCMjCKa cpeacTea
M MHBECTULMOHE HEKPETHUHE.

YKynHu go6uymn/(rybmuumn) npukasaHu y M3BeLUTajy 0 0CTasioM pe3ynTaTy ce ofHoce Ha hMHaAHCHjcKa cpeacTBa
pacnosioXuBa 3a npoaajy.

Y xurbapama guHapa
31. peyembap 2023.

Hwuso 1 Huso 2 Huso 3 YKynHo
®DuHaHcujcka cpefcTBa
PacrnosnoxuBa 3a npogajy:
- KotnpaHe XoB 5,073 - - 5,073
NHBecTUUNOHE HEeKpeTHUHe - - 213,094 213,094
YKynHo 5,073 - 213,094 218,167

Y xumpapgama gMHapa
31. peuyembap 2022.

Hwuso 1 Huso 2 Huso 3 YKynHo
®MduHaHcujcka cpefcTBa
PacnonoxuBa 3a npoaajy:
- KotupaHe XoB 5,763 - - 5,763
MNHBeCTUUNOHE HEKPETHUHE - - 219,659 219,659
YKynHo 5,763 - 219,659 225,422

31. peyembap 2022. roguHe
Y xwbapama guHapa

KrwurosogcTeeH ®Dep Xujepapxuja cep TexHuKe BpeHOBaHa U
a BpefHocCT BpegHOCT BPeHOCTHU -HUBOM MHNYTH
KoTupaHe xaptuje
oa KoTupaHe TpXULLHE
BpPeAHOCTU 5,073 5,073 Huso1 BpeAHOCTH

[AWCKOHTOBaHEM HOBYAHUX

TOKOBAa, CXOHO YroBopy 0

3akyny Ha nepuopg of 40

roAvHa y3 AUCKOHTHY cTony

MHBecTUUUOHE oa 8 % v roguLLHoM CTOMOM
HEKpPeTHUHe 213,094 213,094 Huso3 pactaopf 2 %.
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43. MNOPECKHM PU3ULU

Mopeckn 3akoHu Peny6nmke Cpbuje ce 4ecTo pasMuUUTO Tymauye U NpegMeT Cy YecTUX U3MeHa. Tymauerbe
Nnopeckux 3akoHa of CTpaHe MOPEeCKUX BNacTU Y OAHOCY Ha TpaHcakuuje M akTMBHOCTU [pyluTBa Mory ce
pasfiMKoBaTK o TyMayetba PyKOBOACTBA. Kao pesynTaT U3HeTor, TpaHcakuumje Mory 6UT ocnopeHe of cTpaHe
Nnopeckux BnacTU U ApPYWTBY Moxe 6utM ogpeheH poaaTHM M3HOC nopesa,kasHU M kamata.lepuop
3acTapenocTtu nopecke obasese je net roauHa.To NpakTUYHO 3HauM f1a NOpecke BMacTW MMajy npasa fa oapeae
nnaharbe HemsMupeHux obasesa y poKy of neT roanHa of Kaaa je obaeesa HacTana.

Y cknagy ca HoBuM ogpenbama 3akoHa o nope3y Ha 4obut Tokom 2013. roguHe Ha cHary je ctynuo MNpaBuUIHUK
0 TpaHcEepHMM LeHama u MeTofama koje ce NMpuMerbyjy No NpuHUMNY ,,BaH foxBaTta pyke,, Npu yTBphusamwy
LUeHa TpaHcakuuja mehy noBesaHuMm cTpaHama.Y cknagy ca oBuM 3akoHoMm u lMpaBunHukoMm, OdpywitBa Ccy y
obaBesn ga go 28. jyHa 2024. roguHe, 3ajegHo ca nopeckum bunaHcom 3a 2023. roavHy npenajy v cTyaunjy
TpaHcepHUx yeHa.

C o63uMpom pa [pywTBO MMa 3Ha4vajHe TpaHCakuuje ca MOBE3aHWM CTpaHaMma, Yy TPEeHYTKy cacTaB/barba
huHaHCcKHjcknx nsBewdTaja 3a 2023. roguHy [pyLITBO je y npouecy npunpeMara CTyaunje TpaHchepHux LeHa.
OpyLwTBO Ha OCHOBY NPEe/IMMUHApHe CTyauje He oveKyje kopeKuuje nopeckor bunaHca No 0CHOBY TpaHcakumja
ca NnoBe3aHMM cTpaHama.

C 0631poM fa ce TyMayetrba NOpPeCcKUX 3aKoHa of CTpaHe MOpPecknX U ApYrux BacTM y OAHOCY Ha TpaHcakuuje
M aKTMBHOCTU [MpuBpegHor ApyLITBa MOry pas3NMKoBaTU Of TUMauera PykoBoacTBa MpuBpedHOr ApPYLUTBA
NnocToju HeM3BECHOCT Aa M Cy TyMauerba PyKoBoACTBa [MpuBpefHor gpywiTBa M npateha AoKyMeHTauwuja
[AOBO/bHE M a M 0firoBapajy 3axTeBMMa U TyMayetbMMa Nopeckux u apyrux opraHa.Pykoeoactso MpuepegHor
APYLWTBA CMaTpa [a eBeHTyaNHa pasnuuuTa TymMauyerba Hehe MMaTU MaTepujanHO 3HavajHUX nocneguua Mo
(hMHaHCKHjcKke usBeLUTaje MpuBpegHOr APYLUTBA.

44, AOOrAHAJIN HAKOH OATYMA BUNTAHCA CTAHA

Huje 6uno sHauajHux porahaja HakoH pgatyma 6unaHca ctarba koju 6M MManu yTuuaj Ha UMHaAHCKMjCKO
m3BewTaBame [ipywTBa.

45. CYOCKMU cnopPoBU

Ha gaH 31.12.2023.roguHe [pyLwITBO MMa HEKONIMKO PaAHUX CYACKUX CNOPOBA KOju ce NPOTUB Hera Boae npeq
HapneMHUM cypoBuMa. PykoBoacTBo [pyliTBa cMaTpa fa je BepoBaTHoha rybuTtka cnopoBa Mana u fa ctora
MUCXOA UCTUX HE MOXKEe UMAaTU MaTepujasiHo 3HaYajaH yTUuUaj Ha (hMHaHCKUjCKe u3BeLlTaje OpyLwTBa.

46. HAKHAAE K/bYYHUM Y1AHOBUMA PYKOBOCTBA

BpyTo HakHafaa Koja je ucnnaheHa K/iby4yHUM pykosoauouuma y apywtey y 2023. rogunu je 44,009 xurbaga
AuHapa. BpyTo HakHaga ucnnaheHa y 2022. goguHm usHocuna je 42,320 xusbaga anHapa.

K/by4yHO pYyKOBOACTBO YMHE 4/1@aHOBM Hap3opHor ofbopa, reHepanHu OUMPEKTOp U U3BPLUHWM AUPEKTOpU 3a
JbyACKe pecypce, pasBoj, HabaBky u npoaajy.
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47. AEBU3HU KYPCEBU

Cpearbu KypceBu 3a fieBuse, YTBPHEHW Ha MehybaHkapckom TPMULITY OeBU3a, NPUMerbeHW 3a npepavyH
AeBU3HUX No3uLMja BunaHca cTatba y AMHape, 3a NojeauHe rnasHe BanyTe cy 61nu cnegehu:

Y puHapuma
31. peyembap 31. peyembap
2023. 2022.
uspD 105,8671 110,1515
EUR 117,1737 117,3224
GBP 135,0550 132,7026

"optb MunaHoeau, 4. anpun 2024, roguHe
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PROFIL KOMPANIJE - OSNIVANJE | DELATNOST

Kompanija Metalac a.d. iz Gornjeg Milanovca osnovana je 1959. godine, najpre kao
preduzece u drustvenoj svojini pod nazivom Metalopreradivacka Industrija , Metalac",
da bi se na osnovu odluke Radni¢kog saveta donete 8. decembra 1990. godine, a po
osnovu odredbi Zakona o drustvenom Kkapitalu i Zakona o uslovima i postupku
pretvaranja drustvene svojine u druge oblike svojine, transformisao u deoni€ko drustvo
u mesovitoj svojini. Svojinska transformacija nastavljena je odlukom skupsStine od 02.
jula 1998. godine, od kada Metalac posluje kao akcionarsko drustvo. Na osnovu
navedene odluke a prema tada vazecem Zakonu o svojinskoj transformaciji, preostali
drustveni kapital je u potpunosti transformisan u akcijski kapital.

U okviru osnovnih delatnosti Metalca a.d. do kraja 2005. godine dominiralo je nekoliko
osnovnih programa: proizvodnja posuda, proizvodnja inox sudopera, proizvodnja
kartonske ambalaze, proizvodnja bojlera, trgovina proizvodima iz navedenih proizvodnih
programa u lancu koji je vec tada €inilo 49 prodavnica Metalca u gradovima sirom Srbije
i Crne Gore. U cilju razvoja navedenih programa, krajem 2005. godine osniva se pet
drustava sa ograni€enom odgovorno3¢u. Proizvodna drustva su Metalac Posude,
Metalac Inko, Metalac Print, Metalac Bojler i jedna trgovina Metalac Market, kojima
mati¢na kompanija ustupa svojih pet osnovnih delatnosti. U periodu pre 2005.godine su
osnovana dva drustva Metalac Trade d.o.o. i Metpor d.o.o. i dva zavisna akcionarska
drustva u kojima je Metalac a.d. dobio status veéinskog vlasnika, tako da se uspostavlja
nova - holding organizacija, a od 2012. godine Metalac a.d. je sa svim navedenim
zavisnim drustvima povezan u Metalac Grupu. U 2015. godini Metalac Grupa postaje
brojnija za jedno proizvodno drustvo, Metalac FAD d.o.o. koje je kupljeno kao pravno
lice u stecaju.

Metalac a.d. za svoju pretezenu delatnost ima holding poslove, takode svojim zavisnim
drustvima u ovkiru Grupe obezbeduje usluge iz oblasti ljudskih resursa i pravnih poslova,
racunovodstva i finansija, informacionih tehnologija, marketinga, poslovne logistike,
razvoja i QMS/EMS, preventivnog inzenjeringa i bezbednosti i zdravlja na radu.

Zavisna drustva su unapredila ustupljene programe, tako da Metalac Posude danas
proizvodi sve vrste posuda koje imaju primenu u domadinstvu, emajlirano, teflonizirano,
inox i aluminijumsko sa viSe vrsta premaza kao 5to je teflon i keramika. Metalac Inko je
pored inox sudopera razvio i program sudopera i plo€a od kompozitnih materijala.
Metalac Print proizvodi transportnu ambalazu ali i kutije u ofset Stampi i posebno
znacajan razvoj u ovom drustvu je proizvodnja dekor nalepnica kao direktna podrska
proizvodnji posuda. Metalac Bojler je osnovnu delatnost, proizvodnja elektri¢nih grejaca
vode - bojlera, unapredio sa Sirokim asortimanom kako niskolitraznih, tako i bojlera od
50, 80, 100, 120, 150, 200 i 300Il. Metalac FAD je nastavio proizvodnju automobilskih
delova koja je bila i ranije njegova osnovna delatnost. Metalac Market je maloprodajna
mreza sa proizvodima za opremanje domacinsta, prvenstveno sa proizvodima Metalac
Grupe ali i drugim kuénim aparatima, koja konstantno povecava broj maloprodajnih
objekata i tako omogucava da proizvodi brze i jednostavnije nadu primenu kod krajnjih
potro3aca.



Metalac Trade je veleprodaja robe koja se uvozi iz Kine kao dopuna programima Metalac
Grupe u kompletnoj ponudi kupcu za opremanje kuhinja u domacinstvima. U 2017. godini
osnovana su jo$ dva drustva, Metalac Digital d.o.o. drusStvo za internet trgovinu i
digitalni marketing i Metalac FTO d.o.o. drustvo za fizicko-tehni€ko obezbedjenje za
potrebe mati¢ne kompanije i zavisnih drustava.

Sediste Drustva je u Gornjem Milanovcu, ulica Kneza Aleksandra 212, MB je 07177984,
PIB100887751.

Prisutni smo na internetu sa prepoznatljivim sajtom www.metalac.com, a e-posta je:
metalac@metalac.com

Drustvo je tokom 2023. godine izvrSilo otkup 140 sopstvenih akcija ukupne vrednosti
od 168 hiljada dinara.



PRIMENA KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Drustvo primenjuje svoj Kodeks korporativnog upravljanja, donet dana 28.09.2007.
godine, objavljen je i javno dostupan na internet stranici drustva www.metalac.com.
Usvojeni Kodeks zasnovan je na nacelima koje preporucuju The OECD principies of
Corporate Governance, a posebno u vezi pitanja kao $to su prava akcionara,
ravnopravan tretman akcionara i klju¢ne funkcije vlasniStva, uloge zainteresovanih
strana u korportivnom upravljanju, vecinsko u¢e3¢e nezavisnih €lanova u organima
korporativhog upravljanja (nadzorni odbor), odgovornost i formiranje komisija
nadzornog odbora, zastite interesa malih akcionara, uloge zainteresovanih strana u
korporativhom upravljanju, obelodanjivanje podataka, transparentnosti rada i
koris¢enju interneta.

Principi korporativnog upravljanja postavljeni ovim Kodeksom imaju za cilj unapredenje
ekonomske efikasnosti, rasta i razvoja Kompanije i njegove konkurenstske prednosti,
kao i unapredenje poverenja akcionara i investitora, evolutivhog su karaktera i podlozni
promenama.

U primeni Kodeksa, ne postoje odstupanja od pravila i principa korportivnog upravljanja
uspostvljenih kodeksom.

Politike i procedure kojima se obezbeduje da se prilikom donosenja poslovnih odluka
uzimaju u obzir interesi stakeholder-a sadrzane su i u Poslovnoj politici, koja je odmah
po usvajanju od strane Nadzornog odbora, dostupna javnosti putem internet stranice
Kompanije.

Praksa korporativhog upravljanja obezbeduje ravnopravan tretman akcionara u
pogledu ostvarivanja njihovih prava predvidenih zakonom i Statutom. Nadzorni i lzvrsni
odbor obezbeduju visok nivo javnosti i transparentnosti, kao i da putem internet
stranice budu dostupne sve potrebne informacije, dokumentacija, materijali i poslovni
rezultati potrebni za donoSenje odluka skupstine i ostvarivanje uloge zainteresovanih
strana u korporativhom upravljanju.

Pravna i organizaciona podrska organima upravljanja u obavljanju njihovih funkcija,
pracenje i razvijanje politike i prakse korporativnog upravljanja, staranje o pravima
akcionara, razvoj odnosa sa investitorima i ostalim nosiocima interesa u drusStvu,
uspostavljanje efikasne interne komunikacije izmedu organa Kompanije, obezbedena je
kroz funkciju sekretara drustva.

Funkcija internog nadzora obezbedena je kroz rad posebne i nezavisne Sluzbe
unutrasnjeg nadzora poslovanja i kroz rad Komisije za reviziju Nadzornog odbora, koja
vrsi nadzor nad unutrasnjim nadzorom poslovanja.

Nadzorni odbor tokom godine kontinuirano prati primenu usvojenih principa
korporativnog upravljanja i uskladenost ponasanja i delovanja u skladu sa usvojenim
principima svih u€esnika korporativnog upravljanja i preduzima potrebne aktivnosti na
predupredenju nastupanja potencijalnih neusaglasenosti.



PODACI O UPRAVI DRUSTVA

1. €lanovi Nadzornog odbora

Ime, prezime i prebivaliSte

Obrazovanje,
sadasnje zaposlenje,

Broj i % akcija
koje poseduje

fakulteta u Beogradu

¢lanstvo u nadzornim odborima na dan
drugih drustava 31.12.2023.

Dragoljub Vukadinovi¢ Dipl. ing. tehnologije 100.216

Gornji Milanovac Predsednik Metalac Grupe 4"9 %

Prof. dr Dragan Dburicin Doktor ekonomskih nauka

Beograd Redovni profesor Ekonomskog /
fakulteta u Beogradu

Prof. dr Goran Piti¢ Doktor ekonomskih nauka

Beograd Redovni profesor i predsednik /
Saveta FEFA

Prof. dr Goran Petkovi¢ Doktor ekonomskih nauka

Beograd Redovni profesor Ekonomskog /
fakulteta u Beogradu

Prof. dr Dragan Lon&ar Doktor ekonomskih nauka

Beograd Redovni profesor Ekonomskog /

2. €lanovi Izvrsnog odboral

Ime, prezime i prebivaliSte

Obrazovanje,
sadasnje zaposlenje,

Broj i % akcija
koje poseduje

€lanstvo u nadzornim odborima na dan
drugih drustava 31.12.2023.

Radmila Trifunovié Dipl. ekonomista

Gornji Milanovac Generalni direktor i lzvrsni 3.139
direktor za finansijske poslove i 0,15%
poslovnu logistiku

Biljana Cveti¢ Dipl. pravnik

Gornji Milanovac Izvrsni direktor za ljudske 2.907
resurse, pravo i bezbednost na 0,14%
radu

Vojin Vukadinovi¢ Dipl. ing. elektrotehnike

Gornji Milanovac Izvrsni direktor za razvoj digitalne 14.101
komunikacije, IT i marketing 0,69%

Veljko Vukadinovi¢ Dipl. ing. tehnologije

Gornji Milanovac Izvrsni direktor za segment 16.001
proizvodnje - organizaciju, 0,78%
planiranje i produktivnost

Marina Jevtié Dipl. ekonomista

Gornji Milanovac Izvrsni direktor za prodaju i 1.059
nabavku 0,05%




PRISTUP DRUSTVENOJ ODGOVORNOSTI

U osnovi strategije Metalca a.d. je odrzivi razvoj Kompanije kroz balansirano ispunjenje
ekonomskih, socijalnih i ekoloskih ciljeva. To je eksplicitno sadrzano u svim strateskim
dokumentima - od Kodeksa poslovne etike i Kodeksa korporativnog upravljanja, do
Strategije razvoja, odluka Fondacije ,Metalac”, dokumenata IMS, odluka organa
upravljanja Kompanijom.

U 2023. godini u Kompaniji Metalac je sproveden redovan eksterni audit za proveru
funkcionisanja integrisanog sistema kvaliteta 1ISO 9001:2015 i ISO 14001:2015 u IMS
koji je obavljen od strane TMS CEE d.o.o. Takode, u prvoj polovini godine, u Metalac
a.d. i ZD obavljena je redovna interna provera.

Izvestaji po svim auditima su dobili visoke ocene, tako da je Kompanija Metalac u
proveravanim oblastima pokazala visok nivo drustvene odgovornosti.

Merenje emisije Stetnih i opasnih materija vrsi se tokom cele godine u skladu sa vazecim
zakonskim i drugim propisima. Sva merenja su pokazala da su proveravani parametri u
dozvoljenim granicama.

Kompanija Metalac godisSnje izdvaja vise od 1 milion evra za ekoloSke projekte,
edukacije zaposlenih, pospesSivanje nataliteta, za rekreaciju i odmor radnika, razvoj
sporta u Gornjem Milanovcu, kulturu i infrastrukturu lokalne zajednice i druge vidove
drustveno odgovornog poslovanja. Poslovna etika i transparentnost, briga za ljude i
postovanje ljudskih prava, kvalitet proizvoda i usluge, briga za zivotnu sredinu i
drustvenu zajednicu, ja€aju korporativnu reputaciju i odnose sa internim i eksternim
korisnicima i akcionarima.

Fondacija Metalac u osamnaest godina postojanja u akcijama »Za buduénost rastemo
zajedno«, sa oko 1 milion evra, nagradeno je vise od 900 beba. Poslednjih godina
podsticaj natalitetu je iskazan i poveéanjem nov€anih nagrada na 1.000 evra za prvo,
2.000 za drugo, 3.000 za trece i tako redom.

Zahvaljuju¢i pomo¢éi kompanije Metalac i 2023. godine deca u pred3kolskim
ustanovama su dobila novogodisnje paketice.

Kompanija je ostala dosledna ulaganju i podrsci razvoju sporta. U okviru klubova
Sportskog drustva ,Metalac" takmici se vise od 600 sportista, pored njih u ovim
sportskim klubovima trenira veliki broj osnovaca i srednjosSkolaca, sto je vise od
polovine svih sportista u opstini Gornji Milanovac. Kompanija je donator fudbalskom
klubu ,Metalac", klubu malog fudbala ,,Kolorado", kuglaskom klubu , Metalac-Inox™,
Sahovskom klubu ,,Metalac-Takovo", muskom odbojkaskom klubu ,Metalac-Takovo",
zenskom rukometnom klubu ,Metalac-Gornji Milanovac"”, rukometnom klubu
~.Omladinac™. U 2012. godini zavrSena je izgradnja modernog evropskog stadiona sa
4.500 mesta, za potrebe sportista i svih gradana Gornjeg Milanovca i Fudbalskog kluba
~Metalac".

Politika Kompanije u oblasti kvaliteta i zastite zivotne sredine obezbeduje o€uvanje
Zivotne sredine kroz proizvodnju zdravih proizvoda, podizanje ekonomicnosti u
potrosnji materijala, energije i drugih prirodnih resursa, smanjenje Stetnog otpada,



postovanje zakonskih zahteva i propisa primenljivih na proizvode, zivotnu sredinu i
druge segmente poslovanja.

Politika zastite zivotne sredine obezbeduje i internu i eksternu komunikaciju sa
zaposlenima i svim zainteresovanim stranama, uveanje kapitala, zaposlenima
sigurnost i bezbednost na radu i rast standarda, a okruzenju dobrog komsiju i koliko je
moguce, pomagaca u drustvenim potrebama i aktivnostima.

Kompanija Metalac tako potvrduje zasto veé¢ godinama ima reputaciju drustveno
odgovorne i, nadasve, jedne od najzdravijih Kompanija u Srbiji.



ZAVISNA DRUSTVA

Metalac a.d. je od 31. maja 2012. godine sa svojim zavisnim druStvima po osnovu
povezanosti kapitalom, organozovan u »Metalac Grupu«.

»Metalac Grupu« €ini ukupno 17 privrednih drustava i to Metalac a.d. kao kontrolno
drustvo i 16 zavisnih drustava, od kojih 12 posluju sa sedistem u Republici Srbiji, a
preostala 4 posluju na inostranim trzistima.

Metalac a.d. ima sledece u€esée u osnovnom kapitalu zavisnih drustava:

- Metalac Posude d.o.o. Gornji Milanovac 100%
- Metalac Print d.o.o. Gornji Milanovac 100%
- Metalac Inko d.o.o. Gornji Milanovac 100%
- Metalac Bojler d.o.o. Gornji Milanovac 100%
- Metalac FAD d.o.o. Gornji Milanovac 100%
- Metalac Market d.o.o. Gornji Milanovac 100%
- Metalac Trade d.o.o. Gornji Milanovac 100%
- Metpor d.o.o. Novi Beograd 100%
- Metalac Digital d.o.o. Gornji Milanovac 100%
- Metalac FTO d.o.o. Gornji Milanovac 100%
- Metrot d.o.o. Moskva 100%
- Metalac Market Podgorica d.o.o. Podgorica 100%
- Metalac Home Market d.o.o. Zagreb 100%
- Metalac Ukrajina d.o.o. Kijev 100%
- Metalac Home Market a.d. Novi Sad 92,04%
- Metalac Proleter a.d. Gornji Milanovac * 91,96%

* U decembru 2023. godine kompanija Metalac a.d. je izvrSila otkup dela akcija
zavisnog drustva Metalac Proleter a.d. Gornji Milanovac €ime je udeo vlasnistva
kompanije Metalac a.d. poveéan sa 64,55% na 91,96%. Ponuda za preuzimanje akcija
Jje trajala od 27.11.2023. godine do 18.12.2023. godine.



AKCIJE

Akcijski kapital Metalca a.d. iskazan je u 2.040.000 obiénih

1.200 dinara.

Struktura vlasnisStva na dan:

Akcije u vlasnistvu fizi€kih lica
Akcije u vlasnistvu pravnih lica

Zbirni odnosno kastodi racun

31.12.2023. godine:

1.248.564 61,20%
447,524 21,94%

343.912 16,86%

akcija nominalne vrednosti

31.12.2022. godine:
1.248.930 61,22%

503.980 24,71%

287.090 14,07%

Akcijama Kompanije trguje se u okviru Prime Listinga Beogradske berze, metodom

kontinuiranog trgovanja.
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Promet i pokazatelji:

Na dan

31.12.2023. godina

31.12.2022. godina

Poslednja cena 1.590 rsd 1.678 rsd
NajviSa cena 1.730 rsd 1.870 rsd
Najniza cena 1.403 rsd 1.245 rsd

Ukupan obim

89.725 akcija

30.385 akcija

Ukupan promet

132.526.798 rsd

47.082.391 rsd

Prose€na cena 1.477 rsd 1.550 rsd
TrziSna kapitalizacija 3.243.600.000 rsd | 3.423.120.000 rsd
Dividenda (bruto) 90 rsd 90 rsd
Obradunska vrednost 1.830,62 rsd 1.797,75 rsd
EPS (dobit po akciji) 137,68 rsd 125,72 rsd
P/E racio (cena/dobit po akciji) 11,55 13,35

P/B racio (cena/ knjigovodstvena 0,87 0,93
vrednost)

ROE (prinos na akcijski kapital) 7,59 7,05




LJUDSKI RESURSI

BROJ ZAPOSLENIH

U odnosu na broj zaposlenih na kraju 2022. godine, broj zaposlenih u 2023. godini u Metalac
a.d. je na priblizno istom nivou. Kvalifikaciona strukturu u 2023. godini je promenjena u
skladu sa organizacionim promenama. U prilogu je pregled strukture zaposlenih po
razli¢itim osnovama.

KVALIFIKACIONA STRUKTURA ZAPOSLENIH

STEPEN STRUENE SPREME | 31.12.2023.| 31.12.2022.|

VIl - -
1P 1 1
VLR 71 55
VI 30 32
Vi - -
Y 47 68
11 47 72
1 4 7
I 16 13
Ukupno 216 248

DRUSTVO

2023/20
22 I REZIJA | NORMA | VREME I REZIJA | NORMA | VREME
% 2023. 2022.
Metalac a.d. 87 216 172 - 42 248 203 - 45

PROSECNA DUZINA RADNOG ODNOSA ZAPOSLENIH

31. XIl 2023. 31. XIl 2022.
Metalac a.d. 13 14




SEGMENT FINANSIJSKOG POSLOVANJA

Finansijski izvesStaji za 2023. godinu sastavljeni su u skladu sa zakonskom i
profesionalnom regulativom. Okvir za sastavljanje finansijskih izveStaja je Zakon o
ratunovodstvu, usvojene racunovodstvene politike, kao i medunarodni
racunovodstveni standardi, odnosno medunarodni standardi finasijskog izve3tavanja.
Prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja posebno se adekvatnim i veoma opreznim
metodama procenjivala svaka pozicija imovine ili obaveza.

BILANS USPEHA: Metalac a.d. 2023. godinu zavrSava sa poslovnim prihodom koji je
19% vedi od ostvarenog poslovnog prihoda u 2022. godini, ali poslovni rezultat je duplo
veci u odnosu na proslogodisnji. Ostvarena neto dobit je za 9,5% veca u osnosu na
2022. godinu.

BILANS STANJA: Poslovanje u 2023. godini uslovilo je i promene bilansnih pozicija
imovine. Stalna imovina je ve¢a u odnosu na proslu godinu za 10%, 5to je, najveéim
delom, posledica ulaganja u objekte i opremu. Obrtna imovina je na nivou
proslogodisnje. U strukturi obrtne imovine prisutan je blagi pad zaliha i potrazivanja iz
poslovanja, sa druge strane, gotovina je zna€ajno veca. Metalac a.d. u 2023. godini
belezi rast kapitala za 2% kao rezultat poslovanja u tekucoj godini. Dugoro€ne obaveze
su manje za 14%, a kratkoroCne su vece tri puta, najvise po osnovu zajma zavisnom
drustvu, ali i dupliranja obaveza prema dobavlja¢ima.

TOKOVI GOTOVINE: Gotovina na kraju 2023. je 34,5 miliona dinara i veca je za 33
miliona rsd u odnosu na kraj 2022. godine. |1z poslovnih aktivnosti je ostvaren neto priliv
gotovine u iznosu od 130 miliona rsd, iz investicionih aktivnosti je ostvaren neto odliv
gotovine u iznosu od 77 miliona rsd, a iz finansijskih aktivnosti je ostvaren neto odliv
od 20 miliona rsd.

Kompleksna ocena finansijskog statusa i zaradivacke sposobnosti drustva, sagledava
se analizom niza finansijskih pokazatelja i to: likvidnosti, poslovne aktivnosti,
profitabilnosti, zaduzenosti i investiranja.

Pokazatelji likvidnosti drustva pokazuju sposobnost da bezuslovno i na vreme placa
dospele obaveze i da i dalje raspolaze sa dovoljno sredstava, da se nesmetano nastavi
sa poslovanjem bez naruSavanja kreditne sposobnosti.

Stopa povrata imovine (ROA), stopa povrata sopstvenog kapitala (ROE) kao i stopa
povrata angazovanog kapitala (ROCE) su najznacajniji pokazatelji profitabilnosti. Kako
je stopa profitabilnosti sopstvenog kapitala visa od stope profitabilnosti imovine, to se

drustvu viSe isplati da se koristi tudim kapitalom umesto sopstvenim kapitalom.



Pokazatelji zaduzenosti pokazuju strukturu kapitala (sopstveni i tudi) i na€in na koji
drustvo finansira svoju imovinu. Stepen zaduzenosti je pod kontrolom i redovno se
prati, a pozajmljena sredstva se koriste na pravi nacin i rezultiraju rastom stope povrata

na imovinu.



METALAC A.D.
BILANS USPEHA
(U 000 dinara)

POSLOVNI PRIHODI

Prihod od prodaje na domaéem trzistu
Prihod od prodaje stanova

Prihod od prodaje na inostranom trzistu
Prihod od prodaje

Prihodi od aktiviranja ucinaka
Ostali poslovni prihodi

POSLOVNI RASHODI

Nabavna vrednost prodate robe
Nabavna vrednost prodatih nekretnina
Troskovi materijala restorana
Troskovi goriva i energije

Troskovi rezervnih delova i alata
Troskovi zarada i naknada zarada
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada
Ostali li¢éni rashodi i nadoknade
Troskovi transportnih usluga

Troskovi odrzavanja

Troskovi zakupnina

Troskovi FTO

Troskovi reklame i sajmova

Troskovi ostalih usluga

Troskovi amortizacije

Troskovi amortizacije-lizing

Troskovi rezervisanja

Ostali nematerijalni troskovi

POSLOVNI DOBITAK/(GUBITAK)
FINANSIJSKI PRIHODI
FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi kamata
Ostali finansijski rashodi

PRIHODI OD USKLADJIVANJA VREDNOSTI
RASHODI OD USKLADJIVANJA VREDNOSTI
OSTALI PRIHODI

OSTALI RASHODI

DOBITAK/(GUBITAK) I1Z REDOVNOG POSLOVANJA

Poreski rashodi perioda
Odlozeni poreski prihodi (rashodi) perioda

NETO DOBITAK (GUBITAK)

31.12.2023. 31.12.2022. %

1368 235 1150 312 118,94
787 048 622 568 126,42
997 58 041 2
22203 15197 146,10
810 248 695 806 116,45
557 987 454 506 122,77
1 304 803 1117 093 116,80
5 834 6917 84,34
699 39676 2
34576 29 440 117,45
415 873 304 104 136,75
1983 2 009 98,71
313 256 274 259 114,22
53 407 49 498 107,90
72 162 61916 116,55
64 851 9417 688,66
53 451 53 583 99,75
14 850 17 223 86,22
9 004 10 233 87,99
21358 27 578 77,45
51 665 41 852 123,45
101 538 94 930 106,96
607 607 100,00
6 606 32863 20,10
83 083 60 988 136,23
63 432 33219 190,95
272 603 246 868 110,42
4572 1012 451,78
2170 30 7 233,33
2 402 982 244,60
538 20616 2,61
401 2 357 17,01
7 092 7 828 90,60
57 132 50 521 113,09
281 560 254 641 110,57

: (1.442)

(692) 3272
280 868 256 471 109,51




METALAC A.D.
BILANS STANJA
(U 000 dinara)

AKTIVA

Stalna imovina

Nematerijalna ulaganja

Nekretnine, postrojenja i oprema
Investicione nekretnine

Ucesca u kapitalu

Dugoro¢ni krediti zavisnim preduzedima
Otkupljene sopstvene akcije

Obrtna imovina

Zalihe materijala

Roba

Gotovi proizvodi i nedovrsena proizvodnja
Dati avansi

Potrazivanja

Potrazivanja za vise pla¢en porez na dobitak
Kratkoro€ni finansijski plasmani

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgrani¢enja

UKUPNA AKTIVA

Vanbilansna aktiva

PASIVA

Kapital

Akcijski kapital

Ostali kapital

Emisiona premija
Rezerve
Revalorizacione rezerve
Aktuar.dobici (gubici)

Nerasporedeni dobitak

Dugoro€na rezervisanja i obaveze
Dugoro¢na rezervisanja

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga
Obaveze za zajmove

Kratkoro€ne obaveze
Kratkoro€ne finansijske obaveze
Kratkoro€ni zajmovi ZD
Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkoroéne obaveze

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih

prihoda i pasivna vremenska razgranic¢enja

Obaveze po osnovu poreza na dobitak

Odlozene poreske obaveze

UKUPNA PASIVA

Vanbilansna pasiva

31.12.2023. 31.12.2022 %
3656 927 3329473 109,84
59073 32385 182,41
1023 244 935770 109,35
799 241 808 738 08,83
1602 643 1414 398 113,31
44 357 9 981 444,41
128 369 128 201 100,13
622 322 618 351 100,64
6 807 8 260 82,41
1443 2621 55,06
58 416 59115 98,82
2014 5597 35,98
424 729 447 962 94,81
15 580 9574 162,73
44 590 48 966 91,06
34 526 1446 2 387,69
34 217 34810 98,30
4 279 249 3947 824 108,40
30 328 30538 99,31
3734 468 3667 417 101,83
2 448 000 2448 000 100,00
33 899 33 899 100,00
143 447 143 550 99,93
1434 2124 67,51
(7 8

268) 224) 88,38
1114 956 1048 068 106,38
110 592 128 258 86,23
109 948 127 009 86,57
644 1249 51,56
427 158 145 810 292,96
614 606 101,32

183 000
164 391 85076 193,23
61 140 54 596 111,99
18 013 5532 325,61
7031 6 339 110,92
4 279 249 3947 824 108,40
30 328 30538 99,31



METALAC A.D.
IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
(U 000 dinara)

Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Prodaja i primljeni avansi

Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti
Ostali prilivi iz redovnog poslovanja

Isplate dobavlja¢ima i dati avansi
Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi
Pladene kamate

Porez na dobitak
Pla¢anja po osnovu ostalih javnih prihoda

Neto priliv/(odliv) gotovine iz poslovnih aktivnosti

Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
Prodaja akcija i udela (neto priliv)

Prodaja nekretnina, postrojenja i opreme
Ostali finansijki plasmani neto priliv /(odliv)

Primljene kamate

Primljene dividende

Kupovina akcija i udela neto priliv /(odliv)
Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina i
opreme

Ostali finansijki plasmani neto priliv /(odliv)

Neto priliv/(odliv)gotovine iz aktivnosti investiranja

Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Dugorogni i kratkoro€ni krediti neto priliv/(odliv)
Odlivi za dividende i u¢es¢a u dobitku

Otkup sopstvenih akcija

Neto priliv/(odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja

Neto priliv/(odliv) gotovine
Gotovina na po€etku obrac¢unskog perioda
Pozitivne kursne razlike po osnovu

prera¢una gotovine, neto

Gotovina na kraju obrac¢unskog perioda

31.12.2023. 31.12.2022. %
1430 504 1516 853 94,31
23 12
526 140 193,79
(772 942) (621 680) 124,33
(445 589) (410 438) 108,56
(2 096) (34) -
(6 006) (15 477) 38,81
(96 880) (63 533) 152,49
130 417
517 831 31,24
- 26
181 437 0,68
948 743 127,59
341 000 312 552 109,10
(6 925) (2 704) 256,10
(208 540) (467 447) 44,61
(204 204) -
(77 540) (130 419) 59,45
153 000 3 000 5100
(172 897) (291 218) 59,37
(19 897) (288 218) 6,90
33 080 (806)
1446 2252 64,21
34 526 1446




METALAC A.D.
FINANSIJSKI POKAZATELJIO

RSD
31.12.2023. 31.12.2022.

Pokazatelji likvidnosti
Koeficijent tekuce (op5te) likvidnosti 1,42 3,92
Neto obrtna sredstva (fond) u 000 rsd 364.187 424,182
Neto novcani tok u 000 rsd 33.080 (806)
Pokazatelji poslovne aktivnosti
Koeficijent obrta zaliha materijala 5,08 5,09
Dani vezivanja zaliha materijala 72 72
Koeficijent obrta potrazivanja 5,28 2,99
Prose€no vreme naplate potrazivanja 69 122
Koeficijent obrta obaveza 9,39 17,90
Prosecno vreme pla¢anja obaveza 39 20
Prosecno vreme trajanja poslovnog
ciklusa 149 194
Prosecno vreme trajanja gotovinskog
ciklusa 110 174
Potrebna gotovina u 000 rsd 362.450 487.026
Potrebna gotovina po danu u 000 rsd 3.295 2.799
Pokazatelji profitabilnosti
Stopa EBIT (%) 4,64 2,89
Stopa EBITDA (%) 12,10 11,19
Stopa marze EBT (%) 17,08 17,86
Rentabilnost imovine (ROA) (%) 6,83 6,40
Rentabilnost sopstvenog kapit. (ROE)
(%) 7,59 7,05
Rentabilnost angazovanog kapit. (ROCE)
(%) 7,35 6,85
Z-SCORE 11,78 18,49
KREDITNI REJTING AAA AAA
Pokazatelji fin. strukture (zaduzenosti)
Koeficijent zaduzenosti 0,11
Odnos duga i sopstvenog kapitala 0,04 0,04




SEGMENT POSLOVNE AKTIVNOSTI

Analiza poslovne aktivnosti Metalac a.d. pokazuje u kojoj se meri efikasno koriste
resursi drustva u poslovnom procesu i koliko se efikasno upravlja pojedinim oblicima
imovine. Resursi koji su posebno znacajni za analizu u segmentu poslovne aktivnosti su
potrazivanja i obaveze.

U okviru analize potrazivanja, prate se ukupna potrazivanja (koja ¢ine potrazivanja
izmedu zavisnih pravnih lica i potrazivanja od eksternih kupaca), interna potrazivanja,
ali i dopela ukupna, kao i dospela interna potrazivanja. Ukupna bruto potrazivanja
Metalac a.d. na kraju 2023. godine iznose 2,4 miliona evra, od €ega se na potrazivanja
od zavisnih drustava odnosi 2,2 miliona evra, odnosno 92%. Dospela potrazivanja na
kraju godine su 0,6 miliona evra, Sto je 24% od ukupnih potrazivanja.

U okviru analize obaveza, takode se prate ukupne i interne obaveze, ali i dospele ukupne
i dospele interne obaveze. Ukupne obaveze Metalac a.d. na dan 31.12.2023. godine su
1,4 miliona evra, od ¢ega se na obaveze prema zavisnim drustvima odnosi svega 17%.
Od ukupnih obaveza, dospelo je 0,4 miliona evra, odnosno 29%. Dospele interne
obaveze imaju beznac€ajan udeo u ukupnim internim obavezama.



Ukupna 1 interna potrazivanja / ukupne i interne obaveze u EVR

2.411.520
2.216.237
1.397.044
239.252
Ukupna potrazivanja  Interna potrazivanja Ukupne obaveze Interne
obaveze
Dospela ukupna 1 interna potrazivanja / dospele 1 interene
obaveze u EVR
579.741
503.875
400.776
190.051
Dospela Dospela Dospele Dospele
ukupna potrazivanja interna potrazivanja ukupne interne

obaveze obaveze



INFORMACIJE O ULAGANJIMA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

U Metalac Grupi u 2023. godini posveéena je posebna paznja unapredenju zastite
Zivotne sredine (ZZS). Sprovedeno je niz mera i aktivnosti od poboljsanja na
proizvodima, procesima kao i aktivnhostima na podizanju energetske efikasnosti.

U Metalac Posudu u 2023. godini sprovedeno je niz mera i aktivnosti na poboljSanju
proizvoda, procesa, kao i aktivnosti na podizanju energetske efikasnosti.

Sva pakovanja su projektovana tako da optimizuju proizvod po principu minimalne
zapremine (EU 92/64) i u proizvodnji imaju minimalni utrosak materijala.

Prilikom uvodenja novih i zamene sirovina koje se koriste u proizvodnji posuda uzima
se u obzir njihov ekoloski aspekt, odnosno analiziraju se i porede MSDS liste sirovina.

U cilju redukcije opasnog otpada u toku 2023. godine nastavljeno je izdvajanje otpadnog
grund emajla, krem emajla uz nove kao sto su plavi za ru€no, tamno sivi prskani, drap
prskani... kao neopasan otpad iz ukupnog opasnog otpadnog emajla. lzdvajanje ovih
emajla u 2023. je iznosilo 17,47 t.
Od parametara koji uti€u na ZZS ostvareni rezultati za 2023. godinu su:

e Potrosnja gradske vode je manja za 30,0% u odnosu na planirano

e Potrosnja re¢ne vode je manja za 28,6% u odnosu na planirano.

e Potrosnja sumporne Kiseline je manja za 23,1% u odnosu na planirano.

e Potrosnja deterdzenta je veca za 11,7% u odnosu na planirano.

¢ Koli¢ina otpadnog emajla je veéa za 9,2% u odnosu na planirano.

¢ Koli¢ina otpadnog lima je manja za 6,1% u odnosu na planirano.

e Ulje za recilklazu je poveéano za 1,5% u odnosu na planiranih 80%.

Takode, u cilju redukcije otpada sa dobavljaima boja za farbanje metala i drveta,
razredivaca, ulja famkortil i lepka sintelan ugovoreno je da se iskoriséena ambalaza
vraca dobavljacu.

Metalac Posude, kao deo Metalac Grupe, je u prosloj godini, kao i prethodnih godina,
dao poseban akcenat na zastiti i donoSenju mera za unapredenje zivotne sredine.
Planom za 2024. godinu nastavlja se kontinuiran rad na uvodenju novih i kvalitetnijih
reSenja u procesima koji primenom mogu uticati na unapredenje i zastitu okruzenja.
IzvrSena je edukacija zaposlenih u svim drusStvima Metalac Grupe o pravilnom
razvrstavanju otpada na svojim radnim mestima i pogonima a u cilju pravilne selekcije i
smanjenja.

U Metalac Printu je potrosnja etil acetata je smanjena za 16,3%. PotrosSnja krpa za
pranje koriséenjem novih materijala je smanjena za 13,3% u odnosu na planirano, 5to za
posledicu ima smanjenje otpadnih apsorbenata.

U Metalac Bojleru je smanjena potrosnja el. energije po kilogramu proizvoda za 9,4% u
odnosu na planirano. PotrosSnja gradske vode je niza za 12% u odnosu na plan, a
potrosSnja deterdzenta je na nivou plana.



Planom za 2023. godinu nastavlja se kontinuiran rad na uvodenju novih i kvalitetnijih
reSenja u procesima koji primenom mogu uticati na unapredenje i zaStitu okruzenja kao
I izdvajanje drugih neopasnih emajla iz ukupnog opasnog otpadnog emajla

U Metalac Inku su ostvarene sledece vrednosti parametara koji uti€u na ZZS za 2023.
godinu: potros$nja katalizatora je smanjena za 8,8% od plana, potrosnja smole GM manja
je za 19,8%, utrosak smole kvarc je smanjen za 14,9% u odnosu na planske vrednosti,
sve zahvaljujuéi novoj konstrukciji alata, odnosno automatskoj liniji za livenje ¢ime je
smanjeno rasipanje materijala. Potrosnja €istaca-livenje kvarcnih sudopera je manja za
63,7 % u odnosu na plan, zbog uvodenja sistema za recirkulaciju.

U Metalac FAD-u od parametara koji utiCu na ZZS ostvareni rezultati za 2023. godinu
su: potrosnja elektri¢ne energije po kilogramu proizvoda je manja za 31,42% u odnosu
na planirano. PotroSnja gradske vode je bila manja za 36,5% u odnosu na planirano.
Potrosnja zemnog gasa je manja za 30%, potroSnja fosfata je smanjena za 23,3%,
koli¢ina otpadnog lima je manja za 7,2%, koli¢ina otpadnog €elika je manja za 17,1%,
koli€¢ina otpadnog Spona je manja za 4,81%, a koli¢ina otpadnih cevi je ve¢a za 16,07%
u odnosu na planirano.

Takode, u cilju redukcije otpada sa dobavlja¢ima hemije, ulja, masti i maziva dogovoreno
je da se iskoris¢ena ambalaza vraéa dobavljaCu.

Metalac FAD, kao deo Metalac Grupe, je u prosloj godini, kao i prethodnih godina, dao
poseban akcenat na zastiti i donoSenju mera za unapredenje zivotne sredine. Planom
za 2023. godinu nastavlja se kontinuiran rad na uvodenju novih i kvalitetnijih reSenja u
procesima koji primenom mogu uticati na unapredenje i zastitu okruzenja.

Planom za 2023. godinu nastavlja se kontinuiran rad na uvodenju novih i kvalitetnijih
reSenja u procesima koji primenom mogu uticati na unapredenje i zaStitu okruzenja kao
i izdvajanje drugih neopasnih emajla iz ukupnog opasnog otpadnog emajla.



AKTIVNOSTI ISTRAZIVANJA | PLANIRANI BUDUCI RAZVOJ

PLAN INVESTICIONIH ULAGANJA ZA 2024. GODINU

Ukupno planirane investicije za 2024. godinu za Metalac Grupu iznose 4,5 miliona evra,
a predvidene su za: nabavku nove opreme, modernizaciju postojeée, ulaganje u proces
digitalne transformacije poslovanja, kao i usavr3avanje zaposlenih u razli€itim
oblastima poslovnih aktivnosti.

Izvori finansiranja investicionih projekata su planirani kroz zaduzenje kod banaka u
iznosu od 1 milion evra (22% od ukupne vrednosti investicija), a ostatak iz sopstvenih
izvora.

U ukupnom iznosu investicionih aktivnosti, 90% se odnosi na ulaganje u stalnu imovinu,
7% na investiciono odrzavanje, a preostala 3% je predvideno za stru¢no usavrsavanje
zaposlenih.

U okviru ulaganja u stalnu imovinu, najveée u€esce imaju proizvodna drustva u iznosu
od 2,6 miliona evra (59%) i Metalac a.d. u iznosu od 1 milion evra (22%).

Metalac Posude, kao najveée zavisno drustvo Metalca, planira investicije u iznosu 1,15
miliona evra u procese: zaokruzenja tehnologije, proSirenje proizvodnih kapaciteta,
zamenu dotrajale opreme i nastavak delimi€éne automatizacije procesa proizvodnje u
pogonu MOL i PZO, kao i ulaganje u razvoj novih proizvoda.

Metalac Print u okviru svojih ulaganja u 2024. godini planira nabavku case makera
(slotera i lepilice u liniji) 5to ¢e omoguditi stampanje na ve¢em formatu (1200 mm),
koriséenje veceg broja boja, automatsko lepljenje i buntovanje.

Metalac Inko u 2024. godini planira da svoje investicione aktivnosti usmeri u zamenu
amortizovane opreme i alata u pogonu LP, nabavku nove opreme i alata u cilju
povecdanja produktivnosti, prosirenja ponude, a deo sredstava ¢e biti ulozen u
unapredenje radnih uslova.

Metalac Bojler, sredstva u iznosu od 0,6 miliona evra planira da ulozi u nabavku dva
automata za kruzno zavarivanje sa izvorima struje, ekscentar prese od 125 t, opremu
za plastificiranje u boji, kompresor od 132 kW, masinu za ispitivanje kazana na pritisak,
sau3aru za bojlere za grejanje, rol masinu za omotace kazana flat, ms, ezv i mb, dizalice,
manipulatore, viljuskar i alate za nove proizvode, a sve u cilju poveéanja produktivnosti
i prodaje i smanjenja troSkova i reklamacija.

Metalac a.d. za narednu godinu planira investicije u rekonstrukciju Sest trafo stanica sa
ciljem prilagodavanja potrebama solarne elektrane (preneta investicija iz 2023.
godine). U planu je ulaganje u sanaciju krova na zgradi bivde MK Rudnik.

Metalac Market ¢e u narednoj godini nabaviti tri nova dostavna vozila i uloziti u opremu
u prodavnicama.

Metalac Trade planira da u 2024. godini izvrsi rekonstrukciju grejanja i nabavi putni€ko
vozilo.



Metalac Home Market a.d. je planom predvideo adaptaciju magacinskog prostora i
nabavku opreme za MP objekte.

Metalac Proleter a.d. ¢e sredstva predvidena za investicije uloziti u kupovinu lokala u
Ca&ku i u izgradnju i opremanje objekta za preradu mesa.lnvesticiono odrzavanje je
uglavnom zastupljeno kod proizvodnih drustava, a odnosi se na remont i servisiranje
radnih pozicija, kao i ugradnju novih automatskih racunarskih sistema upravljanja.Kao i
svake godine, za investicioni segment u delu struénog usavr$avanja zaposlenih
planirana su sredstva koja €e biti implementirana u oblasti komercijalnih, finansijskih i
proizvodnih aktivnosti, a bi¢e realizovana preko razli¢itih obuka i seminara.



FINANSIJSKI INSTRUMENTI, IZLOZENOST FINANSIJSKIM RIZICIMA |
CILJEVI UPRAVLJANJA FINANSIJSKIM RIZICIMA

Osnovni finansijski instrumenti Metalac Posuda su finansijska sredstva koja nastaju
direktno iz poslovanja i finansijske obaveze €ija je osnovna namena finansiranje tekuceg
poslovanja.

U normalnim uslovima poslovanja Drustvo je izlozeno finansijskim rizicima. Finansijski
rizici ukljuCuju trzisni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti. Drustvo ne koristi nikakve
finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na poslovanje iz razloga
Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih
instrumenata u Republici Srbiji. Stabilnost makroekonomskog okruzenja u kojem
drustvo posluje zavisi od mera Vlade, ali i pravnog i zakonodavnog okvira.

Trzisni rizik preko promena kurseva stranih valuta kao i promena kamatnih stopa utice
na poslovanje Drustva. Stepen izloZenosti trziSnom riziku je uslovljen stepenom
osetljivosti na promene, a sagledava se preko analize senzitivnosti. l|zlozenost
deviznom riziku preko gotovine, potrazivanja i obaveza koji su denominovani u stranoj
valuti nema poseban finansijski instrument kao zastitu od rizika. Drustvo je izlozeno
riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna stopa
varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trziSta, a Drustvo nema na raspolaganju
instrumente kojima bi ublazilo uticaj ovog trzisnog rizika. Drustvo nije imalo zna€ajnih
promena u izlozenosti trzisnom riziku, kao ni u nacinu na koji Drustvo upravlja il
sagledava stepen rizika. Analiza deviznog podbilansa pokazuje osetljivost na promenu
kursa stranih valuta.

Kreditni rizik je izlozenost Drustva riziku da kupci neée biti u moguénosti da dugovanja
prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme. Uticaj ovog rizika je ograni€en na iznos
potrazivanja od kupaca na dan bilansa. Drustvo nije imalo zna€ajnih promena u
izlozenosti kreditnom riziku, ali istovremeno, DrusStvo sagledava stepen rizika i u
pojedinim situacijama koristi finansijske instrumente koji su dostupni na finansijskom
trzistu.

Rizik likvidnosti je odgovornost Drustva da uspostavi odgovarajudi sistem upravljanja
tokovima finansiranja. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi odgovarajuce
nov€ane rezerve kontinuiranim praéenjem planiranog i stvarnog nov€anog toka kao i
odrzavanjem adekvatnog odnosa dospeca finanisjkih sredstava i obaveza. Tokovi
gotovine su nediskontovani, nastali po osnovu finansijskih sredstava najranijeg datuma
na koji ¢e Drustvo biti u moguémosti da naplati potrazivanja, kao i na osnovu finansijskih
obaveza najranijeg datuma na kaoji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze izmiri.

Prema izvrSenim analizama rizika i stepenom izlozenosti DruStva navedenim rizicima,
ne postoje rizici i neizvesnosti koji mogu znac€ajnije uticati na finansijsku poziciju
Drustva.



BITNI POSLOVNI DOGADAJI NAKON DANA BILANSA

Od dana bilansa pa do dana objavljivanja ovog izvestaja, nije bilo bitnih poslovnih
dogadaja koji bi uticali na verodostojnost iskazanih finansijskih izvestaja ili na

~ poslovanje drust ra
\

Gornji Milanovac, P4. april 2024. godine

Direktor sektora rPcunovodstva finansija i poreza
Milan Dordevié, dipl ecc.
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PROFIL KOMPANIJE - OSNIVANJE | DELATNOST

Kompanija Metalac a.d. iz Gornjeg Milanovca osnovana Je 1959. godine, najpre kao
preduzece u drustvenoj SVojini pod nazivom Metalopreradivacka Industrija ,,Metalac",
da bi se na osnovu odiuke RadniCkog saveta donete 8. decembra 1990. godine, a po
osnovu odredbi Zakona o drustvenom kapitalu i Zakona o uslovima i postupku
pretvaranja drustvene svojine u druge oblike svojine, transformisao u deonicko drustvo
U mesovitoj svojini. Svojinska transformacija nastavljena je odlukom skupStine od 02.
Jula 1998. godine, od kada Metalac posluje kao akcionarsko drustvo. Na osnovu
navedene odluke a prema tada vazeéem Zakonu o svojinskoj transformaciji, preostali
drustveni kapital je u potpunosti transformisan u akcijski kapital.

U okviru osnovnih delatnosti Metalca a.d. do kraja 2005. godine dominiralo je nekoliko
osnovnih programa: proizvodnja posuda, proizvodnja inox sudopera, proizvodnja
kartonske ambalaze, proizvodnja bojlera, trgovina proizvodima iz navedenih proizvodnih
programa u lancu koji je veé tada &inilo 49 prodavnica Metalca u gradovima sirom Srbije
i Crne Gore. U cilju razvoja navedenih programa, krajem 2005. godine osniva se pet
drustava sa ograniéenom odgovornoséu. Proizvodna drustva su Metalac Posude,
Metalac Inko, Metalac Print, Metalac Bojler i jedna trgovina Metalac Market, kojima
matina kompanija ustupa svojih pet osnovnih delatnosti. U periodu pre 2005.godine su
osnovana dva drustva Metalac Trade d.0.0. i Metpor d.o.o. i dva zavisna akcionarska
drustva u kojima je Metalac a.d. dobio status vecinskog viasnika, tako da se uspostavija
nova - holding organizacija, a od 2012. godine Metalac a.d. je sa svim navedenim
zavisnim drustvima povezan u Metalac Grupu. U 2015. godini Metalac Grupa postaje
brojnija za jedno proizvodno drustvo, Metalac FAD d.o.o. koje je kupljeno kao pravno
lice u ste€aju.

Metalac a.d. za svoju pretezenu delatnost ima holding poslove, takode Svojim zavisnim
drustvima u ovkiru Grupe obezbeduje usluge iz oblasti ljudskih resursa i pravnih poslova,
raCunovodstva i finansija, informacionih tehnologija, marketinga, poslovne logistike,
razvoja i QMS/EMS, preventivnog inZenjeringa i bezbednosti i zdravlja na radu.

Zavisna drustva su unapredila ustupljene programe, tako da Metalac Posude danas
proizvodi sve vrste posuda koje imaju primenu u domadinstvu, emajlirano, teflonizirano,
inox i aluminijumsko sa vige vrsta premaza kao 5to je teflon i keramika. Metalac Inko je
pored inox sudopera razvio i Program sudopera i plo¢a od kompozitnih materijala.
Metalac Print proizvodi transportnu ambalazu ali i kutije u ofset stampi i posebno
zna€ajan razvoj u ovom drustvu Je proizvodnja dekor nalepnica kao direktna podrska
proizvodnji posuda. Metalac Bojler je osnovnu delatnost, proizvodnja elektri¢nih grejaca
vode - bojlera, unapredio sa Sirokim asortimanom kako niskolitraznih, tako i bojlera od
50, 80, 100, 120, 150, 200 i 300!. Metalac FAD je nastavio proizvodnju automobilskih
delova koja je bila i ranije njegova osnovna delatnost. Metalac Market Je maloprodajna
mreZa sa proizvodima za opremanje domacinsta, prvenstveno sa proizvodima Metalac
Grupe ali i drugim kuénim aparatima, koja konstantno povecava broj maloprodajnih
objekata i tako omoguéava da proizvodi brZe i jednostavnije nadu primenu kod krajnjih
potrosaca.




Metalac Trade je veleprodaja robe koja se uvozi iz Kine kao dopuna programima Metalac
Grupe u kompletnoj ponudi kupcu za opremanje kuhinja u domacinstvima. U 2017, godini
osnovana su jo5 dva drustva, Metalac Digital d.o.o. drustvo za internet trgovinu i
digitaini marketing i Metalac FTO d.o.o. drustvo za fizicko-tehni¢ko obezbedjenje za
potrebe matitne kompanije i zavisnih drustava.

Sediste Drustva je u Gornjem Milanovcu, ulica Kneza Aleksandra 21 2, MB je 07177984,
PIB100887751.

Prisutni smo na internetu sa prepoznatljivim sajtom www.metalac.com, a e-posta je:
metalac@metalac.com

Drustvo je tokom 2023. godine izvrsilo otkup 140 sopstvenih akcija ukupne vrednosti
od 168 hiljada dinara.




PRIMENA KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Drustvo primenjuje svoj Kodeks korporativnog upravljanja, donet dana 28.09.2007.
godine, objavljen je i javno dostupan na internet stranici drustva www.metalac.com.
Usvojeni Kodeks zasnovan Jje na nacelima koje preporuduju The OECD principies of
Corporate Governance, a posebno u vezi pitanja kao sto su prava akcionara,
ravnopravan tretman akcionara i klju¢ne funkcije vlasnistva, uloge zainteresovanih
strana u korportivnom upravljanju, veéinsko ugesée nezavisnih €lanova u organima
korporativnog upravljanja (nadzorni odbor), odgovornost i formiranje komisija
nadzornog odbora, zastite interesa malih akcionara, uloge zainteresovanih strana u
korporativnhom upravljanju, obelodanjivanje podataka, transparentnosti rada i
koriséenju interneta.

Principi korporativnog upravljanja postavljeni ovim Kodeksom imaju za cilj unapredenje
ekonomske efikasnosti, rasta i razvoja Kompanije i njegove konkurenstske prednosti,
kao i unapredenje poverenja akcionara i investitora, evolutivnog su karaktera i podlozni
promenama.

U primeni Kodeksa, ne postoje odstupanja od pravila i principa korportivnog upravljanja
uspostvljenih kodeksom.

Politike i procedure kojima se obezbeduje da se prilikom donosenja poslovnih odluka
uzimaju u obzir interesi stakeholder-a sadrzane su i u Poslovnoj politici, koja je odmah
Po usvajanju od strane Nadzornog odbora, dostupna javnosti putem internet stranice
Kompanije.

Praksa korporativnog upravljanja obezbeduje ravnopravan tretman akcionara u
pogledu ostvarivanja njihovih prava predvidenih zakonom i Statutom. Nadzorni i [zvrsni
odbor obezbeduju visok nivo javnosti i transparentnosti, kao i da putem internet
stranice budu dostupne sve potrebne informacije, dokumentacija, materijali i poslovni
rezultati potrebni za donosenje odluka skupstine i ostvarivanje uloge zainteresovanih
strana u korporativnom upravljanju.

Pravna i organizaciona podrska organima upravljanja u obavljanju njihovih funkcija,
pracenje i razvijanje politike i prakse korporativnog upravljanja, staranje o pravima
akcionara, razvoj odnosa sa investitorima i ostalim nosiocima interesa u drustvu,
uspostavljanje efikasne interne komunikacije izmedu organa Kompanije, obezbedena je
kroz funkciju sekretara drustva.

Funkcija internog nadzora obezbedena Je kroz rad posebne i nezavisne Sluzbe
unutrasnjeg nadzora poslovanja i kroz rad Komisije za reviziju Nadzornog odbora, koja
vrsi nadzor nad unutrasnjim nadzorom poslovanja.

Nadzorni odbor tokom godine kontinuirano prati primenu usvojenih  principa
Korporativnog upravljanja i uskiadenost ponasanja i delovanja u skladu sa usvojenim
principima svih u€esnika korporativnog upravljanja i preduzima potrebne aktivnosti na
predupredenju nastupanja potencijalnih neusaglasenosti.




PODACI O UPRAVI DRUSTVA

[1. €lanovi Nadzornog odbord

Ime, prezime i prebivaliste

Obrazovanje,
sadasnje zaposlenje,
€lanstvo u nadzornim odborima

Broj i % akcija
koje poseduje

fakulteta u Beogradu

na dan

drugih drustava 31.12.2023.

Dragoljub Vukadinovi¢ Dipl. ing. tehnologije 100.216

Gornji Milanovac Predsednik Metalac Grupe 4' 9 9

Prof. dr Dragan Buri¢in Doktor ekonomskih nauka

Beograd Redovni profesor Ekonomskog /
fakulteta u Beogradu

Prof. dr Goran Piti¢ Doktor ekonomskih nauka

Beograd Redovni profesor i predsednik /
Saveta FEFA

Prof. dr Goran Petkovi¢ Doktor ekonomskih nauka

Beograd Redovni profesor Ekonomskog /
fakulteta u Beogradu

Prof. dr Dragan Loné&ar Doktor ekonomskih nauka

Beograd Redovni profesor Ekonomskog /

2. Clanovi Izvrsnog odbora)

Ime, prezime i prebivaliste

Obrazovanje,
sadasnje zaposlenje,
€lanstvo u nadzornim odborima

Broj i % akcija
koje poseduje

na dan

drugih drustava 31.12.2023.

Radmila Trifunovié Dipl. ekonomista

Gornji Milanovac Generalni direktor i lzvrsni 3.139
direktor za finansijske poslove i 0,15%
poslovnu logistiku

Biljana Cvetié¢ Dipl. pravnik

Gornji Milanovac Izvrsni direktor za ljudske 2.907
resurse, pravo i bezbednost na 0,14%
radu

Vajin Vukadinovié Dipl. ing. elektrotehnike

Gornji Milanovac Izvrsni direktor za razvoj digitalne 14.101
komunikacije, IT i marketing 0,69%

Veljko Vukadinovi¢ Dipl. ing. tehnologije

Gornji Milanovac lzvr3ni direktor za segment 16.001
proizvodnje - organizaciju, 0,78%
planiranje i produktivnost

Marina Jevti¢ Dipl. ekonomista

Gornji Milanovac Izvrsni direktor za prodaju i 1.059
nabavku 0,05%




PRISTUP DRUSTVENOJ ODGOVORNOST]

U osnovi strategije Metalca a.d. Je odrzivi razvoj Kompanije kroz balansirano ispunjenje
ekonomskih, socijalnih i ekoloskih cilieva. To je eksplicitno sadrzano u svim strateskim
dokumentima - od Kodeksa poslovne etike i Kodeksa korporativnog upravljanja, do
Strategije razvoja, odluka Fondacije ,Metalac", dokumenata IMS, odluka organa
upravljanja Kompanijom.

U 2023. godini u Kompaniji Metalac je sproveden redovan eksterni audit za proveru
funkcionisanja integrisanog sistema kvaliteta 1ISO 9001:2015 ISO 14001:2015 u IMS
koji je obavljen od strane TMS CEE d.o.o. Takode, u prvoj polovini godine, u Metalac
a.d. i ZD obavljena je redovna interna provera.

Izvestaji po svim auditima su dobili visoke ocene, tako da je Kompanija Metalac u
proveravanim oblastima pokazala visok nivo drustvene odgovornosti.

Merenje emisije stetnih i opasnih materija vrsi se tokom cele godine u skladu sa vazeéim
zakonskim i drugim propisima. Sva merenja su pokazala da su proveravani parametri u
dozvoljenim granicama.

Kompanija Metalac godisnje izdvaja vise od 1 milion evra za ekoloske projekte,
edukacije zaposlenih, pospesivanje nataliteta, za rekreaciju i odmor radnika, razvoj
sporta u Gornjem Milanovcu, kulturu i infrastrukturu lokalne zajednice i druge vidove
drustveno odgovornog poslovanja. Poslovna etika i transparentnost, briga za ljude i
postovanje ljudskih prava, kvalitet proizvoda i usluge, briga za zivotnu sredinu i
druStvenu zajednicu, Jaaju korporativnu reputaciju i odnose sa internim i eksternim
Korisnicima i akcionarima.

Fondacija Metalac u osamnaest godina postojanja u akcijama »Za buduénost rastemo
zajedno«, sa oko 1 milion evra, nagradeno je vise od 900 beba. Poslednjih godina
podsticaj natalitetu je iskazan i povecanjem novéanih nagrada na 1.000 evra za prvo,
2.000 za drugo, 3.000 za trece i tako redom.

Zahvaljujuéi pomo¢i kompanije Metalac i 2023. godine deca u predskolskim
ustanovama su dobila novogodisnje paketice.

Kompanija je ostala dosledna ulaganju i podrsci razvoju sporta. U okviru klubova
Sportskog drustva ,Metalac" takmidi se vise od 600 sportista, pored njih u ovim
sportskim klubovima trenira veliki broj osnovaca i srednjoskolaca, sto Je vise od
polovine svih sportista u opstini Gornji Milanovac. Kompanija je donator fudbalskom
kiubu ,Metalac", klubu malog fudbala , Kolorado", kuglaskom klubu ~Metalac-Inox",
Sahovskom klubu ,Metalac-Takovo", muskom odbojkaskom klubu ~Metalac-Takovo",
Zenskom rukometnom Kklubu ~Metalac-Gornji Milanovac", rukometnom klubu
~Omladinac". U 2012, godini zavrsena je izgradnja modernog evropskog stadiona sa
4.500 mesta, za potrebe sportista i svih gradana Gornjeg Milanovca i Fudbalskog kluba
~Metalac".

Politika Kompanije u oblasti kvaliteta i zastite Zivotne sredine obezbeduje ocuvanje
Zivotne sredine kroz proizvodnju zdravih proizvoda, podizanje ekonomiénosti u
potrosnji materijala, energije i drugih prirodnih resursa, sSmanjenje Stetnog otpada,




postovanje zakonskih zahteva i propisa primenljivih na proizvode, zivotnu sredinu i
druge segmente poslovanja.

Politika zastite Zivotne sredine obezbeduje i internu i eksternu komunikaciju sa
zaposlenima i svim zainteresovanim stranama, uvecanje kapitala, zaposlenlma
sigurnost i bezbednost na radu i rast standarda, a okruzenju dobrog komsiju i koliko je
moguce, pomagaca u drustvenim potrebama i aktivnostima.

Kompanija Metalac tako potvrduje zasto ve¢ godinama ima reputaciju drustveno
odgovorne i, nadasve, jedne od najzdravijih Kompanija u Srbiji.




ZAVISNA DRUSTVA

Metalac a.d. je od 31. maja 2012. godine sa svojim zavisnim drustvima po osnovu
povezanosti kapitalom, organozovan u »Metalac Grupux.

»Metalac Grupu« &ini ukupno 17 privrednih drustava i to Metalac a.d. kao kontrolno
drustvo i 16 zavisnih drustava, od kojih 12 posluju sa sedistem u Republici Srbiji, a
preostala 4 posluju na inostranim trzistima.

Metalac a.d. ima sledece u¢esce u osnovnom kapitalu zavisnih drustava:

- Metalac Posude d.o.o0. Gornji Milanovac 100%
- Metalac Print d.o.o. Gornji Milanovac 100%
- Metalac Inko d.o.o. Gornji Milanovac 100%
- Metalac Bojler d.o.o0. Gornji Milanovac 100%
- Metalac FAD d.o.o. Gornji Milanovac 100%
- Metalac Market d.o.0. Gornji Milanovac 100%
- Metalac Trade d.o.o0. Gornji Milanovac 100%
- Metpor d.o.o. Novi Beograd 100%
- Metalac Digital d.o.o0. Gornji Milanovac 100%
- Metalac FTO d.o.0. Gornji Milanovac 100%
- Metrot d.o.o. Moskva 100%
- Metalac Market Podgorica d.o.0. Podgorica 100%
- Metalac Home Market d.o.0. Zagreb 100%
- Metalac Ukrajina d.o.o. Kijev 100%
- Metalac Home Market a.d. Novi Sad 92,04%
- Metalac Proleter a.d. Gornji Milanovac * 91,96%

* U decembru 2023. godine kompanija Metalac a.d. je izvrsila otkup dela akcija
zavisnog drustva Metalac Proleter a.d. Gornji Milanovac &ime je udeo vlasnistva
kompanije Metalac a.d. poveéan sa 64,55% na 91,96%. Ponuda za preuzimanje akcija
Je trajala od 27.11.2023. godine do 18.12.2023. godine.



AKCIJE

Akcijski kapital Metalca a.d. iskazan Je u 2.040.000 obi¢nih akcija nominalne vrednosti
1.200 dinara.

Struktura vlasnistva na dan: 31.12.2023. godine: 31.12.2022. godine:
Akcije u viasnistvu fizi€kih lica 1.248.564 61,20% 1.248.930 61,22%
Akcije u vlasnistvu pravnih lica 447,524 21,94% 503.980 24,71%
Zbirni odnosno kastodi raéun 343.912 16,86% 287.090 14,07%

Akcijama Kompanije trguje se u okviru Prime Listinga Beogradske berze, metodom
kontinuiranog trgovanja.

CENAIPROMET AKCIJA
U 2023. GODINI
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Promet i pokazatelji:
Na dan 31.12.2023. godina | 31.12.2022. godina
Poslednja cena 1.590 rsd 1.678 rsd
Najvisa cena 1.730 rsd 1.870 rsd
NajniZza cena 1.403 rsd 1.245 rsd
Ukupan obim 89.725 akcija 30.385 akcija
Ukupan promet 132.526.798 rsd 47.082.391 rsd
Prosetna cena 1.477 rsd 1.550 rsd
Trzisna kapitalizacija 3.243.600.000 rsd | 3.423.120.000 rsd
Dividenda (bruto) 90 rsd 90 rsd
Obradunska vrednost 1.830,62 rsd 1.797,75 rsd
EPS (dobit po akciji) 137,68 rsd 125,72 rsd
P/E racio (cena/dobit po akciji) 11,55 13,35
P/B racio (cena/ knjigovodstvena 0,87 0,93
vrednost)
ROE (prinos na akcijski kapital) 7,59 7,05




LJUDSKI RESURSI

BROJ ZAPOSLENIH

U odnosu na broj zaposlenih na kraju 2022. godine, broj zaposlenih u 2023. godini u Metalac
a.d. je na priblizno istom nivou. Kvalifikaciona strukturu u 2023, godini je promenjena u

skladu sa organizacionim promenama. U prilogu je pregled strukture zaposlenih po
razli¢itim osnovama.

KVALIFIKACIONA STRUKTURA ZAPOSLENIH

STEPEN STRUENE SPREME

Vil -
Vil 1 1
Vil 71 55
i 30 32
\/ - -
I\ 47 68
i 47 712
I 4 7
I 16 13
Ukupno 216 248

[ 2023/20 |
22 | REZIJA NORMA VREME |
% 2023. 2022.

87 216 72 - 42 248 203 - 45

REZIJA | NORMA VREME

' Metalac ..

PROSECNA DUZINA RADNOG ODNOSA ZAPOSLENIH

31. Xl 2023. 31. Xl 2022.
Metalac a.d. 13 14




SEGMENT FINANSIJSKOG POSLOVANJA

Finansijski izvestaji za 2023. godinu sastavijeni su u skladu sa zakonskom i
profesionalnom regulativom. Okvir za sastavljanje finansijskih izvesStaja je Zakon o
ratunovodstvu,  usvojene rafunovodstvene politike, kao i medunarodni
raCunovodstveni standardi, odnosno medunarodni standardi finasijskog izvestavanja.
Prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja posebno se adekvatnim i veoma opreznim
metodama procenjivala svaka pozicija imovine ili obaveza.

BILANS USPEHA: Metalac a.d. 2023. godinu zavrsava sa poslovnim prihodom Kkoji je
19% veci od ostvarenog poslovnog prihoda u 2022. godini, ali poslovni rezultat je duplo
veci u odnosu na proslogodisnji. Ostvarena neto dobit je za 9,5% veca u osnosu na
2022. godinu.

BILANS STANJA: Poslovanje u 2023. godini uslovilo je i promene bilansnih pozicija
imovine. Stalna imovina je vec¢a u odnosu na proslu godinu za 10%, §to Je. najveéim
delom, posledica ulaganja u objekte i opremu. Obrtna imovina Jje na nivou
proslogodisnje. U strukturi obrtne imovine prisutan je blagi pad zaliha i potrazivanja iz
poslovanja, sa druge strane, gotovina je znafajno veéa. Metalac a.d. u 2023, godini
beleZi rast kapitala za 2% kao rezultat poslovanja u tekucoj godini. Dugoroéne obaveze
su manje za 14%, a kratkoroCne su vece tri puta, najvise po osnovu zajma zavisnom
drustvu, ali i dupliranja obaveza prema dobavljagima.

TOKOVI GOTOVINE: Gotovina na kraju 2023. je 34,5 miliona dinara i veca Jje za 33
miliona rsd u odnosu na kraj 2022. godine. Iz poslovnih aktivnosti je ostvaren neto priliv
gotovine u iznosu od 130 miliona rsd, iz investicionih aktivnosti je ostvaren neto odliv
gotovine u iznosu od 77 miliona rsd, a iz finansijskih aktivnosti je ostvaren neto odliv
od 20 miliona rsd.

Kompleksna ocena finansijskog statusa i zaradivatke sposobnosti drustva, sagledava
se analizom niza finansijskih pokazatelja i to: likvidnosti, poslovne aktivnosti,
profitabilnosti, zaduzenosti i investiranja.

Pokazatelji likvidnosti drustva pokazuju sposobnost da bezuslovno i na vreme plada
dospele obaveze i da i dalje raspolaze sa dovoljno sredstava, da se nesmetano nastavi
sa poslovanjem bez narusavanja kreditne sposobnosti.

Stopa povrata imovine (ROA), stopa povrata sopstvenog kapitala (ROE) kao i stopa
povrata angaZzovanog kapitala (ROCE) su najznacajniji pokazatelji profitabilnosti. Kako
Je stopa profitabilnosti sopstvenog kapitala visa od stope profitabilnosti imovine, to se

drustvu vise isplati da se koristi tudim kapitalom umesto sopstvenim kapitalom.




Pokazatelji zaduZenosti pokazuju strukturu kapitala (sopstveni i tudi) i naéin na koji
drustvo finansira svoju imovinu. Stepen zaduzenosti je pod kontrolom i redovno se
prati, a pozajmijena sredstva se koriste na pravi nacin i rezultiraju rastom stope povrata

na imovinu.



METALAC A.D.
BILANS USPEHA
(U 000 dinara)

POSLOVNI PRIHODI

Prihod od prodaje na domaéem trzistu
Prihod od prodaje stanova

Prihod od prodaje na inostranom trzistu
Prihod od prodaje

Prihodi od aktiviranja u€inaka
Ostali poslovni prihodi

POSLOVNI RASHODI

Nabavna vrednost prodate robe
Nabavna vrednost prodatih nekretnina
Troskovi materijala restorana
Troskovi goriva i energije

Troskovi rezervnih delova i alata
Troskovi zarada i naknada zarada
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada
Ostali li€ni rashodi i nadoknade
Troskovi transportnih usluga

Troskovi odrzavanja

Troskovi zakupnina

Troskovi FTO

Troskovi reklame i sajmova

Troskovi ostalih usluga

Troskovi amortizacije

Troskovi amortizacije-lizing

Troskovi rezervisanja

Ostali nematerijalni troskovi

POSLOVNI DOBITAK/(GUBITAK)
FINANSIJSKI PRIHODI
FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi kamata
Ostali finansijski rashodi

PRIHODI OD USKLADJIVANJA VREDNOSTI
RASHODI OD USKLADJIVANJA VREDNOSTI
OSTALI PRIHODI

OSTALI RASHODI

DOBITAK/(GUBITAK) 1Z REDOVNOG POSLOVANJA

Poreski rashodi perioda
Odlozeni poreski prihodi (rashodi) perioda

NETO DOBITAK (GUBITAK)

31.12.2023.  31.12.2022. %

1 368 235 1150 312 118,94
787 048 622 568 126,42
997 58 041 2
22 203 15197 146,10
810 248 695 806 116,45
557 987 454 506 122,77
1304 803 1117 093 116,80
5834 6917 84,34
699 39 676 2
34576 29 440 117,45
415 873 304 104 136,75
1983 2009 98,71
313 256 274 259 114,22
53 407 49 498 107,90
72162 61916 116,55
64 851 9417 688,66
53 451 53 583 99,75
14 850 17 223 86,22
9 004 10 233 87,99
21358 27578 77,45
51 665 41 852 123,45
101 538 94 930 106,96
607 607 100,00
6 606 32 863 20,10
83 083 60 988 136,23
63 432 33219 190,95
272 603 246 868 110,42
4572 1012 451,78
2170 30 7 233,33
2 402 982 244,60
538 20616 2,61
401 2 357 17,01
7 092 7 828 90,60
57 132 50 521 113,09
281 560 254 641 110,57

: (1.442)

(692) 3272
280 868 256 471 109,51




METALAC A.D.
BILANS STANJA
(U 000 dinara)

AKTIVA

Staina imovina

Nematerijalna ulaganja

Nekretnine, postrojenja i oprema
Investicione nekretnine

Uceséa u kapitalu

Dugoroéni krediti zavisnim preduzeéima
Otkupljene sopstvene akcije

Obrtna imovina

Zalihe materijala

Roba

Gotovi proizvodi i nedovrsena proizvodnja
Dati avansi

Potrazivanja

Potrazivanja za vie placen porez na dobitak
Kratkorocni finansijski plasmani

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgranicenja

UKUPNA AKTIVA

Vanbilansna aktiva

PASIVA

Kapital

Akcijski kapital

Ostali kapital

Emisiona premija
Rezerve
Revalorizacione rezerve
Aktuar.dobici (gubici)

Nerasporedeni dobitak

Dugoroéna rezervisanja i obaveze
Dugoroéna rezervisanja

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga
Obaveze za zajmove

Kratkoro&ne obaveze
Kratkorocne finansijske obaveze
Kratkoro€ni zajmovi ZD
Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkorotne obaveze

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih

prihoda i pasivna vremenska razgrani¢enja

Obaveze po osnovu poreza na dobitak

Odlozene poreske obaveze

UKUPNA PASIVA

Vanbilansna pasiva

31.12.2023. 31.12.2022 %
3 656 927 3329473 109,84
59073 32 385 182,41
1023 244 935770 109,35
799 241 808 738 98,83
1602 643 1414 398 113,31
44 357 9 981 444,41
128 369 128 201 100,13
622 322 618 351 100,64
6 807 8 260 82,41
1443 2621 55,06
58 416 59115 98,82
2014 5597 35,98
424729 447 962 94,81
15 580 9574 162,73
44 590 48 966 91,06
34 526 1446 2 387,69
34217 34810 98,30
4 279 249 3047 824 108,40
30 328 30538 99,31
3734 468 3667 417 101,83
2 448 000 2 448 000 100,00
33899 33899 100,00
143 447 143 550 99,93
1434 2124 67,51
(7 (8

268) 224) 88,38
1114 956 1048 068 106,38
110 592 128 258 86,23
109 948 127 009 86,57
644 1249 51,56
427 158 145 810 292,96
614 606 101,32

183 000
164 391 85076 193,23
61 140 54 596 111,99
18013 5532 325,61
7 031 6 339 110,92
4 279 249 3947 824 108,40
30328 30538 99,31



METALAC A.D.
1ZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
(U 000 dinara)

Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Prodaja i primljeni avansi

Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti
Ostali prilivi iz redovnog poslovanja

Isplate dobavljatima i dati avansi
Zarade, naknade zarada i ostali li€ni rashodi
Plaédene kamate

Porez na dobitak
Plaéanja po osnovu ostalih javnih prihoda

Neto priliv/(odliv) gotovine iz poslovnih aktivnosti

Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
Prodaja akcija i udela (neto priliv)

Prodaja nekretnina, postrojenja i opreme
Ostali finansijki plasmani neto priliv /(odliv)

Primijene kamate

Primljene dividende

Kupovina akcija i udela neto priliv /(odliv)
Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina i
opreme

Ostali finansijki plasmani neto priliv /(odliv)

Neto priliv/(odliv)gotovine iz aktivnosti investiranja

Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Dugorocni i kratkoroéni krediti neto priliv/(odliv)
Odiivi za dividende i u€e$¢a u dobitku

Otkup sopstvenih akcija

Neto priliv/(odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja

Neto priliv/(odliv) gotovine

Gotovina na po€etku obracunskog perioda
Pozitivne kursne razlike po osnovu
preracuna gotovine, neto

Gotovina na kraju obra€unskog perioda

31.12.2023. 31.12.2022. %
1 430 504 1516 853 94,31
23 12
526 140 193,79
(772 942) (621 680) 124,33
(445 589) (410 438) 108,56
(2 096) (34) ;
(6 006) (15 477) 38,81
(96 880) (63 533) 152,49
130 417
517 831 31,24
= 26
181 437 0,68
948 743 127,59
341 000 312 552 109,10
(6 925) (2 704) 256,10
(208 540) (467 447) 44,61
(204 204) "
(77 540) (130 419) 59,45
153 000 3000 5 100
(172 897) (291 218) 59,37
(19 897) (288 218) 6,90
33 080 (806)
1446 2 252 64,21
34 526 1446




METALAC A.D.
FINANSIJSKI POKAZATELJIO

RSD
SNI2820230 SIR252022:

Pokazatelji likvidnosti
Koeficijent tekuce (op3te) likvidnosti 1,42 3,92
Neto obrtna sredstva (fond) u 000 rsd 364.187 424.182
Neto nov€ani tok u 000 rsd 33.080 (806)
Pokazatelji poslovne aktivnosti
Koeficijent obrta zaliha materijala 5,08 5,09
Dani vezivanja zaliha materijala 72 72
Koeficijent obrta potrazivanja 5,28 2,99
Prosecno vreme naplate potrazivanja 69 122
Koeficijent obrta obaveza 9,39 17,90
Prosecno vreme plaéanja obaveza 39 20
Prosetno vreme trajanja poslovnog
ciklusa 149 194
Prosecno vreme trajanja gotovinskog
ciklusa 110 174
Potrebna gotovina u 000 rsd 362.450 487.026
Potrebna gotovina po danu u 000 rsd 3.295 2.799
Pokazatelji profitabilnosti
Stopa EBIT (%) 4,64 2,89
Stopa EBITDA (%) 12,10 11,19
Stopa marze EBT (%) 17,08 17,86
Rentabilnost imovine (ROA) (%) 6,83 6,40
Rentabilnost sopstvenog kapit. (ROE)
(%) 7,59 7,05
Rentabilnost angazovanog kapit. (ROCE)
(%) 7,35 6,85
Z-SCORE 11,78 18,49
KREDITNI REJTING AAA AAA
Pokazatelji fin. strukture (zaduzenosti)
Koeficijent zaduzenosti 0,11
Odnos duga i sopstvenog kapitala 0,04 0,04




SEGMENT POSLOVNE AKTIVNOSTI

Analiza poslovne aktivnosti Metalac a.d. pokazuje u kojoj se meri efikasno koriste
resursi drustva u poslovnom procesu i koliko se efikasno upravlja pojedinim oblicima
imovine. Resursi koji su posebno znacajni za analizu u segmentu poslovne aktivnosti su
potrazivanja i obaveze.

U okviru analize potrazivanja, prate se ukupna potrazivanja (koja €ine potrazivanja
izmedu zavisnih pravnih lica i potrazivanja od eksternih kupaca), interna potrazivanja,
ali i dopela ukupna, kao i dospela interna potrazivanja. Ukupna bruto potrazivanja
Metalac a.d. na kraju 2023. godine iznose 2,4 miliona evra, od €ega se na potraZivanja
od zavisnih drustava odnosi 2,2 miliona evra, odnosno 92%. Dospela potrazivanja na
kraju godine su 0,6 miliona evra, 5to je 24% od ukupnih potrazivanja.

U okviru analize obaveza, takode se prate ukupne i interne obaveze, ali i dospele ukupne
i dospele interne obaveze. Ukupne obaveze Metalac a.d. na dan 31.12.2023. godine su
1,4 miliona evra, od ¢ega se na obaveze prema zavisnim drustvima odnosi svega 17%.
Od ukupnih obaveza, dospelo je 0,4 miliona evra, odnosno 29%. Dospele interne
obaveze imaju beznacajan udeo u ukupnim internim obavezama.



Ukupna i interna potraZivanja / ukupne i interne obaveze u EVR

2.411.520
2.216.237
1.397.044
239.252
Ukupna potraZivanja  Interna potraZivanja Ukupne obaveze Interne
obaveze
Dospela ukupna i interna potraZivanja / dospele i interene
obaveze u EVR
579.741
503.875
400.776
190.051
Dospela Dospela Dospele Dospele
ukupna potraZivanja interna potraZivanja ukupne interne

obaveze obaveze



INFORMACIJE O ULAGANJIMA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

U Metalac Grupi u 2023. godini posvecdena Je posebna paznja unapredenju zastite
Zivotne sredine (ZZS). Sprovedeno je niz mera i aktivnosti od poboljsanja na
proizvodima, procesima kao i aktivnostima na podizanju energetske efikasnosti.

U Metalac Posudu u 2023. godini sprovedeno je niz mera i aktivnosti na poboljsanju
proizvoda, procesa, kao i aktivnosti na podizanju energetske efikasnosti.

Sva pakovanja su projektovana tako da optimizuju proizvod po principu minimalne
zapremine (EU 92/64) i u proizvodnji imaju minimalni utrosak materijala.

Prilikom uvodenja novih i zamene sirovina koje se koriste u proizvodnji posuda uzima
se u obzir njihov ekoloski aspekt, odnosno analiziraju se i porede MSDS liste sirovina.

U cilju redukcije opasnog otpada u toku 2023. godine nastavljeno je izdvajanje otpadnog
grund emajla, krem emajla uz nove kao 3to su plavi za ru¢no, tamno sivi prskani, drap
prskani... kao neopasan otpad iz ukupnog opasnog otpadnog emaijla. Izdvajanje ovih
emajla u 2023. je iznosilo 17,47 t.
Od parametara koji uti¢u na ZZS ostvareni rezultati za 2023. godinu su:

e Potrosnja gradske vode je manja za 30,0% u odnosu na planirano

e Potrosnja re€ne vode je manja za 28,6% u odnosu na planirano.

e Potrosnja sumporne kiseline je manja za 23,1% u odnosu na planirano.

» Potrosnja deterdzenta je veéa za 11,7% u odnosu na planirano.

* Koli¢ina otpadnog emajla je veéa za 9,2% u odnosu na planirano.

» Koli€ina otpadnog lima je manja za 6,1% u odnosu na planirano.

e Ulje za recilklazu je poveéano za 1,5% u odnosu na planiranih 80%.

Takode, u cilju redukcije otpada sa dobavlja¢ima boja za farbanje metala i drveta,
razredivaca, ulja famkortil i lepka sintelan ugovoreno je da se iskoris¢ena ambalaza
vraca dobavljacu.

Metalac Posude, kao deo Metalac Grupe, je u prosloj godini, kao i prethodnih godina,
dao poseban akcenat na zastiti i donosenju mera za unapredenje Zivotne sredine.
Planom za 2024. godinu nastavlja se kontinuiran rad na uvodenju novih i kvalitetnijih
resenja u procesima koji primenom mogu uticati na unapredenje i zastitu okruzenja.
lzvrsena je edukacija zaposlenih u svim drustvima Metalac Grupe o pravilnom
razvrstavanju otpada na svojim radnim mestima i pogonima a u cilju pravilne selekcije i
smanjenja.

U Metalac Printu je potrosnja etil acetata Jje smanjena za 16,3%. Potrosnja krpa za
pranje kori3¢enjem novih materijala je smanjena za 13,3% u odnosu na planirano, $to za
posledicu ima smanjenje otpadnih apsorbenata.

U Metalac Bojleru je smanjena potrosnja el. energije po kilogramu proizvoda za 9,4% u
odnosu na planirano. Potrosnja gradske vode Je niza za 12% u odnosu na plan, a
potrosnja deterdZenta je na nivou plana.



Planom za 2023. godinu nastavlja se kontinuiran rad na uvodenju novih i kvalitetnijih
reSenja u procesima koji primenom mogu uticati na unapredenje i zasStitu okruzenja kao
i izdvajanje drugih neopasnih emajla iz ukupnog opasnog otpadnog emajla

U Metalac Inku su ostvarene sledece vrednosti parametara koji uti¢u na ZZS za 2023.
godinu: potrosnja katalizatora je smanjena za 8,8% od plana, potro3nja smole GM manja
je za 19,8%, utrosak smole kvarc je smanjen za 14,9% u odnosu na planske vrednosti,
sve zahvaljujudi novoj konstrukciji alata, odnosno automatskoj liniji za livenje €ime je
smanjeno rasipanje materijala. Potrosnja Cistaca-livenje kvarcnih sudopera je manja za
63,7 % u odnosu na plan, zbog uvodenja sistema za recirkulaciju.

U Metalac FAD-u od parametara koji uti¢u na ZZS ostvareni rezultati za 2023. godinu
su: potrodnja elektri¢ne energije po kilogramu proizvoda je manja za 31,42% u odnosu
na planirano. Potrosnja gradske vode je bila manja za 36,5% u odnosu na planirano.
Potrosnja zemnog gasa je manja za 30%, potro3nja fosfata je smanjena za 23,3%,
koli¢ina otpadnog lima je manja za 7,2%, koli€ina otpadnog celika je manja za 17,1%,
koli€¢ina otpadnog 3pona je manja za 4,81%, a koli€ina otpadnih cevi je veca za 16,07%
u odnosu na planirano.

Takode, u cilju redukcije otpada sa dobavlja¢ima hemije, ulja, masti i maziva dogovoreno
je da se iskoris¢ena ambalaza vraca dobavljacu.

Metalac FAD, kao deo Metalac Grupe, je u prosloj godini, kao i prethodnih godina, dao
poseban akcenat na zastiti i donoSenju mera za unapredenje Zivotne sredine. Planom
za 2023. godinu nastavlja se kontinuiran rad na uvodenju novih i kvalitetnijih reSenja u
procesima Koji primenom mogu uticati na unapredenje i zastitu okruzenja.

Planom za 2023. godinu nastavlja se kontinuiran rad na uvodenju novih i kvalitetnijih
reSenja u procesima koji primenom mogu uticati na unapredenje i zastitu okruzenja kao
i izdvajanje drugih neopasnih emajla iz ukupnog opasnog otpadnog emajla.



AKTIVNOSTI ISTRAZIVANJA | PLANIRANI BUDUCI RAZVOJ

PLAN INVESTICIONIH ULAGANJA ZA 2024. GODINU

Ukupno planirane investicije za 2024. godinu za Metalac Grupu iznose 4,5 miliona evra,
a predvidene su za: nabavku nove opreme, modernizaciju postojece, ulaganje u proces
digitalne transformacije poslovanja, kao i usavr$avanje zaposlenih u razli€itim
oblastima poslovnih aktivnosti.

Izvori finansiranja investicionih projekata su planirani kroz zaduzenje kod banaka u
iznosu od 1 milion evra (22% od ukupne vrednosti investicija), a ostatak iz sopstvenih
izvora.

U ukupnom iznosu investicionih aktivnosti, 90% se odnosi na ulaganje u stalnu imovinu,
7% na investiciono odrzavanje, a preostala 3% je predvideno za struc¢no usavrsavanje
zaposlenih.

U okviru ulaganja u stalnu imovinu, najveée u€esce imaju proizvodna drustva u iznosu
od 2,6 miliona evra (59%) i Metalac a.d. u iznosu od 1 milion evra (22%).

Metalac Posude, kao najvece zavisno drustvo Metalca, planira investicije u iznosu 1,15
miliona evra u procese: zaokruZenja tehnologije, prosirenje proizvodnih kapaciteta,
zamenu dotrajale opreme i nastavak delimi¢ne automatizacije procesa proizvodnje u
pogonu MOL i PZO, kao i ulaganje u razvoj novih proizvoda.

Metalac Print u okviru svojih ulaganja u 2024. godini planira nabavku case makera
(slotera i lepilice u liniji) 3to ¢e omoguditi Stampanje na vecem formatu (1200 mm),
koriséenje veceg broja boja, automatsko lepljenje i buntovanje.

Metalac Inko u 2024, godini planira da svoje investicione aktivnosti usmeri u zamenu
amortizovane opreme i alata u pogonu LP, nabavku nove opreme i alata u cilju
povecanja produktivnosti, prosirenja ponude, a deo sredstava ¢e biti ulozen u
unapredenje radnih uslova.

Metalac Bojler, sredstva u iznosu od 0,6 miliona evra planira da ulozi u nabavku dva
automata za kruzno zavarivanje sa izvorima struje, ekscentar prese od 125 t, opremu
za plastificiranje u boji, kompresor od 132 kW, masinu za ispitivanje kazana na pritisak,
saus$aru za bojlere za grejanje, rol masinu za omotace kazana flat, ms, ezv i mb, dizalice,
manipulatore, viljuskar i alate za nove proizvode, a sve u cilju povecanja produktivnosti
i prodaje i smanjenja troskova i reklamacija.

Metalac a.d. za narednu godinu planira investicije u rekonstrukciju sest trafo stanica sa
ciljem prilagodavanja potrebama solarne elektrane (preneta investicija iz 2023.
godine). U planu je ulaganje u sanaciju krova na zgradi bivse MK Rudnik.

Metalac Market ¢e u narednoj godini nabaviti tri nova dostavna vozila i uloziti u opremu
u prodavnicama.

Metalac Trade planira da u 2024. godini izvrsi rekonstrukciju grejanja i nabavi putni¢ko
vozilo.



Metalac Home Market a.d. je planom predvideo adaptaciju magacinskog prostora i
nabavku opreme za MP objekte.

Metalac Proleter a.d. ¢e sredstva predvidena za investicije uloZiti u kupovinu lokala u
Ca&ku i u izgradnju i opremanje objekta za preradu mesa.lnvesticiono odrzavanje je
uglavhom zastupljeno kod proizvodnih drustava, a odnosi se na remont i servisiranje
radnih pozicija, kao i ugradnju novih automatskih racunarskih sistema upravljanja.Kao i
svake godine, za investicioni segment u delu struénog usavr3avanja zaposlenih
planirana su sredstva koja ¢e biti implementirana u oblasti komercijalnih, finansijskih i
proizvodnih aktivnosti, a bi¢e realizovana preko razli€itih obuka i seminara.



FINANSIJSKI INSTRUMENTI, IZLOZENOST FINANSIJSKIM RIZICIMA |
CILJEVI UPRAVLJANJA FINANSIJSKIM RIZICIMA

Osnovni finansijski instrumenti Metalac Posuda su finansijska sredstva koja nastaju
direktno iz poslovanja i finansijske obaveze Cija je osnovna namena finansiranje tekuceg
poslovanja.

U normalnim uslovima poslovanja Drustvo je iziozeno finansijskim rizicima. Finansijski
rizici uklju€uju trzisni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti. Drustvo ne koristi nikakve
finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na poslovanje iz razloga
Sto takvi instrumenti nisu u 3irokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih
instrumenata u Republici Srbiji. Stabilnost makroekonomskog okruzenja u kojem
drustvo posluje zavisi od mera Vlade, ali i pravnog i zakonodavnog okvira.

Trzisni rizik preko promena kurseva stranih valuta kao i promena kamatnih stopa utice
na poslovanje Drustva. Stepen izlozenosti trzisnom riziku je uslovljen stepenom
osetljivosti na promene, a sagledava se preko analize senzitivnosti. lzlozenost
deviznom riziku preko gotovine, potraZivanja i obaveza koji su denominovani u stranoj
valuti nema poseban finansijski instrument kao zastitu od rizika. Drustvo Jje izlozeno
riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna stopa
varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trzista, a Drustvo nema na raspolaganju
instrumente kojima bi ublazilo uticaj ovog trzisnog rizika. Drustvo nije imalo znaéajnih
promena u izloZzenosti trziSnom riziku, kao ni u nacinu na koji Drustvo upravlja ili
sagledava stepen rizika. Analiza deviznog podbilansa pokazuje osetljivost na promenu
kursa stranih valuta.

Kreditni rizik je izlozenost Drustva riziku da kupci neée biti u mogucnosti da dugovanja
prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme. Uticaj ovog rizika je ograni¢en na iznos
potrazivanja od kupaca na dan bilansa. Drustvo nije imalo znacajnih promena u
izlozenosti kreditnom riziku, ali istovremeno, Drustvo sagledava stepen rizika i u
pojedinim situacijama koristi finansijske instrumente koji su dostupni na finansijskom
trzistu.

Rizik likvidnosti je odgovornost Drustva da uspostavi odgovarajuci sistem upravijanja
tokovima finansiranja. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi odgovarajuce
nov&ane rezerve kontinuiranim pracenjem planiranog i stvarnog novcanog toka kao i
odrzavanjem adekvatnog odnosa dospeca finanisjkih sredstava i obaveza. Tokovi
gotovine su nediskontovani, nastali po osnovu finansijskih sredstava najranijeg datuma
na koji €e Drustvo biti u moguémosti da naplati potrazivanja, kao i na osnovu finansijskih
obaveza najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze izmiri.

Prema izvrsenim analizama rizika i stepenom izlozenosti Drustva navedenim rizicima,
ne postoje rizici i neizvesnosti koji mogu znaé&ajnije uticati na finansijsku poziciju
Drustva.




BITNI POSLOVNI DOGADAJI NAKON DANA BILANSA

Od dana bilansa pa do dana objavijivanja ovog izvestaja, nije bilo bitnih poslovnih
dogadaja koji bi uticali na verodostojnost iskazanih finansijskih izvestaja ili na
~ poslovanje drustva.

Gornji Milanovac, 04, april 2024, godine

Direktor sektora racunovodstva, finansija i poreza
Milan Bordevié, dipl. ecc.
W Fs gt g ir
Generalni direktor ‘ __
Radmiia Trifunovié, dipl{ ecc. , /
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4. 1ZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE IZVESTAJA

Na osnovu odredbi

Clana 50. stav 2. tacka 3. Zakona o trzistu kapitala (»SI. Glasnik RS« br.

31/2011), lica odgovorna za sastavljanje godi$njeg izvestaja, daju sledeéu

| IZJAVU

Prema naSem najboljem saznanju, godi$nji finansijski izvestaj drustva Metalac a.d. iz Gornjeg
Milanovca za 2023. godinu sastavljen je uz primenu odgovaraju¢ih medunarodnih standarda
finansijskog izveStavanja i daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom

poloZaju i poslovanj
drustva.

u, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog

Lice odgovorno za sastavljanje godisnjeg izvestaja Zakonski zastupnik
Direktor sektora ratunovodstva, finansija i poreza Generalni direktor
Milan Dordevié, dipl. oec. R,qgmﬂLTri oyi¢, dipl. oec. (

’ worn i".-"
" Frpeos frerics

a.d.




>. ODLUKA NADZORNOG ODBORA O ODOBRENJU GODISNJIH

FINANSIJSKIH

IZVESTAJA

Na osnovu ¢lana 44
a.d. iz Gornjeg Milan

. stav 1. taCka 5. Zakona o privrednim drustvima, ¢lana 56. Statuta Metalca
ovea i Clana 20. stav 1. tatka 2. Poslovnika o radu, Nadzorni odbor je na treéoj

sednici odrzanoj dana 26. aprila 2024. godine, doneo

ODLUKU

Prihvata se Godisnji izvestaj o poslovanju Metalca a.d. za 2023. godinu sa Izvestajima Nadzornog
odbora i IzveStajem i misljenjem nezavisnog revizora o izvrSenoj reviziji godisnjih finansijskih
izvestaja za 2023. godinu i upucuju skupstini drustva na usvajanje.

[zvestaji iz prethodnog stava sastavni su deo ove odluke.
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